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Décembre 2012 SICAV - COVEA ACTIONS AMERIQUE (AC)
Indicateur Synthétique de Risque et d Valeur Liquidative 24 37 € Nombre de parts 7 888 954,04

Rendement (SRRI
________ >a risque plus éle

rendement potentiel <--> rendement poten
plus faible

plus élevé
31/12/2002
16,02 €

Date de référence :
Valeur Liquidative :

Caractéristiques de 'OPCVM

Code ISIN de la part C
Classification AMF :

Actions internationales

Type de Souscripteur Tous souscripteurs Actif 192260003,24 €

eve

Obijectif de gestion
Rechercher une performance supérieure a celle dashgs actions nord américains matérialisée padide

ieptandard&Poor's 500

‘Stratégie d'investissement

‘Sur ia base d'analyses macro-économiques et damasiie de la gestion collégiale adoptée par Izésbde gestion, le
gérant du fonds élabore des scénarios macro-écqnemiqui, couplés avec une analyse stratégiqueeriamh a

déterminer des zones sectorielles de croissanpartk des zones de force qu'il a retenues etiaudgel'univers de titres
éligibles qu'il a déterminé, le gérant procede @ amalyse par société en fonction des criteresupbentre autres sur la

FR0000934937 Stratégie, les produits et le potentiel de croissan

Evolution de la VL (base 100 a la date de réf.) Evolution de la Tracking error (en %)

Conditions souscriptions / Rachats

Avant 17h sur la base de la prochaine valeu
liquidative.

180,01 8,00 %
Date d'agrément : 31/03/2000 1600 7,00 %
N° d'agrément : SCV20000014| 140,0- 6,00 %
Durée conseillée : +5ans | 120,04 5,00 %
Date premiere VL : 25/04/2000 ;4 o] 4,00 %
Premiére VL : 30,00 ¢ 3,00 %
_ _ 80,07 2,00 %-|
Etoiles Morningstar : Q000 60,0 1,00 %1
Catégorie Morningstar : 0.00 %
. . . 40,0 ’ 0 ORPHDDemyn»O0 09O o 4NN N
Actions Etats-Unis Gdes Cap. Croissance janv. 08 oct. 0¢ mai 09 janv. 1(ct. 1¢ mai 11janv. 12 oct. 12 == VUM I i
£EEQ5858533%3585¢€g
Performances
(ClEesEmEt WD, & Cs s L8 Période Perf.  Volat. Ratiode Tracking Béta 40.00 %~
Indice de référence : en% en% Sharpe Error 3500 %1
S&P 500 en euro i - '
1 mois Fonds -0,77 6,53 30,00 %]
Indice -0,88 7,45 25,00 % |
Début Fonds 7,98 9,44 086 241% 093 20.00%]
. . 0,
Valorisation d'année Indice 11,21 9,85 113 15,00 %
10,00 %
Dépositaire : CACEISBANK | lan Fonds 7,98 9,44 086 241% 093  5000%] I I I
Promoteur : Groupe Covéa Indice 11,21 9,85 1,13 0,00 % mmm—
. -5,00 %
Valorisateur : SGSS NAV| | 3ans  Fonds 37,30 17,63 0,58 2,89% 1,0 2 e g ] g | g |
c
Indice 39,65 17,36 0,62 E s 7 o w
Devise : EUR 5
z . 5ans Fonds 16,83 20,59 0,09 4,66% 0,9 3
Fréquence : la}
Quotidienne Indice 8,37 22,30 0,02 - ' .
Commentaire du gérant Benchmar Portefeuille
. Aux Etats-Unis, les discussions entre Démocrat&&ptiblicains n'ont toujours pas abouti a un acpord éviter le mur
Frais fiscal. En termes d'activité, les signaux damsllistrie sont mitigés. Dans I'immobilier, la tenckahaussiére se poursuit,
- tant au niveau de la construction que du prix dessh La Réserve Fédérale a annoncé un nouveatapmog d'achats
Frais: de titres qui débutera en janvier 2013 & un rytdeet5 Mds$ par mois et portera sur des titres ésofrUS de long
Frais maximum : 1,700% | terme.

Frais de gestion réels 1,600% | Malgré les incertitudes autour du fiscal cliff, lastions américaines ont terminé le mois sur urte positive. Les
Frais ponctuels investisseurs, confiants sur un accord entre rémibs et démocrates, ont privilégié les valeurs secteurs de la
Frais d'entrée : 1,000% | finance, de l'industrie et des matiéres premietedériment des valeurs défensives. Dans I'énengies avons vendu
Frais de sortie 0,00% | Oneok qui n'a pas recu suffisamment de soutiennapsajet de pipeline pétrolier et avons renforcélliiige mieux
Autres : 0,00% positionnée. Nous avons également arbitré Cheviorprafit de Exxon dont les activités de raffinagmts plus

importantes . Nous avons augmenté le poids desirgaiedustrielles en achetant Dover , Parker-HamnBoeing et
Ford. Dans le secteur de la chimie, nous avonstédlyendellBasell, un producteur d'éthyléne, guidficie du faible
prix du gaz. Nous avons également initié Valsparfaloricant de peinture, qui bénéficie de la repde I'immobilier aux
Etats-Unis. Nous avons augmenté le poids des bascem renforcant JP Morgan et Citigroup, aprésdace d'un plan
de réduction de colts. En revanche, nous avongéalé& consommation non-cyclique (vente de Altrilsgement de

" Coca-Cola et Colgate) et la consommation cycligliédement de O'Reilly, Dollar Tree et Omnicom).



SICAV - COVEA ACTIONS AMERIQUE (AC)
Décembre 2012

Principaux investissements Répartition Sectorielle de la part Actions
Poids Type d'instrument Portf. Bench.
4,06 % Actions Technologie 20,85% 18,42
3,40 % Actions Sociétés Financiéres 16,98 % 15,61 %
2,03 % Opcvm monetaire | Consommation cyclique 11,42% 13,26 %
% Acti H
1.94 % Actions santé 11,41 % 11,78%
1,86 % Actions H : .
: Consommation non cyclique 10,7Z2% 9,71 %
1,85 % Actions "
: Industrie 10,01 % 10,42 %
1,75 % Actions
 — Energie 8,98 % 10,64 %
1,73 % Actions
T Ari 0, 0,
1,71 % Actions Matériaux de base 4,27% 3,4%%
1,68 % Actions Services Publics 2,81 % 3,61i%
22,01 % Télécom 2,54 % 3,06 ¢

Répartition de la poche Actions par capitalisatiorde I'émetteur (en €) Répartition Géographique de la poche Actions (en %)

- poids du ptf
. Poids Bench.

97,5

2.23% 20,05 % 100,00

25,09 %

11,17 %

18,44 % 23,02 %
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Données techniques et de gestion
Exposition & la trésorerie : Ratio AMF +/- 10,00% Plus forte perte historique 38,25 %
Au 31/12/2012* 4,10 % Délai de recouvrement en nombre de jour: 653
Extrema -1,41% / 10,49% Ratio Rend.Risque 0,963
Exposition nette Actions : Ratio AMF min.60% / max.110% Max (Ratio Rend.Risque) 3,768
Au 31/12/2012 93,87 % Min (Ratio Rend.Risque) -10,736

Avertissements

L'indicateur Synthétique de Risque et de Rendel(8RRI) classe votre fonds sur une échelle de risdjapt de 1 a 7. Il est déterminé en fonction theau de volatilité
annualisée de 'OPCVM

La performance est calculée nette de frais deggesties gains peuvent étre augmentés ou réduftnetion des fluctuations des taux de change

Le Document d'Information Clé pour I'Investisseur est disponible sur le site internet de Covéa FinanceCe document est uniqguement concu a des fins
d’information

Le prospectus complet est disponible sur simpleathela auprés de Covéa Finance

Ce document est produit uniqguement a titre d’information et ne peut étre considéré comme un documenbmtractuel, promotionnel ou un conseil en

investissement. Il peut étre modifi€ a tout momensans préavis. Les performances passées qui y somégentées, ne sont pas une indication fiable des
performances futures. Le présent document ne peuts étre utilisé, reproduit ou communiqué a un tiersans le consentement préalable de Covéa Finance

Covéa Finance SA
Société de gestion de portefeuille, agréée AMF sdaesnuméro 97-00

8-12 Rue Boissy d'Anglas 75008 PARIS - Adresse Intermewvw.covea-finance.fr



