
(% actif net du compartiment) Répartition du portefeuille 

Emprunts d'Etat 97,7  

Exposition brute, sans correction des éventuelles positions sur dérivés.

La surpondération des périphériques a
encore dopé la performance absolue et
relative en février. La stratégie devrait être
conservée : les emprunts d’Etat allemands à
2 ans n’affichent en effet qu’un rendement de
quelque 0,20 %, tandis que les titres italiens
et espagnols rapportent environ 2 %. Par
ailleurs, nous n’escomptons pas d’éclatement
de la zone euro. Ainsi, pour 2012, nous
envisageons de conserver la surpondération
des périphériques, notamment sur le
segment court, et d’adopter une stratégie
globalement neutre sur les titres à plus long
terme, avec éventuellement des
surpondérations mesurées.

Rapport de gestion

Ratio d'investissement                     (% actif net du compartiment) 

97,7Obligations
2,3Liquidités et assimilés                                                

Répartition par rating (en % des positions obligataires) 

AAA 32,9
AA 10,3
A 50,9
BBB 6,0

Exposition brute, sans correction des éventuelles positions
sur dérivés.

Notation Morningstar ™:
Notations

««

(D)FERI Fonds Rating:

Lipper Leaders:

DWS Invest Euro-Gov Bonds

Compartiments/Fonds obligations - EUR

Performance - Classe d'actions LC(EUR) 

1 M 3 A 1 A 5 A Lancem. 3 A a. 2011 2010 2009 2008 5 A a. Ytd. 
Performance cumulée (en %) - Classe d' actions LC(EUR) 

2,2 6,6 12,1 16,4 41,8 5,2 3,9EUR 3,1 6,4 4,3 -0,7 1,1
1,8 7,7 13,4 24,9 60,6 3,7 4,3BM EUR** 4,5

**benchmark en devise de la classe d' actions

Autres chiffres clés (3 ans)* - Classe d' actions LC(EUR) 
Volatilité 5,57% 3,33%VAR (99%/10 jours)Baisse maximale -7,78% 31.01.12

-0,69%Alpha Tracking Error 1,78%1,07Bêta
Coefficient de corrélation 0,95Ratio d'information -0,22Ratio Sharpe 0,56

*Glossaire des notions utilisées dans la rubrique "Information"
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Politique d'investissement
Emprunts d’Etat de la zone euro et
obligations de divers émetteurs publics
affichant une bonne solvabilité. Gestion
active du portefeuille en tenant compte des
taux d’intérêt et des échéances. 

Composition du portefeuille

Données du compartiment
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Gérant de portefeuille
Dr. Claus Meyer-Cording
(DWS Investment GmbH)

Vue d'ensemble du compartiment

Performance calculée selon la méthode BVI, soit hors droits d'entrée ou de sortie, le cas échéant. Ces droits auraient eu un impact négatif sur la
performance s'ils avaient été pris en compte. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Compartiment Indice: iBoxx Sovereign Eurozone Overall (RI)

(en %) 



DWS Invest Euro-Gov Bonds

Catégorie du compartiment:Compartiments/Fonds obligations - EUR

Au 29.02.2012 Février 2012Reporting

(% actif net du compartiment) Répartition devises 

Euro 100,0

Contrats de change à terme compris, les valeurs nég. et pos. reflètent les prévisions
de fluctuation des devises.

Pondération brute, non corrigée des éventuelles positions en dérivés et certificats.

(% actif net du compartiment) Principales valeurs (obligations) 

Germany 94/04.01.24 5,4
Netherlands 09/15.07.19 4,4
France O.A.T. 06/25.10.23 4,2
Netherlands 11/15.07.21 4,2
Italy B.T.P. 06/15.09.17 INFL 4,1
France O.A.T. 09/25.04.20 4,1
Italy B.T.P. 93/01.11.23 3,9
Italy B.T.P. 11/15.11.14 3,7
Belgium 04/28.09.14 3,7
Belgium 03/28.09.13 3,6
Total 41,3

(% actif net du compartiment) Répart. géographique (obligations) 

Italie 33,8  
Espagne 15,1  
France 13,4  
Belgique 10,0  
Pays-Bas 8,6  
Allemagne 8,5  
Irlande 5,9  
Autriche 1,6 
Slovaquie 0,8 

Exposition brute, sans correction des éventuelles positions sur dérivés.

Composition du portefeuille

Les chiffres clés se rapportent à l'actif du compartiment 
Rendement (en %) Taux d'intérêt actuel (en %) 4,53,6

6,0 Duration mod.Duration (en années) 5,8 Maturité (en années) 7,4

1 M 1 A 3 A 5 A Lancem. Ytd. 3 A a. 5 A a. 2008 2009 2010 2011 
Performance cumulée (en %) 

2,2 6,6 12,1 16,4 41,8 5,2 3,9LC(EUR) 3,1 6,4 4,3 -0,7 1,1
2,2 6,0 10,1 13,4 35,5 5,1 3,3NC(EUR) 2,5 5,9 3,8 -1,4 0,5
2,2 6,6 12,2 16,6 42,0 5,2 3,9LD(EUR) 3,1 6,4 4,3 -0,6 1,1
2,3 6,9 13,2 18,5 47,2 5,2 4,2FC(EUR) 3,5 6,8 4,7 -0,4 1,3
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DWS Invest Euro-Gov Bonds

Catégorie du compartiment:Compartiments/Fonds obligations - EUR

Au 29.02.2012 Février 2012Reporting

Compartiment
DWS Invest SICAVSociété d’investissement EURDevise du compartiment

Exercise clos le 31.12.2012Société de gestion DWS Investment S.A. 265,8 M EUREncours
Localisation du gérant Allemagne

03.06.2002Date de lancement

Orienté sur le rendementProfil de l’investisseur

Classes d' actions
Affectation des

résultats 
Droits d'entrée

max. ¹  
Valeur

liquidative 
Frais de
gestion 

T.F.E. 31.12.2011 Invest.
minimum 

Code ISIN Classes
d'

actions 

Devise Plus comm. de
performance 

LU0145652052 Capitalisation néantLC 3,00% 141,78 0,60% 0,70% EUR --
LU0145652649 Capitalisation néantNC 1,50% 135,53 1,10% 1,31% EUR --
LU0145652300 Distribution néantLD 3,00% 108,16 0,60% 0,70% EUR --
LU0145654009 Capitalisation 400.000FC 0,00% 147,18 0,35% 0,45% EUR --

1 Sur base du montant brut investi.
* Performance moyenne annuelle

Indication
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Information

Profil de l’investisseur: Orienté sur le rendement
Le fonds s’adresse aux investisseurs privilégiant le rendement et souhaitant obtenir une croissance du capital générée par les intérêts perçus et les plus-
values boursières éventuelles. Le rendement potentiel est à mettre en parallèle avec les risques limités encourus dans le domaine des parts, des taux
d’intérêt et des changes, ainsi qu’avec les risques d’insolvabilité modérés, rendant ainsi improbables les pertes boursières à moyen et à long terme.

Veuillez noter que les informations de Morningstar, FERI et Lipper Leaders portent sur le mois précédent.

Notation Morningstar TM

© [2012] Morningstar Inc. Tous droits réservés. Les informations contenues dans les présentes (1) sont la propriété de Morningstar et/ou de ses fournisseurs
de contenu ; (2) ne peuvent être reproduites ou diffusées et (3) ne font l’objet d’aucune garantie quant à leur exactitude, leur exhaustivité ou leur actualité.
Morningstar et ses fournisseurs de contenus ne sauraient être tenus responsables de quelque dommage ou perte subis du fait de l’usage de ces informations.
Les performances passées ne présagent pas des résultats futurs.

Lipper Leaders

© 2012 Lipper - une société du Groupe Reuters. Tous droits réservés. La reproduction, la publication, la distribution et tout autre usage des données Lipper
sont interdits sans l’accord écrit préalable de Lipper. Lipper et tous les autres membres du Groupe Reuters ou leurs fournisseurs de données déclinent toute
responsabilité en cas d’erreur ou de retard dans la livraison des données ainsi que pour les conséquences qui peuvent en découler. Les performances sont
calculées par Lipper sur la base des données disponibles au moment du calcul et ne comprennent donc pas nécessairement tous les fonds suivis par Lipper.
La représentation des données de performance ne constitue pas une recommandation de souscription ou de vente d’un fonds ou une recommandation
d’investissement sur un segment de marché particulier. Lipper analyse la performance des fonds a posteriori. Les résultats passés ne constituent pas une
garantie de la performance future d’un fonds d’investissement. Lipper et le logo Lipper sont des marques déposées de Reuters S.A.

Critères de classement des Lipper Leaders - de 1 (plus faible) à 5 (plus élevé)

Premier indicateur = performance absolue; deuxième indicateur = performance régulière; troisième indicateur = préservation du capital; quatrième indicateur :
frais réels.

Indication générale

Etant donné que la détermination de la valeur liquidative effectuée par la banque dépositaire le dernier jour de négociation d’un mois intervient, pour certains
compartiments, jusqu’à dix heures avant le calcul du niveau de l’indice, en cas de mouvements marqués sur les marchés dans l’intervalle, la performance des
compartiments par rapport à celle de l’indice à la fin du mois peut être majorée ou minorée (« Pricing Effect »).

Les informations du présent document ne constituent nullement un conseil d’investissement et présentent uniquement une brève synthèse des
caractéristiques principales du fonds. Les informations complètes concernant le fonds figurent dans les prospectus de vente complet et simplifié,
accompagnés du dernier rapport annuel révisé et du dernier rapport semestriel si celui-ci est plus récent que le dernier rapport annuel. Ces documents
constituent la seule base contractuelle d’une souscription. Ils sont disponibles gratuitement au format électronique ou papier auprès de votre conseiller, dans
les bureaux de DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 178-190, D 60327 Francfort-sur-le-Main et, pour les fonds luxembourgeois, auprès de DWS
Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg.

Tous les avis présentés reflètent le jugement actuel de DWS Investments et peuvent être modifiés sans préavis. Bien que DWS Investments n’emploie que
des données qu’elle juge fiables, elle décline toute responsabilité concernant l’exactitude, l’exhaustivité et la pertinence des données émanant de tiers
contenues dans les présentes.

Le calcul de la performance est conforme à la méthode BVI, c'est-à-dire hors droits d'entrée. Les frais individuels tels que les droits, commissions et autres
honoraires ne sont pas pris en compte dans les chiffres et auraient un impact négatif sur la performance s’ils l’étaient. Les performances passées ne
constituent pas un indicateur fiable des résultats futurs.

Vous trouverez de plus amples informations concernant la fiscalité dans le prospectus.

• Compartiments en actions : plus-values résultant d’une hausse du
  marché, du secteur ou des sociétés
• Compartiments obligataires : repli des taux ou augmentation des
  cours sur les marchés de la dette et/ou baisse des écarts de rendement
  des titres à haut rendement
• Eventuels gains de change

• Compartiments en actions : moins-values résultant d’une
  baisse du marché, du secteur ou des sociétés
• Compartiments obligataires : hausse des taux ou baisse des cours
  sur les marchés de la dette et/ou augmentation des écarts de
  rendement des titres à haut rendement
• Risque de pays, risque lié à l’émetteur, risque de solvabilité de la
  contrepartie et risque de défaut
• Eventuel recours aux instruments financiers dérivés
• Eventuels risques de change
• La valeur liquidative peut à tout moment se replier en dessous du
  prix auquel le client a souscrit ses actions.

Potentiel de gains Risques 



Information

Les actions émises par ce fonds ne peuvent être proposées à l’achat ou vendues que dans des juridictions où cette offre ou vente est autorisée. Plus
particulièrement, les actions émises par ce fonds ne sauraient être proposées à l’achat aux Etats-Unis, à ou pour le compte de citoyens américains ou de
personnes résidant aux Etats-Unis et ne sauraient être vendues aux personnes précitées.

Le présent document et les informations qu’il contient ne peuvent être distribués aux Etats-Unis. La distribution et la diffusion du présent document ainsi que
l’offre ou la vente d’actions peuvent également faire l’objet de restrictions dans d’autres juridictions.



Alpha : part de la performance du fonds qui n'est imputable ni à l'évolution du marché, ni à son risque mais à la sélection active des titres

Baisse maximale : le plus fort pourcentage de perte subie par le fonds entre son plus haut et son plus bas sur 3 ans

Beta : taux de fluctuation moyen de la valeur d'un fonds lorsque le marché affiche une hausse ou une baisse de 1%

Coefficient de corrélation : mesure le degré de similitude entre l'évolution d'un fonds et celle du marché

Ratio d'information : mesure l'efficacité de la gestion active d'un fonds par rapport à un indice (différence entre le rendement moyen
annualisé du fonds et celui de l'indice, divisé par le différentiel de performance)

Ratio de sharpe : écart de rentabilité du fonds par rapport au taux de rendement d'un placement sans risque

Tracking error : écart type de la différence de rendement entre le fonds et l'indice de référence, qui reflète le niveau de réplication de
l'indice par le gestionnaire

VAR : estimation de la perte maximale d'un portefeuille sur une période définie et avec un niveau de confiance déterminé

Volatilité : degré de fluctuation moyen du rendement d'un fonds sur une période donnée

Glossaire


