DOCUMENT DINFORMATIONS CLES

LLAZARD

: Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne
FRERES GESTION o= X . R . ; ; -
s'agit pas d'un document a caractére commercial. Ces informations vous sont fournies
conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce
produit et quels risques, codts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider a le
comparer a d'autres produits.

PRODUIT

Nom du produit : Lazard Well-Being - Action EC EUR, compartiment de LAZARD FUNDS

Code ISIN : FRO01400GLN6

Initiateur du PRIIPS : LAZARD FRERES GESTION SAS

Site Web : www.lazardfreresgestion.fr

Contact : Appelez le +33 (0)1 44 13 01 79 pour de plus amples informations

Autorité compétente : L'Autorité des marchés financiers (AMF) est chargée du contréle de LAZARD FRERES GESTION

SAS en ce qui concerne ce document d'informations clés.

Pays d'autorisation et agrément : LAZARD FRERES GESTION SAS est agréée en France sous le n°GP-04000068 et réglementée
par I'’AMF

Date de production du document 02/04/2024

d'informations clés :

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Type : Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM), Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV)

Durée : La durée du Compartiment est de 99 ans a compter du 16/10/2023 sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de la
prorogation prévue au sein des Statuts.

Objectifs :

L'objectif de gestion vise a obtenir, sur la durée de placement recommandée de 5 ans, une performance nette de frais supérieure a
celle de I'indicateur de référence simple suivant : Stoxx Europe 600. L'indicateur de référence est exprimé en EUR. Les dividendes ou
coupons nets sont réinvestis.

La stratégie mise en ceuvre dans le compartiment vise a sélectionner les sociétés offrant un fort potentiel de performance et de
création de valeur a long terme. Ces sociétés sont sélectionnées dans un univers de titres européens assimilés au « bien-étre », Nous
définissons le bien-étre comme la satisfaction des besoins physiques, mentaux et sociaux. La notion de bien-étre dépasse donc
largement la santé et englobe notamment le confort matériel, la santé mentale, la réalisation de son potentiel, la satisfaction de ses
désirs et de ses ambitions. Nous privilégierons donc les valeurs qui, au sein de leurs secteurs d’activité, répondent a cette définition,
entretiennent une relation forte avec les consommateurs et contribuent a I'amélioration de leur condition de vie.

Les titres étudiés font I'objet d'une sélection rigoureuse fondée sur :

- Une analyse fondamentale propriétaire : appréciation de la performance économique des entreprises identifiées a priori (diagnostic
financier, fondement stratégique, rencontre avec le management, historique de création de valeur) ;

- Une appréciation de leur contribution au bien-étre et a la qualité de vie de leur client final : résistance de la demande en cas de
hausses de prix, solidité du métier en cas de récession économique, surperformance de la demande par rapport au PIB en période
d’expansion, force de la marque, nature de la relation client ;

- Une estimation du potentiel d’appréciation : perspectives de croissance, potentiel d’amélioration de la profitabilité, actualisation des
cash flows, comparaison avec les valorisations des concurrents, amélioration du risque fondamental.

Le portefeuille est construit en sélectionnant principalement des valeurs (entre 30 et 50) négociées sur les marchés de I’'Union
Européenne, de Norvege, de Grande Bretagne et de Suisse, ou ayant leur siége social en Union Européenne, en Norvége, en Grande
Bretagne ou en Suisse.

Le portefeuille est investi a hauteur de 90% minimum de I'actif net en actions. Les actions négociées sur les marchés en dehors de
I’'Union Européenne, de Norvege, de Grande Bretagne et de Suisse, et ayant leur siege social en dehors de I'Union Européenne, de
Norvege, de Grande Bretagne et de Suisse sont limitées a 10% maximum de I'actif net. Les actions de capitalisations boursiéres
inférieures a 1 milliard d’euros au moment de I’achat, sont limitées a 10% maximum de |'actif net.

L'univers d’'investissement est défini en partant de I'indice de référence (Stoxx Europe, composé de 600 valeurs), dans lequel sont
sélectionnés des titres appartenant aux 18 secteurs suivants (parmi les 40 secteurs ICB3 existants) qui composent la thématique

« Bien-étre » telle que nous la définissons : Chimie, Agro-Alimentaire, Voyages et Loisirs, Construction, Biens Personnels, transport,
Soins Personnels, Equipement et services Médicaux, Equipement Informatique, Pharmacie et Biotechnologie, Finance et Services de
Crédit, Développement et équipement immobilier, Matériaux industriels, Distribution, Automobile, Opérateurs télécoms, Biens de
Loisirs, Prestataires de Santé.

Pour la gestion de sa trésorerie, le gérant pourra investir jusqu’a 10% maximum de |'actif net en titres de créances et instruments du
marché monétaire.

Le gérant peut également investir a hauteur de 10% maximum de I'actif net en actions ou parts d’OPCVM de droit frangais ou
étrangers et/ou de FIA de droit francgais ou étranger respectant les quatre critéres de I'article R214 13 du Comofi (dont des OPC gérés
par la société de gestion). L'investissement est uniquement réalisé dans des OPC qui investissent eux-mémes moins de 10% de leur
actif dans d’autres OPC. Tous les OPC peuvent étre gérés par la société de gestion.

Remarque : Suspension définitive des souscriptions de I'action EC EUR des que le nombre d'actions en circulation sera supérieur a 50
000 actions. Une fois la suspension définitive mise en place, seules les souscriptions précédées d’un rachat effectué le méme jour,
pour un méme nombre d'actions, sur la méme valeur liquidative et par un méme investisseur, pourront étre transmises.

Affectation des sommes distribuables :

- Affectation du résultat net : Capitalisation

- Affectation des plus-values nettes réalisées : Capitalisation

Faculté de rachat : Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous

J ouvré Jour d'établissement de la VL (J)  J+1 ouvré J+2 ouvrés

Réception quotidienne des ordres et centralisation quotidienne Exécution de I'ordre au plus tard Publication de la valeur Reglement des rachats
avant 12h00 (heure de Paris) des ordres de souscription et de en) liguidative

rachat



Investisseurs de détail visés : Ce produit peut convenir a des investisseurs de détail disposant d’un niveau de connaissance limité
des marchés et produits financiers qui recherchent une exposition actions internationales et qui acceptent le risque de perte d'une
partie du capital investi.

Le Compartiment ne peut pas étre proposé ou vendu aux Etats-Unis. Pour plus d’informations, veuillez vous référer a la rubrique du
prospectus « 11. Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type ».

Recommandation : Ce Compartiment pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leurs apports
dans un délai de 5 ans.

Nom du dépositaire : CACEIS BANK

Lieux et modalités d’obtention d’informations sur I'OPC

L'ensemble des autres informations pratiques sur ce produit, notamment le tout dernier prix des parts, le prospectus, les derniers
documents annuels et périodiques, la composition de I'actif et les normes de LAZARD FRERES GESTION SAS en matiére d’exercice des
droits de vote, ainsi que le rapport sur I’exercice des droits de vote, sont adressés dans un délai de huit jours ouvrés sur simple
demande écrite aupres de LAZARD FRERES GESTION SAS - 25, rue de Courcelles 75008 Paris France.

QUELS SONT LES RISQUES ET QU'EST-CE QUE CELA POURRAIT ME RAPPORTER ?

Indicateur de risque : L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez le produit 5 ans. Le
risque réel peut étre tres différent si vous optez pour une sortie avant la fin de la
2 ‘ 3 5 ‘ 6 période de détention recommandée, et vous pourriez obtenir moins en retour.

<Risave le plus faible Risque le plus élevé Autres facteurs de risques importants non pris en compte dans l'indicateur :

7

E

Période de détention recommandée : 3
5 ans * Néant

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité
gue ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer. Nous
avons classé ce produit dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles
liées aux futurs résultats du produit se situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est
possible que la capacité de LAZARD FRERES GESTION SAS a vous payer en soit affectée.

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Scénarios de performance :

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou
distributeur. Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants
gue vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne
peut étre prédite avec précision.

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pires
performances, ainsi que la performance moyenne du produit et d’un indice de référence au cours des 10 derniéres années. Les
marchés pourraient évoluer trés différemment a I’avenir.

Période de détention recommandée : 5 ans
Exemple d'investissement : 10 000 €

Scénarios Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprés 5 ans
Minimum Il n’existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Ce que vous pourriez obtenir apres déduction des colts 2300 € 2880 €
Tensions

Rendement annuel moyen -77,0% -22,1%

Ce que vous pourriez obtenir apres déduction des colts 8530 € 4250 €
Défavorable

Rendement annuel moyen -14,7% -15,7%

Ce que vous pourriez obtenir apres déduction des colts 10620 € 14790 €
Intermédiaire

Rendement annuel moyen 6,2% 8,1%

Ce que vous pourriez obtenir apres déduction des colts 13670 € 19530 €
Favorable

Rendement annuel moyen 36,7% 14,3%

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Scénario défavorable : Ce type de scénario s’est produit pour un investissement entre le 26/05/2021 - 26/05/2022
Scénario intermédiaire : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre le 26/04/2013 - 26/04/2014
Scénario favorable : Ce type de scénario s’est produit pour un investissement entre le 26/10/2014 - 26/10/2015

QUE SE PASSE-T-IL SI LAZARD FRERES GESTION SAS N'EST PAS EN MESURE D'EFFECTUER LES
VERSEMENTS ?

Le produit est une copropriété d’instruments financiers et de dépots distincte de la société de gestion de portefeuille. En cas de
défaillance de cette derniére, les actifs du produit conservés par le dépositaire ne seront pas affectés. En cas de défaillance du
dépositaire, le risque de perte financiére du produit est atténué en raison de la ségrégation légale des actifs du dépositaire de ceux du
produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts
supplémentaires. Si c’est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces colts et vous montrera I'incidence de ces co(ts sur
votre investissement.

Colts au fil du temps :



Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants
dépendent du montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit. Les
montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant d’'investissement et différentes périodes
d’investissement possibles.

Nous avons supposé : - qu’au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de
0,0%) - que pour les autres périodes de détention, le produit évolue de la maniere indiquée dans le scénario intermédiaire - que 10 000
EUR sont investis

Si vous sortez apres 1 an Si vous sortez apres 5 ans

Co(ts totaux 300 € 972 €

Incidence des co(ts annuels (¥) 3,0% 1,5% chaque année

(*) Elle montre dans quelle mesure les colts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par
exemple, elle montre que si vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par
an soit de 9,6% avant déduction des colts et de 8,1% apreés cette déduction.

Composition des colts :

Si vous sortez aprés 1

CoUts ponctuels a I'entrée ou la sortie an

2,00% du montant investi. Il s’agit du montant maximal que vous pourriez étre amenés a payer. La

Colts d'entrée ) ) . A Jusqu'a 200 €
personne qui vous vend le produit vous informera des frais réels.
Colts de sortie Nous ne facturons pas de codts de sortie. 0€
CoUts récurrents supportés chaque année
Frais de gestion et autres colts 0,54% de la valeur de votre investissement par an. 50 ¢
administratifs et d’exploitation Cette estimation se base sur les colts réels au cours de I’'année derniére.
0,49% de la valeur de votre investissement par an.
Caliie e iensaciien Il s'agit d'une estimation des co(its encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements 48 €
sous-jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et
vendons.
Co(ts accessoires supportés dans des conditions spécifiques
Commissions liées aux résultats Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit. 0€

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRER DE L'ARGENT DE FACON ANTICIPEE ?

Période de détention recommandée : 5 ans

Ce produit ne dispose pas d’une période de détention minimale requise. La période de détention recommandée (5 ans) a été calculée
pour étre cohérente avec |'objectif de gestion du produit.

Vous pouvez retirer votre investissement avant la fin de la période de détention recommandée, sans frais ou pénalités selon les
conditions énoncées dans la section « Faculté de rachat ». Le profil de risque du produit peut étre trés différent si vous optez pour une
sortie avant la fin de la période de détention recommandée.

COMMENT PUIS-JE FORMULER UNE RECLAMATION ?

Toute réclamation concernant ce produit peut étre adressée au Service Juridique de LAZARD FRERES GESTION SAS :
Par courrier : LAZARD FRERES GESTION SAS - 25, rue de Courcelles 75008 Paris France

Par e-mail : Ifg.juridique@lazard.fr

Une description du processus de traitement des réclamations est disponible sur notre site internet a I'adresse
www.lazardfreresgestion.fr.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

L'OPC reléve de I'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088 dit « Réglement SFDR ».

Les criteres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) sont intégrés a la gestion au moyen d'un modéle d'analyse et de
notation interne qui influence directement la gestion sans pour autant constituer un facteur déterminant de la prise de décision.

Vous pouvez obtenir de plus amples informations sur ce produit sur le site internet de LAZARD FRERES GESTION SAS. Un exemplaire
papier sera mis a disposition gratuitement sur simple demande écrite aupres de LAZARD FRERES GESTION SAS - 25, rue de Courcelles
75008 Paris France. Vous trouverez également des informations sur les performances passées du produit au cours des années passées
et sur les calculs des scénarios de performance a |'adresse suivante https://www.lazardfreresgestion.fr/FR/Fiche-fonds_93.htm|?
idFond=WBS5 Lorsque ce produit est utilisé comme support en unité de compte d’'un contrat d’assurance sur la vie ou de capitalisation,
les informations complémentaires sur ce contrat, telles que les colts du contrat, qui ne sont pas compris dans les colts indiqués dans
le présent document, le contact en cas de réclamation et ce qui se passe en cas de défaillance de I’entreprise d’assurance sont
présentées dans le document d’'informations clés de ce contrat obligatoirement remis par votre assureur ou courtier ou tout autre
intermédiaire d’assurance conformément a son obligation Iégale. En cas de désaccord sur une réponse donnée a une réclamation et
une fois épuisé I'ensemble des voies de recours internes, vous pouvez choisir de recourir au Médiateur de I’AMF (Autorité des Marchés
Financiers - 17, place de la Bourse 75082 Paris Cedex 02). Le formulaire de demande de médiation aupres de I’AMF ainsi que la charte
de la médiation sont disponibles sur le site http://www.amf-france.org.

Il existe dans votre Compartiment un dispositif de plafonnement des rachats ("Gates"). Veuillez vous référer au point 15 du
prospectus.



