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ADN DU FONDS

31 octobre 2022

CM‐AM HIGH YIELD (IC) 
CMA CGM 7,5%20‐150126 
FORD C EM 170226 2,3860% 
BNP PARIBAS 2,875%16‐011026 
TEVA PH.F.NL.II 15/27 
AUTOST EM 010227 1,7500% 
RENAUL EM 280926 2,0000% 
DEUTSCHE BANK 4,5%16‐190526 
EM 151126 0,7500% 
LEONARDO 2,375%20‐080126

3,51% 
2,34% 
2,07% 
1,86% 
1,86% 
1,75% 
1,67% 
1,67% 
1,67% 
1,60%

PRINCIPALES LIGNES DU PORTEFEUILLE 

CARACTÉRISTIQUES

 
        

CM‐AM HIGH YIELD 2026
FONDS OBLIGATIONS INTERNATIONALES
 

Valeur liquidative (VL) : 

Actif net : 

S : 99,02 € 
IC : 88 435,31 €
35 637 077,15 €

 

Chiffres clés au : 31/10/2022

Profil de risque et de rendement  
      

   À risque plus faible,                                À risque plus fort,   
       rendement potentiellement plus faible     rendement potentiellement plus fort

1 2 3 4 5 6 7

SYNTHESE MENSUELLE DE GESTION

Cet OPCVM est géré activement et de manière discrétionnaire. Il a pour objectif de 
gestion la recherche d’une performance nette de frais supérieure à celle de son 
indicateur de référence qui est le rendement actuariel de l’OAT (Obligation Assimilable 
du Trésor) 0,25% au 25 novembre 2026 (FR0013200813) (à titre indicatif le TRA de 
l’OAT est de ‐0,59% au 09/08/2021) par une exposition en titres à haut rendement (« 
high yield » dits spéculatifs) dont la notation est inexistante ou basse, et ce sur la durée 
comprise entre la date de création du fonds et la dernière valeur liquidative du mois 
de décembre 2026. L’objectif de gestion de l’OPCVM tient compte de l’estimation du 
risque de défaut, du coût de la couverture et des frais de gestion.

Orientation de gestion 

Risque de crédit, risque de contrepartie, impact des techniques telles que 
les produits dérivés

Risques importants non pris en compte par l’indicateur  

  Caractéristiques de l’OPC

 

S : 01/09/2022 
IC : 17/01/2022

Capitalisation

Quotidienne

Titres fractionnés en millièmes

0,30%

2% jusqu’à la dernière valeur 
liquidative de décembre 2026, néant 
au‐delà. 
Durée de placement conseillée: jusqu’à 

1,00%

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon ‐ 75002 Paris

SAYAC Olivier
POQUET Jean‐Sébastien

 
        

S : FR0014005MG5 
IC : FR0014005MH3

 
        

Code ISIN : 

Durée minimum de placement conseillée : 

Catégorie : Obligations à haut rendement à 
échéance

Forme juridique : FCP de droit français

Date de création de la part :

Affectation des résultats :    

Valorisation :

Modalités de souscription et de rachat :
avant   sur09 h 00 valeur liquidative inconnue

Frais courants estimés :

Frais d’entrée : maximum
Frais de sortie :

Société de gestion :

Gérant(s) :

Dépositaire : BFCM

Conservateur principal : BFCM
4, rue Frédéric‐Guillaume Raiffeisen 
67000 Strasbourg

Souscription initiale minimum : 1 part à l’exception des OPC gérés 
1 millième de partSouscription ultérieure minimum :

 

  Souscriptions/rachats

  Frais de gestion

Le process de gestion est disponible sur le site internet

nonNourricier :  Maître :

www.creditmutuel‐am.euSite internet :

Crédit Mutuel Asset Management, société de gestion d’actifs agréée par l’AMF sous le numéro GP 97‐138,  
Société Anonyme au capital de 3 871 680 € dont le siège social est 4, rue Gaillon 75002 Paris, immatriculée au RCS Paris sous le numéro 388 555 021. 

Crédit Mutuel Asset Management est une entité de Crédit Mutuel Alliance Fédérale. 
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CM‐AM HIGH YIELD 2026

Les chiffres du PIB du 3 ème trimestre montrent une croissance économique résistante, notamment en Europe où l’activité profite de la reprise du 
tourisme mais avec une inflation toujours trop élevée. Aux Etats‐Unis, malgré la détérioration des enquêtes et l’affaiblissement de la demande qui 
renforcent le risque de récession, une nouvelle hausse de 75 bp des taux directeurs reste anticipée. L’appétit pour le risque se diffuse au marché obligataire 
via un apaisement des anticipations de hausses de taux, lié à l’accumulation de signaux annonçant une récession. Bien que la BCE ait de nouveau monté 
ses taux de 75 bp, ce sont bien les risques de récession qui la conduisent à adopter une tonalité moins agressive qu’anticipé et à cesser de s’engager sur 
plusieurs hausses de taux à venir. Dans ce contexte, le taux 10 ans allemand se stabilise à 2,14% après un pic à 2,53% avec des spreads pays en baisse 
contre Allemagne (principalement l’Italie ‐25 bp). Le crédit high yield surperforme nettement sur le mois. En termes de gestion, nous avons notamment 
investi les liquidités en renforçant notre exposition sur des émetteurs high yield déjà en position et des obligations financières subordonnées au profil 
rendement‐risque relativement très attractif.        

31 octobre 2022

ANALYSE DU PORTEFEUILLE 

COMMENTAIRE DE GESTION 

32,35%

12,73% 11,19% 9,95%
6,08% 6,04% 3,57% 3,09% 2,74% 2,71% 2,37%

8,16%
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Répartition par maturité

26,21%
19,75%

13,84% 13,14%
6,91% 5,71% 4,34% 4,33%

1,44% 1,04% 0,79% 3,51%

0%

10%

20%

30%

40%

Fi
na

nc
e

In
du

st
rie

Bi
en

s 
de

 c
on

so

Se
rv

. C
on

so
.

Té
lé

co
m

.

M
at

ér
ia

ux
de

 b
as

e

Te
ch

no
lo

gi
e

Sa
nt

é

En
er

gi
e

Et
at

/P
ub

lic

Se
rv

. C
ol

le
ct

iv.

Au
tre

s

Répartition sectorielle

Répartition du portefeuille par Notation Long Terme

AAA AA A BBB
Non  

Invest. 
Grade

NR Autres

2,53% 
        

 
        

 
        87,98%9,49%  

        

Les DICI (Document d’Information Clé pour l’Investisseur), les process de gestion et les prospectus sont disponibles sur le site internet (www.creditmutuel‐am.eu). Le DICI doit être remis au souscripteur 
préalablement à chaque souscription.  
Avertissement : Les informations contenues dans ce document ne constituent en aucune façon un conseil en investissement et leur consultation est effectuée sous votre entière responsabilité. Investir 
dans un OPC peut présenter des risques, l’investisseur peut ne pas récupérer les sommes investies. Si vous souhaitez investir, un conseiller financier pourra vous aider à évaluer les solutions d’investissement 
en adéquation avec vos objectifs, votre connaissance et votre expérience des marchés financiers, votre patrimoine et votre sensibilité au risque et vous présentera également les risques potentiels. Cet 
OPC ne peut être offert, vendu, commercialisé ou transféré aux Etats‐Unis (y compris ses territoires en possessions), ni bénéficier directement ou indirectement à une personne physique ou morale amé‐
ricaine, à des citoyens américains ou à une US Person. Toute reproduction ou utilisation de ce document est formellement interdite sauf autorisation expresse de Crédit Mutuel Asset Management.


