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Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement Indicateur de risque (Source : Fund Admin)
Valeur Liquidative (VL) : 9 570,12 ( EUR ) En souscrivant 2 AMUNDI HORIZON LONG TERME, vous ! 3 IEl ’
R investissez sur les marchés internationaux d'actions, de
Date de VL et d'actif géré : 28/03/2024 taux et de devises et accédez a des expertises variées
Actif géré : 98,95 ( millions EUR) allant des investissements multi classes d’actifs cotées 'S Risque le plus faible Risque le plus éleve
Code ISIN : FR0013441706 au financement des sociétés non cotées. La souscrip‘tion A
Indice de référence : Aucun c}ans ce fonds est recommandée dans le cadre d’une Lindicateur de risque part de I'hypothése que vous
) épargne longue. ) gardez le produit pendant 8 ans.
Notation Morningstar "Overall" © : 1 L'objectif de’ gestion est, sur la durée de placement Lindicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
Catégorie Morningstar © : recommandée de 8 ans, la recherche de performance sur niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. I
EUR CAUTIOUS ALLOCATION - GLOBAL Iensemble des classes d'actifs et notamment de tirer indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
Date de notation : parti des primes de risque offertes a long terme. en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
ate de notation : 31/03/2024 Cet OPCVM n’est pas géré par rapport a un indicateur de impossibilité de notre part de vous payer.

référence. Toutefois, a titre indicatif, la performance de
I'OPCVM sera comparée a celle de l'indice composite
85% Bloomberg Barclays Euro Aggregate + 15% MSCI
World en Euros (dividendes nets réinvestis).

Performances (Source : Fund Admin) - Les perfor; passées ne préjt t pas des performances futures
Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin) Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)
115 1an 3ans b5ans
Volatilité du portefeuille 5,35% 5,63% -
110 Ratio de sharpe -0,16 -0,79 -
* La volatilité est un indicateur statistique qui mesure I'amplitude des
variations d’un actif autour de sa moyenne. Exemple : des variations de
105 +/- 1,6% par jour sur les marchés correspondent a une volatilité¢ de 25%
par an.
100
95
Analyse des rendements (Source : Fund Admin)
90 . . .
Baisse maximale -18,71%
Délai de recouvrement (jours) -
85 Moins bon mois 08/2020
&) S S S S ~ ~ ~ ~ ) ) o o > .
N v v v v v N\ v v Q(}' {{/\/ & {‘V‘/ v N\ Vv N% v Moins bonne performance -6,10%
o & e v e e & Yve ¢ & v e & &Y e L
Meilleur mois 04/2020
— Portefeuille (96,09) Meilleure performance 4,47%

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

Indicateurs (Source : Amundi)

Depuis le 1 mois 3 mois 1an 3ans 5ans 10ans Depuis le ’
Depuis le 29/12/2023  29/02/2024  29/12/2023  31/03/2023  31/03/2021 - - 07/11/2019 — Portefeuille
Portefeuille 0,79% 1,35% 0,79% 2,85% -8,78% - - -3,91% Sensibilite 5,54
Nombre de lignes 38

La sensibilité (en points) représente le changement en pourcentage du
prix pour une évolution de 1% du taux de référence

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

2023 2022 2021 2020 2019
Portefeuille 4,02% -15,91% 3,39% 5,30% -

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complétes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier a la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés.
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Commentaire de gestion

Les chiffres économiques publiés en mars ont confirmé la bonne tenue de I’économie américaine. En Europe, ils ont signalé une trés Iégére amélioration a partir d’'une situation de quasi-
stagnation. Dans les pays émergents, les indicateurs ont plutét montré des divergences entre régions. De part et d’autre de I’Atlantique, le ralentissement de I'inflation a continué, mais de
facon plus graduelle que fin 2023. Sur les marchés, les rendements obligataires sont restés orienté a la hausse et les actions ont poursuivi leur ascension.

Les taux demeurent orientés a la hausse. La volatilité reste forte. Les marchés restent tirés par deux moteurs : I'évolution de I'inflation et les discours des banquiers centraux. Les marchés
sont trés confiants dans la baisse des taux de la BCE en juin. Lors de son dernier comité, la BCE a gardé la porte ouverte a une baisse des taux en juin. Cependant, Christine Lagarde a
réitéré 'appel a la patience en matiére de politique monétaire. La BCE reste prudente quant au rythme de la désinflation, notamment dans le secteur des services, et continuera de surveiller
I'évolution du marché du travail, qui a fait preuve d'une grande résilience. Par contre, les marchés sont plus incertains sur la baisse des taux de la Fed en juin. En effet, la Fed n'est pas
pressée de baisser les taux. La Fed considere que la croissance sous-jacente de I'économie est plus résiliente et plus forte qu’en décembre. Le discours de la Fed n'a pas changé malgré la
récente accélération de l'inflation. L’histoire selon laquelle « 'inflation diminue progressivement sur un chemin parfois semé d’embiches vers 2 % » est maintenue.

Les marchés d’actions poursuivent leur ascension, soutenus par le ton « dovish » des banques centrales ainsi que par des chiffres économiques meilleurs qu’attendu. Par ricochet, les
actions mondiales ont bénéficié, le MSCI ACWI gagnant (+3,1%). Les Etats-Unis augmentent de (+3,1%) et sous-performent I'Europe (+4%). Les marchés de la zone euro (+4,3%) font
mieux, avec comme principaux contributeurs I'ltalie (+7,3%) et 'Espagne (+11,1%). Hors zone euro, le marché suédois (+3,0%) a su tirer son épingle du jeu en mars. Toujours c6té marchés
développés, la tendance haussiere du marché nippon (+3,4%) a continué ce mois-ci. Le MSCI pays émergents progresse (+2,7%) entrainé par la surperformance du marché taiwanais
(+9%) et sud-coréen (+6%). En Europe au niveau sectoriel, les valeurs dites cycliques (+4,3%) surperforment les valeurs défensives (+3,5%). En téte, le secteur bancaire (+9,1%), le secteur
de I'immobilier (+8,2%) et le secteur de I'énergie (+6,8%). Le secteur des biens de consommation de base (+1,5%) ainsi que le secteur des biens de consommation cycliques (+2,2%) sont
les grands perdants ce mois-ci malgré leurs performances positives. En Europe, les valeurs de croissance (+3,4%) sous-performent les valeurs dites « value » (+4,7%).

Dans cet environnement, sur le marché obligataire nous avons maintenu nos précédents choix de positionnement avec une duration de nos portefeuilles qui s’inscrit significativement au-
dessus de celle de nos indices de références. Quant au positionnement géographique, nous sommes toujours surpondérés sur les obligations souveraines américaines. En zone euro les
obligations espagnoles et portugaises offrent un portage attractif et demeurent surpondérées au détriment de celles des pays semi core (France et Belgique). Les pays émergents ont pour
la plupart accentué leur cycle d’assouplissement monétaire ce qui nous conforte dans le maintien de notre exposition sur les obligations émergentes en devise locale. Notre perspective de
crédit reste positive mais compte tenu de la belle performance déja réalisée par les spreads de crédit, nous tablons plus dorénavant sur le portage intéressant de cette classe d’actif. Nous
conservons ainsi une attitude sélective et positive sur les obligations privées émises en euro de catégorie Investment Grade, en étant soucieux de la qualité et de la liquidité de I"émetteur.

Au mois de mars nous n’avons pas fait d’ajustement tactique entre les grandes zones géographiques. Nous avons conservé une approche équilibrée tant au niveau sectoriel entre les
secteurs cycliques et défensifs, qu’au niveau des principaux styles de gestion « value » et croissance.

Le principal mouvement sur la période a été le renforcement de notre surpondération sur le secteur bancaire, nous avons en particulier une vue positive sur BNP et Intesa Sanpaolo. Apres
une saison de résultats meilleure qu’attendue et des révisions de BPA haussiéres, nous considérons que le secteur bancaire est toujours trop décoté par rapport au marché. Les
fondamentaux sont solides, la rentabilité sur fonds propres s’est fortement redressée, le risque crédit reste faible et les valeurs bancaires offrent un rendement attrayant entre dividendes et
programmes de rachats d’actions.
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Composition du portefeuille (Source : Amundi)

Allocation d’actifs (Source : Amundi)

Monétaire .14,98 %
Actions .12,58 %
Liquidités -—31,67 %

-50 % -25 % 0% 25% 50 % 75 % 100 % 125 %
Il Portefeuille

Répartition par devises (Source : Groupe Amundi)
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GBP

0,37 %

CHF 0,24 %

Autres .4,18 %
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Répartition par zones géographiques (Source : Amundi)

Répartition par secteurs (Source : Amundi)
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Répartition par pays (Source : Amundi) Répartition par capitalisations boursiéres (Source : Amundi)
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Principales lignes actions (Source : Amundi)

|

MICROSOFT CORP 0,63%
APPLE INC 0,52%
NVIDIA CORP 0,46%
ALPHABET INC 0,36%
AMAZON.COM INC 0,35%
META PLATFORMS INC 0,24%
BROADCOM INC 0,15%
TESLA INC 0,11%
ELILILLY & CO 0,11%
BERKSHIRE HATHAWAY INC 0,10%
Total 3,06%
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Composition du portefeuille - Analyse des obligations et du monétaire (Source : Amundi)

Répartition par maturités (Source : Amundi) Répartition par types émetteurs (Source : Amundi)
En points de sensibilité En points de sensibilité
4
o-12mois  [lllo,12 3.61
1-3ans [N .37
s-5ans | 0.5 ¢
s7ans [N .15
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1.76
10-15ans  [Hlo.12
15-25ans | AR 0.+5
1
>25ans | 0 55
Autres*
0,07 0,07 0.03
0 0,5 1 1,5 2 2,5 0
Etats Crédit Autres Haut Rendement Proxy
I Portefeuille
I Portefeuille
* Autres : non classés, deposits, appels de marge ...
Répartition par notations (Source : Amundi) Répartition par pays (Source : Amundi)
En points de sensibilité En points de sensibilité
2,5
2 1,97
15 12 veic | -
1.29
02 espaone [N+
0,5
015 Chine .0,13
0 -
AAA AA A BBB Haut Non noté Royaume-Uni .0,12
rendement
I Portefeuille Pays-Bas .0,10
Principaux émetteurs obligations (Source : Amundi)
Belgique I0,07
I N YT
0,
UNITED STATES OF AMERICA 16,79% Qatar I0,05
GERMANY 10,24%
ITALIAN REPUBLIC 7,02% Autres pays _0‘50
FRANCE 5,25%
SPAIN (KINGDOM OF ) 5,22% 0 0,25 0,5 0,75 1 1,25 1,5 1,75 2
BFT SELECTION RENDEMENT 2024 3,16% Il Portefeuille
CHINA (PEOPLES REPUBLIC OF ) 1,12%
AMUNDI CHINA CNY BONDS 1,12%
BELGIUM 0,76%
AMUNDI PLANET Il - SEED (SUSTA 0,51%
Total 51,19%
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Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Forme juridique Fonds Commun de Placement (FCP)

Historique de I'indice de référence 31/10/2019 : Aucun

©2023 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues ici : (1) appartiennent & Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent étre reproduites ou redistribuées ;
et (3) ne sont pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables en cas de dommages ou de pertes liés a I'utilisation
de ces informations. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour plus d’informations sur le rating Morningstar, veuillez consulter
Morningstar Ratings Infographic 2023.pdf

Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné a étre remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique, disponible sur le site de I’AMF ou sur simple demande au siege social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription a un fonds.
Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent donc varier tant a la baisse qu’a la
hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient a toute personne intéressée par les OPC, préalablement a
toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle releve ainsi que des conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre
connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. La source des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent
document est celle indiquée en téte du document sauf mention contraire.
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ISR selon Amundi

Investissement Socialement Responsable (ISR)

Critéres ESG

L’ISR traduit les objectifs du développement durable dans les
décisions d’investissements en ajoutant les critéres
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) en
complément des criteres financiers traditionnels.

L’'ISR vise ainsi a concilier performance économique et
impact social et environnemental en financant les entreprises
et les entités publiques qui contribuent au développement
durable quel que soit leur secteur d’activité. En influengant la
gouvernance et le comportement des acteurs, I'lSR favorise
une économie responsable.

NOTE ESG MOYENNE (source : Amundi)

Il s’agit de criteres extra-financiers utilisés pour évaluer les
pratiques Environnementales, Sociales et la Gouvernance
des entreprises, Etats ou collectivités :

« E » pour Environnement (niveau de consommation
d’énergie et de gaz, gestion de I'eau et des déchets...).

« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de ’'homme,
santé et sécurité au travail...).

« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil
d’administration, respect des droits des actionnaires ...).

Echelle de notation de A (meilleure note) a G (moins bonne note)

@;— —= 0

G

Un portefeuille ISR suit les régles suivantes :

1-Exclusion des notes E,F et G?

2-Notation globale du portefeuille supérieure ou égale a C
3-Notation globale du portefeuille supérieure a la notation
de 'indice de référence/univers d’investissement
4-Notation ESG de 90% minimum du portefeuille?

Notation environnementale, sociale et de gouvernance

Du portefeuille?

0% P A

4,20% B
62,78%
33,02% D
0% E
0% F

0% P G

Evaluation par critéere ESG (Source : Amundi)

Environnement
Social
Gouvernance

Note Globale

Couverture de I'analyse ESG? (Source : Amundi)

O 000

Nombre d'émetteurs
% du portefeuille noté ESG2

100%

1 En cas de la dégradation de la notation d’'un émetteur en E, F ou G, le gérant dispose d’un délai de 3 mois pour vendre le titre. Une tolérance est autorisée pour les fonds buy and hold.

2 Titres notables sur les criteres ESG, hors liquidités.

3 'univers d’investissement est défini par I'indicateur de référence du fonds. Si le fonds n’a pas d’indicateur, il se caractérise par la nature des titres, la zone géographique ainsi que les themes

ou secteurs.

Pour plus d'information, vous pouvez consulter le code de transparence du fonds disponible sur les sites de la société de gestion et de I'AFG http://www.afg.asso.fr.
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