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PIMCO Funds: Global Investors Series plc est une société d’'investissement a capital variable a compartiments multiples avec séparation des
engagements entre ses différents compartiments. Elle est constituée sous la forme d’une société a responsabilité limitée en vertu du droit irlandais
sous le numéro 276928.

Les Administrateurs de PIMCO Funds: Global Investors Series plc, dont les noms figurent dans le Prospectus, a la rubrique « Administrateurs de la
Société et Gestionnaire » acceptent la responsabilité des informations contenues dans le présent Prospectus. A la connaissance et selon I'avis des
Administrateurs (qui ont pris toutes les précautions raisonnables pour s’en assurer), les informations contenues dans le présent document sont
conformes a la réalité et n'omettent aucun élément de nature a remettre en cause leur interprétation.



LE PRESENT PROSPECTUS EST IMPORTANT. SI VOUS AVEZ DES DOUTES QUANT AU CONTENU DE CE
PROSPECTUS ET DE TOUT SUPPLEMENT Y AFFERANT, QUANT AUX RISQUES QU’IMPLIQUE
L’INVESTISSEMENT DANS LA SOCIETE OU AU CARACTERE APPROPRIE DE L’INVESTISSEMENT DANS LA
SOCIETE, NOUS VOUS RECOMMANDONS DE CONSULTER VOTRE COURTIER EN VALEURS MOBILIERES,
VOTRE BANQUIER, VOTRE AVOCAT, VOTRE COMPTABLE OU AUTRE CONSEILLER FINANCIER
INDEPENDANT.

Les termes définis utilisés dans le présent Prospectus et tout Supplément y afférent ont le sens qui leur est donné dans
la section « Définitions ».

Agrément de la Banque centrale

La Société est une société d’investissement a compartiments multiples avec séparation des engagements entre ses
différents compartiments, constituée le 10 décembre 1997. Elle est agréée en Irlande par la Banque centrale en tant
qu’organisme de placement collectif en valeurs mobilieres conformément a la Réglementation européenne de 2011
(Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres) (1.S. Numéro 352 de 2011), telle qu’amendée. Cet agrément
ne constitue pas un aval ou une garantie de la Société accordée par la Banque centrale et celle- ci ne peut étre
tenue responsable du contenu du présent Prospectus. L’agrément de la Banque centrale ne constituera pas
une garantie quant a la performance de la Société et la Banque centrale ne sera pas responsable de la
performance ou de la défaillance de la Société.

Le Prospectus

La distribution du présent Prospectus et I'offre ou I'achat des Actions peuvent étre soumis a restrictions sur certains
territoires. Ce Prospectus ne constitue pas une offre ou une sollicitation sur tout territoire ou une telle offre ou sollicitation
n’est pas autorisée ou sur lequel la personne faisant une telle offre ou sollicitation n’est pas qualifiée pour le faire, ou
si la personne recevant I'offre ou la sollicitation ne peut pas Iégalement le faire.

Une information donnée, ou une déclaration faite par une société de courtage, un vendeur ou une autre personne, qui
ne figure pas dans le présent Prospectus ou dans un rapport annuel et dans les comptes de la Société qui en font
partie, doit étre considérée comme non autorisée et donc non fiable. Ni la diffusion du présent Prospectus, ni I'offre,
I'émission ou la vente d’Actions ne constituera en aucun cas une déclaration que les informations contenues dans le
présent Prospectus ou tout Supplément y afférent sont correctes a tout moment apres la date de ce Prospectus. Le
présent Prospectus peut faire I'objet, de temps a autre, de mises a jour et il est recommandé aux investisseurs potentiels
de s’'informer auprés du Gestionnaire de la publication ultérieure d’'un Prospectus ou d’'un Supplément y afférent, ainsi
que de la publication d’un rapport et des comptes de la Société.

Le présent Prospectus et tout Supplément y afférent peuvent étre traduits dans d’autres langues. Une traduction
comportera exclusivement les mémes informations et aura le méme sens que la version en anglais du Prospectus et
de tout Supplément y afférent. En cas de divergence entre la version en anglais du Prospectus et de tout Supplément
y afférent et leur version dans une autre langue, la version en anglais prévaudra, sauf dans la mesure (et uniquement
dans la mesure) imposée par les lois d’'une territoire, y compris les reglements ou prescriptions de la Banque centrale
dudit territoire sur lequel les Actions sont vendues, ou tout acte fait sur le fondement de la publication du
Prospectus/Supplément dans une langue autre que I'anglais, la version du Prospectus/Supplément sur le fondement
de laquelle cet acte a été réalisé prévaudra.

Vous trouverez un tableau présentant en détail chaque Fonds et leurs Catégories d’Actions respectives proposées,
gu’elles soient couvertes ou non, ainsi que la devise dans laquelle ces Catégories sont libellées, dans le Supplément
afférent a chaque Fonds. Dans chaque Catégorie, la Société peut émettre totalement ou partiellement des Actions de
distribution (Actions donnant droit aux bénéfices), des Actions de Distribution Il (visant a générer un rendement
amélioré) ou des Actions de capitalisation (Actions donnant lieu a la capitalisation des bénéfices).

Du fait que la valeur et les revenus des Actions de la Société peuvent évoluer a la hausse comme a la baisse,
il se peut que vous ne récupériez pas le montant initial de votre investissement dans la Société. Nous vous
recommandons de réfléchir aux risques qu’implique 'investissement avant d’investir dans la Société. L’écart
a tout moment entre le prix de vente et le prix de rachat des Actions implique que I'investissement dans un
Fonds doit étre envisagé sur un horizon de moyen a long terme. Veuillez consulter les sections « Facteurs
de risques généraux », « Caractéristiques et risques associés aux titres, produits dérivés, autres
investissements et techniques d’investissement ».



Il est conseillé aux investisseurs potentiels de se renseigner quant aux (a) implications fiscales possibles, (b) aux
obligations juridiques, (c) aux restrictions de change ou de contréle des changes, et (d) aux agréments ou formalités
gouvernementaux ou autres requis qu’ils peuvent rencontrer en vertu des lois de leur pays d’immatriculation,
citoyenneté, résidence ou domicile, susceptibles de s’appliquer a la souscription, I'achat, la détention ou la cession des
Actions.

Lorsque cela est permis par la loi ou la réglementation applicable, un intermédiaire ou un conseiller fournissant des
conseils financiers peut imposer des frais ou commissions relatifs a I'investissement d’'un Actionnaire dans la Société,
par exemple une commission de suivi. Au cas ou la loi ou la réglementation applicable exclut spécifiquement le
paiement ou la réception d’une telle commission ou de tels frais relatifs aux Catégories d’Actions de la Société a laquelle
ils offrent des conseils, les intermédiaires ou les conseillers doivent garantir le respect desdites restrictions. A cet égard,
l'intermédiaire ou le conseiller doit étre convaincu qu’il se conforme a toutes les lois et réglementations applicables,
notamment que les frais et commissions se rapportant aux Catégories d’Actions concernées lui permettent de respecter
les réglementations et lois applicables.

Les Résidents irlandais ou les Résidents habituels en Irlande peuvent acquérir des Actions sous réserve qu’elles soient
achetées et détenues par l'intermédiaire d’'un Systéme de compensation reconnu. Les Résidents irlandais exonérés
peuvent acheter des Actions directement aupres de la Société. |l sera demandé aux souscripteurs qui sont Résidents
irlandais, Résidents habituels en Irlande ou Résidents irlandais exonérés de certifier leur situation a cet égard.

Acte constitutif et Statuts

Tous les Actionnaires ont le droit de bénéficier des dispositions de I'Acte constitutif et des Statuts de la Société, sont
liés par celles-ci et sont supposés les connaitre. Des exemplaires de ces dispositions sont disponibles sur demande
au siége social de la Société et aupres de I'’Agent administratif.

Cotation a la Bourse irlandaise exergant ses activités sous le nom d’Euronext Dublin (« Euronext Dublin »)

Certaines Catégories d’Actions sont cotées sur Euronext Dublin. Les renseignements relatifs aux cotations figurent
dans le Supplément concerné afférent a chaque Fonds. Aucune demande n’a été formulée pour coter les Actions de
la Société sur une autre Bourse. Les Administrateurs n’anticipent pas le développement d’'un marché secondaire actif
pour les Actions.

Ni 'admission des Actions de la Société a la cote officielle d’'une bourse et leur négociation sur le marché des changes
mondial, ni 'approbation du Prospectus conformément aux obligations relatives a la cotation sur Euronext Dublin, ne
constitueront une garantie ou une déclaration par Euronext Dublin de la compétence des prestataires de services ou
d’'une autre partie liée a la Société, de la pertinence des informations contenues dans le présent Prospectus ou du
caractére approprié de la Société a des fins d’'investissement.

Etats-Unis d’Amérique

Les Actions n'ont pas été et ne seront pas enregistrées au titre de la Loi de 1933. Elles ne sont pas et ne seront pas
non plus éligibles en vertu de statuts d’un Etat, et les Actions ne peuvent étre transférées, proposées ou vendues aux
Etats-Unis d’Amérique (y compris leurs territoires et possessions) ou &, ou en faveur d’une Personne des Etats-Unis
(au sens de la Réglementation S de la Loi de 1933) sauf a étre enregistrées ou faire I'objet d’'une exemption. La Société
n'est pas et ne sera pas enregistrée au titre de la Loi de 1940, et les investisseurs ne bénéficieront pas de I'avantage
de I'enregistrement en vertu de la Loi de 1940. La Société se réserve le droit de faire un placement a titre privé de ses
Actions auprés d’'un nombre limité ou d’une catégorie de Personnes des Etats-Unis. Les Actions n’ont pas recu
I'agrément de, et n‘ont pas été rejetées par, la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis, une autre
commission des valeurs mobiliéres d’un Etat ou autre autorité de réglementation des Etats-Unis et aucune des autorités
précitées n’a contrdlé ou validé le fond de cette offre ou I'exactitude et le caractére approprié des présents documents
d’offre. Toute déclaration contraire est illégale.

En vertu des Statuts, les Administrateurs ont le pouvoir d'imposer des limites a la détention des Actions par (et donc
au rachat d’Actions détenues par) ou au transfert d’Actions & une Personne des Etats-Unis (& moins d’exceptions en
vertu des lois des Etats-Unis) ou par une personne qui viole les lois ou les prescriptions d’un pays ou d’une autorité
publique ou par une/des personne(s) dont les circonstances (concernant cette/ces personne(s) directement ou
indirectement et prise(s) individuellement ou ensemble ou en conjonction avec d’autres personnes, liées ou non, ou
toute autre circonstance que les Administrateurs jugent appropriée) ce qui, selon les Administrateurs, pourrait
soumettre la Société a I'impdt ou lui causer un préjudice financier que la Société n’aurait pas supporté autrement.
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DEFINITIONS

Dans le présent Prospectus, les mots et phrases suivants auront le sens qui leur est donné ci-dessous :

« Loi de 1933 »

« Loi de 1940 »

« Actions de capitalisation »
« Catégories Administrative »
« Agent administratif »

« ADR »

« Annexe »

« Formulaire de demande »

« Statuts »
« AUD »

« Devise de référence »
« BE Retail »

« Reglement Benchmark »

« BM Retail »

« BN Retail »

« BRL »

«Jour ouvré »

« CAD »

« Banque centrale »

« Régles de la Banque centrale »

« Réglementation OPCVM de la
Banque centrale »

désigne la Loi des Etats-Unis sur les valeurs mobilieres de 1933, telle
qu’amendée.

désigne la Loi des Etats-Unis de 1940 sur les sociétés d’investissement, telle
qu’amendée.

désigne une Action pour laquelle le revenu d’'un Fonds est capitalisé et non
distribué.

désigne les Actions des Catégories Administrative de la Société présentées
dans le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne State Street Fund Services (Ireland) Limited a partir de 00 h 01 (heure
de Dublin) le 1°" juillet 2017 et tout successeur désigné conformément aux
exigences de la Banque centrale.

désigne les certificats américains d’actions étrangéres.

désigne le modeéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers
visés a I'Article 8 et a I'Article 9 du Réglement (UE) 2019/2088.

désigne un formulaire de demande d’Actions que les souscripteurs doivent
remplir, tel que prescrit par la Société de temps a autre.

désigne les Statuts de la Société.
désigne le dollar australien, la devise ayant cours |égal en Australie.

désigne la devise de comptabilit¢ d’'un Fonds, telle que précisée dans le
Supplément afférent audit Fonds.

désigne les Actions de Catégorie BE Retall de la Société présentées dans le
Supplément afférent & chaque Fonds, chacune une « Catégorie BE Retail ».

désigne le Réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Consell
du 8 juin 2016 sur les indices utilisés comme indices de référence dans les
contrats financiers et instruments financiers ou pour mesurer la performance
des fonds d’investissement.

désigne les Actions de Catégorie BM Retail de la Société présentées dans le
Supplément afférent & chaque Fonds, chacune une « Catégorie BM Retail ».

désigne les Actions de Catégorie BN Retail de la Société présentées dans le
Supplément afférent a chaque Fonds, chacune une « Catégorie BN Retail ».

désigne le real brésilien, la devise ayant cours Iégal au Brésil.

désigne un jour ou les banques sont ouvertes a Dublin, Irlande, ou tout autre
jour qui peut étre défini par la Société, avec I'accord du Dépositaire.

désigne le dollar canadien, la devise ayant cours légal au Canada.

désigne la Banque centrale d’lrlande ou toute autorité de surveillance lui
succédant.

désigne les Réglements OPCVM de la Banque centrale et tous réglements,
regles, conditions, avis, exigences, directives ou autres instruments statutaires
de la Banque centrale émis de temps a autre, applicables a la Société
conformément aux Réglements.

désigne le reglement de 2019 (Réglement relatif aux Organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres) pris en application de la section 48(1) de la Loi
de 2013 sur la Banque centrale (supervision et exécution), ou tout autre
réglement qui viendrait a le modifier ou le remplacer, tel que publié par la
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« CHF »
« CLP »

« Catégorie »

« Catégorie H Institutional »

« Loi sur les sociétés de 2014 »

« Société »

« Personne liée »

« Courts Service »

« Catégories exposées
aux devises »

« CZK »

« Jour de transaction »

« Heure limite de réception des
ordres »

Banque centrale.
désigne le franc suisse, la devise ayant cours légal en Suisse.
désigne le peso chilien, la devise ayant cours légal au Chili.

désigne une catégorie d’Actions de la Société. Les Catégories dont il est
question dans le présent Prospectus et tout Supplément y afférent et qui sont
proposées par la Société sont précisées dans ce Prospectus et dans tout
Supplément, modifiés ou complétés de temps a autre.

désigne les Actions des Catégories H Institutional de la Société présentées
dans le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne la Loi sur les sociétés de 2014, tel qu’elle peut étre révisée, complétée,
consolidée, remplacée sous toute forme ou autrement modifiée de temps a
autre.

désigne PIMCO Funds: Global Investors Series plc, une société
d’'investissement a capital variable a compartiments multiples, constituée en
Irlande en vertu de la Loi de 2014 sur les sociétés.

désigne le Gestionnaire ou le Dépositaire et les Gestionnaires ou Dépositaires
délégués ou sous-délégués (a I'exclusion de toute société sous-dépositaire
nommeée par le Dépositaire et n'appartenant pas au groupe) ainsi que toute
société associée ou membre du groupe du Gestionnaire, du Dépositaire, du
délégué ou du sous-délégué.

le Courts Service est chargé de I'administration des devises sous le controle
ou soumises a une ordonnance des tribunaux.

désigne les Actions exposées aux devises de la Catégorie Institutional, la
Catégorie Investor, la Catégorie Administrative, la Catégorie H Institutional, la
Catégorie W, la Catégorie G Institutional, la Catégorie E, la Catégorie G Retail,
la Catégorie M Retail, la Catégorie T, la Catégorie Z, la Catégorie R, la
Catégorie F, la Catégorie BE Retail, la Catégorie BM Retail et la Catégorie BN
Retail (ou toute autre catégorie établie dans le Supplément de chaque Fonds)
de la Société, tel qu’établi dans le Supplément de chaque Fonds, chacune une
« Catégorie exposée aux devises ».

désigne la couronne tcheque, la devise ayant cours légal dans la République
tcheque.

désigne pour un Fonds le ou les jour(s) qui sera/seront précisé(s) dans le
Supplément afférent audit Fonds, sous réserve qu’il y ait au moins, dans tous
les cas, un Jour de transaction par quinzaine. Les Administrateurs ont délégué
a PIMCO le pouvoir de modifier la fréquence des Jours de transaction pour
chaque Fonds. Toute modification de la fréquence des Jours de transaction
sera approuvée préalablement par le Dépositaire et notifiee a 'avance aux
Actionnaires du/des Fonds concerné(s).

Nonobstant ce qui précéde, il n’y aura pas de Jour de transaction pour un
Fonds si, du fait de jours fériés ou de la fermeture d’'un marché/d’'une Bourse
sur un territoire, il est difficile (i) de gérer un Fonds ou (ii) de valoriser une partie
des actifs d’'un Fonds. Les Actionnaires et les investisseurs potentiels sont
invités a contacter '’Agent administratif ou a consulter le calendrier des jours
de fermeture (Funds Holiday Calendar) (dont un exemplaire est également
disponible auprés de I'Agent administratif) pour avoir des renseignements
supplémentaires sur les fermetures proposées de Fonds pendant I'année.

désigne I'heure a laquelle une demande de souscription ou de rachat d’Actions
au titre d’un Jour de transaction doit étre regue afin qu’elle soit exécutée ledit
Jour de transaction.

L’Heure limite pour toutes les Catégories d’Actions est 16 heures, heure de

Dublin, le Jour de transaction (ou toute heure spécifiée dans le Supplément

afférent a ce Fonds) pour lequel les demandes sont faites directement auprés

de I'Agent administratif. Si les souscriptions d’Actions sont faites par
7



« Dépositaire »

« Convention de Dépositaire »

« Administrateurs »

« Commission de distribution »

« Distributeur »

« DKK »

« Catégories E »

« Lié(s) économiguement a »

« EDR »
« EEE »

« Contrepartie éligible »

l'intermédiaire des agents du Distributeur ou d’autres intermédiaires, ceux-ci
peuvent imposer des heures limites antérieures pour la réception des
demandes.

Les Administrateurs ont autorisé PIMCO a avancer I'Heure limite de réception
des ordres lorsque les principaux marchés obligataires ferment tét a la veille
d’'un jour férié généralement observé par les opérateurs de ces marchés ou
dés lors qu’un événement échappant au contréle de la Société entraine une
fermeture anticipée des principaux marchés obligataires. Bien qu’elle y soit
autorisée, PIMCO n’est pas tenue d’avancer I'Heure limite de réception des
ordres dans les circonstances exposeées ci-avant.

désigne State Street Custodial Services (Ireland) Limited & partir de 00 h 01
(heure de Dublin) le 1°" juillet 2017 et tout successeur désigné conformément
aux exigences de la Banque centrale.

désigne la convention de dépositaire datée du 30 juin 2017, entre le Dépositaire
et la Société, telle qu’elle pourra étre modifiée, complétée ou remplacée.

désigne les Administrateurs de la Société.

désigne les frais de distribution que des Actions de Catégorie T, des Actions
de Catégorie BN Retail, des Actions de Catégorie BM Retail et des Actions de
Catégorie BE Retail du Fonds paient au Distributeur et qui peuvent servir a
rembourser des consultants financiers, sociétés de courtage et autres
intermédiaires au titre des services rendus a des Actionnaires qui détiennent
des Actions de Catégorie T, des Actions de Catégorie BN Retail, des Actions
de Catégorie BM Retail et des Actions de Catégorie BE Retail d’'un Fonds
concerné.

désigne PIMCO Europe Ltd et/ou PIMCO Asia Pte Ltd et/ou PIMCO Australia
Pty Ltd et/ou PIMCO Asia Limited et/ou PIMCO Europe GmbH.

désigne la couronne danoise, la devise ayant cours légal au Danemark.

désigne les Actions des Catégories E de la Société présentées dans le
Supplément afférent a chaque Fonds, chacune une « Catégorie E ».

désigne, pour le Conseiller en investissement, un instrument lié
économiquement a un pays si 'émetteur est le gouvernement de ce pays (ou
une agence ou un intermédiaire de ce gouvernement), ou si I'émetteur est
constitué en vertu des Lois de ce pays. En ce qui concerne les instruments du
marché monétaire, certains d’entre eux sont jugés liés économiquement a un
pays si I'émetteur ou le garant dudit instrument du marché monétaire est
constitué en vertu des Lois de ce pays. De maniéere générale, le Conseiller en
investissement considére que les instruments dérivés sont liés
économiquement a un pays si I'actif sous-jacent est composé de devises de ce
pays (ou de paniers ou d’indices de ces devises), ou s'ils sont des instruments
ou des titres émis par le gouvernement de, ou des émetteurs constitués en
vertu des Lois de, ce pays.

désigne les certificats européens d’actions étrangeres.

désigne I'Espace économique européen (I'Union européenne plus la Norvege,
I'lslande et le Liechtenstein).

désigne une contrepartie a une transaction sur instruments dérivés de gré a
gré avec laquelle un Fonds peut négocier et qui appartient a l'une des
catégories approuvées par la Banque centrale qui, & la date du présent
Prospectus, comprend ce qui suit :

i. une Institution pertinente ;

ii. une société d’'investissement, autorisée conformément a la Directive
relative aux marchés d’instruments financiers au sein d’un Etat
membre de 'EEE ; ou

iii. une société de groupe d’une entité émise avec une licence de holding
bancaire de la Réserve fédérale des Etats-Unis d’Amérique ou la
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« EMIR »

« Titres de capital »

« UE »

« Euronext Dublin »

société de groupe est soumise a la surveillance consolidée de la
holding bancaire par la Réserve fédérale.

désigne le Réglement (UE) N° 648/2012 sur les produits dérivés de gré a gré,
les contreparties centrales et les référentiels centraux.

désigne les actions ordinaires, les actions privilégiées, les titres convertibles et
les ADR, GDR et EDR correspondant a ces titres.

désigne I'Union européenne.

désigne la Bourse de valeurs irlandaise exercant ses activités sous le nom
d’Euronext Dublin et tout successeur.



«euro(s) » ou « EUR »

« Commission d’échange »

« Investisseur irlandais exonéré »

désigne la devise ayant cours légal dans les Etats membres de I'Union
européenne qui ont adopté la monnaie unique, conformément au Traité de
Rome du 25 mars 1957, tel qu'amendé.

désigne la commission payée par les Actionnaires des Catégories H
Institutional, E, F, M Retail, G Retail et R. La Commission d’échange est
généralement due au Distributeur et/ou reversée aux courtiers participants, a
certaines banques et autres intermédiaires financiers dans le cadre de
I'échange des Catégories H Institutional, E, F, M Retail, G Retail et R. La
Commission d’échange est détaillée dans la rubrique « Informations
importantes concernant les Transactions portant sur les Actions ».

désigne :

un régime de retraite qui est un régime exonéré agréé au sens de
la section 774 de la Loi fiscale (Taxes Act) ou un contrat de rente
annuelle ou un régime de retraite en fiducie auquel s’applique la
section 784 ou 785 de la Loi fiscale ;

une société exercant une activité d’assurance vie au sens de la
section 706 de la Loi fiscale ;

un organisme d’investissement au sens de la section 739B(1) de la
Loi fiscale ;

un régime d’investissement spécial au sens de la section 737 de la
Loi fiscale ;

un organisme caritatif dont le statut juridique est mentionné a la
section 739D(6)(f)(i) de la Loi fiscale ;

une société d’'investissement a capital variable a laquelle s’applique
la section 731(5)(a) de la Loi fiscale ;

un gestionnaire de fonds éligible au sens de la section 784A(1)(a)
de la Loi fiscale si les actions qu’il détient appartiennent a un fonds
de retraite agréé ou a un fonds de retraite minimum agréé ;

une société de gestion éligible au sens de la section 739B de la Loi
fiscale ;

une société d’investissement en commandite au sens de la section
739J de la Loi fiscale ;

un administrateur de PRSA (personal retirement savings account)
qui agit pour le compte d’une personne ayant droit & I'exonération
de I'impdt sur le revenu et sur les plus-values en vertu de la section
7871 de la Loi fiscale et dont les actions sont les actifs d’'un PRSA ;

une société de crédit mutuel au sens de la section 2 de la Loi
relative aux sociétés de crédit mutuel (Credit Union Act) de 1997

la National Asset Management Agency

la National Treasury Management Agency ou un véhicule
d’'investissement du Fonds (au sens de la section 37 de la
National Treasury Management Agency (Amendment) Act de
2014) dont le Ministre des Finances est le seul propriétaire réel,
ou I'Etat agissant par le biais de la National Treasury
Management Agency ;

le Motor Insurers’ Bureau of Ireland au titre d’'un investissement
qu’il a réalisé correspondant a des montants versés au Fonds
Motor Insurer Insolvency Compensation Fund en vertu de la loi
sur les assurances (Insurance Act) de 1964 (modifiée par la loi
sur les assurances (amendement) (Insurance (Amendment) Act)
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« Fitch »

« Instruments a revenu fixe »

« Titres a revenu fixe »

« Catégorie F »

« Fonds »

« Catégories G Institutional »

« Catégories G Retail »

de 2018), le Motor Insurers’ Bureau of Ireland ayant fait une
déclaration a cet effet a la Société ;

e une société soumise a I'impdt sur les sociétés, conformément a la
section 110(2) de la Loi fiscale, au titre des paiements que lui fait
la Société ; ou

e tout autre Résident irlandais ou Résident habituel en Irlande qui a
le droit de posséder des Actions en vertu de la législation fiscale
ou de la pratique écrite ou sur concession des autorités fiscales
irlandaises (Irish Revenue Commissioners) sans donner lieu & un
impbt dans la Société ou mettre en cause les exonérations
fiscales associées a la Société et donner lieu a I'imposition de la
Société ;

sous réserve qu'ils aient correctement rempli la Déclaration pertinente.
désigne Fitch Ratings Inc.

désigne, dans le présent Prospectus et tout Supplément, les Titres a revenu
fixe et les instruments dérivés y compris, sans s’y limiter, les contrats a terme
standardisés, les options et les contrats de swap (cotés ou hors cote) émis
dans le cadre de, synthétisant, ou liés, ou par référence a, ces Titres a revenu
fixe.

désigne, dans le présent Prospectus et tout Supplément, les instruments
suivants :

a) les titres €émis ou garantis par des Etats membres ou non membres,
leurs subdivisions, agences ou instrumentalités ;

b) les titres de créance et les billets de trésorerie de sociétés ;

c) les titres garantis par des hypothéques et autres titres garantis par des

actifs qui sont des valeurs mobilieres garanties par des créances a
recevoir ou autres actifs ;

d) les obligations liées a l'inflation, émises par des gouvernements et des
sociétés ;

e) les obligations liées a un événement, émises par des gouvernements
et des sociétés ;

f) les titres d’agences internationales ou d’entités supranationales ;

Q) les titres de créance dont l'intérét est, de l'avis du conseil des

obligations de I'émetteur au moment de I'émission, exonéré de I'mpot
fédéral des Etats-Unis (obligations municipales) ;

h) les obligations librement cessibles et les obligations structurées sans
effet de levier, notamment des crédits consortiaux garantis ;

i) les titres hybrides librement cessibles et sans effet de levier qui sont
des produits dérivés qui combinent une action ou une obligation
traditionnelle avec une option ou un contrat a terme ;

)] les crédits consortiaux et cessions de préts qui sont des instruments
du marché monétaire.

Les Titres a revenu fixe peuvent étre assortis d’un taux d’intérét fixe, variable
ou flottant, et varier de maniére inverse a un taux de référence.

désigne les Actions de Catégorie F de la Société présentées dans le
Supplément afférent & un Fonds, chacune une « Catégorie F ».

désigne un compartiment de la Société, chacun un « Fonds ».

désigne les Actions des Catégories G Institutional de la Société, présentées
dans le Prospectus et le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne les Actions des Catégories G Retail de la Société, présentées dans le
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« GBP » ou « Livre sterling »

« RGPD »

« GDR »

Prospectus et le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne la devise ayant cours Iégal au Royaume-Uni ou toute devise qui lui
succéede.

le régime de protection des données de I'UE introduit par le Réglement général
sur la protection des données (Réglement 2016/679).

désigne les certificats internationaux d’actions étrangeres.
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« Catégories couvertes »

« HKD »
« HUF »
«ILS »

« Distribution A »

« Actions de distribution »

« Actions de Distribution Il »

« Prix d’émission initial »

« Période initiale de souscription »

« Catégories Institutional »

« Intermédiaire »

« Conseiller en investissement »

« Catégories Investor »

« Irlande »

« Résident irlandais »

désigne les Actions couvertes de la Catégorie Institutional, la Catégorie
Investor, la Catégorie Administrative, la Catégorie H Institutional, la
Catégorie W, la Catégorie G Institutional, la Catégorie E, la Catégorie G Retail,
la Catégorie M Retall, la Catégorie T, la Catégorie Z, la Catégorie R, la
catégorie F, la Catégorie BE Retail, la Catégorie BM Retail et la Catégorie BN
Retail (ou toute autre Catégorie définie dans le Supplément afférent a chaque
Fonds) de la Société présentées dans le Supplément afférent a chaque Fonds,
chacune une « Catégorie couverte ».

désigne le dollar de Hong Kong, la devise ayant cours légal a Hong Kong.
désigne le Forint de Hongrie, la devise ayant cours légal en Hongrie.
désigne le nouveau shekel israélien, la devise ayant cours Iégal en Israél.

désigne, au sein des Catégories Investisseurs, un Fonds qui peut également
émettre des Actions de distribution A distribuant des revenus sur une base
annuelle.

désigne une Action pour laquelle le revenu issu d’'un Fond est distribué a un
Actionnaire.

désigne une Action de distribution visant & générer un rendement amélioré
pour les Actionnaires. Afin de générer ce rendement amélioré, les
Administrateurs peuvent a leur gré, verser des commissions a partir du capital
et prendre en compte le différentiel de rendement entre la Catégorie d’Actions
couverte pertinente et la devise de référence de la Catégorie d’Actions du
Fonds correspondant (qui constitue une distribution a partir du capital). Le
différentiel de rendement peut étre positif comme négatif ; il est calculé en
tenant compte de la contribution de la couverture de la Catégorie d’Actions
résultant du type de catégories couvertes concerné.

désigne le prix (hors Commission de souscription ou Commission d’échange)
par Action auquel les Actions sont proposées a l'origine dans un Fonds/une
Catégorie pendant la Période initiale de souscription du Fonds/de la Catégorie
concerné(e). Ce prix est précisé dans le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne la période pendant laquelle les Actions d’'un Fonds sont proposées a
I'origine au prix d’émission initial de la Catégorie d’Actions concernée du Fonds
précisé dans le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne les Actions des Catégories Institutional de la Société présentées dans
le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne une personne :

e dont l'activité consiste a recevoir ou comprend la réception de
paiements faits par un organisme de placement pour le compte
d’autres personnes ; ou

e qui détient des actions dans un organisme de placement pour le
compte d’autres personnes.

désigne PIMCO, PIMCO Asia Pte Ltd, PIMCO Europe Limited, PIMCO Europe
GmbH ou un ou plusieurs Conseillers en investissement ou tout successeur
désigné a cet effet par le Gestionnaire pour agir en tant que Conseiller en
investissement d’'un ou plusieurs Fonds, tel que précisé dans le Supplément y
afférent.

désigne les Actions des Catégories Investor de la Société, présentées dans le
Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne la République d’Irlande.

e dansle cas d'un particulier, un particulier qui est résident en Irlande
a des fins fiscales ;

e dans le cas d'une fiducie, une fiducie qui est résidente en Irlande a
des fins fiscales ;
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« Heure de Dublin »

« JPY »
« KRW »
« M Retail »

« Commission de gestion »

« Gestionnaire »

« Directive MiFID Il »

« Etat membre »

« Participation minimale »

« Montant minimum de
souscription initiale »

« Moody’s »
« MXN »

« Valeur nette d’inventaire »

« Valeur nette d’inventaire par

e dans le cas d’'une société, une société qui est résidente en Irlande
a des fins fiscales ;

Un particulier est considéré comme résident en Irlande pour une année fiscale
s’il est présent en Irlande : (1) pendant au moins 183 jours au cours de cette
année fiscale ; ou (2) pendant au moins 280 jours au cours de deux années
fiscales consécutives, sous réserve que le particulier soit présent en Irlande
pendant au moins 31 jours au cours de chaque période. Afin de déterminer les
jours de présence en Irlande, un particulier est supposé présent s’il est en
Irlande a n'importe quel moment du jour.

Une fiducie sera généralement résident irlandais si le fiduciaire est résident
irfandais ou, s’ils sont plusieurs, si la majorité d’entre eux sont résidents
irlandais.

Une société constituée en Irlande, et les sociétés qui ne sont pas constituées
dans le pays mais qui sont gérées et contr6lées en Irlande, seront des
résidents fiscaux en Irlande sauf dans le cas ou la société en question est, en
vertu d’'un traité de double imposition entre I'lrlande et un autre pays,
considérée comme résident d’un territoire autre que I'lrlande (et ainsi non
résidente en Irlande).

Il convient de remarquer que la détermination de la résidence d’une société a
des fins fiscales peut étre complexe dans certains cas et les investisseurs
potentiels sont invités a se reporter aux dispositions législatives particuliéres
de la section 23A de la Loi fiscale.

désigne I'heure du fuseau horaire de Greenwich, en Angleterre, et utilisée
dans la République d’Irlande.

désigne le yen japonais, la devise ayant cours légal au Japon.
désigne le won coréen, la devise ayant cours légal en Corée.

désigne les Actions des Catégories M Retail, présentées dans le Prospectus
et le Supplément afférent a chaque Fonds.

désigne les frais de gestion payables au Gestionnaire tels que définis dans la
section « COMMISSIONS ET CHARGES ».

désigne PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited, ou toute(s) autre(s)
personne(s) ddment nommée(s) actuellement gestionnaire de la Société pour
lui succéder.

désigne la Directive 2014/65/CE du Parlement européen et du Conseil du
15 mai 2014 sur les marchés d’instruments financiers et modifiant la Directive
2002/92/CE et la Directive 2011/61/UE (refonte).

désigne un Etat membre de I'Union européenne.

désigne pour chaque Catégorie la valeur minimale des Actions que les
Actionnaires doivent détenir, conformément au tableau de la section
« Informations importantes concernant les Transactions portant sur
les Actions ».

désigne pour chaque Catégorie la valeur minimale des Actions qu'un
Actionnaire peut initialement souscrire avant de devenir un Actionnaire,
conformément au tableau de la section « Informations importantes
concernant les Transactions portant sur les Actions ».

désigne Moody’s Investors Service, Inc.
désigne le peso mexicain, la devise ayant cours légal au Mexique.

désigne la valeur nette d’inventaire d’'un Fonds, calculée selon les regles
précisées dans la section « Calcul et suspension du calcul de la Valeur
nette d’inventaire ».

désigne pour une Action d’'un Fonds le montant calculé selon les régles
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Action »

« Activité de Capital net »

« NOK »

« Normalement »

« NZD »

« OCDE »

« Résident habituel en Irlande »

« Catégories partiellement
couvertes »

« PIMCO »
« PLN »

« Commission de souscription »

« Prospectus »

précisées dans la section « Calcul et suspension du calcul de la Valeur
nette d’inventaire ».

désigne le mouvement de trésorerie nette résultant des souscriptions et
rachats de 'ensemble des Catégories d’Actions d’'un Fonds particulier un Jour
de transaction donné.

désigne la couronne norvégienne, la devise ayant cours légal en Norvege.

désigne, si ce terme est utilisé dans le cadre d’une politique d’investissement
d'un Fonds, que cette politique sera suivie a tout moment, sauf dans certains
cas a titre provisoire et exceptionnel, si cela est dans le meilleur intérét des
Actionnaires, notamment, sans s’y limiter, (1) si un Fonds dispose de niveaux
de trésorerie élevés du fait de souscriptions ou de bénéfices ; (2) si un Fonds
fait I'objet de trop nombreux rachats ; ou (3) si le Conseiller en investissement
prend une mesure provisoire d’urgence pour préserver la valeur du Fonds
dans des conditions de marché dangereuses ou en cas de variation des taux
d’intérét.

désigne le dollar néo-zélandais, la devise ayant cours légal en Nouvelle-
Zélande.

désigne I'organisation pour la coopération et le développement économique.
Les 33 membres de 'OCDE sont : Allemagne, Australie, Autriche, Belgique,
Canada, Chili, Corée du Sud, Danemark, Espagne, Etats-Unis, Finlande,
France, Grece, Hongrie, Irlande, Israél, Islande, Italie, Japon, Luxembourg,
Mexique, Norvége, Nouvelle-Zélande, Pays-Bas, Pologne, Portugal,
République slovaque, République tchéque, Royaume-Uni, Slovénie, Suéde,
Suisse et Turquie.

e dans le cas d’'un particulier, un particulier qui est résident habituel
en Irlande a des fins fiscales ;

e dans le cas d’'une fiducie, une fiducie qui est un résident habituel
en Irlande a des fins fiscales.

Un particulier est considéré comme un résident habituel en Irlande au titre
d'une année fiscale s’il a été résident irlandais au cours des trois années
fiscales précédentes (c’est-a-dire qu’il devient résident habituel en Irlande a
compter de la quatrieme année fiscale). Un particulier reste résident habituel
en Irlande jusqu’a ce qu’il ne soit pas résident irlandais pendant trois années
fiscales consécutives. Ainsi, un particulier qui est résident irlandais et résident
habituel en Irlande au cours de I'année fiscale 1" janvier 2020 — 31 décembre
2020 et qui quitte I'lrlande cette méme année restera résident habituel en
Irlande jusqu’a la fin de I'année fiscale 1°" janvier 2023 — 31 décembre 2023.

Le concept de résidence habituelle d’'une fiducie est quelque peu complexe et
lié a sa résidence fiscale.

désigne les Actions partiellement couvertes de la Catégorie Institutional, la
Catégorie Investor, la Catégorie Administrative, la Catégorie H Institutional, la
Catégorie W, la Catégorie G Institutional, la Catégorie E, la Catégorie G Retalil,
la Catégorie M Retail, la Catégorie T, la Catégorie Z, la Catégorie R, la
catégorie F, la Catégorie BE Retail, la Catégorie BM Retail et la Catégorie BN
Retail (ou toute autre catégorie établie dans le Supplément de chaque Fonds)
de la Société, tel qu’établi dans le Supplément de chaque Fonds, chacune une
« Catégorie partiellement couverte ».

désigne Pacific Investment Management Company LLC.
désigne le zloty polonais, la devise ayant cours Iégal en Pologne.

désigne la commission de souscription, payable, le cas échéant, lors de la
souscription d’Actions, tel que précisé pour le Fonds et la Catégorie
concernés.

désigne le prospectus de la Société et tout Supplément et addendum publiés
conformément aux prescriptions de la Réglementation et de la Banque
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« Catégories R »

« Systeme de compensation
reconnu »

« Commission de rachat »

« Formulaire de demande de
rachat »

« Marché réglementé »

« Réglementation »

« Déclaration pertinente »

« Période pertinente »

« Institution pertinente »

« RMB »

« Titres de type 144A »

« S&P »
« SEC »

« Opérations de financement sur
titres »

« SEK »

« Commission de service »

centrale.

désigne les Actions des Catégories R de la Société présentées dans le
Prospectus et les Suppléments afférents a chaque Fonds.

désigne tout systeme de compensation figurant a la section 246A de la Loi
fiscale (notamment Euroclear, Clearstream Banking AG, Clearstream Banking
SA et CREST) ou tout autre systeme de compensation des actions qui est
désigné, aux fins du Chapitre 1A de la Partie 27 de la Loi fiscale, par les autorités
fiscales irlandaises, comme un systéme de compensation reconnu.

désigne la commission de rachat payable, le cas échéant, sur le rachat
d’Actions, tel que précisé pour le Fonds et la Catégorie concernés.

désigne le formulaire de demande de rachat d’Actions, disponible auprées de
I’Agent administratif.

désigne une bourse ou un marché réglementé et reconnu, qui fonctionne
régulierement et est ouvert au public dans un Etat membre ou, s'il est dans un
Etat non membre, qui figure dans 'Annexe 1.

désigne la Réglementation européenne (Organismes de placement collectif en
valeurs mobilieres) de 2011 (I.S. No. 352 de 2011 et tout amendement y
afférent) et toute réglementation ou tout avis publié par la Banque centrale
pour les respecter, actuellement en vigueur.

désigne la déclaration relative a un Actionnaire, tel que précisé dans le tableau
2B de la Loi fiscale.

désigne une période de 8 ans qui commence avec I'acquisition d’une Action
par un Actionnaire et chaque période ultérieure de 8 ans qui commence
immédiatement aprés la Période pertinente précédente.

désigne les institutions de crédit agréées au sein d’un Etat membre de 'EEE
ou les institutions de crédit agréées au sein d’un Etat signataire de I'’Accord de
Béle de juillet 1988 sur la Convergence internationale de la mesure et des
normes de fonds propres, ou les institutions de crédit dans un pays tiers jugées
équivalentes conformément a [I'Article 107(4) du Réglement (UE) No.
575/2013 du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013 concernant
les exigences prudentielles applicables aux établissements de crédit et aux
entreprises d’investissement et modifiant le Réglement (UE) No. 684/2012.

désigne le renminbi, la devise ayant cours légal en République populaire de
Chine. Le terme « RMB » fait référence au renminbi offshore (« CNH ») et non
au renminbi onshore (« CNY »), sauf si le contexte appelle une interprétation
différente. Le CNH correspond au taux de change du renminbi négocié
offshore a Hong Kong ou sur les marchés en dehors de la République
populaire de Chine.

désigne des titres qui ne sont pas enregistrés en vertu de la Loi de 1933 mais
qui peuvent étre vendus a certains investisseurs institutionnels, conformément
alaregle 144A de la Loi de 1933.

désigne Standard & Poor’s Ratings Service.
désigne la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis.

désigne les mises en pension, prises en pension, accords de prét de fitres,
opérations de préts avec appel de marge et autres transactions relevant du
champ d’application du Réglement sur les opérations de financement sur titres
dans lesquels un Fonds peut participer.

désigne la couronne suédoise, la devise ayant cours Iégal en Suéde.

désigne la commission de service qu’'un Fonds paie au Gestionnaire et qui sert
arémunérer les sociétés de courtage et autres intermédiaires pour les services
fournis aux Actionnaires qui détiennent des Actions de la catégorie Investor
d’'un Fonds concerné.
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« Heure limite de reglement »

« Réglement sur les opérations de
financement sur titres »

« SGD »
« Actionnaires »

« Actions »

« Conseiller socialement
responsable »

« Certains ressortissants
américains »

désigne, pour les achats d’actions, I'heure a laquelle I'’Agent administratif devra
avoir recu le paiement, étant entendu que les Administrateurs ou leurs
délégués peuvent renoncer a I'Heure limite de réglement pendant une période
maximale de 10 Jours ouvrés a compter du jour ou la demande de souscription
concernée a été regue.

L’Heure limite de réglement pour les Catégories (i) Institutional, G Institutional,
Investor, Administrative et W est normalement le premier Jour ouvré suivant
le Jour de transaction (ou toute autre heure telle que spécifiée dans le
Supplément concerné pour le Fonds en question) concernant les Catégories
libellées en CAD, CHF, EUR, GBP, HUF, MXN, NOK, PLN, SEK et USD et le
deuxiéme Jour ouvré suivant le Jour de transaction concerné (ou toute autre
heure telle que spécifiée dans le Supplément concerné pour le Fonds en
guestion) concernant les Catégories libellées en AUD, CNY, CZK, DKK, HKD,
ILS, JPY, NZD et SGD et pour les Catégories (ii) H Institutional, G Retail, M
Retall, E, T, R, F, BE Retail, BM Retail et BN Retail est normalement avant le
troisieme Jour ouvré suivant le Jour de transaction pertinent (ou toute autre
heure, telle que spécifiée dans le Supplément pertinent du Fonds) pour lequel
les demandes sont faites directement auprés de I'’Agent administratif. Si les
souscriptions d’actions sont faites par [lintermédiaire des agents du
Distributeur ou d’autres d’intermédiaires, ceux-ci peuvent imposer des heures
limites antérieures pour la réception des reglements.

désigne, pour le rachat d’actions, I'heure a laquelle le produit du rachat est
généralement payé. Pour tous les Fonds, le produit du rachat dans les (i)
Catégories Institutional, G Institutional, Investor, Administrative, Z et W
(excepté le Fonds PIMCO Global Core Asset Allocation Fund et les Catégories
libellées en AUD, HKD, JPY, NZD, RMB ou SGD) qui sera normalement
envoyé par virement bancaire le deuxieme Jour ouvré suivant le Jour de
transaction pertinent et pour les Catégories (ii) H Institutional, E, G Retail, M
Retail, T, R, F, BE Retail, BM Retail et BN Retail, normalement le troisieme
Jour ouvré qui suit le Jour de transaction concerné (ou tout autre délai, tel que
spécifié dans le Supplément pertinent de ce Fonds). Dans tous les cas, la
période entre une demande de rachat et le paiement du produit ne dépassera
14 jours civils, sous réserve que tous les documents requis aient été recus.

désigne le Réglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil
sur la transparence des opérations de financement sur titres et de la
réutilisation et modifiant le Réglement (UE) n°® 648/2012, tel qu'il peut étre
amendé, complété, remplacé sous quelque forme que ce soit ou autrement
modifié de temps a autre.

désigne le dollar de Singapour, la devise ayant cours légal a Singapour.
désigne les détenteurs d’Actions, chacun un « Actionnaire ».

désigne les actions de la Société (et, si le contexte le permet ou I'exige, les
actions d’un Fonds).

désigne pour le Fonds Emerging Markets Bond ESG Fund, Storebrand
Kapitalforvaltning AS ou toute(s) autre(s) personne(s) diment appelée(s) par
la Société a lui succéder.

désigne (i) une personne physique qui est un citoyen américain ou un résident
aux Etats-Unis, (i) une société de personnes ou une société constituée aux
Etats-Unis ou en vertu du droit des Etats-Unis ou d’un de leurs Etats, (iii) une
fiducie, si (a) un tribunal des Etats-Unis a le pouvoir, en vertu du droit
applicable, de prononcer des ordonnances ou des jugements concernant la
guasi-totalité des questions afférentes a 'administration de la fiducie et (b) un
ou plusieurs ressortissants américains ont le pouvoir de contrler toutes les
décisions importantes de cette fiducie ou de la succession d’un défunt citoyen
ou résident aux Etats-Unis a I'exclusion (1) de toute société dont les titres sont
négociés régulierement sur un ou plusieurs marchés de titres établis ; (2) de
toute société membre du méme groupe étendu d’entités affiliées, au sens de
I'expression « same expanded affiliated group » définie a la section 1471(e)(2)
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« Supplément »

« Swing Factor »

« Catégories T »

« Loi fiscale »

« Seuil »

« Swap de rendement total »

du Code des autorités fiscales des Etats-Unis (U.S. Internal Revenue Code)
comme une société décrite au point (i) ; (3) des Etats-Unis ou de toute agence
ou subdivision intégralement contrélée par ceux-ci ; (4) de tout Etat des Etats-
Unis, de tout territoire américain, de toute subdivision politique intégralement
contrdlée par I'un des territoires précités, ou de toute agence ou subdivision
de l'un ou de plusieurs des territoires précités ; (5) de toute organisation
dispensée de I'imp6t en vertu de la section 501(a) ou de tout plan d’épargne
retraite individuel tel que I'expression « individual retirement plan » est définie
a la section 7701(a)(37) du Code des autorités fiscales des Etats-Unis (U.S.
Internal Revenue Code) ; (6) de toute banque telle que définie a la section 581
du Code des autorités fiscales des Etats-Unis (U.S. Internal Revenue Code) ;
(7) de toute société d’investissement immobilier telle que I'expression « real
estate investment trust » est définie a la section 856 du Code des autorités
fiscales des Etats-Unis (U.S. Internal Revenue Code) ; (8) de toute société de
placement réglementée telle que [I'expression « regulated investment
company » est définie a la section 851 du Code des autorités fiscales des
Etats-Unis (U.S. Internal Revenue Code) ou toute entité enregistrée auprés
de la Securities Exchange Commission en vertu de la loi de 1940 sur les
sociétés d’investissement intitulée Investment Company Act (15 U.S.C. 80a-
64) ; (9) de tout fonds commun de dépét, tel que I'expression « common trust
fund » est définie a la section 584(a) du Code des autorités fiscales des Etats-
Unis (U.S. Internal Revenue Code) ; (10) de toute fiducie exonérée de I'imp6bt
en vertu de la section 664(c) du Code des autorités fiscales des Etats-Unis
(U.S. Internal Revenue Code) ou qui est décrite a la section 4947(a)(1) de ce
Code ; (11) de tout négociateur en valeurs mobilieres, matiéres premiéres ou
instruments financiers dérivés (y compris les contrats a principal théorique, les
contrats a terme standardisés, les contrats a terme et les options) enregistré
en tant que tel en vertu du droit des Etats-Unis ou de tout Etat ; ou (12) de tout
courtier tel que défini a la section 6045(c) du Code des autorités fiscales des
Etats-Unis (U.S. Internal Revenue Code). Cette définition doit étre interprétée
conformément aux dispositions du Code des autorités fiscales des Etats-Unis.

désigne un supplément au présent Prospectus précisant certaines
informations sur un fonds et/ou une ou plusieurs Catégories.

désigne le montant, tel qu’établi par les Administrateurs, dont la Valeur nette
d’'inventaire par Action peut étre corrigée a la hausse ou a la baisse afin de
prendre en compte les frais de négociation, les frais de transaction connexes
(tels que les frais et charges fiscaux et autres) qui seraient payables lors de
'acquisition ou de la cession effective des actifs du Fonds concerné, a
condition que, aux fins du calcul des charges d’un Fonds qui sont basées sur
la Valeur nette d’inventaire par Action du Fonds concerné, I’Agent administratif
continue a utiliser la Valeur nette d’inventaire par Action non corrigée du Swing
Factor. Dans des conditions de marché normales, le Swing Factor ne peut
dépasser 2 % de la Valeur nette d’inventaire initiale par Action d’'un Fonds.
Toutefois, dans des circonstances de marché exceptionnelles, ce niveau
maximal peut étre porté a hauteur de 5 % maximum pour protéger les intéréts
des Actionnaires.

désigne les Actions des Catégories T de la Société, présentées dans le
Supplément de chaque Fonds, individuellement « Catégorie T ».

désigne la Loi de consolidation fiscale (Taxes Consolidation Act) de 1997
(d’Irlande), telle qu’amendée.

désigne le montant applicable a I'« Activité de capital net », tel qu’établi de
temps a autre par les Administrateurs, au-dela duquel le Swing Factor
s’appliquera.

désigne un instrument dérivé (et une opération relevant du champ
d’application du Réglement sur les opérations de financement sur titres), selon
lequel la performance économique totale d’une obligation de référence est
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« Commission de suivi »

« OPCVM »

« Autorité de surveillance
britannique »

« Compte de Trésorerie Central »

« Commission unifiée »
« Royaume-Uni »
« Etats-Unis » ou « US »

« Dollar US » ou « USD »

« Personne des Etats-Unis »

transféré d’'une contrepartie a une autre contrepartie.

désigne la commission de suivi que payent les Actions de la Catégorie
Administrative d’'un Fonds au Distributeur et qui peut servir a rembourser les
consultants financiers, les sociétés de courtage et autres intermédiaires au
titre des services fournis aux Actionnaires.

désigne un Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres, c’est-a-
dire un organisme :

(a) qui a pour unique objectif le placement collectif, dans un des instruments
suivants ou les deux : valeurs mobiliéres ; autres actifs financiers liquides
mentionnés dans la Réglementation 68 de la Réglementation, de capitaux
levés aupres du public et qui fonctionne selon le principe de la répartition des
risques ;

(b) dont les actions sont, a la demande de leurs détenteurs, rachetées,
directement ou indirectement, sur les actifs de I'organisme.

désigne la Financial Conduct Authority britannique ou toute autre autorité de
surveillance qui lui succéde.

désigne (a) un compte de trésorerie ouvert au nom de la Société ou pour le
compte de tous les Fonds sur lequel (i) les montants de souscription recus
d’investisseurs ayant souscrit des Actions sont déposés et détenus jusqu’a ce
gue les Actions soient émises le Jour de transaction pertinent, et/ou (ii) les
montants de rachat dus aux investisseurs ayant présenté des Actions au
rachat sont déposés et détenus jusqu’'a leur paiement aux investisseurs
concernés, et/ou (iii) les paiements de dividendes dus a des Actionnaires sont
déposés et détenus jusqu’a leur paiement a ces Actionnaires.

désigne la Commission de gestion plus toute Commission de service,
Commission de suivi ou Commission de distribution applicable figurant dans
le Supplément du Fonds concernant la Catégorie d’Actions.

désigne le Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande du Nord.

désigne les Etats-Unis d’Amérique, leurs territoires, possessions et toutes les
zones soumises a leur juridiction.

désigne la devise ayant cours Iégal aux Etats-Unis.

désigne une « Personne des Etats-Unis », telle que définie dans la régle 902
de la Réglementation S de la Loi de 1933, telle qu’amendée (la « Loi de 1933
»), comprenant :

0] une personne physique résidente des Etats-Unis ;

(i) une société de personnes ou une société constituée en vertu des lois
des Etats-Unis ;

(iii) une succession dont un exécuteur ou un administrateur est une
Personne des Etats-Unis ;

(iv) une fiducie dont un fiduciaire est une Personne des Etats-Unis ;

(v) une agence ou une succursale d’une entité non américaine située aux
Etats-Unis ;

(vi) un compte non discrétionnaire ou autre compte similaire (autre qu’une

succession ou une fiducie) détenu par un courtier ou une autre fiducie
en faveur d’'une Personne des Etats-Unis ;

(vii) un compte discrétionnaire ou un compte similaire (autre qu’une
succession ou une fiducie) détenu par un courtier ou une autre fiducie
constitué aux ou (dans le cas d’un individu) résident des Etats-Unis ;
et

(viii)  toute société de personnes ou société si :
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« Moment d’évaluation »

« Catégorie W »

(@)

(b)

elle est constituée ou organisée en vertu des lois d’'un territoire non
ameéricain ; et

elle est créée par une Personne des Etats-Unis aux fins
principalement d’investir dans des titres qui ne sont pas enregistrés
en vertu de la Loi de 1933, sauf si elle est constituée ou détenue par
des investisseurs accrédités (tels que définis dans la regle 501(a) de
la Réglementation D en vertu de la Loi de 1933) qui ne sont pas des
personnes physiques, des successions ou des fiducies.

Nonobstant le paragraphe précédent, une « Personne des Etats-Unis » ne
comprendra pas :

@0

(ii)

(@)

(b)
(iii)

(iv)

v)

(@)

(b)

(vi)

(viii)

un compte discrétionnaire ou un compte similaire (autre qu'une
succession ou une fiducie) détenu au bénéfice ou pour le compte
d’une Personne qui n’est pas une Personne des Etats-Unis, par un
courtier ou une autre fiducie professionnelle constituée aux ou (dans
le cas d’un individu) résident des Etats-Unis ; et

une succession dont un fiduciaire professionnel agissant en tant
qu’exécuteur ou administrateur est une Personne des Etats-Unis, si :

un exécuteur ou un administrateur de la succession qui n’est pas une
Personne des Etats-Unis a discrétion, seule ou partagée, sur
l'investissement des avoirs de la succession, et

la succession n’est pas régie par le droit des Etats-Unis ;

une fiducie dont un fiduciaire professionnel agissant en tant que
fiduciaire est une Personne des Etats-Unis, si un fiduciaire qui n’est
pas une Personne des Etats-Unis a discrétion, seule ou partagée, sur
investissement des avoirs de la fiducie et qu’aucun bénéficiaire de la
fiducie (et aucun constituant de la fiducie n’est révocable) est une
Personne des Etats-Unis ;

un plan de prestations salariales établi et géré conformement au droit
d’'un pays autre que les Etats-Unis et aux pratiques et documents
habituels de ce pays ;

une agence ou une succursale d’'une Personne des Etats-Unis située
en dehors des Etats-Unis si :

les fondements de I'activité de I'agence ou de la succursale sont
justifiées, et

I'agence ou la succursale exerce une activité d’assurance ou bancaire
et est soumise a une réglementation importante en la matiére sur le
territoire ou elle opére ;

certaines organisations internationales (et leurs agences, sociétés
affiliées et régimes de retraite) précisées dans la régle 902(k)(2)(vi)
de la Réglementation S de la Loi de 1933 ; ou

une entité exclue de la définition de « Personne des Etats-Unis » sur
le fondement de, ou par référence a des, interprétations ou positions
de la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis ou de son
personnel.

moment ou les placements d’'un Fonds sont valorisés et la Valeur nette
d’inventaire par Action est déterminée. Le moment d’évaluation est
normalement 21h, heure de Dublin, chaque Jour de transaction (ou toute autre
heure spécifiée dans le Supplément afférent a ce Fonds) ou, si 'Heure limite
d’'un Jour de transaction est reportée, le moment que les Administrateurs
détermineront, avec I'accord du Dépositaire, étant entendu que le Moment
d’évaluation se situe aprés I’'Heure limite.

désigne les Actions de la catégorie W de la Société présentées dans le
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Supplément afférent a chaque Fonds.
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INTRODUCTION ET SYNTHESE

Les informations présentées dans ce chapitre sont une synthése des caractéristiques principales de la
Société et des Fonds et doivent étre lues avec le texte complet du présent Prospectus.

La Société

La Société est une société d’investissement a compartiments multiples avec séparation des engagements entre ses
différents compartiments, agréée le 28 janvier 1998 par la Banque centrale en vertu de la Réglementation. La Société
est de type « compartimenté », en ce sens que les catégories d’Actions peuvent de temps a autre étre émises au titre
des différents Fonds. Ainsi, les Administrateurs de la Société peuvent choisir d’émettre plusieurs catégories d’Actions
pour un méme Fonds. Le présent Prospectus et tout Supplément constituent une offre des Fonds et des Catégories
d’Actions citées dans le Prospectus et les Suppléments y afférents (tels que modifiés ou complétés de temps a autre).
Le Prospectus et les Suppléments présentent en détail chaque Fonds et leurs Catégories d’Actions respectives
proposées, ainsi que la devise dans laquelle les Catégories d’Actions sont libellées. Dans chaque Catégorie, la Société
peut émettre totalement ou partiellement des Actions de distribution (Actions donnant droit aux bénéfices), des Actions
de Distribution Il (visant a générer un rendement amélioré) ou des Actions de capitalisation (Actions donnant lieu a la
capitalisation des bénéfices). Un portefeuille d’actifs distinct est maintenu pour chaque Fonds et investi conformément
aux objectifs et politiques d’investissement applicables a ce Fonds. Les spécificités (y compris les objectifs et politiques
d’investissement) relatives & chaque Fonds sont présentées dans le Supplément y afférent qui fait partie du présent
Prospectus et doit étre lu conjointement avec celui-ci.

Les Administrateurs peuvent, de temps a autre, créer des Fonds aprés accord préalable écrit de la Banque centrale.
D’autres Catégories peuvent étre créées de temps a autre par les Administrateurs, sur notification a la Banque centrale,
et avec son aval préalable.

La Société est un fonds a compartiments multiples avec séparation de ses engagements entre ses différents
Compartiments. En conséquence, tout passif encouru au nom d’un Fonds de la Société ou qui lui est attribuable doit
étre acquitté uniqguement sur les actifs de ce Fonds, et ni la Société ni ses administrateurs, ses administrateurs
judiciaires, auditeurs, liquidateurs, liquidateurs provisoires ni toute autre personne ne doit imputer, ou étre obligé
d’'imputer, les actifs dudit Fonds afin de s’acquitter d’un passif encouru au nom d’un autre Fonds de la Société ou qui
lui est attribuable, indépendamment de la date a laquelle ledit passif a été encouru.

Duration

La duration est une mesure de la vie prévue d’un titre a revenu fixe qui sert a déterminer la sensibilité du cours d’'un
titre aux changements des taux d’intéréts qui comprend les caractéristiques de rendement, coupon, échéance finale et
rachat des obligations, entre autres. Plus la duration d’un titre est longue, plus il sera sensible aux changements des
taux d’intéréts. De méme, un Fonds dont le portefeuille présente une duration supérieure a la moyenne sera plus
sensible aux changements des taux d’intérét qu’'un Fonds dont le portefeuille a une duration plus courte. Ainsi par
exemple, le prix d’un fonds obligataire ayant une duration de cing ans pourrait perdre 5 % si les taux d’intérét
augmentent d’'un point de pourcentage.

La duration réelle, qui tient compte de la fluctuation des flux de trésorerie prévus de certaines obligations dans le sillage
des taux d’intéréts, est exprimée en rendements nominaux selon la convention du marché pour la plupart des
investisseurs et gestionnaires en obligations. Les durations des fonds obligataires de performance réelle (notamment
le Fonds Global Real Return Fund), qui se fondent sur des rendements réels, sont converties en durations nominales
selon un facteur de conversion, et se situent normalement entre 20 % et 90 % de la duration réelle respective. De
méme, la duration réelle des indices par rapport auxquels ces fonds mesurent leur duration est calculée selon les
mémes facteurs de conversion. Lorsque la duration moyenne du portefeuille d’'un Fonds est mesurée par rapport a
celle d’'un indice, le Conseiller en investissement peut avoir recours a un modéle interne de calcul de la duration de
l'indice, ce qui est susceptible de donner une valeur différente de celle calculée par le fournisseur de I'indice ou par un
autre tiers. Vous trouverez plus de détails sur la fourchette de la duration moyenne du portefeuille de chaque Fonds
dans le Supplément approprié, ainsi qu’une description a jour de la duration de chaque Fonds sur demande aupres du
Conseiller en investissement.

Notations de crédit

Dans le présent Prospectus, il est fait référence aux notations de crédit des titres de créance qui mesurent la capacité
prévue d’'un émetteur a rembourser le principal et les intéréts dans le temps. Les notations de crédit sont fixées par des
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organisations spécialisées comme S&P, Moody’s ou Fitch. Les termes suivants servent généralement pour décrire la
qualité de crédit des titres de créance selon la notation de ces titres ou, s’ils ne sont pas notés, la qualité de crédit telle
gue déterminée par le Conseiller en Investissement :

e Haute qualité
¢ « Investment grade »
¢ Inférieur a investment grade (« Titres a rendement élevé » ou « Obligations pourries » (Junk Bonds))

Vous trouverez une description détaillée des notations de crédit a '« Annexe 2 — Description des notations des
titres ». Ainsi que mentionné a 'Annexe 2, Moody’s, S&P et Fitch peuvent modifier leurs notations de titres, pour
indiquer des positions relatives dans une catégorie de notations, en ajoutant des modificateurs numériques (1, 2 ou 3)
pour Moody'’s, et des signes plus (+) ou moins (-) pour S&P et Fitch. Un Fonds peut acheter un titre, quelle que soit la
modification de notation, sous réserve qu’il ait une notation égale ou supérieure a la catégorie de notation minimum du
Fonds. Ainsi, un Fonds peut acheter un titre noté B1 par Moody’s, ou B- par S&P ou ayant une cote Fitch équivalente,
si le Fonds peut acheter des titres notés B.

Indices

Certains Fonds peuvent renvoyer a des indices dans leur Supplément. Ces indices peuvent étre mentionnés a
différentes fins, y compris, de facon non exhaustive, la mesure de la duration, une valeur de référence que le Fonds
s’efforce de surperformer et la mesure de la Valeur a risque relative.

L'objet spécifique de I'indice concerné doit étre clairement précisé dans le Supplément. Sauf si une référence contraire
y est faite dans le Supplément pertinent, les indices ne seront pas utilisés pour mesurer la performance d’'un Fonds
conformément a I'Article 3(1)(7)(e) du Réglement Benchmark.

Le Gestionnaire a mis en place des plans écrits, conformément a I'Article 28(2) du Réglement Benchmark, détaillant
les actions qu’ils prendront au cas ou tout indice qu’il utilise pour tout Fonds conformément a I'Article 3(1)(7)(e) du
Reéglement Benchmark change sensiblement ou cesse d’étre offert. Ces plans écrits décrivent les mesures que le
Gestionnaire prendra pour désigner un indice alternatif adapté.

Les Fonds a gestion active ne suivent pas une stratégie d’investissement passive et le Conseiller en investissement
applique des techniques d’investissement et réalise des analyses de risque pour prendre ses décisions
d’'investissement pour les Fonds concernés. La gestion active ou passive d’un Fonds est précisée dans le Supplément
afférent au Fonds.

Lorsqu’il est mentionné dans le Supplément considéré, un indice de référence peut étre utilisé dans le cadre de la
gestion active d’un Fonds, y compris, notamment, pour mesurer la duration, comme indice de référence que le Fonds
cherche a surperformer, a des fins de comparaison du rendement et/ou de mesure de la Valeur a risque relative. Le
cas échéant, certains titres du Fonds peuvent étre des composantes de I'indice de référence et avoir des coefficients
correcteurs similaires a celui-ci, et le Fonds peut, de temps a autre, présenter un degré élevé de corrélation avec le
rendement de cet indice de référence. Toutefois, I'indice de référence n’est pas utilisé pour définir la composition du
portefeuille du Fonds, lequel peut étre intégralement investi dans des titres qui ne sont pas des composantes de cet
indice.

Sauf mention contraire dans le Supplément considéré, aucun indice de référence ne sera utilisé dans le cadre de la
gestion active d’'un Fonds. Toutefois, les investisseurs doivent savoir qu’un Fonds peut, de temps a autre, présenter un
degré élevé de corrélation avec le rendement d’'un ou de plusieurs indices financiers non mentionnés dans le
Supplément. Une corrélation de ce type peut étre fortuite ou survenir parce que l'indice financier en question est
représentatif de la catégorie d’actif, du secteur de marché ou de 'emplacement géographique dans lequel le Fonds est
investi, ou utilise une méthode de placement analogue a celle utilisée pour gérer le Fonds.

Intégration des risques en matiére de durabilité

En vertu du reglement de 'UE sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (« Sustainable Finance Disclosure Regulation » ou « SFDR »), le terme « risque en matiére de durabilité »
désigne un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance (« ESG »)
qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative réelle ou potentielle importante sur la valeur de
l'investissement (« risques en matiére de durabilité »). La gestion des risques en matiére de durabilité constitue
donc une partie importante du processus de vérifications préalables mis en ceuvre par le Gestionnaire et le Conseiller

23



en investissement. Lors de I'évaluation des risques en matiére de durabilité associés aux investissements sous-
jacents, le Gestionnaire et le Conseiller en investissement évaluent le risque que la valeur de ces investissements
sous-jacents soit affectée négativement de maniere significative par un événement ESG. Les risques en matiere de
durabilité sont identifiés, suivis et gérés par le Gestionnaire et le Conseiller en investissement. Ces informations
s’appliquent a chacun des Fonds, sauf indication contraire dans le supplément d’'un Fonds.

Le Gestionnaire et le Conseiller en investissement définissent I'intégration ESG comme la prise en compte cohérente
des risques importants en matiere de durabilité dans le processus de recherche d’investissement et de vérifications
préalables afin d’'améliorer les rendements des Fonds ajustés en fonction du risque. Les risques importants en
matiére de durabilité peuvent comprendre, sans s’y limiter : les risques liés au changement climatique, les inégalités
sociales, I'évolution des préférences des consommateurs, les risques réglementaires, la gestion des talents ou la
mauvaise conduite d’un émetteur, entre autres. Le Gestionnaire et le Conseiller en investissement estiment que
l'intégration des risques pertinents en matiére de durabilité doit faire partie d’'un processus d’investissement solide.

Le Gestionnaire et le Conseiller en investissement reconnaissent que les risques en matiére de durabilité sont des
éléments de plus en plus essentiels lors de I'évaluation des économies, marchés, secteurs et modéles commerciaux
mondiaux. Les risques importants en matiére de durabilité font partie intégrante de I'évaluation des opportunités et
des risques d’investissement a long terme pour toutes les catégories d’actifs, tant sur les marchés publics que privés.

L’intégration des risques en matiére de durabilité dans le processus d’évaluation ne signifie pas que les informations
ESG constituent le seul ou le principal facteur d’'une décision d’investissement ; le Conseiller en investissement
évalue et pondeére plutdt une variété de facteurs financiers et non financiers, qui peuvent inclure des considérations
ESG, avant de prendre des décisions d’investissement. Au cours du processus d’investissement, les risques en
matiére de durabilité sont plus ou moins pertinents selon les catégories d’actifs et les stratégies. Le fait que I'équipe
de gestion de portefeuille du Conseiller en investissement évalue, le cas échéant, un volume d’informations plus
important et que celles-ci soient plus diversifiées permet d’obtenir une vision plus globale d’un investissement, ce qui
devrait donner lieu a des opportunités d’amélioration des rendements pour les investisseurs.

Philosophie de I'engagement

Un engagement actif auprés des émetteurs peut faire partie du processus d’intégration des risques en matiére de
durabilité et ESG du Conseiller en investissement. Le Gestionnaire et le Conseiller en investissement estiment que
linvestissement ESG ne consiste pas seulement a investir dans des émetteurs et/ou a s’engager auprés d’émetteurs
qui présentent déja une approche favorable aux questions ESG. Il doit également permettre de s’engager auprés de
ceux qui ont des pratiques moins avancées en matiére de durabilité. Il peut s’agir Ia d’'un moyen direct pour le Conseiller
en investissement d’encourager des changements positifs pouvant bénéficier a toutes les parties prenantes, y compris
les investisseurs, les employés, la société et 'environnement.

Les analystes de recherche sur le crédit du Conseiller en investissement peuvent s’engager auprés des émetteurs sur
des sujets tels que la stratégie d’entreprise, I'effet de levier et la gestion du bilan, ainsi que sur des sujets liés aux
guestions ESG tels que les objectifs en matiére de changement climatique et les plans environnementaux, la gestion
du capital humain, les qualifications et la composition du conseil d’administration.

Evaluation et atténuation des risques en matiére de durabilité

Des risques en matiére de durabilité peuvent survenir et avoir un impact sur un investissement spécifique réalisé par
la Société ou avoir de plus larges répercussions sur un secteur économique, des régions géographiques ou des
pays, ce qui, a son tour, peut influencer les investissements de la Société. Tout événement ESG peut avoir un effet
négatif soudain sur la valeur d’un investissement et, donc, sur la Valeur nette d’inventaire du Fonds concerné. Cet
effet négatif peut entrainer une perte totale de valeur du ou des investissements concernés et peut avoir un effet
négatif équivalent sur la Valeur nette d’inventaire du Fonds concerné.

Risque lié a l'investissement ESG

Certains Fonds peuvent appliquer une stratégie d’investissement ESG, qui sélectionne ou exclut généralement les
titres de certains émetteurs pour des raisons ne portant pas sur la performance financiére. Une telle stratégie comporte
le risque que la performance d'un Fonds differe de celle de fonds similaires qui n'utilisent pas de stratégie
d’'investissement ESG. Par exemple, I'application de cette stratégie pourrait affecter I'exposition d’'un Fonds a certains
secteurs ou types d’investissements, ce qui pourrait avoir un impact négatif sur la performance d’'un Fonds.
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Il n'existe aucune garantie que les facteurs utilisés par le Conseiller en investissement reflétent les opinions d’un
investisseur particulier, et ceux-ci peuvent également différer des facteurs qu’un investisseur particulier considére
comme pertinents dans I'évaluation des pratiques ESG d’un émetteur.

Les développements et réglementations a venir en matiére d’'ESG peuvent avoir un impact sur la mise en ceuvre de la
stratégie d’investissement d’'un Fonds. En outre, des conséquences financiéres peuvent résulter de la vérification
préalable en matiere ESG, de la multiplication des rapports et de I'utilisation de fournisseurs de données ESG tiers.

Alignement sur le Réglement sur la taxonomie

Sauf indication contraire dans le Supplément d’'un Fonds, les investissements sous-jacents des Fonds ne prennent pas
en compte les critéres de 'UE concernant les activités économiques durables sur le plan environnemental.

Principales incidences négatives des décisions d’investissement

Bien que le Gestionnaire n’ait pas I'obligation de signaler les principales incidences négatives des décisions
d’investissement sur les facteurs de durabilité au niveau de I'entité, conformément au régime spécifique tel que décrit
dans le SFDR, le Gestionnaire peut améliorer son cadre interne et choisir ultérieurement de publier et de maintenir sur
son site Internet la prise en compte des principales incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs
de durabilité au niveau de I'entité, le cas échéant.
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OBJECTIFS ET POLITIQUES D’INVESTISSEMENT

La Société propose un vaste choix d’'investissements. Les investisseurs sont avertis que les investissements faits par
un Fonds et les résultats obtenus a un moment donné ne seront pas forcément les mémes que ceux d’autres Fonds
pour lesquels le Conseiller en investissement agit en tant que Conseiller en investissement, y compris les Fonds dont
les noms, objectifs et politiques sont similaires a ceux des Fonds.

Généralités

Les objectifs et politiques d’investissement de chaque Fonds sont décrits dans le Supplément y afférent. Il ne peut étre
garanti qu’'un Fonds atteindra son objectif d'investissement. Seule I'adoption d’'une résolution ordinaire par les
Actionnaires d’'un Fonds peut autoriser la modification de I'objectif d'investissement ou une modification importante de
la politique d’investissement dudit Fonds. Les Administrateurs ont tout pouvoir pour modifier les politiques
d’'investissement d’'un Fonds. Si un changement des objectifs et/ou des politiques d’investissement importantes est
décidé, les Actionnaires disposeront d’une période de notification raisonnable pour demander le rachat de leurs Actions
avant I'application de ces modifications.

Les investissements des Fonds respecteront la Réglementation. Les restrictions d’investissement qui figurent dans la
Réglementation sont présentées dans 'Annexe 4. Sauf prescription contraire de la Réglementation, les restrictions
d’'investissement qui s’appliquent a un Fonds s’appliquent au moment de I'achat. Toute modification ultérieure due aux
fluctuations du marché ou autres changements du total des actifs d’'un Fonds (par exemple, modification de la notation
d’'un titre, ou du pourcentage d’actifs du Fonds investis dans certains titres ou autres instruments, ou de la duration
moyenne du portefeuille du Fonds), n’imposera pas la cession d’'un investissement, sauf si le Conseiller en
investissement juge que la vente ou le dénouement sont possibles, sans conséquence sur le marché ou fiscales
excessives pour le Fonds. Un Fonds peut conserver ces titres si le Conseiller en investissement estime que c’est dans
le meilleur intérét des Actionnaires.

Aprés la date d’agrément du Fonds et sous réserve des dispositions des Réglementations, la configuration des
investissements d’'un Fonds conformément aux politiques et a I'objectif d'investissement déclarés du Fonds par le
Conseiller en investissement peut prendre un peu de temps. Par conséquent il n’existe aucune garantie que le Fonds
soit capable de respecter immédiatement I'objectif et les politiques d’investissement déclarés pendant cette période de
temps. En outre, aprés la date d’avis de résiliation d’'un Fonds aux Actionnaires, un Fonds pourra ne pas étre capable
de se conformer a tout critére ou limite d’'investissement supplémentaire établi par le Fonds.

Si le Conseiller en investissement I'estime approprié, temporairement ou de maniére défensive, chaque Fonds peut
investir sans limites, mais conformément a la Réglementation, dans des titres de créance américains (y compris des
valeurs imposables et des titres du marché monétaire a court terme) émis par des gouvernements, leurs agences ou
instrumentalités et des sociétés. Il ne peut étre garanti qu’un Fonds atteindra son objectif d’investissement en utilisant
ces stratégies.

A la rubrique « Facteurs de risques généraux », figure une présentation des facteurs de risques généraux a
considérer avant d’investir dans les Fonds, ainsi que des informations supplémentaires dans la rubrique

« Caractéristiques et risques associés aux titres, produits dérivés, autres investissements et techniques
d’investissement ».

La Société utilise un processus de gestion du risque qui lui permet de mesurer, suivre et gérer les risques associés aux
positions financiéres dérivées et dont les détails ont été communiqués a la Banque centrale. Sur demande des
Actionnaires, la Société fournira des renseignements supplémentaires sur les méthodes de gestion des risques qu’elle
utilise, notamment les limites quantitatives qu’elle applique et les derniéres évolutions des caractéristiques de risque et
de rendement des principales catégories d’investissement.

La liste des bourses et marchés sur lesquels les Fonds peuvent investir figure dans 'Annexe 1, conformément aux
exigences de la Banque centrale. La Banque centrale ne publie pas de liste de bourses ou marchés approuvés.

La section « Description des notations des titres » de I’Annexe 2 comporte une description des catégories de
notation propres a chaque Fonds.

Les références a I'« exposition totale du portefeuille » porteront sur tous les actifs du Fonds et toutes les expositions
créées par le biais d’investissements dans des produits dérivés.
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Investissements croisés

Les investisseurs doivent noter que, sous réserve des exigences de la Banque centrale, chacun des Fonds peut investir
dans les autres Fonds de la Société. Des investissements dans un Fonds qui détient lui-méme des actions d’autres
Fonds de la Société ne sont pas autorisés.

Pouvoirs d’emprunt

La Société ne peut emprunter qu’a titre provisoire et le montant emprunté cumulé ne doit pas dépasser 10 % de la
Valeur nette d’inventaire de chaque Fonds. Sous réserve de cette limite, les Administrateurs peuvent exercer tous leurs
pouvoirs d’emprunt au nom de la Société. Conformément aux dispositions de la Réglementation OPCVM, la Société
peut compter les actifs du Fonds en tant que titres pour de tels emprunts.

Garantie

Chague Fonds peut recevoir des liquidités et des titres de haute qualité agréés par la Banque centrale dans la mesure
jugée nécessaire par le Conseiller en investissement en ce qui concerne les transactions de produits dérivés de gré a
gré ou techniques de gestion efficace du portefeuille et Opérations de financement sur titres pour le Fonds. Une
politique de décote documentée est en place pour les Fonds. Elle contient des informations détaillées concernant la
politique en place pour chaque catégorie d’actifs recue, et prend en compte les caractéristiques des actifs et les
résultats de 'ensemble des tests de résistance effectués si besoin.

Les garanties regues d’une contrepartie au profit du Fonds peuvent étre sous la forme d’actifs de trésorerie et hors
trésorerie et doivent, a tout moment, répondre aux criteres spécifiques exposés dans la Réglementation OPCVM de la
Banque centrale relatifs a (i) la liquidité ; (ii) I'évaluation ; (iii) la qualité de crédit de I'émetteur ; (iv) la corrélation ;

(V) la diversification (concentration d’actifs) ; et (vi) la disponibilit¢ immédiate. Il n’existe pas de restrictions
concernant I'échéance sous réserve que la garantie soit suffisamment liquide. Un Fonds peut étre pleinement garanti
par diverses valeurs négociables et par des instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre de
'UE, une ou plusieurs de ses collectivités publiques territoriales, un pays tiers ou un organisme public international
dont au moins un Etat membre de I'UE fait partie (ces émetteurs étant identifiés en Annexe 4 — « Restrictions
d’investissement »). Dans ce cas, le Fonds recevra des titres d’au moins 6 émissions distinctes, les titres provenant
d’'une émission donnée ne devant pas représenter plus de 30 % de la valeur nette du Fonds.

Les garanties en numéraire réinvesties doivent étre diversifiées conformément aux exigences de diversification
applicables aux garanties non numeéraires. Les garanties en especes réinvesties exposent les Fonds a certains risques
tels que le risque de défaillance ou de faillite de I'émetteur du titre concerné dans lequel la garantie a été investie. Il est
recommandé aux investisseurs de consulter la section « Facteurs de risques généraux » du Prospectus pour obtenir
a ce sujet toutes les informations concernant le risque de contrepartie et le risque de crédit.

Les garanties octroyées a une contrepartie par ou pour le compte d’'un Fonds consisteront en des garanties qui ont été
convenues avec la contrepartie de temps a autre et peuvent comprendre tout type d’actifs détenus par le Fonds.

En ce qui concerne I'évaluation, les garanties regues seront évaluées au moins une fois par jour et les actifs affichant
une haute volatilité des prix ne seront pas étre acceptés en tant que garantie & moins que des décotes raisonnablement
prudentes soient en place.

Le cas échéant, les garanties non numéraires détenues au profit d’'un Fond doivent étre évaluées conformément aux
politiques et principes d’évaluation applicable a la Société. Sous réserve de tout accord sur I'évaluation conclu avec la
contrepartie, les garanties octroyées a une contrepartie destinataire seront évaluées quotidiennement a la valeur de
marché.

Tout actif non numéraire recu par le Fonds de la part d’'une contrepartie sur la base d’un transfert de titre (qu’il s’agisse
d’'une opération de financement sur titres, d’une transaction sur instruments dérivés de gré a gré ou autre) doit étre
détenu par le Dépositaire ou un dépositaire par délégation didment nommé. Les actifs fournis par le Fonds sur la base
d’un transfert de titre n’appartiendront plus au Fonds et ne passeront pas par le réseau de dépositaires. La contrepartie
peut utiliser ces actifs a son entiére discrétion. Les actifs fournis par une contrepartie autre que sur la base d’un transfert
de titre seront détenus par le Dépositaire ou un sous-dépositaire diment nommé.

La garantie en numéraire ne peut étre investie que dans :
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e des dépdts aupres d'institutions pertinentes ;
e des obligations d’Etat de haute qualité ;

e des contrats de mise en pension a condition que les transactions soient effectuées auprées d’institutions de crédit
soumises a une surveillance prudentielle et que le Fonds soit capable de rappeler a tout moment le montant total
en numeéraire selon la comptabilité d’exercice ;

¢ des fonds monétaires a court terme, au sens de l'article 2, paragraphe 14, du réglement (UE) n° 2017/1131 du
Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires (le « Réglement sur les fonds
monétaires »).

Indices financiers

Le Conseiller en investissement communiquera aux Actionnaires, sur leur demande, les renseignements relatifs aux
indices financiers utilisés par les Fonds qui seront, par ailleurs, présentés dans les comptes semestriels et annuels de
la Société. En outre, les indices financiers auxquels les Fonds pourront acquérir une exposition seront généralement
rééquilibrés mensuellement, trimestriellement, semestriellement ou annuellement. Les frais associés a I'acquisition
d’'une exposition a un indice financier seront affectés par la fréquence de rééquilibrage de I'indice financier concerné.
Chaque fois que la pondération d’un élément constitutif de I'indice financier excéde les restrictions d’investissement de
'OPCVM, le Conseiller en investissement accordera la priorité a la recherche d’'une solution a la situation, dans le
meilleur intérét des Actionnaires et du Fonds. Tous ces indices seront utilisés conformément aux prescriptions de la
Banque centrale.

Contrepartie éligible

Un Fonds peut investir dans des transactions sur instruments dérivés de gré a gré conformément aux exigences de la
Banque centrale et sous réserve que la contrepartie soit une Contrepartie éligible.

La Société effectuera des vérifications préalables lors de la sélection des contreparties a une transaction sur
instruments dérivés de gré a gré ou une Opération de financement sur titres. Une telle vérification préalable doit
comprendre le statut Iégal, le pays d’origine, la notation de crédit et la notation de crédit minimale (le cas échéant) de
la contrepartie.

Sauf sila contrepartie pertinente a I'Opération de financement sur titres pertinente ou au contrat sur instruments dérivés
de gré a gré est une Institution pertinente, ou ladite contrepartie (a) est assujettie & une notation de crédit par une
agence enregistrée et supervisée par la ESMA, la notation doit étre prise en compte par la Société dans le processus
d’évaluation du crédit ; et (b) ou une contrepartie est rétrogradée a A-2 ou inférieur (ou une notation comparable) par
'agence de notation de crédit dont il est fait référence dans le sous-paragraphe (a), cela entrainera une nouvelle
évaluation de crédit immédiate de la contrepartie par la Société.
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GESTION DE PORTEFEUILLE EFFICACE ET OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES

Dans le cadre de la gestion des éléments d’actif et de passif de chaque Fonds, la Société peut avoir recours a des
techniques et des instruments destinés a les protéger contre les risques de change, en respectant les conditions et les
limites stipulées de temps a autre par la Banque centrale. Par ailleurs, un Fonds peut utiliser de nouveaux instruments
et techniques qui apparaitront et susceptibles de lui convenir, en respectant les exigences de la Banque centrale.

Dans les limites autorisées par les objectifs et politiques d’'investissement des Fonds et sous réserve des limites définies
de temps a autre par la Banque centrale, le recours, a des fins de gestion de portefeuille efficace, aux techniques et
instruments financiers suivants s’applique a tous les Fonds.

Les techniques de gestion efficace du portefeuille ne seront utilisées que dans l'intérét des Fonds. Elles peuvent étre
utilisées en vue de réduire certains risques associés aux investissements des Fonds, de réduire les colts et de générer
des revenus supplémentaires pour les Fonds, compte tenu du profil de risque de ceux-ci. Le recours aux techniques
de gestion efficace du portefeuille n’aura pas pour conséquence de modifier I'objectif d'investissement tel qu'exposé
dans le Supplément du Fonds concerné.

Opérations de financement sur titres

Conformément aux exigences du Réglement des opérations de financement sur titres et de la Banque centrale, chaque
Fonds peut avoir recours a certaines Opérations de financement sur titres lorsque le Supplément pertinent le prévoit.
De telles Opérations de financement sur titres peuvent étre conclues a toutes fins conformes a [I'objectif
d’'investissement du Fonds concerné, y compris pour générer des revenus et bénéfices afin d’augmenter les
rendements du portefeuille ou de réduire les dépenses ou risques du portefeuille. Une description générale des types
d’Opérations de financement sur titres qu’un Fonds peut conclure est fournie ci-dessous.

Tout type d’actifs qui peut étre détenu par chaque Fonds conformément a son objectif et ses politiques d’investissement
peut faire 'objet d’'Opérations de financement sur titres. Lorsque cela est prévu dans le Supplément concerné, le Fonds
peut également utiliser des Swaps sur rendement total. Sous réserve des politiques et de I'objectif d'investissement de
chaque Fonds, il n’y a pas de imites quant a la proportion d’actifs pouvant faire I'objet d’Opérations de financement sur
titres et de Swaps de rendement total ; par conséquent, la proportion maximale prévue des actifs du Fonds pouvant
faire 'objet d’Opérations de financement sur titres sera de 100 %, soit la totalité des actifs du Fonds. Dans tous les cas,
les comptes semestriel et annuel les plus récents de la Société feront état du montant des actifs du Fonds faisant I'objet
d’Opérations de financement sur titres et de Swaps de rendement total.

Le Conseiller en investissement classifie les Contrats de mise en pension comme des transactions ou une contrepartie
vend un titre au Fonds avec un accord simultané de racheter le titre au Fonds a une date future fixe a un prix stipulé
reflétant un taux d’intérét de marché indépendant du taux du coupon des titres. Le Conseiller en investissement classifie
les Contrats de prise en pension comme des transactions ou une contrepartie achéte des titres auprés d’'un Fonds et
s’engage simultanément a revendre les titres au Fonds a une date et a un prix convenus.

Les Swaps de rendement total peuvent étre conclus a des fins conformes a I'objectif d’investissement d’'un Fonds, dont
la gestion efficace du portefeuille (par exemple a des fins de couverture ou de réduction des dépenses du portefeuille),
a des fins spéculatives (afin d’augmenter le revenu et les bénéfices du portefeuille), ou pour s’exposer a certains
marchés.

Les Fonds ne pourront étre utilisés pour des accords de prét de titres tant qu’un supplément mis a jour n’aura pas été
déposé aupres de la Banque centrale.

Tout revenu obtenu par le biais d’'Opérations de financement sur titres, Swaps de rendement total et d’autres techniques
de gestion efficace du portefeuille (déduction faite des colts opérationnels directs et indirects) sera reversé aux Fonds.
L’ensemble des colts/frais opérationnels directs et indirects inhérents ne comprennent pas de revenus cachés et seront
versés aux entités concernées comme indiqué dans le rapport annuel et semestriel de la Société.

Il est recommandé aux investisseurs de consulter les sections du Prospectus ci-dessous intitulées « Caractéristiques
et risques associés aux titres, produits dérivés, autres investissements et techniques d’investissement » et «
Transactions des Fonds et Conflits d’intéréts » pour obtenir plus d’'informations sur les risques associés a la gestion
efficace du portefeuille.

Instruments dérivés
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Les Fonds peuvent acheter et vendre des obligations structurées et des titres hybrides, acheter et vendre des options
d’achat et de vente sur titres (y compris des options doubles (straddles)), des indices de titres et des devises, conclure
des contrats a terme et utiliser des options sur contrats a terme (y compris des options doubles). Tous les Fonds
peuvent également conclure des contrats de swap de taux d’intérét, de taux de change, d’indices sur titres, de titres
spécifiques et des swaps de crédit. Dans la mesure ou un Fonds peut investir dans des titres libellés dans des devises
étrangeres, il peut également investir dans des contrats de swaps de taux de change. Les Fonds ont aussi la possibilité
de prendre des options sur contrats de swap de devises, taux d’intérét et indices de valeurs, ainsi que des contrats de
change a terme et des swaps de défaillance. Les Fonds peuvent utiliser ces techniques dans le cadre de leur gestion
(i) des taux d’intérét, (ii) des devises ou des taux de change, ou (iii) des cours des titres. Les Fonds peuvent réaliser
des transactions de titres a I'’émission, a livraison différée, a placement progressif, de contrats a termes, d’options, de
swaps et de devises a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Si les prévisions du Conseiller en investissement en matiere de taux d’intérét, de valeurs de marché ou autres facteurs
économiques s’averent erronées lors de I'application d’'une stratégie de produits dérivés a un Fonds dans une optique
de gestion efficace de portefeuille, ledit Fonds aurait peut-étre pu se trouver dans une meilleure situation s’il n’avait
conclu aucune transaction. L'emploi de ces stratégies implique des risques spéciaux, dont la possibilit¢ d’'une
corrélation imparfaite, voire méme d’'une corrélation nulle, entre les fluctuations des cours des instruments dérivés et
ceux des investissements liés. Si certaines stratégies utilisant des instruments dérivés peuvent réduire le risque de
perte, elles peuvent également réduire les gains, voire entrainer des pertes, en annulant les fluctuations favorables des
cours des investissements liés ou en raison de I'impossibilité pour le Fonds d’acheter ou de vendre un titre en
portefeuille au moment qui serait le plus bénéfique pour lui, ou la nécessité de vendre un titre en portefeuille a un
moment défavorable et I'impossibilité de vendre ou dénouer ses positions de produits dérivés.

Le succes lié a I'utilisation par un Fonds de contrats de swaps et d’options sur contrats de swaps, a des fins de gestion
efficace de portefeuille, dépendra de la capacité du Conseiller en investissement a prévoir correctement si certains
types d’investissements produiront de meilleurs rendements que d’autres. Les contrats sont souvent considérés comme
des investissements illiquides du fait qu’ils impliquent deux parties et que leur durée peut étre supérieure a sept jours.
En outre, un Fonds supporte le risque de perdre le montant qu'il espére recevoir, en vertu du contrat de swap, en cas
de défaillance ou de faillite de la contrepartie au contrat. Le marché des swaps est assez récent et n’est pas encore
vraiment réglementé. La capacité d’'un Fonds a dénouer ses contrats de swap ou a réaliser les montants a recevoir, en
vertu de ces contrats, peut subir I'effet des évolutions de ce marché, dont une réglementation gouvernementale
potentielle.

Un Fonds peut conclure des contrats de swaps de défaillance. L'« acheteur » d’'un contrat de swap de défaillance est
tenu de faire des paiements réguliers au « vendeur » pendant la durée du contrat si aucune défaillance sur une
obligation de référence sous-jacente n’est survenue. En cas de défaillance, le vendeur doit payer a I'acheteur la valeur
notionnelle totale, ou « valeur nominale », en échange de I'obligation de référence. Dans une transaction de swap de
défaillance, un Fonds peut étre acheteur ou vendeur. Si un Fonds est vendeur et qu’aucune défaillance a lieu, le Fonds
perd son investissement et ne récupére rien. Mais si une défaillance a lieu, le Fonds (s’il est acheteur) recevra la valeur
notionnelle totale de I'obligation de référence qui peut étre faible, voire nulle. S'il est vendeur, un Fonds pergoit un
revenu a taux fixe pendant la durée du contrat, habituellement de six mois a trois ans, a condition qu’aucune défaillance
ne survienne. En cas de défaillance, le vendeur doit payer a I'acheteur la valeur notionnelle totale de I'obligation de
référence.

Mortgage Dollar Rolls

Chacun des Fonds peut employer des « mortgage dollar rolls » a des fins de gestion efficace de portefeuille, notamment
en tant que substitut, intéressant du point de vue financier, pour une exposition directe ou pour améliorer la
performance. Par certains aspects, un « mortgage dollar roll » est similaire aux contrats de prise en pension. Dans une
transaction de « dollar roll », un Fonds vend un titre li€ a une créance hypothécaire a un courtier et accepte
simultanément de racheter un titre semblable (mais non identique) a I'avenir, a un prix prédéterminé. Il est donc possible
de considérer qu’'un « dollar roll » est un contrat de prise en pension. A la différence des contrats de prise en pension,
la contrepartie (qui ne peut étre qu’une société de courtage réglementée) n’est pas tenue de déposer une garantie au
moins équivalente en valeur aux titres sous-jacents. En outre, le courtier avec lequel un Fonds réalise une transaction
de dollar roll n’est pas tenu de restituer les mémes titres que ceux vendus a I'origine par le Fonds, mais seulement des
titres « substantiellement identiques ». Les titres restitués au Fonds ne sont jugés « substantiellement identiques » que
si : (1) ils sont garantis par le méme type d’hypothéques sous-jacentes ; (2) ils sont émis par la méme agence et font
partie de la méme émission ; (3) leur échéance d’origine est similaire ; (4) leurs taux de coupon nets sont identiques ;
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(5) ils ont des rendements de marché (et donc des cours) similaires ; et (6) ils satisfont les obligations de « bonne
livraison », c’est-a-dire que le total des montants de principal des titres livrés et restitués ne doit pas dépasser dans un
sens ou dans l'autre 2,5 % du montant initial livré. La Société se trouvera dans I'impossibilité d’exploiter les fluctuations
du marché sur le cours d’un titre particulier pour lequel une transaction de mortgage dollar roll a été conclue, du fait
qu’un dollar roll implique un contrat d’achat ou de vente d’'un titre a I'avenir a un prix prédéterminé. En cas de défaillance
de la contrepartie a un mortgage dollar roll, le Fonds sera exposé au prix de marché (susceptible de varier a la hausse
comme a la baisse) auquel il est tenu de racheter les titres de remplacement pour honorer son obligation future de
vente, minoré du produit de la vente que le Fonds doit recevoir au titre de ladite obligation.

Préts de titres en portefeuille

La performance de chaque Fonds refléte toujours les variations de valeur des titres prétés ainsi que I'intérét recu de
son investissement de la garantie en numéraire dans des investissements autorisés, ou la commission pergue si la
garantie est composée de titres du gouvernement américain. Le prét de titres implique le risque de perdre les droits sur
la garantie ou de retard dans sa récupération si I'emprunteur ne restitue pas les titres prétés ou devient insolvable. Le
Fonds peut alors payer des commissions de prét a la partie qui a organisé le prét.
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FACTEURS DE RISQUES GENERAUX

La valeur des Actions de chaque Fonds peut varier a la hausse comme a la baisse et un investisseur peut ne pas
récupérer le montant qu'il a investi. Les risques associés aux titres dans lesquels les Fonds peuvent investir sont
présentés dans la section « Caractéristiques et risques associés aux titres, produits dérivés, autres
investissements et techniques d’investissement » ci-aprés.

Les titres et instruments dans lesquels les Fonds peuvent investir sont soumis aux fluctuations normales des marchés
et autres risques inhérents a ces investissements. Il ne peut donc étre garanti que la valeur s’appréciera. La valeur d’'un
investissement dans un Fonds varie parallélement aux fluctuations des valeurs des investissements dudit Fonds. Ces
valeurs peuvent subir I'effet de nombreux facteurs. Nous présentons ici quelques facteurs de risque généraux qu’il faut
étudier avant d’investir dans les Fonds. Les risques particuliers propres a un Fonds ou une Catégorie, en complément
de ceux décrits ici, sont détaillés dans le Supplément concerné.

Risque de taux d’intérét

Le risque de taux d’intérét est le risque de perte de valeur de titres a revenu fixe, de titres de participation versant des
dividendes et d’autres instruments du portefeuille d’'un Fonds en raison d’'une hausse des taux d’intérét. Si le taux
d’'intérét nominal augmente, la valeur des Titres a revenu fixe, des Titres de participation qui paient des dividendes et
des autres instruments détenus par un Fonds est susceptible de baisser. Les titres dotés de longues durations tendent
a étre plus sensibles aux fluctuations des taux d’intérét, ce qui en fait des titres plus volatils que ceux assortis d’'une
duration plus courte. On peut décrire un taux d’intérét nominal comme la somme d’un taux d’intérét réel et du taux
d’inflation prévu. Les fluctuations des taux d’intérét peuvent étre soudaines et imprévisibles et le Fonds peut perdre de
I'argent suite a ces mouvements. Un Fonds peut ne pas étre a méme de couvrir les fluctuations des taux d’intérét ou
peut choisir de ne pas le faire pour des raisons de co(ts ou autres. En outre, toutes les couvertures peuvent ne pas
avoir I'effet escompté. La valeur des titres liés a l'inflation diminue quand les taux d’intérét réels augmentent. Ces titres
peuvent connaitre de plus grosses pertes que d’autres titres a revenu fixe dotés de durations similaires dans certains
contextes de taux d’intérét : si les taux réels augmentent plus vite que les taux nominaux, par exemple.

Les titres a revenu fixe dotés de longues durations tendent a étre plus sensibles aux fluctuations des taux d’intérét, ce
qui en fait des titres plus volatils que ceux assortis d’'une duration plus courte. La valeur des titres de participation et
d’autres titres a revenu non fixe peut également baisser en raison de fluctuations des taux d’intérét. La valeur des
obligations liées a l'inflation diminue quand les taux d’intérét réels augmentent. Ces titres peuvent connaitre de plus
grosses pertes que d’autres obligations a revenu fixe dotées de durations similaires dans certains contextes de taux
d’intérét (si les taux réels augmentent plus vite que les taux nominaux, par exemple).

Les titres a taux variable et flottant sont en général moins sensibles aux fluctuations des taux d’intérét mais peuvent
perdre de la valeur si leur taux d’intérét n’augmente pas autant ou aussi vite que les taux d’'intérét en général. A l'inverse,
la valeur des titres a taux flottant n’augmente généralement pas si les taux d’intérét baissent. La valeur des titres a taux
flottant inversé peut baisser si les taux d’intérét augmentent. Le cours des titres a taux d’intérét flottant inversé peut
aussi présenter une volatilité plus grande que celui d’'une obligation a taux fixe a la qualité de crédit similaire. Lorsqu’un
Fonds détient des titres a taux variable ou flottant, la baisse (ou, dans le cas de titres a taux flottant inversé,
'augmentation) des taux d’intérét du marché affecte défavorablement le revenu de ces titres et la valeur nette
d’'inventaire des actions du Fonds.

Les titres de participation qui paient des dividendes, en particulier ceux dont le cours de marché est étroitement lié a
leur rendement, peuvent étre plus sensibles aux fluctuations des taux d’intérét. En période de hausse des taux d’intérét,
les valeurs de ces titres peuvent baisser, ce qui peut entrainer des pertes pour le Fonds.

Un vaste éventail de facteurs peut entrainer la hausse des taux d’intérét (par ex. politiques monétaires, taux d’inflation,
conjoncture générale, etc.). C'est particulierement vrai dans des conditions économiques ou le niveau des taux d’intérét
est bas. Ainsi, les Fonds qui investissent dans des titres a revenu fixe peuvent étre confrontés a un niveau plus élevé
de risque de taux d’intérét.

Des taux d’intérét trés faibles ou négatifs peuvent amplifier le risque de taux d’intérét. Les variations des taux d’intérét,
notamment les taux qui franchissent la barre du zéro, peuvent avoir des effets imprévisibles sur les marchés, peuvent
entrainer une volatilité de marché accrue et peuvent nuire au rendement du Fonds en fonction de I'étendue de
I'exposition d’'un Fonds a de tels taux d’intérét.
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Des mesures telles que la duration moyenne peuvent ne pas refléter précisément la réelle sensibilité aux taux d’intérét
d’'un Fonds. Cela est particuliérement vrai si le Fonds est composé de titres ayant des durations trés différentes. Par
conséquent, un Fonds ayant une duration moyenne qui suggére un certain niveau de risque de taux d’intérét peut en
fait étre soumis a un risque de taux d’intérét plus conséquent que la moyenne ne le suggérerait. Ce risque est d’autant
plus important que le Fonds utilise I'effet de levier ou des produits dérivés en relation avec la gestion du Fonds.

Risque de base

Les stratégies qui ciblent des inefficacités de cotation pergues et des stratégies similaires, comme des stratégies d’arbitrage,
sont exposées au risque que les marchés ou les cours des titres, pris individuellement, ne se comportent pas de la maniére
prévue, ce qui peut entrainer des rendements réduits ou des pertes pour le Fonds, et éventuellement des frais associés au
dénouement de certaines opérations. La prévision des fluctuations du marché est un exercice délicat et il est possible que
les Conseillers en investissement fassent erreur sur la cotation ou I'évaluation de titres. Des titres émis par la méme entité
ou des titres considérés comme similaires par ailleurs peuvent ne pas étre cotés ou évalués de maniére similaire d’un
marché a I'autre ou sur le méme marché, et il se peut que les tentatives pour tirer avantage des écarts de cotation échouent,
pour différentes raisons, dont des fluctuations inattendues des cotations et des évaluations. Si un Fonds utilise des produits
dérivés pour exécuter certaines stratégies, il s’expose au risque supplémentaire que la performance du produit dérivé ne
présente pas une corrélation parfaite, ou ne présente pas de corrélation avec la valeur d’un actif sous-jacent, d’'un taux de
référence ou d’un indice.

Des mesures telles que la qualité de crédit moyenne ou la duration moyenne peuvent ne pas refléter exactement le
réel risque de crédit ou la sensibilité aux taux d’intérét d’'un Fonds. Cela est particulierement vrai si le Fonds est
composé de titres ayant des notations de crédit ou des durations tres différentes. Par conséquent, un Fonds ayant une
note de crédit moyenne ou une duration moyenne qui suggére un certain niveau qualité de crédit ou de risque de taux
d’intérét peut en fait étre soumis a un risque de crédit ou de taux d’intérét plus conséquent que la moyenne ne le
suggérerait. Ces risques sont d’autant plus importants que le Fonds utilise I'effet de levier ou des produits dérivés en
relation avec la gestion du Fonds.

Risque de crédit

Un Fonds peut perdre de l'argent si 'émetteur ou le garant d’'un Titre a revenu fixe, ou la contrepartie a un contrat
dérivé, un contrat de mise en pension ou un prét de titres en portefeuille, n’est pas en mesure ou refuse de faire les
paiements de principal et/ou d'intéréts en temps voulu, ou d’honorer autrement ses obligations. Les titres sont soumis
a différents niveaux de risque de crédit, qui se refletent souvent dans des cotes de solvabilité (notation). Les obligations
municipales sont soumises au risque qu’une procédure judiciaire, une législation ou autres évenements politiques,
I'activité locale ou les conditions économiques, ou encore la faillite de 'émetteur pourraient avoir un effet substantiel
sur sa capacité a effectuer les paiements de principal et/ou d’intérét.

Des mesures telles que la qualité de crédit moyenne peuvent ne pas refléter exactement le réel risque de crédit d'un
Fonds. Cela est particulierement vrai si le Fonds est composé de titres ayant des notations de crédit trés différentes.
Par conséquent, un Fonds ayant une notation de crédit moyenne suggérant une certaine qualité de crédit peut en fait
étre soumis a un risque de crédit supérieur a celui que la moyenne suggérait. Ce risque est d’autant plus important que
le Fonds utilise I'effet de levier ou des produits dérivés en relation avec la gestion du Fonds.

Risque lié aux titres a rendement élevé

Les Fonds qui investissent dans des titres a rendement élevé de qualité inférieure a « investment grade » et des titres
non cotés dont la qualité de crédit est similaire (appelées « obligations pourries » (junk bonds)), peuvent étre soumis a
des niveaux supérieurs de risque de taux d’intérét, de crédit et de liquidité que les Fonds qui n’investissent pas dans
ce type de titres. Ces titres sont jugés éminemment spéculatifs quant a la capacité permanente de I'émetteur a effectuer
les paiements de principal et d’'intéréts et peuvent étre plus volatils que les titres mieux notés d’échéance similaire. Un
repli économique ou une période de hausse des taux d'intérét ou des événements affectant les sociétés
individuellement pourraient influer défavorablement le marché des titres a rendement élevé et réduire la capacité d’un
Fonds a vendre ces titres a une période ou un prix avantageux. En particulier, les titres a haut rendement sont souvent
émis par des sociétés de taille modeste et a la cote de solvabilité moindre ou par des sociétés avec fort effet de levier
(endettées), généralement moins capables que des sociétés plus stables financiérement d’effectuer les paiements
d’intérét et de principal programmés. Les titres a rendement élevé ayant la structure d’obligations a coupon zéro ou de
titres a rémunération en titres tendent a présenter une volatilité aigué, car ils sont particulierement sensibles aux
pressions a la baisse des prix imposées par la hausse des taux d’intérét ou par le creusement des écarts et peuvent
imposer au Fonds de procéder a des distributions imposables de bénéfices imputés sans recevoir le montant effectif
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en devises. En cas de défaillance de I'émetteur sur le paiement du principal ou des intéréts, un Fonds peut perdre la
totalité de son investissement. Les émetteurs de titres a haut rendement peuvent avoir le droit d’« appeler » ou de
racheter 'émission avant son échéance, ce qui peut avoir pour effet que le Fonds devra réinvestir le produit dans des
titres payant un taux d’intérét inférieur. En outre, les titres a haut rendement tendent a étre moins négociables (moins
liquides) que des titres mieux notés parce que leur marché n’est pas aussi large ni aussi actif, la taille des émissions a
haut rendement peut étre inférieure a celle des émissions « investment grade » et les informations sur les titres a haut
rendement sont généralement moins accessibles au public. En raison des risques liés a l'investissement dans des titres
a haut rendement, I'investissement dans un Fonds qui investit dans de tels titres peut étre considéré comme spéculatif.

Risque de marché

La valeur de marché des titres détenus par un Fonds peut varier a la hausse comme a la baisse, parfois de facon trés
rapide ou imprévisible. Les titres peuvent perdre de la valeur du fait de facteurs ayant une influence défavorable sur
les marchés en général ou sur des secteurs particuliers représentés sur ces marchés. La valeur des titres peut diminuer
du fait de conditions générales de marché qui ne sont pas liées spécifiguement a une société, comme des conditions
économiques défavorables réelles ou percues comme telles, la modification des prévisions générales des bénéfices,
la modification des taux d’intérét ou de change, des changements défavorables des marchés du crédit ou encore un
fléchissement général de la confiance des investisseurs. Elle peut également souffrir de facteurs ayant une influence
défavorable sur un ou plusieurs secteurs particuliers, comme la pénurie de main-d’ceuvre, la hausse des colts de
production ou de la compétitivité dans un secteur. Pendant une période générale de repli sur les marchés, de
nombreuses classes d’actifs connaissent une baisse simultanée. Les titres de capital présentent généralement une
volatilité supérieure a celle des titres a revenu fixe. Des révisions a la baisse des notations de crédit peuvent également
avoir un impact négatif sur les titres détenus par chaque Fonds. Méme lorsque la performance des marchés est bonne,
rien ne garantit que la valeur des investissements détenus par un Fonds augmentera parallélement au marché plus
général. En outre, le risque de marché comprend le risque de perturbation de I'économie nationale ou mondiale par
des événements géopolitiques. Par exemple, le terrorisme, la manipulation du marché, des défaillances de
gouvernements, la paralysie du gouvernement et des catastrophes naturelles/environnementales peuvent avoir une
incidence défavorable sur les marchés de titres, qui peut entrainer la perte de valeur des Fonds. Toute perturbation du
marché peut également empécher un Fonds d’exécuter des décisions d’investissement avantageuses dans un délai
approprié. Les Fonds qui ont concentré leurs investissements dans une région subissant une perturbation géopolitique
de son marché seront exposés a des risques de pertes plus importants.

Certaines conditions de marché peuvent entrainer des risques accrus pour les Fonds investis en titres a revenu fixe,
comme décrit plus en détail a la rubrique « risque de taux d’intérét ». Toute augmentation future de taux d’intérét peut
entrainer la baisse de la valeur de tout Fonds investi en titres a revenu fixe. Ainsi, les marchés de titres a revenu fixe
peuvent connaitre des niveaux accrus de risque de taux d'intérét, de volatilité et de liquidité. Si la hausse des taux
d’intérét fait perdre suffisamment de valeur a un Fonds, celui-ci peut également étre confronté a une augmentation des
présentations au rachat des actionnaires, ce qui pourrait contraindre le Fonds a liquider des investissements a des
moments ou a des prix désavantageux, ce qui affecterait défavorablement le Fonds.

Les bourses et marchés de titres peuvent fermer t6t, tard ou la négociation d’émissions étre interrompue pour certains
titres, ce qui peut entrainer, entre autres, l'incapacité pour un Fonds d’acheter ou de vendre certains titres ou
instruments financiers a un moment avantageux ou de coter avec exactitude ses investissements en portefeuille.

Risque lié a une épidémie/pandémie

Une épidémie désigne la propagation étendue d’'une maladie infectieuse au sein d’'une population a un moment donné.
Une pandémie survient lorsqu’une épidémie atteint un niveau national ou mondial. Bien qu’une épidémie puisse affecter
en premier lieu une région donnée (et que les Fonds qui ont concentré leurs placements dans cette région puissent
s’exposer a des risques de perte plus élevés), une épidémie peut également impacter 'économie mondiale, les
économies des nations concernées et les émetteurs individuels, et, de ce fait, impacter le rendement d’'un Fonds. Il est
probable qu’une pandémie aura des conséquences plus graves. Méme si la gravité et la durée d’'une pandémie peuvent
varier, elle peut présenter des risques financiers et/ou opérationnels importants pour la Société, le Gestionnaire et/ou
ses prestataires de services (y compris '’Agent administratif et le Conseiller en investissement) pendant toute sa durée
et au-dela. En fonction de la gravité de la pandémie, elle peut entrainer des restrictions sur les voyages et les
déplacements transfrontaliers, des mises en quarantaine, des perturbations de la chaine logistique, une baisse de la
demande des consommateurs ainsi qu’une incertitude et une volatilité du marché dans son ensemble. Par exemple,
les marchés financiers mondiaux connaissent depuis janvier 2020, et continueront peut-étre de connaitre, une volatilité
importante en raison de la propagation d’'un nouveau coronavirus dénommé COVID-19. La COVID-19 a et pourrait
continuer d’avoir des effets défavorables sur 'économie mondiale, sur les économies de certains pays et sur certains
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émetteurs, ce qui peut avoir des répercussions négatives sur le rendement d’'un Fonds.

Les perturbations du marché de ce type causées par des événements d’ordre médical et sanitaire peuvent entrainer
des pertes considérables pour un Fonds ; ces événements peuvent donner lieu a 'adoption de stratégies a faible risque
inédites dans un contexte de volatilité et de risque sans précédent. Une pandémie peut avoir des répercussions
négatives sur le portefeuille d’'un Fonds ou sur sa capacité a identifier de nouveaux placements ou a concrétiser ses
placements. Les épidémies, les pandémies et/ou les événements similaires pourraient également avoir un effet
important sur les émetteurs individuels ou les groupes d’émetteurs connexes et pourraient avoir des répercussions
négatives sur les marchés des valeurs mobiliéres, les taux d’intérét, les enchéres, le marché secondaire, les notations,
le risque de crédit, I'inflation, la déflation et d’autres facteurs liés aux opérations de la Société ou d’'un Conseiller en
investissement (ou d’autres prestataires de services). En outre, les risques liés aux pandémies ou aux épidémies sont
plus élevés en raison de l'incertitude quant a la qualification d’un tel événement comme cas de force majeure. Si la
qualification de cas de force majeure est confirmée, la contrepartie d’'un Fonds est susceptible d’'étre libérée de ses
obligations nées de certains contrats auxquels le Fonds (ou son délégué) est partie ; dans le cas contraire, le Fonds
(ou son délégué) peut étre tenu de respecter ses obligations contractuelles en dépit des difficultés potentielles liées a
ses opérations et/ou sa stabilité financiére. Ces deux situations peuvent chacune avoir un impact négatif sur la
performance du Fonds.

Risque lié a I'émetteur

La valeur d’un titre peut diminuer pour plusieurs raisons liées directement a I'émetteur : performance de la direction,
endettement financier et réduction de la demande pour les biens et services de I'émetteur.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité survient lorsque des investissements particuliers sont difficiles & acheter ou & vendre. Les titres
illiquides peuvent devenir plus difficiles a évaluer, notamment sur les marchés en mutation. Les investissements d’un
Fonds dans des titres illiquides peuvent réduire ses rendements, car il peut étre dans I'incapacité de vendre les titres
illiguides a un moment ou un prix avantageux, ce qui pourrait empécher le Fonds de tirer profit d’autres opportunités
d’'investissement. Les Fonds dont les stratégies d’investissement principales impliquent des titres étrangers, des
produits dérivés ou des titres assortis d’'un risque de marché et/ ou de crédit important ont tendance a avoir la plus
grande exposition au risque de liquidité.

En outre, le marché de certains investissements peut devenir non liquide dans des conditions de marché ou
économiques défavorables, indépendamment de toute évolution défavorable précise de la situation d’un émetteur
particulier. Les marchés obligataires ont connu une progression réguliére au cours des trois derniéres décennies, tandis
que la capacité des contreparties traditionnelles a I'opération a s’engager dans des opérations a revenu fixe n’a pas
progresseé dans la méme mesure et, dans certains cas, a diminué. |l en résulte que les stocks d’obligations d’entreprises
détenus par les courtiers, qui fournissent une indication de base de la capacité des intermédiaires financiers a « animer
des marchés » a des taux plus bas historiques ou prés de ce niveau par rapport a la taille du marché. Comme les
animateurs de marché apportent une stabilité au marché via leurs services d’intermédiaires, la baisse significative des
stocks des courtiers pourrait entrainer la baisse de la liquidité et 'augmentation de la volatilité sur les marchés a revenu
fixe. Ces émissions peuvent étre exacerbées en période d’incertitude économique.

Dans ce cas, le Fonds, en raison de limites d’investissement dans des titres non liquides et de la difficulté a acheter et
vendre de tels titres ou instruments, peut étre incapable d’atteindre le niveau d’exposition a un certain secteur qu'il
souhaite. Si les principales stratégies d’investissement d’'un Fonds impliquent des titres de sociétés a petite
capitalisation, des titres étrangers, des secteurs non liquides de titres a revenu fixe ou des titres présentant un risque
de marché et/ou de crédit substantiel, le Fonds tendra a avoir la plus forte exposition au risque de liquidité. En outre,
les titres a revenu fixe dont la duration jusqu’a I'échéance est plus longue font face a des niveaux de risque de liquidité
plus importants que les titres a revenu fixe dont la duration jusqu’a I'échéance est plus courte. Enfin, le risque de
liquidité fait également référence au risque de demandes de rachat d’un volume inhabituel ou d’autres conditions de
marché inhabituelles qui peuvent rendre plus difficile pour un Fonds d’honorer pleinement les demandes de rachat
dans le délai autorisé. La satisfaction de ces demandes de rachat peut imposer au Fonds de vendre des titres a prix
réduit ou a des conditions défavorables, ce qui diminuerait la valeur du Fonds. Il se peut aussi que d’autres participants
au marché tentent de liquider des participations a revenu fixe au méme moment qu’un Fonds, ce qui gonflerait I'offre
sur le marché et contribuerait au risque de liquidité et de pression a la baisse des prix.

Risque d’érosion du capital

Certains Fonds et Catégories d’Actions peuvent avoir pour objectif prioritaire la génération de revenus plut6t que de
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capital. Les investisseurs doivent savoir que I'accent mis sur le revenu ainsi que I'imputation des Commissions de
gestion et autres commissions sur le capital sont susceptibles d’éroder ce capital et de restreindr e la capacité du Fonds
a pérenniser la future croissance du capital. A cet égard, les distributions effectuées pendant la durée de vie du Fonds
ou d’'une Catégorie d’Actions doivent étre comprises comme un type de remboursement du capital.

Risque lié aux produits dérivés
Tous les Fonds peuvent étre soumis aux risques associés aux instruments dérivés.

Les instruments dérivés sont des contrats financiers dont la valeur dépend ou dérive de la valeur d’un actif, d’'un taux
ou d’'un indice de référence sous-jacent. Les divers instruments dérivés que les Fonds ont a leur disposition sont
présentés dans la section « Caractéristiques et risques associés aux titres, produits dérivés, autres investissements et
techniques d’investissement ». Les instruments dérivés servent traditionnellement d’alternative a une position dans
I'actif sous-jacent et/ou dans le cadre de stratégies destinées a obtenir une exposition, par exemple, & des émetteurs,
parties de la courbe de rendement, indices, secteurs, devises et/ou régions géographiques et/ou a réduire I'exposition
aux autres risques, comme le risque de taux d’intérét ou le risque de change. Les Fonds peuvent également utiliser
des instruments dérivés pour avoir une exposition dans les limites prescrites par la Banque centrale ; dans ce cas, les
Fonds seraient soumis au risque d’exposition et dans certains cas, un Fonds pourrait étre soumis a une porte illimitée.
L'utilisation de produits dérivés peut avoir pour effet que les rendements des investissements du Fonds soient affectés
par la performance des titres que le Fonds ne détient pas et entrainer une exposition totale au risque d’investissement
du Fonds supérieure a la valeur de son portefeuille.

L’emploi d’instruments dérivés implique des risques différents, voire supérieurs, a ceux associés a l'investissement
direct dans des titres et autres investissements traditionnels. Les instruments dérivés comportent une série de risques,
décrits dans cette section, notamment liés aux liquidités, aux taux d’intérét, aux marchés, au crédit et a la gestion, ainsi
gue des risques provenant de variations des obligations de marge. lls comportent également un risque lié aux erreurs
de valorisation : les changements de valeur des produits dérivés peuvent ne pas correspondre exactement aux
changements de valeur des actifs, taux ou indices sous-jacents. Lorsqu’'un Fonds investit dans un instrument dérivé, il
est susceptible de perdre plus que le capital investi et les produits dérivés peuvent augmenter la volatilité du Fonds,
notamment dans des conditions de marché inhabituelles ou extrémes. Il faut ajouter que les transactions de produits
dérivés peuvent ne pas étre disponibles a tout moment. |l ne peut donc pas étre garanti qu’'un Fonds puisse effectuer
ce type de transactions afin de réduire son exposition a d’autres risques au moment opportun ou que, si elles sont
appliquées, ces stratégies seront une réussite. En outre, I'utilisation de produits dérivés par un Fonds peut augmenter
ou accélérer le montant des imp6ts dus par les Actionnaires.

La participation aux marchés dinstruments dérivés s’accompagne de risques d’investissement et de frais de
transactions auxquels un Fonds pourrait ne pas étre exposé s'’il n'utilisait pas ces stratégies. Les compétences
nécessaires pour exécuter avec succes des stratégies dérivées peuvent étre différentes de celles qui sont requises
pour d’autres types d’opérations. Si les prévisions du Fonds en matiére de valeur et/ou de qualité de crédit des titres,
de devises, de taux d’intérét, de contrepartie ou d’autres facteurs économiques impliqués dans une opération sur
produits dérivés sont erronées, le Fonds aurait peut-étre pu se trouver dans une meilleure situation s'il n’avait pas
conclu cette transaction sur produits dérivés. Dans le cadre de I'évaluation des risques et obligations contractuelles
associés a des instruments dérivés particuliers, il est important de tenir compte du fait que certaines opérations sur
produits dérivés ne peuvent étre modifiées ou résiliées que sur accord réciproque du Fonds et de sa contrepartie. En
conséquence, il se pourrait que le Fonds ne puisse pas modifier, mettre fin ou compenser ses obligations ou son
exposition aux risques associés a une opération sur produits dérivés avant sa fin ou sa date d’échéance prévue, ce qui
pourrait créer une possibilité de volatilité accrue et/ou de moindre liquidité pour le Fonds. Dans ce cas, le Fonds pourrait
perdre de I'argent.

Il arrive qu'il ne soit pas possible de réaliser dans tous les cas des transactions d’instruments dérivés appropriées, a
des fins de gestion des risques ou autres, car les marchés destinés a certains instruments dérivés (notamment des
marchés situés dans des pays étrangers) sont de création récente et poursuivent leur développement. A I'expiration
d’un contrat donné, le Fonds peut souhaiter conserver sa position sur l'instrument dérivé et donc conclure un contrat
similaire, mais se trouver dans I'impossibilité de le faire si la contrepartie au contrat d’origine ne veut pas conclure le
nouveau contrat et que le gestionnaire ne trouve aucune autre contrepartie qui convienne. Lorsque ces marchés ne
sont pas disponibles, le Fonds est soumis a un risque de liquidité et d’investissement accru.

Lorsqu’un produit dérivé est utilisé en couverture contre une position détenue par le Fonds, toute perte dégagée par ce

produit dérivé doit en général étre essentiellement compensée par des gains sur linvestissement couvert, et

inversement. Si la couverture peut réduire ou éliminer les pertes, elle peut aussi réduire ou éliminer les gains. Les
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couvertures sont parfois soumises a des correspondances imparfaites entre I'instrument dérivé et le titre sous-jacent,
et rien ne garantit I'efficacité des couvertures mises en place par le Fonds.

Une réglementation supplémentaire future des marchés de produits dérivés pourrait rendre ces produits plus onéreux,
en limiter la disponibilité et affecter autrement leur valeur ou leur performance. Ces évolutions futures défavorables
pourraient limiter la capacité du Fonds a employer certaines stratégies utilisant des produits dérivés, altérer I'efficacité
des opérations sur produits dérivés du Fonds et faire perdre de la valeur a ce Fonds.

Risque de titrisation

Un Fonds peut investir dans des titrisations. En vertu du Reglement (UE) 2017/2402 (le « Réglement sur la titrisation
»), le Gestionnaire doit se conformer a certaines exigences de diligence raisonnable et de surveillance continue
concernant les investissements dans des titrisations. Le Reglement sur la titrisation exige des parties impliquées dans
une titrisation de 'UE qu’elles mettent a la disposition des investisseurs certaines informations sur la titrisation, qui
permettraient au Gestionnaire d’effectuer la diligence raisonnable nécessaire et la surveillance continue exigée en vertu
du Réglement sur la titrisation. Cependant, s’il s’agit d’'une titrisation hors UE, ces informations peuvent ne pas étre
facilement disponibles. Par conséquent, le Gestionnaire peut ne pas étre capable d’obtenir une exposition a une telle
titrisation, limitant ainsi l'univers d’investissement du Gestionnaire. Cela est susceptible a son tour d’avoir un effet
négatif sur la performance du Fonds.

En vertu du Réglement sur la titrisation, le Gestionnaire est obligé d’effectuer une diligence raisonnable. Si le
Gestionnaire ou ses délégués font appel a des conseillers professionnels pour la réalisation d’'une telle diligence
raisonnable, des colts supplémentaires pourraient étre a la charge du Fonds.

Risque lié aux actions

Dans la mesure ou un Fonds investit dans des actions ou des titres associés a des actions, il est soumis au risque lié
aux actions. La valeur des actions peut diminuer du fait de conditions générales de marché qui ne sont pas liées
spécifiquement a une société, comme des conditions économiques défavorables réelles ou percues comme telles, la
modification des prévisions générales des bénéfices, la modification des taux d’intérét ou de change ou encore un
fléchissement général de la confiance des investisseurs. Elle peut également souffrir de facteurs ayant une influence
défavorable sur un ou plusieurs secteurs particuliers, comme la pénurie de main-d’ceuvre, la hausse des colts de
production ou de la compétitivité dans un secteur. Les cours des actions présentent généralement une volatilité
supérieure a celle des titres a revenu fixe.

Les titres participatifs présentant des rendements des dividendes plus élevés peuvent étre sensibles aux fluctuations
des taux d’intérét et, lorsque ces taux augmentent, les cours de ces titres peuvent chuter, ce qui peut entrainer des
pertes pour le Fonds. L’application par un Fonds d’une stratégie de capture des dividendes (c’est-a-dire achat d’un titre
de participation peu avant que I'émetteur mette en paiement un dividende et le revendre peu apres) expose le Fonds
a une rotation de portefeuille accélérée, augmente les frais de transaction et le potentiel de perte de capital, surtout en
cas de fluctuations importantes et a court terme des cours des titres faisant I'objet d’'opérations de capture des
dividendes. En outre, les titres achetés afin de capter un dividende perdent souvent de la valeur au moment de la vente
(c’est-a-dire peu aprés le versement du dividende) et la perte réalisée par le Fonds de ce fait peut étre supérieure au
montant du dividende regu, ce qui affecte alors négativement la valeur nette d’inventaire du Fonds.

Risque hypothécaire

Un Fonds qui achete des titres liés a des hypothéques est soumis a des risques supplémentaires. La hausse des taux
d’intérét tend a prolonger la duration de ces titres. lls sont alors plus sensibles aux variations des taux d’'intérét. Par
conséquent, en période de hausse des taux d’intérét, un Fonds qui détient des titres liés a des hypothéques peut
connaitre une volatilité accrue. C’est ce qu'on appelle le risque de prolongation. Par ailleurs, les titres liés a des
hypothéques sont soumis au risque de remboursement anticipé. Si les taux d’intérét diminuent, les emprunteurs
peuvent rembourser leurs hypothéques plus t6t que prévu. Ce cas peut réduire les rendements d’'un Fonds car celui-cCi
devra réinvestir cet argent a ces taux d’intérét plus faibles.

Risque lié a I'investissement international

Un Fonds qui investit dans les titres de certains territoires internationaux peut connaitre des variations de valeur rapides
et extrémes. Des incertitudes, telles les évolutions politiques internationales, les changements de politiques publiques,
des régles fiscales, les restrictions relatives au rapatriement des devises et des investissements étrangers, les
fluctuations des devises et autres mouvements des lois et réglementations des pays dans lesquels un Fonds peut
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investir, peuvent influer sur la valeur de ses actifs. Les marchés de nombreux pays sont assez petits, composés d’un
nombre limité de sociétés représentant peu de secteurs. Par ailleurs, dans de nombreux pays, le niveau de
réglementations est peu élevé pour les émetteurs. En outre, les infrastructures juridique et comptable, les normes
d’audit et de communication financiére de certains pays dans lesquels il est possible dinvestir, n'offrent pas
nécessairement le méme niveau de protection de l'investisseur ou d’informations aux investisseurs que celui qui
s’applique généralement aux grands marchés. Les investissements d’'un Fonds peuvent également subir un effet
défavorable da a la nationalisation, I'expropriation ou une fiscalité confiscatoire, au blocage des devises, a l'incertitude
économique, aux changements de politique ou aux évolutions diplomatiques. En cas de nationalisation, expropriation
ou autre confiscation, un Fonds peut perdre la totalité de ses investissements dans ce pays. Les conditions
défavorables qui régnent dans une région peuvent peser sur les titres d’autres pays dont les économies sont
apparemment sans relation. Dans la mesure ou un Fonds concentre une grande partie de ses actifs dans une zone
géographique, comme I'Europe de I'Est ou 'Asie, il est, de maniére générale, plus exposé aux risques économiques
régionaux associés aux investissements.

Risque lié aux marchés émergents

Certains Fonds peuvent investir dans des titres d’émetteurs situés dans des pays dont les économies sont en
développement, ou « marchés émergents ».

Le risque lié a des investissements a I'étranger peut étre particulierement élevé dans la mesure ou le Fonds investit
dans des titres des marchés émergents. Les titres des marchés émergents peuvent présenter des risques liés aux
marchés, au crédit, aux devises, a la liquidité, aux aspects juridiques, politiques ou autres, différents des, et
potentiellement supérieurs aux, risques liés a I'investissement dans des titres et instruments économiquement liés aux
marchés étrangers développés. Dans la mesure ol un Fonds investit dans des titres des marchés émergents
économiquement liés a une région, un pays ou un groupe de pays en particulier, il peut étre davantage exposé aux
effets préjudiciables d’événements politiques ou sociaux y survenant. Les titres des marchés émergents peuvent étre
impactés par une instabilité économique, politique ou sociale de maniére différente, et souvent plus marquée, que les
titres des marchés développés. Un Fonds dont les investissements sont centrés sur des catégories d’actifs multiples
de titres des marchés émergents peut avoir une capacité restreinte a limiter les pertes dans un environnement
défavorable aux titres des marchés émergents de fagon globale. Les titres des marchés émergents peuvent également
étre plus volatils, moins liquides et plus difficiles a évaluer que des titres économiquement liés a des marchés étrangers
développés. Les systémes et procédures de négociation et reglement des titres des marchés émergents sont moins
développés et moins transparents et le réglement des transactions peut prendre plus longtemps. Une hausse des taux
d’intérét, conjuguée a un élargissement des écarts de crédit, pourrait négativement impacter la valeur de la dette des
marchés émergents et accroitre les colts de financement pour les émetteurs étrangers. Dans un tel scénario, les
émetteurs étrangers pourraient ne pas étre a méme d’honorer le service de leur dette, le marché de la dette des
marchés émergents pourrait souffrir d’'une liquidité réduite et tout Fonds investisseur pourrait subir des pertes.

Risque lié au reglement

Chaque marché peut avoir des procédures d’apurement et de réglement différentes qui peuvent rendre la réalisation
d’opérations sur titres complexe. Un Fonds peut investir dans certains marchés dans différentes parties du monde ou
les systemes de réglement ne reconnaissent pas les structures juridiques établies dans d’autres pays et/ou ne sont
pas pleinement développés.

Risque de change

Certains Fonds peuvent étre exposés au risque de change. Les variations des taux de change entre les devises ou la
conversion d’'une devise en une autre peuvent entrainer la diminution ou l'augmentation de la valeur des
investissements d’un Fonds. Les taux de change peuvent connaitre des fluctuations importantes sur de courtes
périodes. lls sont généralement déterminés par I'offre et la demande sur les marchés des changes, les avantages
relatifs d’investissement dans différents pays, les fluctuations réelles ou pergues des taux d’intérét et autres facteurs
complexes. Les taux de change peuvent également subir limpact imprévu des interventions (ou de
'absenced’interventions) des gouvernements ou des banques centrales, des controles des changes ou des
événements politiques. Par ailleurs, si un Fonds investit dans une devise (i) qui cesse d’exister ou (ii) dont un participant
dans cette devise cesse d’étre un participant, il est vraisemblable que cela aura un effet défavorable sur la liquidité
du Fonds.

La Valeur nette d’inventaire par Action des Catégories d’actions non couvertes est calculée dans la Devise de référence
spécifique du Fonds concerné, puis convertie respectivement dans la devise de la Catégorie d’actions au taux de marché.
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Du fait que le Conseiller en investissement des Fonds ne couvre pas ce risque de change, il est prévu que la Valeur nette
d’'inventaire par Action et la performance des Catégories d’actions non couvertes subissent I'effet des fluctuations du taux
de change entre les expositions aux devises du Fonds en question et la devise de la Catégorie d’actions non couverte.
Les investisseurs des Catégories d’actions non couvertes supportent donc ce risque de change.

Les colts des opérations de change et tout gain ou perte liés, issus de I'achat, du rachat ou de I'échange d’Actions des
Catégories d’actions non couvertes sont supportés par la Catégorie concernée et sont intégrés dans la Valeur nette
d’inventaire par Action de ladite Catégorie.

Couverture de devises

Un Fonds peut conclure des transactions de change et/ou avoir recours a des instruments dérivés (au niveau d’'un
Fonds ou, dans certaines circonstances telles que décrites dans ce Prospectus, au niveau d’'une Catégorie) pour
chercher a se protéger contre les fluctuations découlant des variations des taux de change. Si ces transactions visent
a minimiser le risque de perte liée a un repli de la valeur de la devise couverte, elles ont aussi pour effet de limiter le
gain potentiel dU a I'appréciation de la valeur de ladite devise. De maniére générale, la correspondance exacte des
montants contractuels et de la valeur des titres impliqués n’est pas possible car la valeur future de ces titres change en
raison des mouvements de la valeur desdits titres entre la date du contrat et la date a laquelle il vient & échéance. La
réussite de I'exécution de la stratégie de couverture ne peut étre garantie. Il peut s’avérer impossible de se couvrir
contre des fluctuations prévues des taux de change a un cours suffisant pour protéger les actifs du repli prévu de la
valeur du fait de ces fluctuations.

Séparation des engagements

La Société est une société d’investissement & compartiments multiples avec séparation de ses engagements entre ses
différents Compartiments. En conséquence, en vertu du droit irlandais, tout engagement imputable a un Fonds
particulier ne peut étre réglé que sur les actifs dudit Fonds et aucun actif des autres Fonds ne peut étre utilisé pour
satisfaire 'engagement de ce Fonds. Par ailleurs, un contrat conclu par la Société comporte en vertu du droit une
condition implicite, de sorte que la contrepartie au contrat ne peut avoir de recours contre les actifs des Fonds autres
que ceux du Fonds au titre duquel le contrat a été conclu. Ces dispositions s’appliquent a tous les créanciers et en cas
d’insolvabilité, mais elles n'empéchent nullement I'application d’une regle de loi qui stipulerait I'application des actifs
d’'un Fonds pour le reglement de tout ou partie des engagements d’un autre Fonds sur le fondement de fraude ou de
fausse déclaration. Par ailleurs, si ces dispositions sont exécutoires devant un tribunal irlandais, qui serait la premiéere
instance pour une action en paiement de la dette contre la Société, elles n’ont pas été testées sur d’autres territoires.
Il est donc possible qu’un créancier cherche a saisir les actifs d’'un Fonds pour obtenir satisfaction d’une obligation due
par un autre Fonds, sur un territoire qui ne reconnaitrait pas le principe de séparation des engagements entre les
Fonds.

En raison du manque de séparation des actifs entre les Catégories d’Actions, les instruments dérivés utilisés dans la
couverture de devises d’'une Catégorie d’Actions donnée deviennent un élément du groupe commun d’actifs, ce qui
engendre des risques opérationnels et de contrepartie potentiels pour tous les investisseurs du Fonds. Cela pourrait
entrainer un risque de contagion (également connu comme un débordement) vers d’autres Catégories d’Actions,
certaines d’entre elles pouvant ne pas avoir une couverture de devises en place. Bien que toutes les mesures possibles
seront prises pour atténuer ce risque de contagion, il ne peut étre entierement éliminé, c’est-a-dire par le biais de la
défaillance d’'une contrepartie a des dérivés ou par le biais de pertes relatives a des actifs spécifiques a une Catégorie
d’Actions excédant la valeur de la Catégorie d’Actions respective.

Risque lié a une couverture de devises au niveau d’une Catégorie d’Actions

Une activité de couverture au niveau d’'une Catégorie d’Actions peut exposer le Fonds au risque de contamination
croisée car il peut ne pas étre possible de garantir (contractuellement ou autrement) que le recours d’une contrepartie
dans de tels accords soit limité aux actifs de la Catégorie d’Actions concernée. Bien que les codts, pertes et gains des
transactions de couverture de devises ne seront attribués qu’a la Catégorie d’Actions concernée, les investisseurs sont
cependant exposés au risque que les transactions de couverture de devises effectuées sur une Catégorie d’Actions
peuvent avoir un impact négatif sur une autre Catégorie d’Actions, particulierement lorsque (conformément au
reglement EMIR) de telles transactions de couverture de devises exigent que le Fonds fournisse des garanties (c’est-
a-dire une marge initiale ou de variation). Une telle garantie est fournie par un Fonds et a ses propres risques (et non
par la Catégorie d’Actions et aux risques de celle-ci seulement car la Catégorie d’Actions ne représente pas une partie
séparée des actifs du Fonds), exposant ainsi les investisseurs d’autres Catégories d’Actions a une part de ce risque.

Risques afférents a la catégorie d’actions en renminbi
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Les Fonds proposent des catégories d’actions libellées en renminbi chinois (RMB), la devise légale de la RPC. I
convient de noter que l'investissement en RMB s’accompagne de risques spécifiques qui s’ajoutent a ceux de
linvestissement dans d’autres devises. Les taux de change peuvent subir 'impact imprévu des interventions (ou de
'absence d’interventions) des gouvernements ou des banques centrales, des contrbles des changes ou des
événements politiques, en particulier en RPC. Il existe aussi une incertitude Iégale relative aux transactions en devises
dans le cadre d’'opérations en RMB plus grande que pour les devises négociées internationalement depuis plus
longtemps.

Les catégories d’actions en RMB des Fonds sont libellées en renminbi offshore (CNH). La convertibilité du CNH en
renminbi onshore (CNY) est un processus de change géré, soumis a des politiques de contrdle des changes et a des
restrictions au rapatriement imposées par le gouvernement chinois en coordination avec la Hong Kong Monetary
Authority (HKMA). La valeur du CNH peut différer, parfois substantiellement, de celle du CNY en raison d’'un certain
nombre de facteurs y compris, sans s’y limiter, ces politiques de controle des changes et restrictions au rapatriement
appliquées par le gouvernement chinois ainsi que d’autres forces de marché externes. En outre, les marchés de change
en RMB peuvent présenter des volumes de négociation plus faibles que les devises de pays plus développés et, en
conséquence, les marchés en RMB peuvent étre substantiellement moins liquides, exposés a des écarts de négociation
plus importants et connaitre une volatilité nettement supérieure a ceux des autres devises. En particulier, la négociation
du RMB pendant les heures d’ouverture des marchés européens, lorsque seront exécutées les opérations sur la
catégorie d’actions couvertes entraine automatiquement une moindre liquidité et des frais de transaction plus élevés.
Il est probable que cette situation cause des divergences de performance par rapport a la performance attendue de la
négociation en RMB pendant les heures de marché asiatiques, ou la liquidité est généralement supérieure et les frais
de transaction moindres.

En situation extréme, le manque de liquidité pourrait rendre impossible I'exécution de la couverture en devise. La
Société s’efforcera d’appliquer la couverture et de minimiser les frais de transaction dans la mesure du possible. Il est
toutefois impossible de garantir qu’elle y parviendra ; les risques ou frais de transaction précités peuvent ne pas étre
éliminés. Les colts et gains/pertes issus des opérations de couverture ne seront cumulés que dans la Catégorie
couverte et seront intégrés dans la Valeur nette d’inventaire par Action de ladite Catégorie.

Risque d’exposition

Les opérations sur produits dérivés peuvent exposer le Fonds a des risques supplémentaires. Les opérations qui
donnent lieu ou qui peuvent donner lieu a un engagement futur pour le compte du Fonds sont couvertes par I'actif sous-
jacent applicable ou par des actifs liquides.

Cléture de Fonds

Les Administrateurs peuvent décider de cl6turer et liquider un Fonds a tout moment, ce qui pourrait avoir des
conséquences fiscales négatives pour les Actionnaires. En cas de cléture d’un Fonds, les Actionnaires recevront des
distributions en espéce ou en nature égales a leur intérét proportionnel dans le Fonds. La valeur d’un investissement
dans un Fonds, et toute distribution ultérieure en cas de cl6ture, sera soumise aux conditions de marché & ce moment-
la. Une distribution de clbture serait généralement un fait générateur d'impdts pour les Actionnaires, ayant pour
conséquence un gain ou une perte a des fins fiscales, en fonction de la situation d’'un Actionnaire en termes d’actions
du Fonds. Un Actionnaire d’'un Fonds dissout ne pourra pas prétendre a un remboursement de dépenses encourues,
directement ou indirectement, par I’Actionnaire (tel que des frais de vente, des frais de gestion de compte ou frais de
fonds) et il pourra recevoir un montant au moment de la cl6ture inférieur a son investissement d’origine.

Risque de gestion

Tous les Fonds sont exposés au risque de gestion car leurs portefeuilles d’investissement sont gérés activement. Avant
de prendre une décision d’investissement pour les Fonds, les Conseillers en investissement appliquent des techniques
d’'investissement et réalisent des analyses de risque, mais il ne peut étre garanti qu’elles produiront les résultats voulus.
Certains titres ou autres instruments dans lesquels un Fonds cherche a investir peuvent ne pas étre disponibles dans
les quantités désirées. Dans ces circonstances, le Conseiller en investissement peut décider d’acheter d’autres titres
ou instruments a la place. Il se peut que ces titres ou instruments de substitution n’aient pas la performance prévue, ce
qui pourrait entrainer des pertes pour le Fonds. Dans la mesure ou un Fonds a recours a des stratégies ciblant des
inefficacités de cotation pergues, des stratégies d’arbitrage ou des stratégies similaires, il est soumis au risque que la
cotation et I'évaluation des titres et instruments impliqués dans de telles stratégies peuvent changer de maniére
inattendue, ce qui peut entrainer des rendements réduits ou des pertes pour le Fonds.

Par ailleurs, les évolutions, restrictions ou politiques |égislatives, réglementaires ou fiscales peuvent influer sur les
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techniques d’investissement a la disposition des Conseillers en investissement dans le cadre de la gestion des Fonds
et avoir un effet défavorable sur la capacité des Fonds a atteindre leurs objectifs d’investissement.

Risque de répartition

Il existe un risque que le Fonds perde de la valeur en raison de mauvaises ou piétres décisions de répartitions d’actifs
concernant la fagon dont ses actifs sont répartis ou répartis a nouveau. Le Fonds pourrait manquer des opportunités
d’investissement attrayantes en sous-pondérant des marchés qui enregistrent ensuite des rendements importants et
pourrait perdre de la valeur en surpondérant des marchés qui enregistrent ultérieurement des baisses importantes.

Risque d’évaluation

L’Agent administratif peut demander l'avis des Conseillers en investissement au sujet des évaluations des
investissements qui sont (i) non cotés, ou (ii) cotés ou négociés sur un Marché réglementé si le cours de marché n’est
pas représentatif ou disponible. Il peut exister un conflit d’'intéréts dans la mesure ou le réle d’'un Conseiller en
investissement est de déterminer I'évaluation des investissements d’'un Fonds et le fait qu’il pergoit une commission
qui augmente parallélement a la valeur du Fonds.

Risque lié a I'investissement valeur

Certains Fonds peuvent avoir une approche d’investissement tournée vers la valeur. L'investissement valeur vise a
identifier les sociétés que le Conseiller en investissement estime sous-évaluées. Traditionnellement, les cours des
actions valeur sont faibles relativement a des facteurs comme les bénéfices, les flux de trésorerie ou les dividendes
des sociétés. Le cours d’une action valeur peut diminuer ou ne pas augmenter comme le prévoyait le Conseiller en
investissement si cette action reste sous-évaluée par le marché ou si les facteurs précités dans lesquels le Conseiller
en investissement croyait ne font pas augmenter le cours de I'action. Un style d’investissement valeur peut résulter en
une performance meilleure ou pire que celle des fonds d’actions qui se concentrent sur des actions croissance ou qui
ont un style d’investissement plus large.

Risque lié aux sociétés de petite et moyenne capitalisation

Les investissements dans des sociétés de petite et moyenne capitalisation impliquent un risque supérieur a
l'investissement dans des sociétés de grande capitalisation. La valeur des titres émis par des sociétés de petite et
moyenne capitalisation peut varier a la hausse comme a la baisse, parfois plus rapidement et de maniére imprévisible
du fait des ressources managériales et financieres plus limitées que celles des sociétés de grande capitalisation. Les
investissements d’'un Fonds dans des sociétés de petite et moyenne capitalisation peuvent augmenter la volatilité de
son portefeuille.

Risque d’arbitrage

Les investissements d’'un Fonds dans des titres ou des positions sur produits dérivés, achetés selon une stratégie
d’arbitrage pour bénéficier de la relation ressentie entre deux titres, présentent certains risques. Dans le cadre d’'une
stratégie d’arbitrage, un Fonds peut acheter un titre tout en employant des produits dérivés pour vendre
synthétiqguement a découvert un autre titre. Les positions sur produits dérivés de vente synthétique a découvert
conclues selon cette stratégie peuvent ne pas performer comme prévu et donc entrainer une perte pour le Fonds. En
outre, les émetteurs d’'un titre acheté dans le cadre d’'une stratégie d’arbitrage sont souvent engagés dans des
événements de sociétés comme une restructuration, une acquisition, une fusion, une prise de contrble, des offres, des
échanges ou des liquidations. Ces événements peuvent ne pas se réaliser comme prévu initialement ou échouer.

Risques liés a I’'euro et a 'UE

Un Fonds peut, au travers de ses placements, étre exposé a I'Europe et a la zone euro. Dans le contexte de la crise
de la dette souveraine en Europe, il peut dés lors étre soumis a certains risques. Par exemple, il est possible que divers
Etats membres de la zone euro abandonnent I'euro pour rétablir une monnaie nationale et/ou que I'euro cesse d’exister
en tant que monnaie unique sous sa forme actuelle. Il est impossible de prédire quelles conséquences un tel abandon
ou la sortie forcée d’un pays de I'euro auraient pour ce pays, le reste de la zone euro et les marchés mondiaux, mais il
est probable qu’elles seraient néfastes et que la valeur des investissements d’un Fonds en Europe s’en trouve
négativement affectée. La sortie d’'un pays de I'euro aurait probablement un effet trés déstabilisant sur 'ensemble des
pays de la zone euro et leurs économies et un impact négatif sur la conjoncture économique mondiale dans son
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ensemble. Malgré les mesures prises par les gouvernements de nombreux pays européens, la Commission
européenne, la Banque centrale européenne, le Fonds monétaire international et d’autres autorités pour résoudre les
problémes budgétaires actuels (telles que la mise en ceuvre de réformes économiques, I'adoption de plans de
sauvetage et I'instauration de mesures d’austérité pour les citoyens), il est possible que ces initiatives n’aient pas I'effet
escompté, le doute subsiste donc quant a la stabilité et la croissance futures de I'Europe.

Dans de telles circonstances, il peut en outre s’avérer difficile d’évaluer des placements libellés en euros ou dans une
devise de substitution. Il est également possible qu’un pays quittant I'euro cherche a imposer des contrbles sur les flux
de capitaux entrants et sortants, ce qui pourrait empécher la Société d’accepter de nouvelles souscriptions en
provenance d’Actionnaires de ce pays ou de leur verser le produit des rachats d’Actions.

Les Fonds peuvent étre confrontés a des risques associés au référendum sur le maintien du Royaume-Uni dans I'UE,
qui a eu lieu le 23 juin 2016 et qui s’est soldé par un vote en faveur de la sortie du Royaume-Uni de 'UE. Le cas
échéant, cette décision de sortie pourrait avoir une incidence défavorable importante sur le régime réglementaire auquel
PIMCO Europe Ltd., en tant que Conseiller en investissement de certains Fonds, est actuellement soumis au Royaume-
Uni, tout particulierement en ce qui concerne la fiscalité et la réglementation des services financiers. En outre, le vote
en faveur de la sortie de 'UE est susceptible d’entrainer une volatilité importante des marchés de change et une
faiblesse soutenue du taux de change de la livre sterling par rapport au dollar américain, a I'euro et a d’autres devises,
ce qui pourrait avoir un impact négatif important sur les Fonds. Ce vote pourrait déclencher une période prolongée
d’incertitude, alors que le Royaume-Uni cherche a négocier les conditions de sa sortie. |l pourrait aussi déstabiliser
certains ou 'ensemble des 27 autres membres de I'UE (certains d’entre eux étant des pays dans lesquels le Conseiller
en investissement exerce des activités) et/ou la zone euro. La valeur de certains des investissements des Fonds, leur
capacité a conclure des opérations ainsi qu’a évaluer ou réaliser certains de leurs investissements ou la mise en ceuvre
de leur politique d’investissement pourraient souffrir de cette sortie. Cela pourrait étre d, entre autres, a une incertitude
et une volatilité accrues au Royaume-Uni, dans I'UE et sur d’autres marchés financiers, aux fluctuations des valeurs
des actifs, aux fluctuations des taux de change, a une illiquidité accrue des investissements situés, négociés ou cotés
au Royaume-Uni, dans I'UE ou ailleurs, aux changements de volonté ou de capacité des contreparties financiéres et
autres de conclure des transactions, ou des cours et conditions auxquels ils sont préts a les conclure, et/ou aux
changements affectant les régimes juridiques et réglementaires auxquels la Société, le Conseiller en investissement
et/ou certain des actifs des Fonds sont ou seront soumis. L’attention des Actionnaires est attirée sur le fait que la
Société peut étre dans I'obligation de modifier la fagon dont elle est structurée et ajouter, remplacer ou nommer des
agents ou prestataires de services supplémentaires et/ou modifier les conditions de nomination des personnes ou
entités fournissant actuellement des services a la Société. Bien que la Société doive chercher a minimiser les codts et
autres implications liées a ces changements, les investisseurs doivent savoir que les colts desdites modifications
pourraient étre a la charge de la Société.

De plus, la sortie du Royaume-Uni de 'UE pourrait avoir un impact important sur I'’économie et la croissance future du
Royaume-Uni ainsi qu’une incidence négative sur les investissements de la Société au Royaume-Uni. Cette sortie
pourrait également entrainer une incertitude prolongée concernant certains aspects de I'économie du Royaume-Uni et
nuire & la confiance des investisseurs et des clients. Tous ces événements, ainsi que la sortie ou I'expulsion de 'UE
d’un Etat membre autre que le Royaume-Uni, pourrait avoir des conséquences négatives importantes sur les Fonds.

Risque fiscal

Les investisseurs potentiels et les Actionnaires doivent étre conscients qu’ils peuvent étre tenus de payer un impét sur
le revenu, une retenue a la source, un imp6t sur les plus-values, un imp6t sur la fortune, des droits de timbre ou tout
autre type d'impdt sur les distributions ou les distributions réputées d’'un Fonds, plus-value au sein d’'un Fonds, latente
ou réalisée, revenu regu ou cumulé ou réputé regu au sein d’'un Fonds, etc. Les exigences en termes de paiement de
ces impbts dépendront des lois et pratiques du pays ou les Actions ont été achetées, vendues, détenues ou rachetées
et du pays de résidence ou de nationalité de I'Actionnaire. Ces lois et pratiques peuvent étre modifiées de temps a
autre.

Tout changement a la Iégislation fiscale en Irlande, ou ailleurs, pourrait avoir une incidence sur (i) la capacité de la
Société ou de tout Fonds a atteindre son objectif d'investissement, (ii) la valeur de la Société ou des investissements
de tout Fonds ou (iii) la capacité a verser des rendements aux Actionnaires ou a modifier ces rendements. De tels
changements, qui pourraient également étre rétroactifs, pourraient avoir une incidence sur la validité des informations
contenues ci-aprés basées sur la |égislation et les pratiques fiscales actuelles. Les investisseurs potentiels et les
Actionnaires doivent noter que les déclarations concernant la fiscalité contenues ci-aprées et dans le présent Prospectus
sont basées sur les conseils recus par les Administrateurs concernant les lois et pratiques en vigueur sur le territoire
concerné a la date du présent Prospectus. Comme pour tout investissement, il ne peut étre garanti que la situation
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fiscale actuelle ou envisagée au moment de I'investissement dans la Société durera indéfiniment.

Si, du fait du statut d’'un Actionnaire, la Société ou un Fonds devient responsable de l'impét, sur tout territoire,
notamment des intéréts et pénalités en découlant, la Société ou le Fonds peut étre habilité a déduire un tel montant de
tout paiement effectué au profit d’'un tel Actionnaire, et/ou & demander le rachat obligatoire ou I'annulation d’un tel
nombre d’Actions détenues par I'’Actionnaire ou le bénéficiaire effectif des Actions si elles ont une valeur suffisante
aprés déduction de tous Frais de rachat pour s’acquitter de ses dettes. L’Actionnaire concerné indemnisera la Société
ou le Fonds de toute perte résultant de I'imp6t d0 par la Société ou le Fonds et tous intéréts et pénalités en découlant
en cas de fait générateur de I'imp6t y compris si cette déduction, appropriation ou annulation n’a pas été faite.

Les Actionnaires et investisseurs potentiels sont invités a s’informer sur les risques fiscaux associés a I'investissement
dans la Société. Veuillez consulter la section « Fiscalité ».

Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA »)

Les dispositions en matiére de conformité fiscale des comptes étrangers (« FATCA ») de la loi HIRE (Hiring Incentives
to Restore Employment Act) de 2010 applicables a certains paiements ont principalement pour objet d'imposer a
Certains ressortissants américains de déclarer aux autorités fiscales américaines (Internal Revenue Service) la
détention directe ou indirecte de comptes et d’entités en dehors des Etats-Unis, étant entendu que tout manquement
a fournir les informations requises donne lieu aux Etats-Unis & une retenue a la source de 30 % sur les placements
américains directs (et éventuellement indirects). Afin d’éviter d’étre assujettis a la retenue a la source aux Etats-Unis,
il est probable que les investisseurs, aussi bien américains que non américains, soient amenés a fournir des
informations sur eux-mémes, ainsi que sur les investisseurs agissant pour leur compte. A cet égard, les gouvernements
irlandais et américain ont signé un accord intergouvernemental en ce qui concerne la mise en ceuvre de FATCA (voir
la section intitulée « Conformité aux exigences en matiére de déclaration et de retenue a la source aux Etats-Unis »
pour plus de détails) le 21 décembre 2012.

Les Actionnaires devront justifier de leur statut de contribuable ou non au regard de I'imp6t américain et fournir toutes
informations fiscales supplémentaires que les Administrateurs pourront demander en tant que de besoin. Tout
Actionnaire qui ne fournit pas les renseignements demandés peut s’exposer de ce fait au prélévement de retenues a
la source, étre contraint de fournir aux autorités américaines les informations requises et se voir imposer le rachat de
ses Actions dans la Société (Voir la section « Imposition — Impot fédéral sur le revenu aux Etats-Unis »).

Les investisseurs potentiels sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal en ce qui concerne les exigences en
matiére de déclaration et de certification fiscales du gouvernement fédéral, des Etats et des autorités locales aux Etats-
Unis et hors des Etats-Unis applicables dans le cadre d’un investissement dans la Société.

Norme commune de déclaration

L’OCDE s’est largement inspirée de I'approche intergouvernementale de mise en ceuvre de la loi FATCA pour élaborer
la Norme commune de déclaration afin de résoudre la problématique de I'évasion fiscale a I'échelle mondiale. En outre,
le 9 décembre 2014, I'Union européenne a adopté la Directive du Conseil de I'UE 2014/107/UE, modifiant la Directive
2011/16/UE en ce qui concerne I'échange automatique obligatoire d’'informations dans le domaine de la fiscalité («
DAC2 »).

La Norme commune de déclaration et la DAC2 (collectivement désignées dans ce document sous le terme « NCD »)
proposent une norme commune applicable aux vérifications préalables, a la présentation de I'information et a I'échange
d’'informations comptables financiéres. Aux termes de la NCD, les juridictions participantes et les Etats membres de
I'UE obtiennent auprés des établissements financiers déclarants et échangent automatiquement avec leurs partenaires
d’échange, chaque année, des informations financiéres concernant tous les comptes soumis a Il'obligation de
déclaration identifiés par les établissements financiers sur la base de procédures communes de vérifications préalables
et de préparation de rapports. La Société doit se conformer aux obligations de vérification préalable et de présentation
de rapports de la NCD, telle qu’adoptée par I'lrlande. Les Actionnaires pourront se voir demander de fournir des
informations supplémentaires a la Société afin de permettre a celle-ci de s’acquitter de ses obligations en vertu de la
NCD. Le fait de ne pas fournir les informations requises peut engager la responsabilité de l'investisseur en cas de
pénalités ou autres frais qui en résulteraient et/ou 'exposer au rachat obligatoire des Actions qu’il détient dans le Fonds
concerné.

Les Actionnaires et les investisseurs potentiels sont invités a consulter leur propre conseiller fiscal en ce qui concerne
les exigences les concernant en matiere de certification fiscale applicables dans le cadre d’un investissement dans
la Société.
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Risque de rachat anticipé

Un Fonds qui investit en Titres a revenu fixe peut étre soumis a un risque de rachat anticipé. Le risque de rachat
anticipé fait référence a la possibilité pour un émetteur d’exercer son droit de rachat d’un titre a revenu fixe de maniere
anticipée (un rachat anticipé). Les émetteurs peuvent racheter les titres en circulation avant leur date d’échéance pour
un certain nombre de raisons (comme la baisse des taux d’intérét, les variations d’écart de crédit et 'amélioration de la
qualité de crédit de I'émetteur). Si un émetteur rachéte par anticipation un titre dans lequel un Fonds a investi, le Fonds
peut ne pas récupérer le montant total de son investissement initial et peut étre contraint de réinvestir dans des titres
dégageant un rendement inférieur, des titres supportant un risque de crédit supérieur ou d’autres titres avec des
caractéristiques différentes et moins favorables.

Risque opérationnel

Investir dans un Fonds, a l'instar de tout autre fonds, peut impliquer des risques opérationnels liés a des facteurs tels
gue des erreurs de traitement, des erreurs humaines, des procédures internes ou externes inadéquates ou inopérantes,
des défaillances des systemes et technologies, des changements de personnel et des erreurs émanant de prestataires
tiers. La survenance de tels défaillances, erreurs ou manquements pourrait entrainer une perte d’informations ou
d’activité ou une surveillance accrue des autorités réglementaires, ou encore tout autre événement susceptible d’avoir
un impact défavorable substantiel sur un Fonds. Bien que les Fonds s’efforcent de minimiser de tels événements par
des contrdles et une supervision, certaines défaillances pourraient tout de méme entrainer des pertes pour un Fonds.

Risque réglementaire

Les entités financiéres, telles que les sociétés d'investissement et les conseillers financiers, sont généralement
soumises a une réglementation et une intervention étendues des autorités nationales et européennes. Ces
réglementations et/ou interventions peuvent faire varier la fagcon dont un Fonds est réglementé, impacter les dépenses
directement encourues par le Fonds et la valeur de ses investissements et limiter et/ou entraver la capacité d’'un Fonds
a atteindre son objectif d’investissement. Par ailleurs, les réglementations publiques peuvent avoir des effets
imprévisibles et imprévus susceptibles d’impacter substantiellement la rentabilité des Fonds et la valeur des actifs qu'ils
détiennent, les exposer a des colts supplémentaires, imposer des changements des pratiques d’investissement et
avoir des conséquences préjudiciables sur la capacité de distribution de dividendes des Fonds. Les Fonds peuvent en
outre supporter des co(ts supplémentaires en vue de se conformer a ces nouvelles obligations.

Risque lié au dépositaire

Si un Fonds investit dans des actifs qui consistent en des instruments financiers pouvant étre détenus en dépot
(« Actifs en dépot »), le Dépositaire est tenu d’assurer toutes les fonctions de dépbt et sera responsable de toute perte
des actifs en question, sauf s’il démontre que la perte résulte d’'un événement externe indépendant de sa volonté, dont
les conséquences auraient été inévitables en dépit de tous les efforts raisonnables consentis pour les éviter. Dans le
cas d’'une telle perte (et a défaut de démontrer qu’elle résulte d’'un événement externe de cette nature), le Dépositaire
est tenu de restituer au Fonds dans les plus brefs délais des actifs identiques a ceux perdus ou un montant
correspondant.

Si un Fonds investit dans des actifs qui ne sont pas des instruments financiers pouvant étre détenus en dép6t (« Actifs
non détenus en dépbt »), le Dépositaire est uniguement tenu de confirmer que les actifs appartiennent au Fonds et
de tenir un registre des actifs dont le Dépositaire est convaincu que le Fonds en est le propriétaire. En cas de perte de
ces actifs, le Dépositaire ne sera responsable que dans la mesure ou la perte a eu lieu en raison d’'une négligence ou
d’'une faute intentionnelle de sa part dans le cadre de la bonne exécution des obligations lui incombant aux termes du
Reéglement.

Compte tenu de la probabilité qu’'un Fonds puisse investir a la fois dans des Actifs en dépét et des Actifs non détenus
en dépdt, il convient de noter que les fonctions de conservation assurées par le Dépositaire relatives aux catégories
d’actifs respectives et le degré de responsabilité correspondant qu’il encourt a cet égard difféerent sensiblement. Un
Fonds jouit d’'un niveau élevé de protection en ce qui concerne la responsabilité du Dépositaire en matiére de
conservation des Actifs en dép6t. Ce niveau de protection est cependant nettement inférieur avec les Actifs non détenus
en dépbt. Par conséquent, plus un Fonds investit dans des catégories d’Actifs non détenus en dépdt, plus il s’expose
a un risque de non-recouvrement en cas de perte des Actifs en question. Méme si le fait de déterminer si un placement
donné du Fonds constitue un Actif en dépdt ou un Actif non détenu en dépbt s’effectue au cas par cas, il convient de
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noter qu’en régle générale les produits dérivés négociés par un Fonds hors cote seront des Actifs non détenus en
dépb6t. Ce traitement peut également s’appliquer a d’autres types d’actifs dans lesquels un Fonds investit
ponctuellement. Compte tenu du cadre de responsabilité applicable au Dépositaire en vertu du Réglement, ces Actifs
non détenus en dépdt exposent le Fonds, du point de vue de la conservation, a un degré de risque plus important que
les Actifs en dépot, comme les actions et obligations négociées en bourse.

Risques liés au RGPD

En vertu du RGPD, les contréleurs des données sont soumis a des obligations supplémentaires, entre autres, des
exigences d’obligation de rendre compte et de transparence selon lesquelles le contréleur de données est responsable
du respect des regles établies par le RGPD relatives au traitement des données et doit étre en mesure de prouver ce
respect, et doit fournir des informations plus détaillées concernant le traitement des données a caractére personnel aux
personnes concernées. Conformément au RGPD, les personnes concernées bénéficient de droits supplémentaires, y
compris le droit de rectifier des informations a caractére personnel inexactes, le droit d’avoir des données a caractére
personnel détenues par un contrdleur de données supprimées dans certains cas et le droit de restreindre ou d’émettre
une objection contre le traitement de ces données dans un certain nombre de cas. La mise en ceuvre du RGPD peut
entrainer des co(ts opérationnels et de conformité supplémentaires qui seront a la charge directe ou indirecte de la
Société conformément au Prospectus. Il existe en outre un risque de non-respect par la Société ou ses prestataires de
services et, ainsi, la Société ou ses prestataires de services pourraient étre passibles d’'amendes administratives
importantes.

Risque lié au Reglement Benchmark

Sous réserve de certaines dispositions transitoires et relatives aux droits acquis, le Reglement Benchmark a pris effet
le 1°" janvier 2018. Sous réserve des dispositions transitoires applicables, un Fonds ne pourra plus « utiliser » un indice
de référence au sens prévu dans le Réglement Benchmark, qui est fourni par un fournisseur d’indices de I'UE non
enregistré ou autorisé en application de Il'article 34 du Reglement Benchmark. Si le fournisseur d’'indices de 'UE
concerné ne respecte pas le Reglement Benchmark conformément aux dispositions transitoires établies dans le
Reglement Benchmark ou si I'indice de référence change de fagon significative ou cesse d’exister, un Fonds devra
identifier un indice de référence alternatif adapté s’il en existe un, ce qui peut étre difficile ou impossible.

Risque lié a la disparition du LIBOR

Certains titres et instruments dans lesquels un Fonds est susceptible d’investir sont d’'une maniéere ou d’'une autre basés
sur le LIBOR. Le LIBOR est un taux d’intérét moyen calculé par '|CE Benchmark Administration, que les banques se
facturent les unes aux autres au titre des préts a court terme. Etant donné que le LIBOR ne sera plus utilisé, les Fonds
concernés devront utiliser un autre taux de référence (par exemple, le taux de financement au jour le jour garanti
(SOFR), qui devrait remplacer le LIBOR en dollars américains et qui mesure le colt des emprunts au jour le jour
garantis par des titres du Trésor américain sur le marché des pensions livrées). Il peut s’avérer complexe de déterminer
I'effet potentiel de la disparition progressive du LIBOR sur un Fonds ou sur certains titres et instruments dans lesquels
un Fonds investit ; cet effet peut varier en fonction de facteurs qui incluent, notamment, les suivants : (i) les clauses de
résiliation ou de « fallback » (détermination des indices de référence de substitution) des contrats en vigueur et (i) le
fait de savoir si, comment et quand les acteurs de I'industrie élaborent et adoptent de nouveaux taux de référence et
de nouveaux mécanismes de « fallback » pour les produits et les instruments existants et nouveaux. Par exemple,
certains titres et placements d’'un Fonds peuvent reposer sur des contrats qui ne contiennent aucune clause ou
stipulation de « fallback » qui envisage la disparition LIBOR, et ces placements pourraient étre confrontés a une volatilité
accrue ou une baisse des liquidités en raison du processus de transition. En outre, il pourrait s’avérer nécessaire de
renégocier les clauses relatives aux taux d’intérét de ces contrats en vue de la disparition progressive du LIBOR. Cette
transition peut également entrainer une réduction de la valeur de certains placements détenus par un Fonds ou une
réduction de l'efficacité des opérations connexes du Fonds, comme les couvertures. Ce processus de transition peut
aussi nécessiter des modifications de I'objectif et des politiques de placement du Fonds. Ces effets produits par la
disparition du LIBOR, ainsi que d’autres effets imprévus, pourraient se traduire par des pertes ou des colts
supplémentaires pour un Fonds.

Risque de concentration des investisseurs

L’attention des Actionnaires est attirée sur le fait que certains Fonds peuvent avoir une base d’investisseurs concentrée
ou de grands clients de type institutionnel (tels que des fonds de pension, des compagnies d’assurance ou autres
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régimes d’investissement collectif, notamment ceux gérés par les entités affiliées a PIMCO) détiennent une part
importante des actifs d’'un Fonds. Cela expose d’autres Actionnaires du Fonds a certains risques. Ces derniers
comprennent le risque qu’une part importante des actifs d’'un Fonds puisse étre rachetée un jour qui aurait un impact
sur la viabilité globale du Fonds ou sur la capacité des autres investisseurs qui n‘auraient pas fait de demande de
rachat ce jour a faire des rachats du Fonds, c.-a-d. lorsqu’il peut étre nécessaire d'imposer un portail de rachat.

Risque lié aux petits/nouveaux Fonds

La performance d’'un nouveau Fonds ou d’'un Fonds de plus petite taille peut ne pas étre représentatif de la fagon dont
le Fonds est sensé ou peut performer sur le long terme si et quand il devient plus conséquent et a entierement mis en
place ses stratégies d’investissement. Les positions d’investissement peuvent avoir une incidence disproportionnée
(négative ou positive) sur la performance de nouveaux Fonds ou de plus petits Fonds. Des nouveaux Fonds ou des
Fonds plus petits peuvent également avoir besoin de temps avant d’étre pleinement investis dans des titres qui
remplissent leurs objectifs et politiques d’investissement et réaliser une composition de portefeuille représentative. La
performance du Fonds peut étre supérieure ou inférieure pendant cette période de démarrage et peut également étre
plus volatile qu’elle ne le serait une fois que le Fonds sera pleinement investi. De méme, la stratégie d’'investissement
d’'un nouveau ou plus petit Fonds peut nécessiter une plus longue période de temps pour générer des rendements
représentatifs de la stratégie. Les nouveaux Fonds ont un historique de performance limité a la disposition des
investisseurs et les nouveaux et les plus petits Fonds peuvent ne pas attirer suffisamment d’actifs pour réaliser des
efficiences en termes d’investissement et de négociation. Si un nouveau ou un plus petit Fonds ne parvenait pas a
mettre en place avec succés ses stratégies d’investissement ou a atteindre son objectif d’'investissement, la
performance de celui-ci pourrait en étre affectée de facon négative, et toute liquidation en résultant pourrait entrainer
des codts de transaction négatifs pour le Fonds et des conséquences fiscales pour les investisseurs.

Risque lié a la sécurité Internet

La technologie est devenue plus répandue dans le cours normal des affaires, les Fonds sont donc potentiellement plus
vulnérables aux risques opérationnels par le biais de violations a la sécurité Internet. Une violation a la sécurité Internet
se référe a la fois a des événements intentionnels et accidentels qui peuvent entrainer la perte d’informations protégées,
la corruption de données ou la perte de capacité opérationnelle. Cela peut ensuite entrainer des pénalités
réglementaires pour un Fonds, un risque pour la réputation, des co(ts supplémentaires de mise en conformité associés
aux mesures correctives et/ou des pertes financiéres. Les violations de la sécurité Internet peuvent comprendre I'accés
non autorisé aux systémes d’informations numériques d’'un Fonds (par ex., par le biais de piratage informatique ou de
codage de logiciels malveillants), mais peuvent également provenir d’attaques externes telles que des attaques par
déni de services (c’est-a-dire des efforts pour rendre indisponible aux utilisateurs ciblés des services en réseau). En
outre, des violations de la sécurité Internet d’'un prestataire de service tiers d’'un Fonds (par ex. agents administratifs,
agents de transfert, dépositaires et conseillers par délégation) ou d’émetteurs dans lesquels un Fonds investit peuvent
également exposer un Fonds a de nombreux risques similaires associés aux violations directes de la sécurité Internet.
Tout comme pour les risques opérationnels en général, le Fonds a des systemes de gestion des risques établis congus
pour réduire les risques associés a la sécurité Internet. Cependant, il ne peut étre garanti que ces efforts soient
fructueux, tout particulierement parce que les Fonds n’ont pas un contrdle direct des systémes de sécurité Internet des
émetteurs ou prestataires de service tiers.

Fonctionnement du Compte de Trésorerie Central

La Société a mis en place un compte de trésorerie spécifigue au niveau central, au nom de la Société, sur lesquels
seront déposés tous les montants de souscription, de rachat et de dividendes. Ce compte est désigné dans les
présentes « Compte de Trésorerie Central ». Tous les montants de souscription, de rachat ou de dividendes payables
au Fonds concerné ou a partir de celui-ci seront centralisés et gérés par ce Compte de Trésorerie Central et ce compte
ne sera pas exploité au niveau de chaque Fonds pris individuellement. La Société veillera toutefois a ce que les
montants sur le Compte de Trésorerie Central, qu'ils soient positifs ou négatifs, puissent étre attribués au Fonds
concerné afin de se conformer a I'obligation de tenir les actifs et passifs de chaque Fonds séparés de tous les autres
Fonds et de tenue de livres et archives distincts pour chaque Fonds, dans lesquels sont enregistrées toutes les
opérations concernant un Fonds donné.

Certains risques associés a I'exploitation du Compte de Trésorerie Central sont présentés plus bas dans les rubriques
intitulées (i) « Comment acheter des Actions » — « Exploitation du Compte de Trésorerie Central en matiére de
souscription »; (i) « Comment procéder au rachat d’Actions » — « Exploitation du Compte de Trésorerie Central
en matiere de rachat » ; et (iii) « Politique de Dividendes » respectivement.
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En outre, les investisseurs sont invités a noter qu’en cas d’insolvabilité d’'un autre Fonds de la Société, le recouvrement
de tout montant auquel un Fonds pertinent a droit, mais qui peut avoir été transféré a cet autre Fonds insolvable du fait
de I'exploitation du Compte de Trésorerie Central (par exemple par inadvertance) sera soumis aux principes de la loi
irlandaise sur les fiducies et aux termes des procédures d’exploitation du Compte de Trésorerie Central. Des retards
peuvent se produire dans I'exécution du recouvrement de ces montants et/ou des litiges intervenir quant a ce
recouvrement, et le Fonds insolvable peut ne pas disposer de fonds suffisants pour rembourser les montants dus au
Fonds concerné.

Si des montants de souscription sont regus d’un investisseur avant un Jour de transaction au titre duquel une demande
de souscription d’Actions a été ou devrait étre regue et que ces montants sont détenus sur le Compte de Trésorerie
Central, I'investisseur concerné aura rang de créancier général du Fonds jusqu’a ce que les Actions soient émises le
Jour de transaction concerné. En conséquence, si ces montants sont perdus avant I'émission d’Actions le Jour de
transaction pertinent et en faveur de l'investisseur concerné, la Société, au nom du Fonds, pourra étre tenue de couvrir
toute perte subie par le Fonds dans le cadre de la perte de ces montants dus a l'investisseur (en sa qualité de créancier
du Fonds), auquel cas cette perte devra étre couverte a partir des actifs du Fonds pertinent et représentera donc une
diminution de la Valeur nette d’inventaire par Action pour les Actionnaires existants du Fonds concerné.

De méme, dans des circonstances ou les montants des rachats sont payables & un investisseur aprés un Jour de
transaction d’'un Fonds pour lequel des Actions de cet investisseur ont été présentées au rachat ou des montants de
dividende sont payables a un investisseur et ces montants de rachat/dividendes sont détenus sur un Compte de
Trésorerie Central, cet investisseur/Actionnaire aura rang de créancier non garanti du Fonds concerné jusqu’a ce que
ces montants de rachat/dividendes soient payés a l'investisseur/Actionnaire. En conséquence, si ces montants sont
perdus avant le paiement a I'investisseur/actionnaire concerné, la Société, au nom du Fonds, pourra étre tenue de
compenser les pertes subies par le Fonds dans le cadre de la perte de ces montants dus a l'investisseur/Actionnaire
(en sa qualité de créancier général du Fonds), auquel cas cette perte devra étre couverte a partir des actifs du Fonds
pertinent et représentera donc une diminution de la Valeur nette d’'inventaire par Action pour les Actionnaires existants
du Fonds concerné. Tout probleme lié a un rachat différé ou aux paiements de dividendes sera traité immédiatement.

Autres risques
La synthése des risques ci-dessus n’entend pas étre une liste exhaustive de tous les facteurs de risques liés a
l'investissement dans les Fonds. Divers autres risques peuvent exister. Il est recommandé aux investisseurs de réfléchir

soigneusement a leur horizon d’investissement, en particulier a la Commission de souscription ou a la Commission de
rachat qui peuvent étre imposées.
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CARACTERISTIQUES ET RISQUES ASSOCIES AUX TITRES, PRODUITS DERIVES,
AUTRES INVESTISSEMENTS ET TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT

La présente section décrit les différentes caractéristiqgues et risques associés aux titres, produits dérivés, autres
investissements et techniques d’investissement qu’utilisent certains des Fonds et présente des concepts relatifs aux
politiques d’investissement des Fonds. Lorsqu'un Fonds utilise les titres, produits dérivés et techniques
d’investissement présentés ci-dessous, il doit respecter ses objectifs et politiques d’investissement, en particulier en
matiére de notation, d’échéances et d’autres critéres spécifiques précisés dans la politique d’investissement dudit
Fonds.

Titres gouvernementaux

Les titres gouvernementaux sont des obligations d’'un gouvernement, ou garanties par un gouvernement, par ses
agences ou des entreprises soutenues par le gouvernement. Les gouvernements concernés ne garantissent toutefois
pas la Valeur nette d’inventaire des Actions d’un Fonds. Ces titres sont exposés au risque de marché et de taux d’intérét
et, parfois, a des niveaux divers de risque de crédit. Les titres gouvernementaux peuvent comprendre des titres a
coupon zéro, qui tendent a encourir un risque de marché supérieur a celui que courent les titres porteurs d’intéréts
d’échéances similaires.

Titres liés & des créances hypothécaires et autres titres garantis par des actifs

Certains Fonds investissent parfois dans des titres garantis par des créances hypothécaires ou garantis par des actifs.
Parmi ces titres liés a des créances hypothécaires figurent les titres hypothécaires a flux identiques, les obligations
garanties par des hypotheques (CMO) (les CMO sont des titres de créance émis par une entité juridique et garantis
par des hypothéques. Traditionnellement, ils sont notés par une agence de notation et enregistrés aupres de la SEC.
lls sont structurés en de multiples catégories, souvent appelées « tranches », chaque catégorie étant dotée d’une
échéance différente. lls ont droit a un échéancier de paiement différent pour le principal et les intéréts, (y compris les
remboursements anticipés, les titres garantis par des hypotheques commerciales, les titres garantis par des
hypotheques commerciales émis par voie privée, les mortgage dollar rolls, les CMO résiduelles (titres hypothécaires
émis par des agences ou instrumentalités du gouvernement américain ou des initiateurs privés de, ou des investisseurs
dans des, préts hypothécaires y compris des associations d’épargne et de prét, des promoteurs immobiliers, des
banques hypothécaires, des banques commerciales, des banques d’investissement, des sociétés de personnes, des
fiducies et des entités a objectif particulier des précédents), les titres garantis par des créances hypothécaires a coupon
détaché (« SMBS ») et autres titres qui, directement ou indirectement, représentent une participation dans, ou sont
garantis par et payable sur, des préts hypothécaires sur des biens immobiliers.

La valeur de certains titres garantis par des créances hypothécaires ou garantis par des actifs peut étre particulierement
sensible aux variations des taux d’intérét applicables. Le remboursement précoce de certains titres liés a des créances
hypothécaires peut assortir le Fonds concerné d’un taux de rendement inférieur lors du réinvestissement du principal.
Si les taux d’intérét augmentent, la valeur d’un titre lié a une créance hypothécaire diminuera ; toutefois, si les taux
d’intérét baissent, la valeur d’'un titre lié a une créance hypothécaire assorti d’'un élément de remboursement anticipé
n‘augmentera pas forcément autant que celle d’autres Titres a revenu fixe. Le taux de remboursement anticipé des
créances hypothécaires sous-jacentes influera sur le prix et la volatilit¢ d’un titre lié a une créance hypothécaire ; il
pourra également avoir un effet sur le raccourcissement ou 'allongement de la duration réelle du titre par rapport aux
prévisions au moment de I'achat. Si le taux de remboursement anticipé des créances hypothécaires sous-jacentes
allonge la duration réelle d’un titre lié & une créance hypothécaire, il est possible que la volatilité de ce titre augmente.
La valeur de ces titres varie en fonction de la perception du marché quant a la solvabilité des émetteurs. En outre, bien
que les hypothéques et les titres liés a des créances hypothécaires soient généralement soutenus par des garanties
et/ou assurances publiques ou privées, rien ne garantit que les assureurs ou garants privés respecteront leurs
engagements.

Un type de SMBS a une catégorie qui regoit 'ensemble des intéréts des actifs hypothécaires (catégorie « intéréts
uniquement ») alors que l'autre recgoit 'ensemble du principal (catégorie « principal uniquement »). Le rendement a
'échéance d’une catégorie intéréts uniqguement est extrémement sensible au rythme des paiements de principal
(y compris les remboursements anticipés) sur les actifs hypothécaires sous-jacents, et un rythme rapide est susceptible
d’avoir un effet défavorable sur le rendement a I'échéance issu de ces titres.

Certains Fonds peuvent investir dans des titres de créance garantis (« CDO ») qui comprennent les obligations
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garanties (« CBO »), les préts garantis (« CLO ») et autres titres de structure similaire. Une CBO est un trust garanti
par un pool diversifié de titres a revenu fixe a haut risque, d’'une qualité inférieure a « investment grade ». Un CLO
estune valeur titrisée de type 144 A, notée par une ou plusieurs agences de notation et garantie habituellement par un
pool de préts qui peuvent comprendre, entre autres, des préts garantis de premier ordre nationaux et étrangers, des
préts de premier ordre non garantis et des préts d’entreprises subordonnés, notamment les préts dont la notation peut
étre inférieure a « investment grade » ou des préts non notés équivalents. Les Fonds peuvent investir dans d’autres
titres garantis par des actifs qui ont été proposés a l'investissement.

Les obligations garanties par des hypothéques précitées peuvent comprendre des obligations d’appui. Avec I'évolution
des obligations garanties par des hypothéques, certaines d’entre elles se sont popularisées. Par exemple, les Fonds
peuvent investir dans des obligations garanties par des hypothéques de catégorie a paiement proportionnel et
amortissement planifié (« CAP ») et des certificats de titres a flux identiques et a catégories multiples. Les obligations
garanties par des hypothéques a paiement proportionnel et les certificats de titres a flux identiques et a catégories
multiples sont structurés de maniére a verser, a chaque date de paiement, des paiements de principal a plus d’'une
catégorie. Ces paiements simultanés sont pris en compte dans le calcul de la date d’échéance ou de la date de
distribution finale de chaque catégorie qui, comme pour d’autres obligations garanties par des hypothéques et
structures a flux identiques et a catégories multiples, doivent étre retirés au plus tard a la date d’échéance ou a la date
de distribution finale. Les catégories a amortissement planifié impliquent le paiement d’'un montant de principal précis
a chaque date de paiement. Les catégories a paiement planifié sont des obligations garanties par des hypothéques a
paiement proportionnel dont le montant de principal requis sur les titres a le rang de priorité le plus élevé aprés que les
intéréts ont été payés a toutes les catégories. Toute obligation garantie par des hypotheques ou structures a flux
identiques et catégories multiples comprenant des titres a amortissement planifié doit également avoir des tranches
d’appui (ou obligations d’appui, obligations paralléles ou obligations non CAP), qui prétent ou absorbent des flux de
trésorerie de principal pour permettre aux titres CAP de maintenir leurs échéances et leurs dates de distribution finale
dans une fourchette d’expérience de remboursement anticipé réel. Ces tranches d’appui sont exposées a un risque lié
a I'échéance plus élevé que d’autres titres liés a des hypothéques et offrent généralement aux investisseurs un
rendement plus élevé en compensation. Si des montants de flux de trésorerie de principal sont recus en dehors de la
fourchette prédéfinie, de sorte que les obligations d’appui ne peuvent pas préter aux titres CAP ou absorber
suffisamment de flux de trésorerie en provenance de ceux-ci, ces titres sont exposés a un risque lié a I'échéance accru.
Dans le cadre des objectifs et politiques d’'investissement d’un Fonds, le Conseiller en investissement peut investir dans
différentes tranches d’obligations garanties par des hypotheques et, notamment, des obligations d’appui.

Certains fonds peuvent investir dans des titres de transfert du risque de crédit qui présentent des risques et
caractéristiques similaires a ceux associés a d’autres types de titres liés aux hypothéques.

Préts, crédits consortiaux et cessions de préts

Certains Fonds peuvent investir dans des préts, des crédits consortiaux et/ou des cessions de préts, tel que précisé
dans le Supplément afférent a chacun de ces Fonds et sous réserve que ces instruments constituent des valeurs
mobilieres (telles que définies par les Réglements) ou des instruments du marché monétaire négociés habituellement
sur le marché monétaire, qu’ils soient liquides et que leur valeur puisse étre déterminée avec précision a tout moment.

Ces crédits sont supposés constituer des instruments du marché monétaire normalement négociés sur le marché
monétaire s’ils satisfont a I'un des critéres suivants :

(@ leur échéance a I'émission est de 397 jours maximum ;

(b) leur échéance résiduelle est de 397 jours maximum ;

(c) ils font I'objet d’ajustements réguliers de leur rendement dans le sillage des conditions du marché monétaire, au
moins tous les 397 jours ; ou

(d) leur profil de risque, y compris les risques de crédit et de taux d’intérét, est le méme que celui des instruments
financiers qui ont une échéance mentionnée aux points (a) ou (b), ou font I'objet de I'ajustement cité au point (c).

Ces crédits sont supposés liquides s’il est possible de les vendre pour un codt limité rapidement au moment voulu, en
prenant en compte I'obligation du Fonds concerné de racheter ses Actions a la demande d’'un Actionnaire.

lls sont également supposés avoir une valeur qu’il est possible de déterminer a tout moment avec précision s’ils sont
soumis a des systémes d’évaluation exacts et fiables, qui remplissent les critéres suivants :
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(@) ils permettent au Fonds concerné de calculer sa Valeur nette d’'inventaire en accord avec la valeur a laquelle le
prét détenu dans le portefeuille pourrait étre échangée entre des parties consentantes et avisées lors d’'une
transaction a des conditions normales ; et

(b) ils sont basés sur des données de marché ou des modeles d’évaluation, dont des systémes fondés sur le
colt amorti.

Les crédits consortiaux représentent traditionnellement une participation directe dans un prét a une société. lls sont
généralement proposés par des banques ou autres institutions financieres ou des syndicats de prét. Quand un Fonds
achete des crédits consortiaux, il assume le risque économique associé a la société qui emprunte et le risque de crédit
associé a la banque entremetteuse ou autre intermédiaire financier. Les cessions de préts comportent habituellement
le transfert d’'une créance d'un bailleur a un tiers. Quand un Fonds achéte des préts, il assume le risque de crédit
associé a la seule société qui emprunte.

Ces préts peuvent étre garantis ou non. Les préts totalement garantis offrent au Fonds une meilleure protection qu’un
prét non garanti si les intéréts ou le principal programmé ne sont pas payés. Il ne peut toutefois pas étre assuré que la
cession d’'une garantie d’'un prét garanti satisferait I'obligation de 'emprunteur. En outre, l'investissement dans des
préts par le biais d’'une cession directe comporte le risque que, si le prét est liquidé, le Fonds peut devenir le propriétaire
partiel d’'une garantie et supporte les frais et engagements associés a la propriété et la cession de la garantie.

Un prét est souvent administré par une banque agissant en tant qu’agent pour tous les détenteurs. Le Fonds peut avoir
a se fier a la banque ou autre intermédiaire financier pour engager les recours appropriés envers une société qui a
emprunté, a moins, qu’en vertu des conditions du prét ou d’'une autre forme d’endettement, le Fonds ait un recours
direct contre cette société.

Les crédits consortiaux ou les cessions de préts dans lesquels un Fonds prévoit d’investir n’ont pas a étre notés par un
service de notation reconnu universellement.

Titres de créance de sociétés

Les titres de créance de sociétés comportent les obligations, créances et obligations non garanties (qui sont des valeurs
mobiliéres cotées ou négociées sur un Marché réglementé) de sociétés et les autres instruments de sociétés similaires,
dont les titres convertibles. Les titres de créance peuvent étre achetés accompagnés de warrants. Les titres de société
générateurs de revenus peuvent également comporter certains types d’actions privilégiées. Le taux d’intérét d’un titre
de créance peut étre fixe, flottant ou variable et évoluer a I'inverse d’'un taux de référence. Voir

« Titres a taux variable et flottant » ci-dessous. Le taux d’'un rendement ou le rendement du principal de certains
titres de créance peut étre lié ou indexé sur le niveau des taux de change entre le Dollar US et une ou plusieurs autre(s)
devise(s).

Les titres de créance de sociétés sont exposés au risque de I'incapacité de I'émetteur a satisfaire ses paiements de
principal et d’intéréts relatifs a I'obligation. lls peuvent également étre exposés a la volatilité des cours en raison de
facteurs comme la sensibilité aux taux d’intérét, la perception du marché quant a la solvabilité des émetteurs et la
liquidité générale du marché. Siles taux d’intérét augmentent, la valeur des titres de créance de sociétés peut diminuer.
Les titres de créance dont I'’échéance est longue tendent a étre plus sensibles aux variations des taux d’intérét que
ceux ayant une échéance plus courte. En outre, les titres de créance de sociétés peuvent étre hautement adaptés et
par conséquent, peuvent étre exposés a des risques de liquidité et de transparence des prix.

La défaillance de sociétés peut avoir un impact sur le niveau des rendements dégagés par les titres de créance de
sociétés. Une défaillance inattendue peut réduire le revenu et la valeur en capital d’un titre de créance de société. En
outre, les anticipations du marché concernant les conditions économiques et le nombre potentiel de défaillances de
sociétés peuvent avoir un impact sur la valeur des titres de créance de sociétés.

Les titres de créance de sociétés peuvent étre soumis a un risque de manque de liquidité, car il peut étre difficile de les
acheter ou de les vendre dans des conditions de marché différentes. Pour de plus amples informations, veuillez vous
reporter au point « Risque de liquidité » de la section « Facteurs de risques généraux ».
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Titres a rendement élevé et Titres des sociétés en difficulté

Les titres dont la notation est inférieure a Baa de Moody’s ou BBB de S&P ou ayant une cote Fitch équivalente sont
parfois appelés obligations « a rendement élevé » ou « pourries » (junk bonds). L’investissement dans ces titres et
dans des titres de sociétés en difficulté (incluant & la fois des titres de créance et des titres participatifs) présente des
risques particuliers qui s’ajoutent a ceux associés a l'investissement dans des titres a revenu fixe dotés d’'une notation
supérieure. Tout en offrant un potentiel d’appréciation du capital plus important et des rendements élevés, ces titres et
des titres de sociétés en difficulté comportent habituellement une plus grande volatilité des cours et peuvent s’avérer
moins liquides que les titres dotés d’'une notation supérieure. Ces titres et les titres de sociétés en difficulté sont jugés
éminemment spéculatifs quant a la capacité permanente de I'émetteur a faire les paiements de principal et d’intéréts.
Les émetteurs de titres de sociétés a haut rendement et en difficulté peuvent étre impliqués dans des restructurations
ou des procédures de faillite qui peuvent échouer. L’analyse de la solvabilité des émetteurs de titres de créance a
rendement élevé ou de titres de créance de sociétés en difficulté peut se révéler plus complexe que celle des émetteurs
de titres de créance de qualité supérieure.

Les titres a haut rendement et les titres de créance de sociétés en difficulté peuvent étre plus sensibles aux conditions
économiques et de concurrence défavorables, réelles ou percues que des titres de qualité « investment grade ». Il a
été établi que les prix de ces titres étaient moins sensibles aux fluctuations des taux d’intérét que ceux
d’'investissements mieux notés, mais plus sensibles aux revers économiques ou événements affectant les sociétés
individuellement. Une projection de récession économique, par exemple, peut entrainer une baisse des cours des titres
a haut rendement et des titres de créance de sociétés en difficulté car 'avénement d’une récession pourrait réduire la
capacité d’'une société fortement endettée a effectuer les paiements de principal et d’intérét de ses titres de créance,
et un titre a haut rendement peut perdre une part importante de sa valeur de marché avant qu’un défaut n’intervienne.
Si un émetteur de titres est en défaut, en plus de risquer le paiement de tout ou partie de I'intérét et du principal, les
Fonds qui ont investi dans ces titres peuvent devoir engager des dépenses supplémentaires pour recouvrer leurs
investissements respectifs. Dans le cas de titres ayant la structure d’obligations a coupon zéro ou de titres a
rémunération en titres, leur cours est affecté dans une plus large mesure par les fluctuations des taux d’intérét et, de
ce fait, tendent a étre plus volatils que des titres versant des intéréts périodiquement et en numéraire. Le Conseiller en
investissement cherche a réduire ces risques par la diversification, I'analyse de crédit et I'attention portée aux évolutions
du moment et aux tendances tant en matiére économique que sur les marchés financiers.

Les titres a haut rendement et les titres des sociétés en difficulté peuvent ne pas étre c6tés sur une bourse et un marché
secondaire pour de tels titres peut étre illiquide par rapport aux marchés d’autres titres a revenu fixe plus liquides. Par
conséquent, les opérations sur titres a haut rendement et des sociétés en difficulté peuvent entrainer des codts plus
élevés que les opérations sur des titres négociées plus activement, ce qui pourrait avoir un effet négatif sur le prix
auquel les Fonds pourraient vendre un titre a haut rendement ou des sociétés en difficulté, et pourrait avoir un effet
négatif sur la valeur nette d’inventaire quotidienne des actions. Un manque de données accessibles au public, des
activités irrégulieres de négoce et des écarts cours acheteur/cours vendeur importants, entre autres facteurs, peuvent
rendre, dans certaines circonstances, les créances a haut rendement plus difficile & vendre au bon moment ou & un
prix avantageux que s’il s’agissait d’autres types de titres ou instruments. En raison de ces facteurs, un Fonds peut ne
pas étre capable de réaliser la valeur réelle de ces titres et/ou peut ne pas recevoir les bénéfices d’'une vente d’un titre
a haut rendement ou des sociétés en difficulté pendant une longue période de temps apres une telle vente, ces deux
situations pourraient entrainer des pertes pour le Fonds. En outre, une publicité négative et les perceptions des
investisseurs, qu’elles soient ou non basées sur des analyses fondamentales, peuvent réduire la valeur et la liquidité
de titres a haut rendement et des sociétés en difficulté, tout particulierement sur des marchés a faibles volumes.
Lorsque les marchés secondaires des titres a haut rendement et des sociétés en difficulté sont moins liquides que le
marché d’autres types de titres, il pourrait étre plus difficile d’évaluer les titres car une telle évaluation pourrait nécessiter
plus de recherche et des éléments de jugement pourraient jouer un role plus important dans cette évaluation car il
existe moins de données objectives fiables disponibles. Le Conseiller en investissement cherche & minimiser les
risques d’investissement dans tous les titres par le biais de la diversification, d’'une analyse approfondie et d’'une
attention particuliére aux développements du marché actuel.

L’utilisation des notations de crédit comme seule méthode d’évaluation des titres a haut rendement peut impliquer
certains risques. Par exemple, les notations de crédit évaluent la sécurité des paiements du capital et des intéréts, et
non le risque lié a la valeur de marché d’un titre. Les agences de notation peuvent également ne pas mettre a jour les
notations de crédit en temps opportun afin de refléter les événements ayant pris place depuis la derniere notation du
titre. PIMCO ne se repose pas uniquement sur les notations de crédit lorsqu’elle sélectionne les titres de créance pour
le Fonds, et développe son analyse indépendante propre de la qualité de crédit de I'émetteur. Si une agence de notation
change la notation d’un titre de créance détenu par un Fonds, le Fonds peut conserver le titre si PIMCO estime que
c’est dans le meilleur intérét des actionnaires.
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Titres ESG arevenu fixe

Certains Fonds peuvent investir dans divers types de Titres ESG a revenu fixe, lesquels permettent notamment aux
émetteurs de lever des capitaux afin de financer des projets porteurs d’un intérét environnemental et/ou social, comme
stipulé dans le Supplément correspondant. Les Titres ESG a revenu fixe comprendront, notamment, des obligations
dites « vertes » et d’autres titres de créance axés sur le développement durable. Les obligations assorties d’'une
mention sont souvent vérifiées par un tiers (comme un cabinet d’audit), qui certifie que I'obligation financera des projets
(par exemple, les obligations dites « vertes » désignent les titres dont le produit est spécifiquement destiné a étre utilisé
pour des projets environnementaux).

Obligations vertes : type d’obligation dont le produit sert a financer ou refinancer des projets ou activités, nouveaux ou
existants, ayant un impact positif sur 'environnement. Les projets éligibles peuvent relever des catégories suivantes :
les énergies renouvelables, I'efficience énergétique, les transports propres, les batiments écologiques, la gestion des
eaux usées et 'adaptation au changement climatique.

Obligations sociales : type d’obligation dont le produit est utilisé pour financer ou refinancer des projets ou activités
sociaux visant a résoudre ou atténuer les effets d’'un probléme social spécifique ou a essayer d’obtenir des résultats
sociaux positifs. Les Projets sociaux peuvent relever des catégories suivantes (promotion et/ou fourniture) :
infrastructures de base abordables, accés a des services essentiels, logement abordable, génération d’emploi, sécurité
alimentaire, ou promotion et émancipation socioéconomiques.

Obligations de développement durable : type d’obligation dont le produit est utilisé pour financer ou refinancer une
combinaison de projets ou d’activités écologiques et sociales. Les obligations de développement durable dont la
destination du produit fait 'objet d’'un contréle strict et s’inscrit dans le cadre d’activités qui font progresser les Objectifs
de développement durable des Nations Unies, ou « ODD », peuvent étre assorties de la mention « ODD ».

Obligations liées au développement durable : obligations structurellement liées a la réalisation par I'émetteur de certains
objectifs de développement durable, par exemple par le biais d’'un accord liant le coupon d’une obligation a des objectifs
environnementaux et/ou sociaux spécifiques. La progression ou I'absence de progression par rapport aux objectifs
susmentionnés ou a certains indicateurs clés de performance entraine une baisse ou une augmentation du coupon de
l'instrument.

Contrairement aux obligations vertes, sociales et de développement durable décrites ci-dessus, les obligations liées au
développement durable ne financent pas de projets particuliers, mais financent plutét le fonctionnement général d’'un
émetteur qui a fixé des objectifs de développement durable explicites concernant les conditions de financement de
I'obligation.

Transactions « roll »

Un Fonds peut s’engager dans des stratégies de « roll-timing » par lesquelles le Fonds cherche a repousser I'expiration
ou I'échéance d’'une position, comme un contrat a terme, un contrat terme normalisé ou une transaction « qui sera
annoncée au marché » (TBA; to be announced), sur un actif sous-jacent par liquidation de la position avant son
expiration et ouverture simultanée d’'une nouvelle position portant sur le méme actif sous-jacent et selon des modalités
essentiellement identiques a I'exception d’une date d’expiration plus tardive. Ces « rolls » permettent au Fonds de
maintenir une exposition continue a un actif sous-jacent au-dela de I'expiration de la position initiale sans livraison de
I'actif sous-jacent. De méme, comme certains contrats de swap normalisés passent d’'une négociation de gré a gré a
une négociation obligatoire en bourse avec compensation en raison de la mise en ceuvre de la Réglementation
européenne des infrastructures de marché, un Fonds peut procéder a un « roll » d’un contrat de swap de gré a gré
existant en liquidant la position avant son expiration et en concluant simultanément un nouveau contrat de swap
négocié en bourse et compensé portant sur le méme actif sous-jacent et selon des modalités essentiellement identiques
mais avec une date d’expiration plus tardive. Ces types de nouvelles positions ouvertes au méme moment qu’est
liquidée une position existante portant sur le méme actif sous-jacent et selon des modalités essentiellement identiques
sont collectivement désignés « Roll Transactions ». Les Roll Transactions sont, en particulier, soumises au Risque de
produits dérivés et au Risque opérationnel décrits dans les présentes.

Notations de crédit et titres non notés
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Les agences de notation sont des services privés qui fournissent des notations sur la qualité de crédit des titres a
revenu fixe, dont les titres convertibles. L’Annexe 2 du présent Prospectus décrit les diverses notations attribuées aux
titres a revenu fixe par Moody’s, S&P et Fitch. Ces notations ne constituent pas des normes absolues 