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COMGEST GROWTH PLC
PREAMBULE
Généralités

Le présent Prospectus contient des informations relatives a Comgest Growth plc, une société
d’'investissement a capital variable de droit irlandais agréée en Irlande par la Banque centrale en tant
qu’'Organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres selon le Réglement OPCVM. La Société étant
une SICAV a compartiments avec responsabilité séparée entre les compartiments, son capital peut étre
réparti entre plusieurs Catégories d’Actions, une ou plusieurs de ces Catégories représentant un
Compartiment distinct de la Société. Chaque Compartiment constitue un portefeuille d’actifs distincts, et en
conséquence supporte son propre passif. En ce qui concerne les tiers, en particulier les créanciers de la
Société, la Société répond de tous les passifs encourus par un Compartiment sur les actifs du
Compartiment concerné exclusivement. Entre les investisseurs, les passifs de chaque Compartiment ne
peuvent étre encourus que par le Compartiment concerné. Bien que les dispositions de la Loi prévoient la
ségrégation des passifs entre les Compartiments, elles n’ont pas encore été examinées par des tribunaux
étrangers, en particulier en cas de demandes de créanciers locaux. En conséquence, il n’est pas certain
que les actifs d’'un Compartiment de la Société ne soient pas exposés aux passifs des autres
Compartiments de la Société. Il est possible que des Compartiments conformes a la Charia soient créés.
Dans ce cas, ils seront identifiés comme tels dans la Description de ces Compartiments. La création d'un
Compartiment ne pourra se faire sans 'agrément préalable de la Banque centrale.

Le présent Prospectus peut étre émis accompagné d’un ou plusieurs addenda ou suppléments, contenant
chacun les informations relatives a un ou plusieurs Compartiments distincts. Le présent Prospectus et les
addenda et suppléments pertinents doivent étre lus et considérés comme un seul document.
Les informations spécifiques a un Compartiment sont présentées dans la Description afférente
a ce Compartiment, en Annexe Ill du présent Prospectus.

La Société est agréée et supervisée par la Banque centrale. En donnant son agrément, la Banque
centrale ne donne aucune garantie quant aux performances de la Société et ne répond en rien des
performances ou défaillances de la Société. L’agrément ainsi donné par la Banque centrale n’a pas
valeur d’aval ou de caution au profit de la Société et la Banque centrale n’assume aucune
responsabilité au titre du contenu de ce Prospectus.

Un investissement dans un Compartiment ne doit pas représenter une partie substantielle d’un
portefeuille d’investissement et peut ne pas étre adapté a tous les investisseurs.

Le texte de ce Prospectus, excepté en cas de stipulation contraire, a été rédigé selon la Iégislation et les
pratiques actuellement en vigueur en Irlande et vaut sous réserve des réformes et changements qui
pourraient leur étre apportés.

Offre d’Actions

Les demandes de souscription d’Actions doivent étre envisagées sur la base de ce Prospectus (et de tout
addendum ou supplément pertinent), du dernier rapport annuel publié et des états financiers audités, et,
s’ils sont publiés, d’'un exemplaire du dernier rapport semestriel et des états financiers non audités. Ces
rapports font partie intégrante du Prospectus.

Nul n’est autorisé a donner des informations ou a effectuer des déclarations en relation avec l'offre ou la
vente des Actions autres que celles contenues dans le présent Prospectus et les rapports auxquels il est
fait référence ci-dessous et, si elles sont données ou effectuées, de telles informations ou déclarations ne
doivent pas étre considérées comme fiables et autorisées par la Société. La diffusion du présent Prospectus
(qu'’il soit ou non accompagné des rapports) ou toute émission d’Actions ne saurait, quelles que soient les
circonstances, impliquer que les affaires de la Société n'ont pas changé depuis la date du présent
Prospectus.

Les Actions ne peuvent étre achetées ou détenues que par des Détenteurs qualifiés ou en leur nom. Les
Actionnaires sont tenus de prévenir immédiatement la Société s’ils cessent d’étre des Détenteurs qualifiés.



Cotation des Actions

Aucune des Actions de la société n’est cotée ou n’a fait 'objet d’'une demande de cotation sur une place
boursiére.

Enregistrement a I’étranger

La Société peut demander a enregistrer et distribuer ses Actions en dehors du territoire irlandais. Dans ce
cas, la Société peut nommer ou étre tenue de nommer des agents payeurs, des représentants, des
distributeurs ou d’autres agents dans les pays concernés. Les frais et charges afférents a I'enregistrement
et a la distribution des Actions dans ces pays, facturés aux tarifs commerciaux habituels, seront supportés
par le Compartiment concerné. Les investisseurs qui choisissent de payer/recevoir les montants de
souscription/rachat via un intermédiaire (p. ex. un agent payeur dans une juridiction locale) ou que les
réglementations locales obligent a procéder ainsi au lieu d’avoir directement affaire au Dépositaire sont
exposés a un risque de crédit lié a cet intermédiaire au titre (a) des montants de souscription avant qu’ils
ne soient transférés au Dépositaire et (b) des montants de rachat et des dividendes payables par un tel
intermédiaire aux investisseurs concernés. Les investisseurs sont priés de se référer aux informations
spécifiques concernant leur juridiction qui peuvent étre diffusées avec ce Prospectus.

La distribution du présent Prospectus ainsi que I'offre et la vente d’Actions peuvent étre restreintes dans
certains pays. En conséquence, la Société demande aux personnes entrant en possession du présent
Prospectus de s’informer de ces restrictions et de s’y conformer.

En outre, les investisseurs potentiels sont invités a s'informer :

a) des exigences légales en vigueur dans leur pays de nationalité, de résidence, de résidence habituelle
ou de domicile concernant une telle acquisition ;

b) des restrictions relatives aux opérations de change ou aux conditions de contrble des changes qui
peuvent s’appliquer a I'acquisition ou a la vente d’Actions ; et

c) des conséquences fiscales, notamment en matiére d’impdt sur le revenu, pouvant découler de
'acquisition, la détention ou la cession d’Actions.

Le présent Prospectus pourra également étre traduit dans d’autres langues a condition qu’il s’agisse d’'une
traduction directe de la version anglaise. Les éventuelles traductions se veulent parfaitement fidéles a
l'original en langue anglaise. En cas d’'incohérence entre la version anglaise de ce Prospectus et sa version
dans une autre langue, la version anglaise prévaudra.

Le présent Prospectus ne constitue pas une offre ou une sollicitation envers qui que ce soit dans une
juridiction ou une telle offre ou sollicitation n’est pas autorisée ou envers une personne ne pouvant
Iégalement faire I'objet d’une telle offre ou sollicitation.

Hong Kong

Le contenu du présent document n’a été revu par aucune autorité réglementaire de Hong Kong. Nous vous
conseillons de faire preuve de prudence par rapport a I'offre. Si vous avez la moindre interrogation par
rapport au contenu de ce document, veuillez consulter un conseiller professionnel indépendant.

Les Actions ne peuvent pas étre commercialisées ou vendues a Hong Kong a l'aide de ce Prospectus ou
de tout autre document autrement que dans des circonstances ne constituant pas une offre au public aux
fins de la Hong Kong Securities and Futures Ordinance ou toute autre législation en vigueur a Hong Kong
ou aux catégories suivantes d’investisseurs professionnels en vertu de la Hong Kong Securities and
Futures Ordinance :

a) Catégorie A des Investisseurs professionnels, telle que définie aux paragraphes (a) a (i) de la
définition d’« Investisseur professionnel » dans la Partie | de 'Annexe 1 de la Hong Kong Securities
and Futures Ordinance (Chap. 571 des Lois de Hong Kong) (la « SFO ») ; ou

b) Catégorie B des Investisseurs professionnels, telle que définie au paragraphe (j) de la définition
d’« Investisseur professionnel » dans la Partie | de 'Annexe 1 de la SFO et a la section 3 des
Régles Securities and Futures (Investisseur professionnel) (Chap. 571D) (mais excluant la
catégorie des investisseurs individuels a valeur nette élevée).



Royaume-Uni

La société est un organisme agréé au R.-U. en vertu de la section 264 de la FSMA et, a ce titre, la promotion
de la Société au R.-U. par des personnes autorisées a effectuer des activités d’investissement au R.-U. est
permise.

Les investisseurs potentiels résidents britanniques doivent fonder leur opinion sur leur propre étude des
implications juridiques, fiscales, financiéres et autres d’'un investissement dans la Société, y compris le risque
impliqué. 1l est conseillé aux investisseurs potentiels de ne pas considérer le contenu du présent Prospectus
comme un conseil juridique, fiscal ou autre et, s'ils ont un doute sur la Société, sa capacité ou sur ce qu’ils
doivent faire, il leur est recommandé de consulter une personne autorisée et régie par la Financial Conduct
Authority (« FCA ») en vertu de la Financial Services and Markets Act 2000 (« FSMA ») et qualifiée pour
donner des conseils en matiére d’investissements dans des organismes de placement collectif.

L’attention des investisseurs potentiels est attirée sur le fait que la plupart des protections offertes par la
FSMA ne s’appliquent pas aux investissements dans la Société et qu’ils pourraient ne pas bénéficier de
lindemnisation prévue par le Financial Services Compensation Scheme.

Toutes les démarches nécessaires ont été faites conformément au Régime britannique de permissions
temporaires (« TPR ») afin de permettre a la Société, pendant la période de transition prévue dans le cadre
du TPR, de conserver 'agrément des Compartiments concernés de la Société au Royaume-Uni et de
continuer a proposer ses Actions aux investisseurs de ce pays.

Etats-Unis

Les Actions n’ont pas été et ne seront pas enregistrées en vertu de 'US Securities Act (loi américaine sur
les valeurs mobiliéres) de 1933 ou de la législation sur les titres et les valeurs mobilieres d’'un quelconque
Etat des Etats-Unis. Les Actions ne peuvent pas étre proposées, vendues ou délivrées directement ou
indirectement aux Etats-Unis, ou &, pour le compte ou au bénéfice d'un Ressortissant des Etats-Unis,
excepté en vertu d’'une exemption ou dans le cadre d’'une transaction non soumise aux conditions
d’enregistrement de la Loi de 1933 et de toute loi d’'un Etat relative aux titres et valeurs mobiliéres
applicable. Les Actions sont proposées hors des Etats-Unis conformément & I'exemption d’enregistrement
en vertu du Réglement S de la Loi de 1933 et aux Etats-Unis sur le fondement du Réglement D promulgué
en vertu de la Loi de 1933 et de la Section 4(a)(2) y afférente

La Société n'a pas été et ne sera pas enregistrée en vertu de la Loi de 1940, car les Actions ne seront
vendues qu’aux Ressortissants américains qui sont des « acheteurs qualifiés », tels que définis dans la
Loi de 1940.Chaque souscripteur qui est un Ressortissant américain sera tenu de certifier qu’il est un
« acheteur accrédité », tel que défini dans le Réglement D promulgué en vertu de la Loi de 1933 et un
« acheteur qualifié » tel que défini dans la Loi de 1940.L’acquisition ou la propriété directe ou indirecte de
ces Actions par des Ressortissants américains, qui ne respecte pas les lois américaines en vigueur ou qui
est en contravention des dispositions concernées des Documents constitutifs, est interdite.

Il est conseillé aux Ressortissants américains qui veulent acheter des Actions de lire les bulletins de
souscription qui leur sont destinés, dont des exemplaires sont disponibles auprés de I’Agent administratif ou
de la Société de gestion.

Facteurs de risque

Avant d’investir dans la Société, les investisseurs potentiels doivent étudier les risques liés a cet
investissement et ils sont invités a consulter la section « Facteurs de risque »ci-dessous.

Potentiel de réduction de capital — Catégories d’actions a dividendes fixes

Lorsque cela est stipulé dans les détails du Compartiment concerné, les dividendes peuvent étre déclarés
sur le capital afin de préserver les flux de trésorerie des Actionnaires des Catégories d’actions a Dividendes
fixes. Siles dividendes sont versés a partir du capital aux détenteurs d’Actions de toute Catégorie donnée,
seul le capital propre a la Catégorie donnée sera disponible a cette fin. Les versements effectués a partir
du capital d’'une Catégorie auront pour effet d’abaisser la valeur en capital de votre investissement, le
capital peut donc étre érodé et cette érosion diminuera probablement la valeur des rendements futurs. En
outre, la distribution sera effectuée d’'une maniére qui pourrait vous priver d’'une partie du potentiel de
croissance future du capital de votre investissement. Ce cycle peut se poursuivre jusqu’a I'épuisement total
du capital. Les distributions sur le capital peuvent avoir différentes implications fiscales en termes de
distribution de revenus et il est recommandé de demander conseil a cet effet.
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Commission de rachat

En raison de la possibilité pour la Société de facturer des droits d’entrée et de sortie (dans la limite
de 3 % du Prix de rachat), la différence a tout moment entre le Prix de souscription et le Prix de
rachat des Actions d’un Compartiment implique qu’un placement dans un Compartiment de la
Société doit étre considéré comme un investissement & moyen ou a long terme. Veuillez consulter
les sections intitulées « Droits d’entrée » et « Commission de rachat» pour davantage
d’informations.

Comparaison des performances

La performance d’'un Compartiment est comparée a celle de l'indice (le « Comparateur de performance »)
spécifié dans la Description du Compartiment, les Documents d’informations clés et les documents
promotionnels du Compartiment. Chaque Comparateur de performance est uniquement fourni a titre de
comparaison et d’'information. Le Comparateur de performance d’'un Compartiment n’est pas pris en
considération dans la gestion du Compartiment ou dans le processus de sélection des titres et la stratégie
d’'investissement adoptée par un Compartiment n’est en aucun cas limitée par le Comparateur de
performance du Compartiment.

Les clauses de non-responsabilité concernant I'utilisation de chaque Comparateur de performance sont
précisées dans I'’Annexe |.

Généralités

L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que les investissements dans des valeurs mobilieres
peuvent étre volatils et que leur valeur peut varier a la baisse comme a la hausse. Il ne saurait étre garanti
qu’'un Compartiment atteindra son objectif. Le prix des Actions et tout revenu qui en découle peuvent donc
augmenter ou diminuer pour refléter les variations de la Valeur nette d’inventaire d’'un Compartiment. La
valeur de vos investissements peut fluctuer. La performance passée n’est en aucun cas une garantie de la
performance future.

Le présent Prospectus et tout addendum ou supplément doivent étre lus intégralement avant une demande
de souscription d’Actions. Si vous ne comprenez pas le contenu du présent document, il vous est conseillé
de consulter un conseiller financier agréé.

Pour certaines Catégories d'actions ou certains Compartiments, ou pour certains types d'investisseurs ou
certains marchés (tels que le Royaume-Uni), un DICI (préparé conformément au Réglement OPCVM sur
les DICI) peut étre disponible plutét qu'un DIC (préparé conformément au Réglement PRIIPs) et les
investisseurs seront tenus de confirmer qu'un DICI a été fourni avant l'investissement. Dans ce cas, et a
moins que le contexte ne s'y oppose, les références au « Document d'informations clés » dans le présent
Prospectus doivent étre lues comme des références au « Document d'informations clés pour
l'investisseur ». Les investisseurs peuvent obtenir la derniére version du DIC (ou, le cas échéant, du DICI)
a l'adresse suivante : www.comgest.com.
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DEFINITIONS
Dans le présent Prospectus, les termes et expressions ci-dessous seront définis comme suit :
« Acte constitutif », ' Acte constitutif de la Société et ses modifications occasionnelles.

« Actions A chinoises », actions nationales de sociétés constituées en RPC cotées soit a la Bourse de
Shanghai soit a la Bourse de Shenzhen, dont les cours sont exprimés en renminbis et qui sont accessibles
aux investisseurs nationaux, aux investisseurs institutionnels étrangers qualifiés et aux investisseurs
stratégiques étrangers approuvés par la China Securities Regulatory Commission.

« Action », ou « Action de participation » désigne une Action de la Société sans valeur nominale,
désignée comme Action dans un Compartiment de la Société.

« Actionnaire », le détenteur inscrit d’'une Action, a I'exclusion de toute personne physique ou morale pour
le compte de laquelle le détenteur inscrit acquiert des Actions.

« Actions de fondateur », les Actions de 1,00 euro chacune dans le capital de la Société, désignées
comme les « Actions de fondateur » dans les Documents constitutifs.

« Administrateurs », les membres du conseil d’administration de la Société ou tout comité diment autorisé
de ceux-ci.

« Agent administratif », CACEIS Ireland Limited, société a responsabilité limitée constituée en Irlande,
et/ou toute autre entité qui pourrait étre désignée ultérieurement conformément aux Exigences de la
Banque centrale.

« Banque centrale », la Banque centrale d’lIrlande ou toute entité lui succédant.

« Bulletin de souscription », le formulaire demandé de temps a autre par les Administrateurs et au moyen
duquel est faite une demande d’Actions d’'un Compartiment.

« Catégorie de capitalisation », une Catégorie appelée « Catégorie de capitalisation » ou « Catégorie
cap » dans la Description du Compartiment concerné et dont les revenus et autres gains sont capitalisés
et réinvestis pour le compte des Actionnaires.

« Catégorie de capitalisation Early Adopter », une Catégorie de capitalisation, appelée « EA Acc » dans
la Description des Compartiments, qui peut étre proposée a une personne physique, un investisseur
institutionnel, un distributeur, un agent payeur, un courtier ou autre intermédiaire financier.

La commission de gestion annuelle des investissements applicable aux Actions des Catégories de
capitalisation Early Adopter a été fixée a un taux destiné a attirer des actifs dans tout Compartiment
pertinent dans lequel ces Catégories d’Actions sont proposées. Il est donc prévu que toute Catégorie de
capitalisation Early Adopter ne sera disponible a l'investissement que pendant une période limitée aprés
son lancement et pourra étre fermée aux nouvelles souscriptions a tout moment, a la discrétion des
Administrateurs et sur notification préalable aux Actionnaires concernés.

Une fois que les Administrateurs auront exercé leur pouvoir discrétionnaire de fermer une Catégorie de
capitalisation Early Adopter aux nouvelles souscriptions, un avis a cet effet sera publié sur le site Internet
de la Société de gestion a 'adresse www.comgest.com.

« Catégorie de distribution », une Catégorie appelée « Catégorie de distribution » ou « Catégorie dist. »
dans la Description du Compartiment concerné et au titre de laquelle un dividende peut étre déclaré et payé.

« Catégorie de distribution a dividendes fixes », une Catégorie de distribution appelée « Fixed Dis »
dans la Description des Compartiments, qui versera aux investisseurs des dividendes a montant fixe
(exprimé en pourcentage de la Valeur nette d’inventaire de la Catégorie concernée) sur une base
trimestrielle ou annuelle, comme indiqué dans la Description des Compartiments, qui peut étre proposée
au secteur privé et achetée par une personne physique, un investisseur institutionnel, un distributeur, un
agent payeur, un courtier ou autre intermédiaire financier.

« Catégorie de distribution Institutionnelle a dividendes fixes », une Catégorie de distribution appelée
« | Fixed Dis » dans la Description des Compartiments, qui versera aux investisseurs des dividendes a
montant fixe (exprimé en pourcentage de la Valeur nette d’'inventaire de la Catégorie concernée) sur une base
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trimestrielle ou annuelle, comme indiqué dans la Description des Compartiments, et qui sera normalement
proposée aux investisseurs institutionnels qui agissent pour leur propre compte ou en qualité de fiduciaire,
dépositaire ou autre mandat, mais qui peut étre aussi achetée par une personne physique, un investisseur
institutionnel ou un distributeur, un agent payeur, un courtier ou autre intermeédiaire financier.

« CCP », Central Counterparty Clearing House (chambre de compensation a contrepartie centrale).

« Compartiment », un fonds d’actifs établi pour une ou plusieurs Catégories d’Actions et qui est investi
conformément a I'objectif d’investissement applicable a ce fonds ou, selon le contexte, un compartiment
particulier de la Société.

« Contrat d’administration tel que modifié et mis a jour », le contrat conclu entre la Société et 'Agent
administratif tel que modifié et mis a jour.

« Contrat de change », un Contrat de change a terme ou un Swap de devises.

« Contrat de change a terme », un contrat conclu entre deux parties pour acheter ou vendre une quantité
donnée d’'une monnaie étrangére a un prix fixé en vue d'un réglement & une date ultérieure convenue
a l'avance.

« Catégorie de capitalisation couverte », une Catégorie de capitalisation, appelée « H Acc » dans la
Description du Compartiment concerné, qui peut étre proposée a une personne physique, un investisseur
institutionnel, un distributeur, un agent payeur, un courtier ou autre intermédiaire financier.

« Catégorie de distribution couverte », Catégorie de distribution couverte, appelée « H Dis » dans la
Description des Compartiments, pouvant étre proposée a tout investisseur particulier ou institutionnel,
distributeur, agent payeur, courtier ou autre intermédiaire financier.

« Catégorie de capitalisation Institutionnels », une Catégorie de capitalisation appelée « | Acc » dans
la Description des Compartiments, qui sera proposée aux investisseurs institutionnels.

« Catégorie de distribution Institutionnels », une Catégorie de distribution appelée « | Dis » dans la
Description des Compartiments, qui sera proposée aux investisseurs institutionnels.

« Catégorie de capitalisation couverte Institutionnels », une Catégorie de capitalisation appelée
« I H Acc » dans la Description des Compartiments, qui sera proposée aux investisseurs institutionnels.

« Catégorie de capitalisation Investisseurs privés », une Catégorie de capitalisation, appelée « R Acc »
dans la Description des Compartiments, qui peut étre proposée au secteur privé et achetée par une
personne physique, un investisseur institutionnel, un distributeur, un agent payeur, un courtier ou autre
intermédiaire financier.

« Catégorie de distribution Investisseurs privés », une Catégorie de distribution, appelée « R Dis »
dans la Description des Compartiments, qui peut étre proposée au secteur privé et achetée par une
personne physique, un investisseur institutionnel, un distributeur, un agent payeur, un courtier ou autre
intermédiaire financier.

« Catégorie de capitalisation Investisseurs privés couverte », une Catégorie de capitalisation couverte,
appelée « RH Acc » dans la Description du Compartiment concerné, qui peut étre proposée a une
personne physique, un investisseur institutionnel, un distributeur, un agent payeur, un courtier ou autre
intermédiaire financier.

« Catégorie de capitalisation Super Early Adopter », une Catégorie de capitalisation, appelée « SEA
Acc » dans la Description des Compartiments, qui peut étre proposée a une personne physique, un
investisseur institutionnel, un distributeur, un agent payeur, un courtier ou autre intermédiaire financier.

La commission de gestion annuelle des investissements applicable aux Actions des Catégories de
capitalisation Super Early Adopter a été fixée a un taux destiné a attirer des actifs dans tout Compartiment
pertinent dans lequel ces Catégories d’Actions sont proposées. Il est donc prévu que toute Catégorie de
capitalisation Super Early Adopter ne sera disponible a l'investissement que pendant une période limitée
apres son lancement et pourra étre fermée aux nouvelles souscriptions a tout moment, a la discrétion des
Administrateurs et sur notification préalable aux Actionnaires concernés.
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Une fois que les Administrateurs auront exercé leur pouvoir discrétionnaire de fermer une Catégorie de
capitalisation Super Early Adopter aux nouvelles souscriptions, un avis a cet effet sera publié sur le site
Internet de la Société de gestion a 'adresse www.comgest.com.

« Catégorie de capitalisation Super Institutionnels », une Catégorie de capitalisation appelée « Sl Acc »
dans la Description des Compartiments concernés, qui sera proposée aux investisseurs institutionnels.

« Catégorie de distribution Super institutionnels », une Catégorie de distribution, appelée « Sl Dis »
dans la Description des Compartiments concernés, qui sera proposée aux investisseurs institutionnels.

« Catégorie de capitalisation Super U », une Catégorie de capitalisation appelée « SU Acc » dans la
Description des Compartiments, qui sera généralement offerte aux investisseurs au R.-U., mais pouvant
étre proposée a une personne physique, a un investisseur institutionnel, a un distributeur, a un agent
payeur, a un courtier ou a un autre intermédiaire financier.

« Catégorie de capitalisation couverte Super U », Catégorie de capitalisation faisant I'objet d’'une
couverture, appelée « SU H Acc » dans la Description des Compartiments, qui sera généralement offerte
aux investisseurs au R.-U. mais pouvant étre proposée a une personne physique, a un investisseur
institutionnel, a un distributeur, a un agent payeur, a un courtier ou a un autre intermédiaire financier.

« Catégorie de capitalisation U », Catégorie de capitalisation faisant I'objet d’'une couverture, appelée

« U Acc » dans la Description des Compartiments, qui sera généralement offerte aux investisseurs au R.-
U., mais pouvant étre proposée a une personne physique, a un investisseur institutionnel, a un
distributeur, a un agent payeur, a un courtier ou a un autre intermédiaire financier.

« Catégorie de capitalisation couverte U », Catégorie de capitalisation faisant I'objet d’'une couverture,
appelée « U H Acc» dans la Description des Compartiments, qui sera généralement offerte aux
investisseurs au R.-U., mais pouvant étre proposée a une personne physique, a un investisseur
institutionnel, a un distributeur, a un agent payeur, a un courtier ou a un autre intermédiaire financier.

« Catégorie de capitalisation X », une Catégorie de capitalisation désignée « X Acc » dans la Description
des Compartiments concernés, normalement proposée aux investisseurs institutionnels qui agissent pour
leur propre compte ou en qualité de fiduciaire, dépositaire ou autre, mais qui peut étre aussi souscrite par
une personne physique ou un investisseur institutionnel. Les Actions de Catégorie Acc X sont uniquement
proposées aux investisseurs ayant signé un Contrat de commission investisseur. Aucune commission de
gestion n’est déduite des actifs d’'un compartiment concerné pour ce qui est des Actions de Catégorie Acc
X. Le détenteur d’Actions de Catégorie Acc X verse, comme convenu avec la Société de gestion, une
commission relative a son placement dans la Catégorie d’Actions de capitalisation X concernée.
Cependant, tous les autres frais et dépenses ainsi que les droits et charges liés a une Catégorie d’Actions
de capitalisation X sont pris en charge par elle.

« Catégorie de capitalisation Y », une Catégorie de capitalisation appelée« Y Acc » dans la Description
des Compartiments concernés, normalement proposée aux investisseurs institutionnels qui agissent pour
leur propre compte ou en qualité de fiduciaire, dépositaire ou autre réle similaire.

« Catégorie de capitalisation Z », une Catégorie de capitalisation appelée« Z Acc » dans la Description
des Compartiments concernés qui sera proposeée :

e aux investisseurs souscrivant par le biais de distributeurs ou d’intermédiaires (collectivement appelés
« Intermédiaires ») qui : (i) sont soumis a la réglementation interdisant le versement de commissions
de suivi ; (ii) prodiguent des conseils en investissement, tels que définis dans la Directive 2014/65/UE
(MIFID I1) a titre autonome ou dans le cadre de services de gestion de portefeuille discrétionnaire ;
ou (iii) sont rémunérés exclusivement par 'investisseur sur la base d’'un accord séparé ou d’un accord
tarifaire entre I'investisseur et I'Intermédiaire ; et

e aux investisseurs institutionnels souhaitant procéder a une souscription d’'un montant inférieur au
montant minimal d’'investissement initial dans la Catégorie | concernée dans le méme Compartiment.

« Catégorie de distribution Z », une Catégorie de distribution appelée « Z Dis » dans la Description des
Compartiments concernés qui sera proposée :

e auxinvestisseurs souscrivant par le biais de distributeurs ou d’intermédiaires (collectivement appelés
« Intermédiaires ») qui : (i) sont soumis a la réglementation interdisant le versement de commissions
de suivi ; (ii) prodiguent des conseils en investissement, tels que définis dans la Directive 2014/65/UE
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(MIFID 11) a titre autonome ou dans le cadre de services de gestion de portefeuille discrétionnaire ;
ou (iii) sont rémunérés exclusivement par 'investisseur sur la base d’'un accord séparé ou d’un accord
tarifaire entre l'investisseur et I'Intermédiaire ; et

e aux investisseurs institutionnels souhaitant procéder a une souscription d’'un montant inférieur au
montant minimal d’investissement initial dans la Catégorie | concernée dans le méme Compartiment.

« Catégorie de capitalisation couverte Z », une Catégorie de capitalisation couverte appelée « Z H Acc »
dans la Description des Compartiments concernés qui sera proposée :

e aux investisseurs souscrivant par le biais de distributeurs ou d’intermédiaires (collectivement appelés
« Intermédiaires ») qui : (i) sont soumis a la réglementation interdisant le versement de commissions
de suivi ; (ii) prodiguent des conseils en investissement, tels que définis dans la Directive 2014/65/UE
(MIFID I1) a titre autonome ou dans le cadre de services de gestion de portefeuille discrétionnaire ;
ou (iii) sont rémunérés exclusivement par 'investisseur sur la base d’'un accord séparé ou d’un accord
tarifaire entre I'investisseur et I'Intermédiaire ; et

e aux investisseurs institutionnels souhaitant procéder a une souscription d’'un montant inférieur au
montant minimal d’investissement initial dans la Catégorie | concernée dans le méme Compartiment.

« Catégorie », « Catégories », « Catégorie d’Actions » ou « Catégories d’Actions », les Catégories
d’Actions que les Administrateurs peuvent créer en tant que de besoin.

« Commissaires aux comptes », les Commissaires aux comptes successifs de la Société.

« Contrat de Dépositaire », le contrat conclu entre la Société et le Dépositaire, et ses éventuelles
modifications.

« Contrat de gestion », le contrat entre la Société et la Société de gestion et ses éventuelles modifications.

« Contrat de commission investisseur », contrat liant la Société de gestion et un investisseur conclu a
I'entiére discrétion de la Société de gestion et énongant les commissions exigibles de I'investisseur dans le
cadre de ses placements dans une Catégorie d’Actions de capitalisation X (X Acc).

« Conforme(s) a la Charia », investissement(s) des Compartiments Charia qui respecte(nt) les exigences
des principes de la Charia interprétés par le Conseil de surveillance de la Charia.

« Compartiment Charia », un Compartiment qui vise a se conformer aux exigences de la Charia et qui est
conseillé par le Conseil de surveillance de la Charia. Il n’existe actuellement qu’'un seul Compartiment
Charia, Comgest Growth Europe S.

« Conseil de surveillance de la Charia », un conseil composé de quatre éminents universitaires
spécialistes de la Charia, responsable de I'approbation des Recommandations d’investissement relatives
aux compartiments Charia et de confirmer que les Compartiments Charia respectent les régles de la Charia.

« Devise de base », s’agissant de toute Catégorie d’Actions, la devise dans laquelle les Actions sont
émises.

« Délégués », toute personne (y compris les sociétés affiliées du Dépositaire) autre que les Sous-
dépositaires a laquelle sont déléguées par le Dépositaire les obligations de détention en vertu du Contrat
de Dépositaire et de la législation en vigueur. Pour éviter toute ambiguité, il est précisé que ne sont pas
concernés les Systemes de valeurs mobilieres, CCP, émetteurs, agents de registre ou de transfert.

« Dépositaire », CACEIS Bank, succursale irlandaise, et/ou toute autre entité pouvant étre désignée en
tant que de besoin avec 'agrément préalable de la Banque centrale.

« Description des Compartiments », la description de chaque Compartiment, tel que présenté a
'Annexe Ill du présent Prospectus.

« Détenteur qualifié », toute personne, société ou entité, autre que :(i) une personne ou une entité faisant
I'acquisition d’Actions de Catégorie Acc X sans conclure au préalable un Contrat de commission investisseur ;
(i) un Actionnaire d’'une Catégorie d’Actions de capitalisation X dont le Contrat de commission investisseur a
expiré pour une raison quelconque ; (iii) un Ressortissant américain qui n’est ni un « acheteur accrédité », tel
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que défini dans le Reéglement D promulgué en vertu de la Loi de 1933, ni un « acheteur qualifié » tel que défini
dans la Loi de 1940 ; (iv) une personne, société commerciale ou entité ne pouvant pas acquérir ou détenir
des Actions de participation sans enfreindre la législation ou la réglementation qui lui sont applicables ; (v) un
dépositaire, un intermédiaire ou un fiduciaire pour toute personne, société ou entité décrite aux points (i), (ii),
(iii) et (iv) ci-dessus. Nonobstant ce qui précéde, lorsqu’'un Compartiment de la Société fait I'acquisition
d’Actions d’une Catégorie X Cap d’un autre Compartiment de la Société, il est considéré comme un Détenteur
qualifié sans conclure de Contrat relatif aux commissions de l'investisseur.

« Devise de la Catégorie d’Actions », la devise de libellé de la Catégorie d’Actions.

« Directive OPCVM », Directive 2009/65/CE de Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009
relative a la coordination des lois, réglements et dispositions administratives afférents aux organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres, modifiée par la directive 2014/91/UE du Parlement européen et
du Conseil en date du 23 juillet 2014, relative aux fonctions de dépositaire, aux politiques de rémunération
et aux sanctions, y compris les réglementations de transposition au niveau UE ou Etat membre, telle
qu’amendée de temps a autre.

« Directives de rémunération ESMA », les Directives ESMA relatives aux bonnes politiques de
réemuneération en vertu de la Directive OPCVM et de la Directive sur les gestionnaires de fonds
d’investissement alternatifs, émises en vertu de I'Article 14a(4) de la Directive OPCVM.

« Dollar des Etats-Unis », « Dollar US », « USD » et « US$ », la devise légale des Etats-Unis d’Amérique.

« Document d'informations clés » ou « DIC », désigne le document d'informations clés relatif a un
Compartiment ou a une Catégorie d'actions, tel que prescrit par le Réglement PRIIPs et les Reglements
sur les OPCVM.

« Document d'informations clés pour l'investisseur » ou « DICI », désigne le document d'informations
clés pour l'investisseur requis en vertu des Reglements sur les OPCVM et tel que pouvant étre émis en
relation avec un Compartiment ou une Catégorie d'actions.

« Documents constitutifs », les Documents constitutifs de la Société, tels qu'amendés en tant que de
besoin, comprenant I'Acte constitutif et les Statuts.

« Droits et charges », en relation avec un Compartiment, tous les droits de timbre et autres imp0éts, taxes,
prélevements publics, courtages, frais bancaires, frais de transfert, frais d’enregistrement et autres droits et
charges, qu'ils soient liés a la premiére acquisition ou a I'accroissement des actifs du Compartiment concerné
ou a la création, I'émission, la vente, la conversion ou le rachat d’Actions ou I'achat d’Investissements, ou
relatifs aux certificats ou autres, qui pourraient étre exigibles au titre de, préalablement a, en relation avec, du
fait ou a l'occasion de la transaction ou de I'opération au titre de laquelle lesdits droits et charges sont dus,
mais sans inclure les commissions dues a des agents a 'occasion de la vente et de I'achat d’Actions ni les
commissions, impdts, charges ou frais éventuellement pris en compte lors de I'établissement de la Valeur
nette d’inventaire des Actions du Compartiment concerné.

« Etats-Unis » et « US », les Etats-Unis d’Amérique ou I'un de leurs territoires, possessions ou autres lieux
dépendant de leur ressort, y compris le Commonwealth de Porto Rico.

« EEE », 'Espace économique européen composé, a la date du présent Prospectus, des Etats membres,
de la Norvége, de I'lslande et du Liechtenstein.

« Etat membre de FEEE », un Etat membre de 'EEE.
« Etat membre », un Etat membre de I'UE.

« Euro », « EUR » et « € », la devise a laquelle il est fait référence dans la deuxieme phrase du Réglement
du Conseil (CE) n° 974/98 du 3 mai 1998 concernant l'introduction de I'euro.

« Exigences de la Banque centrale », les conditions imposées par la Banque centrale en application du
Réglement OPCVM et du Réglement 2019 de la Banque centrale (Supervision and Enforcement) act 2013
(Section 48 [1]) (OPCVM — Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres), tel qu’ils peuvent
étre modifiés ou remplacés de temps a autre, ainsi que I'ensemble des autres instruments |égislatifs,
réglements, régles, conditions, avis, exigences ou indications émis(es) de temps a autre par la Banque
centrale et applicables a la Société en vertu du Réglement OPCVM.
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« FATCA », Foreign Account Tax Compliance Act. Les investisseurs sont priés de consulter la section
intitulée « FATCA et NCD » ci-aprés pour davantage d’informations.

« FIA », un fonds d’investissement alternatif.

« Formulaire de demande d’ouverture de compte », le formulaire demandé de temps a autre par les
Administrateurs et au moyen duquel est faite une demande d’ouverture de compte en vue de la détention
d’Actions de la Société.

« FSMA », la loi intitulée Financial Services and Markets Act 2000 (et ses amendements).
« IFD », désigne les instruments financiers dérivés.

« Investissement », tout investissement autorisé par les Documents constitutifs de la Société et le
Réglement OPCVM.

« Instruments financiers », tout instrument financier (voir la SectionC de I'Annexe1 de la
Directive 2014/65/UE) de la Société pouvant étre enregistré sur un compte d’instruments financiers ouvert
dans les livres du Dépositaire, et tout instrument financier pouvant étre remis physiquement au Dépositaire,
au sens de l'Article 22(5)(a) de la Directive et de I'Article 12 du Réglement délégué, ou a tout tiers auquel
a été confiée la fonction de garde en vertu de I'Article 22(5)(a) de la Directive.

« Instruments financiers détenus en compte », instruments financiers détenus en vertu de
I'Article 22(5)(a) de la Directive OPCVM par le Dépositaire ou par un tiers quelconque auquel est déléguée
la fonction de garde en vertu de I'Article 22(5)(a).

« Informations précontractuelles SFDR », les informations précontractuelles pour les produits financiers
visés a l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l'article 6, premier alinéa,
du reglement (UE) 2020/852, complétées pour chaque Compartiment qui promeut des caractéristiques
environnementales et/ou sociales et incluses a la suite de la Description des Compartiments concernés
tels que contenus dans I'’Annexe Il du présent Prospectus.

« Irlande », la République d’Irlande.

« Jour ouvrable », pour chaque Compartiment, le ou les jours indiqués dans la Description du
Compartiment concerné figurant en Annexe lIl.

« Jour de négociation », pour chaque Compartiment, tous les Jours ouvrables ou le(s) jour(s) que les
Administrateurs peuvent fixer en tant que de besoin et notifient diment au préalable aux Actionnaires, tel
que précisé dans la Description des Compartiments, sous réserve :

(i) qu’il y ait au moins deux Jours de négociation chague mois ; et

(i)  que les actifs de la Société soient évalués pour chaque Jour de négociation.

« Législation », dans le cas de la Société, le droit irlandais, la Directive OPCVM (voir définition ci-apres),
le Réglement OPCVM délégué (voir définition ci-apres) et tout texte le transposant en droit irlandais, le
Reglement OPCVM, les Exigences de la Banque centrale et toutes les autres régles (y compris les
Directives ESMA) auxquelles est assujettie la Société, ainsi que, dans le cas du Dépositaire, le droit
irlandais, la Directive OPCVM (voir définition ci-aprés), le Réglement OPCVM délégué (voir définition ci-
aprés) et tout texte, notamment les Exigences de la Banque centrale, transposant en droit irlandais la
Directive OPCVM, ainsi que tout autre réglement relatif a la prestation de services par le Dépositaire au
bénéfice de la Société, étant entendu que ces différents textes sont a prendre sous leur forme actuelle,
telle que modifiée de temps a autre.

« Législation sur la lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme », la loi
intitulée Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist Financing) Act de 2010 (loi irlandaise relative au
blanchiment d’argent et au financement du terrorisme), telle que modifiée par la loi Criminal Justice Act de
2013, les lois Criminal Justice (Money Laundering and Terrorist Financing)(portant modification) Acts de
2018 et 2021, telles que modifiées, complétées, consolidées ou remplacées en tant que de besoin ainsi
que les notes d’orientation y afférentes.
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« Livre sterling », « GBP » et « £ », la devise légale du R.-U.

« Loi de 1933 », United States Securities Act (loi américaine sur les titres et valeurs mobiliéres) de 1933
(et ses modifications).

« Loi de 1940 », United States Investment Company Act (loi américaine sur les sociétés d’investissement)
de 1940 (et ses modifications).

« Loi », Companies Act 2014 (loi irlandaise sur les sociétés de 2014) et toutes les lois ou autres
dispositions de la loi qui la modifient, I'élargissent ou I'adoptent de nouveau.

« Marché réglementé », pour un Investissement, toute bourse de valeurs mobilieres ou autre Marché
réglementé indiqué en Annexe | au présent Prospectus, sachant que la Banque centrale ne publie pas de
liste de bourses ou de marchés agréés.

« MSCI », MSCI Inc., anciennement Morgan Stanley Capital International.

« Opérateur de plateforme de fonds », une entité dont I'activité comprend I'exploitation d’'une Plateforme
de fonds.

« OPCVM », organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres.
« Organisme de placement collectif »,

(i) tout accord conclu aux fins de, ou ayant pour effet de, faciliter la participation de personnes,
s’agissant de bénéficiaires en vertu d’'une fiducie (frust), aux bénéfices ou au revenu découlant de
'acquisition, la détention, la gestion ou la cession d’investissements ou de tout autre bien d’une
quelconque nature ; et

(i)  tout autre véhicule d’investissement de nature similaire a celle décrite au paragraphe (i) de la
présente définition (y compris, sans toutefois s’y limiter, toute société d’'investissement a capital
variable ou tout fonds commun de placement),

et, au titre d’un tel organisme de placement collectif, une « unité » désigne toute part, action ou autre intérét
(décrit de toute maniére) de nature similaire dans cet organisme de placement collectif.

« OTC », négocié de gré a gré (Over The Counter).

« Plateforme de fonds », un véhicule d’investissement au moyen duquel les investisseurs peuvent investir
dans un certain nombre de différents organismes de placement collectif.

« Période d’offre initiale », |la période fixée par les Administrateurs durant laquelle les Actions d'un
Compartiment donné sont initialement offertes (voir la Description du Compartiment considéré).

« Point d’évaluation », cl6ture des activités du marché pertinent le Jour de négociation pertinent, c’est-a-
dire le moment en référence auquel la Valeur nette d’inventaire d’'un Compartiment est calculée, fixé par
les Administrateurs.

« Prix d’offre initial », le prix auquel les Actions d’'une Catégorie sont proposées aux investisseurs pendant
la Période d’offre initiale, applicable a ladite Catégorie (voir la Description du Compartiment considéré).

« Produit d’accés au marché », des instruments financiers étant des bons/instruments de participation,
des warrants a faible cours d’exercice ou prix d’achat ou bien d’autres bons de souscription d’actions et/ou
certificats d’actions qui donnent un accés a un investissement dans des actions d’'un marché local, tel que
I'Inde, I'Arabie saoudite ou tout autre marché lorsque la détention directe n’est pas autorisée, est restreinte
ou est plus onéreuse, et qui sont congus pour répliquer la performance du titre de participation sous-jacent
particulier ou des valeurs mobilieres concernées.

« Participation minimum », Actions détenues dans un ou plusieurs Compartiments et représentant une
valeur totale minimum déterminée par les Administrateurs.

« Prospectus », le présent document et ses révisions occasionnelles conformément aux Exigences de la
Banque centrale, conjointement avec tout supplément ou addendum lorsque le contexte le requiert ou
limplique.
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« Prix de rachat », pour un Compartiment, le prix auquel les Actions de participation peuvent étre
rachetées, calculé selon la méthode énoncée dans les Documents constitutifs et décrite dans la section du
Prospectus intitulée « Souscriptions et Rachats » et le cas échéant dans la Description du Compartiment
correspondant.

« Prix de souscription », le prix auquel les Actions de participation d’'un Compartiment peuvent étre
souscrites, calculé selon la méthode énoncée dans les Documents constitutifs et décrite dans la section du
Prospectus intitulée « Souscriptions et Rachats »et le cas échéant dans la Description du Compartiment
correspondant.

« REIT », des fonds de placement immobilier (ou real estate investment trusts).

« Réglement PRIIPs » désigne le Réglement (UE) n°1286/2014 du Parlement européen et du Conseil du
26 novembre 2014, tel que pouvant étre modifié ou remplacé de temps a autre.

« Réglement OPCVM », le Réglement des Communautés européennes (Organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres) de 2011 (I.S. n° 352 de 2011) modifié par le reglement de I'Union
européenne (Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) de 2016 [I.S. n° 143 de 2016], tel
que modifié, amendé, complété, consolidé ou remplacé de temps a autre.

« Ressortissant des Etats-Unis » et « Ressortissant américain » (sous réserve de la |égislation
applicable et des modifications notifiées par les Administrateurs aux souscripteurs ou aux cessionnaires
d’Actions de participation qui sont des Ressortissants américains et a toute autre personne que les
Administrateurs pourront déterminer) tels que définis par le Réglement S de la Loi de 1933 qui définit
actuellement un « Ressortissant américain » comme (i) toute personne physique ayant la qualité de
résident des Etats-Unis ; (ii) toute société de personnes ou de capitaux organisée ou constituée en vertu
de la législation des Etats-Unis ; (iii) toute succession dont un exécuteur testamentaire ou un administrateur
est un Ressortissant américain ; (iv) toute fiducie (trust) dont un fiduciaire est un Ressortissant américain ;
(v) toute agence ou succursale d’une entité étrangére située aux Etats-Unis ; (vi) tout compte sans mandat
de gestion discrétionnaire ou compte similaire (autre que de succession ou de trust) tenu par un agent ou
autre fiduciaire au bénéfice ou pour le compte d’un Ressortissant américain ; (vii) tout compte avec mandat
de gestion discrétionnaire ou compte similaire (autre que de succession ou de trust) tenu par un agent ou
autre fiduciaire organisé, constitué ou, dans le cas d’une personne physique, résidant aux Etats-Unis ; et
(viii) toute société de personnes ou de capitaux si elle est (1) organisée ou constituée en vertu d’'une
législation étrangére ; et (2) formée par un Ressortissant américain principalement dans le but d’investir
dans des titres non enregistrés en vertu de la Loi de 1933, a moins qu’elle ne soit organisée ou constituée,
et détenue, par des investisseurs accrédités (selon la définition de la Régle 501[a] de la Loi de 1933) qui
ne sont pas des personnes physiques, des successions ou des trusts.

« Recommandations d’investissement relatives aux compartiments Charia », les recommandations
d’'investissement établies et confirmées par le Conseil de surveillance de la Charia comme respectant les
principes de la Charia. Ces recommandations sont présentées dans la section « Restrictions
d’investissement pour les Compartiments Charia » de I'Annexe |I.

« RPC », République populaire de Chine.

« Royaume-Uni » et « R.-U. », le Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’Irlande du Nord.

« Société », Comgest Growth plc.

« Société de gestion », Comgest Asset Management International Limited, société constituée en vertu de
la Iégislation irlandaise.

« Sous-dépositaire », toute personne (y compris les sociétés affiliées du Dépositaire) a laquelle sont
déléguées les obligations de détention des Instruments financiers en garde en vertu du Contrat de
Dépositaire. Pour éviter toute ambiguité, il est précisé que ne sont pas concernés les systémes de valeurs
mobilieres, CCP, émetteurs, agents de registre ou de transfert, a moins que les deux premiers n’aient été
chargés de la garde de titres de la Société ou de ses Compartiments.

« Société de gestion par délégation », toute entité désignée par la Société de gestion pour fournir des
services de gestion discrétionnaire d’actifs pour un ou plusieurs Compartiments.

« Statuts », les statuts de la Société et leurs révisions occasionnelles.
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« Systémes de valeurs mobiliéres », tout systéme autorisé d’inscription en compte de dépbt national ou
étranger, dépositaire central de titres, systeme de réglement des titres ou agence ou chambre de
compensation agissant en tant que dépositaire de titres ou contrepartie de compensation centrale et auprées
duquel le Dépositaire peut déposer ou conserver des titres détenus pour le compte de la Société,
conformément aux dispositions des présentes, ou tout intermédiaire de ceux qui précédent.

« Swap de devises », un achat et une vente simultanés de quantités identiques d’'une monnaie en échange
d’une autre a deux dates de valeur différentes (au comptant et a terme généralement).

« TER », les frais, colts et dépenses totaux prélevés sur les actifs attribuables a une Catégorie d’Actions
(et sa partie proportionnelle de tous les colts et dépenses de la Société qui lui est allouée) a I'exception
des frais de transaction, dont la commission de gestion payable a la Société de gestion.

« UE », 'Union européenne.

« Valeur nette d’inventaire par Action », la Valeur nette d’inventaire divisée par le nombre d’Actions
(émises) du Compartiment concerné.

« Valeur nette d’inventaire », s’agissant de tout Compartiment, la Valeur nette d’inventaire de 'ensemble

des Actions le constituant, déterminée conformément aux Documents constitutifs pour chaque Jour de
négociation, tel qu’indiqué dans la section intitulée « Valeur nette d’inventaire des Actions » ci-apres.
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Société et siége social

Comgest Growth Plc
6t Floor

2 Grand Canal Square
Dublin 2
Irlande

Agent administratif, de
registre et de transfert

CACEIS Ireland Limited
First Floor
Bloodstone Building
Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irlande

Secrétaire général

Wilton Secretarial Limited
6t Floor
2 Grand Canal Square
Dublin 2
Irlande

ANNUAIRE

Conseil d’administration

Les Administrateurs de la
Société, dont I'adresse
professionnelle est le siége
social de la Sociéte,

sont les suivants :

Daniel Morrissey (irlandais)
Philippe Lebeau (francais)
Janice Olyarchuk (américaine)
Gary Pinge (australien)
Bronwyn Wright (irlandaise)

Dépositaire

CACEIS Bank,
succursale irlandaise
First Floor
Bloodstone Building
Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irlande

Commissaires aux comptes

Deloitte Ireland LLP
Commissaires aux comptes
Deloitte & Touche House
Earlsfort Terrace
Dublin 2
Irlande
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Promoteur et Société de
gestion

Société de gestion — Comgest
Asset Management
International Limited

dont le siége social est situé
6t Floor
2 Grand Canal Square
Dublin 2
Irlande

Conseil juridique de la
Société

William Fry LLP
2 Grand Canal Square
Dublin 2
Irlande

Conseil de surveillance de la
Charia

Amanie Advisors Sdn Bhd Level
13A-2, Menara Tokio Marine
Life,

189, Jalan Tun Razak,
50450 Kuala Lumpur
Malaisie



COMGEST GROWTH PLC
Introduction

La Société est constituée en vertu du droit irlandais en tant que société d’investissement a capital variable,
conformément a la Loi.

La Société a le statut ’OPCVM au sens du Réglement OPCVM et, conformément a ce Réglement OPCVM
transposé, est autorisée par la Banque centrale. Comgest Asset Management International Limited est le
promoteur actuel de la Société.

La Société est une SICAV a Compartiments avec responsabilité séparée entre les Compartiments.
Différents Compartiments peuvent étre créés par les Administrateurs. Lors de I'introduction de tout nouveau
Compartiment, laquelle est soumise a 'agrément de la Banque centrale, une documentation énongant les
informations concernant ledit Compartiment sera préparée. Les Compartiments seront (sous réserve des
commentaires figurant sous l'intitulé « Facteurs de risque » ci-dessous) séparés les uns des autres et
investis conformément a I'objectif d’investissement applicable au Compartiment concerné.

Les Compartiments actuels de la Société sont :

Comgest Growth America

Comgest Growth Asia

Comgest Growth Asia ex Japan

Comgest Growth Asia Pac ex Japan
Comgest Growth China

Comgest Growth EAFE

Comgest Growth Emerging Markets
Comgest Growth Emerging Markets ex China
Comgest Growth Emerging Markets Plus

10. Comgest Growth Europe

11. Comgest Growth Europe Compounders

12. Comgest Growth Europe ex Switzerland

13. Comgest Growth Europe ex UK

14. Comgest Growth Europe ex UK Compounders
15. Comgest Growth Europe Opportunities

16. Comgest Growth Europe Plus

17. Comgest Growth Europe S

18. Comgest Growth Europe Smaller Companies
19. Comgest Growth Global

20. Comgest Growth Global Compounders

21. Comgest Growth Global Developed Markets
22. Comgest Growth Global Flex

23. Comgest Growth Global Plus

24. Comgest Growth India

25. Comgest Growth Japan

26. Comgest Growth Japan Compounders

27. Comgest Growth Japan Smaller Companies
28. Comgest Growth Latin America

CEN>TRArLN =

Le capital de chaque Compartiment sera a tout moment égal a sa Valeur nette d’'inventaire. La Devise de
base de chaque Compartiment sera déterminée par les Administrateurs et énoncée dans la Description du
Compartiment concerné. La propriété des Actions sera attestée par linscription dans le registre des
Actionnaires de la Société et les documents contractuels confirmant la propriété seront envoyés a
I'Actionnaire concerné une fois le registre complété.

Objectifs et politiques d’investissement

L'objectif et la politique dinvestissement afférents a chaque Compartiment sont précisés dans la
Description du Compartiment correspondant.

Les Compartiments Charia créés par la Société ont des objectifs et des politiques d’investissement qui
s’efforcent d’étre en conformité avec la Charia.
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Toute modification de I'objectif d’investissement d’'un Compartiment ou toute modification importante de sa
politique d’investissement doit faire I'objet d’'une approbation écrite préalable de tous les Actionnaires du
Compartiment considéré ou, en cas de convocation d'une assemblée générale des Actionnaires dudit
Compartiment, d’'une majorité des voix exprimées lors de cette assemblée. Les Administrateurs peuvent
apporter de temps a autre des modifications mineures a la politique d’investissement s’ils considérent qu'il
en va de l'intérét du Compartiment concerné. En cas de modification de I'objectif d’'investissement d’'un
Compartiment et/ou de modification importante de sa politique d’investissement, les Administrateurs font
bénéficier les Actionnaires d’'un délai de notification raisonnable leur permettant, s’ils le souhaitent, de faire
racheter leurs Actions avant la mise en ceuvre de la modification en question.

Politiques de développement durable

La Société de gestion prend en compte des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(« ESG ») dans son processus de sélection des investissements. La Société a des obligations
réglementaires en vertu du réglement Sustainable Finance Disclosure Regulation (« SFDR ») ((UE)
2019/2088), tel que pouvant étre modifié, qui lui imposent de fournir un niveau défini de transparence en
ce qui concerne ses activités d’investissement durable. Vous trouverez ci-dessous un apergu de la maniére
dont les facteurs ESG sont intégrés pour chacun des Compartiments.

Intégration des risques et opportunités en matiere de durabilité - Tous les Compartiments

Les facteurs ESG sont intégrés dans le processus de prise de décision d’investissement dans le but
d’améliorer les résultats financiers a long terme des Compartiments, conformément a leurs objectifs
d’'investissement. Cette approche vise a informer la Société de gestion des facteurs ESG susceptibles de
présenter des opportunités et a identifier les risques en matiére de durabilité qui pourraient avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur les rendements. La Société de gestion estime que
la prise en compte des facteurs ESG compléte son approche générale liée a la sélection d’actions
d’entreprises de qualité avec un horizon de placement a long terme. Les facteurs ESG peuvent étre intégrés
aux modéles d’évaluation pour les entreprises détenues en tenant compte de leur profil ESG. La Société
de gestion peut également appliquer les politiques d’exclusion liées aux sociétés dont les activités
présentent des risques en matiére de durabilité éleveés.

Un risque en matiére de durabilité désigne un événement ou une situation dans le domaine
environnemental, social ou de gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence négative
importante, réelle ou potentielle, sur la valeur d’'un investissement. Les risques en matiére de durabilité sont
les conséquences négatives potentielles (financiéres, juridiques ou liées a la réputation) pour une
entreprise qui peuvent résulter de son impact (ou de son impact pergu) sur I'environnement naturel (air,
eau ou sol), sur les parties prenantes de I'entité (y compris les employés, les clients et les communautés
locales) ou des insuffisances au niveau de sa structure de gestion (telles que les comportements incorrects,
la corruption, le non-respect des droits des actionnaires ou le manque de conformité fiscale). Des risques
en matiére de durabilité peuvent survenir pour les sociétés dans lesquelles les Compartiments investissent.
La fréquence et l'importance des risques en matiere de durabilité varient selon les secteurs et les
emplacements géographiques. Par exemple :

e Les entreprises dont les activités dépendent fortement de I'accés aux ressources naturelles
(telles que celles des secteurs pétrolier, gazier, agricole, énergétique, minier) ou les entreprises
dont les produits sont a I'origine d’émissions élevées (telles que 'automobile et I'aviation) sont
souvent confrontées a un niveau élevé de risque environnemental.

e Les entreprises dont les activités présentent des risques importants pour la santé et la sécurité
des travailleurs ou qui présentent des impacts socio-économiques importants sur les
communautés locales, telles que les sociétés des secteurs de I'exploitation miniére, de la
construction et de l'industrie textile, font souvent face a un niveau élevé de risque social.

e L’évolution des attentes des consommateurs peut également présenter un risque en matiére
de durabilité. En raison des attentes des consommateurs en matiére de protection de la
biodiversité et de promotion d’'une économie circulaire, de nombreuses entreprises ont di
modifier leur modeéle d’exploitation, par exemple, pour réduire I'utilisation de plastique a usage
unique. Cela représente un risque opérationnel pour certaines sociétés de biens de
consommation et certains détaillants.

o Différents types de risques en matiére de durabilité sont plus ou moins fréquents dans
différentes parties du monde. Le niveau de risque peut étre influencé par I'évolution des
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conditions climatiques et des risques naturels, les normes réglementaires en matiére de
protection du climat, les normes de sécurité du travail en ce qui concerne les activités d’une
entreprise, les développements technologiques (comme les énergies renouvelables) et les
changements de comportement des consommateurs. Par exemple, dans certaines régions,
des questions telles que le travail des enfants, le travail forcé ou la corruption peuvent
constituer un risque plus courant. Le réchauffement climatique devrait également avoir des
incidences diverses dans le monde, par exemple une augmentation du risque de sécheresse
dans certaines régions et une augmentation du risque d’'inondation dans d’autres.

Dans le cadre de I'approche d’intégration des facteurs ESG, la Société de gestion prend en compte les
données issues de fournisseurs de services de recherche ESG spécialisés afin d’aider a identifier les risques
clés dans une perspective environnementale, sociale ou de gouvernance. Le processus d’intégration des
facteurs ESG peut également nécessiter une analyse des sujets pour lesquels les certitudes quant aux
risques sont moindres ou les données sont indisponibles. Dans ce cas, la connaissance de l'entreprise,
l'expérience et le jugement de la Société de gestion sont nécessaires lorsqu’elle donne son opinion générale
sur les risques en matiére de durabilité auxquels I'entreprise est confrontée. L’évaluation ESG se résume aux
éléments considérés comme les questions de durabilité les plus importantes, a savoir celles qui pourraient
avoir une incidence sur la performance et le cours de I'action d’une entreprise.

Pour contribuer a réduire les risques liés aux facteurs ESG, la Société de gestion peut appliquer des
politiques d’exclusion ciblées pour certaines activités dont les risques en matiére de durabilité ont tendance
a étre plus importants (y compris les armes controversées, le tabac et le charbon).

Les résultats de l'intégration des facteurs ESG et des évaluations du risque en matiére de durabilité sont
ensuite intégrés au processus de prise de décision d’investissement de la maniére suivante :

Evaluation : une fois I'évaluation effectuée, un niveau de qualité global peut étre attribué & une société a
'aide d’'un systéme de notation interne. Le niveau de qualité est utilisé pour influer sur le taux d’actualisation
appliqué a cette société dans le cadre du modéle d’évaluation interne. Pour les sociétés dont les risques
en matiere de durabilité modérés a élevés sont identifiés, le taux d’actualisation de I'évaluation est revu a
la hausse.

Elaboration du portefeuille : 'évaluation ESG peut également avoir un impact sur le poids d’un investissement
au sein d’'un Compartiment, car elle aide la Société de gestion a évaluer la qualité globale d’'une entreprise
(comme la gestion, le positionnement par rapport a la concurrence et la résilience) et les opportunités de
croissance potentielles liées a des thémes de durabilité (comme I'acces aux soins de santé, la santé et le
bien-étre ou les énergies renouvelables). Ces composantes, ainsi que I'évaluation, influencent le niveau de
conviction de la Société de gestion a I'égard d’'une entreprise au cours de I'élaboration du portefeuille.

Enfin, le processus ci-dessus peut également permettre d’identifier les entreprises dans lesquelles la
Société de gestion souhaiterait s’impliquer en votant lors des assemblées générales annuelles et en
dialoguant avec elles sur des questions ESG spécifiques, en vue, par exemple, de chercher a améliorer la
communication des informations ESG ou la réduction des risques.

A la suite d’un investissement initial, les facteurs ESG continuent d’étre surveillés afin de mettre & jour
I'évaluation initiale, d’identifier les risques et les controverses et de s’engager dans les domaines identifiés
comme pouvant étre améliorés sur le plan ESG. Pour obtenir plus d’informations sur la prise en compte
des facteurs ESG dans le processus de sélection des investissements, ainsi que sur les politiques
d’exclusion applicables, nous vous invitons a consulter la Politique d’investissement responsable de la
Société de gestion disponible sur son site Internet a 'adresse www.comgest.com.

Evaluation des principales incidences négatives sur la durabilité

La Société tient compte des principales incidences négatives de ses investissements sur les facteurs de
durabilité au niveau de la Société. De plus amples informations sont disponibles dans la déclaration sur les
principales incidences négatives sur la durabilité, dans la section « Compartiments » du site Internet
suivant : www.comgest.com.

Pour chaque Compartiment qui promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales
conformément a I'Article 8 du réglement SFDR, tel que confirmé dans la Description des Compartiments,
la Société tient également compte des principales incidences négatives des investissements du
Compartiment concerné sur les facteurs de durabilité. La maniére dont la Société prend en compte ces
principales incidences négatives sera indiquée dans les informations précontractuelles SFDR de chaque
Compartiment concerné.
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Compartiments promouvant des caractéristiques environnementales et/ou sociales (Compartiments
relevant de I'Article 8 en vertu du SFDR)

Les informations relatives aux Compartiments identifiés dans la Description des Compartiments comme
promouvant des caractéristiques environnementales ou sociales, y compris les Compartiments qui
investissent une proportion minimale dans des investissements durables, figurent dans les informations
précontractuelles SFDR de chaque Compartiment concerné.

Alignement sur la taxonomie
Compartiments relevant de I'article 8 du reglement SFDR dotés de caractéristiques environnementales

Les informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales de chaque Compartiment
concerné sont présentées dans les informations précontractuelles SFDR de ce Compartiment.

Autres Compartiments

Aux fins de du Réglement UE 2020/852 (« Taxonomie »), les investissements sous-jacents aux
Compartiments suivants ne tiennent pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental : Comgest Growth EAFE, Comgest Growth Emerging Markets ex
China, Comgest Growth Europe ex Switzerland, Comgest Growth India, Comgest Growth Latin America et
Comgest Growth Global Developed Markets.

Politique de couverture du risque de change

Un Compartiment peut utiliser des stratégies de couverture du risque de change au niveau du
Compartiment ou des Catégories d’Actions, si cela est mentionné dans sa Description. |l n’existe toutefois
aucune garantie quant a I'efficacité de telles opérations de couverture.

Couverture de portefeuille au niveau du Compartiment

Lorsque des investissements d’'un Compartiment sont libellés dans des devises autres que la Devise de
base du Compartiment, la Société de gestion peut couvrir tout ou partie du risque de change du
Compartiment dans la Devise de base de ce dernier a des fins de gestion efficace de portefeuille. Le
Compartiment peut utiliser a cette fin des contrats de change a terme (les Swaps de devises peuvent étre
utilisés dans le cadre de contrats de change a terme a échéance mobile).La Description afférente a chaque
Compartiment précisera si le Compartiment en question peut réaliser des opérations de couverture de
portefeuille au niveau du Compartiment.

Bien qu’'un Compartiment puisse recourir a des opérations de couverture du risque de change, il n’est pas tenu
de le faire et, s'il effectue des transactions a des fins de couverture, il ne peut étre garanti que ces stratégies
auront I'effet escompté. Si une couverture est une réussite pour un Compartiment donné, il est vraisemblable
que la performance du Compartiment s’alignera sur celle des actifs sous-jacents, de ce fait, les investisseurs
n’auront aucun profit si la Devise de base se déprécie par rapport aux devises des actifs sous-jacents.

Bien qu’il ne soit pas dans l'intention de la Société de gestion de créer un effet de levier en couvrant le risque
de change, le recours a des Contrats de change a terme et/ou Swaps de devises peut créer un effet de levier.
Lorsqu’un effet de levier est créé, il sera calculé selon I'approche par les engagements, en vertu de laquelle
I'effet de levier né des IFD ne peut dépasser 100 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment.

Couverture de portefeuille au niveau des Catégories d’Actions

La Couverture de portefeuille au niveau des Catégories d’Actions peut étre utilisée aux fins de couvrir tout
ou partie du risque de change des actifs du Compartiment imputable a une Catégorie d’Actions particuliere,
contre la Devise de la Catégorie d’Actions concernée, aux fins de gestion efficace de portefeuille. Le
Compartiment peut utiliser a cette fin des contrats de change a terme(a I'exception d’'une Catégorie de
distribution a Dividendes fixes ou d’'une Catégorie de distribution institutionnelle a Dividendes fixes). Si une
Catégorie d’Actions doit étre couverte, il en sera fait mention dans la Description afférente au Compartiment
dans lequel la Catégorie est émise.

Bien que la Catégorie d’Actions puisse recourir a des opérations de couverture du risque de change, il ne

peut étre garanti que ces stratégies auront I'effet escompté. Si une couverture est une réussite pour une
Catégorie d’Actions donnée, il est vraisemblable que la performance de la Catégorie d’Actions s’alignera
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sur celle des actifs sous-jacents, de ce fait, les investisseurs n'auront aucun profit si la Devise de la
Catégorie d’Actions se déprécie par rapport aux devises des actifs sous-jacents.

Les instruments financiers utilisés pour mettre en place ces stratégies concernant une ou plusieurs Catégories
seront les actifs/passifs d’'un Compartiment, mais ils seront imputables a la ou les Catégories concernées et
les gains/pertes en découlant, ainsi que les frais de ces instruments financiers, seront provisionnés
uniquement dans la Catégorie concernée. Si une Catégorie d’Actions doit étre couverte, il en sera fait mention
dans la Description afférente au Compartiment dans lequel la Catégorie est émise. Le risque de change d’'une
Catégorie ne peut étre combiné ou compensé avec celui d’'une autre Catégorie d’'un Compartiment. Il n'est
pas possible d'imputer le risque de change des actifs imputable a une Catégorie a d’autres Catégories.

Un niveau de couverture cible pour une Catégorie d’Actions a couvrir sera déterminé. La Description
afférente au Compartiment dans lequel la Catégorie est émise précisera un niveau de couverture indicatif
pour la Catégorie.

Bien qu’il ne soit pas dans l'intention de la Société de gestion de créer un effet de levier en couvrant le risque
de change, le recours a des Contrats de change a terme et/ou Swaps de devises peut créer un effet de levier.
Lorsqu’un effet de levier est créé, il sera calculé selon I'approche par les engagements, en vertu de laquelle
I'effet de levier né des IFD ne peut dépasser 100 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment.

Couverture de Catégorie d’Actions

Il est possible de couvrir une Catégorie d’Actions libellée dans une devise autre que la Devise de base
contre les risques de fluctuation des taux de change entre la Devise de la Catégorie d’Actions concernée
et la Devise de base. Le Compartiment peut utiliser a cette fin des contrats de change a terme (les Swaps
de devises peuvent étre utilisés dans le cadre de contrats de change a terme a échéance mobile).

Si une Catégorie d’Actions doit étre couverte, il en sera fait mention dans la Description afférente au
Compartiment dans lequel la Catégorie est émise.

Les instruments financiers utilisés pour mettre en place ces stratégies concernant une ou plusieurs
Catégories seront les actifs/passifs d’'un Compartiment, mais ils seront imputables a la ou les Catégories
concernées et les gains/pertes en découlant, ainsi que les frais de ces instruments financiers, seront
provisionnés uniquement dans la Catégorie concernée. Le risque de change d’'une Catégorie ne peut étre
combiné ou compensé avec celui d’'une autre Catégorie d'un Compartiment. Il n’est pas possible d’'imputer
le risque de change des actifs imputable a une Catégorie a d’autres Catégories. Si une couverture est une
réussite pour une Catégorie, il est vraisemblable que la performance de la Catégorie s’alignera sur celle du
Compartiment exprimée dans sa Devise de base, de ce fait, les investisseurs dans cette Catégorie n’auront
aucun profit si la devise de la Catégorie se déprécie par rapport a la Devise de base.

L’exposition au risque de change ne dépassera pas 105 % de la Valeur nette d’inventaire de la Catégorie
d’Actions concernée. La Société n’a pas l'intention d’avoir des couvertures insuffisantes ou excédentaires,
cependant, en raison des mouvements du marché et des facteurs hors du contrdle de la Société, de telles
positions peuvent apparaitre. La Société dispose de procédures pour contrdler les positions couvertes et
s’assurer que : (a) les couvertures insuffisantes ne représentent pas moins de 95 % de la portion de la
Valeur nette d’inventaire de la Catégorie d’Actions concernée qui doit étre couverte contre le risque de
change ; et (b) les couvertures excédentaires ne dépassent pas 105 % de la Valeur nette d’inventaire de
la Catégorie concernée. En vertu de cette procédure, la Société de gestion vérifiera les positions couvertes
quotidiennement et mensuellement afin de s’assurer que les couvertures excédentaires ou insuffisantes ne
représentent pas un montant supérieur ou inférieur aux niveaux autorisés stipulés ci-dessus, et doit
s’assurer que les positions respectent les limites autorisées et qu’elles ne sont pas reportées d’un mois sur
l'autre. Dans le cas ou la couverture a I'égard d’'une Catégorie d’Actions dépasse ou se situe en deca des
niveaux autorisés en raison de mouvements de marché ou de rachats d’Actions, la Société de gestion doit
réduire ou augmenter cette couverture de fagon appropriée le plus tét possible par la suite. Lorsqu’un effet
de levier est créé, il sera calculé selon I'approche par les engagements, en vertu de laquelle I'effet de levier
né des IFD ne peut dépasser 100 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment.

Lorsque la couverture du risque de change est réalisée au profit d’'une Catégorie d’actions particuliere, toute
exposition au risque de contrepartie qui en découle est, conformément aux Exigences de la Banque centrale,
évaluée au niveau de cette Catégorie d’Actions conformément au Reglement 70(1)(c) du Réglement OPCVM.

Pour une Catégorie d’Actions qui n’est pas couverte, une opération de conversion aux taux de change en
vigueur aura lieu lors de la souscription, du rachat, de 'échange et des distributions. Ainsi qu’il est dit plus
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haut, la valeur des Actions d’'une Catégorie non couverte, libellées dans la devise de libellé de ladite
Catégorie, sera soumise au risque de change par rapport a la Devise de base.

Gestion de portefeuille efficace

La Société peut, pour le compte de chaque Compartiment, sous réserve des conditions et dans les limites
prévues par la Banque centrale, employer des techniques et des instruments relatifs aux valeurs mobilieres
aux fins de gestion efficace du portefeuille. Les transactions effectuées aux fins de gestion efficace du
portefeuille peuvent étre conclues dans le but d’obtenir une réduction du risque ou des codts, ou une
augmentation du capital ou des produits d’'un Compartiment, et ne doivent pas étre de nature spéculative.
Sous réserve d’étre présentés dans la Description des Compartiments, ces techniques et instruments
peuvent inclure des investissements en instruments financiers dérivés tels que des contrats a terme (qui
peuvent étre utilisés pour gérer le risque de taux d’intérét), des Contrats de change a terme (qui peuvent
étre utilisés pour gérer le risque de change vis-a-vis de la Devise de base et/ou toute devise fonctionnelle
d’'un Compartiment) et des swaps de change (qui peuvent étre utilisés pour renouveler des Contrats de
change a terme arrivant a échéance). Ces instruments et techniques seront utilisés conformément aux
dispositions prévues par la Banque centrale. De nouvelles techniques et instruments adaptés a la Société
peuvent apparaitre et celle-ci (sous réserve des dispositions précédentes) pourra les employer.

Lors de I'utilisation des techniques de gestion efficace de portefeuille, les Compartiments Charia
chercheront a étre en conformité avec les exigences de la Charia. Les Compartiments Charia n’investiront
pas dans les IFD ni n’utiliseront des IFD a des fins de gestion efficace du portefeuille.

Restrictions d’investissement

La Société limitera les investissements des Compartiments aux seuls placements autorisés par le
Reéglement OPCVM. Les détails des restrictions a I'investissement et a 'emprunt applicables a tous les
Compartiments figurent en Annexe |.

Dans les cas ou, pour des raisons indépendantes de la volonté de la Société ou en conséquence de
I'exercice des droits de souscription, les restrictions énoncées en Annexe | pour un Compartiment ne
seraient pas respectées, la Société devra en priorité remédier a la situation, en tenant diment compte des
intéréts des Actionnaires.

Des restrictions supplémentaires relatives aux pouvoirs d’investissement et d’emprunt d’'un Compartiment
peuvent étre formulées par les Administrateurs lors de la création du Compartiment concerné et de telles
restrictions seront énoncées dans la Description du Compartiment correspondant.

Un Compartiment récemment autorisé peut, pendant les six mois suivant la date d’expiration de la Période
d’offre initiale de la premiére catégorie d’actions lancée du Compartiment, exclure I'application de toute
restriction en matiére d’investissement (comme il peut étre établi au présent Prospectus ou dans la
Description du Compartiment concerné) qui n’est pas issue du Droit applicable, a condition que le
Compartiment respecte le principe de répartition des risques.

Les Compartiments Charia sont soumis a des restrictions d’investissement supplémentaires visant a ce que
ces Compartiments respectent la Charia ; ces restrictions d’investissement sont présentées a '’Annexe |.

Politique de distribution
Catégorie de capitalisation

Il n'est pas prévu de déclarer de dividendes pour une Catégorie désignée comme une Catégorie de
capitalisation dans la Description des Compartiments ; en effet, le principal objectif de ces Catégories est
l'appréciation du capital et le revenu qu’elles génerent sera provisionné. Les dividendes éventuels que la
Société pourra déclarer a I'avenir au titre d’'une Catégorie de capitalisation seront payés sur le revenu net
des investissements de cette Catégorie d’Actions (y compris les intéréts et les dividendes cumulés par la
Catégorie et les plus-values réalisées et latentes sur la cession/valorisation d’investissements ou d’autres
actifs, moins les moins-values réalisées et latentes de la Catégorie) et seront versés généralement dans
un délai de quatre mois a compter de la fin de I'exercice au titre duquel ils sont déclarés.

Nonobstant ce qui précede, les dividendes éventuels que la Société pourra déclarer a I'avenir au titre d’'une

Catégorie de capitalisation d’'un Compartiment conforme a la Charia seront payés sur le revenu net des
investissements de cette Catégorie d'Actions (y compris les gains et les dividendes cumulés par la
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Catégorie et les plus-values réalisées et latentes sur la cession/valorisation d’'investissements ou d’autres
actifs, moins les moins-values réalisées et latentes de la Catégorie) moins les revenus non conformes a la
Charia (revenus « impurs ») et seront versés généralement dans un délai de quatre mois a compter de la
fin de I'exercice au titre duquel ils sont déclarés.

Catégorie de distribution

Il est prévu qu'une Catégorie d’Actions désignée comme une Catégorie de distribution dans la Description
des Compartiments (a I'exception d’'une Catégorie de distribution a Dividendes fixes ou d’'une Catégorie de
distribution institutionnelle a Dividendes fixes) déclare et verse aux Actionnaires, a la discrétion des
Administrateurs, ses revenus de placement nets (revenus totaux incluant les intéréts et dividendes moins
les charges totales), sous forme de dividendes au moins une fois par an, le ou aux alentours du 31 mai de
chaque année.

Toute Catégorie désignée comme Catégorie de distribution a Dividendes fixes ou Catégorie de distribution
institutionnelle a Dividendes fixes déclarera et versera un dividende trimestriel ou annuel d’'un montant fixe
tel que spécifié dans la description du Compartiment concerné. Le dividende fixe sera exprimé en
pourcentage de la Valeur nette d’inventaire de la Catégorie concernée calculée au dernier Jour de
négociation du trimestre civil concerné ou de I'année civile concernée, tel que spécifié dans la description
du Compartiment concerné, et sera versé aux Actionnaires dans le mois suivant la fin de ce trimestre civil
ou de cette année civile, le cas échéant. Ce dividende sera prélevé sur le profit net sur investissements de
la Catégorie (soit le revenu total, y compris les intéréts et les dividendes, moins les frais totaux gagnés par
la Catégorie). Si le profit net sur investissements est insuffisant pour payer intégralement le dividende fixe,
le solde impayé sera prélevé sur le capital de la Catégorie concernée.

Les investisseurs doivent noter que si le revenu d’investissement net de toute Catégorie Fixed Dis ou |
Fixed Dis n’est pas suffisant pour payer le dividende fixe di aux Actionnaires de la Catégorie d’Actions
concernée, le solde di0 sera payé sur le capital de la Catégorie d’Actions concernée. Les versements
effectués a partir du capital d’'une Catégorie auront pour effet d’abaisser la valeur en capital de
linvestissement d’un Actionnaire au sein de la Catégorie. Il y aura également un risque accru d’érosion du
capital et il est probable que cette érosion diminuera la valeur des rendements futurs. En outre, la
distribution sera effectuée d’'une maniére qui pourrait vous priver d’'une partie du potentiel de croissance
future du capital de l'investissement d’un Actionnaire dans la Catégorie concernée. Ce cycle peut se
poursuivre jusqu’a I'épuisement total du capital. Les distributions sur le capital peuvent avoir différentes
implications fiscales en termes de distribution de revenus et il est recommandé aux investisseurs de
demander conseil a cet effet.

Les Administrateurs peuvent changer la fréquence a laquelle les Catégories de distribution déclarent et
paient les dividendes, et les Actionnaires seront informés de tout changement par une note annexée aux
comptes annuels ou semestriels de la Société. Les dividendes payables aux Actionnaires peuvent étre
réinvestis immédiatement de fagon automatique, le dividende payable étant déduit du montant payable
pour des Actions supplémentaires de valeur équivalente (émises directement au profit des Actionnaires)
ou, au choix de I'Actionnaire, versés en espéces par virement sur le compte dont le numéro est indiqué
dans le Formulaire de demande d’ouverture de compte.

Généralités

Sauf demande du bénéficiaire acceptée par la Société de gestion, toute distribution payable par virement
a un détenteur d’Actions d’'une Catégorie de capitalisation ou de distribution sera payée dans la Devise de
la Catégorie d’Actions. Tout virement sera effectué a 'ordre de I'Actionnaire concerné ou, en cas de co-
Actionnaires, au nom de celui apparaissant en premier dans le registre des Actionnaires, aux risques et
frais de I’Actionnaire ou des co-Actionnaires. Les distributions non réclamées dans les six ans suivant leur
date de mise en paiement seront annulées et reviendront a la Société.

La non-communication a la Société ou a I'Agent administratif de toute piece demandée dans le cadre des
exigences liées a la lutte contre le blanchiment d’argent, comme indiqué ci-dessus, peut entrainer des
retards au niveau :

(a) du paiement du produit du rachat, ou

(b) du paiement des sommes dues a 'Actionnaire relativement a un dividende.
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Toute somme restant ainsi a verser demeure un actif de la Société le temps que I'Agent administratif vérifie
a sa satisfaction l'identité de I’Actionnaire, aprés quoi le produit du rachat ou le dividende est versé a ce
dernier.

FACTEURS DE RISQUE
Les facteurs de risque suivants devraient étre notés par tous les investisseurs potentiels :
Généralités

Les investisseurs éventuels doivent savoir que le prix des Actions et le revenu en découlant peuvent,
comme d’autres investissements, aussi bien monter que descendre. Rien ne permet d’assurer que I'objectif
d’investissement d’'un Compartiment sera réellement atteint.

Risque de contrepartie lié au Dépositaire

La Société sera exposée au risque de crédit du Dépositaire en tant que contrepartie lorsque des espéces
sont détenues par le Dépositaire. En cas d’insolvabilité de ce dernier, la Société sera traitée comme un
créancier général du Dépositaire en relation avec les positions en espéces des Compartiments. Les titres
des Compartiments sont toutefois détenus par le Dépositaire ou ses Sous-dépositaires sur des comptes
séparés et devraient étre protégés en cas d’insolvabilité du Dépositaire ou ses Sous-dépositaires. En cas
de difficultés financiéres de telles contreparties, la négociation des Compartiments pourrait étre gravement
perturbée, entrainant potentiellement d'importantes pertes, méme s’ils réussissent par la suite a recouvrer
l'intégralité de leur capital.

Risque relatif au compte espéces lié aux souscriptions et rachats (« Compte de recouvrement »)

La Société a ouvert en son nom un compte espéces unique relatif aux souscriptions et rachats (le « Compte
de recouvrement »). Aucun compte espeéces relatif aux souscriptions et rachats ne sera ouvert au niveau
des Compartiments. Toutes les sommes versées au titre des souscriptions, des rachats, des dividendes
ou des distributions aux Actionnaires ou aux Compartiments transitent par le Compte de recouvrement et
sont gérées par son entremise.

Les sommes regues par avance au titre des souscriptions et en prévision de I'émission d’Actions par un
Compartiment sont déposées sur le Compte de recouvrement de la Société. L'investisseur ayant versé en
vue d’une souscription, une somme déposée sur le Compte de recouvrement est considérée comme un
créancier ordinaire de la Société pour ce qui est du Compartiment concerné jusqu’a I'émission des Actions
souscrites. Il ne bénéficie de I'appréciation de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment souscrit, ainsi
que de tout autre droit garanti aux actionnaires (y compris le droit aux dividendes), qu’a partir de I'émission
des Actions souscrites. En cas d’insolvabilité du Compartiment en question ou de la Société, rien ne garantit
qu’il ou elle disposera des fonds nécessaires pour rembourser intégralement ses créanciers ordinaires.

Le versement, par un Compartiment, de produits de rachat ou de dividendes est subordonné a la réception
par la Société ou par son mandataire, 'Agent administratif, des originaux des documents de souscription,
ainsi qu’au respect par l'investisseur de toutes les régles relatives a la lutte contre le blanchiment d’argent. Le
versement des produits de rachat ou dividendes peut par conséquent étre bloqué le temps que les
Actionnaires concernés se plient aux exigences susmentionnées a la satisfaction de la Société ou de son
mandataire, I'’Agent administratif. Les sommes versées au titre des rachats et des distributions, y compris si
elles sont bloquées, sont déposées sur le Compte de recouvrement au nom de la Société dans I'attente du
paiement a l'investisseur ou a I'’Actionnaire concerné. Aussi longtemps que ces sommes sont au crédit du
Compte de recouvrement, les investisseurs/Actionnaires auxquels elles sont destinées sont considérés
comme des créanciers ordinaires de la Société pour ce qui est du Compartiment concerné eu égard auxdites
sommes, et ne bénéficient pas en la matiere de I'appréciation de la Valeur nette d’inventaire du compartiment
souscrit ni de tout autre droit garanti aux actionnaires (y compris le droit a d’autres dividendes). Les
Actionnaires ayant demandé le rachat de leurs Actions ne seront plus réputés étre des Actionnaires
relativement a celles-ci a compter de la date de rachat. En cas d’insolvabilité du Compartiment concerné ou
de la Société, rien ne garantit qu'il ou elle disposera des fonds nécessaires pour rembourser intégralement
ses créanciers ordinaires. Les Actionnaires demandant un rachat ou ayant droit a une distribution doivent par
conséquent veiller a communiquer dans les meilleurs délais tout document ou renseignement demandé par
la Société ou par son mandataire, 'Agent administratif, de maniére a pouvoir bénéficier des paiements qui
leur reviennent. L’Actionnaire qui n'obtempére pas le fait a ses risques et périls.
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En cas d’insolvabilit¢ d’'un Compartiment, la récupération de toutes les sommes auxquelles d’autres
Compartiments ont droit, mais qui pourraient avoir été versées au Compartiment insolvable dans le cadre
de l'exploitation du Compte de recouvrement sera fonction de la loi irlandaise sur l'insolvabilité et les
fiducies et des modalités de fonctionnement du Compte de recouvrement. Cette récupération pourrait étre
retardée ou faire I'objet de litiges, et le Compartiment insolvable pourrait ne pas disposer des sommes
nécessaires au remboursement des autres Compartiments.

Risque de crédit

Le risque de crédit est le risque qu’'un émetteur ou une contrepartie soit dans I'impossibilité de tenir un
engagement pris envers le Compartiment. La Société de gestion effectue des transactions sur instruments
financiers avec diverses contreparties solvables. La Société ne prévoit donc pas de pertes significatives
liées a la solvabilité sur les instruments financiers qu’elle détient. Les Compartiments sont exposés au
risque de crédit au titre des obligations, des Produits d’accés au marché, des autres titres de créance et
des IFD lorsqu’ils en détiennent.

En ce qui concerne les IFD, le risque de crédit peut désigner le risque actuel ou futur de perte des bénéfices
et du capital investi découlant de I'incapacité d’une contrepartie a respecter les clauses d’un contrat ou d’'un
accord passé avec la Société, agissant pour le compte du Compartiment concerné, ou son incapacité a
honorer ses obligations.

Les especes détenues en dépdt aupres d’un établissement de crédit ou autre établissement financier seront
exposées au risque d’insolvabilité de I'établissement concerné.

Risque de change

Les revenus et la valeur en capital des investissements d’'un Compartiment et la valeur de tous les
paiements de souscription, de rachat ou de dividendes dus peuvent étre affectés par les fluctuations des
taux de change.

Selon la Devise de base du Compartiment concerné et/ou la devise de base de l'investisseur, les
fluctuations des devises peuvent avoir un effet défavorable sur la valeur d’'un placement dans un
Compartiment.

Lorsque la devise d’'une Catégorie d’Actions d’'un Compartiment est différente de la Devise de base du
Compartiment, la valeur des Actions libellées dans la devise de la Catégorie subit un risque de change par
rapport a la Devise de base et les variations du taux de change entre la devise de la Catégorie et la Devise
de base du Compartiment.

Lorsqu’'un Compartiment investit en titres ou autres placements libellés dans des devises autres que sa
Devise de base, les variations des cours des devises peuvent affecter la valeur des actifs du Compartiment
a la hausse comme a la baisse et, par conséquent, le Compartiment est soumis a un risque de change au
niveau du portefeuille.

Lorsque la devise d’'une Catégorie d’Actions d’'un Compartiment est différente de la Devise de base du
Compartiment, la valeur de tout paiement de souscription, de rachat ou de dividende qui peut étre di par
ou a un investisseur en relation avec cette Catégorie subit un risque de change par rapport a la Devise de
base et les fluctuations du taux de change entre la devise de la Catégorie et la Devise de base du
Compartiment peuvent affecter cette valeur a la hausse comme a la baisse.

La Société peut recourir a des stratégies visant a couvrir le risque de change au niveau d’'un Compartiment
ou d’'une Catégorie d’Actions. Aucune assurance ne peut toutefois étre émise quant a l'efficacité de telles
opérations de couverture.

Personnel clé

Rien ne garantit que la Société de gestion sera en mesure de conserver ses équipes d'investissement
actuelles, ce qui peut avoir un impact sur un Compartiment. Toutefois, le départ ou l'incapacité de
personnes au sein d’'une équipe ne devrait pas avoir d’effet défavorable significatif sur un Compartiment,
étant donné I'approche en équipe mise en ceuvre par la Société de gestion, qui vise a s’assurer que la
gestion des investissements d’'un Compartiment ne soit pas trop tributaire d’'une personne.

27



Risque de couverture
Couverture du risque de change

Il est possible que les actifs d’'un Compartiment soient libellés dans une devise autre que la Devise de base
et que les variations du taux de change entre la Devise de base et la devise de libellé desdits actifs donnent
lieu a une dépréciation de la valeur de ces actifs lorsqu’ils sont exprimés dans la Devise de base. Il pourrait
s’avérer impossible de couvrir le Compartiment contre ce risque de change. La Société de gestion peut,
sans y étre tenue, limiter ce risque en recourant aux instruments financiers dérivés, tels les Contrats de
change a terme, afin d’obtenir une couverture contre les fluctuations des devises. Il ne saurait toutefois étre
garanti que ces opérations de couverture seront réalisées et, si elles le sont, qu’elles seront efficaces ou
avantageuses ou qu'il y aura une couverture en place a tout moment donné.

Si ces opérations visent a limiter le risque de perte du fait d’'une dépréciation de la valeur de la devise
couverte, elles limitent également le gain potentiel qui aurait été réalisé si la valeur de la devise couverte
s’était appréciée.

La réussite d’'une stratégie de couverture qui correspond exactement au profil des actifs ne peut étre
garantie. Il pourrait étre impossible de couvrir les fluctuations généralement prévues des taux de change a
un prix suffisant pour protéger les actifs du repli anticipé di a ces fluctuations.

Couverture du risque de marché

Le risque de marché correspond au risque de fluctuation de la valeur d’un titre de créance ou d’'une action,
ou de la valeur de I'instrument sous-jacent en ce qui concerne les IFD. Il existe différents types de risque
de marché : (a) le risque idiosyncratique, c’est-a-dire le risque de fluctuation du prix qui est le résultat de
facteurs liés a I'émetteur du titre, ou dans le cas des IFD, celui de I'instrument sous-jacent et (b) le risque
d’événement, a savoir le risque de fluctuation soudaine de la valeur d’un titre a la suite d’'un événement
d’une importance particuliére pour 'émetteur du titre en question. Par ailleurs, prix de marché des titres de
capital et d’autres instruments fluctue sous I'effet de facteurs spécifiques qui ne concernent pas I'émetteur,
tels que les développements politiques, boursiers et économiques.

Des événements de marché peuvent entrainer une récession importante et prolongée ainsi qu’'une forte
volatilité des marchés. Les turbulences que connaissent les marchés pourraient avoir un effet défavorable
sur la performance d’'un Compartiment.

Un Compartiment peut utiliser des produits dérivés (par exemple des contrats a terme sur indices d’actions
ou des contrats a terme sur indices de volatilité négociés en bourse) pour tenter de couvrir le risque de
marché. Des stratégies de couverture quantitatives et systématiques peuvent étre employées dans ce but.
Ces stratégies utilisent une analyse mathématique des performances passées des investissements du
Compartiment. L’efficacité d’une stratégie reposant sur ce type d’analyse historique est : (a) déterminée par
la relation entre les fluctuations des cours futurs par rapport aux cours historiques et aux valeurs de
l'indicateur, et (b) fonction de la capacité de la stratégie a s’adapter a la conjoncture future et a rester efficace.

Les stratégies systématiques dépendent de I'exactitude de modéles analytiques sophistiqués. Si ces
modeles (ou les hypothéses sous-jacentes a ceux-ci) s’avérent erronés, la couverture du risque de marché
peut ne pas étre aussi efficace que prévu, ce qui pourrait entrainer des pertes substantielles pour le
Compartiment.

La couverture contre une baisse de la valeur d’'une position du portefeuille n’élimine pas les fluctuations de
la valeur des positions du portefeuille, pas plus qu’elle n’empéche les pertes en cas de baisse de la valeur
de ces positions.

Risque lié a la cybersécurité

Du fait de l'utilisation accrue de technologies comme l'Internet et de la dépendance aux systémes
informatiques pour I'exécution de fonctions commerciales et opérationnelles, les sociétés d’investissement
(comme la Société) et leurs prestataires de services (y compris la Société de gestion, ’Agent administratif
et le Dépositaire) peuvent étre exposés a des risques opérationnels et de sécurité de I'information résultant
de cyberattaques et/ou de dysfonctionnements technologiques. En général, les cyberattaques sont
délibérées, mais des événements non intentionnels peuvent avoir des effets similaires.

Les cyberattaques comprennent, entre autres, 'accés non autorisé a des systémes numériques afin de
s’approprier illégalement des actifs ou des informations sensibles, de voler ou de corrompre des données
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stockées en ligne ou numériquement, d’empécher des utilisateurs Iégitimes d’accéder a des informations
ou des services sur un site Internet, de publier des informations confidentielles sans autorisation et de
causer une interruption des opérations ou diverses autres formes de violations de cybersécurité. Des
cyberattaques réussies contre, ou des problémes de sécurité de, la Société ou de prestataires de services
tiers de la Société, y compris entre autres la Société de gestion, une Société de gestion par délégation, le
Dépositaire, I'’Agent administratif ou tout autre prestataire de services affilié ou tiers (chacun étant un
« Prestataire de services » et collectivement les « Prestataires de services »), peuvent impacter
défavorablement la Société ou ses Actionnaires.

Par exemple, des cyberattaques peuvent interférer avec le traitement des transactions des actionnaires,
impacter la capacité de la Société a calculer la Valeur nette d’inventaire d’un ou plusieurs Compartiments,
provoquer la publication d’informations relatives aux Actionnaires ou d’'informations confidentielles relatives a la
Société ou a un ou plusieurs Compartiments, empécher les négociations, ternir la réputation de la Société,
engendrer des interruptions des opérations et les impacter, ce qui peut potentiellement avoir pour résultat des
pertes financiéres, causer des violations des lois relatives a la protection des données et autres lois en vigueur
et exposer la Société a des amendes réglementaires, des pénalités ou des pertes financiéres, au
remboursement ou a d’autres frais de compensation, ainsi qu’'a des colts de conformité supplémentaires. Les
cyberattaques peuvent rendre les registres d’actifs et de transactions d’'un Compartiment, la participation d’un
Actionnaire et autres données cruciales au fonctionnement de la Société inaccessibles, inexacts ou incomplets.

La Société peut également engager des frais substantiels en matiére de gestion du risque lié¢ a la
cybersécurité afin de prévenir ce type d’incidents a 'avenir. Tandis que chaque Prestataire de services a
établi des plans de continuité de 'activité et des systémes visant a minimiser le risque de cyberattaques en
ayant recours a la technologie, a des processus et a des controles, ces plans et systémes ont des limitations,
y compris la possibilité que certains risques n’aient pas été identifiés étant donné la nature évolutive des
menaces de cyberattaques.

La Société délegue a ses Prestataires de services tiers de nombreuses opérations quotidiennes et sera
soumise au risque que les protections et protocoles mis en ceuvre par ces Prestataires de services soient
inefficaces afin de protéger la Société contre les cyberattaques. Des types similaires de risques liés a la
cybersécurité concernent également les émetteurs de titres dans lesquels chaque Compartiment investit et
les marchés et Bourses sur lesquels ces titres peuvent étre cotés ou négociés, ce qui pourrait avoir des
conséquences substantiellement défavorables pour ces émetteurs, marchés et Bourses et entrainer la
dévaluation de l'investissement d'un Compartiment dans ces titres. La Société ne peut pas controler les
plans et systémes relatifs a la cybersécurité mis en place par des émetteurs dans lesquels un Compartiment
investit ou par ces marchés et Bourses.

Risques d’investissement en Chine

La RPC est I'un des plus grands marchés émergents mondiaux. L'investissement sur les marchés de
valeurs mobiliéres chinois est soumis au risque lié aux marchés émergents en plus des risques spécifiques
a la Chine mentionnés ci-dessous.

Risques économiques

La Chine, qui connait une transition d’'une économie planifiée a une économie plus axée sur le marché, se
distingue de la plupart des pays développés a de nombreux égards, y compris le degré de participation de
I'Etat, son niveau de développement, son taux de croissance, son contrdle des changes, I'accés aux marchés
de titres et I'allocation de ses ressources. Bien que la majorité des actifs de production chinois restent détenus
par le gouvernement de la « RPC » a des degrés divers, ce dernier a déployé ces derniéres années des
réformes économiques mettant I'accent sur l'application des forces de marché au développement de
I'économie chinoise et sur un niveau élevé d’autonomie de gestion. La croissance de I'économie chinoise a
été inégale aussi bien géographiquement qu’entre les différents secteurs économiques. La croissance
économique significative enregistrée depuis l'ouverture de la Chine s’est également accompagnée de
périodes d’inflation élevée. Le gouvernement de la RPC a mis en ceuvre différentes mesures ponctuelles
pour endiguer l'inflation et ralentir la croissance. Il a mené des réformes économiques pour décentraliser et
capitaliser sur les forces de marché. Ces réformes se sont traduites par une croissance économique et des
progrés sociaux significatifs. Rien ne permet toutefois de garantir que le gouvernement de la PRC continuera
d’appliquer de tels principes économiques ou que ces mesures continueront de porter leurs fruits. Tout
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ajustement ou modification potentiels de ces politiques économiques pourrait avoir des effets défavorables
sur le marché des titres de la RPC ainsi que sur les Actions.

Risques politiques

Tout changement politique, toute instabilité sociale ou évolution diplomatique défavorable, tel que
l'imposition a la Chine de sanctions ou de droits de douane par des gouvernements étrangers ou des
organismes internationaux, peut avoir un impact négatif sur le prix et la liquidité des titres de la RPC.

Risques de change et de conversion du renminbi

Le renminbi, la devise légale de la RPC, n'est actuellement pas une devise librement convertible et est
soumis a un contréle des changes imposé par le gouvernement de la RPC. Un tel contrdle de la conversion
des devises et des fluctuations des taux de change du renminbi peut avoir un impact négatif sur les
opérations et les résultats financiers des sociétés de la RPC. Dans la mesure ou un Compartiment peut
investir en RPC, il sera soumis au risque que le gouvernement de la RPC impose des restrictions sur le
rapatriement de fonds ou d'autres actifs hors du pays, ce qui pourrait limiter la capacité d'un Compartiment
a honorer les paiements aux investisseurs. Les investisseurs sont exposés au risque de change et rien ne
garantit que la valeur du renminbi par rapport a la devise de base d'un Compartiment ne se dépréciera pas.
Toute dépréciation du renminbi pourrait donc avoir un effet négatif sur la valeur d'un Compartiment.

Lois et réglementations de la RPC

Le systéme juridique de la RPC repose sur des lois écrites et sur leur interprétation par la Cour supréme
populaire. Les décisions de justice antérieures peuvent étre mentionnées en tant que références, mais n’ont
aucune valeur jurisprudentielle. Depuis 1979, le gouvernement de la RPC développe un systéme complet
de lois commerciales et des progrés considérables ont été faits pour introduire des lois et réglementations
portant sur des questions économiques telles que 'investissement étranger, 'organisation et la gouvernance
des entreprises, le commerce, les marchés de titres, la fiscalité et les échanges commerciaux.

Toutefois, étant donné que ces lois et réglementations affectant les march