
Source:	 iM	Global	Partner	Asset	Management.	Past	performance	does	not	guarantee	or	predict	future	performance.	Annualized	risk	measures	based	on	3-year	weekly	returns	 if	more	than	3-year
history	or	1-year	if	less	than	3-year	history.
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Investment	objective
The	Fund	aims	to	deliver	a	minimum	return	of	cash	(BofaML	US	3-MonthTreasury	Bill	Index	+4%	p.a.)
on	a	rolling	5	years	basis.	It	may	invest	at	the	global	level	between	different	types	of	investment:
equities,	bonds	(incl.,	but	not	limited	to,	for	up	to	50%	in	subinvestment	bonds	and	for	up	to	20%	in
contingent	convertible	bonds	up	to	20%),	cash,	money	market	instruments,	currencies,	as	well	as
commodities,	listed	and	unlisted	derivatives.	Equity	exposure	may	account	for	up	to	75%	of	the
Fund’s	assets.	The	Fund’s	exposure	to	gold	and	precious	metals	is	limited	to	a	maximum	of	20%,
while	the	exposure	to	commodities	other	than	gold	and	precious	metals	may	not	exceed	25%	of	its
assets.	It	may	also	invest	in	structured	products.	Total	exposure	to	emerging	markets	may	not	exceed
40%	of	the	Fund’s	assets.	The	Sub-fund	promotes	environmental	and	social	characteristics	but	does
not	have	sustainable	investment	as	its	objective	and	is	therefore	classified	as	article	8	according	to
Regulation	(EU)	2019/2088	('SFDR').

Risk/Return	profile
LOWER	RISK
(Typically	lower	rewards)

1 2 3 4 5 6 7

HIGHER	RISK
(Typically	higher	rewards)

Fund	facts
Fund	manager Bank	SYZ	Ltd

Dividend	policy Accumulating

Last	NAV USD	1,103.70

Fund	size USD	51.6	mn

Fund	type Mixed

Investment	zone Global

Recommended	invest.	horizon At	least	5	years

Share	class	currency USD

Inception	date 2019.07.01

Legal	structure Luxembourg	SICAV	-	UCITS

Registration NL,	LU,	IT	(QI),	GB,	FR,	ES,	DE,	CH,	AT

Classification	SFDR Article	8

Performance	&	risk	measures
Data	as	of	2022.10.31

iMGP	Global	Diversified	Income	I	USD
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Monthly
returns Year Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2022 -21.0% -3.6% -2.7% -2.3% -5.4% -1.0% -4.6% 2.1% -3.6% -3.9% 1.9% - -
2021 4.7% -0.8% 1.5% 0.1% 2.4% 1.3% -0.4% 0.6% 0.3% -3.0% 1.9% -1.3% 2.2%
2020 12.8% -0.5% -2.1% -5.6% 3.6% 2.7% 2.6% 4.3% 2.5% -1.4% -0.8% 4.4% 2.8%
2019 - - - - - - - - 1.4% 0.4% 0.7% 0.7% 1.4%
2018 - - - - - - - - - - - - -
2017 - - - - - - - - - - - - -

Cumulative
performance Fund

1M 1.9%
3M -5.6%
6M -8.9%
1Y -20.3%
3Y -4.7%
5Y -
Since	inception -1.9%

Calendar	year
performance Fund

YTD -21.0%
2021 4.7%
2020 12.8%
2019 -
2018 -
2017 -

Annualized	risk
measures Fund

Volatility 9.1%
Sharpe	ratio -0.2
Maximum	drawdown -22.7%
Recovery	period
(months) -

Duration 1.4
Yield	to	maturity 3.0%

Annualized
performance Fund

3Y -1.6%
5Y -
Since	inception -0.6%

iM	Global	Partner	Asset	Management	is	a	Management	Company	regulated	by	the	Commission	de	Surveillance	du	Secteur	Financier	(CSSF)	(S00000630	/	A00000767)	/	www.imgp.com

iMGP	Global	Diversified	Income	|	octobre	2022 1



Manager	Comment

Market	Review

Les	marchés	financiers	ont	regagné	du	terrain	en	octobre	sur	fond	de	conjonctures	sur	une	possible	modération	du	ton	des	banques	centrales,	de	signes	de	stabilisation	au	Royaume-Uni	et	de	baisse
des	prix	de	l’énergie	en	Europe.	Les	marchés	actions	ont	rebondi	par	rapport	à	leurs	plus	bas	de	septembre,	sous	l’impulsion	des	secteurs	sous-valorisés	aux	États-Unis	et	en	Europe,	tandis	que	les
valeurs	de	croissance	de	qualité,	les	marchés	émergents	et	en	particulier	la	Chine	ont	sous-performé.	Les	marchés	obligataires	mondiaux	ont	connu	un	mois	globalement	négatif	qui	masque	des
disparités	entre	d’une	part	les	rendements	des	emprunts	d’État	en	USD,	toujours	sous	pression	face	à	l’inflation	élevée	et	au	durcissement	du	ton	de	la	Fed,	et	d’autre	part	les	spreads	des
obligations	d’entreprise,	qui	bénéficient	d’un	regain	d’appétit	pour	le	risque.	Le	dollar	américain	s’est	replié	par	rapport	à	l’euro	et	à	la	livre	sterling,	mais	est	resté	fort	par	rapport	aux	monnaies
asiatiques	et	au	franc	suisse.	L’or	a	de	nouveau	enregistré	une	performance	mensuelle	négative.

Fund	Review

Le	fonds	a	enregistré	une	performance	positive	en	octobre,	sous	l’impulsion	de	l’allocation	en	actions,	tandis	que	les	obligations	ont	elles	aussi	apporté	une	contribution	positive.	L’allocation	en
actions	a	le	plus	contribué	à	la	performance,	grâce	notamment	à	l’exposition	aux	indices	américains	et	européens,	ainsi	qu’aux	actions	mondiales	sous-valorisées.	Les	valeurs	de	croissance	de	qualité
et	l’exposition	aux	actions	chinoises	ont	pesé	sur	la	contribution	du	portefeuille	d’actions.	Les	couvertures	à	la	baisse	(options	de	vente	sur	indices	américains)	ont	en	partie	contrebalancé	la
contribution	positive	de	la	poche	actions.	L’allocation	obligataire	a	légèrement	stimulé	la	performance.	La	hausse	des	taux	d’intérêt	américains	à	court	terme	a	pesé	sur	les	obligations	à	court	terme
de	haute	qualité,	mais	le	resserrement	des	spreads	de	crédit	en	a	quelque	peu	atténué	l’impact.	Les	couvertures	de	la	duration	gérées	de	manière	active	ont	au	final	apporté	une	contribution
légèrement	positive	à	la	performance.	L’or	a	eu	une	incidence	légèrement	négative,	contrebalancée	par	la	contribution	positive	de	l’allocation	aux	stratégies	alternatives.	L’exposition	limitée	non
couverte	aux	monnaies	hors	USD	a	eu	un	impact	légèrement	négatif	sur	la	performance.	L’exposition	globale	du	portefeuille	au	risque	a	été	accrue	en	octobre	par	rapport	à	son	faible	niveau	de	fin
septembre.	L’exposition	aux	marchés	actions	a	été	augmentée	à	un	niveau	proche	de	46	%	après	le	rapport	sur	l’inflation	aux	États-Unis,	via	la	prise	partielle	de	bénéfices	sur	les	protections	contre
une	baisse	des	indices	américains.	La	duration	a	également	été	augmentée	de	quasiment	zéro	à	2	ans,	en	combinant	des	prises	de	bénéfices	partielles	sur	les	couvertures	de	la	duration	et	une
accumulation	progressive	de	positions	sur	des	contrats	à	terme	à	10	ans.	L’allocation	au	crédit	a	été	légèrement	réduite	via	la	vente	sélective	de	positions	spécifiques	dont	le	potentiel	estimé	pour
les	mois	à	venir	est	limité.	Une	exposition	de	3	%	à	un	portefeuille	diversifié	de	stratégies	alternatives	a	été	mise	en	place	au	début	du	mois,	tandis	que	l’exposition	à	l’or	a	été	réduite.	Fin	octobre,
le	portefeuille	restait	positionné	de	façon	globalement	prudente,	avec	des	protections	à	la	baisse	dans	les	allocations	en	actions	et	en	obligations.	L’accroissement	sélective	de	l’exposition	au	risque
a	toutefois	permis	au	fonds	de	bénéficier	de	l’évolution	positive	du	marché.

Outlook

L’inflation	élevée	et	la	hausse	des	taux	d’intérêt	restent	les	caractéristiques	majeures	du	contexte	d’investissement.	Tout	en	induisant	une	réévaluation	forcée	de	la	quasi-totalité	des	classes
d’actifs,	elles	alimentent	également	l’incertitude	du	fait	de	leur	nature	plus	persistante	qu’attendu.	Toutefois,	l’incertitude	diminue	progressivement	à	certains	égards,	ce	qui	pourrait	soutenir	une
évolution	plus	favorable	des	marchés	ces	prochains	mois	:	l’expérience	«	Truss	»	au	Royaume-Uni	a	refroidi	la	tentation	d’un	soutien	budgétaire	massif	pour	faire	face	à	la	crise	du	coût	de	la	vie,
éliminant	ainsi	en	partie	la	pression	incitant	les	banques	centrales	à	durcir	le	ton.	Le	ralentissement	de	la	croissance	économique	en	Europe,	et	dans	une	moindre	mesure	aux	États-Unis,	accroît
également	progressivement	les	chances	de	ralentissement	de	l’inflation,	réduisant	là	encore	la	pression	incitant	les	banques	centrales	à	poursuivre	le	durcissement	de	leur	politique.	Ainsi,	l’inflation
et	la	hausse	des	taux	continueront	d’alimenter	la	volatilité	à	court	terme,	justifiant	le	maintien	d’un	positionnement	au	niveau	du	portefeuille.	Des	ajustements	importants	au	niveau	des	taux,	des
spreads	et	des	valorisations	des	actions	ont	toutefois	déjà	eu	lieu	et	plaident	désormais	en	faveur	d’expositions	modérées	à	certains	segments	du	marché.

Portfolio	Breakdown
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Highlights
Les	marchés	financiers	ont	regagné	du	terrain	en	octobre	sur	fond	de	conjonctures	sur	une	possible	modération
du	ton	des	banques	centrales,	de	signes	de	stabilisation	au	Royaume-Uni	et	de	baisse	des	prix	de	l’énergie	en
Europe.

-

-Le	fonds	a	enregistré	une	performance	positive	en	octobre,	sous	l’impulsion	de	l’allocation	en	actions,	tandis
que	les	obligations	ont	elles	aussi	apporté	une	contribution	positive.
-

-L’inflation	et	la	hausse	des	taux	continueront	d’alimenter	la	volatilité	à	court	terme,	justifiant	ainsi	le	maintien
d’un	positionnement	au	niveau	du	portefeuille.	Des	ajustements	importants	ont	toutefois	déjà	été	opérés	et
plaident	désormais	en	faveur	d’expositions	modérées	à	certains	segments	du	marché.

-

Cumulative
performance Fund

1M 1.9%
YTD -21.0%

Allocation	d’actifs

Actions 47.8%
Obligations	d'État 31.8%

Obligations	d'entreprise 31.0%
Special	Opportunities 6.8%

Liquidités -17.3%

Exposition	aux	actions	par	secteur

Santé 4.6%
Technologie 3.3%
Matériaux 2.4%
Industrie 2.4%
Consommation	de	base 2.2%
Communication 2.0%
Consommation	cyclique 1.8%
Other 29.1%

Exposition	aux	actions	par	région

NORTH	AMERICA 33.9%
EMU 10.4%
EUROPE	ex-EMU 3.4%

Par	devise

USD 101.6%
CHF 3.6%
GBP 0.2%
EUR -5.4%

Exposition	aux	obligations	par	notation

AAA 22.3%
AA 11.2%
A 18.3%
BBB 10.3%
BB 1.1%
B 0.6%

Exposition	aux	obligations	par	région

NORTH	AMERICA 31.1%
EMU 13.8%
SUPRANATIONAL 6.4%
EUROPE	ex-EMU 5.7%
Emerging	Countries 4.7%
Asia	ex	Japan 1.1%

Source:	iM	Global	Partner	Asset	Management
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Dealing	information
Liquidity Daily

Cut-off	time TD	12:00	Luxembourg

Minimum	initial	investment 1,000,000

Settlement TD+2

ISIN LU1965317180

CH	Security	Nr 46930770

Bloomberg OMAIUHP	LX

Fees
Subscription	fee Max	0.00%

Redemption	fee Max	1.00%

Management	fee Max	0.60%

Performance	fee -

Administrative	information
Central	Administration CACEIS	Bank,	Luxembourg	Branch

Transfert	Agent CACEIS	Bank,	Luxembourg	Branch

Custodian	Bank CACEIS	Bank,	Luxembourg	Branch

Auditor PwC	Luxembourg

Management	company iM	Global	Partner	Asset	Management	S.A.

Important	information
Le	présent	document	promotionnel	a	été	publié	par	le	fonds	de	placement,	la	SICAV	iMGP	(ci-après,	«	Fonds	iMGP	»	ou	«	iMGP	»	ou	«	Fonds	»).	Il	n’est	pas	destiné	à	être	distribué	ou
utilisé	par	des	personnes	physiques	ou	morales	ressortissantes	ou	résidentes	d’un	Etat,	d’un	pays	ou	d’un	territoire	dans	lequel	les	lois	et	réglementations	en	vigueur	interdisent	sa
distribution,	sa	publication,	sa	diffusion	ou	son	utilisation.	Il	appartient	à	chaque	utilisateur	de	vérifier	si	la	législation	l’autorise	à	consulter	les	informations	ci-incluses.	Seules	les
dernières	versions	du	prospectus,	du	document	d’information	clé	pour	l’investisseur,	des	statuts	et	des	rapports	annuels	et	semestriels	du	Fonds	(ci-après	la	«	documentation
légale	»	du	Fonds)	doivent	être	utilisées	pour	fonder	les	décisions	d’investissement.	Ces	documents	peuvent	être	obtenus	sur	le	site	Internet	www.imgp.com	ou	auprès	des
bureaux	d’iMGP	au	5,	Allée	Scheffer,	L-2520	Luxembourg.	Pour	la	Suisse,	le	prospectus,	le	document	d’information	clé	pour	l’investisseur,	les	rapports	annuels	et	semestriels	ainsi
que	les	statuts	peuvent	être	obtenus	gratuitement	auprès	de	CACEIS	(Switzerland)	SA	–	35	Route	de	Signy	–	CH-1260	Nyon,	représentant	pour	la	Suisse,	et	de	CACEIS	Bank,	Paris,
succursale	de	Nyon	/	Suisse,	l’agent	payeur	en	Suisse.	Pour	d’autres	pays,	la	liste	des	représentants	est	disponible	sur	le	site	Internet	www.imgp.com.	Les	informations	ou	données
contenues	dans	le	présent	document	ne	constituent	en	aucun	cas	une	offre	ou	une	recommandation	ou	un	conseil	d’achat	ou	de	vente	des	actions	des	compartiments	du	Fonds.	De
même,	 chaque	mention	 d’une	 valeur	mobilière	 spécifique	 dans	 ce	 document	 n’implique	 pas	 une	 recommandation	 ou	 un	 conseil	 d’investissement.	 Ces	mentions	 sont	 destinées
uniquement	à	fournir	des	 informations	sur	 les	performances	passées	et	ne	reflètent	en	rien	 l’opinion	de	 IMGP	ou	d’une	société	qui	 lui	est	 liée	quant	aux	rendements	futurs.	Les
informations,	avis	et	évaluations	contenus	dans	le	présent	document	reflètent	une	appréciation	au	moment	de	sa	publication	et	sont	susceptibles	d’être	supprimés	ou	modifiés	sans
préavis.	 iMGP	n’a	pris	aucune	mesure	pour	s’adapter	à	chaque	investisseur	qui	demeure	responsable	de	ses	propres	décisions	 indépendantes.	Par	ailleurs,	 il	est	recommandé	aux
investisseurs	de	consulter	 leurs	conseillers	 juridiques,	 financiers	ou	fiscaux	préalablement	à	toute	décision.	Le	traitement	fiscal	dépend	de	 la	situation	financière	personnelle	de
chaque	investisseur	et	peut	faire	l’objet	de	modifications.	Avant	de	prendre	une	quelconque	décision	en	matière	d’investissement,	il	est	recommandé	à	tout	investisseur	de	recourir
aux	conseils	spécifiques	d’un	professionnel.	Ce	document	promotionnel	ne	saurait	en	aucun	cas	remplacer	la	documentation	légale	du	Fonds,	ni	les	informations	que	les	investisseurs
peuvent	obtenir	auprès	de	leurs	conseillers	financiers.	La	valeur	des	compartiments	mentionnés	dans	le	présent	document	peut	fluctuer	et	il	est	possible	que	les	investisseurs	ne
récupèrent	pas,	en	tout	ou	partie,	le	montant	initialement	investi.	Les	investisseurs	sont	invités	à	consulter	le	prospectus	du	Fonds	pour	de	plus	amples	informations	concernant	les
risques	 y	 afférents.	Les	 performances	 passées	 ne	donnent	 aucune	 indication	quant	 aux	 résultats	 futurs.	 En	 cas	 d’investissement	 dans	 une	 devise	 différente	 de	 la	 devise	 du
compartiment,	 les	performances	peuvent	être	également	affectées	par	 les	 fluctuations	de	 change.	 Les	données	de	performance	contenues	dans	 ce	document	n’incluent	pas	 les
commissions	ou	frais	liés	à	la	souscription	et/ou	au	rachat	d’actions.	Les	rendements	sont	calculés	net	de	frais	dans	les	devises	de	référence	des	compartiments	concernés.	Ils
prennent	 en	 compte	 les	 frais	 courants,	 les	 commissions	 de	 gestion	 et	 éventuellement	 les	 commissions	 de	 performance	 déduites	 des	 compartiments.	 Tous	 les	 rendements	 sont
calculés	en	tenant	compte	de	l’évolution	de	la	valeur	liquidative	et	des	dividendes	réinvestis.	Sauf	disposition	contraire,	la	performance	des	compartiments	est	indiquée	sur	la	base
du	rendement	total	et	inclut	les	dividendes	et	toute	autre	forme	de	distribution	pertinente.	Tous	les	rendements	mentionnés	sont	bruts	de	toute	déduction	fiscale	susceptible
d’être	applicable	à	un	investisseur.	Il	est	possible	que	des	sociétés	liées	au	Fonds	et	leurs	administrateurs,	directeurs	ou	personnel	détiennent	ou	aient	détenu	des	intérêts	ou	des
positions	dans	les	titres	mentionnés	dans	le	présent	document	ou	aient	négocié	ou	agi	en	qualité	de	teneurs	de	marché	pour	ces	titres.	Par	ailleurs,	ces	entités	ou	personnes	peuvent
entretenir	–	ou	avoir	entretenu	–	des	relations	avec	les	administrateurs	des	entreprises	émettant	les	titres	susmentionnés,	fournir	–	ou	avoir	fourni	–	à	ceux-ci	des	services	financiers
ou	d’autres	services,	ou	encore	exercer	–	ou	avoir	exercé	–	des	mandats	d’administrateur	dans	les	entreprises	en	question.	Veuillez	noter	que	toute	référence	à	un	indice	est	faite
exclusivement	aux	fins	d’information.	La	performance	du	Compartiment	peut	être	différente	de	celle	de	l’indice.	Les	données	du	fournisseur	d’indice	ne	peuvent	être	reproduites	ou
rediffusées	sous	quelque	forme	que	ce	soit	ni	servir	de	base	ou	de	composant	à	des	instruments	financiers,	produits	ou	indices.	L’indicateur	SRRI	vise	à	refléter	le	niveau	de	risque	du
fonds.	Il	peut	varier	de	1	à	7	en	fonction	des	fluctuations	hebdomadaires	du	fonds	à	la	hausse	et	à	la	baisse	au	cours	des	cinq	dernières	années.	Le	niveau	1	sur	l’échelle	ne	signifie
pas	qu’un	investissement	dans	le	fonds	ne	comporte	aucun	risque.	Cet	indicateur	est	basé	sur	des	données	historiques	et	ne	saurait	par	conséquent	garantir	le	niveau	de	risque	futur
du	fonds.	Par	ailleurs,	cet	 indicateur	n’a	pas	pour	but	d’être	un	objectif	d’investissement	pour	le	fonds	et	peut	par	conséquent	varier	au	fil	du	temps.	Pour	plus	d’informations,
veuillez	consulter	la	dernière	version	du	Document	d’information	clé	pour	l’investisseur	(«	DICI	»).
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