CPRAIT

[Javenir est notre present

CARACTERISTIQUES (Source : Groupe Amundi)

Date création : 11/10/2018

Forme juridique : SICAV de droit luxembourgeois
Directive : UCITS IV

Classification AMF : -

Indice Reference : 100% MSCI ACWI

Eligible au PEA : Non

Devise : EUR

Affectation des sommes distribuables :
Capitalisation

Code ISIN : LU1811426342
Code Bloomberg : CPIGWAE LX

Durée minimum de placement recommandé :
>ab5ans

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

v&iBlg + Bk,

Risque le plus faible Risque le plus élevé

A L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous gardez le

produit pendant > a 5 ans.

L'indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de
risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité
que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les

marchés ou d’'une impossibilité de notre part de vous payer.

CHIFFRES CLES (Source : Groupe Amundi)

Valeur Liquidative (VL) : 170,83 (EUR)
Actif géré : 267,57 ( millions EUR )
Derniers coupons versés : -

ACTEURS (Source : Groupe Amundi)

Société de gestion : CPR ASSET MANAGEMENT

Dépositaire / Valorisateur :
CACEIS Bank, Luxembourg Branch / CACEIS Fund
Administration Luxembourg

MODALITES DE FONCTIONNEMENT (Source : Groupe
Amundi)

Fréquence de valorisation : Quotidienne
Heure limite d'ordre : 14:00

VL d'éxécution : J

Date de valeur souscription / Date de valeur

rachat :
J+2/J+2

Minimum 1ére souscription :

1 dix-millieme part(s)/action(s)

Minimum souscription suivante :

1 dix-millieme part(s)/action(s)

Frais d'entrée (max) / Frais de sortie (max) :
5,00% / 0,00%

Frais de gestion annuels (max) : 1,50%
Frais administratifs annuels (max) : 0,30%
Commission de surperformance : Oui

Tous les détails sont disponibles dans la documentation juridique

CPRINVEST - GEAR WORLD ESG - A EUR

-ACC

ACTIONS LU1811426342

STRATEGIE D’INVESTISSEMENT (Source : Groupe Amundi)

Investi en actions internationales, le fonds a pour objectif de gestion de rechercher sur le long terme - minimum 5
ans - une performance supérieure a I'évolution de l'indice MSCI World All Countries. Le portefeuille final est
composé d'une centaine de titres de tous pays, de tous secteurs et toutes capitalisations. Le processus
d'investissement consiste a définir un mode de sélection des titres en fonction des régimes de marchés détectés.
Nouveau process de gestion depuis décembre 2013.

ANALYSE DE LA PERFORMANCE (Source : Fund Admin)

EVOLUTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE EN BASE 100 (source : Fund Admin)
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— Portefeuille (242,76) — Indice (294,27)

A : Simulation based on the performance from December 30, 2002 to October 10, 2018 of CPR Global Equity All Regime - Part
P, French Fund absorbed by CPR Invest - GEAR World - A- Acc on October 11, 2018.
B : Performance of CPR Invest - GEAR World - A - Acc since its launch date.

PERFORMANCES NETTES PAR PERIODE GLISSANTE (source : Fund Admin) '

10 ans
31/03/2014

9,21%
11,34%

5ans
29/03/2019

10,46%
11,76%

3ans
31/03/2021

9,41%
10,01%

3 mois 1an
29/12/2023 31/03/2023

13,70% 24,54%
10,61% 23,89%

1 mois
29/02/2024

4,60%
3,29%

Depuis le
29/12/2023

Depuis le
Depuis le 30/12/2002

Portefeuille

13,70%

Indice 10,61%

" Les données supérieures a un an sont annualisées.

PERFORMANCES NETTES PAR ANNEE CIVILE (source : Fund Admin) *

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
13,46% -13,60% 30,47% 0,45% 25,59% -9,71% 8,92%  9,80% 6,30%  16,54%

18,06% -13,01% 27,54% 6,65% 28,93% -4,85% 8,89% 11,09% 8,76%  18,61%

Portefeuille

Indice

2 Les performances passées ne sont pas constantes dans le temps et ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les
investissements sont soumis aux fluctuations de marché et peuvent varier a la hausse comme a la baisse.

ANALYSE DU RISQUE (Source : Fund Admin) *

1an 3 ans 5 ans Depuis le lancement *

Volatilité du portefeuille 8,83% 11,62% 15,54% 16,72%
Volatilité de l'indice 9,39% 12,30% 16,12% 15,26%
Ratio d'information 0,12 -0,16 -0,41 0,02

Tracking Error ex-post du portefeuille 3,37% 3,16% 3,11% 5,23%

* Données annualisées

CPRAIM

Document d'information destiné aux investisseurs professionnels au sens de la directive MIF. Les investisseurs ne se définissant pas comme tels sont invités a se rapprocher de leur conseil habituel
et a consulter le prospectus complet de I'OPC. Ce document, non contractuel, ne constitue ni une offre de vente ni un conseil en investissement et, n'engage pas la responsabilit¢ de CPRAM.
Données a caractére indicatif. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

CPRAM, Société anonyme au capital de 53 445 705 € - 399 392 141 RCS Paris - SGP agréée par AMF n° GP01-056.
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CPRUM

COMPOSITION DU PORTEFEUILLE (Source : Groupe Amundi)

EXPOSITION PAR DEVISE

(Source : Groupe Amundi) **

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

(Source : Groupe Amundi)

REPARTITION SECTORIELLE

(Source : Groupe Amundi) *
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* En pourcentage de |'actif

RATIOS D'ANALYSE

(Source : Groupe Amundi)

0% 25% 50% 75%
Il Portefeuille [l Indice

Portefeuille Indice

Capitalisation boursiére moyenne » (Mds €) 209,76 486,82
% Moyenne + Petite capitalisation 31,75 28,73
% Grande capitalisation 68,25 71,27
PER annuel anticipé 14,31 17,84
Prix sur actif net 2,82 3,00
Prix sur cashflow 10,58 14,01
Taux de rendement (en %) 2,31 1,93
Croissance BPA annualisé (n/n+2) (en %) 10,28 14,67
Croissance CA annualisé (n/n+2) (en %) 7,00 8,01
PRINCIPALES LIGNES EN PORTEFEUILLE
(Source : Groupe Amundi) *

Secteur IGEN (IS Ecart / Indice
NVIDIA CORP Technologies de l'info. 2,87% -0,22%
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC Technologies de l'info. 2,33% 1,51%
HOME DEPOT INC Conso Cyclique 1,99% 1,46%
ASML HOLDING NV Technologies de l'info. 1,93% 1,39%
CITIGROUP INC Finance 1,80% 1,63%
CHICONY ELECTRONICS Technologies de l'info. 1,73% 1,73%
VISA INC-CLASS A SHARES Finance 1,71% 1,10%
KLA CORP Technologies de l'info. 1,67% 1,54%
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL Conso Cyclique 1,62% 1,54%
WW GRAINGER INC Industrie 1,59% 1,53%

* Hors OPC

0% 20 % 40 % 60% 80 %
I Portefeuille [l Indice

** En pourcentage de I'actif — avec couverture de change

Nombre d'émetteurs (hors liquidités)

Document d'information destiné aux investisseurs professionnels au sens de la directive MIF. Les investisseurs ne se définissant pas comme tels sont invités a se rapprocher de leur conseil habituel
et a consulter le prospectus complet de I'OPC. Ce document, non contractuel, ne constitue ni une offre de vente ni un conseil en investissement et, n'engage pas la responsabilit¢ de CPRAM.
Données a caractére indicatif. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
CPRAM, Société anonyme au capital de 53 445 705 € - 399 392 141 RCS Paris - SGP agréée par AMF n° GP01-056.
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CPRUM

EQUIPE DE GESTION

Cyrille Collet Rodolphe Taquet Philippe LACHAT

Responsable de la gestion actions Gérant de portefeuille

quantitatives

Gérant de portefeuille

COMMENTAIRE DE GESTION

Faits marquants sur le mois

Les actions américaines étaient en hausse en mars, les principaux indices également. Le S&P 500 a enregistré sa cinquiéeme hausse mensuelle consécutive, terminant en
hausse pour le 10e mois des 13 derniers mois et établissant plusieurs nouveaux records en cours de route. Le grand événement du mois a été la réunion du FOMC des 20
et 21 mars, qui a maintenu les taux stables (comme prévu). La prévision médiane est toujours trois réductions de taux. Le commentaire reste conciliant, considérant que les
données récentes n'ont pas fondamentalement modifié le discours sur la désinflation. Les mises a jour économiques ont continué de soutenir le discours d’un atterrissage
en douceur ou méme sans atterrissage.

Les bénéfices des entreprises restent résilients. Ce mois-ci, les analystes ont continué a relever leurs objectifs S&P pour 2024. Pourtant, beaucoup de sociétés du S&P ont
publié des prévisions négatives plutdét que positives pour le BPA du premier trimestre. En conséquence, la forte progression du marché depuis le début de I'année a continué
de susciter des inquiétudes en matiére de valorisation.

Le marché européen cléture le mois de mars avec une hausse de +3.7% pour le STOXX 600 qui réalise un 5e mois de performance positive d’affilé. Le CAC 40 progresse
de +3.5% sur le mois et inscrit un nouveau plus haut sur la derniére séance du mois. Du cb6tés des secteurs, les banques surperforment largement le marché, portées par de
bonnes publications de résultats et par le ton optimiste de la plupart des entreprises lors des conférences de mars. Sabadell, BPER et Commerzbank ont toutes bénéficié de
I'hypothese du marché d'un ralentissement du rythme des baisses de taux de la BCE.

Le marché japonais est en hausse depuis le début de I'année, atteignant un nouveau record historique depuis 1989. En mars, le marché a gagné plus de 3 %. Au cours des
premiers jours de bourse du mois de mars, le marché a encore progressé sur la base des mémes facteurs : un yen plus faible, des actions américaines solides, un
sentiment haussier persistant et des attentes selon lesquelles la BoJ normaliserait sa politique monétaire. Les espoirs concernant I'amélioration de la gouvernance
d’entreprise se sont encore accrus. Les secteurs financiers se sont bien comportés au cours du mois de mars, les investisseurs intégrant les premieres mesures de
normalisation de la BOJ et la fin de la déflation. Le secteur immobilier Topix a été, de loin, le plus performant ce mois-ci, gagnant 16,38% sensible au retour de l'inflation.

Un autre secteur qui s'est redressé en mars a été celui des producteurs de pétrole, les prix du pétrole ayant continué d'augmenter en raison des inquiétudes persistantes
concernant l'offre en raison des limitations de 'OPEP+ et de la guerre en cours en Europe de I'Est et au Moyen-Orient.

Bilan des principales positions du mois :

Sur le mois, le fonds affiche une performance supérieure a celle de l'indice de référence.

Nous notons un effet sectoriel négatif, avec pourtant une bonne contribution des Consumer discretionary et Information Technology mais négative dans les Materials et
Financials. L'effet pays fut quant a lui positif, notamment avec une bonne contribution en Europe et Japon mais négatif en Emergents et Amériques du Nord.

Nous observons également un effet positif de notre facteur blend, avec une contribution autour de 0.46%, et dans le méme temps notons un effet modéré du facteur défensif
affichant une contribution de 0.04%.

L'effet taille de capitalisation a été négligeable. L'effet lié a I'exclusion ESG a été positif.

Sur la période sous revue, nous étions surpondérés sur le facteur Quality et souspondérés sur le facteur Volatility.

Au niveau des valeurs, nous retrouvons de trés bons contributeurs a la performance comme Apple Inc. (UW, -4.2%), Chicony Electronics (OW, 15.9%), Marathon Petroleum
Corporation (OW, 16.7%), Vistra Corp. (OW, 28.7%).
A l'opposé, les valeurs suivantes nous ont pénalisés: NetEase (OW, -4.5%), NetEase (OW, -5.1%), Alphabet Inc. (UW, 10.4%), Adobe Inc. (OW, -11.3%).

Voici les principales opérations réalisées sur la période: nous avons acheté Visa Inc. /Equitable Holdings/ et vendu Mastercard /Ford Motor Company/Splunk .
Celles-ci ont conduit a une diminution du poids du facteur EPS.Momentum et & une augmentation du facteur Dividend.Yield.

Perspectives pour le mois suivant :

Les orientations des banquiers centraux suggerent un retour a la normale. lls mettent I'accent sur lincertitude et la dépendance aux données mais rassurent sur les
perspectives d’un atterrissage en douceur. En ce qui concerne les marchés d'actions, I'essentiel de la performance des actions depuis le début de I'année et au cours des 18
derniers mois a été tiré par I'expansion des multiples. A I'échelle mondiale, les bénéfices prévisionnels n'ont augmenté que de 7 % par rapport aux plus bas, contrairement a
une hausse du P/E de prés de 30 %. Les P/E européens ont augmenté dans une ampleur similaire, mais a partir d’'un point de départ plus bas. Dans I'ensemble, si les
banques centrales se montrent plus conciliantes que prévu, sans que cela s’accompagne de déceptions en matiere de croissance, les multiples actions actuels pourraient
se maintenir. Cependant, si la dynamique de l'activité, et en particulier la production de bénéfices, dégoit et que les banques centrales finissent par étre plus réactives que
proactives, alors les multiples actions devraient baisser, avec une forte consolidation des marchés actions.

Votre fonds présente notamment un risque de perte en capital supporté par I'investisseur. Sa valeur liquidative peut fluctuer et le capital investi n'est pas garanti. Autres
risques importants pour le fonds : risque actions et de marché (y compris le risque lié aux petites capitalisations boursiéres et aux marchés émergents), risque de
change, risque de contrepartie, risque de liquidité. La survenance de I'un de ces risques peut faire baisser la valeur liquidative de votre fonds. Pour en savoir plus sur
les risques et leur définition, veuillez-vous reporter a la rubrique « Profil de Risque » du prospectus de ce fonds.

Document d'information destiné aux investisseurs professionnels au sens de la directive MIF. Les investisseurs ne se définissant pas comme tels sont invités a se rapprocher de leur conseil habituel

et a consulter le prospectus complet de I'OPC. Ce document, non contractuel, ne constitue ni une offre de vente ni un conseil en investissement et, n'engage pas la responsabilit¢ de CPRAM.
Données a caractére indicatif. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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NOTE ESG MOYENNE (source : Amundi)

31/03/2024

CPRUM

Notation environnementale, sociale et de gouvernance

Du portefeuille

1,57% A
1.21% [P s
21,16% c
9,51% E
% B F

% P G

Evaluation par composante ESG

Portefeuille Indice
Environnement D D
Social D D
Gouvernance D D
Note Globale D D
Couverture de I'analyse ESG
Nombre d'émetteurs 103
% du portefeuille noté ESG? 100%

2Titres notables sur les criteres ESG hors liquidités.

Définitions et sources

Investissement Responsabile (IR)

L'ISR traduit les objectifs du développement durable dans les décisions
d’investissements en ajoutant les crittres Environnementaux, Sociaux et de
Gouvernance (ESG) en complément des critéres financiers traditionnels.

LISR vise ainsi a concilier performance économique et impact social et
environnemental en finangant les entreprises et les entités publiques qui contribuent
au développement durable quel que soit leur secteur d’activité. En influengant la
gouvernance et le comportement des acteurs, I'ISR favorise une économie
responsable.

De l'indice de référence

019% A
559% [ 8

17,31% c

20,08% E

6,97% F

312% [P ¢

0,07% non noté

Criteres ESG

Des criteres extra-financiers sont utilisés pour évaluer les pratiques
Environnementales, Sociales et la Gouvernance des entreprises, Etats ou
collectivités :

o « E » pour Environnement : consommation d’énergie, émissions de gaz a effet de
serre, gestion de I'eau et des déchets...

0 « S » pour Social/Sociétal : respect des droits de 'homme, santé et sécurité au
travail...

o « G » pour Gouvernance : indépendance du conseil d’administration, respect des
droits des actionnaires ...

L’échelle de notation du Groupe Amundi classe les émetteurs de A a G, A étant les
meilleurs émetteurs et G les moins bons.

Document d'information destiné aux investisseurs professionnels au sens de la directive MIF. Les investisseurs ne se définissant pas comme tels sont invités a se rapprocher de leur conseil habituel
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et a consulter le prospectus complet de I'OPC. Ce document, non contractuel, ne constitue ni une offre de vente ni un conseil en investissement et, n'engage pas la responsabilit¢ de CPRAM.
Données a caractére indicatif. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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