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l. CARACTERISTIQUES GENERALES

1/ Forme de FOPCVM

Dénomination :
Ofi Invest High Yield 2023 (le « Fonds »).

Forme juridique et Etat membre dans lequel TOPCVM a été constitué :
Fonds commun de placement de droit francais.

Date de création et durée d'existence prévue :
Le Fonds a été créé le 8 février 2013 avec une durée de vie initialement fixée au 31 décembre 2018.

Afin d’offrir aux porteurs une stratégie similaire mais sur une échéance plus éloignée avec un univers d'investissements plus
conséquent, il a été décidé de porter 'échéance du Fonds au 31 décembre 2023 sauf dans les cas de dissolution anticipée.

La premiéere période de souscription courra du 10 ao(t 2018 jusqu’au 30 juin 2019, puis deux nouvelles périodes de souscription
de 6 mois pourront étre ouvertes en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors ou de la possibilité de réaliser un
objectif de gestion jugé performant par la Société de Gestion dans I'objectif d’atteindre un seuil d’encours de 250 M€ et qui ne
remettra pas en cause I'objectif de performance initialement estimé au moment de I'entrée en vigueur de la nouvelle stratégie de
gestion. Le déclenchement de ces nouvelles périodes de souscription fera I'objet d’une information aux porteurs par tout moyen
qui en précisera les modalités.

A compter du 13 juin 2019, la Société de Gestion a décidé d’enclencher la deuxiéme période de souscription qui courra du
1¢" juillet 2019 au 31 décembre 2019.

A partir du 3 décembre 2019, la Société de Gestion a décidé la troisieme et derniere période de souscription qui courra du
1¢" janvier 2020 au 30 juin 2020.

A I'approche de I'échéance du Fonds, la Société de Gestion optera, en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors,
soit pour la reconduction de la stratégie d’investissement, soit pour la fusion avec un autre OPCVM, soit pour la liquidation du
Fonds sous réserve de I'agrément de 'AMF.
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Synthése de I'offre de gestion :

Caractéristiques

Affectation des sommes

distribuables Montant Montant

Devise de Souscripteurs minimum des minimum des
libellé concernés souscriptions souscriptions
Plus-values

Résultat net P initiales ultérieures
nettes réalisées

Part Code ISIN

Capitalisation

IC | FR0011398809 Capitalisation et/ou Distribution

EUR Tous souscripteurs 1 000 000€ (*) Néant

Capitalisation Capitalisation

I C/D | FRO011412584 et/ou Distribution | et/ou Distribution

EUR Tous souscripteurs 1 000 000€ (*) Néant

Capitalisation

RC | FR0013336799 Capitalisation et/ou Distribution

EUR Tous souscripteurs Néant Néant

Capitalisation

RD | FR0013350071 Distribution et/ou Distribution

EUR Tous souscripteurs Néant Néant

Part réservée aux
investisseurs
souscrivant via des
distributeurs ou
intermédiaires :

- soumis a des
|égislations
nationales interdisant
toutes rétrocessions

Capitalisation aux distributeurs ;

o [ .
et/ou Distribution EUR - fournissant un Neéant () Néant

service de conseil
indépendant au sens
de la réglementation
européenne MIF2 ;

RFC | FR0013337003 Capitalisation

- fournissant un
service de gestion
individuelle de
portefeuille sous
mandat.

Part réservée aux
investisseurs
souscrivant via des
distributeurs ou
intermédiaires :

- soumis a des
|égislations
nationales interdisant
toutes rétrocessions

Capitalisation aux distributeurs ;

i [ §
et/ou Distribution EUR - fournissant un Neant () Neant

service de conseil
indépendant au sens
de la réglementation
européenne MIF2 ;

RFD | FR0013350089 Distribution

- fournissant un
service de gestion
individuelle de
portefeuille sous
mandat.
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(*) Les parts RFC et RFD peuvent également étre souscrites a hauteur d’'une part par :

- La Société de Gestion de portefeuille du Fonds ou une entité appartenant au méme groupe ;
- L'établissement Dépositaire ou une entité appartenant au méme groupe ;
- Le promoteur du Fonds ou une entité appartenant au méme groupe.

(*) Pour les parts IC et | C/D, il est précisé qu’en cas de souscriptions par plusieurs sociétés appartenant a un méme groupe, au
sens de l'article L.233-3 I. du Code de commerce, le respect de cette souscription minimale sera apprécié en cumulant les
souscriptions des différentes entités dudit groupe. De la méme maniére, en cas de souscriptions par plusieurs OPC/Mandats
gérés par la méme société de gestion, le respect de cette souscription minimale sera apprécié en cumulant les différentes
souscriptions des OPC/Mandats de ladite société de gestion.

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique :

Les derniers documents annuels ainsi que la compositions des actifs sont adressés gratuitement dans un délai de huit jours
ouvrés sur simple demande écrite du porteur aupres de :

Ofi invest Asset Management

Service juridique

Siege social : 22, rue Vernier - 75017 Paris (France)
Courriel : Id-juridique.produits.am@ofi-invest.com

0 Ces documents sont également disponibles sur le site : https://www.ofi-invest-am.com

Des explications supplémentaires peuvent étre obtenues a tout moment auprés de la Direction Commerciale, soit par
téléphone : +33 (0)1 40 68 17 17 ou par courriel : service.client@ofi-invest.com

. ACTEURS

Société de gestion :
Ofi invest Asset Management
Société de gestion de portefeuille agréée par la Commission des Opérations de Bourse le 15 juillet 1992 sous le n°GP 92-12
Société Anonyme a Conseil d’Administration
Siege social : 22, rue Vernier - 75017 Paris (France)
Ci-apres la « Société de Gestion »

Dépositaire et conservateur :
Société Générale
Etablissement de crédit créé le 8 mai 1864 par décret d’autorisation signé par Napoléon Ill
Siege social : 29, boulevard Haussmann - 75009 Paris (France)
Adresse postale de la fonction dépositaire : 189, rue d’Aubervilliers - 75886 Paris Cedex 18 (France)

Identité du Dépositaire de TOPCVM :

Le Dépositaire de 'OPCVM Société Générale, agissant par l'intermédiaire de son département « Securities Services » (le
« Dépositaire »). Société Générale, dont le siege social est situé au 29, boulevard Haussmann a Paris (75009), immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 552 120 222, est un établissement agréé par I'Autorité de
Contrdle Prudentiel et de Résolution (APCR) et soumis au contrdle de I'Autorité des Marchés Financiers (AMF).

Description des responsabilités du Dépositaire et des conflits d’intéréts potentiels :

Le Dépositaire exerce trois types de responsabilités, respectivement le contréle de la régularité des décisions de la Société de
Gestion, le suivi des flux espéces de TOPCMV et la garde des actifs de TOPCVM.

L’objectif premier du Dépositaire est de protéger l'intérét des porteurs / investisseurs de 'TOPCVM.

Des conflits d’intéréts potentiels peuvent étre identifiés notamment dans le cas ou la Société de Gestion entretient par ailleurs
des relations commerciales avec Société Générale, en parallele de sa désignation en tant que Dépositaire (ce qui peut étre le
cas lorsque la Société Générale calcule, par délégation de la Société de Gestion, la valeur liquidative et des OPCVM dont Société
Générale est le Dépositaire ou lorsqu’un lien de groupe existe entre la Société de Gestion et le Dépositaire.
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Afin de gérer ces situations, le Dépositaire a mis en place et met a jour une politique de gestion des conflits d’intéréts ayant pour
objectif :

- L’identification et I'analyse des situations de conflits d’intérét potentiel ;

- L’enregistrement, la gestion et le suivi des situations de conflits d’'intéréts en :

= Se basant sur les mesures permanentes en place afin de gérer les conflits d’intéréts comme la ségrégation des taches, la
séparation des lignes hiérarchiques et fonctionnelles, le suivi des listes d’initiés internes, des environnements
informatiques dédiés ;

= Mettant en ceuvre au cas par cas :

o Des mesures préventives et appropriées comme la création de liste de suivi ad hoc, de nouvelles murailles de Chine
ou en vérifiant que les opérations sont traitées de maniére appropriée et/ou en information les clients concernés ;

o Ou en refusant de gérer des activités pouvant donner lieu a des conflits d’intéréts.

Description des éventuelles fonctions de garde déléguées par le Dépositaire, liste des délégataires et sous-délégataires et
identification des conflits d’intéréts susceptibles de résulter d’'une telle délégation :

Le Dépositaire est responsable de la garde des actifs (telle que définie a l'article 22.5 de la Directive 2009/65/CE modifiée par la
Directive 2014/91/UE). Afin d’offrir les services liés a la conservation d’actifs dans un grand nombre de pays et de permettre aux
OPC de réaliser leurs objectifs d’investissement, le Dépositaire a désigné des sous-conservateurs dans les pays ou le Dépositaire
n'aurait pas directement une présence locale. Ces entités sont listées sur le site internet: www.securities-
services.societegenerale.com/fr/nous-connaitre/chiffres-cles/rapports-financiers/.

En conformité avec l'article 22 bis 2. de la Directive UCITS V, le processus de désignation et de supervision des sous-
conservateurs suit les plus hauts standards de qualité, incluant la gestion des conflits d’'intérét potentiel qui pourraient survenir a
I'occasion de ces désignations. Le Dépositaire a établi une politique efficace d’identification, de prévention et de gestion des
conflits d’intéréts en conformité avec la réglementation nationale et internationale ainsi qu'aux standards internationaux.

La délégation des fonctions de garde du Dépositaire est susceptible d’entrainer des conflits d’intéréts. Ces derniers ont été
identifiés et sont controlés. La politique mise en ceuvre au sein du Dépositaire consiste en une disposition qui permet de prévenir
la survenance de situation de conflits d’intéréts et d’exercer ses activités d’une fagon qui garantit que le Dépositaire agit toujours
au mieux des intéréts des OPC. Les mesures de prévention consistent en particulier & assurer la confidentialité des informations
échangées, a séparer physiquement les principales activités susceptibles d’entrer en conflit d’intéréts, a identifier et classifier
rémunérations et avantages monétaires et non monétaires et a mettre en place des dispositifs et politiques en matiére de cadeaux
et d'évenements.

Commissaire aux comptes :

Cabinet PricewaterhouseCoopers Audit
Siege social : 63, rue de Villiers - 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex (France)
Représenté par Monsieur Frédéric SELLAM

Commercialisateur :

Ofi invest Asset Management
Société Anonyme a Conseil d’Administration
Siege social : 22, rue Vernier — 75017 Paris (France)

La commercialisation du Fonds peut étre confiée a toute société affiliée au Groupe Ofi invest.

Le Fonds étant admis en Euroclear France, ses parts peuvent étre souscrites ou rachetées aupres d’intermédiaires financiers qui
ne sont pas connus de la Société de Gestion.
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Délégataires :

Gestionnaire comptable :
Société Générale
Etablissement de crédit créé le 8 mai 1864 par décret d’autorisation signé par Napoléon I
Siege social : 29, boulevard Haussmann - 75009 Paris (France)
Adresse postale : 189, rue d’Aubervilliers - 75886 Paris Cedex 18 (France)

La convention de délégation de gestion comptable confie notamment a Société Générale la mise a jour de la comptabilité, le
calcul de la valeur liquidative, la préparation et présentation du dossier nécessaire au contrdle du commissaire aux comptes
et la conservation des documents comptables.

Centralisateur par délégation de la Société de Gestion pour les parts a inscrire ou inscrites au porteur ou au nominatif
administré :

Société Générale

Etablissement de crédit créé le 8 mai 1864 par décret d’autorisation signé par Napoléon I

Siége social : 29, boulevard Haussmann - 75009 Paris (France)

Adresse postale de la fonction de centralisation des ordres de souscription/rachat et tenue des registres :

32, rue du Champ-de-tir — 44000 Nantes (France)

Centralisateur uniguement pour les parts IC — RC — RFC au nominatif pur :

IZNES
Société par actions simplifiée, agréée par ’ACPR en tant qu’entreprise d’'investissement le 26 juin 2020
Siege Social : 18 Boulevard Malesherbes — 75008 PARIS - France

Dans le cadre de la tenue du passif du FCP, les ordres de souscription et de rachat peuvent étre passés directement auprés de
la Société IZNES (pour la part IC - Code ISIN : FR0011398809, la part RC — Code ISIN : FR0013336799 et la part RFC — Code
ISIN : FR0013337003) a inscrire ou inscrite au nominatif pur, et auprés de Société Générale par délégation de la Société de
Gestion) pour toutes les parts (y compris les parts IC, RC et RFC) a inscrire ou inscrites au porteur

La procédure de passage des ordres de souscription ou de rachat pour les parts a inscrire ou inscrites au nominatif pur est
disponible aupres de la Société de Gestion.

Attention la période souscription est close depuis le 30 juin 2020.

Aprés collecte de ces ordres, IZNES les communiquera a Société Générale en sa qualité d’affilié d’Euroclear France.
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Ill. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1/ CARACTERISTIQUES GENERALES
Caractéristiques des parts :

Code ISIN - Part IC : FR0011398809
Code ISIN - Part | C/D : FR0011412584
Code ISIN - Part RC : FR0013336799
Code ISIN - Part RD : FR0013350071
Code ISIN - Part RFC : FR0013337003
Code ISIN - Part RFD : FR0013350089

Nature du droit attaché a la catégorie de part :
Chaque porteur de parts dispose d’un droit de copropriété sur les actifs du Fonds proportionnel au nombre de parts possédées.

Modalités de tenue du passif :
Inscription au registre du Conservateur pour les parts inscrites au nominatif administré. Le Fonds est admis en Euroclear France.

Droit de vote :

Aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la Société de Gestion.
Toutefois, une information sur les modifications de fonctionnement du Fonds est donnée aux porteurs, soit individuellement, soit
par voie de presse, soit par tout autre moyen conformément a l'instruction 2011-19 du 21 décembre 2011.

Forme des parts :
Au porteur et au nominatif pur et administré.

Attention la période de souscription est close depuis le 30 juin 2020.

Décimalisation des parts :

XJoui [ Non
Nombre de décimales :
[ Dixiemes [ centiémes [ miliégmes X dix milliémes

Date de cl6ture :
Dernier jour de bourse ouvré a Paris du mois de de décembre.

Indications sur le régime fiscal :

Le Fonds en tant que tel n’est pas sujet a imposition. Toutefois, les porteurs de parts peuvent supporter des impositions du fait
des revenus distribués par le Fonds, le cas échéant, ou lorsqu’ils céderont les titres de celui-ci.

Le régime fiscal applicable aux sommes distribuées par le Fonds ou aux plus ou moins-values latentes ou réalisées par le Fonds
dépend des dispositions fiscales applicables a la situation particuliére de l'investisseur, de sa résidence fiscale et/ou de la
juridiction d’investissement du Fonds.

Ainsi, certains revenus distribués en France par le Fonds a des non-résidents sont susceptibles de supporter dans cet Etat une
retenue a la source.

Avertissement : selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts du Fonds peuvent étre
soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés de votre conseiller fiscal habituel.
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La loi fiscale américaine Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA ») :

L’objectif de la loi américaine FATCA votée le 18 mars 2010 est de renforcer la lutte contre I'évasion fiscale par la mise en place
d’une déclaration annuelle a 'administration fiscale américaine (IRS — Internal Revenue System) des comptes détenus hors des
Etats-Unis par des contribuables américains.

Les articles 1471 a 1474 du Code des Impdts Américain (Internal Revenue Code) (« FATCA »), imposent une retenue a la source
de 30% sur certains paiements a une institution financiére étrangére (IFE) si ladite IFE ne respecte pas la loi FATCA. Le FCP est
une IFE et est donc régi par la loi FATCA.

Ces retenues a la source FATCA peuvent étre imposées aux reglements effectués au profit du FCP sauf si le FCP respecte la loi
FATCA conformément aux dispositions de ladite loi et aux textes et réglementations y afférents, ou si le FCP est régi par un
Accord Intergouvernemental (AlG) afin d’améliorer I'application de dispositions fiscales internationales et la mise en ceuvre de la
loi FATCA.

La France a ainsi signé un Accord Intergouvernemental (AIG) le 14 novembre 2013 aussi le FCP pourra prendre toutes les
mesures nécessaires pour veiller a la mise en conformité selon les termes de I'AIG et les réglements d’application locaux.

Afin de respecter ses obligations liées a la loi FATCA, le FCP devra obtenir certaines informations auprés de ses investisseurs,
de maniére a établir leur statut fiscal américain. Si I'investisseur est une personne américaine (US person) désignée, une entité
non américaine détenue par une entité américaine, une IFE non participante (IFENP), ou a défaut de pouvoir fournir les documents
requis, le FCP peut étre amené a signaler les informations sur I'investisseur en question a 'administration fiscale compétente,
dans la mesure ou la loi le permet.

Tous les partenaires du Groupe Ofi invest devront également communiquer leur statut et numéro d’immatriculation (GIIN : Global
Intermediairy Identification Number) et notifier sans délais tous les changements relatifs a ces données.

Les investisseurs sont invités a consulter leurs propres conseillers fiscaux au sujet des exigences de la loi FATCA portant sur
leur situation personnelle. En particulier les investisseurs détenant des parts par le biais d’intermédiaires doivent s’assurer de la
conformité desdits intermédiaires avec la loi FATCA afin de ne pas subir de retenue a la source sur les rendements de leurs
investissements.

Crise en Ukraine :

En application des dispositions du reglement UE N° 833/2014, la souscription des actions de cet OPC est interdite & compter du
12 avril 2022 a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute personne physique résidant en Russie ou en Biélorussie ou a toute
personne morale, toute entité ou tout organisme établi en Russie ou en Bi¢lorussie sauf aux ressortissants d'un Etat membre et
aux personnes physiques titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

2 / DISPOSITIONS PARTICULIERES
Caractéristiques des parts :

Code ISIN - Part IC : FR0011398809
Code ISIN - Part | C/D : FR0011412584
Code ISIN - Part RC : FR0013336799
Code ISIN - Part RD : FR0013350071
Code ISIN - Part RFC : FR0013337003
Code ISIN - Part RFD : FR0013350089

Classification : Obligations et autres titres de créance internationaux.
OPCVM d’OPCVM :

oui[] Non[X
Objectif de gestion :

Le Fonds Ofi Invest High Yield 2023 a pour objectif d'obtenir sur la durée de vie du Fonds soit 5 ans & échéance du 31 décembre
2023, une performance nette de frais annualisée minimum de 3% (objectif de coupon annuel) pour les parts IC et | C/D, une
performance nette de frais annualisée minimum de 2.90% (objectif de coupon annuel) pour la part RFC et de 2.85% (objectif de
coupon annuel) pour la part RFD et une performance nette de frais annualisée minimum de 2,50% (objectif de coupon annuel)
pour la part RC et de 2,45% (objectif de coupon annuel) pour la part RD.

La stratégie du Fonds sera d’acquérir les titres sélectionnés et de les détenir jusqu’a leur maturité afin d'en percevoir les coupons
distribués et leur remboursement final ou anticipé. Les titres acquis en portefeuille auront une échéance d’au plus 9 mois aprés
le 31 décembre 2023.
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Cet objectif est fondé sur la réalisation d’hypothéses de marché arrétées par la Société de Gestion et ne constitue pas une
promesse de rendement ou de performance du Fonds.

L’attention de I'investisseur est attirée sur le fait que la performance indiquée dans I'objectif de gestion du Fonds tient compte de
I'estimation du risque de défaut, du colt de la couverture du change et des frais de gestion de la Société de Gestion.

Indicateur de référence :

Le Fonds ayant pour objectif d’obtenir sur la durée de placement recommandée une performance nette de frais annualisée
minimum de 3% (objectif de coupon annuel) pour les parts IC et | C/D, une performance nette de frais annualisée minimum de
2.90% (objectif de coupon annuel) pour la part RFC et de 2.85% (objectif de coupon annuel) pour la part RFD et une performance
nette de frais annualisée minimum de 2,50% (objectif de coupon annuel) pour la part RC et de 2,45% (objectif de coupon
annuel) pour la part RD.

Il ne sera pas géré en fonction d’'un indicateur de référence qui pourrait induire une mauvaise compréhension de la part de
linvestisseur.

Aucun indicateur de référence n’est donc défini.
Stratégie d’investissement :

> Stratégies utilisées :

La stratégie d’investissement du Fonds est une stratégie de portage qui consiste a investir dans des obligations et autres titres
de créance et a les détenir jusqu’a maturité (« buy and hold »). La stratégie du Fonds sera d’acquérir les titres sélectionnés et de
les détenir jusqu’a leur maturité afin d'en percevoir les coupons distribués et leur remboursement final ou anticipé. Les titres
acquis en portefeuille auront une échéance d’au plus 9 mois aprés le 31 décembre 2023. Dans I'optique d’une dissolution du
Fonds au 31 décembre 2023, les titres ayant une maturité résiduelle d’au plus 9 mois seront cédés.

Afin de réaliser son objectif, le Fonds investit en obligations et autres titres de créance, libellés en euro ou en devises, et émis
par des entreprises publiques, des Etats, des organismes supranationaux ou privées de toute origine géographique.
Accessoirement (10% de I'actif net), le Fonds pourra également investir dans les mémes conditions en obligations convertibles.
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Le gérant investira progressivement de maniére active et discrétionnaire sur tout type de titres : titres spéculatifs (dits a haut
rendement ou High Yield), Investment Grade, ou non notés, afin de saisir toutes les opportunités de marché. Les titres spéculatifs,
plus risqués, présentent d’'une maniére générale des probabilités de défaut plus élevées que celles des titres de la catégorie
« Investment Grade ». Aussi, méme si le Fonds a une stratégie initiale « Buy and hold », les gérants se laissent la possibilité de
saisir des opportunités de marché en vendant /achetant des titres apres la phase de constitution du portefeuille. L’exposition au
marché ainsi que la duration seront gérées activement.

En tout état de cause, le Fonds ne pourra détenir plus de 10% de I'actif net de titres notés CCC. La Société de Gestion ne recourt
pas exclusivement et mécaniquement aux notations émises par les agences de notation et met en ceuvre sa propre analyse
interne. En cas de dégradation de notation des titres dans la catégorie CCC (Standard & Poor’s ou équivalent ou via une notation
interne a la Société de Gestion) induisant un dépassement de cette limite de 10%, la Société de Gestion s’engage a prendre des
dispositions afin de respecter la contrainte maximum de 10% de CCC en prenant en compte sa propre analyse, l'intérét des
porteurs et les conditions de marché.

Le Fonds cherche a optimiser le taux actuariel moyen du portefeuille a I'échéance du 31 décembre 2023 et sélectionner les
émetteurs (parmi un gisement de 260 émetteur, présentant la probabilité de défaut la moins importante au regard du rendement
apporté et a I'analyse fondamentale des différents facteurs de risque inhérents a ceux-ci.

Le portefeuille du Fonds est construit autour d’'une approche « bottom up » pour la sélection des titres (i.e. extraire la valeur
relative d’'une signature par rapport a une autre) et « top down » pour I'optimisation du portefeuille (i.e. degré d’exposition au
marché High Yield — investissements spéculatifs plus risqués), allocation sectorielle ou par catégorie de notation.

Il n’y aura ni répartition sectorielle, ni taille de capitalisation des émetteurs prédéfinie dans la sélection des titres en portefeuille.

Le Fonds a vocation a investir en euro mais peut également acquérir des titres dans d’autres devises (USD, GBP, ...) ; le risque
de change est alors systématiquement couvert.

La sensibilité globale du portefeuille aux taux d’intéréts sera comprise entre 0 et 5. Compte tenu de la stratégie du Fonds, la
sensibilité du portefeuille déclinera avec le temps.

Compte tenu de la stratégie d’'investissement mise en ceuvre, le profil de risque du Fonds varie dans le temps.

La réorientation de la stratégie au profit de titres de maturité 2023 intervenant le 10/08/2018, les actuels titres de maturité 2018
seront conservés jusqu’a cette date (sauf ceux arrivant a échéance préalablement) puis seront immédiatement remplacés par
des titres de maturité 2023 qui seront achetés en fonction des conditions des marchés. Ceci aura pour conséquence et sur une
trés courte période de quelques jours un possible investissement en monétaire mais le Fonds continuera donc d’étre exposé aux
marchés pendant cette période transitoire.

A lissue de cette période de reconstruction du portefeuille, le Fonds sera totalement exposé aux différents facteurs de risque des
obligations et, accessoirement, des obligations convertibles. Au fur et a mesure des remboursements des obligations et a
I'approche de I'’échéance du Fonds, le Fonds basculera sur une gestion en monétaire. Le Fonds connaitra donc une variation
importante de son profil de risque entre son lancement et son arrivée a terme.

L’exposition du Fonds aux obligations et obligations convertibles diminuera en raison de I'arrivée a échéance des titres. A
I'approche de I'échéance du fonds, Le Fonds sera géré en monétaire et en référence aux taux moyen du marché monétaire en
Euro (Eonia capitalisé). Le Fonds optera alors, aprés agrément de 'AMF, soit pour une nouvelle stratégie d’investissement, soit
pour une dissolution, soit fera I'objet d’une fusion avec un autre OPC. Le gérant se réserve toutefois la possibilité d’investir sur
des obligations d’émetteurs privés et publics en fin de vie du Fonds si leur rendement s’avére meilleur, sans que la maturité de
ces titres puisse excéder 9 mois apres la date d’échéance du Fonds. A son échéance, le Fonds sera liquidé.

En outre, le Fonds pourra investir, dans la limite de 100% de I'actif net, sur les instruments financiers a terme frangais et étrangers
ou négociés sur les marchés réglementés ou de gré a gré, sans recherche de surexposition. Il pourra prendre des positions en
vue de couvrir et d’exposer le portefeuille au risque de taux et en vue de couvrir le portefeuille aux risques de change et de crédit.
Il négociera également des contrats de swap et/ou de change a terme afin de couvrir le portefeuille contre le risque de change
avec toutefois un risque résiduel.

Par ailleurs, pendant la période de souscription et de constitution du portefeuille, le gérant se réserve la possibilité de rester investi
en instruments du marché monétaire.

Pour rappel : la premiere période de souscription courra du 10 aolt 2018 jusqu’au 30 juin 2019, puis deux nouvelles périodes de
souscription de 6 mois pourront étre ouvertes en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors ou de la possibilité de
réaliser d’'un objectif de gestion jugé performant par la Société de Gestion.
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Tous les instruments décrits ci-dessous ont avant tout un profil obligataire et seront intégrés au portefeuille dans le cadre de
I'objectif du Fonds a savoir obtenir : une performance nette de frais annualisée minimum de 3% (objectif de coupon annuel) pour
les parts IC et | C/D, une performance nette de frais annualisée minimum de 2.90% (objectif de coupon annuel) pour la part RFC
et de 2.85% (objectif de coupon annuel) pour la part RFD et une performance nette de frais annualisée minimum de 2,50%
(objectif de coupon annuel) pour la part RC et de 2,45% (objectif de coupon annuel) pour la part RD.

> Reglementation SFDR :

Maniére dont les risques de durabilité sont intégrés dans les décisions d’investissement du produit :

Le Fonds ne promeut pas de caractéristique environnementale et/ou sociale particuliére, ni ne poursuit un objectif spécifique de
durabilité (environnemental et/ou social). Par ailleurs, les risques de durabilité ne sont pas systématiquement intégrés et ne
constituent pas un élément central de la stratégie d’investissement. Par conséquent, le Fonds est dit « Article 6 » au sens du
Reéglement SFDR.

> Taxonomie :

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union Européenne en matiére
d’activités économiques durables sur le plan environnemental.

Néanmoins, le Fonds applique les exclusions suivantes :

Ofi invest Asset Management a identifié des zones de risques pour ses investissements en lien avec certains secteurs d’activités
et référentiels internationaux. La Société de Gestion s’est donc dotée de politiques d’exclusion afin de minimiser ces risques et
de gérer son risque réputationnel.

Le Fonds respecte les politiques synthétisées dans le document dénommé « Politique d’investissement Exclusions sectorielles
et normatives ».

Ce document est disponible a I'adresse suivante : https://www.ofi-invest-am.com/pdf/principes-et-politiques/politique-exclusions-
sectorielles-et-normatives_ofi-invest-AM.pdf

Les politiques d’exclusion sont disponibles dans leur intégralité sur le site : https://www.ofi-invest-am.com

Les controverses susceptibles d’affecter la relation ou I'impact sur une des parties prenantes de I'émetteur sont suivies et
analysées. Elles peuvent concerner : les clients, les investisseurs, les régulateurs, les fournisseurs, la société civile, les salariés,
I'environnement de I'émetteur.

Ces controverses font I'objet d’'une évaluation, en quatre niveaux, en fonction de leur sévérité, intensité et de leur dissémination
(dans le temps et/ou I'espace).

> Actifs (hors dérivés intégrés) :

Le portefeuille du Fonds est constitué des catégories d’actifs et instruments financiers suivants :
Titres de créance et instruments du marché monétaire : jusqu’ a 100 % de P’actif net (*) :

Le portefeuille est investi en obligations et autres titres de créances d’entreprises publiques, des Etats, des organismes
supranationaux ou privées, de toutes zones géographiques, libellés en euros ou en devises : obligations a taux fixe et/ou variable,
et/ou indexées négociés sur des marchés réglementés.

De la méme maniére et de fagon accessoire, le Fonds pourra investir en obligations d’émetteurs privés dont les caractéristiques
les exposent aux variations des actions sous-jacentes (obligations convertibles en actions, obligations remboursables en actions,
obligations & bons de souscription d’actions...). L'exposition éventuelle aux marchés actions induite par ces produits sera
cependant marginale et ne constitue pas le cceur de cible du portefeuille.
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Les titres acquis en portefeuille, ou a défaut leurs émetteurs, pourront étre notés spéculatifs (dits a haut rendement ou High Yield),
Investment Grade, ou non notés, selon la politique de notation mise en place par la Société de Gestion. Cette politique de notation
des titres de créance prévoit une régle unique en matiére d'attribution de notation long terme des titres obligataires. En application
de cette politique, une notation est déterminée en fonction des notes attribuées par une ou des agences reconnues et de celle
issue des analyses de I'équipe d'Analyse Crédit de la Société de Gestion.

Ainsi, les décisions d’investissement ou de cession des instruments de crédit ne se fondent pas mécaniquement et exclusivement
sur le critéere de leur notation et reposent notamment sur une analyse interne du risque de crédit ou de marché. La décision
d’acquérir ou de céder un actif se base également sur d’autres critéres d’analyse du gérant.
L’allocation entre les notations des différents titres ou émetteurs en portefeuille pourra varier :

- De 0% a 100 % de son actif en titres de qualité « High Yield » (titres spéculatifs) ;

- De 0 % a 100 % de son actif en titres non notés ;

- De 0 % a 100 % de son actif en titres « Investment Grade » ;

- De 0% a 10% de son actif en titre notés CCC.
Les titres composant le portefeuille sont libellés en euro ou en devises, avec couverture du risque de change systématique.

La maturité des titres en portefeuille ne pourra excéder 9 mois aprés le 31 décembre 2023.

Dans le cadre de sa gestion de trésorerie, le gérant utilisera des instruments du marché monétaire et OPCVM monétaires.

Fourchette de sensibilité aux taux d’'intérét a I'intérieur de laquelle le Fonds est

< . EntreOet5
géré

Euro : de 0 a 100% de l'actif net (*)

Devises de libellé des titres dans lesquels le Fonds est investi
a Devises : de 0 & 100% de Pactif net (*)

Proche de 0% de l'actif net — risque
résiduel

OCDE : de 0 a 100% de I'actif net (*)
Autres : de 0 a 20% de l'actif net

Niveau de risque de change supporté par le Fonds

Zone géographique des émetteurs des titres auxquels le Fonds est exposé

(*) La limite de 100% peut étre ponctuellement dépassée dans le cadre de souscriptions / rachats importants, de variations
importantes des marchés ou encore a raison d’un léger décalage de réglement dans le cadre d’opérations d’arbitrage a I'actif
du Fonds.

Actions : de 0 a 10 % de l’actif net :

Le Fonds peut détenir des actions exclusivement issues d’'une conversion (obligations convertibles, bons de souscription en
actions, obligations remboursables en actions, debt to equity swap...) dont le pourcentage correspondant sera en tout état de
cause inférieur a 10% de I'actif net. Il n’y aura ni répartition sectorielle ni taille de capitalisation prédéfinie.

Actions ou parts d’autres OPCVM ou fonds d’investissement :

Afin de gérer la trésorerie ou d’accéder a des marchés spécifiques (sectoriels ou géographiques) le Fonds peut investir jusqu’a
10% de son actif en parts et actions dOPCVM frangais ou étrangers conformes a la Directive 2009/65/CE investissant eux-
mémes au maximum 10% de leur actif en parts ou actions d’autres OPCVM ou fonds d’investissement, ou en parts et actions
d’autres OPC francais ou étrangers ou fonds d’investissement de droit étrangers qui satisfont aux conditions prévues aux 1° a 4°
de l'article R. 214-13 du Code monétaire et financier.

Ces fonds peuvent étre des OPC gérés ou promus par des sociétés du Groupe Ofi invest.

Autres actifs éligibles :

Le Fonds peut détenir jusqu’a 10 % en cumul d’instrument du marché monétaire, titre de créance ou titre de capital non négociés
sur un marché réglementé respectant 'article R. 214-12 du Code monétaire et financier.
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> Instruments dérivés :

Stratégies sur les contrats financiers :

Le Fonds peut intervenir sur des contrats financiers, négociés sur des marchés réglementés et organisés francais et étrangers
et/ou de gré a gré, a des fins d'exposition et de couverture du risque de taux et a des fins de couverture du risque de change
(futures) et du risque de crédit. Il pourra également prendre des positions sur des swaps et change a terme en vue de couvrir le
risque de change.

L’exposition du portefeuille sur ce type d’'instruments n’a pas vocation & étre supérieure a 100% ; leur utilisation n’implique pas
une surexposition du portefeuille du Fonds. Cependant, dans le cas de souscriptions ou de rachats importants ou de variations
importantes des marchés, le Fonds peut se trouver temporairement exposé au-dela de 100%.

Dérivés de taux :

Dans le cadre de la stratégie du Fonds et afin de gérer la sensibilité taux du portefeuille, le gérant réalisera des opérations
d’exposition ou de couverture du risque de taux lié aux obligations détenues en portefeuille.

Les instruments dérivés utilisés sont principalement des futures sur indices de taux d’intérét. Les futures servent essentiellement
a calibrer I'exposition globale du Fonds a la sensibilité taux.

Dérivés de change :

Le Fonds peut intervenir sur le marché des devises via des contrats au comptant ou a terme sur devises sur des marchés
organisés et réglementés, frangais ou étrangers (forward, futures), ou des contrats de change a terme de gré a gré (swap...).

Les opérations de change a terme seront utilisées pour couvrir les expositions en devise du Fonds. Une politique de couverture
systématique du risque de change est mise en place par le gérant.

Néanmoins, il pourra subsister un risque de change résiduel en fonction des conditions de marché.
Dérivés de crédit :
Le gérant pourra recourir a des contrats financiers pour couvrir les expositions de crédit du portefeuille par I'achat de protection.

L'utilisation des Credit Default Swap (CDS) indiciels sera effectuée uniquement pour couvrir le risque de crédit & hauteur de
100% maximum de I'actif net du Fonds.

Le CDS permet de se protéger contre la défaillance d’'un émetteur en payant a un tiers un flux régulier et en recevant de ce tiers
un paiement défini a I'origine en cas de survenance de la défaillance redoutée. Dans ce cadre, le gérant peut prendre des positions
en vue de couvrir le risque de crédit lié aux obligations détenues en portefeuille.

Le Fonds n’aura pas recours aux Total Return Swaps.

L’ensemble des opérations sera limité a la réalisation de I'objectif de gestion, sans recherche de surexposition.

Engagement du Fonds sur les contrats financiers :

La méthode retenue pour le calcul du risque global est la méthode probabiliste.

Le risque global est calculé selon la méthode probabiliste avec une VaR absolue sur un horizon d’'une semaine avec une
probabilité de 95%.

Cette VaR ne devra pas excéder 5% de I'actif net.
Le niveau de levier indicatif du Fonds, calculé comme la somme des nominaux des positions sur les instruments financiers a

terme utilisés, est de 150%. Cependant, en fonction de la situation des marchés, le Fonds se réserve la possibilité d’atteindre un
niveau de levier plus élevé.
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Contreparties aux opérations sur contrats financiers négociés de gré a gré :

Le gérant peut traiter des opérations de gré a gré avec les contreparties suivantes : BNP Paribas, CACIB, JPMorgan, Natixis,
Société Générale et UBS.

En outre, la Société de Gestion entretient des relations avec les contreparties suivantes avec lesquelles le gérant pourrait étre
amené a traiter : Bank of America Merrill Lynch, Barclays, Goldman Sachs, HSBC et Morgan Stanley.

La Société de Gestion du Fonds sélectionne ses contreparties en raison de leur expertise sur chaque catégorie d’opération et
type de sous-jacent, de leur juridiction d’incorporation et de I'appréciation de la Société de Gestion sur leur risque de défaut.

Aucune de ces contreparties ne dispose d’'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du portefeuille
du Fonds ou sur I'actif sous-jacent des contrats financiers acquis par le Fonds ni ne doit donner son approbation pour une
guelconque transaction relative au portefeuille.

De par les opérations réalisées avec ces contreparties, le Fonds supporte le risque de leur défaillance (insolvabilité, faillite...).
Dans une telle situation, la valeur liquidative du Fonds peut baisser (voir définition de ce risque dans la partie « Profil de risque »
ci-dessous).

Garanties financiéres :

Conformément a la politique interne de la Société de Gestion et dans le but de limiter les risques, cette derniere a mis en place
des contrats de garanties financiéres, communément dénommeés « collateral agreement » avec ses contreparties. Les garanties
financiéres autorisées par ces contrats sont les sommes d’argent en euros ou en devises ainsi que pour certains d’entre eux, les
valeurs mobiliéres.

La Société de Gestion ne recevant pas de titres financiers en garantie, elle n'a ni politique de décote des titres regus, ni méthode
d’évaluation des garanties en titres.

En cas de réception de garanties financiéres en espéces, celles-ci pourront étre :

- Investies dans des organismes de placement collectif (OPC) Monétaire Court Terme ;
- Ounon investies et déposées dans un compte espéces tenu par le Dépositaire du Fonds

La gestion des garanties financiéres peut entrainer des risques opérationnels, juridiques et de conservation. Les risques associés
aux réinvestissements des actifs regus dépendent du type d’actifs ou du type d’opérations et peuvent consister en des risques de
liquidité ou des risques de contrepartie.

La Société de Gestion dispose des moyens humains et techniques nécessaires a la maitrise de ces risques.

Les garanties financiéres regues des contreparties ne font pas I'objet de restrictions concernant leur réutilisation.

Le Fonds n’impose pas de restriction a ses contreparties concernant la réutilisation des garanties financieres livrées par le Fonds.
Conservation :

Les instruments dérivés et les garanties recues sont conservés par le Dépositaire du Fonds.

Rémunération :

Le Fonds est directement contrepartie aux opérations sur instruments dérivés et pergoit I'intégralité des revenus générés par ces
opérations.

Ni la Société de Gestion, ni aucun tiers ne percoivent de rémunération au titre de ces opérations.
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> Titres intégrant des dérivés :

Nature des instruments utilisés :

Essentiellement, Warrants, Bons de souscription ainsi que tout type de support obligataire auxquels sont attachés un droit de
conversion ou de souscription. En particulier, le Fonds peut investir en titres comportant une exposition aux actions (obligations
convertibles, obligations échangeables ou remboursables en actions).

La stratégie d’utilisation des dérivés intégrés pour atteindre I’objectif de gestion :

Les interventions sur les titres intégrant des dérivés seront de méme nature que celles réalisées sur les instruments dérivés. Le
recours aux titres intégrant des dérivés est subordonné a leur éventuel avantage en matiere de codt/efficacité, rendement ou de
liquidité.

Le Fonds pourra utiliser les titres intégrant des dérivés dans la limite de 100% de l'actif net. La méthode du calcul du risque
globale est celle du calcul de 'engagement.

> Dépbts :

Le Fonds peut effectuer des dépdts d’'une durée maximale de 12 mois auprés d’un ou plusieurs établissements de crédit et dans
la limite de 10% de I'actif net. Ces dépbts ont pour vocation de contribuer a la rémunération de la trésorerie.

» Emprunts d’espéces :

Dans le cadre de son fonctionnement normal, le Fonds peut se trouver ponctuellement en position débitrice et avoir recours dans
ce cas, a 'emprunt d’espéce, dans la limite de 10 % de son actif net.

> Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :

Le Fonds n’a pas vocation a effectuer des opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres.
Profil de risque :

Le Fonds sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la Société de Gestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Le Fonds est un OPCVM classé « Obligations et Autres Titres de Créances Internationaux ». L'investisseur est donc exposé aux
risques ci-dessous, lesquels ne sont pas limitatifs.

Risque de perte en capital :
L’investisseur est averti que son capital peut ne pas lui étre intégralement restitué en cas de mauvaise performance du Fonds,
ce dernier ne bénéficiant d’aucune garantie ou protection du capital investi.

Risque de performance :
L’investisseur est averti que la performance du Fonds peut ne pas étre conforme a ses objectifs, y compris sur la durée de
placement recommandée. Le Fonds n’offre pas un rendement garanti.

Risque inhérent a la gestion discrétionnaire :
Le Fonds est investi en titres financiers sélectionnés discrétionnairement par la Société de Gestion. Il existe donc un risque que
le Fonds ne soit pas investi sur les titres les plus performants.

Risque de taux d'intérét :

En raison de sa composition, le Fonds peut étre soumis a un risque de taux. Ce risque résulte du fait qu’en général le prix des
titres de créances et des obligations baisse lorsque les taux augmentent. L'investisseur en obligations ou autres titres a revenu
fixe peut enregistrer des performances négatives suite a des fluctuations du niveau des taux d’intérét.

Risque de crédit :
Dans le cas d’'une dégradation des émetteurs privés (par exemple de leur notation par les agences de notation financiére), ou de

leur défaillance la valeur des obligations privées peut baisser. La valeur liquidative du Fonds serait alors affectée par cette baisse.

Risque lié a la détention d’obligations convertibles :

Le Fonds est exposé aux obligations convertibles ; ces derniéres peuvent faire apparaitre une sensibilité action résiduelle et
connaitre de fortes variations liées a I'évolution des cours des actions sous-jacentes. L’attention de l'investisseur est attirée sur
le fait que la valeur liquidative du Fonds baissera en cas d’évolution défavorable.
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Risque lié a l'investissement en titres spéculatifs (dits a haut rendement ou High Yield) :

Il s’agit du risque de crédit s’appliquant aux titres dits « Spéculatifs » qui présentent des probabilités de défaut plus élevées que
celles des titres de la catégorie « Investment Grade ». lls offrent en compensation des niveaux de rendement plus élevés mais
peuvent, en cas de dégradation de la notation, diminuer significativement la valeur liquidative du Fonds. Les signatures non
notées, qui seront sélectionnées, rentreront majoritairement de la méme maniére dans cette catégorie et pourront présenter des
risques équivalents ou supérieurs du fait de leur caractére non noté.

Risque lié aux marchés émergents :

Les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés émergents peuvent s’écarter des standards prévalant sur les
grandes places internationales : I'information sur certaines valeurs peut étre incompléte et leur liquidité plus réduite. L’évolution
du cours de ces titres peut en conséquence varier trés fortement et entrainer a la baisse la valeur liquidative.

Risque lié a l'investissement dans certains pays :
Le Fonds pourra étre exposé a des émetteurs privés ou public de pays dont la dette souveraine est particulierement risquée dans
les conditions de marché prévalant a la date de lancement du Fonds : Espagne, Italie, Portugal.

Risque de contrepatrtie :

Il s’agit du risque lié a I'utilisation par le Fonds d’instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces opérations conclues avec une
ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le Fonds a un risque de défaillance de I'une de ces contreparties
pouvant conduire a un défaut de paiement qui fera baisser la valeur liquidative.

Risque de lié a la détention de petites et moyennes valeurs :

Du fait de son orientation de gestion, le Fonds peut étre exposé a la dette des petites et moyennes capitalisations qui, compte
tenu de leurs caractéristiques spécifiques peuvent présenter un risque de liquidité. En raison de I'étroitesse du marché, I'évolution
de ces titres est plus marquée a la hausse comme a la baisse et peut engendrer une augmentation de la volatilité de la valeur
liquidative.

Risque de durabilité :

Les risques de durabilité sont principalement liés aux événements climatiques résultant de changements liés au climat (appelés
risques physiques), de la capacité de réponse des sociétés au changement climatique (appelés risques de transition) et pouvant
résulter sur des pertes non anticipées affectant les investissements du FCP et ses performances financiéres. Les événements
sociaux (inégalités, relations de travail, investissement dans le capital humain, prévention des accidents, changement dans le
comportement des consommateurs etc.) ou les lacunes de gouvernance (violation récurrente et significative des accords
internationaux, corruption, qualité et sécurité des produits et pratiques de vente) peuvent aussi se traduire en risques de durabilité.

De fagon accessoire, I'investisseur peut étre exposé aux risques suivants :

Risque actions :
Le Fonds est investi ou exposé sur un ou plusieurs marchés d’actions qui peuvent connaitre de fortes variations, et sur des petites

et moyennes capitalisations qui, compte tenu de leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter un risque de liquidité.
L’attention de l'investisseur est attirée sur le fait que les variations des cours des valeurs en portefeuille et/ou le risque de marché
entraineront une baisse significative de la valeur liquidative du Fonds.

Risqgue de change :

Bien que le portefeuille soit systématiquement couvert du risque de change par le gérant, une telle couverture étant par
construction imparfaite, le Fonds reste exposé a un risque résiduel de change.

Le risque de change est le risque de variation des devises étrangéres affectant la valeur des titres détenus par le Fonds. L’attention
de l'investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative du Fonds peut baisser du fait de I'évolution du cours de devises
autres que I'euro.

La survenance de I'un de ces risques peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.
Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type :
OPCVM tous souscripteurs.

Le Fonds s’adresse a un investisseur recherchant, selon le type de part qu'il a souscrit, un rendement obligataire a échéance 5
ans, obtenu a partir d’'un portefeuille de titres spéculatifs ou le versement d’un coupon annuel a partir d’un portefeuille de titres
spéculatifs.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Fonds par chaque investisseur dépend de sa situation personnelle. Pour le
déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine personnel, de ses besoins actuels et futurs, de son horizon de placement, mais
également de son souhait de prendre des risques ou au contraire, de privilégier un investissement prudent. Il lui est également
fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de
ce Fonds.

Durée de placement recommandée : 31 décembre 2023.
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Modalités de détermination et d'affectation des revenus :
Parts IC — RC — RFC de capitalisation

Part RD — RFD de distribution

Part | C/D de capitalisation et/ou distribution
Comptabilisation selon la méthode des coupons encaissés.

Les sommes distribuables par un organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres sont constituées par :

1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisés, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait
I'objet d’'une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-
values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuées, en tout ou partie, indépendamment I'une de I'autre.

La Société de Gestion décide de la répartition des résultats.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant la cléture de I'exercice.

Le Fonds a opté pour la formule suivante pour les parts de IC-RC - RFC :

Sommes distribuables afférentes au résultat net :

X La capitalisation pure : les sommes distribuables afférentes au résultat net sont intégralement capitalisées a I'exception de
celles qui font I'objet d’une distribution obligatoire en vertu de la loi ;

[] La distribution pure : les sommes distribuables afférentes au résultat net sont intégralement distribuées, aux arrondis prés. La
Société de Gestion peut décider le versement d’acomptes exceptionnels ;

[ La Société de Gestion décide chaque année de I'affectation du résultat net. La Société de Gestion peut décider le versement
d’acomptes exceptionnels.

Le Fonds a opté pour la formule suivante pour les parts de | C/D :

Sommes distribuables afférentes au résultat net :

[ La capitalisation pure : les sommes distribuables afférentes au résultat net sont intégralement capitalisées a I'exception de
celles qui font I'objet d’'une distribution obligatoire en vertu de la loi ;

[ La distribution pure : les sommes distribuables afféren