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Les informations, données financières et recommandations contenues dans ce document ne sauraient constituer ni une offre d'achat, de vente ou de souscription d'instruments financiers, ni une offre de commercialisation, ni une offre de services
financiers. Tout investisseur doit se référer aux termes et conditions du prospectus disponible sur simple demande. Ce Fonds peut faire l'objet de restrictions à l'égard de certaines personnes ou dans certains pays en vertu des réglementations
nationales applicables à ces personnes ou dans ces pays. Il vous appartient donc de vous assurer que vous êtes autorisé à investir dans ce Fonds. Lyxor Asset Management et ses succursales déclinent toute responsabilité dans l'utilisation qui
pourrait être faite de ces informations et des conséquences qui pourraient en découler. Les informations contenues dans le présent document sont communiquées à titre purement indicatif et n'ont aucune valeur contractuelle. Elles sont sujettes à
des modifications, notamment en fonction des fluctuations de marché. Les données relatives aux performances passées ont trait ou se réfèrent à des périodes passées et ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs.
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PERFORMANCE DEPUIS LE LANCEMENT

Les performances passées ne sauraient présager des performances futures.

POINTS CLÉS

Actif Net du Fonds (M EUR) : 1 576,93
Valeur Liquidative (EUR) : 98,96

Performance MTD : -0,24%
Performance YTD : -0,28%
Performance depuis le lancement : -1,04%

Volatilité réalisée 1 an : 0,18%

WAM (mois) : 1,25

WAL (année) : 0,983

Rating moyen : BBB+
Time to maturity moyen (année) : 1,05

Performances nettes de frais de gestion à partir des valeurs liquidatives 
officielles.

PERFORMANCE DEPUIS LE LANCEMENT

MTD 3 mois 6 mois YTD
12 

Derniers 
Mois

3 ans Depuis le 
lancement

Lyxor Euro 6M - Class R (EUR) -0,24% -0,29% -0,50% -0,28% -0,66% -0,89% -1,04%

ESTR -0,04% -0,14% -0,29% -0,10% -0,58% -1,61% -1,89%

Performances nettes de frais de gestion à partir des valeurs liquidatives officielles.

PERFORMANCES MENSUELLES

janv. févr. mars avr. mai juin juil. août sept. oct. nov. déc.  YTD

2022 -0,04% -0,24%           -0,28%

2021 -0,03% -0,03% -0,02% -0,01% -0,04% -0,02% 0,00% -0,07% -0,05% -0,04% -0,11% -0,02% -0,45%

2020 -0,03% -0,09% -1,19% 0,25% 0,14% 0,21% 0,21% 0,08% -0,12% 0,15% 0,08% -0,01% -0,33%

2019 0,06% 0,13% 0,09% 0,08% -0,06% 0,00% 0,08% 0,01% -0,03% 0,03% -0,03% -0,01% 0,36%

2018       0,00% -0,07% 0,06% -0,07% -0,20% -0,06% -0,34%

Les performances passées ne sauraient présager des performances futures.
Performances nettes de frais de gestion à partir des valeurs liquidatives officielles.

PRINCIPALES LIGNES EN PORTEFEUILLE (% d'actif de la Poche)

SGSPAA 2 06/30/22 1,91%

SO 1 06/20/22 1,82%

LGCHM 0 1/2 04/15/23 1,65%

TLSAU 3 1/2 09/21/22 1,62%

T 1.45 06/01/22 1,50%

MET 0 09/23/22 1,50%

DHR Float 06/30/22 1,48%

KMI 1 1/2 03/16/22 1,47%

NYKRE 0 1/4 01/20/23 1,46%

ALDFP 0 7/8 07/18/22 1,41%

CARACTERISTIQUES DU FONDS

ISIN : LU1841614354

Bloomberg : LYE6MRE LX

Structure Juridique : SICAV

Date de Lancement de la Classe : 20 juillet 2018

Devise de Référence : EUR

COMMENTAIRE MENSUEL

Le Lyxor Euro 6M a enregistré une performance « au prix du marché » (mark-to-market) de -0,23%* en février 2022. La performance du fonds sur les 12 derniers mois s’est établie à -0,47%*, contre 
-0,58%* pour l’ESTR.

L'actualité a été particulièrement chargée en février. Le début du mois a été marqué par des inquiétudes croissantes entourant l'inflation, puis par la crainte grandissante d'un conflit en Ukraine, la 
Russie continuant d'amasser des troupes le long de la frontière. La tension entre les deux pays est rapidement montée d'un cran, le 21 février, lorsque Vladimir Poutine a reconnu l'indépendance des 
deux régions ukrainiennes aux mains des séparatistes pro-russes, à savoir la République populaire de Donetsk (RPD) et la République populaire de Louhansk (RPL). Trois jours plus tard, le 24 février, il 
a annoncé une « opération militaire spéciale » en Ukraine, synonyme d'invasion du pays par l'armée russe. Cette attaque a déclenché une série de sanctions de la part des pays européens et des États-
Unis, qui devraient paralyser considérablement l'économie russe et perturber l'approvisionnement en énergie et en matières premières. L'impact sur les marchés financiers a été important, en particulier 
sur les marchés obligataires européens. Les spreads des obligations investment grade européennes se sont élargis de 52 à 75 points de base. Les taux d'intérêt ont clôturé le mois à un niveau stable 
malgré une forte volatilité intramensuelle. Le rendement du Bund allemand à 2 ans a commencé et terminé le mois à -53 points de base, avec un passage à -25 points de base dans l'intervalle.

Le Lyxor Euro 6M a enregistré une performance « au prix du marché » (mark-to-market) négative en février sous l'effet de la forte correction des marchés obligataires et de l'élargissement des spreads 
de crédit en découlant. Le fonds ne détenait aucun investissement direct en obligations d'État ou d'entreprises russes ou ukrainiennes. Cependant, le conflit a eu des répercussions partout dans le 
monde, touchant notamment les actifs européens. Les pays d'Europe de l'Est et la Finlande, auxquels nous affichions une exposition limitée d'environ 1,5% et 0,9% respectivement, ont le plus souffert. 
Le profil diversifié du fonds, qui investit dans une large mesure dans des titres non européens, s'est révélé judicieux. Les secteurs de l'énergie et de la finance ont été les plus durement touchés. Notre 
exposition aux valeurs énergétiques avait été relevée avant le conflit compte tenu des perspectives de croissance et d'inflation, tout en restant relativement faible, à 4%, dont près de 2% arriveront à 
échéance en mars 2022. Bien que ces positions aient été particulièrement à la peine en février, leur activité ne devrait guère pâtir d'une interruption de leur production en Russie. Notre volonté de 
diversifier le portefeuille a également porté ses fruits d'un point de vue sectoriel dès lors que nous avions allégé l'exposition aux valeurs financières (qui représente généralement quelque 50% des fonds 
obligataires européens), celles-ci ayant beaucoup souffert du conflit en Ukraine. Le secteur constitue cela dit toujours une part importante du portefeuille, à environ 33%. Le fonds ne détenait aucune 
obligation émise par les banques les plus exposées à la Russie et à l'Ukraine, à savoir Raiffeisen Bank, Erste Bank et Société Générale.

La duration du fonds a diminué en février, passant de 1,00 à 0,98 an. Nous n'avons participé à aucune nouvelle émission et nous avons commencé à réduire l'exposition du fonds au cours de la 
seconde moitié du mois, avant que la Russie n'envahisse le territoire ukrainien. Nous sommes restés prudents, craignant que le conflit ne s'aggrave et ne provoque une flambée de l'inflation. Nous 
continuerons de réinvestir les liquidités issues des titres arrivés à échéance dans des obligations à très court terme présentant des niveaux attrayants.

*Part SI
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REPARTITION PAR MATURITE (% d'actif)

* Les titres apparaissant dans la section 3-5 ans sont bien des papiers à échéance 3 ans, c’est-à-dire dont la maturité intervient jour pour jour 3
ans après la réception des titres. La prise en compte de la date d’exécution plutôt que la date de valeur pour le classement des titres induit leur
affichage dans cette catégorie (l’écart entre la date de transaction et la date de maturité pouvant être de 3 ans et 10 jours maximum – cas d’une
opération primaire).
** Toutes les répartitions sont faites uniquement sur les bonds.

REPARTITION PAR RATING (% d'actif)

REPARTITION GEOGRAPHIQUE DES EMETTEURS (% d'actif)

Répartition sectorielle (% d'actif)

MENTIONS LEGALES

Ce document est exclusivement réservé aux investisseurs institutionnels agissant en leur propre compte et répondant à la définition de "contreparties éligibles" ou "clients professionnels" au sens de la Directive 2004/39/CE sur les marchés
d'instruments financiers. 

Ce document vous est fourni à titre d'information et n'est pas de nature réglementaire. 

Le présent document ne constitue ni une offre, ni une incitation, ni un conseil ou une recommandation de la part de Lyxor Asset Management en vue de l'achat ou de la vente du produit mentionné ici. 

Les informations ici reprises sont fournies à titre purement indicatif et n'ont aucune valeur contractuelle. Elles peuvent à tout moment faire l'objet de modifications, en particulier à la suite de fluctuations du marché. 

Les éléments du présent document relatifs aux données de marchés sont fournis sur la base de données constatées à un moment précis et sont susceptibles de varier. L'exactitude, l'exhaustivité ou la pertinence des informations provenant
de sources externes n'est pas garantie, bien qu'elle ait été obtenue auprès de sources jugées fiables. 

Le présent document est confidentiel et ne peut être communiqué à aucun tiers (à l'exception de conseillers extérieurs sous réserve qu'ils respectent cet accord de confidentialité). Il ne peut pas être reproduit, en totalité ou en partie, sans
accord écrit préalable de Lyxor Asset Management. 

Lyxor Asset Management, société anonyme de droit français, est autorisée et réglementée en France par l'Autorité des Marchés Financiers en tant que société de gestion d'actifs depuis le 10 juin 1998 sous le numéro GP 98-19. Elle est
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro 418 862 215. Le siège social de Lyxor Asset Management est sis Tours Société Générale 17, cours Valmy - 92800 Puteaux - France.
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 INFORMATIONS IMPORTANTES POUR LES INVESTISSEURS

Aucune divulgation, reproduction ou utilisation extérieure autorisée : 
Ce document a été préparé uniquement pour les personnes à qui il a été distribué directement par Amundi AM ou l'un de ses affiliés ou délégués. Son contenu ne peut être divulgué, reproduit ou
utilisé ou invoqué par toute autre personne, ou utilisé à toute autre fin.


