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Un mot aux investisseurs potentiels

Tout investissement comporte des risques

Dans le cas d'un investissement dans des fonds, comme avec la plupart
des investissements, la performance future peut étre différente de la
performance passée. Il n'existe aucune garantie qu'un fonds réalisera ses
objectifs ou atteindra un niveau de performance donné.

Les investissements dans des fonds ne sont pas des dépdts bancaires.
La valeur de votre investissement peut varier a la hausse comme a la
baisse, et vous pourriez perdre une partie ou la totalité de votre inves-
tissement. Les niveaux de revenus sont également susceptibles d'aug-
menter ou de baisser (en pourcentage ou en termes absolus). Aucun
compartiment du prospectus n'est concu pour constituer un plan d'in-
vestissement complet, et tous les compartiments ne conviennent pas a
tous les investisseurs.

Avant d'investir dans un compartiment, vous devriez en comprendre les
risques, les colts et les conditions d'investissement et déterminer la cor-
respondance entre ces caractéristiques, votre propre situation financiére
et votre tolérance pour le risque.

En tant qu'investisseur potentiel, il est de votre responsabilité de
connaitre et de suivre toutes les législations et réglementations en
vigueur, y compris les restrictions de change éventuelles, et d'avoir
conscience des conséquences fiscales potentielles associés a votre
nationalité, lieu de résidence ou domicile (conséquences dont la SICAV
n'assumera en aucun cas la responsabilité). Les informations quant aux
personnes susceptibles d'étres intéressées par un investissement dans
un compartiment donné sont communiquées a des fins de référence
générale exclusivement. Nous vous recommandons de faire appel a des
conseillers financiers, juridiques et fiscaux avant dinvestir.

Toute différence entre les devises des actifs d'un compartiment, les
devises de différentes classes d'actions et votre propre devise de base
peut vous exposer a un risque de change. Si votre devise de base est dif-
férente de la devise de votre classe d'actions, la performance dont vous
bénéficierez en tant qu'investisseur pourrait s'écarter sensiblement de la
performance annoncée de la classe d'actions.

Quipeutinvestirdansces compartiments

La distribution de ce prospectus ou des formulaires de demande,
l'offre de ces actions a la vente et l'investissement dans ces actions
sont légaux uniquement dans les endroits ol les actions sont enre-
gistrées en vue de leur vente au public et ol leur vente n'est pas
interdite par la législation ou la réglementation locale. Ni le présent
prospectus ni aucun autre document concernant la SICAV ne consti-
tue une offre ni une sollicitation adressée a un investisseur quel
qu'il soit sur un territoire quelconque otr une telle offre ou sollicita-
tion ne serait pas autorisée, ou dans le cas ol la personne présen-
tant Loffre ou la sollicitation ne serait pas qualifiée pour le faire.

Interpréter ce prospectus

Les régles suivantes sont d'application sauf si la loi, la réglementation ou le
contexte imposent une autre interprétation.

e les termes définis dans la Loi de 2010 mais pas aux présentes ont le
sens qui leur est donné dans la Loi de 2010

o les termes utilisés ou définis dans d'autres documents et qui sont
clairement destinés a étre analogues a des termes utilisés ou définis
dans le présent document doivent étre considérés comme équiva-
lents ; par exemple, le terme « Société » ailleurs correspondrait a « la
SICAV » dans le présent prospectus ; les termes « gestionnaire des
investissements » et « Conseiller en Investissement par Délégation »
ailleurs correspondraient a « gestionnaire des investissements » et
« gestionnaire des investissements par délégation » dans le présent
prospectus ; « commission de souscription » correspondrait a « droits
d'entrée » dans le prospectus

¢ le mot «inclut », « comprend », etc. sous toutes ses formes ne
dénote aucun caractere exhaustif

NOUS CONTACTER

MSIM Fund Management (Ireland) Limited,
Succursale de Luxembourg

6B, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, Luxembourg

cslux@morganstanley.com
morganstanleyinvestmentfunds.com
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Ni ces actions ni la SICAV ne sont enregistrées aupreés de la Securities
and Exchange Commission auprés d'une quelconque entité des Etats-
Unis, fédérale ou autre. Par conséquent, sauf si la société de gestion
est convaincue que cela ne constitue pas une infraction la législation
américaine relative aux valeurs mobilieres, ces actions ne sont pas ven-
dues aux Etats-Unis et ne sont pas disponibles pour ou au bénéfice des
ressortissants des Etats-Unis, a l'exception de toute entité de Morgan
Stanley ou des filiales ou entités affilices de ladite entité.

Certaines actions ne sont pas non plus accessibles a certains autres
investisseurs sur la base de leur pays de résidence ou de domicile, de
leur nationalité ou d'autres critéres. Plus particuliérement, les actions du
Morgan Stanley Investment Funds Indian Equity Fund ne peuvent étre
ni offertes ni vendues, directement ou indirectement, aux investisseurs
résidant en Inde.

Pour plus d'informations concernant d'autres restrictions a la détention
d'actions veuillez nous contacter (voir ci-aprés).

Sur quelles informations se baser

Pour décider d'investir ou non dans un compartiment, il vous est recom-
mandé de lire au moins le prospectus le plus récent ou les Documents
d'Informations Clés (DIC) concernés, tout document d'offre local sup-
plémentaire, les statuts et les derniers rapports annuel et semestriel

en date. Tous ces documents doivent étre envisagés en conjonction
avec le présent prospectus, lequel n'est pas complet sans ces docu-
ments. Tous ces documents sont disponibles en ligne & 'adresse
morganstanleyinvestmentfunds.com et doivent étre remis aux investis-
seurs en temps utile avant tout achat d'actions de ces compartiments.
En achetant des actions de n'importe lequel de ces compartiments, vous
étes réputé(e) accepter les conditions énoncées dans ces documents et
dans les statuts. Aucune de ces informations ne constitue un conseil en
investissements.

Conjointement, tous ces documents contiennent les seules informa-
tions approuvées concernant les compartiments et la SICAV. Le conseil
d'administration n'est responsable d'aucune affirmation ou information
concernant les compartiments ou la SICAV qui ne serait pas contenue
dans ces documents. Quiconque offre toute autre information ou fait
toute autre déclaration, ou qui prend des décisions d'investissement sur
la base de telles informations ou déclarations, le fait sans autorité et
exclusivement a ses propres risques.

Les informations contenues dans ce prospectus ou dans tout docu-
ment concernant la SICAV ou les compartiments sont susceptibles
d'avoir changé depuis la date de publication. Nous enverrons un avis
aux actionnaires et nous publierons une version mise a jour du preé-
sent prospectus en cas de modifications importantes apportées

au informations du prospectus. En cas d'incohérence dans les tra-
ductions du présent prospectus, des statuts ou des rapports finan-
ciers, la version anglaise fait foi, sauf décision contraire par la SICAV
ou par les lois d'une juridiction ot les actions sont vendues.

une référence a un accord inclut tout engagement, tout acte, toute
convention ou tout arrangement juridiquement contraignant, par
écrit ou non, et une référence a un document inclut une conven-
tion écrite ainsi que tout certificat, avis, instrument ou document de
quelque nature que ce soit

une référence a un document, un accord, une réglementation ou une
législation se référe  la version modifiée ou remplacée de celui-ci/
celle-ci (sauf dans les cas ol le présent prospectus ou les contréles
externes applicables linterdisent), et une référence & une partie inclut
les successeurs, les remplagants autorisés ou les ayants droit de la
partie en question

une référence a une législation inclut une référence a lune quel-
conque de ses dispositions et a toute régle ou réglementation pro-
mulguée au titre de cette législation

tout conflit de sens entre le présent prospectus et les statuts sera
résolu en faveur du prospectus pour la « description des comparti-
ments » et en faveur des statuts dans tous les autres cas

Abréviations de devises

CHF  Franc suisse SAR Riyal saoudien

EUR Euro SGD Dollar de Singapour
GBP Livre britannique USD Dollar des Etats-Unis
JPY  Yen japonais


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
mailto:cslux%40morganstanley.com?subject=
http://morganstanleyinvestmentfunds.com

Description des compartiments

La raison d'étre de la SICAV est de permettre aux inves-
tisseurs institutionnels et particuliers de bénéficier d'une
gestion d'investissement professionnelle par le biais d'une
gamme de compartiments visant chacun a maximiser la
plus-value du capital des actionnaires tout en assurant une
diversification saine des risques et une liquidité élevée des
actions du compartiment. Tous les compartiments décrits
dans le présent prospectus font partie de la SICAV, qui

fait office de structure faitiere pour les compartiments.

Conformément a la loi, chague compartiment est habilité a
investir de la fagon décrite sous « Pouvoirs et restrictions géné-
raux en matiére dinvestissement » et tenu de respecter les res-
trictions énoncées dans cette section. Chaque compartiment
posseéde toutefois sa propre politique dinvestissement, qui est
généralement plus restrictive que ce que la loi autorise. Un
compartiment peut utiliser des investissements et des tech-
niques non décrits dans sa politique dinvestissement a hauteur
de 5 % au maximum de son actif net total pour autant que
cette utilisation soit conforme a la loi, a la réglementation et a
l'objectif dinvestissement du compartiment. Chaque comparti-
ment peut également s'écarter temporairement de sa politique
d'investissement pour faire face a des conditions de marché
inhabituelles ou a dimportants événements imprévisibles. La
description des objectifs d'investissement spécifiques, des princi-
paux investissements et des autres caractéristiques essentielles
de chaque compartiment commence a la page suivante.

La société de gestion assume la responsabilité globale des
activités commerciales de la SICAV et de ses activités d'in-
vestissement, y compris les activités dinvestissement de tous
les compartiments. La société de gestion peut déléguer une
partie de ses fonctions a différents prestataires de services,
par exemple la gestion des investissements, la distribution et
'administration. La société de gestion conserve un droit d'ap-
probation, de supervision et de contréle sur ses prestataires
de services.

De plus amples informations concernant la SICAV, la société de
gestion et les prestataires de services sont présentées dans les
deux derniéres sections du présent prospectus, « La SICAV » et
« La société de gestion ».

Pour connaitre les commissions et frais que vous pourriez avoir
a acquitter en lien avec votre investissement, veuilles consulter
les rubriques suivantes :

e Commissions maximales a l'achat, a ['échange et d la vente de
la plupart des actions : « Investir dans les compartiments ».

e Commissions annuelles maximales déduites de votre
investissement : la présente section « Description des
compartiments ».

e Frais effectifs récents : le DIC concerné ou le rapport financier
le plus récent de la SICAV.

e Frais liés a la conversion de devises, aux opérations ban-
caires et au conseil en investissements : votre conseiller finan-
cier, l'agent de transfert ou d'autres prestataires de services,
selon le cas.
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Termes possédant une signification spécifique

Les termes ci-aprés ont la signification suivante dans le présent
prospectus.

Loi de 2010 La loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant
les organismes de placement collectif.

les statuts Les statuts de la SICAV

devise de référence La devise dans laquelle un compartiment effectue
sa comptabilité et maintient sa VNI primaire.

Le conseil d’administration Le conseil d'administration de la SICAV.

obligation, titre de créance, titre a revenu fixe Tout type de titre de
créance, par exemple les obligations ordinaires, les obligations a coupon
nul, les actions privilégiées, les obligations et billets & intéréts reportés
et des obligations et billets dont les intéréts sont payables sous la forme
d'actions, d'obligations ou de billets éligibles de la méme catégorie, les
titres convertibles et les instruments de créance titrisés tels que les
titres adossés a des actifs, les cessions de préts et les participations.

jour ouvrable Pour chaque compartiment, n'importe quel jour lors
duquel ce compartiment calcule d'ordinaire une VNI ; pour le réglement
des transactions, n'importe quel jour d'ouverture des banques dans le
pays de la devise de réglement.

instruments assimilés aux liquidités Les dépots bancaires (3 l'exclu-
sion des dépdts bancaires a vue), les instruments du marché monétaire,
les fonds du marché monétaire.

Action A chinoise Les titres de sociétés cotées a la Bourse de Shanghai
ou a la Bourse de Shenzhen, libellés et négociés en yuans chinois, et pou-
vant inclure des actions, des billets de participation, des actions privilé-
giées et des warrants sur actions.

obligation d'entreprise Tout type d'obligation d'entreprise ou sans lien
avec les pouvoirs publics.

CSSF La Commission de Surveillance du Secteur Financier qui assure
la surveillance des professionnels et des produits du secteur financier
luxembourgeois.

jour de négociation Pour chague compartiment, n'importe quel
jour au cours duquel ce compartiment accepte les demandes d'opéra-
tions portant sur ses actions. Voir la page 192 pour de plus amples
informations.

Etat éligible N'importe quel Etat considéré par le conseil d'administra-
tion comme compatible avec la politique d'investissement d'un compar-
timent donné.

action titres res)résentant une part des résultats d'une entreprise
(action ordinaire).

titre assimilable a une action Tout type de warrant sur action, billet
de participation ou certificat de dépot, comme les certificats de dépot
ameéricains, européens et mondiaux.

rapports financiers Le rapport annuel de la SICAV ainsi que tout rap-
port semestriel publié depuis le rapport annuel le plus récent.
compartiment Sauf indication contraire, tout compartiment pour lequel
la SICAV fait office dOPCVM faitier.

obligation d'Etat Toute forme d'obligation émise par un gouvernement,
une agence gouvernementale, une entité publique supranationale ou
internationale, une autorité locale ou une organisation parastatale.
intermédiaire Tout agent de distribution ou autre intermédiaire finan-
cier qui n'investit pas dans les compartiments en son nom propre mais
pour le compte d'un investisseur bénéficiaire.

DIC Document d'informations cLé]s pour les produits d'investissement
packagés de détail et fondés sur l'assurance.

situé(e) En ce qui concerne un émetteur, une juridiction ot 'émetteur
est domicilié ou constitué, ou ses titres sont principalement négociés,
dpnt il tire une part significative de ses revenus, ou une juridiction ou
d'autres facteurs sont présents dont le gestionnaire d'investissement
estime raisonnablement qu'ils indiquent un degré important d'exposition
économique.

Etat membre Un Etat membre de 'UE ou de 'Espace économique
européen.

VNI Valeur nette d'inventaire par action ; la valeur d'une action d'un
compartiment.

le prospectus Ce document.

Marché réglementé Un marché réglementé au sens de la Directive
2014/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 14 mai 2014 sur les
marchés d'instruments financiers, ou tout autre marché réglementé, fonc-
tionnant de maniére réguliére et ouvert au public dans un Etat éligible.
la SICAV Morgan Stanley Investment Funds.

personne des Etats-Unis N'importe laguelle des personnes suivantes,
selon la définition des lois ou réglementations américaines indiquées :

e une « United States person » au sens de la section 7701(a)(30) de lInter-
nal Revenue Code de 1986

une « US person » au sens du Réglement S de la loi de 1933 (1933 Act)
une personne se trouvant « aux Etats-Unis » selon la régle 202(2)(30)-1
de lInvestment Advisers Act de 1940

une personne ne possédant pas le statut de « Non-United States
Person » selon la Regle 4.7 de la Commodities Futures Trading
Commission

nous La SICAV, agissant par le biais du conseil d'administration, de la
société ou de n'importe lequel de ses agents ou prestataires de services.

vous Tout actionnaire passé, actuel ou prospectif ou un agent agissant
au nom de cet actionnaire.

Voir la page 179 pour les termes relatifs a la durabilité.



Morgan Stanley Investment Funds

American Resilience Fund

Objectif et politique d'investissement
Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme en USD.

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépét (tels que des American Depositary Receipts
(ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), d'entreprises situées
aux Etats-Unis.

Un émetteur est considéré comme une entreprise des Etats-Unis s'il
répond a un ou plusieurs des critéres suivants :

e ses titres sont négociés sur un marché boursier reconnu aux Etats-Unis
e seul ou sur une base consolidée, il tire au moins 50 % de ses revenus
ou bénéfices annuels de biens produits, de ventes réalisées ou de ser-
vices prestés aux Etats-Unis

il est organisé ou posséde un établissement principal aux Etats-Unis
il compte au moins 50 % de ses actifs, de ses activités principales et/
ou de ses salariés aux Etats-Unis

tout autre facteur dont le gestionnaire d'investissement, agissant rai-
sonnablement, considere qu'il révele une exposition économique aux
Etats-Unis

Le compartiment peut également investir, a titre accessoire (maximum
30 % de son actif net total), en titres de capital ne répondant pas aux
critéres des investissements principaux du compartiment, en titres de
créance convertibles en actions ordinaires, en actions privilégiées, en
warrants et dans d'autres instruments liés a des actions.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment peut utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Le gestionnaire d'investissement cherche 3 investir dans un
portefeuille concentré d'entreprises de haute qualité présentant une
rentabilité opérationnelle durablement élevée en identifiant les entre-
prises possédant des franchises solides, s'appuyant typiqguement sur des
actifs immatériels difficiles a reproduire (y compris des marques, des
réseaux, des licences et des brevets), et possédant un pouvoir de fixation
de prix qui leur confeére des marges brutes élevées. Le gestionnaire des
investissements s'attache également & identifier des équipes dirigeantes
capables d'allouer les actifs de maniére efficiente de sorte 3 faire croitre
la franchise, préserver les actifs immatériels et maintenir ou améliorer la
rentabilité opérationnelle.

Le compartiment est géré activement et n'est pas congu pour suivre un
indice de référence. Par conséquent, la gestion du compartiment n'est
pas limitée par la composition d'un indice de référence.

Approche de durabilité En tant que composante fondamentale et partie
intégrante du processus d'investissement, le gestionnaire des investisse-
ments évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de la rentabi-
lité opérationnelle élevée a long terme, y compris les facteurs ESG, et
s'attache a débattre avec les entreprises dans ce cadre. Sous réserve de
l'objectif d'investissement du compartiment, le compartiment conserve
un pouvoir discrétionnaire sur la sélection des investissements. Bien que
facteurs ESG soient une composante fondamentale et fassent partie
intégrante du processus d'investissement, les facteurs ESG ne sont

pas le seul facteur déterminant pour savoir si un investissement peut
étre réalisé ou si une participation peut étre maintenue dans le porte-
feuille du compartiment, mais le gestionnaire d'investissement prend en
compte les risques ou les opportunités relatives a l'un des facteurs ESG
qui pourraient compromettre ou renforcer la rentabilité opérationnelle
élevée de lentreprise.

Restrictions dinvestissement :

o Le compartiment appliquera des restrictions liées au climat afin d'ex-
clure les investissements dans toute société qui, selon le gestionnaire
d'investissement :

— présente un lien quelconque avec les combustibles fossiles (tels que
le pétrole, le gaz et le charbon)

— exerce une activité principale en lien avec ['énergie, les matériaux
de construction, les services aux collectivités (& Uexclusion des ser-
vices d'électricité renouvelable et d'eau), les métaux et l'exploitation
miniere.
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e En outre, le compartiment sabstiendra d'inclure en connaissance de
cause toute société :
— dont l'activité principale touche aux armements ou aux armes a feu
a usage civil
— définie selon la base de données MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (« MSCI ESG BISR ») comme ayant un lien quel-
congue avec les armes controversées

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique d'ex-
clusion du compartiment qui est disponible sur le site web de la SICAV
(morganstanleyinvestmentfunds.com et sur morganstanley.com/im).
Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplé-
mentaires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes
avec ses objectifs dinvestissement. Ces restrictions supplémentaires
seront communiquées au fur et a mesure de leur mise en ceuvre sur
morganstanleyinvestmentfunds.com et sur morganstanley.com/im. Les
investissements détenus par le compartiment mais qui font ensuite 'ob-
jet de restrictions en vertu du premier ou du deuxiéme point ci-avant
aprés avoir été acquis pour le compartiment seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire d'investissement surveille les pratiques commerciales
de maniére continue, par le biais de données sur les controverses et le
filtrage des normes ESG que le gestionnaire d'investissement obtient
aupres de fournisseurs tiers, y compris les violations du Pacte mondial
des Nations unies, ainsi que par son propre engagement auprés de la
direction de l'entreprise considérée et ses propres recherches. Le ges-
tionnaire des investissements examine les titres des émetteurs pour
lesquels il estime qu'une violation importante des normes et principes
susmentionnés s'est produite et exclut généralement ces émetteurs
lorsque, aprés avoir effectué ses recherches et/ou du fait de son enga-
gement, le gestionnaire des investissements estime que la violation est
importante a l'égard de la pérennité de la rentabilité opérationnelle,
qu'elle pose un risque financier et de réputation significatif et que 'émet-
teur ne s'est pas engagé a prendre des mesures correctives appropriées.
Ces exclusions sont déterminées par le gestionnaire d'investissement

a sa discrétion plutdt gu'en fonction de lanalyse d'un tiers. L'analyse
peut étre étayée par des analyses de controverses ESG de tiers et des
mesures d'engagement commercial.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir ['annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Concentration e Actions

o Obligations convertibles e Zone euro

o Crédit o ESG/durabilité

e Devise e Couverture

o Certificats de titres en dépét o Fonds d'investissement
e Instruments dérivés e Gestion

o Marchés émergents o Marché

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

* Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Suite page suivante.


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im

American Resilience Fund Suite

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (4 partir du
23 goiit 2024 : long terme).

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o souhaitent investir en titres de capital

e recherchent une croissance du capital & moyen terme (& partir du

23 aolit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

o acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

[e)]
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Frais (%)
Frais ponctuels

Classe N Frais annuels
d'actions maximum

|?rin- Entrée CSDC Gestion Adm[nls- Distribution

cipale tration
A 575 — 1,60 0,19 —
B — 400 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1002 2,40 019 —
F _ — 0,70 019 —
| 3,00 — 0,70 0,14 —
] _ — 0,50 014 —
S — — 0,70 0,10 —
Z 1,00 — 0,70 0,10 =

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s‘applique aux actions vendues dans l'an
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Asia Opportunity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment cherche 3 atteindre

son objectif d'investissement en investissant principalement (au moins
70 % de son actif net total) en titres de capital d'émetteurs situés en
Asie hors Japon, y compris des certificats de titres en dépét (tels que des
American Depositary Receipts (ADR), des Global Depositary Receipts
(GDR)) et des Actions A chinoises (via Stock Connect).

Le compartiment peut également investir, a titre accessoire (maximum
30 % de son actif net total), en titres de capital ne répondant pas aux
critéres des investissements principaux du compartiment, en titres de
créance convertibles en actions ordinaires, en actions privilégiées, en
warrants et dans d'autres instruments liés & des actions. Le comparti-
ment peut investir de maniére limitée (maximum 10 % de son actif net
total) en parts ou actions d'autres organismes de placement collectif, y
compris les compartiments de la SICAV et des ETF a capital variable éli-
gibles a l'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010, ainsi qu'en actions
de sogiétés d'acquisition ad hoc (special purpose acquisition companies,
SPAQ).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Le gestionnaire des investissements met l'accent sur un pro-
cessus de sélection des titres ascendant en recherchant des investisse-
ments attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des
titres qui feront l'objet d'investissements, le gestionnaire des investisse-
ments recherche des sociétés de haute qualité établies ou émergentes
qu'il considére comme sous-évaluées au moment de l'acquisition. Le
gestionnaire des investissements privilégiera généralement des sociétés
a l'égard desquelles il estime qu'elles bénéficient d'avantages concurren-
tiels durables qui peuvent étre monétisés par le biais de la croissance. Le
processus dinvestissement intégre une analyse de la durabilité en ce qui
concerne les changements perturbateurs, la solidité financiére ainsi que
les externalités en matiére environnementale, sociale et de gouvernance
(également dénommeées ESG). Lorsque le gestionnaire des investisse-
ments déterminera que des positions en portefeuille ne satisfont plus
aux critéres d'investissement du compartiment, la vente sera générale-
ment envisagée. Le compartiment est géré activement et n'est pas concu
pour suivre un indice de référence. Par conséquent, la gestion du com-
partiment n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement adopte une
approche holistique de 'ESG dans le cadre de son évaluation de la qua-
lité des entreprises en analysant les impacts potentiels sur la santé de
(humanité, lenvironnement, la liberté et la productivité ainsi que les
mesures de gouvernance d'entreprises afin de garantir le pouvoir dagir,
la culture et la confiance. Le gestionnaire des investissements consi-
dére que lintégration des risques et des opportunités potentiels liés aux
facteurs ESG dans le processus d'investissement est importante pour
garantir une gestion a long terme du capital. Sur de longues périodes, le
gestionnaire d'investissement estime que les risques ESG sont plus sus-
ceptibles de se matérialiser et que les externalités non supportées par la
société bénéficiaire de linvestissement sont plus susceptibles d'étre inte-
grées dans la valeur des titres. Etant donné que les risques ESG peuvent
potentiellement avoir un impact sur le profil de risque et de rendement
des opportunités d'investissement, le gestionnaire des investissements
engage geénéralement la direction de la société considérée dans des dis-
cussions constructives sur une série de questions ESG que le gestion-
naire des investissements juge matériellement importantes.

Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance

de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments
suivants :

o e tabac
e le charbon

e les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a sous-mu-

nitions et les mines antipersonnel

Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa dis-
crétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions figurent dans la
politique d'exclusion du compartiment qui est disponible sur le site web
de la SICAV. Les investissements détenus par le compartiment mais qui,
en raison de l'application des critéres ESG, sont soumis a des restrictions
apreés leur acquisition, seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un
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délai que le gestionnaire des investissements déterminera au mieux des
intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Pr|nC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It S'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

¢ Obligations convertibles e Actions

e Risque de pays — Chine o ESG/durabilité

o Credit e Couverture

e Devise e Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents e SPAC

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

o Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital

o recherchent une croissance du capital a long terme

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

e acceptent les risques associés a ce type d'investissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de

vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard

3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-

tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché

de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-

tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum

c!'ac- Garde max.
cipale émergents
A 5,75 — 1,60 0,19 — 0,05
B — 400! 1,60 0,19 1,00 0,05
C 3,00 1007 2,40 0,19 — 0,05
F — — 0,75 0,19 — 0,05
| 3,00 — 0,75 0,14 — 0,05
) = — 0,65 014 — 0,05
S — — 0,75 0,10 — 0,05
Z 1,00 — 0,75 0,10 — 0,05

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2|.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans
l'année suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir « Commissions et
frais du compartiment » a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html
https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Asian Property Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises ayant des services, pro-
duits ou participations dans le secteur de l'immobilier ou présentant de
liens étroits avec ce secteur. Ces investissements sont situés en Asie ou
en Océanie, y compris sur les marchés émergents.

Plus spécifiguement, ces investissements portent sur des entreprises
ayant pour principale activité le développement ou la détention de biens
immobiliers générant des revenus et des entreprises qui exploitent,
construisent, financent ou vendent des biens immobiliers. Ces investis-
sements peuvent inclure des véhicules d'investissement collectif pré-
sentant un lien avec limmobilier, tels que des fonds immobiliers cotés
(property unit trusts) et des fonds d'investissement immobilier (REIT)
fermés éligibles.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu'au pourcentage de 'actif net total indiqué :
e Actions A chinoises (via Stock Connect) : 20 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
co(its uniquement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 5-15 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans le cadre de sa gestion active du compartiment, le
gestionnaire des investissements utilise une analyse fondamentale

afin didentifier les entreprises dont les titres sont susceptibles d'of-
frir la meilleure valeur par rapport a leurs actifs sous-jacents et a leurs
bénéfices ou qui présentent un potentiel de croissance supérieur a la
moyenne (approche ascendante). Le gestionnaire des investissements
tient également compte des inflexions fondamentales prévues et des
facteurs de risque macroéconomiques, géopolitiques et propres a chaque
pays concerné afin d'assurer une diversification géographique et secto-
rielle au niveau du portefeuille (approche descendante). Le comparti-
ment n'est pas tenu de suivre un indice de référence, et sa performance
peut s'écarter substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre active-
ment la durabilité dans le processus d'investissement en évaluant les
principaux risques et opportunités ESG dans le processus ascendant

de sélection des actions, en faisant principalement appel a des fournis-
seurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance ESG des émet-
teurs, en complétant les recherches de tiers par ses propres recherches
exclusives, y compris en utilisant un cadre d'évaluation et de quantifi-
cation des risques et des opportunités ESG, ce qui entraine un ajuste-
ment quantitatif des estimations d'évaluation, et en s'entretenant avec
la direction pour discuter des forces, des faiblesses et des opportunités
ESG dans le but d'apporter un changement positif au sein de l'industrie.
Les principaux thémes ESG peuvent inclure, sans s'y limiter, la consom-
mation d'énergie et les énergies renouvelables, la consommation d'eau,
les émissions, la diversité et ['égalité des sexes, le travail et les droits de
(homme, la santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires,
ainsi que la gouvernance et la communication des informations ESG de
la société.

Dans le but de susciter un changement positif et d'encourager les socié-
tés a améliorer leurs performances sur les questions ESG importantes,
le gestionnaire d'investissement peut discuter avec la direction des ren-
seignements concurrentiels, des analyses de rentabilité financierement
solides et des solutions pratiques pour améliorer potentiellement leurs
opérations immobiliéres. Bien que les critéres ESG fassent partie inté-
grante et fondamentale du processus d'investissement, il ne s'agit que
l'un des nombreux facteurs clés utilisés par le gestionnaire des investis-
sements pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si sa taille
sera ajustée dans le portefeuille global.
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Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans l'un des domaines suivants repré-
sente plus de 10 % de son chiffre d'affaires :

* possession ou exploitation de biens immobiliers destinés a des pri-
sons a but lucratif

possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour fabriquer
du cannabis

la fabrication ou la production de tabac

extraction ou production de charbon

la fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes & feu
a usage civil

fabrication ou production de pétrole et de gaz de ['Arctique

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les

sociétés :

e qui présentent une controverse significative liée a leurs activités et/ou
produits, et dont l'impact social ou environnemental de la controverse
est considéré comme grave par le gestionnaire d'investissement

e qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations Unies ou les
Principes fondamentaux de ['OIT, sans qu'aucune mesure correctrice et
d'amélioration significative ne soit apportée

e dont le conseil dadministration ne compte aucune femme (3 lexclu-
sion des entreprises situées au Japon)

Le gestionnaire d'investissement a recours & des données ESG de

tiers ainsi qu'a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le gestionnaire des investissements examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-avant) qu'il
considére comme trés graves, sur la base des scores des fournisseurs

de données ESG pertinents et des recherches internes. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions
mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou
peuvent étre estimées par le gestionnaire des investissements en utili-
sant des estimations raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

¢ Obligations convertibles o ESG/durabilité

¢ Risque de pays — Chine e Zone euro

o Credit o Fonds d'investissement

e Devise e Gestion

e Instruments dérivés o Marché

o Marchés émergents e Investissement immobilier

e Actions

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Suite page suivante.



Asian Property Fund Suite

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme

o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés immobiliers a des fins
d'investissement de base ou de diversification

o acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le reglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accepta-
tion de la demande.

(o)
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Frais (%)
Frais ponctuels

Classe maximum Frais annuels
:rf‘::l'::lz Entrée  CSDC Gestion At‘::;'l':: Distribution
A 575 — 140 019 —
B — 400" 140 019 1,00
C 3,00 1002 2,20 019 —
F — — 075 019 —
\ 3,00 — 075 04 _
J — — 035 01 —
S — — 075 010 —
z 1,00 _ 075 010 _

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans L'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories

dactions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Global Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Offrir un rendement total élevé moyennant un risque raison-
nable 2 long terme.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises situées partout dans le
monde, y compris sur les marchés émergents.

Plus spécifiqguement, ces investissements couvrent uniquement des titres
de capital (actions ordinaires). Le compartiment peut investir jusqu'a
30 % de son actif net total sur les marchés émergents.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment, ainsi que dans d'autres types de titres
comme des titres assimilés & des actions et des fonds d'investissement
immobilier (REIT) fermés éligibles répondant aux critéres ESG du ges-
tionnaire des investissements.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Le compartiment investira dans des entreprises qui, de l'avis
du gestionnaire des investissements, présentent, dans leurs opérations
et leurs pratiques commerciales, une gestion saine des caractéristiques
ESG. Ces caractéristiques incluent la durabilité environnementale, L'uti-
lisation efficace des ressources, le soutien en faveur de sociétés équi-
tables et le respect des droits de 'homme, la gouvernance responsable
et la transparence des opérations. Le gestionnaire des investissements
se focalise sur la détention a long terme d'entreprises possédant des
modeéles d'affaires durables, convaincu que la véritable valeur d'une
action réside dans sa capacité a composer les flux de trésorerie dans

la durée. Le gestionnaire des investissements cherche a identifier des
entreprises de qualité ou en cours d'amélioration présentant des carac-
téristiques de croissance séculaire, des rendements sur capitaux inves-
tis élevés ou en cours d'amélioration, des avantages concurrentiels
durables, des bilans durables et un solide historique d'allocation du
capital, dont la négociation d'effectue avec une décote par rapport a
l'estimation de la valeur intrinséque du titre par le gestionnaire des
investissements. Le gestionnaire dinvestissement cherche & constituer
un portefeuille concentré et équilibré susceptibles de participer aux
marchés haussiers et a faire preuve de résilience dans les contextes de
marché moins favorables. Le compartiment n'est pas tenu de suivre un
indice de référence, et sa performance peut s'écarter substantiellement
de celle de lindice de référence.

Approche de durabilité Le compartiment investira dans des entreprises
qui, de l'avis du gestionnaire d'investissement, présentent, dans leurs
opérations et leurs pratiques commerciales, une gestion saine des carac-
téristiques ESG. Ces caractéristiques incluent la durabilité environne-
mentale, Lutilisation efficace des ressources, le soutien en faveur de
sociétés équitables et le respect des droits de 'homme, la gouvernance
responsable et la transparence des opérations. Afin d'identifier les émet-
teurs présentant une gestion saine des caractéristiques ESG, le compar-
timent applique un processus de recherche ESG quantitatif et qualitatif
qui applique les Principes Calvert de llnvestissement Responsable a
l'ensemble de ['univers d'investissement. Au travers de ce processus, les
entreprises sont évaluées du point de vue de leur gestion des risques et
opportunités ESG et jugées éligibles ou inéligibles a linvestissement sur
la base des Principes Calvert. Chaque entreprise est évaluée par rapport
a un groupe de pairs approprié sur la base de facteurs ESG importants.
Le gestionnaire d'investissement et Calvert cherchent également a lancer
un dialogue avec la direction des entreprises portant sur des thémes
ESG importants sur le plan financier identifiés par le biais de processus
de recherche fondamentale et de recherche ESG. L'engagement pour-
rait viser a susciter un changement positif, a améliorer la durabilité de
chaque entreprise et/ou & améliorer la création de valeur a long terme.

Le gestionnaire d'investissement prend diiment en considération la per-
tinence et l'importance potentielle des risques en matiére de durabilité
pour une opportunité d'investissement particuliére ou pour le porte-
feuille dans son ensemble dans le contexte de l'objectif d'investissement
et de 'horizon temporel prévu pour la détention d'un titre particulier.
Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un impact négatif sur
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la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le
gestionnaire des investissements peut vendre ou sous-pondérer un titre,
lancer un dialogue actif/un engagement avec la direction de Uentreprise
concernée (par exemple un engagement avec une entreprise concernant
ses principaux risques ou opportunités ESG tels que le changement cli-
matique, la diversité, le droit du travail et les droits de lhomme et la
publication d'informations ESG), soit seul, soit dans le cadre d'une coali-
tion d'actionnaires, ou ajuster les allocations.

Les investissements qui sont détenus par le compartiment mais qui
deviennent inéligibles a une détention par le compartiment en raison
de l'application des critéres ESG ci-avant aprés leur acquisition seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai raisonnable que le ges-
tionnaire des investissements déterminera au mieux des intéréts des
actionnaires du compartiment.

Le compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les données
issues de ses propres recherches exclusives au cours du processus de
recherche des valeurs mobiliéres. Le gestionnaire des investissements
peut également recourir a des données de tiers dans son processus de
construction de portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données sur
des émetteurs spécifiques peuvent ne pas étre facilement disponibles et/
ou peuvent étre estimées par le gestionnaire des investissements en uti-
lisant des estimations raisonnables.

Le gestionnaire des investissements s'efforce de gérer le risque de
chaque titre individuel par une analyse du potentiel risque/rendement
de chaque titre et de gérer le risque du portefeuille en constituant un
portefeuille diversifié¢ d'entreprises dont il estime gu'elles sont de grande
qualité et en cours d'amélioration. Le gestionnaire des investissements
peut vendre un titre lorsque ses fondamentaux se détériorent, lorsque
sa valorisation n'est plus attrayante ou lorsqu'il identifie d'autres titres
susceptibles de remplacer une position existante.

L'utilisation de « Calvert » dans le nom du présent compartiment fait
référence a Calvert Research and Management (« Calvert »), une filiale
indirecte détenue a 100 % par Morgan Stanley, dont le réle vis-a-vis du
compartiment se limite 3 la fourniture de conseils d'investissement non
discrétionnaires au gestionnaire des investissements afin d'aider ce der-
nier dans sa gestion du compartiment. Calvert ne posséde aucun pouvoir
discrétionnaire pour prendre ou recommander des décisions dallocation
ou de constitution de portefeuille pour le compte du compartiment, ce
pouvoir dinvestissement incombant exclusivement au gestionnaire des
investissements.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour des
informations concernant l'indice de référence utilisé & des fins de compa-
raison des performances.

Devise de référence du compartiment USD.

Pr|nC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" & la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Devise e Couverture

o Instruments dérivés o Fonds d'investissement

e Marchés émergents e Gestion

e Actions e Marché

o ESG/durabilité e Investissement immobilier
e Zone euro

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

¢ Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

* Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Suite page suivante.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf

Calvert Global Equity Fund Suite

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le moyen terme
o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions a ['échelle
mondiale, & des fins d'investissement de base ou de diversification

o acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par 'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le reglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.
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Frais (%)
Frais ponctuels

Classe N Frais annuels
d'actions maximum

F_’ri"' Entrée csDC Gestion Admi‘ms- Distribution

cipale tration
A 575 — 1,75 0,19 —
B — 400 1,75 0,19 1,00
C 3,00 100? 2,35 0,19 —
= _ — 0,70 019 —
| 3,00 — 0,70 0,14 —
J _ — 0,35 0 =
S _ _ 0,70 0710 —
Z 1,00 — 0,70 0,10 =

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s‘applique aux actions vendues dans l'an
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Climate Aligned Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital, tout en maintenant un
profil carbone conforme aux objectifs « net zéro » de '’Accord de Paris
relatif au réchauffement planétaire.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises situées dans les marchés
développés et qui:

o sont impliquées dans des activités économiques relevant le défi de la
transition climatique, comme la réduction des émissions de carbone,
les énergies renouvelables, le stockage de ['énergie, l'approvisionne-
ment en eau, la gestion des déchets et la mobilité verte

font preuve d'un engagement 3 atteindre, ou affichent une tendance
en matiére d'émissions de carbone alignées sur, des émissions de gaz a
effet de serre nettes nulles d'ici 3 2050 au plus tard

Plus spécifiguement, ces investissements peuvent inclure des titres assi-
milables a des titres de capital, comme les certificats de dépbt améri-
cains, européens et mondiaux.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles répon-
dant aux critéres ESG du gestionnaire d'investissement.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire d'in-
vestissement recourt a des recherches quantitatives et qualitatives afin
d'identifier les entreprises présentant des caractéristiques ESG favo-
rables et qui semblent posséder un potentiel de rendement total supé-
rieur & la moyenne (approche descendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le compartiment applique un proces-

sus de recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les

Principes Calvert de [Investissement Responsable pour définir ['uni-
vers dinvestissement tout en s'assurant que ces entreprises ne causent
pas de préjudice important a un objectif environnemental ou social. Le
gestionnaire des investissements peut lancer un dialogue avec la direc-
tion des entreprises a propos des thémes ESG importants sur le plan
financier dont il estime qu'ils ont un impact positif sur la société ou
l'environnement.

Le gestionnaire d'investissement prend ddiment en considération la per-
tinence et l'importance potentielle des risques en matiére de durabilité
pour une opportunité d'investissement particuliére ou pour le porte-
feuille dans son ensemble dans le contexte de l'objectif d'investissement
et de ['horizon temporel prévu pour la détention d'un titre particulier.
Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un impact négatif sur
la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le
gestionnaire des investissements peut vendre ou sous-pondérer un titre,
lancer un dialogue actif/un engagement avec la direction de l'entreprise
concernée (par exemple un engagement avec une entreprise concernant
ses principaux risques ou opportunités ESG tels que le changement cli-
matique, la diversité, le droit du travail et les droits de [homme et la
publication d'informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d'une coali-
tion d'actionnaires), ou ajuster les allocations.

Le compartiment conserve un profil carbone qui suit les objectifs « net
zéro » de 'Accord de Paris, il conservera une empreinte carbone net-
tement moins élevée, inférieure d'au moins 50 % a celle de lindice de
référence et tiendra compte des objectifs a long terme de réduction du
carbone de 'Accord de Paris qui peuvent nécessiter une révision de la
fourchette ciblée ou une réduction dans le temps. L'empreinte carbone
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est mesurée en tant qu'intensité carbone moyenne pondérée, définie
comme des tonnes de CO2 par million de dollars de valeur de L'entre-
prise, liquidités comprises.

Le gestionnaire d'investissement utilise un processus de recherche ESG
qui vise a différencier les entreprises sur la base de la contribution de
leurs produits et services a la transition climatique et/ou identifie les
entreprises qui font preuve d'un engagement en faveur de ['objectif
d'émissions nettes nulles de gaz a effet de serre d'ici a 2050 au plus
tard. Dans son évaluation, le gestionnaire des investissements analyse
les engagements & réduire le carbone, les tendances en matiére d'émis-
sions de carbone et les progrés accomplis vers la tenue des engage-
ments « net zéro ». Une fois qu'un univers composé d'entreprises actives
dans la transition climatique et/ou alignées a été constitué, le gestion-
naire des investissements construit le portefeuille par le biais d'un pro-
cessus d'optimisation qui oriente le portefeuille vers les entreprises
présentant un risque carbone moindre tout en minimisant les risques
factoriels par rapport a lindice de référence.

Les critéres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20 % ou

plus de Lunivers d'investissement d'une maniére significativement enga-

geante, et le gestionnaire des investissements aura pour but de s'assurer
gu'au moins 90 % des émetteurs du portefeuille soient évalués en fonc-
tion de ces considérations ESG. L'univers d'investissement & ces fins est

défini comme L'ensemble des composantes de l'indice de référence.

Le gestionnaire d'investissement s'abstiendra d'inclure en connaissance

de cause les sociétés suivantes dans Lunivers d'investissement, c'est-a-

dire les sociétés :

o de graves controverses ESG sans remédiation ni amélioration sensible

e la fabrication ou la production d'armes controversées et darmes a feu
a usage civil

o la fabrication ou la production de tabac

e les jeux dargent

Le gestionnaire d'investissement utilise un processus de recherche ESG
quantitatif et qualitatif qui vise a différencier les entreprises sur la base
de la contribution de leurs produits et services a la transition climatique
et/ou 4 lalignement sur les objectifs climatiques.

Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa dis-
crétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires sont
accessibles sur le site web de la SICAV.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le gestionnaire des
investissements surveille en permanence les pratiques commerciales, par
le biais de données sur l'analyse des controverses et normes ESG pro-
venant de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manguements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les données
issues de ses propres recherches exclusives au cours du processus de
recherche des valeurs mobiliéres. Le gestionnaire des investissements
peut également recourir a des données de tiers dans son processus de
construction de portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données
sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées
par le gestionnaire des investissements en utilisant des estimations
raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 9.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI World Index, utilisé a des fins de com-
paraison des indicateurs de durabilité. Voir le Document d'Informations
Clés pour des informations concernant l'indice de référence utilisé a des
fins de comparaison des performances. Voir la page 179 pour les défi-
nitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Suite page suivante.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Calvert Sustainable Climate Aligned Fund Suite

PrlnC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o Obligations convertibles e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise e Infrastructures

o Certificats de titres en dépot e Fonds d'investissement

e Instruments dérivés e Gestion

e Actions e Marché

o ESG/durabilité e Investissement immobilier

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
o Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
par le biais d'un investissement présentant des caractéristiques envi-
ronnementales ou sociales comparativement élevées

o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions
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e sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions a ['échelle
mondiale, a des fins d'investissement de base ou de diversification
o acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Classe Frais p?nctuels Frais annuels
d'actions maximum

Prin-  Entrge  €SDC Gestion  AAMINS pigyipution

cipale tration
A 5,75 — 1,25 0,19 —
B — 400’ 1,25 0,19 1,00
C 3,00 1007 1,65 0,19 —
F _ — 0550 019 —
| 3,00 — 0,50 0,14 —
| _ — 025 04 =
S — — 0,50 0,10 —
Z 1,00 — 0,50 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s‘applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Climate Transition Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
par une combinaison de revenus et de plus-value de capital (rendement
total) tout en soutenant des objectifs d'atténuation du changement cli-
matique et d'adaptation au changement climatique.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises dont les produits et ser-
vices contribuent a l'atténuation du changement climatique ou a 'adap-
tation au changement climatique, par exemple par la réduction des
émissions de carbone, les énergies renouvelables, le stockage de 'éner-
gie, la gestion de l'eau, la gestion des déchets et la mobilité verte. Ces
investissements peuvent étre situés n'importe ol dans le monde, y com-
pris sur les marchés émergents.

Plus spécifiqguement, ces investissements peuvent inclure des titres assi-
milables a des titres de capital, comme les certificats de dépot améri-
cains, européens et mondiaux.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles répon-
dant aux critéres ESG du gestionnaire des investissements.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu'au pourcentage de 'actif net total indiqué :

e Actions A chinoises (via Stock Connect) considérées comme des inves-
tissements durables : 20 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire

l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
co(its uniquement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir

« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-10% de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire
d'investissement associe une analyse de durabilité et une analyse fon-
damentale afin de constituer un portefeuille concentré d'entreprises
qui semblent présenter un potentiel de rendement total supérieur a la
moyenne (approche descendante et ascendante).

Approche de durabilité Le compartiment applique un proces-

sus de recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les
Principes Calvert de [Investissement Responsable pour définir ['uni-
vers dinvestissement, et qui cherche ensuite 3 classer les entreprises
en tenant compte de la mesure dans laguelle leurs modeéles d'affaires
contribuent & latténuation du changement climatique ou & l'adapta-
tion au changement climatique, tout en s'assurant que ces entreprise
ne causent pas de préjudice important aux objectifs environnementaux
ou sociaux. Le gestionnaire des investissements s'emploiera & engager
la direction des entreprises sur les themes ESG lorsqu'il est déterminé
qu'il est possible de produire un impact positif sur l'objectif de déve-
loppement durable, sur les facteurs de performance environnemen-
tale ou sociale d'une entreprise ou sur ses pratiques de gouvernance
d'entreprise.

Les entreprises dont l'activité est axée sur le changement climatique
peuvent étre impliquées directement ou indirectement, entre autres,
dans les énergies renouvelables, la gestion de l'eau, la gestion des
déchets, ['électrification, le stockage par batterie, la mobilité, [hydro-
géne, les biocarburants et l'agriculture ainsi que dans d'autres activités
qui contribuent a faciliter un environnement a plus faible intensité de
carbone.

Le gestionnaire des investissements prend d{iment en considération la
pertinence et limportance potentielle des risques en matiére de durabi-
lité pour une opportunité d'investissement particuliére ou pour le porte-
feuille dans son ensemble dans le contexte de 'objectif d'investissement
et de ['horizon temporel prévu pour la détention dun titre particulier.
Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un impact négatif sur
la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le
gestionnaire des investissements peut vendre ou sous-pondérer un titre,
lancer un dialogue actif/un engagement avec la direction de Uentreprise
concernée (par exemple un engagement avec une entreprise concernant
ses principaux risques ou opportunités ESG tels que le changement cli-
matique, la diversité, le droit du travail et les droits de [homme et la
publication d'informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d'une coali-
tion d'actionnaires), ou ajuster les allocations.

1% | Morgan Stanley Investment Funds | Prospectus de juillet 2024

Le compartiment vise & atteindre son objectif d'atténuation du chan-
gement climatique et d'adaptation au changement climatique en inves-
tissant dans des entreprises actives dans les domaines susmentionnés
et dont les modéles d'affaires ont un impact actuel et direct sur la
réduction des émissions de carbone ou qui investissent des montants
considérables dans des biens, plans et équipements (PP&E), dans des
technologies ainsi que dans des processus qui contribueront a faciliter
une réduction des émissions de carbone a l'avenir et qui sont considé-
rés comme des investissements durables. Les entreprises sont en outre
divisées en deux catégories : celles qui fournissent un produit ou service
final (les « Fournisseurs ») et celles qui s'inscrivent dans une chaine/un
processus d'approvisionnement qui facilite la création d'un produit ou
d'un service final (les « Facilitateurs »). Ces deux catégories sont définies
au sens large ci-aprés :
e Fournisseurs et Facilitateurs : les entreprises dont les produits et ser-
vices contribuent directement & soutenir 'atténuation du changement
climatique ou celles qui facilitent cette atténuation au niveau de la
chalne d'approvisionnement des Fournisseurs
Entreprises en transition : les entreprises qui ne sont pas actuellement
des Fournisseurs ni des Facilitateurs, mais qui sont en train de lancer
de nouvelles activités et/ou de modifier d'anciennes activités afin de
devenir par la suite des Fournisseurs ou Facilitateurs a 'avenir
o Adaptateurs : les entreprises qui fournissent actuellement ou qui four-
niront a l'avenir des produits et services qui aident d'autres entreprises
ou parties prenantes humaines a s'adapter aux risques posés par le
changement climatique »

Les critéres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20 % ou
plus de L'univers d'investissement d'une maniére significativement enga-
geante, et le gestionnaire d'investissement aura pour but de s'assurer
gu'au moins 90 % des émetteurs du portefeuille soient évalués en fonc-
tion de ces considérations ESG. L'univers d'investissement a ces fins est
défini comme une sélection d'entreprises faisant partie de différents sec-
teurs et qui correspondent 3 certaines catégories GICS (Global Industry
Classification Standard), y compris, sans toutefois s'y limiter, lindustrie,
les services aux collectivités, les matériaux, ['énergie, la finance, les tech-
nologies de linformation, les biens de consommation discrétionnaire

et les biens de consommation courante, et qui sont actives dans les
domaines axés sur le climat décrits ci-avant. Cette sélection se fonde sur
le processus de recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les
Principes Calvert de lInvestissement Responsable mentionnés au para-
graphe ci-avant.

Outre les objectifs ESG ci-avant, le gestionnaire des investissements
surveille en permanence les pratiques commerciales, par le biais de don-
nées sur L'analyse des controverses et normes ESG provenant de fournis-
seurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra compte des cas
de controverses qu'il considére comme trés graves sur la base des nota-
tions des fournisseurs de données ESG pertinents, et des manquements
au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fondamentaux de
['OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automatiquement l'ex-
clusion du portefeuille.

Le compartiment fait référence a des données ESG de tiers au cours du
processus de recherche des valeurs mobiliéres, mais ne s'appuie pas sur
des données ESG de tiers aux fins de construction du portefeuille. Le
gestionnaire des investissements s'appuie sur sa propre analyse exclusive
pour la sélection des titres et la construction du portefeuille plutét que
sur l'analyse de tiers. Toutefois, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements en utilisant des estimations raisonnables ou des
données fournies par des tiers.

L'utilisation de « Calvert » dans le nom du présent compartiment fait
référence & Calvert Research and Management (« Calvert »), une filiale
indirecte détenue a 100 % par Morgan Stanley, dont le réle vis-a-vis du
compartiment se limite 3 la fourniture de conseils d'investissement non
discrétionnaires au gestionnaire des investissements afin d'aider ce der-
nier dans sa gestion du compartiment. Calvert ne posséde aucun pouvoir
discrétionnaire pour prendre ou recommander des décisions dallocation
ou de constitution de portefeuille pour le compte du compartiment, ce
pouvoir d'investissement incombant exclusivement au gestionnaire des
investissements.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 9.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir lannexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Suite page suivante.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf

Calvert Sustainable Climate Transition Fund Suite

PrlnC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o Matiere premiere e Actions

» Concentration o ESG/durabilité

o Obligations convertibles e Zone euro

¢ Risque de pays — Chine e Couverture

o Credit e Infrastructures

e Devise e Fonds d'investissement

o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

e Marchés émergents e Investissement immobilier

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

o Liguidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

e Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
par le biais d'un investissement présentant des caractéristiques envi-
ronnementales ou sociales comparativement élevées

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions
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e sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions a ['échelle
mondiale, a des fins d'investissement de base ou de diversification
e acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe . Frais annuels
d'actions maximurm

Prin-  Entrée csDC Gestion Adminis- . 4 ibution

cipale tration
A 575 — 190 019 —
B — 4007 190 0,19 1,00
C 3,00 1002 2,50 019 —
F _ — 075 019 —
| 3,00 — 0,75 014 —
J _ — 045 014 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colits des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Developed Europe

Equity Select Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital, tout en maintenant un
profil carbone nettement inférieur & celui de l'indice de référence.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises dont les produits, services
ou activités contribuent a relever des défis environnementaux ou socié-
taux au niveau mondial, comme la réduction des émissions de carbone,
la durabilité environnementale, Lutilisation efficace des ressources, le
capital humain, la diversité au travail, linclusion sociale, la responsabilité
des produits et la gouvernance responsable. Ces entreprises peuvent
btre considérées comme des leaders ou des acteurs en cours d'amélio-
ration dans la gestion des risques et opportunités environnementaux ou
sociaux financierement importants. Ces investissements sont situés sur
les marchés développés européens.

Plus spécifiqguement, ces investissements peuvent inclure des titres assi-
milables a des titres de capital, comme les certificats de dépot améri-
cains, européens et mondiaux.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles répon-
dant aux critéres ESG du gestionnaire d'investissement.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire d'in-
vestissement recourt & des recherches quantitatives et qualitatives afin
d'identifier les entreprises présentant des caractéristiques ESG favo-
rables et qui semblent posséder un potentiel de rendement total supé-
rieur a la moyenne (approche descendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le compartiment applique un proces-

sus de recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les

Principes Calvert de [Investissement Responsable pour définir ['uni-
vers dinvestissement tout en s'assurant que ces entreprises ne causent
pas de préjudice important a un objectif environnemental ou social. Le
gestionnaire des investissements peut lancer un dialogue avec la direc-
tion des entreprises a propos des thémes ESG importants sur le plan
financier dont il estime qu'ils ont un impact positif sur la société ou
l'environnement.

Le gestionnaire d'investissement prend diiment en considération la per-
tinence et l'importance potentielle des risques en matiére de durabilité
pour une opportunité d'investissement particuliére ou pour le porte-
feuille dans son ensemble dans le contexte de l'objectif d'investissement
et de ['horizon temporel prévu pour la détention d'un titre particulier.
Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un impact négatif sur
la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le
gestionnaire d'investissement peut vendre ou sous-pondérer un titre,
lancer un dialogue actif/un engagement avec la direction de Uentreprise
(par ex. un engagement avec une entreprise concernant ses principaux
risques ou opportunités ESG tels que le changement climatique, la diver-
sité, le droit du travail et les droits de 'homme et la publication d'infor-
mations ESG, soit seul, soit dans le cadre d'une coalition d'actionnaires),
ou ajuster les allocations.

Le compartiment conserve un profil carbone qui suit les objectifs « net
zéro » de 'Accord de Paris, il conservera une empreinte carbone net-
tement moins élevée, inférieure d'environ 50 % a celle de lindice de
référence et tiendra compte des objectifs a long terme de réduction du
carbone de 'Accord de Paris qui peuvent nécessiter une révision de la
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fourchette ciblée ou une réduction dans le temps. L'empreinte carbone
est mesurée en tant qu'intensité carbone moyenne pondérée, définie en
termes de tonnes de CO2 par million de dollars de revenus.

Indépendamment du profil net zéro carbone recherché par le comparti-
ment, celui-ci s'efforcera de maintenir une diversité plus élevée au niveau
du portefeuille que lindice de référence au sens mesuré par le nombre
moyen pondéré de femmes siégeant aux conseils d'administration. Le
gestionnaire des investissements obtient des données relatives a la
diversité des genres des conseils d'administration auprés de fournisseurs
tiers, qui fournissent des données concernant le nombre de femmes au
sein des conseils d'administration au niveau de chaque émetteur. Le ges-
tionnaire des investissements recueille ces données pour tous les titres
de son univers d'investissement pour lesquels ces données sont dispo-
nibles et calcule la moyenne pondérée pour le compartiment et pour
l'indice de référence.

Le gestionnaire des investissements cherche a identifier les entreprises
qu'il considére comme des leaders dans les domaines de la performance
environnementale, sociale et de gouvernance qui sont importants pour
la performance & long terme de l'entreprise. La stratégie d'investisse-
ment du gestionnaire des investissements comporte trois éléments prin-
cipaux : 1) l'identification des entreprises, 2) l'optimisation du portefeuille,
et 3) l'engagement avec les entreprises.

Le gestionnaire des investissements utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise a différencier les entreprises sur la
base de la contribution de leurs produits et services aux défis environ-
nementaux ou sociétaux du monde entier ou de leur gestion des risques
et opportunités importants en matiére de durabilité environnementale
et sociale. Par le biais du processus quantitatif, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a identifier les entreprises qui se situent dans les
20-40 % supérieurs de leur groupe de pairs pour les facteurs environne-
mentaux ou sociaux jugés financiérement importants pour l'entreprise, et
qui ne se situent pas dans les derniers 20-40 % pour tout autre théme
environnemental, social ou de gouvernance sur la base des recherches
exclusives du gestionnaire des investissements. Les scores ESG sont éta-
blis par le gestionnaire des investissements, en utilisant une combinaison
de données ESG de tiers et personnalisées comme base et en tenant
compte des thémes ESG tels que la durabilité environnementale et
['utilisation efficace des ressources, la diversité, 'équité et linclusion, le
respect des droits de 'homme, la responsabilité des produits, la gestion
du capital humain, la gouvernance responsable et la transparence des
opérations. Les entreprises identifiées subissent également une analyse
qualitative.

Une fois qu'un univers composé de leaders ESG a été constitué, le ges-
tionnaire des investissements construit le portefeuille par le biais d'un
processus d'optimisation qui oriente le portefeuille vers les entreprises
de premier plan dans I'ESG présentant une meilleure diversité des
genres et un risque carbone moindre tout en minimisant les risques fac-
toriels par rapport a lindice de référence.

Les critéres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20 % ou

plus de univers d'investissement d'une maniére significativement enga-

geante, et le gestionnaire des investissements aura pour but de sassurer

gu'au moins 90 % des émetteurs du portefeuille soient évalués en fonc-

tion de ces considérations ESG. L'univers d'investissement & ces fins est

défini comme l'ensemble des composantes de l'indice de référence.

Le gestionnaire d'investissement s'abstiendra d'inclure en connaissance

de cause les sociétés suivantes dans Lunivers d'investissement, c'est-a-

dire les sociétés :

e de graves controverses ESG sans remédiation ni amélioration sensible

o la fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes a feu
a usage civil

e la fabrication ou la production de tabac

o les jeux dargent

Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa dis-

crétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplémen-

taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec

ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires sont

accessibles sur le site web de la SICAV.

Suite page suivante.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund Suite

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le gestionnaire des
investissements surveille en permanence les pratiques commerciales, par
le biais de données sur l'analyse des controverses et normes ESG pro-
venant de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les données
issues de ses propres recherches exclusives au cours du processus de
recherche des valeurs mobiliéres. Le gestionnaire des investissements
peut également recourir a des données de tiers dans son processus de
construction de portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données
sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées
par le gestionnaire des investissements en utilisant des estimations
raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 9.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir ['annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI Europe Index, utilisé & des fins de com-
paraison des indicateurs de durabilité et d'indication de lallocation géo-
graphique. Voir le Document d'Informations Clés pour des informations
concernant lindice de référence utilisé & des fins de comparaison des
performances. Voir la page 179 pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment EUR.

PrlnC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o Obligations convertibles e Zone euro

o Crédit o Couverture

e Devise e Infrastructures

o Certificats de titres en dépot e Fonds d'investissement

o Instruments dérivés e Gestion

e Actions o Marché

o ESG/durabilité e Investissement immobilier

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
o Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.
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Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le moyen terme
par le biais d'un investissement présentant des caractéristiques envi-
ronnementales ou sociales comparativement élevées

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions développés, a
des fins d'investissement de base ou de diversification

e acceptent les risques associés a ce type d'investissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par 'agent de transfert au plus tard
413h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels
cl P i
d'acatsits::\s maximum Frais annuels
prin-  Entrée  CSDC Gestion  Adminis-  p 4 ibution
cipale tration
A 575 — 1,00 0,19 —
B — 400’ 1,00 0,19 1,00
C 3,00 10072 1,35 0,19 —
E _ — 0,40 019 —
| 3,00 — 0,40 0,14 _
] _ _ 0,20 014 —
S — — 0,40 0,0 —
z 1,00 — 0,40 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Developed Markets

Equity Select Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital, tout en maintenant un
profil carbone nettement inférieur & celui de l'indice de référence.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises dont les produits, services
ou activités contribuent a relever des défis environnementaux ou socié-
taux au niveau mondial, comme la réduction des émissions de carbone,
la durabilité environnementale, Lutilisation efficace des ressources, le
capital humain, la diversité au travail, linclusion sociale, la responsabilité
des produits et la gouvernance responsable. Ces entreprises peuvent
btre considérées comme des leaders ou des acteurs en cours d'amélio-
ration dans la gestion des risques et opportunités environnementaux ou
sociaux financierement importants. Ces investissements sont situés sur
les marchés développés.

Plus spécifiqguement, ces investissements peuvent inclure des titres assi-
milables a des titres de capital, comme les certificats de dépot améri-
cains, européens et mondiaux.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles répon-
dant aux critéres ESG du gestionnaire d'investissement.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire d'in-
vestissement recourt & des recherches quantitatives et qualitatives afin
d'identifier les entreprises présentant des caractéristiques ESG favo-
rables et qui semblent posséder un potentiel de rendement total supé-
rieur a la moyenne (approche descendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le compartiment applique un proces-

sus de recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les

Principes Calvert de [Investissement Responsable pour définir ['uni-
vers dinvestissement tout en s'assurant que ces entreprises ne causent
pas de préjudice important a un objectif environnemental ou social. Le
gestionnaire des investissements peut lancer un dialogue avec la direc-
tion des entreprises a propos des thémes ESG importants sur le plan
financier dont il estime qu'ils ont un impact positif sur la société ou
l'environnement.

Le gestionnaire d'investissement prend diiment en considération la per-
tinence et l'importance potentielle des risques en matiére de durabilité
pour une opportunité d'investissement particuliére ou pour le porte-
feuille dans son ensemble dans le contexte de l'objectif d'investissement
et de ['horizon temporel prévu pour la détention d'un titre particulier.
Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un impact négatif sur
la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le
gestionnaire d'investissement peut vendre ou sous-pondérer un titre,
lancer un dialogue actif/un engagement avec la direction de Uentreprise
(par ex. un engagement avec une entreprise concernant ses principaux
risques ou opportunités ESG tels que le changement climatique, la diver-
sité, le droit du travail et les droits de 'homme et la publication d'infor-
mations ESG, soit seul, soit dans le cadre d'une coalition d'actionnaires),
ou ajuster les allocations.

Le compartiment conserve un profil carbone qui suit les objectifs « net
zéro » de 'Accord de Paris, il conservera une empreinte carbone net-
tement moins élevée, inférieure d'environ 50 % a celle de lindice de
référence et tiendra compte des objectifs a long terme de réduction du
carbone de 'Accord de Paris qui peuvent nécessiter une révision de la
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fourchette ciblée ou une réduction dans le temps. L'empreinte carbone
est mesurée en tant qu'intensité carbone moyenne pondérée, définie en
termes de tonnes de CO2 par million de dollars de revenus.

Indépendamment du profil net zéro carbone recherché par le comparti-
ment, celui-ci s'efforcera de maintenir une diversité plus élevée au niveau
du portefeuille que lindice de référence au sens mesuré par le nombre
moyen pondéré de femmes siégeant aux conseils d'administration. Le
gestionnaire des investissements obtient des données relatives a la
diversité des genres des conseils d'administration auprés de fournisseurs
tiers, qui fournissent des données concernant le nombre de femmes au
sein des conseils d'administration au niveau de chaque émetteur. Le ges-
tionnaire des investissements recueille ces données pour tous les titres
de son univers d'investissement pour lesquels ces données sont dispo-
nibles et calcule la moyenne pondérée pour le compartiment et pour
l'indice de référence.

Le gestionnaire des investissements cherche a identifier les entreprises
qu'il considére comme des leaders dans les domaines de la performance
environnementale, sociale et de gouvernance qui sont importants pour
la performance & long terme de l'entreprise. La stratégie d'investisse-
ment du gestionnaire des investissements comporte trois éléments prin-
cipaux : 1) l'identification des entreprises, 2) l'optimisation du portefeuille,
et 3) l'engagement avec les entreprises.

Le gestionnaire des investissements utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise a différencier les entreprises sur la
base de la contribution de leurs produits et services aux défis environ-
nementaux ou sociétaux du monde entier ou de leur gestion des risques
et opportunités importants en matiére de durabilité environnementale
et sociale. Par le biais du processus quantitatif, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a identifier les entreprises qui se situent dans les
20-40 % supérieurs de leur groupe de pairs pour les facteurs environne-
mentaux ou sociaux jugés financiérement importants pour l'entreprise, et
qui ne se situent pas dans les derniers 20-40 % pour tout autre théme
environnemental, social ou de gouvernance sur la base des recherches
exclusives du gestionnaire des investissements. Les scores ESG sont éta-
blis par le gestionnaire des investissements, en utilisant une combinaison
de données ESG de tiers et personnalisées comme base et en tenant
compte des thémes ESG tels que la durabilité environnementale et
['utilisation efficace des ressources, la diversité, 'équité et linclusion, le
respect des droits de 'homme, la responsabilité des produits, la gestion
du capital humain, la gouvernance responsable et la transparence des
opérations. Les entreprises identifiées subissent également une analyse
qualitative.

Une fois qu'un univers composé de leaders ESG a été constitué, le ges-
tionnaire des investissements construit le portefeuille par le biais d'un
processus d'optimisation qui oriente le portefeuille vers les entreprises
de premier plan dans I'ESG présentant une meilleure diversité des
genres et un risque carbone moindre tout en minimisant les risques fac-
toriels par rapport a lindice de référence.

Les critéres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20 % ou

plus de univers d'investissement d'une maniére significativement enga-

geante, et le gestionnaire des investissements aura pour but de sassurer

gu'au moins 90 % des émetteurs du portefeuille soient évalués en fonc-

tion de ces considérations ESG. L'univers d'investissement & ces fins est

défini comme l'ensemble des composantes de l'indice de référence.

Le gestionnaire d'investissement s'abstiendra d'inclure en connaissance

de cause les sociétés suivantes dans Lunivers d'investissement, c'est-a-

dire les sociétés :

e de graves controverses ESG sans remédiation ni amélioration sensible

o la fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes a feu
a usage civil

e la fabrication ou la production de tabac

o les jeux dargent

Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa dis-

crétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplémen-

taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec

ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires sont

accessibles sur le site web de la SICAV.

Suite page suivante.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund Suite

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le gestionnaire des
investissements surveille en permanence les pratiques commerciales, par
le biais de données sur l'analyse des controverses et normes ESG pro-
venant de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les données
issues de ses propres recherches exclusives au cours du processus de
recherche des valeurs mobiliéres. Le gestionnaire des investissements
peut également recourir a des données de tiers dans son processus de
construction de portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données
sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées
par le gestionnaire des investissements en utilisant des estimations
raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 9.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir ['annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI World Index, utilisé 2 des fins de com-
paraison des indicateurs de durabilité et d'indication de conception de
portefeuille. Voir le Document d'Informations Clés pour des informations
concernant lindice de référence utilisé 4 des fins de comparaison des
performances. Voir la page 179 pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o Obligations convertibles e Zone euro

o Crédit o Couverture

e Devise e Infrastructures

o Certificats de titres en dépot e Fonds d'investissement

o Instruments dérivés e Gestion

e Actions e Marché

o ESG/durabilité e Investissement immobilier
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Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

* Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

recherchent une croissance de leur investissement sur le moyen terme
par le biais d'un investissement présentant des caractéristiques envi-
ronnementales ou sociales comparativement élevées

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions développés,
a des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés & ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe N Frais annuels
d'actions maximum

Prin-  Engrée  CSDC Gestion ~ Adminis b ibution

cipale tration
A 575 — 1,00 019 —
B — 400! 1,00 0,19 1,00
@ 3,00 100? 135 0,19 —
F _ _ 040 019 —
| 3,00 — 0,40 014 —
J — — 0,20 0/ —
S — — 0,40 0,10 —
Z 1,00 — 0,40 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Diversity, Equity and

Inclusion Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital, tout en contribuant a la
réalisation d'objectifs sociétaux.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins
70 % de son actif net total en actions d'entreprises faisant preuve de
leadership ou présentant une nette amélioration dans la diversité de
leurs effectifs et la mise en place d'une culture de travail égalitaire
et inclusive. Ces investissements peuvent étre situés n'importe ol
dans le monde.

Plus spécifiqguement, ces investissements peuvent inclure des titres assi-
milables a des titres de capital, comme les certificats de dépbt améri-
cains, européens et mondiaux.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles répon-
dant aux critéres ESG du gestionnaire d'investissement.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » & la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire d'in-
vestissement recourt a des recherches quantitatives et qualitatives afin
d'identifier les entreprises présentant des caractéristiques ESG favo-
rables et qui semblent posséder un potentiel de rendement total supé-
rieur & la moyenne (approche descendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le compartiment applique un proces-

sus de recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les

Principes Calvert de [Investissement Responsable pour définir ['uni-
vers dinvestissement tout en s'assurant que ces entreprises ne causent
pas de préjudice important a un objectif environnemental ou social. Le
gestionnaire des investissements peut lancer un dialogue avec la direc-
tion des entreprises a propos des thémes ESG importants sur le plan
financier dont il estime qu'ils ont un impact positif sur la société ou
['environnement.

Le gestionnaire d'investissement prend diiment en considération la per-
tinence et l'importance potentielle des risques en matiére de durabilité
pour une opportunité d'investissement particuliére ou pour le porte-
feuille dans son ensemble dans le contexte de 'objectif d'investissement
et de ['horizon temporel prévu pour la détention d'un titre particulier.
Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un impact négatif sur
la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le
gestionnaire d'investissement peut vendre ou sous-pondérer un titre,
lancer un dialogue actif/un engagement avec la direction de l'entreprise
(par ex. un engagement avec une entreprise concernant ses principaux
risques ou opportunités ESG tels que le changement climatique, la diver-
sité, le droit du travail et les droits de 'homme et la publication d'infor-
mations ESG, soit seul, soit dans le cadre d'une coalition d'actionnaires),
ou ajuster les allocations.

Le compartiment s'efforcera de maintenir une diversité des effectifs plus
élevée au niveau du portefeuille que lindice de référence au sens mesuré
sur la base des données disponibles concernant le nombre moyen de
femmes siégeant aux conseils d'administration et le pourcentage moyen
de membres des conseils d'administration représentant des groupes
ethniques sous-représentés. tapital Le gestionnaire des investissements
obtient des données relatives a la diversité des genres et a la diversité
ethnigue des conseils d'administration auprés de fournisseurs tiers, qui
fournissent des données concernant le nombre de femmes et d'adminis-
trateurs représentant des groupes ethniques sous-représentés au sein
des conseils d'administration au niveau de chaque émetteur. Le gestion-
naire des investissements recueille ces données pour tous les titres de
son univers d'investissement pour lesquels ces données sont disponibles
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et calcule le nombre moyen de femmes et de personnes représentant
des groupes ethniques sous représentés au sein des conseils d'adminis-
tration pour le compartiment et pour lindice de référence.

Le gestionnaire des investissements utilise un processus de recherche
ESG qui cherche a identifier les entreprises qui font preuve de leadership
de par l'équilibre entre les genres de leurs effectifs & différents niveaux
et/ou de par la diversité ethnique de leurs collaborateurs par rapport a
la démographie du pays dans certains pays concernés. Il est également
tenu compte du leadership de l'entreprise dans d'autres dimensions de
la diversité parmi les membres de son conseil d'administration, en par-
ticulier l'age, les origines culturelles et les ensembles de compétences.
Afin d'identifier les entreprises qui reflétent une culture de travail égali-
taire et inclusive, le gestionnaire des investissements cherche & investir
dans des entreprises possédant des politiques et procédures qui sou-
tiennent correctement ['égalité des chances dans le processus d'investis-
sement, ['égalité salariale et ['équité de promotion de tous les groupes
de diversité.

Le gestionnaire des investissements inclut également les entreprises qui
affichent une amélioration significative de leurs pratiques en matiére de
diversité, comme en témoignent : 1) la diversité accrue de leurs effectifs,
plus précisément au niveau de ['équilibre entre les genres et de la diver-
sité ethnique ; ou 2) de progrés démontrables aprés une grave contro-
verse liée a des questions de diversité et dinclusion ; ou 3) l'adoption de
propositions des actionnaires en matiére de diversité et dinclusion ; ou
4) le fait qu'elles aient été identifiées comme des cibles d'engagement
par le gestionnaire des investissements sur les themes de la diversité et
de linclusion.

Les entreprises sont exclues du portefeuille si le gestionnaire des inves-
tissements détermine qu'elles ne montrent aucune amélioration de leurs
pratiques en matiére de diversité et qu'elles répondent a l'un des critéres
suivants : 1) elles manquent de diversité au sein du conseil d'administra-
tion, et accusent notamment un manque d'équilibre entre les genres et
un manque de diversité ethnique ; 2) elles présentent des risques signi-
ficatifs liés a leurs pratiques en matiére de capital humain ; ou 3) elles
font l'objet de graves controverses liées aux questions de diversité et
d'inclusion.

Les critéres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20 % ou

plus de lunivers d'investissement d'une maniére significativement enga-

geante, et le gestionnaire des investissements aura pour but de sassurer
qu'au moins 90 % des émetteurs du portefeuille soient évalués en fonc-
tion de ces considérations ESG. L'univers d'investissement & ces fins est

défini comme l'ensemble des composantes de l'indice de référence.

Le gestionnaire des investissements peut lancer un dialogue avec la
direction des entreprises a propos des thémes ESG importants sur le
plan financier, y compris la diversité, ['équité et linclusion, dont il estime
qu'ils auront un impact positif sur la société et 'environnement.

Le gestionnaire d'investissement s'abstiendra d'inclure en connaissance

de cause les sociétés suivantes dans Lunivers d'investissement, c'est-a-

dire les sociétés :

e de graves controverses ESG sans remédiation ni amélioration sensible

e la fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes & feu
a usage civil

e |a fabrication ou la production de tabac

e les jeux dargent

Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa dis-
crétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires sont
accessibles sur le site web de la SICAV.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le gestionnaire des
investissements surveille en permanence les pratiques commerciales, par
le biais de données sur l'analyse des controverses et normes ESG pro-
venant de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Suite page suivante.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund Suite

Le compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les données
issues de ses propres recherches exclusives au cours du processus de
recherche des valeurs mobiliéres. Le gestionnaire des investissements
peut également recourir a des données de tiers dans son processus de
construction de portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données
sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées
par le gestionnaire des investissements en utilisant des estimations
raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 9.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir ['annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI World Index, utilisé 2 des fins de com-
paraison des indicateurs de durabilité et d'indication de conception de
portefeuille. Voir le Document d'Informations Clés pour des informations
concernant lindice de référence utilisé & des fins de comparaison des
performances. Voir la page 179 pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

¢ Obligations convertibles e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise e Infrastructures

o Certificats de titres en dépot e Fonds d'investissement

e Instruments dérivés e Gestion

e Actions e Marché

o ESG/durabilité e Investissement immobilier

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

o Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

e Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.
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Planifier votre investissement

Profil de l'investisseur Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le moyen terme
par le biais d'un investissement présentant des caractéristiques envi-
ronnementales ou sociales comparativement élevées

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions a l'échelle
mondiale, & des fins d'investissement de base ou de diversification
acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe N Frais annuels
d'actions maximum

PR Enyée  CSDC  Gestion  AdMINST pihibution

cipale tration
A 5,75 — 1,25 0,19 —
B — 400! 1,25 0,19 1,00
C 3,00 100? 1,65 0,19 —
F _ — 0,50 079 —
| 3,00 — 0,50 014 —
] — — 0,25 0/ —
S — — 0,50 0,10 —
Z 1,00 — 0,50 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Emerging Markets

Equity Select Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital, tout en maintenant un
profil carbone nettement inférieur & celui de l'indice de référence.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises dont les produits, services
ou activités contribuent a relever des défis environnementaux ou socié-
taux au niveau mondial, comme la réduction des émissions de carbone,
la durabilité environnementale, Lutilisation efficace des ressources, le
capital humain, la diversité au travail, linclusion sociale, la responsabilité
des produits et la gouvernance responsable. Ces entreprises font preuve
d'une amélioration dans la gestion des risques et opportunités environ-
nementaux ou sociaux financiérement importants. Ces investissements
sont situés sur les marchés émergents du monde entier.

Plus spécifiqguement, ces investissements peuvent inclure des titres assi-
milables a des titres de capital, comme les certificats de dép6t améri-
cains, européens et mondiaux.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles répon-
dant aux critéres ESG du gestionnaire d'investissement.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir

« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire d'in-
vestissement recourt a des recherches quantitatives et qualitatives afin
d'identifier les entreprises présentant des caractéristiques ESG favo-
rables et qui semblent posséder un potentiel de rendement total supé-
rieur & la moyenne (approche descendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le compartiment applique un proces-

sus de recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les

Principes Calvert de [Investissement Responsable pour définir ['uni-
vers d'investissement tout en sassurant que ces entreprises ne causent
pas de préjudice important a un objectif environnemental ou social. Le
gestionnaire des investissements peut lancer un dialogue avec la direc-
tion des entreprises a propos des thémes ESG importants sur le plan
financier dont il estime qu'ils ont un impact positif sur la société ou
l'environnement.

Le gestionnaire d'investissement prend diiment en considération la per-
tinence et l'importance potentielle des risques en matiére de durabilité
pour une opportunité d'investissement particuliére ou pour le porte-
feuille dans son ensemble dans le contexte de l'objectif d'investissement
et de ['horizon temporel prévu pour la détention d'un titre particulier.
Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un impact négatif sur
la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le
gestionnaire des investissements peut vendre ou sous-pondérer un titre,
lancer un dialogue actif/un engagement avec la direction de l'entreprise
concernée (par exemple un engagement avec une entreprise concernant
ses principaux risques ou opportunités ESG tels que le changement cli-
matique, la diversité, le droit du travail et les droits de lhomme et la
publication d'informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d'une coali-
tion d'actionnaires), ou ajuster les allocations.

Le compartiment conserve un profil carbone qui suit les objectifs « net
zéro » de 'Accord de Paris, il conservera une empreinte carbone net-
tement moins élevée, inférieure d'environ 50 % a celle de lindice de
référence et tiendra compte des objectifs a long terme de réduction du
carbone de 'Accord de Paris qui peuvent nécessiter une révision de la
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fourchette ciblée en termes de réduction dans le temps. L'empreinte car-
bone est mesurée en tant gqu'intensité carbone moyenne pondérée, défi-
nie en termes de tonnes de CO2 par million de dollars de revenus.

Indépendamment du profil net zéro carbone recherché par le comparti-
ment, celui-ci s'efforcera de maintenir une diversité plus élevée au niveau
du portefeuille que lindice de référence au sens mesuré par le nombre
moyen pondéré de femmes siégeant aux conseils d'administration. Le
gestionnaire d'investissement obtient des données relatives a la diver-
sité des genres des conseils d'administration auprés de fournisseurs tiers,
qui fournissent des données concernant le nombre de femmes au sein
des conseils d'administration au niveau de chaque émetteur. Le gestion-
naire d'investissement recueille ces données pour tous les titres de son
univers d'investissement pour lesquels ces données sont disponibles et
calcule la moyenne pondérée pour le compartiment et pour lindice de
référence.

Le gestionnaire d'investissement cherche 3 identifier les entreprises qu'il
considere comme des leaders dans les domaines de la performance envi-
ronnementale, sociale et de gouvernance qui sont importants pour la
performance & long terme de l'entreprise. La stratégie d'investissement
du gestionnaire des investissements comporte trois éléments princi-
paux : 1) l'identification des entreprises, 2) l'optimisation du portefeuille,
et 3) l'engagement avec les entreprises.

Le gestionnaire des investissements utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise a différencier les entreprises sur la
base de la contribution de leurs produits et services aux défis environ-
nementaux ou sociétaux du monde entier ou de leur gestion des risques
et opportunités importants en matiére de durabilité environnementale
et sociale. Par le biais du processus quantitatif, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a identifier les entreprises qui se situent dans les
20-40 % supérieurs de leur groupe de pairs pour les facteurs environne-
mentaux ou sociaux jugés financiérement importants pour l'entreprise, et
qui ne se situent pas dans les derniers 20-40 % pour tout autre théme
environnemental, social ou de gouvernance sur la base des recherches
exclusives du gestionnaire des investissements. Les scores ESG sont éta-
blis par le gestionnaire des investissements, en utilisant une combinaison
de données ESG de tiers et personnalisées comme base et en tenant
compte des thémes ESG tels que la durabilité environnementale et
['utilisation efficace des ressources, la diversité, 'équité et linclusion, le
respect des droits de 'homme, la responsabilité des produits, la gestion
du capital humain, la gouvernance responsable et la transparence des
opérations. Les entreprises identifiées subissent également une analyse
qualitative.

Une fois qu'un univers composé de leaders ESG a été constitué, le ges-
tionnaire des investissements construit le portefeuille par le biais d'un
processus d'optimisation qui oriente le portefeuille vers les entreprises
de premier plan dans I'ESG présentant une meilleure diversité des
genres et un risque carbone moindre tout en minimisant les risques fac-
toriels par rapport a lindice de référence.

Les critéres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20 % ou

plus de univers d'investissement d'une maniére significativement enga-

geante, et le gestionnaire des investissements aura pour but de sassurer

gu'au moins 90 % des émetteurs du portefeuille soient évalués en fonc-

tion de ces considérations ESG. L'univers d'investissement & ces fins est

défini comme l'ensemble des composantes de l'indice de référence.

Le gestionnaire d'investissement s'abstiendra d'inclure en connaissance

de cause les sociétés suivantes dans Lunivers d'investissement, c'est-a-

dire les sociétés :

e de graves controverses ESG sans remédiation ni amélioration sensible

o la fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes a feu
a usage civil

e la fabrication ou la production de tabac

o les jeux dargent

Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa dis-

crétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplémen-

taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec

ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires sont

accessibles sur le site web de la SICAV.

Suite page suivante.
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Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le gestionnaire des
investissements surveille en permanence les pratiques commerciales, par
le biais de données sur l'analyse des controverses et normes ESG pro-
venant de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les données
issues de ses propres recherches exclusives au cours du processus de
recherche des valeurs mobiliéres. Le gestionnaire des investissements
peut également recourir a des données de tiers dans son processus de
construction de portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données
sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées
par le gestionnaire des investissements en utilisant des estimations
raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 9.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir ['annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI Emerging Markets Index, utilisé & des
fins de comparaison des indicateurs de durabilité et d'indication de
conception de portefedille. Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Obligations convertibles o ESG/durabilité

o Crédit o Couverture

e Devise e Infrastructures

o Certificats de titres en dépot e Fonds d'investissement

o Instruments dérivés e Gestion

o Marchés émergents e Marché

e Actions e Investissement immobilier
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Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

¢ Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

* Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

recherchent une croissance de leur investissement sur le moyen terme
par le biais d'un investissement présentant des caractéristiques envi-
ronnementales ou sociales comparativement élevées

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions émergents, a
des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés & ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels

Classe . Frais annuels
d'actions maximum

prin-  Enerée  CSDC Gestion  AdMINiS  piiribution

cipale tration
A 575 — 1,25 0,19 —
B — 400’ 1,25 0,19 1,00
C 3,00 1002 1,65 0,19 —
B — — 0,50 0,9 —
I 3,00 — 0,50 0,14 —
J — — 0,25 014 —
S — — 0,50 0,10 —
Z 1,00 — 0,50 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com
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Calvert Sustainable US Equity Select Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital, tout en maintenant un
profil carbone nettement inférieur a celui de lindice de référence.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises américaines de grande
capitalisation dont les produits, services ou activités contribuent a rele-
ver des défis environnementaux ou sociétaux au niveau mondial, comme
la réduction des émissions de carbone, la durabilité environnementale,
['utilisation efficace des ressources, le capital humain, la diversité au tra-
vail, linclusion sociale, la responsabilité des produits et la gouvernance
responsable. Ces entreprises font preuve d'une amélioration dans la ges-
tion des risques et opportunités environnementaux ou sociaux financié-
rement importants.

Plus spécifiqguement, ces investissements peuvent inclure des titres assi-
milables a des titres de capital, comme les certificats de dépbt améri-
cains, européens et mondiaux.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles répon-
dant aux critéres ESG du gestionnaire d'investissement.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire d'in-
vestissement recourt a des recherches quantitatives et qualitatives afin
d'identifier les entreprises présentant des caractéristiques ESG favo-
rables et qui semblent posséder un potentiel de rendement total supé-
rieur a la moyenne (approche descendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le compartiment applique un proces-

sus de recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les

Principes Calvert de [Investissement Responsable pour définir L'uni-
vers d'investissement tout en s'assurant que ces entreprises ne causent
pas de préjudice important a un objectif environnemental ou social. Le
gestionnaire des investissements peut lancer un dialogue avec la direc-
tion des entreprises a propos des thémes ESG importants sur le plan
financier dont il estime qu'ils ont un impact positif sur la société ou
l'environnement.

Le gestionnaire d'investissement prend diiment en considération la per-
tinence et l'importance potentielle des risques en matiére de durabilité
pour une opportunité d'investissement particuliére ou pour le porte-
feuille dans son ensemble dans le contexte de l'objectif d'investissement
et de 'horizon temporel prévu pour la détention d'un titre particulier.
Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un impact négatif sur
la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le
gestionnaire des investissements peut vendre ou sous-pondérer un titre,
lancer un dialogue actif/un engagement avec la direction de Uentreprise
concernée (par exemple un engagement avec une entreprise concernant
ses principaux risques ou opportunités ESG tels que le changement cli-
matique, la diversité, le droit du travail et les droits de 'homme et la
publication d'informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d'une coali-
tion d'actionnaires), ou ajuster les allocations.

Le compartiment conserve un profil carbone qui suit les objectifs « net
zéro » de 'Accord de Paris, il conservera une empreinte carbone net-
tement moins élevée, inférieure d'environ 50 % a celle de lindice de
référence et tiendra compte des objectifs a long terme de réduction du
carbone de 'Accord de Paris qui peuvent nécessiter une révision de la
fourchette ciblée en termes de réduction dans le temps. L'empreinte car-
bone est mesurée en tant qu'intensité carbone moyenne pondérée, défi-
nie en termes de tonnes de CO2 par million de dollars de revenus.
Indépendamment du profil net zéro carbone recherché par le comparti-
ment, celui-ci s'efforcera de maintenir une diversité plus élevée au niveau
du portefeuille que lindice de référence au sens mesuré par le nombre
moyen pondéré de femmes siégeant aux conseils d'administration. Le
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gestionnaire d'investissement obtient des données relatives a la diver-
sité des genres des conseils d'administration auprés de fournisseurs tiers,
qui fournissent des données concernant le nombre de femmes au sein
des conseils d'administration au niveau de chaque émetteur. Le gestion-
naire d'investissement recueille ces données pour tous les titres de son
univers d'investissement pour lesquels ces données sont disponibles et
calcule la moyenne pondérée pour le compartiment et pour lindice de
référence.

Le gestionnaire d'investissement cherche 3 identifier les entreprises qu'il
considere comme des leaders dans les domaines de la performance envi-
ronnementale, sociale et de gouvernance qui sont importants pour la
performance & long terme de l'entreprise. La stratégie d'investissement
du gestionnaire des investissements comporte trois éléments princi-
paux : 1) l'identification des entreprises, 2) l'optimisation du portefeuille,
et 3) l'engagement avec les entreprises.

Le gestionnaire des investissements utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise a différencier les entreprises sur la
base de la contribution de leurs produits et services aux défis environ-
nementaux ou sociétaux du monde entier ou de leur gestion des risques
et opportunités importants en matiére de durabilité environnementale
et sociale. Par le biais du processus quantitatif, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a identifier les entreprises qui se situent dans les
20-40 % supérieurs de leur groupe de pairs pour les facteurs environne-
mentaux ou sociaux jugés financiérement importants pour l'entreprise, et
qui ne se situent pas dans les derniers 20-40 % pour tout autre théme
environnemental, social ou de gouvernance sur la base des recherches
exclusives du gestionnaire des investissements. Les scores ESG sont éta-
blis par le gestionnaire des investissements, en utilisant une combinaison
de données ESG de tiers et personnalisées comme base et en tenant
compte des thémes ESG tels que la durabilité environnementale et
['utilisation efficace des ressources, la diversité, 'équité et linclusion, le
respect des droits de homme, la responsabilité des produits, la gestion
du capital humain, la gouvernance responsable et la transparence des
opérations. Les entreprises identifiées subissent également une analyse
qualitative.

Une fois qu'un univers composé de leaders ESG a été constitué, le ges-
tionnaire des investissements construit le portefeuille par le biais d'un
processus d'optimisation qui oriente le portefeuille vers les entreprises
de premier plan dans I'ESG présentant une meilleure diversité des
genres et un risque carbone moindre tout en minimisant les risques fac-
toriels par rapport a lindice de référence.

Les critéres ESG susmentionnés entraineront une réduction de 20 % ou

plus de Lunivers d'investissement d'une maniére significativement enga-

geante, et le gestionnaire des investissements aura pour but de s'assurer
gu'au moins 90 % des émetteurs du portefeuille soient évalués en fonc-
tion de ces considérations ESG. L'univers d'investissement & ces fins est

défini comme l'ensemble des composantes de l'indice de référence.

Le gestionnaire d'investissement s'abstiendra d'inclure en connaissance

de cause les sociétés suivantes dans Lunivers d'investissement, c'est-a-

dire les sociétés :

o de graves controverses ESG sans remédiation ni amélioration sensible

o la fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes a feu
a usage civil

o la fabrication ou la production de tabac

o les jeux dargent

Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa dis-
crétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires sont
accessibles sur le site web de la SICAV.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le gestionnaire des
investissements surveille en permanence les pratiques commerciales, par
le biais de données sur l'analyse des controverses et normes ESG pro-
venant de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manguements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Suite page suivante.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html
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Le compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les données
issues de ses propres recherches exclusives au cours du processus de
recherche des valeurs mobiliéres. Le gestionnaire des investissements
peut également recourir a des données de tiers dans son processus de
construction de portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données
sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées
par le gestionnaire des investissements en utilisant des estimations
raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 9.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir ['annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Russell 1000 Index, utilisé a des fins de com-
paraison des indicateurs de durabilité et d'indication de conception de
portefeuille. Voir le Document d'Informations Clés pour des informations
concernant lindice de référence utilisé & des fins de comparaison des
performances. Voir la page 179 pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
¢ Obligations convertibles e Couverture

o Crédit e Infrastructures

e Devise e Fonds d'investissement

o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

e Actions e Investissement immobilier
o ESG/durabilité

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

o Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

e Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.
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Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le moyen terme
par le biais d'un investissement présentant des caractéristiques envi-
ronnementales ou sociales comparativement élevées

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions développés,
a des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels

Classe . Frais annuels
d'actions maximum

Prin-  Entrée csDC Gestion Adminis- . 4 ibution

cipale tration
A 575 — 1,00 0,19 —
B — 400’ 1,00 0,19 1,00
C 3,00 100? 1,35 0,19 —
F — — 0,40 0,19 —
| 3,00 — 0,40 0,14 —
) = — 0,20 014 —
S — — 0,40 0,10 —
Z 1,00 — 0,40 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans ['an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colits des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert US Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises de grande capitalisation
situées aux Etats-Unis.

Plus précisément, ces investissements comprennent uniquement des
actions ordinaires d'entreprises dont la capitalisation boursiére est typi-
quement supérieure a 10 milliards USD.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment, ainsi que dans d'autres types de titres
comme des titres assimilés & des actions et des fonds d'investissement
immobilier (REIT) fermés éligibles répondant aux critéres ESG du ges-
tionnaire des investissements.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans le cadre de la gestion active du compartiment, celui-ci
investira dans des entreprises qui, de l'avis du gestionnaire des investis-
sements, présentent, dans leurs opérations et leurs pratiques commer-
ciales, une gestion saine des caractéristiques ESG. Ces caractéristiques
incluent la durabilité environnementale, ['utilisation efficace des res-
sources, le soutien en faveur de sociétés équitables, le respect des
droits de 'homme, la gouvernance responsable et la transparence des
opérations. Le gestionnaire des investissements cherche a investir dans
un portefeuille d'entreprises de qualité, cette qualité étant déterminée
par l'analyse des états financiers et mesurée sur la base de la capacité
démontrée de chaque entreprise a faire progresser réguliérement ses
bénéfices sur le long terme. Le gestionnaire des investissements consi-
dére comme des entreprises de qualité celles qui présentent typique-
ment des bilans solides, des flux de trésorerie durables, des avantages
concurrentiels persistants, des cycles de produits longs et une demande
stable sur un cycle conjoncturel, entre autres caractéristiques. Le ges-
tionnaire des investissements peut tenir compte des notations de qualité
financiére communiquées par des services de notation reconnus dans
son analyse. Par le biais de l'investissement dans des entreprises de qua-
lité, le gestionnaire d'investissement cherche & construire un portefeuille
susceptible de participer aux marchés haussiers tout en participant le
moins possible aux baisses des marchés. Le compartiment n'est pas tenu
de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter subs-
tantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le compartiment investira dans des entreprises
qui, de l'avis du gestionnaire d'investissement, présentent, dans leurs
opérations et leurs pratiques commerciales, une gestion saine des carac-
téristiques ESG. Ces caractéristiques incluent la durabilité environne-
mentale, Lutilisation efficace des ressources, le soutien en faveur de
sociétés équitables, le respect des droits de 'homme, la gouvernance
responsable et la transparence des opérations. Afin d'identifier les émet-
teurs présentant une gestion saine des caractéristiques ESG, le compar-
timent applique un processus de recherche ESG quantitatif et qualitatif
qui applique les Principes Calvert de [lnvestissement Responsable a
l'ensemble de l'univers d'investissement. Au travers de ce processus, les
entreprises sont évaluées du point de vue de leur gestion des risques

et opportunités ESG et jugées éligibles ou inéligibles a l'investissement
sur la base des Principes Calvert. Chaque entreprise est évaluée par rap-
port a un groupe de pairs approprié sur la base de facteurs ESG impor-
tants. Le gestionnaire d'investissement et Calvert cherchent également
a lancer un dialogue avec la direction des entreprises portant sur des

thémes ESG importants sur le plan financier identifiés par le biais de pro-

cessus de recherche fondamentale et de recherche ESG. L'engagement
pourrait viser a susciter un changement positif, a améliorer la durabi-
lité de chaque entreprise et/ou & améliorer la création de valeur a long
terme.
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Le gestionnaire d'investissement prend diiment en considération la per-
tinence et l'importance potentielle des risques en matiére de durabilité
pour une opportunité d'investissement particuliére ou pour le porte-
feuille dans son ensemble dans le contexte de l'objectif d'investissement
et de ['horizon temporel prévu pour la détention dun titre particulier.
Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un impact négatif sur
la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le
gestionnaire des investissements peut vendre ou sous-pondérer un titre,
lancer un dialogue actif/un engagement avec la direction de l'entreprise
concernée (par exemple un engagement avec une entreprise concernant
ses principaux risques ou opportunités ESG tels que le changement cli-
matique, la diversité, le droit du travail et les droits de lhomme et la
publication d'informations ESG), soit seul, soit dans le cadre d'une coali-
tion d'actionnaires, ou ajuster les allocations.

Les investissements qui sont détenus par le compartiment mais qui
deviennent inéligibles a une détention par le compartiment en raison
de l'application des critéres ESG ci-avant aprés leur acquisition seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai raisonnable que le ges-
tionnaire des investissements déterminera au mieux des intéréts des
actionnaires du compartiment.

Le compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les données
issues de ses propres recherches exclusives au cours du processus de
recherche des valeurs mobiliéres. Le gestionnaire des investissements
peut également recourir a des données de tiers dans son processus de
construction de portefeuille. Toutefois, dans certains cas, les données sur
des émetteurs spécifiques peuvent ne pas étre facilement disponibles et/
ou peuvent étre estimées par le gestionnaire des investissements en uti-
lisant des estimations raisonnables.

L'utilisation de « Calvert » dans le nom du présent compartiment fait
référence & Calvert Research and Management (« Calvert »), une filiale
indirecte détenue a 100 % par Morgan Stanley, dont le réle vis-a-vis du
compartiment se limite 3 la fourniture de conseils d'investissement non
discrétionnaires au gestionnaire des investissements afin d'aider ce der-
nier dans sa gestion du compartiment. Calvert ne posséde aucun pouvoir
discrétionnaire pour prendre ou recommander des décisions dallocation
ou de constitution de portefeuille pour le compte du compartiment, ce
pouvoir dinvestissement incombant exclusivement au gestionnaire des
investissements.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour des
informations concernant l'indice de référence utilisé a des fins de compa-
raison des performances.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Instruments dérivés e Fonds d'investissement

e Actions e Gestion

o ESG/durabilité o Marché

e Couverture e Investissement immobilier

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Suite page suivante.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf

Calvert US Equity Fund Suite

Planifier votre investissement

Profil de l'investisseur Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le moyen terme
o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions développés,
a des fins d'investissement de base ou de diversification

o acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par 'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le reglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.
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Frais (%)
Frais ponctuels

d'(;lcatsi:t:‘s maximum Frais annuels

F_’ri"' Entrée csDC Gestion Admi‘nis- Distribution

cipale tration
A 575 — 1,65 0,19 —
B — 400’ 1,65 0,19 1,00
C 3,00 1007 2,15 0,19 —
F — — 0,65 0,19 —
| 3,00 — 0,65 014 —
) = — 0,35 014 —
S — — 0,65 0,10 —
z 1,00 — 0,65 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s‘applique aux actions vendues dans l'an
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com

Morgan Stanley Investment Funds

China A-shares Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins
70 % de son actif net total en actions d'entreprises cotées en Chine
continentale.

Plus spécifiguement, ces investissements peuvent inclure des Actions

A chinoises (via Stock Connect), des actions d'émetteurs situés dans
d'autres pays comme celles cotées a la Bourse de Hong Kong (actions H
chinoises et red chips notamment) et des titres assimilés a des actions
tels que des certificats de titres en dép6t américains et mondiaux
d'émetteurs situés dans n'importe quel pays et se référant 3 des entre-
prises chinoises.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de L'actif net total prévu, 15 % au maximum.
Prét de titres 0-5 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire des
investissements associe des analyses macroéconomiques, fondamentales
et de marché afin d'identifier les entreprises qui semblent présenter des
valorisations attractives ou un potentiel de croissance supérieur a la
moyenne (approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est
pas tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écar-
ter substantiellement de celle de l'indice de référence.

Dans ses décisions dinvestissement, le gestionnaire des investissements
ne tient pas compte des critéres de ['UE relatifs aux activités écono-
migues durables sur le plan environnemental aux fins du Réglement sur
la Taxonomie.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 6.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o Obligations convertibles e Actions

e Risque de pays — Chine e ESG/durabilité

o Crédit o Couverture

e Devise e Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépét o Gestion

o Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

e Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.
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Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions émergents, a
des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum

c!'ac- Garde max.
cipale émergents
A 575 — 1,70 0,19 — 0,10

B — 400! 1,70 0,9 1,00 0,10

C 3,00 100° 2,40 0,19 — 0,10

F — — 0,70 0,19 — 0,10

| 3,00 — 0,70 0,14 — 0,10

) — — 0,55 0,14 — 0,10

S — — 0,70 0,10 — 0,10

Z 1,00 — 0,70 0,10 — 0,10

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2|.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans
L'année suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Counterpoint Global

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des ADR et GDR), de sociétés
établies ou émergentes, situées dans le monde entier, dont la capitalisa-
tion est comparable 3 celles des sociétés incluses dans lindice MSCI All
Country World Index.

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), en titres de créance convertibles en actions
ordinaires, actions assorties de droits préférentiels, Actions A chinoises
(via Stock Connect), warrants sur valeurs mobiliéres, instruments assimi-
lés aux liquidités et autres valeurs mobilieres donnant accés au capital.
Le compartiment peut investir jusqu’a 15 % de son actif net en Actions A
chinoises (via Stock Connect). Le compartiment peut investir de maniére
limitée (max. 10 % de son actif net total) en parts ou actions d'autres
organismes de placement collectif, y compris les compartiments de la
SICAV et des ETF 2 capital variable éligibles a l'actif des OPCVM au sens
de la Loi de 2010, ainsi qu'en actions de sociétés d'acquisition ad hoc
(spedal purpose acquisition companies, SPAC).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 515 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie L'équipe d'investissement dispose de nombreuses années
d'expérience de la gestion de différentes stratégies d'investissement. Au
sein de l'équipe, les gérants collaborent en permanence et définissent

et ajustent l'allocation d'actifs de chacune des stratégies d'investisse-
ment du compartiment mise en ceuvre, de maniére indépendante, par
les gérants en fonction des opportunités créées par les conditions de
marché. Le compartiment peut investir en dehors de ces stratégies d'in-
vestissement indépendantes, pour autant que de tels investissements
soient compatibles avec l'univers d'investissement du compartiment.
L'équipe d'investissement met 'accent sur un processus de sélection des
titres ascendant en recherchant des investissements attractifs société
par société. Dans le cadre de la sélection des titres qui font l'objet d'in-
vestissements, le gestionnaire des investissements investit générale-
ment dans des sociétés dont il estime gu'elles ont une forte notoriété

et bénéficient d'avantages concurrentiels durables, dont la visibilité est
supérieure a la moyenne, qui peuvent générer des capitaux a des taux de
rendement élevés, ayant un bilan solide et présentant un rapport risque/
rendement attractif. Le compartiment est géré activement, il n'est pas
congu pour suivre un indice de référence, et par conséquent, n'est pas
limité par la composition de l'Indice MSCI All Country World. Le compar-
timent se référe a l'indice de référence afin de déterminer la fourchette
de capitalisation des émetteurs dans lesquels le compartiment investit.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre acti-
vement la durabilité au processus d'investissement, en tenant compte
pour ses travaux additionnels d'analyse fondamentale, lesquels peuvent
contribuer & des décisions d'investissement, d'éléments liés aux enjeux
ESG. Dans le cadre de ses travaux d'analyse, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a comprendre comment les initiatives environne-
mentales et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforgant les avantages concurrentiels durables, en créant des oppor-
tunités de croissance, en augmentant la rentabilité et/ou en suivant les
tendances de croissance de long terme. Le gestionnaire d'investissement
engage généralement un dialogue avec les sociétés a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les thémes de durabilité
présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre importants
pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres aspects du proces-
sus dinvestissement incluent une évaluation systématique des politiques
de gouvernance, notamment en ce qui concerne l'alignement des rému-
nérations sur la création de valeur a long terme.
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Fund

Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance

de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments

suivants :

e le tabac

e le charbon

e les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a sous-mu-
nitions et les mines antipersonnel

Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa dis-
crétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions figurent dans la
politique d'exclusion du compartiment qui est disponible sur le site web
de la SICAV. Les investissements détenus par le compartiment mais qui,
en raison de l'application des critéres ESG, sont soumis a des restrictions
apreés leur acquisition, seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un
délai que le gestionnaire des investissements déterminera au mieux des
intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI All Country World Index, utilisé & des
fins d'indication de conception de portefeuille. Voir le Document d'In-
formations Clés pour des informations concernant l'indice de référence
utilisé a des fins de comparaison des performances. Voir la page 179
pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s’agit uniguement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

 Obligations convertibles o ESG/durabilité

e Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents e SPAC

e Actions

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital

e recherchent une croissance du capital a long terme

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

e acceptent les risques associés a ce type d'investissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de

vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard

4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-

tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché

de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-

tation de la demande.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Counterpoint Global Fund Suite

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe N Frais annuels
d'actions maximum
Prin-  Entrée  CSDC Gestion  AAMINST pihibution

cipale tration
A 5,75 — 1,60 0,19 —
B — 400 1,60 0,19 1,00
@ 3,00 1007 2,40 0,19 —
= _ — 0,80 019 —
| 3,00 — 0,80 014 —
) — — 0,60 (o —
S — — 0,80 0,10 —
4 1,00 — 0,80 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Developing Opportunity Fund

Objectif et politique d'investissement
Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme en USD.

Politique d'investissement Le compartiment cherche 3 atteindre son
objectif dinvestissement en investissant principalement (au moins 70 %
de son actif net total) en titres de capital d'émetteurs situés sur les mar-
chés en développement, y compris des certificats de titres en dépot (tels
que des American Depositary Receipts (ADR), des Global Depositary
Receipts (GDR)) et des Actions A chinoises (via Stock Connect).

Un pays est considéré comme un marché en développement, émergent
ou émergent frontiére lorsqu'il est considéré comme tel par la classi-
fication de l'indice MSCI Emerging Markets Net Index ou par une clas-
sification similaire comme étant une économie en développement par
une organisation telle que le Fonds Monétaire International, les Nations
Unies, ou la Banque Mondiale. Pour ce compartiment, « marchés en
développement », « pays a marchés en développement », « marchés
émergents », « pays a marchés émergents », « marchés émergents fron-
tiéres » ou « pays a marchés émergents frontiéres » et les termes simi-
laires sont utilisés de maniére interchangeable mais font référence aux
mémes marchés et pays sous-jacents.

Le compartiment peut également investir, a titre accessoire (maximum
30 % de son actif net total), en titres de capital ne répondant pas aux
critéres des investissements principaux du compartiment, en titres de
créance convertibles en actions ordinaires, en actions privilégiées, en
warrants et dans d'autres instruments liés a des actions. Le comparti-
ment peut investir de maniére limitée (max. 10 % de son actif net total)
en parts ou actions d'autres organismes de placement collectif, y com-
pris les compartiments de la SICAV et des ETF a capital variable éligibles
a l'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010, ainsi gu'en actions de
sociét)és d'acquisition ad hoc (special purpose acquisition companies,
SPAQ).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres O-5 % de 'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Le gestionnaire d'investissement met l'accent sur un proces-
sus de sélection des titres de type « bottom-up » en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la sélec-
tion des titres qui feront l'objet d'investissements, le gestionnaire des
investissements recherche des sociétés de haute qualité qu'il considére
comme sous-évaluées au moment de l'acquisition. Le gestionnaire des
investissements privilégiera généralement des sociétés a l'égard des-
quelles il estime qu'elles bénéficient d'avantages concurrentiels durables
qui peuvent étre monétisés par le biais de la croissance. Le processus
d'investissement intégre une analyse de la durabilité en ce qui concerne
les changements perturbateurs, la solidité financiére ainsi que les exter-
nalités en matiére environnementale, sociale et de gouvernance (éga-
lement dénommées ESG). Lorsque le gestionnaire d'investissement
déterminera que des positions en portefeuille ne satisfont plus aux cri-
téres d'investissement du compartiment, la vente sera généralement
envisagée. Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de réfé-
rence, et sa performance peut s'écarter substantiellement de celle de
lindice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement adopte une
approche holistique de 'ESG dans le cadre de son évaluation de la qua-
lité des entreprises en analysant les impacts potentiels sur la santé de
(humanité, l'environnement, la liberté et la productivité ainsi que les
pratiques de gouvernance d'entreprises afin de garantir le pouvoir d'agir,
la culture et la confiance. Le gestionnaire des investissements consi-
dére que lintégration des risques et des opportunités potentiels liés aux
facteurs ESG dans le processus d'investissement est importante pour
garantir une gestion a long terme du capital. Sur de longues périodes, le
gestionnaire d'investissement estime que les risques ESG sont plus sus-
ceptibles de se matérialiser et que les externalités non supportées par la
société bénéficiaire de linvestissement sont plus susceptibles d'étre inte-
grées dans la valeur des titres. Etant donné que les risques ESG peuvent
potentiellement avoir un impact sur le profil de risque et de rendement
des opportunités d'investissement, le gestionnaire d'investissement
engage généralement la direction de la société considérée dans des dis-
cussions constructives sur une série de questions ESG que le gestion-
naire d'investissement juge matériellement importantes.
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Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance

de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments

suivants :

e le tabac

e le charbon

e les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a sous-mu-
nitions et les mines antipersonnel

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, a sa discré-
tion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible
sur le site web de la SICAV. Les investissements détenus par le compar-
timent mais qui, en raison de l'application des critéres ESG, sont soumis
a des restrictions aprés leur acquisition, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire d'investissement détermi-
nera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI Emerging Markets Net Index, utilisé 2
des fins d'indication de l'allocation géographique. Voir le Document d'In-
formations Clés pour des informations concernant l'indice de référence
utilisé a des fins de comparaison des performances. Voir la page 179
pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s’agit uniguement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

¢ Obligations convertibles e Actions

e Risque de pays — Chine o ESG/durabilité

o Crédit e Couverture

e Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents e SPAC

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

e Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

¢ souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital a long terme

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement
Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Developing Opportunity Fund Suite

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe maximum Frais annuels
c!'ac- Garde max.
cipale émergents
A 5,75 — 2,00 0,19 — 0,05
B — 400’ 2,00 0,19 1,00 0,05
C 3,00 1007 2,65 0,19 — 0,05
F — _ 080 019 — 0,05
| 3,00 — 0,80 0,14 — 0,05
J = — 0,60 0,14 — 0,05
S — — 0,80 0,0 — 0,05
VA 1,00 — 0,80 0,10 — 0,05

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans
l'année suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus diinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Leaders Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises situées dans les marchés

émergents ou frontiéres (les marchés frontiéres sont moins développés
que les marchés émergents).

Plus spécifiqguement, ces investissements portent sur des entreprises
situées dans des pays a marchés émergents ou frontiéres ou qui
exercent une activité importante dans ces pays. Ces investissements
peuvent inclure des Actions A chinoises (via Stock Connect) et des titres
assimilés a des actions, comme des certificats de titres en dépét amé-
ricains et mondiaux, ainsi que des titres d'entreprises situées dans des
pays développés qui, au moment de 'achat, tirent au moins 35 % de leur
chiffre d'affaires ou de leurs bénéfices de pays a marchés émergents ou
frontiéres, dont les titres sont principalement négociés dans ces pays ou
qui sont liées a la conjoncture de ces pays. Les pays émergents ou fron-
tiéres peuvent étre déterminés sur la base du MSCI Emerging Markets
Net Index ou de toute autre classification similaire par une organisation
internationale comme le FMI, 'ONU et la Banque mondiale.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu'au pourcentage de 'actif net total indiqué :

e obligations participatives : 45 % (dans ce cas, pourcentage de l'actif
brut aprés déduction des équivalents de trésorerie)

e Actions A chinoises (via Stock Connect) : 20 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
co(its uniquement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir & des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0O % de l'actif net total prévu, 15 % au maximum.
Prét de titres O-5 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire
des investissements identifie tout d'abord les moteurs de la croissance
sur les marchés émergents. IL utilise ensuite une analyse fondamentale
afin de constituer un portefeuille concentré d'entreprises qui semblent
les mieux placées pour tirer avantage de ces opportunités du marché
(approche descendante et approche ascendante axée sur la croissance).
Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de référence, et sa
performance peut s'écarter substantiellement de celle de lindice de
référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre les
risques en matiére de durabilité dans son processus de prise de décision
en matiére dinvestissement, y compris dans la conduite de la diligence
raisonnable et de la recherche, de U'évaluation, de la sélection des actifs,
de la construction du portefeuille, ainsi que de la surveillance continue
des investissements et de la gestion du portefeuille. Ce faisant, le ges-
tionnaire des investissements prend diiment en considération la perti-
nence et l'importance potentielle des risques en matiere de durabilité
pour une opportunité d'investissement particuliére ou pour le porte-
feuille dans son ensemble dans le contexte de l'objectif dinvestissement
et de l'horizon temporel prévu pour la détention d'un titre particulier. Les
risques en matiére de durabilité peuvent avoir un impact négatif sur la
valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le ges-
tionnaire dinvestissement peut vendre ou sous-pondérer un titre, enta-
mer un dialogue/engagement actif avec la direction de l'entreprise ou
ajuster les allocations descendantes aux zones géographiques, secteurs
ou classes d'actifs. En mettant en ceuvre son intégration des risques en
matiére de durabilité, le gestionnaire des investissements peut utiliser
une combinaison de sources d'information, y compris les informations
communiquées par les entreprises, les informations non communiquées
par les entreprises et les recherches et données fournies par des tiers.
Le gestionnaire d'investissement intégre la prise en considération des cri-
téres ESG dans sa prise de décision d'investissement. Le compartiment
cherche a atteindre une empreinte carbone inférieure a celle du MSCI
Emerging Markets Net Index.
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Le gestionnaire des investissements estime que les entreprises dotées
d'équipes de direction tournées vers 'avenir qui établissent des straté-
gies proactives sur ces questions de durabilité et de critéres ESG seront
mieux positionnées d'un point de vue commercial et financier sur le long
terme que les sociétés qui ne les prennent pas en compte.

En plus d'investir dans des entreprises qui suivent de bonnes pratiques
de gouvernance et qui font preuve d'une gestion solide des facteurs de
durabilité par rapport a leurs pairs, le compartiment pourra investir dans
des entreprises de marchés émergents qui offrent des solutions évolu-
tives et rentables pour répondre aux questions urgentes de durabilité,
notamment le changement climatique et la gestion de l'environnement/
des ressources. Le compartiment cherchera a exclure certaines entre-
prises fortement exposées aux risques en matiére de durabilité, en appli-
quant une approche fondée sur une obligation de moyens a sa sélection
d'investissements a cet égard. L'objectif du gestionnaire des investisse-
ments sera de veiller & ce qu'au moins 90 % du portefeuille du comparti-
ment soit soumis & 'analyse de durabilité décrite ci-avant.

Les critéres ESG sont pris en compte par le gestionnaire des investis-
sements au cours du processus d'investissement et de recherche afin
de limiter L'exposition aux risques en matiére de durabilité. Ces critéres
peuvent inclure, sans s'y limiter, les émissions de carbone, la rareté de
['eau, la gestion des déchets, la biodiversité, la gestion du travail, la diver-
sité des genres, la santé et la sécurité, la sécurité des produits, la confi-
dentialité et la sécurité des données, la rémunération des dirigeants,
l'indépendance des organes sociaux et les droits des actionnaires. Le
gestionnaire des investissements s'efforce d'engager un dialogue avec
la direction des entreprises sur les problématiques environnementales,
sociales et/ou de gouvernance considérées comme importantes et aux-
quelles l'entreprise est confrontée. L'application de ces critéres ESG
ci-avant devrait entrainer une réduction de 20 % ou plus de ['univers
investissable.

Les investissements n'incluront en connaissance de cause aucune entre-

prise dont le chiffre d'affaires atteint ou dépasse les pourcentages
suivants :

e combustibles fossiles (10 %)

o exploitation miniére et extraction de charbon thermique, ou produc-
tion d'électricité & base de charbon (10%)

extraction et production de pétrole ou de gaz dans ['Arctique, y com-
pris dans l'Arctic National Wildlife Refuge (ANWR) (5 %).

extraction ou production de sables bitumineux (5 %)

Fabrication, fourniture ou vente au détail de produits du tabac, y com-
pris la fourniture de composants essentiels tels que des filtres (5 %)
o divertissement pour adultes (O %) et jeux d'argent (5 %)

e armes 3 feu 3 usage civil et armes controversées (0 %)

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, & sa discré-
tion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est dispo-
nible sur le site web de la SICAV. Les exclusions sont déterminées exclu-
sivement par l'analyse du gestionnaire des investissements et non par
['analyse d'un tiers. Toutefois, lanalyse peut étre étayée par une analyse
des controverses ESG de tiers et par une recherche sur limplication des
entreprises. Les criteres d'exclusion seront appliqués a tous les investis-
sements en titres de capital au sein du compartiment. Les critéres d'ex-
clusion ne seront pas appliqués aux investissements dans lesquels le
gestionnaire des investissements n'a pas de controéle direct sur les par-
ticipations sous-jacentes, par exemple les organismes de placement col-
lectif ou les ETF a capital variable.

Les criteres d'exclusion sont soumis a un examen périodique et tout
changement sera reflété dans la politique d'exclusion. Les investisse-
ments détenus par le compartiment mais qui, en raison de l'application
des critéres ESG, sont soumis a des restrictions aprés leur acquisition,
seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le gestion-
naire des investissements déterminera au mieux des intéréts des action-
naires du compartiment.

Le compartiment fait référence a des données ESG de tiers au cours
du processus de recherche des valeurs mobiliéres, mais ne s'appuie
pas sur des données ESG de tiers aux fins de construction du porte-
feuille. Le gestionnaire d'investissement s'appuie sur sa propre ana-
lyse pour la sélection des titres et la construction du portefeuille
plutét que sur l'analyse de tiers. Toutefois, dans certains cas, les
données sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions mention-
nées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre
estimées par le gestionnaire des investissements en utilisant des
estimations raisonnables ou des données fournies par des tiers.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Emerging Leaders Equity Fund Suite

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI Emerging Markets Net Index, utilisé
a des fins de comparaison des indicateurs de durabilité et d'indication
de lallocation géographigue. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Concentration e Marchés émergents

¢ Obligations convertibles e Actions

e Risque de pays — Chine o ESG/durabilité

e Risque de pays — Inde o Couverture

o Credit e Fonds d'investissement
e Devise e Gestion

o Certificats de titres en dépot e Marché

e Instruments dérivés

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (4 partir du
23 aoiit 2024 : long terme).
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Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :
o recherchent une croissance de leur investissement sur le moyen terme
(6 partir du 23 aodt 2024 : long terme)
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions
e sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions émer-
gents du monde entier, & des fins d'investissement de base ou de
diversification
o acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

d'(;lcats':fls maximum Gard
1 . .. _— arde max.
cFi’:a'}.-e Entrée  CSDC Gestion At‘:::r:: E:Istf:;'n sulfé :.:: :;:;i:és
A 5,75 — 190 0,19 — 0,05
B — 400" 190 0,19 1,00 0,05
C 3,00 1007 2,60 0,19 — 0,05
F — — 0,75 0,19 — 0,05
| 3,00 — 0,75 014 — 0,05
J — — — 014 — 0,05
S — — 0,75 0,10 — 0,05
VA 1,00 — 0,75 0,10 — 0,05

La commission de souscription différée conditionnelle s‘applique aux actions vendues dans les 4
ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont converties
automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans L'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Europe Opportunity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en EUR).

Politique d'investissement Le compartiment cherche 3 atteindre son
objectif dinvestissement en investissant principalement (au moins 70 %
de son actif net total) en titres de capital d'émetteurs situés en Europe,
y compris des certificats de titres en dép6t (American Depositary
Receipts (ADR), Global Depositary Receipts (GDR) et European
Depository Receipts (EDRﬁ

Le compartiment peut également investir, a titre accessoire (maximum
30 % de son actif net total), en titres de capital ne répondant pas aux
critéres des investissements principaux du compartiment, en titres de
créance convertibles en actions ordinaires, en actions privilégiées, en
warrants et dans d'autres instruments liés & des actions. Le comparti-
ment peut investir de maniére limitée (max. 10 % de son actif net total)
en parts ou actions d'autres organismes de placement collectif, y compris
les compartiments de la SICAV et des ETF a capital variable éligibles a
l'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010, ainsi qu'en actions de socié-
tés d'acquisition ad hoc (special purpose acquisition companies, SPAC).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de l'actif net total prévu, 25 % au maximum.
Prét de titres Néant.

Stratégie Le gestionnaire des investissements met l'accent sur un pro-
cessus de sélection des titres ascendant en recherchant des investisse-
ments attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des
titres qui feront l'objet d'investissements, le gestionnaire des investisse-
ments recherche des sociétés de haute qualité établies ou émergentes
qu'il considére comme sous-évaluées au moment de l'acquisition. Le
gestionnaire des investissements privilégiera généralement des sociétés
a l'égard desquelles il estime qu'elles bénéficient d'avantages concurren-
tiels durables qui peuvent étre monétisés par le biais de la croissance. Le
processus dinvestissement intégre une analyse de la durabilité en ce qui
concerne les changements perturbateurs, la solidité financiére ainsi que
les externalités en matiére environnementale, sociale et de gouvernance
(également dénommeées ESG). Lorsque le gestionnaire des investisse-
ments déterminera que des positions en portefeuille ne satisfont plus
aux critéres d'investissement du compartiment, la vente sera générale-
ment envisagée. Le compartiment est géré activement et n'est pas concu
pour suivre un indice de référence. Par conséquent, la gestion du com-
partiment n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement adopte une
approche holistique de 'ESG dans le cadre de son évaluation de la qua-
lité des entreprises en analysant les impacts potentiels sur la santé de
(humanité, lenvironnement, la liberté et la productivité ainsi que les
mesures de gouvernance d'entreprises afin de garantir le pouvoir dagir,
la culture et la confiance. Le gestionnaire des investissements consi-
dére que lintégration des risques et des opportunités potentiels liés aux
facteurs ESG dans le processus d'investissement est importante pour
garantir une gestion a long terme du capital. Sur de longues périodes, le
gestionnaire d'investissement estime que les risques ESG sont plus sus-
ceptibles de se matérialiser et que les externalités non supportées par la
société sont plus susceptibles d'étre intégrées dans la valeur des titres.
Etant donné que les risques ESG peuvent potentiellement avoir un
impact sur le profil de risque et de rendement des opportunités d'inves-
tissement, le gestionnaire des investissements engage généralement la
direction de la société considérée dans des discussions constructives sur
une série de questions ESG que le gestionnaire des investissements juge
matériellement importantes.

Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance de

cause une société dont L'activité principale est liée aux éléments suivants :

e le tabac

e le charbon

e les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a sous-mu-
nitions et les mines antipersonnel

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, a sa discré-
tion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible
sur le site web de la SICAV. Les investissements détenus par le compar-
timent mais qui, en raison de l'application des critéres ESG, sont soumis
a des restrictions aprés leur acquisition, seront vendus. Ces reventes
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auront lieu dans un délai que le gestionnaire d'investissement détermi-
nera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé & des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment EUR.

Pr|nC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It S'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

¢ Obligations convertibles o ESG/durabilité

o Crédit e Zone euro

e Devise e Couverture

o Certificats de titres en dépot e Fonds d'investissement
o Instruments dérivés e Gestion

o Marchés émergents e Marché

e Actions e SPAC

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

o Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital a long terme

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement
Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
::::::anl: Entrée csDC Gestion At‘::;::':' Distribution
A 5,75 — 1,50 0,19 —
B = 400! 1,50 0,19 1,00
C 3,00 1007 2,20 019 —
F — — 0,75 019 _
[ 3,00 — 0775 o —
J = — 040 014 _
S — — 0,75 0,10 —
7 1,00 — 0,75 0710 _

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans L'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

European Property Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit, directement
ou par l'intermédiaire de fonds, au moins 70 % de son actif net total en
actions d'entreprises actives dans le secteur de L'immobilier ou présen-
tant de liens étroits avec ce secteur. Ces investissements sont situés en
Europe.

Plus spécifiqguement, ces investissements peuvent inclure des véhicules
d'investissement collectif présentant un lien avec limmobilier, tels que
des fonds immobiliers cotés (property unit trusts) et des fonds dinves-
tissement immobilier (REIT) fermés éligibles.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
co(its uniquement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 5-25 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans le cadre de sa gestion active du compartiment, le ges-
tionnaire dinvestissement utilise une analyse fondamentale afin d'identi-
fier les entreprises dont les titres sont susceptibles d'offrir la meilleure
valeur par rapport a leurs actifs sous-jacents et a leurs bénéfices ou qui
présentent un potentiel de croissance supérieur & la moyenne (approche
ascendante). Le gestionnaire des investissements tient également
compte des inflexions fondamentales prévues et des facteurs de risque
macroéconomiques, géopolitiques et propres a chaque pays concerné
afin d'assurer une diversification géographique et sectorielle au niveau
du portefeuille (approche descendante). Le compartiment n'est pas tenu
de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter subs-
tantiellement de celle de lindice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre active-
ment la durabilité dans le processus d'investissement en évaluant les
principaux risques et opportunités ESG dans le processus ascendant

de sélection des actions, en faisant principalement appel a des fournis-
seurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance ESG des émet-
teurs, en complétant les recherches de tiers par ses propres recherches
exclusives, y compris en utilisant un cadre d'évaluation et de quantifi-
cation des risques et des opportunités ESG, ce qui entraine un ajuste-
ment quantitatif des estimations d'évaluation, et en s'entretenant avec
la direction pour discuter des forces, des faiblesses et des opportunités
ESG dans le but d'apporter un changement positif au sein de lindustrie.
Les principaux thémes ESG peuvent inclure, sans s'y limiter, la consom-
mation d'énergie et les énergies renouvelables, la consommation d'eau,
les émissions, la diversité et ['égalité des sexes, le travail et les droits de
(homme, la santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires,
ainsi que la gouvernance et la communication des informations ESG de
la société.

Dans le but de susciter un changement positif et d'encourager les socié-
tés a améliorer leurs performances sur les questions ESG importantes,
le gestionnaire d'investissement peut discuter avec la direction des ren-
seignements concurrentiels, des analyses de rentabilité financierement
solides et des solutions pratiques pour améliorer potentiellement leurs
opérations immobiliéres. Bien que les critéres ESG fassent partie inté-
grante et fondamentale du processus d'investissement, il ne s'agit que
l'un des nombreux facteurs clés utilisés par le gestionnaire des investis-
sements pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si sa taille
sera ajustée dans le portefeuille global.

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans l'un des domaines suivants repré-
sente plus de 10 % de son chiffre d'affaires :
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possession ou exploitation de biens immobiliers destinés a des pri-
sons a but lucratif

possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour fabriquer
du cannabis

la fabrication ou la production de tabac

extraction ou production de charbon

la fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes a feu
a usage civil

fabrication ou production de pétrole et de gaz de ['Arctique

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les

sociétés :

e qui présentent une controverse significative liée a leurs activités et/ou
produits, et dont l'impact social ou environnemental de la controverse
est considéré comme grave par le gestionnaire d'investissement

e qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations Unies ou les
Principes fondamentaux de ['OIT, sans qu'aucune mesure correctrice et
d'amélioration significative ne soit apportée

o dont le conseil d'administration ne compte aucune femme

Le gestionnaire d'investissement a recours a des données ESG de

tiers ainsi qu'a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le gestionnaire des investissements examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-avant) qu'il
considére comme trés graves, sur la base des scores des fournisseurs

de données ESG pertinents et des recherches internes. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions
mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou
peuvent étre estimées par le gestionnaire des investissements en utili-
sant des estimations raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 2 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment EUR.

PI'InCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Obligations convertibles e Zone euro

o Crédit o Fonds d'investissement

e Devise e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

e Actions e |nvestissement immobilier

o ESG/durabilité

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et siretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Suite page suivante.



European Property Fund Suite

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme

o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés immobiliers dévelop-
pés a des fins d'investissement de base ou de diversification

o acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par 'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le reglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.
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Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
:::::::l: Entrée csDC Gestion Att::‘t::':' Distribution
A 575 — 140 019 _
B — 400 1,40 0,19 1,00
C 3,00 1002 2,20 019 _
F = — 075 019 _
I 3,00 — 075 014 _
J = — 035 014 _
B — — 075 010 _
z 1,00 — 075 010 _

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans ['an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Brands Equity Income Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Générer un flux de revenus réguliers et une croissance du
capital a long terme.

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en actions de qualité et offrant un
taux de dividende stable d'émetteurs situés sur les marchés développés
du monde entier.

Le compartiment peut, 2 titre accessoire (jusqu'a 30 % de son actif net
total), investir en titres de capital d'émetteurs situés dans les marchés
émergents, y compris des Actions A chinoises (via Stock Connect), et en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires ou assorties de droits préférentiels, warrants sur
valeurs mobiliéres et autres valeurs mobilieres donnant accés au capital
pour obtenir une exposition a des émetteurs situés dans des marchés
développés et émergents. Le compartiment peut investir jusqu'a 10 % de
son actif net en Actions A chinoises (via Stock Connect).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir & des
swaps de rendement total (SRT).

Le Compartiment conclura des contrats dérivés avec Morgan Stanley &
Co. International Plc pour augmenter ses revenus. Il est prévu que cette
stratégie inclue la prise d'expositions par le biais d'un ou plusieurs swaps
en options sur des indices dactions. Cette disposition devrait augmen-
ter les revenus pergus via les primes recues au titre de la conclusion des
options sous-jacentes. Toutefois, dans un marché haussier, le risque de
pertes en capital sur les swaps résultant de l'exercice des options peut
étre atténué par la croissance de la valeur des actifs sous-jacents.

Recours aux SRT 200 % de 'actif net total prévu, 250 % au maximum.
Prét de titres Néant.

Stratégie Le gestionnaire des investissements cherche a investir dans
un portefeuille concentré d'entreprises de qualité présentant des ren-
dements sur le capital d'exploitation durablement élevés et dont le ges-
tionnaire des investissements estime que leur réussite est fondée sur
des actifs incorporels (dont, notamment, des marques, droits d'auteur ou
méthodes de distribution) a la base d'une solide franchise commerciale.

Le compartiment est géré activement et n'est pas concu pour suivre un
indice de référence. La gestion du compartiment n'est pas limitée par la
composition d'un indice de référence.

Approche de durabilité En tant que composante fondamentale et partie
intégrante du processus d'investissement, le gestionnaire d'investisse-
ment évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de la renta-
bilité opérationnelle élevée a long terme, y compris les facteurs ESG,

et s'attache & débattre avec la direction de la société considérée. Sous
réserve de l'objectif d'investissement du compartiment, le gestionnaire
des investissements conserve un pouvoir discrétionnaire sur la sélection
des investissements. Bien que les facteurs ESG soient une composante
fondamentale et fassent partie intégrante du processus d'investissement,
les facteurs ESG ne sont pas le seul facteur déterminant pour savoir

si un investissement peut étre réalisé ou si une participation peut étre
maintenue dans le portefeuille du compartiment, mais le gestionnaire
des investissements prend en compte les risques ou les opportunités
relatives & l'un des facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renfor-
cer la rentabilité opérationnelle élevée de l'entreprise.

Restrictions d'investissement :

e e compartiment appliquera des restrictions liées au climat afin d'ex-
clure les investissements dans toute société qui, selon le gestionnaire
d'investissement :

— ont un lien quelconque avec les combustibles fossiles (tels que le
pétrole, le gaz et le charbon)

— exerce une activité principale en lien avec ['énergie, les matériaux
de construction, les services aux collectivités (3 Uexclusion des ser-
vices d'électricité renouvelable et d'eau), les métaux et l'exploitation
miniére.

o En outre, le compartiment s'abstiendra d'inclure en connaissance de
cause toute société :

— dont l'activité principale touche aux armements ou aux armes a feu
a usage civil

— définie selon la base de données MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (« MSCI ESG BISR ») comme ayant un lien quel-
congue avec les armes controversées
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Les restrictions ci-avant sont appliquées par le gestionnaire des
investissements & 100 % des actions détenues par le compartiment,
mais il n'est pas possible de les appliquer aux swaps. Les détails

des exclusions susmentionnées figurent dans la politique d'exclu-

sion du compartiment qui est disponible sur le site web de la SICAV
(morganstanleyinvestmentfunds.com et sur morganstanley.com/im).
Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplé-
mentaires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes
avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires
seront communiquées au fur et & mesure de leur mise en ceuvre sur
morganstanleyinvestmentfunds.com et sur morganstanley.com/im. Les
investissements détenus par le compartiment mais qui font ensuite 'ob-
jet de restrictions en vertu du premier ou du deuxiéme point ci-avant
apreés avoir été acquis pour le compartiment seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille les pratiques commerciales
de maniére continue, par le biais de données sur les controverses et le
filtrage des normes ESG que le gestionnaire des investissements obtient
aupres de fournisseurs tiers, y compris les violations du Pacte mondial
des Nations Unies, ainsi que par son propre engagement auprés de la
direction de l'entreprise concernée considérée et ses propres recherches.
Le gestionnaire d'investissement examine les titres des émetteurs pour
lesquels il estime qu'une violation importante des normes et principes
susmentionnés s'est produite et exclut généralement ces émetteurs
lorsque, aprés avoir effectué ses recherches et/ou du fait de son engage-
ment, le gestionnaire d'investissement estime que la violation est impor-
tante & ['égard de la pérennité de la rentabilité opérationnelle, qu'elle
pose un risque financier et de réputation significatif et que l'émetteur
ne s'est pas engagé a prendre des mesures correctives appropriées. Ces
exclusions sont déterminées par le gestionnaire des investissements

a sa discrétion plutdt qu'en fonction de lanalyse d'un tiers. L'analyse
peut étre étayée par des analyses de controverses ESG de tiers et des
mesures d'engagement commercial.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniguement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Concentration e Actions

o Obligations convertibles o ESG/durabilité

e Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot o Effet de levier

e Instruments dérivés e Gestion

o Marchés émergents e Marché

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

o Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques VaR relative, avec le MSCI World Index
utilisé comme portefeuille de référence. Effet de levier brut attendu :
200 % (non garanti, peut étre supérieur ou inférieur).

Suite page suivante.


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im

Global Brands Equity Income Fund Suite

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (4 partir du
23 goiit 2024 : long terme).

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o souhaitent investir en titres de capital

e recherchent une croissance du capital & moyen terme (& partir du

23 aolit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

o acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.
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Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
:::::::l: Entrée csDC Gestion Att::‘t::':' Distribution
A 5,75 — 175 019 —
B = 400" 1,75 0,19 1,00
C 3,00 100° 2,50 019 —
F = — 0,85 019 _
| 3,00 — 0,85 04 _
J = — 0,55 014 _
S — — 0,85 010 _
Z 1,00 — 0,85 0,10 _

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans ['an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Brands Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher un taux de rendement a long terme attractif,
mesuré en USD.

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en actions d'entreprises des pays
développés du monde entier.

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), en actions assorties de droits préférentiels,
titres de créance convertibles en actions ordinaires ou assorties de droits
préférentiels, warrants sur valeurs mobiliéres et autres valeurs mobi-
lieres donnant accés au capital, pour obtenir une exposition a des entre-
prises des pays & marchés développés et émergents, ainsi qu'en actions
de sociétés de pays & marchés émergents et en Actions A chinoises (via
Stock Connect). Le compartiment peut investir jusqu'a 10 % de son actif
net en Actions A chinoises (via Stock Connect).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut uti-
liser des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture)
uniguement.

Le compartiment peut utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Le gestionnaire d'investissement cherche 2 investir dans

un portefeuille concentré d'entreprises de qualité présentant des ren-
dements sur le capital d'exploitation durablement élevés et dont le
gestionnaire d'investissement estime que leur réussite est fondée sur
des actifs incorporels (dont, notamment, des marques, copyrights ou
méthodes de distribution) a la base d'une solide franchise commerciale.

Le compartiment est géré activement et n'est pas concu pour suivre un
indice de référence. La gestion du compartiment n'est pas limitée par la
composition d'un indice de référence.

Approche de durabilité En tant que composante fondamentale et partie
intégrante du processus dinvestissement, le gestionnaire d'investisse-
ment évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de la renta-
bilité opérationnelle élevée a long terme, y compris les facteurs ESG,

et s'attache & débattre avec la direction de la société considérée. Sous
réserve de l'objectif d'investissement du compartiment, le gestionnaire
d'investissement conserve un pouvoir discrétionnaire sur la sélection des
investissements. Bien que les facteurs ESG soient une composante fon-
damentale et fassent partie intégrante du processus d'investissement,
les facteurs ESG ne sont pas le seul facteur déterminant pour savoir

si un investissement peut étre réalisé ou si une participation peut étre
maintenue dans le portefeuille du compartiment, mais le gestionnaire
des investissements prend en compte les risques ou les opportunités
relatives & l'un des facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renfor-
cer la rentabilité opérationnelle élevée de l'entreprise.

Restrictions d'investissement :

e e compartiment appliquera des restrictions liées au climat afin d'ex-
clure les investissements dans toute société qui, selon le gestionnaire
d'investissement :

— ont un lien quelconque avec les combustibles fossiles (tels que le
pétrole, le gaz et le charbon)

— exerce une activité principale en lien avec ['énergie, les matériaux
de construction, les services aux collectivités (3 Uexclusion des ser-
vices d'électricité renouvelable et d'eau), les métaux et L'exploitation
miniere.

e Enoutre, le compartiment s'abstiendra d'inclure en connaissance de
cause toute société :

— dont l'activité principale touche aux armements ou aux armes 2 feu
a usage civil

— définie selon la base de données MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (« MSCI ESG BISR ») comme ayant un lien quel-
congue avec les armes controversées

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique d'ex-
clusion du compartiment qui est disponible sur le site web de la SICAV
(morganstanleyinvestmentfunds.com et sur morganstanley.com/im).
Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, 3 sa discré-
tion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes

avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires
seront communiquées au fur et a mesure de leur mise en ceuvre sur
morganstanleyinvestmentfunds.com et sur morganstanley.com/im. Les
investissements détenus par le compartiment mais qui font ensuite 'ob-
jet de restrictions en vertu du premier ou du deuxiéme point ci-avant
apres avoir été acquis pour le compartiment seront vendus. Ces reventes
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auront lieu dans un délai que le gestionnaire d'investissement détermi-
nera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire d'investissement surveille les pratiques commerciales
de maniére continue, par le biais de données sur les controverses et le
filtrage des normes ESG que le gestionnaire d'investissement obtient
aupres de fournisseurs tiers, y compris les violations du Pacte mondial
des Nations unies, ainsi que par son propre engagement auprés de la
direction de l'entreprise considérée et ses propres recherches. Le ges-
tionnaire dinvestissement examine les titres des émetteurs pour les-
quels il estime qu'une violation importante des normes et principes
susmentionnés s'est produite et exclut généralement ces émetteurs
lorsque, aprés avoir effectué ses recherches et/ou du fait de son engage-
ment, le gestionnaire d'investissement estime que la violation est impor-
tante a l'égard de la pérennité de la rentabilité opérationnelle, quelle
pose un risque financier et de réputation significatif et que ['émetteur
ne s'est pas engagé a prendre des mesures correctives appropriées.

Ces exclusions sont déterminées par le gestionnaire d'investissement

a sa discrétion plutdt qu'en fonction de lanalyse d'un tiers. L'analyse
peut étre étayée par des analyses de controverses ESG de tiers et des
mesures d'engagement commercial.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé & des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Concentration e Actions

» Obligations convertibles o ESG/durabilité

e Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise e Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot o Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et sCiretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

¢ Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (4 partir du
23 aoiit 2024 : long terme).

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital & moyen terme (4 partir du

23 aolit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com 
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com 
http://www.morganstanley.com/im

Global Brands Fund Suite

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe . Frais annuels
d'actions maximum

Prin-  Entrée  CSDC Gestion  Adminis- b ibution

cipale tration
A 5,75 — 1,60 019 —
B — 400 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1002 2,40 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3,00 — 0,75 014 —
J — — — 014 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Core Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises de grande et moyenne
capitalisation situées partout dans le monde, y compris sur les marchés
émergents.

Plus spécifiqguement, ces investissements peuvent inclure des titres assi-
milables a des titres de capital, comme les certificats de dépbt améri-
cains et mondiaux, ainsi que des fonds d'investissement immobilier (REIT)
fermés éligibles.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire
des investissements fixe des allocations d'actifs sur la base d'une ana-
lyse quantitative de la valeur, de la croissance, de la dynamique et de la
qualité. IL utilise ensuite une analyse fondamentale afin de sélectionner
des entreprises individuelles et de constituer un portefeuille concentré
(approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est pas tenu
de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter subs-
tantiellement de celle de lindice de référence.

Dans ses décisions dinvestissement, le gestionnaire des investissements
ne tient pas compte des critéres de 'UE relatifs aux activités écono-
miques durables sur le plan environnemental aux fins du Réglement sur
la Taxonomie.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 6.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniqguement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o Obligations convertibles e Devise

o Crédit o Certificats de titres en dépot
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e Instruments dérivés e Couverture

e Marchés émergents e Fonds d'investissement

e Actions e Gestion

o ESG/durabilité o Marché

e Zone euro e Investissement immobilier

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

e Aspects opérationnels et
cybersécurité

o Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o recherchent une croissance de leur investissement sur le moyen terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés dactions a ['échelle
mondiale, & des fins d'investissement de base ou de diversification
acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
:;::::;: Entrée csDC Gestion ﬁ‘::'t:'::' Distribution
A 575 — 1,35 0,19 —
B — 400" 135 019 1,00
C 3,00 1002 1,80 019 _
F = — 0,55 019 _
| 3,00 — 0,55 0,14 —
J - — — 04 _
S — — 0,55 010 _
Z 1,00 — 0,55 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Endurance Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary Receipts
(ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), de sociétés établies

ou émergentes, situées dans le monde entier, dont la capitalisation est
comparable 3 celles des sociétés incluses dans l'indice MSCI All Country
World Index.

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), en titres de capital ne satisfaisant pas aux
critéres des investissements principaux du compartiment, en titres de
créance convertibles en actions ordinaires, en actions assorties de droits
préférentiels, en Actions A chinoises (via Stock Connect), en warrants

et dans d'autres instruments liés & des actions. Le compartiment peut
investir jusqu'a 10 % de son actif net en Actions A chinoises (via Stock
Connect). Le compartiment peut investir de maniére limitée (maximum
10 % de son actif net total) en parts ou actions d'autres organismes de
placement collectif, y compris les compartiments de la SICAV et des ETF
a capital variable éligibles a l'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010,
ainsi gu'en actions de sociétés d'acquisition ad hoc (special purpose
acquisition companies, SPAC).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Le processus d'investissement met l'accent sur un processus
de sélection des titres ascendant en recherchant des investissements
attractifs société par société. Dans le cadre de sa sélection de titres

qui font l'objet dinvestissements, le gestionnaire des investissements
cherche 3 investir dans des sociétés disposant d'avantages concurrentiels
durables. Le gestionnaire des investissements privilégie généralement les
sociétés a la rentabilité opérationnelle croissante, dont la visibilité est
supérieure a la moyenne, qui générent des flux de trésorerie disponible
solides et présentent un rapport risque/rendement attractif. Le compar-
timent investit a long terme dans des sociétés dans le monde entier qui,
de l'avis du gestionnaire des investissements, présentent les avantages
concurrentiels a long terme les plus durables. Le compartiment peut
également investir dans des sociétés a croissance plus modérée, des
sociétés affichant une volatilité des bénéfices moins importante ou des
sociétés confrontées a une certaine cyclicité sur leurs marchés cibles.

Le compartiment est géré activement, il n'est pas congu pour suivre un
indice de référence, et par conséquent, n'est pas limité par la composi-
tion de lIndice MSCI All Country World. Le compartiment se référe a l'in-
dice de référence afin de déterminer la fourchette de capitalisation des
émetteurs dans lesquels le compartiment investit.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre acti-
vement la durabilité au processus d'investissement, en tenant compte
pour ses travaux additionnels d'analyse fondamentale, lesquels peuvent
contribuer & des décisions d'investissement, d'éléments liés aux enjeux
ESG. Dans le cadre de ses travaux d'analyse, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a comprendre comment les initiatives environne-
mentales et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforgant les avantages concurrentiels durables, en créant des oppor-
tunités de croissance, en augmentant la rentabilité et/ou en suivant les
tendances de croissance de long terme. Le gestionnaire d'investissement
engage généralement un dialogue avec les sociétés a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les thémes de durabilité
présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre importants
pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres aspects du proces-
sus dinvestissement incluent une évaluation systématique des politiques
de gouvernance, notamment en ce qui concerne l'alignement des rému-
nérations sur la création de valeur a long terme.
Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance
de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments
suivants :
e le tabac
e le charbon
o les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a sous-mu-
nitions et les mines antipersonnel

43 | Morgan Stanley Investment Funds | Prospectus de juillet 2024

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, a sa discré-
tion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible
sur le site web de la SICAV. Les investissements détenus par le compar-
timent mais qui, en raison de l'application des critéres ESG, sont soumis
a des restrictions aprés leur acquisition, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire d'investissement détermi-
nera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI All Country World Index, utilisé & des
fins d'indication de conception de portefeuille. Voir le Document d'In-
formations Clés pour des informations concernant l'indice de référence
utilisé a des fins de comparaison des performances. Voir la page 179
pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
¢ Obligations convertibles o ESG/durabilité

e Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépét e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents o SPAC

e Actions

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

o Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (@ partir du
23 aolit 2024 : long terme).

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

¢ souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital & moyen terme (4 partir du

23 aolit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés & ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Global Endurance Fund Suite

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe N Frais annuels
d'actions maximum

Prin-  Entrée  CSDC Gestion ~ Adminis- b ibution

cipale tration
A 5,75 — 1,60 019 —
B — 400 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1002 2,40 0,19 —
= _ — 0,75 019 —
| 3,00 — 0,75 014 —
J — — — 014 —
S — — — 0,10 —
4 1,00 — 0,75 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Focus Property Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit, directement

ou par l'intermédiaire de fonds, au moins 70 % de son actif net total en
actions d'entreprises actives dans le secteur de L'immobilier et des activi-
tés connexes. Le compartiment se concentre sur les marchés développés
d'Amérigue du Nord, d'Europe et d'Asie, mais peut investir n'importe ou
dans le monde, y compris sur les marchés émergents.

Plus spécifiqguement, ces investissements portent sur des entreprises
ayant pour principale activité le développement ou la détention de biens
immobiliers générant des revenus et des entreprises qui exploitent,
construisent, financent ou vendent des biens immobiliers ou des services
en lien avec le secteur immobilier. Ces investissements peuvent inclure
des organismes de placement collectif présentant un lien avec limmo-
bilier, tels que des fonds immobiliers cotés (property unit trusts) et des
fonds d'investissement immobilier (REIT) fermés éligibles ainsi que des
titres assimilés a des actions, comme des certificats de dép6t américains
et mondiaux.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu’au pourcentage de l'actif net total indiqué :
e Actions A chinoises (via Stock Connect) : 10 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans le cadre de sa gestion active du compartiment, le ges-
tionnaire dinvestissement utilise une analyse fondamentale afin de
constituer un portefeuille concentré d'entreprises dont les titres sont
susceptibles d'offrir la meilleure valeur par rapport a leurs actifs sous-
jacents et a leurs bénéfices ou qui présentent un potentiel de croissance
supérieur a la moyenne (approche ascendante). Le gestionnaire des
investissements tient également compte des inflexions fondamentales
prévues et des facteurs de risque macroéconomiques, géopolitiques et
propres a chaque pays concerné dans le processus de constitution du
portefeuille (approche descendante). Le compartiment n'est pas tenu de
suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter substan-
tiellement de celle de lindice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre active-
ment la durabilité dans le processus d'investissement en évaluant les
principaux risques et opportunités ESG dans le processus ascendant

de sélection des actions, en faisant principalement appel a des fournis-
seurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance ESG des émet-
teurs, en complétant les recherches de tiers par ses propres recherches
exclusives, y compris en utilisant un cadre d'évaluation et de quantifi-
cation des risques et des opportunités ESG, ce qui entraine un ajuste-
ment quantitatif des estimations d'évaluation, et en s'entretenant avec
la direction pour discuter des forces, des faiblesses et des opportunités
ESG dans le but d'apporter un changement positif au sein de lindustrie.
Les principaux thémes ESG peuvent inclure, sans s'y limiter, la consom-
mation d'énergie et les énergies renouvelables, la consommation d'eau,
les émissions, la diversité et ['égalité des sexes, le travail et les droits de
(homme, la santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires,
ainsi que la gouvernance et la communication des informations ESG de
la société.

Dans le but de susciter un changement positif et d'encourager les socié-
tés a améliorer leurs performances sur les questions ESG importantes,
le gestionnaire d'investissement peut discuter avec la direction des
renseignements concurrentiels, des analyses de rentabilité financiere-
ment solides et des solutions pratiques pour améliorer potentiellement
leurs opérations immobiliéres. Bien que les critéres ESG fassent partie
intégrante et fondamentale du processus dinvestissement, il ne s'agit
que l'un des nombreux facteurs clés utilisés par le gestionnaire des
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investissements pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si
sa taille sera ajustée dans le portefeuille global.

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans ['un des domaines suivants repré-
sente plus de 10 % de son chiffre d'affaires :

e possession ou exploitation de biens immobiliers destinés a des pri-
sons a but lucratif

possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour fabriquer
du cannabis

la fabrication ou la production de tabac

extraction ou production de charbon

la fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes a feu
a usage civil

fabrication ou production de pétrole et de gaz de ['Arctique

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les

sociétés :

e qui présentent une controverse significative liée 4 leurs activités et/ou
produits, et dont l'impact social ou environnemental de la controverse
est considéré comme grave par le gestionnaire d'investissement

e qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations Unies ou les
Principes fondamentaux de 'OIT, sans qu'aucune mesure correctrice et
d'amélioration significative ne soit apportée

e dont e conseil dadministration ne compte aucune femme (3 l'exclu-
sion des entreprises situées au Japon)

Le gestionnaire d'investissement a recours & des données ESG de

tiers ainsi qu'a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le gestionnaire des investissements examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-avant) qu'il
considére comme trés graves, sur la base des scores des fournisseurs

de données ESG pertinents et des recherches internes. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions
mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou
peuvent étre estimées par le gestionnaire des investissements en utili-
sant des estimations raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir ['annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 2 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It S'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Concentration e Actions

o Obligations convertibles o ESG/durabilité

¢ Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Fonds d'investissement

e Devise e Gestion

o Certificats de titres en dépot o Marché

e Instruments dérivés e Investissement immobilier

e Marchés émergents

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Suite page suivante.



Global Focus Property Fund Suite

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme

o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés immobiliers du monde
entier a des fins dinvestissement de base ou de diversification

o acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par 'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le reglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.
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Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
:::::::l: Entrée csDC Gestion Att::‘t::':' Distribution
A 575 — 1,90 019 _
B — 400 1,90 019 1,00
C 3,00 1002 2,50 019 _
F = 075 019 _
[ 3,00 075 014 _
J — — 0,45 014 _
S — — 075 010 _
z 1,00 — 075 010 _

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans ['an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Infrastructure Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit, directement
ou par l'intermédiaire de fonds, au moins 70 % de son actif net total en
actions d'entreprises actives dans le secteur des infrastructures, comme
le stockage et la distribution d'énergie et de ressources naturelles,
['énergie renouvelable, le traitement et la distribution d'eau, la gestion
des déchets, les infrastructures de transport et les télécommunications.
Ces investissements peuvent étre situés n'importe ot dans le monde, y
compris sur les marchés émergents.

Plus spécifiquement, ces investissements peuvent inclure des fonds d'in-
vestissement immobilier (REIT) fermés éligibles. Le compartiment peut
investir dans tout les secteurs des infrastructures, y compris les secteurs
émergents.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
d'autres types de titres, comme des actions privilégiées et des obli-
gations convertibles, émis par des entreprises des secteurs décrits
ci-dessus.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts uniquement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-10% de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire
d'investissement recourt a une analyse fondamentale afin d'identifier
les entreprises dont les titres semblent sous-évalués par rapport a
leur valeur intrinséque et & leur capacité bénéficiaire (approche « bot-
tom-up » orientée valeur). Le compartiment n'est pas tenu de suivre un
indice de référence, et sa performance peut s'écarter substantiellement
de celle de lindice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre active-
ment la durabilité dans le processus d'investissement en évaluant les
principaux risques et opportunités ESG dans le processus ascendant

de sélection des actions, en faisant principalement appel a des fournis-
seurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance ESG des émet-
teurs, en complétant les recherches de tiers par ses propres recherches
exclusives, y compris en utilisant un cadre d'évaluation et d'analyse des
risques et des opportunités ESG, qui sont intégrés a l'analyse des entre-
prises par l'équipe, et en s'entretenant avec la direction pour discuter des
forces, des faiblesses et des opportunités ESG dans le but d'apporter un
changement positif au sein du secteur.

Dans le but de susciter un changement positif et d'encourager les socié-

tés a améliorer leurs performances sur les questions ESG importantes, le

gestionnaire des investissements peut discuter avec la direction des ren-

seignements concurrentiels, des analyses de rentabilité financiérement

solides et des solutions pratiques pour améliorer potentiellement leurs

opérations dans le secteur des infrastructures. Bien que les critéres ESG

fassent partie intégrante et fondamentale du processus d'investissement,

il ne s'agit que l'un des nombreux facteurs clés utilisés par le gestion-

naire d'investissement pour déterminer si un investissement sera réalisé

ou si sa taille sera ajustée dans le portefeuille global.

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause une

société dont l'activité principale dans l'un des domaines suivants repré-

sente plus de 10 % de son chiffre d'affaires :

e |a fabrication ou la production de tabac

o [a fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes a feu
a usage civil

« exploitation d'une activité de jeux d'argent et de hasard

o exploitation de divertissements pour adultes.
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Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les sociétés :

e qui présentent une controverse significative liée & leurs activités et/ou
produits, et dont l'impact social ou environnemental de la controverse
est considéré comme grave par le gestionnaire d'investissement

e qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations Unies ou les
Principes fondamentaux de ['OIT, sans qu'aucune mesure correctrice et
d'amélioration significative ne soit apportée

o dont le conseil d'administration ne compte aucune femme

Le gestionnaire d'investissement a recours & des données ESG de

tiers ainsi qu'a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le gestionnaire des investissements examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-avant) qu'il
considére comme trés graves, sur la base des scores des fournisseurs

de données ESG pertinents et des recherches internes. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions
mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou
peuvent étre estimées par le gestionnaire des investissements en utili-
sant des estimations raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 2 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s’agit uniguement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

¢ Obligations convertibles e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise e Infrastructures

e Instruments dérivés o Fonds d'investissement
e Marchés émergents e Gestion

e Actions e Marché

o ESG/durabilité e Investissement immobilier

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

e Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

¢ recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés des infrastructures du
monde entier, a des fins d'investissement de base ou de diversification
acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par 'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.



Global Infrastructure Fund Suite

Frais (%)

Frais ponctuels

Classe maximum Frais annuels
:;?::::;: Entrée csbc Gestion l.\t?':‘t::l:- Distribution
A 5,75 — 1,50 019 —
B — 400 1,50 0,19 1,00
C 3,00 1007 2,30 0,19 —
F — — 0,85 0,19 —
| 3,00 — 0,85 014 —
J — — — o4 -
S _ _ 085 010 _
7 1,00 _ 0,85 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Apres 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans ['an-
née suivant leur achat.

Les classes dactions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Insight Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) dans des titres émis par des
entreprises du monde entier. Dans des conditions de marché normales,
l'objectif d'investissement du compartiment sera réalisé en investissant
essentiellement dans des titres de capital de sociétés bien établies et
émergentes.

Le compartiment peut également étre investi, & titre accessoire (jusqu'a
30 % de son actif net total), en titres de capital de sociétés ne satis-
faisant pas aux critéres ci-avant, titres de créance convertibles en
actions ordinaires, certificats de titres en dép6t (tels que des American
Depositary Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)),
actions assorties de droits préférentiels, warrants sur valeurs mobiliéres,
Actions A chinoises (via Stock Connect), Instruments assimilés aux liqui-
dités et autres valeurs mobilieres donnant acceés au capital. Le comparti-
ment peut investir en actions de sociétés d'acquisition ad hoc (SPAC) et
jusqu'a 10 % de son actif net en Actions A chinoises (via Stock Connect).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de l'actif net total prévu, 15 % au maximum.
Prét de titres Néant.

Stratégie Le processus d'investissement mettra 'accent sur un proces-
sus de sélection des titres ascendant en recherchant des investissements
attractifs société par société. Dans le cadre de sa sélection de titres

qui font l'objet dinvestissements, le gestionnaire des investissements
investit généralement dans des sociétés uniques dont il estime qu'elles
bénéficient d'avantages concurrentiels durables, dont la visibilité est
supérieure a la moyenne, qui peuvent générer des capitaux a des taux de
rendement élevés, qui ont un bilan comptable solide et qui présentent
un rapport risque/rendement attractif. Le compartiment est géré active-
ment et n'est pas congu pour suivre un indice de référence. Par consé-
quent, la gestion du compartiment n'est pas limitée par la composition
d'un indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre acti-
vement la durabilité au processus d'investissement, en tenant compte
pour ses travaux additionnels d'analyse fondamentale, lesquels peuvent
contribuer & des décisions d'investissement, d'éléments liés aux enjeux
ESG. Dans le cadre de ses travaux danalyse, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a comprendre comment les initiatives environne-
mentales et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforgant les avantages concurrentiels durables, en créant des oppor-
tunités de croissance, en augmentant la rentabilité et/ou en suivant les
tendances de croissance de long terme. Le gestionnaire d'investissement
engage généralement un dialogue avec les sociétés a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les thémes de durabilité
présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre importants
pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres aspects du proces-
sus dinvestissement incluent une évaluation systématique des politiques
de gouvernance, notamment en ce qui concerne l'alignement des rému-
nérations sur la création de valeur a long terme.

Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance

de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments

suivants :

e le tabac

e le charbon

e les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes & sous-mu-
nitions et les mines antipersonnel

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, a sa discré-
tion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, quiil estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible
sur le site web de la SICAV. Les investissements détenus par le compar-
timent mais qui, en raison de l'application des critéres ESG, sont soumis
a des restrictions aprés leur acquisition, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire d'investissement détermi-
nera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.
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Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 2 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniguement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

¢ Obligations convertibles o ESG/durabilité

o Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépét e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents e SPAC

e Actions

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (@ partir du
23 aolit 2024 : long terme).

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

¢ souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital & moyen terme (& partir du

23 aolit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
:;Ia:::::"se Entrée csDC Gestion ‘\tcrl:t::':- Distribution
A 575 — 1,60 019 —
B — 400’ 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1002 2,40 019 —
F = — 075 0,19 _
[ 3,00 — 075 014 —
J — = — o4 _
S — — 0,75 010 _
z 1,00 — 0,75 0,10 _

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html
https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Opportunity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en titres de capital d'émetteurs
situés dans n'importe quel pays, y compris des certificats de titres en
dépot (tels que des American Depositary Receipts (ADR) et des Global
Depositary Receipts (GDR)).

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), en titres de créance convertibles en actions
ordinaires, actions assorties de droits préférentiels, Actions A chinoises
(via Stock Connect), warrants sur valeurs mobiliéres, instruments assimi-
lés aux liquidités et autres valeurs mobilieres donnant accés au capital.

Le compartiment peut investir jusqu'a 20 % de son actif net en Actions
A chinoises (via Stock Connect). Le compartiment peut investir de
maniére limitée (maximum 10 % de son actif net total) en parts ou
actions d'autres organismes de placement collectif, y compris les com-
partiments de la SICAV et des ETF a capital variable éligibles a l'actif des
OPCVM au sens de la Loi de 2070, ainsi gu'en actions de sociétés dac-
quisition ad hoc (special purpose acquisition companies, SPAC).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-5 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Le gestionnaire des investissements met l'accent sur un pro-
cessus de sélection des titres ascendant en recherchant des investisse-
ments attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des
titres qui feront l'objet d'investissements, le gestionnaire des investisse-
ments recherche des sociétés de haute qualité établies ou émergentes
qu'il considére comme sous-évaluées au moment de l'acquisition. Le
gestionnaire des investissements privilégiera généralement des sociétés
a l'égard desquelles il estime qu'elles bénéficient d'avantages concurren-
tiels durables qui peuvent étre monétisés par le biais de la croissance. Le
processus dinvestissement intégre une analyse de la durabilité en ce qui
concerne les changements perturbateurs, la solidité financiére ainsi que
les externalités en matiére environnementale, sociale et de gouvernance
(également dénommeées ESG). Lorsque le gestionnaire des investisse-
ments déterminera que des positions en portefeuille ne satisfont plus
aux critéres d'investissement du compartiment, la vente sera générale-
ment envisagée. Le compartiment est géré activement et n'est pas concu
pour suivre un indice de référence. Par conséquent, la gestion du com-
partiment n'est pas limitée par la composition d'un indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement adopte une
approche holistique de 'ESG dans le cadre de son évaluation de la qua-
lité des entreprises en analysant les impacts potentiels sur la santé de
(humanité, l'environnement, la liberté et la productivité ainsi que les
mesures de gouvernance d'entreprises afin de garantir le pouvoir d'agir,
la culture et la confiance. Le gestionnaire des investissements consi-
dére que lintégration des risques et des opportunités potentiels liés aux
facteurs ESG dans le processus d'investissement est importante pour
garantir une gestion a long terme du capital. Sur de longues périodes, le
gestionnaire d'investissement estime que les risques ESG sont plus sus-
ceptibles de se matérialiser et que les externalités non supportées par la
société bénéficiaire de linvestissement sont plus susceptibles d'étre inte-
grées dans la valeur des titres. Etant donné que les risques ESG peuvent
potentiellement avoir un impact sur le profil de risque et de rendement
des opportunités d'investissement, le gestionnaire des investissements
engage généralement la direction de la société considérée dans des dis-
cussions constructives sur une série de questions ESG que le gestion-
naire des investissements juge matériellement importantes.

Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance
de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments
suivants :

e le tabac

e le charbon

o les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a sous-mu-

nitions et les mines antipersonnel

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, a sa discré-
tion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible
sur le site web de la SICAV. Les investissements détenus par le compar-
timent mais qui, en raison de l'application des critéres ESG, sont soumis
a des restrictions aprés leur acquisition, seront vendus. Ces reventes
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auront lieu dans un délai que le gestionnaire d'investissement détermi-
nera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Pr|nC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It S'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

¢ Obligations convertibles o ESG/durabilité

¢ Risque de pays — Chine e Zone euro

o Credit e Couverture

e Devise e Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents e SPAC

e Actions

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

¢ souhaitent investir en titres de capital

e recherchent une croissance du capital a long terme

o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

e acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
:rf::l':;: Entrée  CSDC  Gestion  /amimS  pictribution
A 575 — 160 019 —
B — 400" 160 019 1,00
C 3,00 1002 240 019 —
F = — 0,75 019 _
[ 3,00 — 0,75 04 _
J — = — 0,14 —
S — — 075 010 _
z 1,00 — 0,75 010 _

"La commission de souscription différée conditionnelle sapplique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html
https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Permanence Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary Receipts
(ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), de sociétés établies
situées dans le monde entier, dont la capitalisation est comparable a
celles des sociétés incluses dans l'indice MSCI All Country World Index.

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), en titres de capital de sociétés ne satisfai-
sant pas aux critéres des investissements principaux du compartiment,
en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions assor-
ties de droits préférentiels, en Actions A chinoises (via Stock Connect),
en warrants dactions et autres valeurs mobiliéres donnant accés au
capital. Le compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en
Actions A chinoises (via Stock Connect). Le compartiment peut investir
de maniére limitée (max. 10 % de son actif net total) en parts ou actions
d'autres organismes de placement collectif, y compris les compartiments
de la SICAV et des ETF a capital variable éligibles a lactif des OPCVM
au sens de la Loi de 2010, ainsi qu'en actions de sociétés d'acquisition ad
hoc (special purpose acquisition companies, SPAC).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres O-5 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Le processus d'investissement met l'accent sur un processus
de sélection des titres ascendant en recherchant des investissements
attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des titres

qui font l'objet d'investissements, le gestionnaire des investissements
investit généralement dans des sociétés dont il estime gqu'elles ont une
forte notoriété et bénéficient d'avantages concurrentiels durables, dont
la visibilité est supérieure a la moyenne, qui peuvent générer des capi-
taux a des taux de rendement élevés, ayant un bilan solide et présentant
un rapport risque/rendement attractif. Le compartiment investit a long
terme dans des sociétés dans le monde entier qui, de l'avis du gestion-
naire des investissements, présentent les avantages concurrentiels a
long terme les plus durables. Le compartiment peut également investir
dans des sociétés a croissance plus modérée, des sociétés affichant une
volatilité des bénéfices moins importante ou des sociétés confrontées

a une certaine cyclicité sur leurs marchés cibles. Le compartiment est
géré activement, il n'est pas congu pour suivre un indice de référence, et
par conséquent, n'est pas limité par la composition de l'Indice MSCI All
Country World. Le compartiment se référe a l'indice de référence afin de
déterminer la fourchette de capitalisation des émetteurs dans lesquels
le compartiment investit.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre acti-
vement la durabilité au processus d'investissement, en tenant compte
pour ses travaux additionnels d'analyse fondamentale, lesquels peuvent
contribuer & des décisions d'investissement, d'éléments liés aux enjeux
ESG. Dans le cadre de ses travaux danalyse, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a comprendre comment les initiatives environne-
mentales et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforgant les avantages concurrentiels durables, en créant des oppor-
tunités de croissance, en augmentant la rentabilité et/ou en suivant les
tendances de croissance de long terme. Le gestionnaire d'investissement
engage généralement un dialogue avec les sociétés a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les thémes de durabilité
présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre importants
pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres aspects du proces-
sus dinvestissement incluent une évaluation systématique des politiques
de gouvernance, notamment en ce qui concerne l'alignement des rému-
nérations sur la création de valeur a long terme.

Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance

de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments
suivants :

e e tabac
e le charbon

e les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a sous-mu-

nitions et les mines antipersonnel
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Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, a sa discré-
tion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible
sur le site web de la SICAV. Les investissements détenus par le compar-
timent mais qui, en raison de l'application des critéres ESG, sont soumis
a des restrictions aprés leur acquisition, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire d'investissement détermi-
nera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI All Country World Index, utilisé & des
fins d'indication de conception de portefeuille. Voir le Document d'In-
formations Clés pour des informations concernant l'indice de référence
utilisé a des fins de comparaison des performances. Voir la page 179
pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
¢ Obligations convertibles o ESG/durabilité

e Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépét e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents o SPAC

e Actions

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

o Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (@ partir du
23 aolit 2024 : long terme).

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

¢ souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital & moyen terme (4 partir du

23 aolit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés & ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Global Permanence Fund Suite

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe maximum Frais annuels
:I:Ia::ll:;.: Entrée csoc Gestion At‘::‘tllgl:- Distribution
A 5,75 — 1,60 019 _
B — 400 1,60 019 1,00
C 3,00 1007 2,40 019 —
G = — 075 019 _
| 3,00 — 0,75 0% _
J - - — 0,14 _
> - - — 0,10 _
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Apres 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans ['an-
née suivant leur achat.

Les classes dactions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Property Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit, directement
ou par l'intermédiaire de fonds, au moins 70 % de son actif net total
en actions d'entreprises actives dans le secteur de limmobilier ou pré-
sentant de liens étroits avec ce secteur. Ces investissements peuvent
étre situés n'importe ot dans le monde, y compris sur les marchés
émergents.

Plus spécifiqguement, ces investissements peuvent inclure des véhicules
d'investissement collectif présentant un lien avec limmobilier, tels que
des fonds immobiliers cotés (property unit trusts) et des fonds d'inves-
tissement immobilier (REIT) fermés éligibles.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire

l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
co(its uniquement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-10% de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans le cadre de sa gestion active du compartiment, le ges-
tionnaire dinvestissement utilise une analyse fondamentale afin d'identi-
fier les entreprises dont les titres sont susceptibles d'offrir la meilleure
valeur par rapport a leurs actifs sous-jacents et a leurs bénéfices ou qui
présentent un potentiel de croissance supérieur & la moyenne (approche
ascendante). Le gestionnaire d'investissement tient également compte
des inflexions fondamentales prévues et des facteurs de risque macroé-
conomiques et géopolitiques de chaque pays afin d'assurer une diversi-
fication géographigue et sectorielle au niveau du portefeuille (approche
descendante). Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de
référence, et sa performance peut s'écarter substantiellement de celle
de lindice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre active-
ment la durabilité dans le processus d'investissement en évaluant les
principaux risques et opportunités ESG dans le processus ascendant
de sélection des actions, en faisant principalement appel a des fournis-
seurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance ESG des émet-
teurs, en complétant les recherches de tiers par ses propres recherches
exclusives, y compris en utilisant un cadre d'évaluation et de quantifi-
cation des risques et des opportunités ESG, ce qui entraine un ajuste-
ment quantitatif des estimations d'évaluation, et en s'entretenant avec
la direction pour discuter des forces, des faiblesses et des opportunités
ESG dans le but d'apporter un changement positif au sein de lindustrie.
Les principaux thémes ESG peuvent inclure, sans s'y limiter, la consom-
mation d'énergie et les énergies renouvelables, la consommation d'eau,
les émissions, la diversité et ['égalité des sexes, le travail et les droits de
(homme, la santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires,
ainsi que la gouvernance et la communication des informations ESG de
la société.
Dans le but de susciter un changement positif et d'encourager les socié-
tés a améliorer leurs performances sur les questions ESG importantes,
le gestionnaire d'investissement peut discuter avec la direction des ren-
seignements concurrentiels, des analyses de rentabilité financierement
solides et des solutions pratiques pour améliorer potentiellement leurs
opérations immobiliéres. Bien que les critéres ESG fassent partie inté-
grante et fondamentale du processus d'investissement, il ne s'agit que
l'un des nombreux facteurs clés utilisés par le gestionnaire des investis-
sements pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si sa taille
sera ajustée dans le portefeuille global.
Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans l'un des domaines suivants repré-
sente plus de 10 % de son chiffre d'affaires :
e possession ou exploitation de biens immobiliers destinés a des pri-
sons a but lucratif
e possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour fabriquer
du cannabis
o la fabrication ou la production de tabac
e extraction ou production de charbon
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o la fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes a feu
a usage civil
o fabrication ou production de pétrole et de gaz de ['Arctique

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les

sociétés :

e qui présentent une controverse significative liée a leurs activités et/ou
produits, et dont l'impact social ou environnemental de la controverse
est considéré comme grave par le gestionnaire d'investissement

e qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations Unies ou les
Principes fondamentaux de ['OIT, sans qu'aucune mesure correctrice et
d'amélioration significative ne soit apportée

e dont e conseil dadministration ne compte aucune femme (3 l'exclu-
sion des entreprises situées au Japon)

Le gestionnaire d'investissement a recours a des données ESG de

tiers ainsi qu'a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le gestionnaire des investissements examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-avant) qu'il
considere comme trés graves, sur la base des scores des fournisseurs

de données ESG pertinents et des recherches internes. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions
mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou
peuvent étre estimées par le gestionnaire des investissements en utili-
sant des estimations raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir 'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Pr|nC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" & la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
o Obligations convertibles o ESG/durabilité

o Crédit e Zone euro

o Devise e Fonds d'investissement

o Instruments dérivés e Gestion

o Marchés émergents e Marché

e Actions e Investissement immobilier

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

« Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

e sont intéressés par une exposition aux marchés immobiliers du monde
entier a des fins dinvestissement de base ou de diversification

e acceptent les risques associés a ce type d'investissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de

vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard

4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-

tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché

de cette date.

Suite page suivante.



Global Property Fund Suite

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe maximum Frais annuels
::::::;: Entrée csbc Gestion I'\':::iioi:' Distribution
A 575 — 1,50 0,19 —
B — 400 1,50 0,19 1,00
C 3,00 1007 2,30 0,19 —
F — — 0,85 0,19 —
| 3,00 — 0,85 0,14 —
J = — 0,65 014 —
S — — 0,85 0,710 —
VA 1,00 — 0,85 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus diinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Global Quality Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher un taux de rendement a long terme attractif,
mesuré en USD.

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en actions d'entreprises des pays
développés du monde entier.

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), en titres de capital de sociétés situées
dans des pays a marchés émergents, y compris des Actions A chinoises
(via Stock Connect), actions assorties de droits préférentiels, titres de
créance convertibles en actions ordinaires ou assorties de droits preé-
férentiels, warrants sur valeurs mobiliéres et autres valeurs mobiliéres
donnant accés au capital. Le compartiment peut investir jusqu’a 10 % de
son actif net en Actions A chinoises (via Stock Connect).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut uti-
liser des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture)
uniquement.

Le compartiment peut utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Le gestionnaire des investissements cherche a investir dans
un portefeuille concentré d'entreprises de haute qualité bénéficiant
d'équipes dirigeantes solides et capables de générer des rendements
opérationnels durablement élevés. Le gestionnaire d'investissement
estime que le meilleur moyen d'atteindre la performance a long terme
est d'accumuler les rendements et de réduire les baisses au minimum,
et que les entreprises de haute qualité peuvent générer des rendements
supérieurs pour leurs actionnaires sur le long terme. La recherche d'en-
treprises de haute qualité s'attache en particulier a identifier des entre-
prises possédant des franchises robustes, généralement soutenues par
des actifs incorporels difficiles a reproduire. Les caractéristiques de ces
entreprises sont notamment des sources de revenus solides, une capa-
cité a fixer leurs prix de vente, une intensité capitalistique généralement
faible et des possibilités de croissance organique. Le gestionnaire d'in-
vestissement vise a acheter ces actions a des valorisations attractives
par rapport a leur valorisation fondamentale fondée sur leurs flux de
trésorerie. Le processus d'investissement du compartiment se concentre
sur des entreprises a haute qualité dont la rentabilité opérationnelle est
durablement élevée.

Le compartiment est géré activement et n'est pas concu pour suivre un
indice de référence. La gestion du compartiment n'est pas limitée par la
composition d'un indice de référence.

Approche de durabilité En tant que composante fondamentale et partie
intégrante du processus d'investissement, le gestionnaire d'investisse-
ment évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de la renta-
bilité opérationnelle élevée a long terme, y compris les facteurs ESG,

et s'attache & débattre avec la direction de la société considérée. Sous
réserve de 'objectif d'investissement du compartiment, le gestionnaire
des investissements conserve un pouvoir discrétionnaire sur la sélection
des investissements. Bien que les facteurs ESG soient une composante
fondamentale et fassent partie intégrante du processus d'investissement,
les facteurs ESG ne sont pas le seul facteur déterminant pour savoir

si un investissement peut étre réalisé ou si une participation peut étre
maintenue dans le portefeuille du compartiment, mais le gestionnaire
des investissements prend en compte les risques ou les opportunités
relatives 3 ['un des facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renfor-
cer la rentabilité opérationnelle élevée de l'entreprise.

Restrictions d'investissement :

e e compartiment appliquera des restrictions liées au climat afin d'ex-

clure les investissements dans toute société qui, selon le gestionnaire

d'investissement :

— ont un lien quelconque avec les combustibles fossiles (tels que le
pétrole, le gaz et le charbon)

— exerce une activité principale en lien avec ['énergie, les matériaux
de construction, les services aux collectivités (3 Uexclusion des ser-
vices d'électricité renouvelable et d'eau), les métaux et L'exploitation
miniere.

En outre, le compartiment s'abstiendra d'inclure en connaissance de

cause toute sociéteé :

— dont l'activité principale touche aux armements ou aux armes a feu
a usage civil
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— définie selon la base de données MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (« MSCI ESG BISR ») comme ayant un lien quel-
congue avec les armes controversées

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d'exclusion du compartiment qui est disponible sur le site web de la
SICAV (moarganstanleyinvestmentfunds.com et sur morganstanley.com
im). Outre ce qui précéde, le gestionnaire des investissements peut, a sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplé-
mentaires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes
avec ses objectifs dinvestissement. Ces restrictions supplémentaires
seront communiquées au fur et a mesure de leur mise en ceuvre sur
morganstanleyinvestmentfunds.com et sur morganstanley.com/im. Les
investissements détenus par le compartiment mais qui font ensuite 'ob-
jet de restrictions en vertu du premier ou du deuxiéme point ci-avant
aprés avoir été acquis pour le compartiment seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille les pratiques commerciales
de maniére continue, par le biais de données sur les controverses et le
filtrage des normes ESG que le gestionnaire des investissements obtient
auprés de fournisseurs tiers, y compris les violations du Pacte mondial
des Nations Unies, ainsi que par son propre engagement aupreés de la
direction de l'entreprise concernée considérée et ses propres recherches.
Le gestionnaire des investissements examine les titres des émetteurs
pour lesquels il estime qu'une violation importante des normes et prin-
cipes susmentionnés s'est produite et exclut généralement ces émet-
teurs lorsque, aprés avoir effectué ses recherches et/ou du fait de son
engagement, le gestionnaire des investissements estime que la violation
est importante 4 ['égard de la pérennité de la rentabilité opérationnelle,
gu'elle pose un risque financier et de réputation significatif et que 'émet-
teur ne s'est pas engagé a prendre des mesures correctives appropriées.
Ces exclusions sont déterminées par le gestionnaire des investissements
a sa discrétion plutdt gu'en fonction de lanalyse d'un tiers. L'analyse
peut étre étayée par des analyses de controverses ESG de tiers et des
mesures d'engagement commercial.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir 'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniguement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Concentration e Actions

o Obligations convertibles o ESG/durabilité

o Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

o Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Suite page suivante.
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Global Quality Fund Suite

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (4 partir du
23 goiit 2024 : long terme).

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o souhaitent investir en titres de capital

e recherchent une croissance du capital & moyen terme (& partir du

23 aolit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

o acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.
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Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
:::::::l: Entrée csDC Gestion Att::‘t::':' Distribution
A 575 — 1,60 0,19 —
B = 400’ 1,60 0,19 1,00
C 3,00 1007 2,40 0,19 _
F — — 0,75 019 _
[ 3,00 — 0,75 014 _
J - = — 014 _
S — — 0,75 0,10 _
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans ['an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Sustain Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher un taux de rendement a long terme attractif,
mesuré en USD. Le gestionnaire d'investissement appliquera également
des criteres ESG visant a atteindre une intensité d'émissions de gaz a
effet de serre (« GES ») pour le compartiment sensiblement inférieure a
celle de lunivers de référence (qui est défini, uniquement a des fins de
comparaison de lintensité des émissions de GES, comme lindice MSCI
AC World Index).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en titres de capital, y compris des
certificats de mise en dépdt de titres, d'émetteurs situés dans n'importe
quelle juridiction.

Le compartiment peut, 3 titre accessoire (jusqu'a 30 % de son actif net
total), investir dans des actions de sociétés situées sur des marchés
émergents, y compris des Actions A chinoises (via Stock Connect), ainsi
que dans des actions de préférence, des titres de créance convertibles
en actions ordinaires ou en actions de préférence, des warrants sur titres
et d'autres titres liés a des actions. Le compartiment peut investir jusqu'a
10 % de son actif net en Actions A chinoises (via Stock Connect).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment peut utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Le gestionnaire d'investissement investit dans un portefeuille
concentré d'entreprises de haute qualité, des franchises solides qui se
caractérisent par une rentabilité opérationnelle durablement élevée,
des actifs incorporels difficiles a reproduire (tels que des marques, des
réseaux, des licences et des brevets), et le pouvoir de fixation des prix.
Le gestionnaire des investissements s'attache a identifier des équipes
dirigeantes capables d'allouer les actifs de maniére efficiente de sorte
faire croftre la franchise et a préserver ou améliorer la rentabilité opéra-
tionnelle. Le processus d'investissement du compartiment se concentre
sur des entreprises a haute qualité dont la rentabilité opérationnelle est
durablement élevée.

Le compartiment est géré activement et n'est pas concu pour suivre un
indice de référence. La gestion du compartiment n'est pas limitée par la
composition d'un indice de référence.

Approche de durabilité En tant que composante fondamentale et partie
intégrante du processus d'investissement, le gestionnaire dinvestisse-
ment évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de la renta-
bilité opérationnelle élevée a long terme, y compris les facteurs ESG,

et s'attache & débattre avec la direction de la société considérée. Sous
réserve de l'objectif d'investissement du compartiment, le gestionnaire
des investissements conserve un pouvoir discrétionnaire sur la sélection
des investissements. Dans L'exercice de ce pouvoir discrétionnaire, les
facteurs ESG ne sont pas le seul facteur déterminant pour savoir si un
investissement peut étre réalisé ou si une participation peut étre mainte-

nue dans le portefeuille du compartiment, mais le gestionnaire des inves-

tissements prend en compte les risques ou les opportunités relatives a
l'un des facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renforcer la ren-
tabilité opérationnelle élevée de l'entreprise.

Afin de respecter le critere de faible intensité d'émissions de GES :
e le compartiment exclura d'abord les investissements dans toute
société qui, selon le gestionnaire dinvestissement :
— ont un lien quelconque avec les combustibles fossiles (tels que le
pétrole, le gaz et le charbon)
— exerce une activité principale en lien avec l'énergie, les matériaux
de construction, les services aux collectivités (& l'exclusion des ser-
vices d'électricité renouvelable et d'eau), les métaux et L'exploitation
miniére — ou pour laguelle des estimations d'intensité d'émissions de
GES ne sont pas disponibles et/ou sont impossibles & estimer (3 la
discrétion du gestionnaire d'investissement) ; et
e les émetteurs restants seront ensuite classés en fonction de leurs esti-
mations de lintensité des émissions de GES, et ceux dont lintensité
est la plus élevée seront exclus de L'univers de référence.

Pour les besoins de ce compartiment, le terme GES est défini par le
protocole sur les GES et comprend le dioxyde de carbone (CO2), le
méthane (CHL), l'oxyde nitreux (N20), les hydrofluorocarbures (HFCs),
les perfluorocarbures (PFCs) et l'hexafluorure de soufre (SF6) en tonnes
métriques et en tonnes d'équivalent CO2.
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Comme indiqué ci-avant, le compartiment vise a atteindre une intensité
d'émissions de GES nettement inférieure a celle de son univers de réfé-
rence (MSCI AC World Index) en excluant des émetteurs sur la base de
leurs estimations relatives de lintensité des émissions de GES. Le ges-
tionnaire d'investissement fait appel & des fournisseurs de données tiers
pour vérifier lintensité des émissions de GES d'émetteurs spécifiques et,
dans certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques peuvent
ne pas étre disponibles ou étre estimées par un autre fournisseur de
données tiers ou par le gestionnaire d'investissement a l'aide de métho-
dologies internes ou d'estimations raisonnables. Les méthodologies uti-
lisées par les différents fournisseurs de données peuvent varier et si le
fournisseur de données privilégié change sa méthodologie, les estima-
tions de lintensité des émissions de GES pour un ou plusieurs émetteurs
peuvent également changer de maniere significative. Le gestionnaire
d'investissement s'efforcera également d'exclure toute société qui, selon
lui, a un lien avec les combustibles fossiles (par exemple, la propriété de
réserves, les revenus connexes et la production d'électricité), mais dans
certains cas, les données peuvent ne pas étre disponibles ou totalement
représentatives des activités de ['émetteur.

Les critéres d'investissement fondés sur les émissions de GES devraient
collectivement entrainer une réduction de l'univers de référence d'au
moins 20 % de maniére significativement engageante et le gestionnaire
d'investissement veillera & ce qu'au moins 90 % des émetteurs du porte-
feuille soient évalués en fonction de ces critéres.

Restrictions dinvestissement :

e outre les restrictions susmentionnées liées aux GES, les investisse-
ments ne doivent pas inclure, en connaissance de cause, toute société
dont l'activité principale implique les éléments suivants :

— le tabac

— lalcool

— le divertissement pour adultes
— les jeux d'argent

— les armes a feu a usage civil

— les armes

e le compartiment n'investira dans aucune société définie selon la base
de données MSCI ESG Business Involvement Screening Research
(« MSCI ESG BISR ») comme ayant un lien quelconque avec les armes
controversées

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d'exclusion du compartiment qui est disponible sur le site web de la
SICAV (morganstanleyinvestmentfunds.com et sur morganstanley.com
im). Outre ce qui précéde, le gestionnaire des investissements peut, 3 sa
discrétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplé-
mentaires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes
avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions supplémentaires
seront communiquées au fur et a mesure de leur mise en ceuvre sur
morganstanleyinvestmentfunds.com et sur morganstanley.com/im. Les
investissements détenus par le compartiment mais qui font ensuite l'ob-
jet de restrictions en vertu du premier ou du deuxiéme point ci-avant
apres avoir été acquis pour le compartiment seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille les pratiques commerciales
de maniére continue, par le biais de données sur les controverses et le
filtrage des normes ESG que le gestionnaire des investissements obtient
aupres de fournisseurs tiers, y compris les violations du Pacte mondial
des Nations Unies, ainsi que par son propre engagement auprés de la
direction de l'entreprise concernée considérée et ses propres recherches.
Le gestionnaire des investissements examine les titres des émetteurs
pour lesquels il estime gu'une violation importante des normes et prin-
cipes susmentionnés s'est produite et exclut généralement ces émet-
teurs lorsque, aprés avoir effectué ses recherches et/ou du fait de son
engagement, le gestionnaire des investissements estime que la violation
est importante & 'égard de la pérennité de la rentabilité opérationnelle,
qu'elle pose un risque financier et de réputation significatif et que ['émet-
teur ne s'est pas engagé a prendre des mesures correctives appropriées.
Ces exclusions sont déterminées par le gestionnaire des investissements
a sa discrétion plutdt gu'en fonction de l'analyse d'un tiers. L'analyse
peut étre étayée par des analyses de controverses ESG de tiers et des
mesures d'engagement commercial.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Suite page suivante.


http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanley.com/im
http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com
http://www.morganstanley.com/im

Global Sustain Fund Suite

Indice(s) de référence MSCI World Index, utilisé & des fins de com-
paraison des performances. MSCI AC World Index, univers de référence
utilisé uniquement a des fins de comparaison de l'intensité des émissions
de GES.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
¢ Concentration e Actions
o Obligations convertibles o ESG/durabilité

¢ Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit o Couverture

o Devise e Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

o Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
o Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (4 partir du
23 aolit 2024 : long terme).
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Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital & moyen terme (& partir du

23 aolit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
:::::::l: Entrée csbC Gestion Atdr:'tlngl:- Distribution
A 575 — 1,50 019 _
B — 400 1,50 019 1,00
C 3,00 1002 230 019 _
F = — 0,65 019 _
[ 3,00 — 0,65 014 _
J = — 0,50 014 _
S — — 0,65 010 _
z 1,00 — 0,65 010 _

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans ['an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Indian Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit, de maniere

directe ou indirecte, au moins 70 % de son actif net total en actions d'en-

treprises indiennes.

Plus spécifiguement, ces investissements portent sur des entreprises
situées ou exercant la majeure partie de leur activité en Inde.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts uniquement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de 'actif net total prévu, 15 % au maximum.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire
des investissements recourt a une analyse fondamentale afin de consti-
tuer un portefeuille concentré d'entreprises qui semblent présenter
des valorisations attractives ou un potentiel de croissance supérieur a
la moyenne (approche ascendante). Le compartiment n'est pas tenu de
suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter substan-
tiellement de celle de lindice de référence.

Approche de durabilité Le processus d'investissement intégre a la prise
des décisions dinvestissement des éléments liés aux enjeux ESG. Le
gestionnaire des investissements s'efforce d'engager un dialogue avec
la direction des entreprises concernant les pratiques de gouvernance
d'entreprise et les enjeux environnementaux et sociaux qu'il estime
importants.

Dans ses décisions dinvestissement, le gestionnaire des investissements
ne tient pas compte des critéres de ['UE relatifs aux activités écono-
miques durables sur le plan environnemental aux fins du Réglement sur
la Taxonomie.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 6.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.
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Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Concentration o Marchés émergents

o Obligations convertibles o Actions

¢ Risque de pays — Inde o ESG/durabilité

o Credit o Couverture

e Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés o Marché

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

¢ recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme

o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

e sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions émergents, a
des fins d'investissement de base ou de diversification

e acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de

vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard

4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-

tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché

de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-

tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Cl?sse maximum
d'ac- Garde max.
tions . Gestion Adminis- Distri- sur les
prin- Entrée  CSDC tration  bution marchés
cipale émergents
A 5,75 — 1,60 0,19 — 0,05
B — 400 1,60 0,19 1,00 0,05
C 3,00 10072 2,40 0,19 — 0,05
F — — 0,75 0,19 — 0,05
I 3,00 — 0,75 0,14 — 0,05
J _ — — 0,14 — 0,05
S — — 0,75 0,10 — 0,05
Z 1,00 — 0,75 0,10 — 0,05

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans
l'année suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

International Resilience Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher un taux de rendement a long terme attractif,
mesuré en USD.

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary Receipts
(ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), d'entreprises situées
dans les marchés développés et émergents en dehors des Etats-Unis.

Un émetteur est considéré comme venant d'un pays (y compris des
Etats-Unis aux fins de lInternational Resilience Fund) ou d'une région
géographigue donné(e) lorsque : (i) le marché principal de négociation de
ses titres se trouve dans ce pays ou cette région ; (ii) il tire 50 % ou plus
de son chiffre d'affaires ou de son bénéfice annuel, isolément ou sur une
base consolidée, soit de biens produits, soit de ventes effectuées, soit
de services fournis dans ce pays ou cette région ou compte au moins

50 % de ses actifs, de ses activités principales et/ou de ses salariés dans
ce pays ou cette région ; ou (iil) il est constitué ou posséde son princi-
pal lieu d'exploitation dans ce pays ou cette région géographique. Sur la
base de ces critéres, il est possible qu'un émetteur donné soit considéré
comme étant de plus d'un pays ou d'une région géographique.

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), en actions assorties de droits préférentiels,
titres de créance convertibles en actions ordinaires ou assorties de droits
préférentiels, warrants sur valeurs mobiliéres et autres valeurs mobi-
lieres donnant accés au capital, pour obtenir une exposition a des entre-
prises des pays a marchés développés et émergents, ainsi qu'en actions
de sociétés de pays & marchés émergents et en Actions A chinoises (via
Stock Connect). Le compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif
net en Actions A chinoises (via Stock Connect).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut uti-
liser des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture)
uniquement.

Le compartiment peut utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Le gestionnaire des investissements cherche a investir dans
des entreprises de haute qualité présentant une rentabilité opération-
nelle élevée en identifiant les entreprises possédant des franchises
solides, s'appuyant typiquement sur des actifs immatériels solides et dif-
ficiles a reproduire (y compris les marques, réseaux, licences et brevets)
et possédant un pouvoir de fixation de prix qui leur confére des marges
brutes élevées. Le gestionnaire des investissements s'attache égale-
ment a identifier des équipes dirigeantes capables d'allouer les actifs de
maniére efficiente de sorte a faire crofitre la franchise, préserver les actifs
immatériels et maintenir ou améliorer la rentabilité opérationnelle.

Le compartiment est géré activement et n'est pas concu pour suivre un
indice de référence. La gestion du compartiment n'est pas limitée par la
composition d'un indice de référence.

Approche de durabilité En tant que composante fondamentale et partie
intégrante du processus d'investissement, le gestionnaire d'investisse-
ment évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de la renta-
bilité opérationnelle élevée a long terme, y compris les facteurs ESG,

et s'attache & débattre avec la direction de la société considérée. Sous
réserve de 'objectif d'investissement du compartiment, le gestionnaire
des investissements conserve un pouvoir discrétionnaire sur la sélection
des investissements. Bien que les facteurs ESG soient une composante
fondamentale et fassent partie intégrante du processus d'investissement,
les facteurs ESG ne sont pas le seul facteur déterminant pour savoir

si un investissement peut étre réalisé ou si une participation peut étre
maintenue dans le portefeuille du compartiment, mais le gestionnaire
des investissements prend en compte les risques ou les opportunités
relatives & l'un des facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renfor-
cer la rentabilité opérationnelle élevée de l'entreprise.

Dans ses décisions dinvestissement, le gestionnaire des investissements
ne tient pas compte des critéres de ['UE relatifs aux activités écono-
miques durables sur le plan environnemental aux fins du Réglement sur
la Taxonomie.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 6.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.
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Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Concentration e Actions

o Obligations convertibles o ESG/durabilité

* Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot o Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (4 partir du
23 aolit 2024 : long terme).

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital & moyen terme (4 partir du

23 aolit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
:rf::l':;: Entrée  CSDC  Gestion  amimS  picribution
A 575 — 160 019 —
B — 400" 1,60 019 1,00
C 3,00 100° 240 019 —
F = — 0,75 019 _
[ 3,00 — 0,75 04 —
J = = — 014 —
S — — 075 010 _
y 1,00 — 0,75 010 _

"La commission de souscription différée conditionnelle sapplique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus diinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Japanese Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital, tout en surperformant l'in-
dice de référence du point de vue des scores de durabilité.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises situées au Japon.

Plus spécifiguement, ces investissements portent sur des entreprises
situées ou exercant la majeure partie de leur activité au Japon.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utili-
ser des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts uniquement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire
d'investissement recourt a une analyse fondamentale afin d'identifier
les entreprises qui semblent présenter des valorisations attractives
(approche « bottom-up »). Le compartiment n'est pas tenu de suivre un
indice de référence, et sa performance peut s'écarter substantiellement
de celle de lindice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre la prise
en considération des critéres ESG dans sa prise de décision dinvestis-
sement. Le gestionnaire des investissements applique des méthodes
d'évaluation et de notation exclusives aux actions dans lesquelles le
compartiment peut investir. En outre, dans le cadre du processus de
recherche fondamentale ascendante du gestionnaire des investissements
et de ses engagements avec les entreprises, le gestionnaire des inves-
tissements integre une évaluation des risques liés au développement
durable dans le processus d'évaluation afin de déterminer les impacts
sur la valeur d'un titre ou portefeuille. Ces critéres peuvent inclure, sans
toutefois s'y limiter, des thémes ESG tels que le changement climatique,
les droits de 'homme et la diversité, la santé et la sécurité, la gouver-
nance et la publication d'informations, considérés par le gestionnaire
des investissements comme des questions ESG matérielles. Le gestion-
naire d'investissement s'attache en particulier & mener un engagement
avec les équipes de direction sur la santé et la sécurité, les ressources
humaines, les comportements abusifs et autres facteurs, sous réserve
d'engagements spécifiques de chague entreprise, sur la base des ques-
tions ESG matérielles. Les entreprises sont notées sur la base des pré-
visions d'amélioration et de la maniére dont leurs activités ESG sont
susceptibles d'améliorer leur valeur.

Le gestionnaire dinvestissement surveille en permanence les pratiques
commerciales, par le biais de données sur l'analyse des controverses
et normes ESG provenant de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des
investissements exclura les cas de controverses qu'il considére comme
trés graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents.

Le gestionnaire d'investissement surveillera les indicateurs de durabi-
lité de base, y compris les évaluations ESG de prestataires tiers afin de
mesurer et dévaluer la contribution des titres aux themes ESG décrits
ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une
base trimestrielle.

Les investissements n'incluront en connaissance de cause aucune entre-

prise dont le chiffre d'affaires atteint ou dépasse les pourcentages

suivants :

o armes a feu 3 usage civil (5 %) et armes controversées, y compris les

composants destinés a ces armes (0 %)

extraction de charbon thermique (10 %) et production d'électricité &

base de charbon (10 %)

o divertissement pour adultes (5 %) et jeux d'argent (5 %)

e fabrication de produits du tabac, y compris la fourniture de compo-
sants essentiels tels que des filtres (G %)

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, 3 sa discré-
tion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes
avec ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions figurent

61 | Morgan Stanley Investment Funds | Prospectus de juillet 2024

sur le site web de la SICAV. Les exclusions sont déterminées exclusive-
ment par 'analyse du gestionnaire des investissements et non par l'ana-
lyse d'un tiers. Toutefois, l'analyse peut étre étayée par une analyse des
controverses ESG de tiers et par une recherche sur l'implication des
entreprises. Les critéres d'exclusion seront appliqués a tous les inves-
tissements en titres de capital au sein du compartiment. Les critéres
d'exclusion sont soumis & un examen périodique et tout changement
sera reflété dans la politique d'exclusion. Les investissements détenus
par le compartiment qui feraient l'objet des restrictions mentionnées
ci-avant aprés avoir été acquis pour le compte du compartiment seront
revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le gestionnaire des
investissements déterminera au mieux des intéréts des actionnaires du
compartiment.

Le compartiment fait référence a des données ESG de tiers au cours

du processus de recherche des valeurs mobiliéres, mais ne s'appuie pas
sur des données ESG de tiers aux fins de construction du portefeuille.
Le gestionnaire d'investissement s'appuie sur sa propre analyse pour

la sélection des titres et la construction du portefeuille plutét que sur
['analyse de tiers. Toutefois, dans certains cas, les données sur des émet-
teurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas
étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire des
investissements en utilisant des estimations raisonnables ou des don-
nées fournies par des tiers.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI Japan Index, utilisé & des fins de notation
de la durabilité. Voir le Document d'Informations Clés pour des informa-
tions concernant l'indice de référence utilisé & des fins de comparaison
des performances. Voir la page 179 pour les définitions dutilisation.

Devise de référence du compartiment JPY.

PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
e Obligations convertibles o Couverture

o Crédit o Fonds d'investissement
e Instruments dérivés e Gestion
o Actions e Marché

o ESG/durabilité

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions développés,
a des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Japanese Equity Fund Suite

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe N Frais annuels
d'actions maximum
Prin-  Entrée  €SDC  Gestion  AYMIMIS pictribution

cipale tration
A 5,75 — 140 0,19 —
B — 400 1,40 0,19 1,00
@ 3,00 1007 2,20 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3,00 — 0,75 014 —
J - — — 014 —
S — 0,75 0,10 —
A 1,00 0,75 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Japanese Small Cap Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises de petite capitalisation
situées au Japon.

Plus spécifiguement, ces investissements portent sur des entreprises
situées ou exercant la majeure partie de leur activité au Japon. Les entre-
prises de petite capitalisation sont déterminées par l'indice de référence.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
co(its uniquement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir

« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire des
investissements recourt a une analyse fondamentale afin d'identifier les
entreprises qui semblent présenter des valorisations attractives ou un
potentiel de croissance supérieur & la moyenne (approche ascendante).
Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de référence, et sa
performance peut s'écarter substantiellement de celle de lindice de
référence.

Dans ses décisions dinvestissement, le gestionnaire des investissements
ne tient pas compte des critéres de ['UE relatifs aux activités écono-
miques durables sur le plan environnemental aux fins du Réglement sur
la Taxonomie.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 6.

Indice(s) de référence MSCI Japan Small Cap Index, utilisé & des fins
d'indication de conception de portefeuille. Voir le Document d'Informa-
tions Clés pour des informations concernant l'indice de référence utilisé
a des fins de comparaison des performances. Voir la page 179 pour les
définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment JPY.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o Obligations convertibles e Instruments dérivés

o Credit e Actions
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e Marché
o Actions de petite et moyenne
capitalisation

o ESG/durabilité

e Couverture

o Fonds d'investissement
e Gestion

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions développés,
a des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés & ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels

Classe Frais annuels

d'actions maximum

PR Enyée  CSDC  Gestion  AdMINST pihibution

cipale tration
A 5,75 — 190 0,19 —
B — 400’ 1,90 0,19 1,00
C 3,00 1007 2,50 0,19 —
F _ _ 075 019 —
I 3,00 — 075 o —
| _ _ 0,45 o =
S _ _ 075 010 —
z 1,00 _ 075 0,0 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s‘applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus diinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

MENA Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises situées au Moyen-Orient
et Afrique du Nord.

Ces investissements portent plus précisément sur des entreprises
cotées sur les places boursiéres qui constituent lindice S&P Pan Arab
Composite. Ces marchés boursiers se situent en Arabie Saoudite, aux
Emirats arabes unis, au Koweit, au Qatar, au Maroc, en Egypte, 3 Oman,
en Jordanie, au Bahrein et en Tunisie. Ces investissements peuvent
inclure des fonds d'investissement immobilier (REIT) fermés éligibles.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu’a concurrence du pourcentage de l'actif net total indiqué :

o fonds d'investissement immobilier (REIT) fermés cotés dans les pays
mentionnés ci-avant : 20 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours a des SRT Néant.
Prét de titres O % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire des
investissements associe une analyse de marché et une analyse fonda-
mentale afin de constituer un portefeuille concentré d'entreprises dont
les titres semblent sous-évalués par rapport a leur valeur comptable et
a leur capacité bénéficiaire potentielle & long terme (approche ascen-
dante). Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de référence,
et sa performance peut s'écarter substantiellement de celle de lindice
de référence.

Dans ses décisions dinvestissement, le gestionnaire des investissements
ne tient pas compte des critéres de ['UE relatifs aux activités écono-
miques durables sur le plan environnemental aux fins du Réglement sur
la Taxonomie.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR Article 6.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

¢ Concentration e Risque de pays — MENA
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¢ Risque de pays — Arabie saoudite e Infrastructures

e Devise o Fonds d'investissement

o Instruments dérivés e Gestion

o Marchés émergents e Marché

e Actions e Investissement immobilier

e ESG/durabilité
e Couverture

Actions de petite et moyenne
capitalisation

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme

e sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions émergents, a
des fins d'investissement de base ou de diversification

e acceptent les risques associés a ce type d'investissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date (il est 2 noter que le vendredi n'est pas considéré comme
un jour de négociation).

Les conversions vers le compartiment et les échanges depuis celui-ci ne
sont pas autorisés (les échanges sont toutefois autorisés avec le compar-
timent Saudi Equity Fund).

Etant donné qu'aucun réglement n'est effectué le vendredi ni les jours
fériés pour 'USD et le SAR, le réglement est effectué dans les cing jours
ouvrables suivant l'acceptation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels .
Classe maximum Frais annuels
C!'BC- ) » ~ Gardemax.
T s copc Oeten Ao Dt sl
cipale émergents
A 5,75 — 1,90 0,19 — 0,25
B — 400 1,90 0,19 1,00 0,25
C 3,00 10072 2,50 0,19 — 0,25
F — — 0,75 0,19 — 0,25
| 3,00 — 0,75 014 — 0,25
) — — 0,40 014 — 0,25
S — — — 0,10 — 0,25
Z 1,00 — 0,75 0,10 — 0,25

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans
l'année suivant leur achat.

Les classes dactions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colits des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

NextGen Emerging Markets Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises situées dans les marchés
émergents et frontiéres.

Plus spécifiguement, ces investissements portent sur des entreprises
situées :

e dans des marchés émergents ou frontiéres au sens défini par l'in-

dice MSCI Emerging Markets Net ou l'indice MSCI Frontier Emerging
Markets

dans des pays en développement dont les marchés de capitaux ont
été traditionnellement négligés par les investisseurs étrangers ou qui
se trouvent a un stade précoce de leur développement économique et
du développement de leurs marchés de capitaux, y compris des pays
que le FMI, 'ONU ou la Banque mondiale considérent généralement
comme moins « mars » sur le plan économique que les pays dévelop-
pés et qui ne font pas partie de l'indice MSCI Emerging Markets Net ni
de l'indice MSCI Frontier Emerging Markets

Ces investissements peuvent inclure des titres assimilables a des titres
de capital, comme les certificats de dépdt américains et mondiaux.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu'au pourcentage de 'actif net total indiqué :
e Actions chinoises A : 20 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et technigues »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de l'actif net total prévu, 15 % au maximum.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire des
investissements recourt & une analyse fondamentale afin d'identifier les
entreprises qui semblent présenter un potentiel de croissance supérieur
a la moyenne, l'accent étant mis sur les régions négligées des marchés
frontiéres et émergents. Le compartiment cherche a identifier la pro-
chaine génération d'idées d'investissement et de thémes séculaires sur la
base du potentiel de croissance, de la demande des consommateurs et
de la taille des marchés potentiels, mais dans lesquels les investisseurs
mondiaux en actions continuent d'investir trop peu (approche descen-
dante et ascendante). Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice
de référence, et sa performance peut s'écarter substantiellement de
celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre la prise
en compte des critéres ESG dans son processus de prise de décision

en matiére dinvestissement, y compris dans la conduite de la diligence
raisonnable et de la recherche, de l'évaluation des investissements, de
la sélection des actifs, de la construction du portefeuille, ainsi que de

la surveillance continue des investissements et de la gestion du porte-
feuille. Ce faisant, le gestionnaire des investissements prend diment en
considération la pertinence et l'importance potentielle des risques en
matiére de durabilité pour une opportunité dinvestissement particuliére
ou pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de ['objectif
d'investissement et de ['horizon temporel prévu pour la détention d'un
titre particulier. Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un
impact négatif sur la valeur d'un titre ou d'un portefeuille. Afin d'atténuer
ces risques, le gestionnaire d'investissement peut liquider ou réduire

la position sur un titre, entamer un dialogue/engagement actif avec la
direction de l'entreprise ou ajuster les allocations descendantes aux
zones géographiques, secteurs ou classes d'actifs. En mettant en ceuvre
son intégration des risques en matiére de durabilité, le gestionnaire des
investissements peut utiliser une combinaison de sources d'information,
y compris les informations communiquées par les entreprises, les infor-
mations non communiquées par les entreprises et les recherches et don-
nées fournies par des tiers.
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Les critéres ESG sont pris en compte par le gestionnaire d'investisse-
ment au cours du processus d'investissement et de recherche afin de
sélectionner des investissements qui limitent l'exposition aux risques en
matiére de durabilité. Ces critéres peuvent inclure, sans s'y limiter, les
émissions de carbone, la gestion des ressources, la biodiversité, la ges-
tion du travail (par exemple la diversité du conseil d'administration), la
diversité des genres, la santé et la sécurité, la sécurité des produits, la
confidentialité et la sécurité des données, la rémunération des dirigeants,
l'indépendance des organes sociaux et les droits des actionnaires.

Le gestionnaire des investissements estime que les entreprises dotées
d'équipes de direction tournées vers 'avenir qui établissent des straté-
gies proactives sur ces questions ESG seront mieux positionnées d'un
point de vue commercial et financier sur le long terme que les sociétés
qui ne les prennent pas en compte. Le compartiment investit dans des
entreprises qui suivent de bonnes pratiques de gouvernance et qui font
preuve d'une gestion solide des facteurs environnementaux et sociaux
importants par rapport a leurs pairs. Le compartiment cherchera a
exclure certaines entreprises fortement exposées aux risques en matiere
de durabilité, en appliquant une approche fondée sur une obligation de
moyens a sa sélection d'investissements a cet égard. En appliquant une
approche fondée sur une obligation de moyens, la priorité est donnée
aux émetteurs démontrant une amélioration de leurs pratiques et per-
formances ESG dans le temps ou de bonnes perspectives en la matiére.

Le gestionnaire des investissements s'efforce d'engager un dialogue avec
la direction des entreprises sur les problématiques environnementales,
sociales et/ou de gouvernance considérées comme importantes et aux-
quelles l'entreprise est confrontée.

L'application de ces critéres ESG ci-avant entrainera une réduction de
20 % ou plus de L'univers investissable. L'objectif du gestionnaire des
investissements sera de veiller & ce qu’au moins 90 % du portefeuille du
compartiment soit soumis a l'analyse des critéres ESG décrite ci-avant.

En outre, le compartiment cherche a atteindre une empreinte carbone
inférieure a celle de l'indice MSCI Frontier Emerging Markets Index (sur
la base des données de tiers disponibles).

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les socié-
tés suivantes :

o dont l'activité principale a trait aux combustibles fossiles, & l'extraction
de charbon thermique, & la production d'électricité & partir de charbon
thermique, aux divertissements pour adultes ou au tabac ;

tirant plus de 5 % de leur chiffre d'affaires du pétrole et du gaz de
['Arctique, des sables bitumineux et des jeux d'argent

présentant une exposition aux armes a feu civiles ou aux armes
controversées.

Aux fins de ce qui préceéde, les activités principales d'une entreprise sont
celles qui représentent individuellement plus de 10 % du chiffre d'af-
faires de l'entreprise concernée au sens de MSCI.

Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa dis-
crétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible
sur le site web de la SICAV. Les exclusions sont définies sur la base de
données provenant de tiers, sauf dans les rares cas ou il est établi que
ces données sont incorrectes. Les critéres d'exclusion seront appliqués

a tous les investissements en titres de capital au sein du compartiment.
Les critéres d'exclusion ne seront pas appliqués aux investissements
dans lesquels le gestionnaire des investissements n'a pas de contréle
direct sur les participations sous-jacentes, par exemple les organismes de
placement collectif ou les ETF a capital variable. Les critéres d'exclusion
sont soumis & un examen périodique et tout changement sera reflété
dans la politique d'exclusion. Les investissements détenus par le compar-
timent mais qui, en raison de l'application des critéres ESG, sont soumis
a des restrictions aprés leur acquisition, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le compartiment fait référence a des données ESG de tiers au cours du
processus de recherche des valeurs mobiliéres, mais ne s'appuie pas sur
des données ESG de tiers aux fins de construction du portefeuille. Le
gestionnaire des investissements sappuie sur sa propre analyse exclusive
pour la sélection des titres et la construction du portefeuille plutét que
sur l'analyse de tiers. Toutefois, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements en utilisant des estimations raisonnables ou des
données fournies par des tiers.

Suite page suivante.
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NextGen Emerging Markets Fund Suite

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI Frontier Emerging Markets Index, utilisé
a des fins de comparaison des indicateurs de durabilité et d'indication de
conception de portefeuille. MSCI Emerging Markets Net Index, utilisé a
des fins d'indication de conception de portefeuille. Voir le Document d'In-
formations Clés pour des informations concernant l'indice de référence
utilisé a des fins de comparaison des performances. Voir la page 179
pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment EUR.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
o Obligations convertibles o ESG/durabilité

o Crédit e Zone euro

e Devise e Couverture

o Certificats de titres en dépot e Fonds d'investissement
o Instruments dérivés e Gestion

o Marchés émergents e Marché

e Actions

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et siretés, y com-
pris techniques liées aux titres

¢ Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

« Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

66 | Morgan Stanley Investment Funds | Prospectus de juillet 2024

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

¢ recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions émergents, a
des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum

c!'ac- Garde max.
cipale émergents
A 5,75 — 1,60 0,19 — 0,05
B — 400" 1,60 0,19 1,00 0,05
C 3,00 100? 2,40 0,19 — 0,05
F — — 110 0,19 — 0,05
| 3,00 — 110 0,14 — 0,05
) — — — 014 — 0,05
S — — 110 0,10 — 0,05
7 1,00 — 1,10 0,10 — 0,05

"La commission de souscription différée conditionnelle sapplique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans
l'année suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'iinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Parametric Global Defensive Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Offrir une exposition défensive aux actions qui devrait générer
une performance ajustée au risque favorable par rapport & l'indice MSCI
All Country World Index in USD Net (base).

Politique d'investissement Le compartiment génére des rendements
en recevant des primes d'options ainsi que par le rendement des posi-
tions détenues sur ['i\ndice d'actions et des positions en instruments assi-
milés aux liquidités. A cet égard, le compartiment vendra des options
d'achat sur indices d'actions pour les indices d'actions éligibles aux
OPCVM qui, collectivement, offriront une exposition aux marchés simi-
laires & ceux référencés dans Lindice MSCI AllL Country World Index in
USD Net (base) et vendra des options de vente sur indices d'actions por-
tant sur des indices d'actions éligibles aux OPCVM qui, collectivement,
offriront une exposition aux marché similaires a ceux référencés dans le
MSCI All Country World Index in USD Net (base). La politique d'inves-
tissement du compartiment vise par conséquent a exploiter la prime de
risque de volatilité.

Le compartiment investira dans un portefeuille de base généralement
composé : (i) de positions sur indices d'actions normalement constituées
d'OPCVM ETF réglementés sur indices d'actions ; et (i) d'instruments
assimilés aux liquidités qui seront constituées principalement de titres a
revenu fixe américains assortis d'une notation investment grade et d'une
échéance résiduelle maximale d'un an ou moins. Le compartiment pré-
sentera généralement une exposition égale aux éléments () et (i) (il est
prévu d'investir 50 % de la valeur nette d'inventaire du compartiment
dans (i) et 50 % dans (i). Le portefeuille de base sera toutefois rééquili-
bré périodiquement dans les cas ot Uexposition s'écarte de plus de 5%
de U'exposition prévue ci-avant (c'est-a-dire lorsque L'exposition a () ou (i)
tombe sous les 45 % ou dépasse les 55 % de la valeur nette d'inventaire
du compartiment).

Ces OPCVM ETF ou fonds monétaires ne préléveront pas de commis-
sions de gestion annuelles dépassant 3 % de leur valeur nette d'inven-
taire et seront domiciliés dans I'EEE, au Royaume-Uni, aux Etats-Unis, a
Guernesey, 3 Jersey ou sur llle de Man.

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), dans des actions ne répondant pas aux
critéres des investissements principaux du compartiment, des titres a
revenu fixe de qualité investment grade, des warrants sur valeurs mobi-
lieres ainsi que des ETF réglementés sur indices d'actions ayant le statut
de fonds d'investissement alternatifs (FIA) mais qui sont éligibles au
statut dOPCVM ainsi que dans des contrats a terme sur indices d'actions
négociés en bourse.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Le compartiment fera 'objet d'une gestion active et n'a pas
été congu pour reproduire lindice MSCI All Country World Index in USD
net (base), sauf dans la mesure ot les ETF dans lesquels le comparti-
ment investira seront sélectionnés de maniére a offrir une exposition
aux marchés similaires & ceux référencés dans l'indice MSCI All Country
World Index in USD Net (base).

Approche de durabilité Le gestionnaire des investissements n'intégre
pas les risques de durabilité a ses décisions d'investissement, ces risques
n'étant pas pertinents au regard de la stratégie d'investissement du
compartiment.

Dans ses décisions dinvestissement, le gestionnaire des investissements
ne tient pas compte des critéres de ['UE relatifs aux activités écono-
miques durables sur le plan environnemental aux fins du Réglement sur
la Taxonomie.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 6.

Indice(s) de référence MSCI All Country World Index in USD Net
(base), utilisé & des fins de comparaison de la volatilité. 50% MSCI ALl
Country World Index in USD Net (base) et 50% ICE Bank of America
Merrill Lynch 0-3 Month US Treasury Bill Index, utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.
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PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o Crédit e Couverture

o Devise o Fonds d'investissement

e Instruments dérivés o Effet de levier

o Marchés émergents e Gestion

e Actions e Marché

e ESG/durabilité e Investissement immobilier
e Zone euro o Stratégies de volatilité

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a
des événements imprévisibles
e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Défaut

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital a long terme

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

e acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

d'actions au titre de la Loi allemande sur la fiscalité des investissements
de 2018, et au moins 25 % de sa VNI sera investie en permanence dans

des titres de capital admis & la négociation officielle d'un marché bour-

sier ou intégrés a un marché organisé.

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions reques et acceptées par 'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Cl?SSE Frais ponctuels maximum Frais annuels

d’ac-

:,':.:s Entrée cspc Gestion At‘:;“t'lg': Distribution

cipale
A 575 — 15 019 —
B — 400" 15 019 1,00
c 3,00 1002 150 019 _
F _ _ 045 019 _
| 3,00 _ 045 01 _
] _ _ _ 01 _
s — — 045 010 —
7 1,00 _ 045 0,0 _

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans
lannée suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds
di i d
Saudi Equity Fun

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises situées en Arabie saoudite.

Plus spécifiquement, ces investissements portent sur des entreprises
cotées, ou qui préparent actuellement leur admission a la cotation, a la
Bourse saoudienne (le Tadawul), y compris des petites entreprises (d'une
valeur de marché de moins d'un milliard SAR). Ces investissements
peuvent également inclure des fonds dinvestissement immobilier (REIT)
fermés éligibles.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu'au pourcentage de 'actif net total indiqué :
e fonds d'investissement immobilier (REIT) fermés cotés, ou qui pré-
parent actuellement leur admission a la cotation, sur le Tadawul :
20 %
L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-5 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire

des investissements associe une analyse de marché et une analyse
fondamentale afin d'identifier les entreprises dont les titres semblent
sous-évalués par rapport a leur valeur comptable et a leur capacité
bénéficiaire potentielle a long terme (approche ascendante). Le compar-
timent n'est pas tenu de suivre un indice de référence, et sa performance
peut s'écarter substantiellement de celle de l'indice de référence.

Dans ses décisions dinvestissement, le gestionnaire des investissements
ne tient pas compte des critéres de ['UE relatifs aux activités écono-
miques durables sur le plan environnemental aux fins du Réglement sur
la Taxonomie.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 6.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Concentration e Devise

e Risque de pays — Arabie saoudite e Instruments dérivés
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e Marchés émergents e Gestion

e Actions e Marché

o ESG/durabilité e Investissement immobilier

e Couverture e Actions de petite et moyenne

o Infrastructures capitalisation

e Fonds d'investissement

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme

e sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions émergents, a
des fins d'investissement de base ou de diversification

e acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date (il est 3 noter que le vendredi n'est pas considéré comme
un jour de négociation).

Les conversions vers le compartiment et les échanges depuis celui-ci ne
sont pas autorisés (les échanges sont toutefois autorisés avec le compar-
timentMENA Equity Fund).

Etant donné qu'aucun réglement n'est effectué le vendredi ni les jours
fériés pour 'USD et le SAR, le réglement est effectué dans les cinq jours
ouvrables suivant 'acceptation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
d_'ac- Garde max.
prin. Entrée  cspc  GeSton ATAE R e
cipale émergents

A 5,75 — 1,90 0,19 — 0,25

B — 400! 1,90 0,19 1,00 0,25

C 3,00 100? 2,50 0,19 — 0,25

F — — 0,75 0,19 — 0,25

| 3,00 — 0,75 014 — 0,25

J — — 0,40 014 — 0,25

S — — — 0,10 — 0,25

Z 1,00 — 0,75 0,10 — 0,25

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans
lannée suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Sustainable Asia Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises situées en Asie, y com-
pris sur les marchés émergents, qui fournissent des solutions liées aux
enjeux de durabilité comme le changement climatique, le capital naturel,
le capital humain et les infrastructures.

Plus spécifiguement, ces investissements portent sur des entreprises
situées ou exercant la majeure partie de leur activité en Asie (3 l'exclu-
sion du Japon). Ces investissements peuvent inclure des titres assimi-
lables a des titres de capital, comme les certificats de dépot américains,
européens et mondiaux, ainsi que des fonds d'investissement immobilier
(REIT) fermés éligibles.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu’au pourcentage de l'actif net total indiqué :
e Actions A chinoises (via Stock Connect) : 20 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
co(its uniquement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir & des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de actif net total prévu, 15 % au maximum.
Prét de titres O-5 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire des
investissements utilise des analyses macroéconomiques et fondamen-
tales afin d'identifier les entreprises qui semblent tirer avantage d'un
développement économique durable dans les pays ou elles sont actives
et qui présentent un potentiel de croissance supérieur a la moyenne
(approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est pas tenu
de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter subs-
tantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité En ce qui concerne ce compartiment, le terme «

Sustainable » signifie que le gestionnaire d'investissement intégre la prise

en considération des critéres ESG dans sa prise de décision d'investisse-

ment. Le compartiment investira dans des sociétés situées en Asie (hors

Japon) qui contribuent positivement & et/ou prennent en compte un ou

plusieurs thémes de durabilité, y compris, sans toutefois s'y limiter :

e la transition vers ['énergie responsable

o [a production durable et 'économie circulaire

o ['accés amélioré, le caractére abordable et la croissance économique
durable

o |e travail décent et l'innovation

Le compartiment s'efforcera également de s'aligner sur les objectifs

de 'Accord de Paris sur le changement climatigue. Le compartiment
cherche a atteindre une empreinte carbone inférieure a celle du MSCI All
Country Asia ex-Japan Net Index.

Le gestionnaire des investissements estime que les entreprises dotées
d'équipes de direction tournées vers ['avenir qui établissent des straté-
gies proactives sur ces questions de durabilité et de critéres ESG seront
mieux positionnées d'un point de vue commercial et financier sur le long
terme que les sociétés qui ne les prennent pas en compte. Le comparti-
ment cherche a investir dans des sociétés dont les revenus de produits,
les politiques, les initiatives, le leadership dans leur secteur et/ou les
objectifs abordent de maniére proactive un ou plusieurs des themes de
durabilité susmentionnés. Le gestionnaire des investissements compleé-
tera ce processus de sélection des titres par la recherche et ['analyse, y
compris les engagements directs de l'entreprise et les données fournies
par des tiers.
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En plus d'investir dans des entreprises qui suivent de bonnes pratiques
de gouvernance et qui font preuve d'une gestion solide des facteurs de
durabilité par rapport a leurs pairs, le compartiment pourra investir dans
des entreprises de marchés émergents qui offrent des solutions évolu-
tives et rentables pour répondre aux questions urgentes de durabilité,
notamment le changement climatique et la gestion de l'environnement/
des ressources. Le compartiment se concentrera sur les entreprises qui
contribuent positivement au développement durable des pays d'Asie,

a l'exception du Japon, et cherchera a exclure certaines entreprises for-
tement exposées aux risques en matiére de durabilité. Jusqu'a 10 % du
portefeuille du compartiment peut étre composé d'actifs qui ne sont pas
soumis a l'analyse de durabilité décrite ci-avant.

Les critéres ESG sont pris en compte par le gestionnaire des investisse-
ments au cours du processus d'investissement et de recherche afin de
limiter exposition aux risques en matiére de durabilité et de rechercher
des opportunités dinvestissement qui sont alignées sur les themes de
durabilité identifiés ci-avant. Ces critéres peuvent inclure, sans s'y limi-
ter, les émissions de carbone, la rareté de l'eau, la gestion des déchets,
la biodiversité, la gestion du travail, la diversité des genres, la santé et
la sécurité, la sécurité des produits, la confidentialité et la sécurité des
données, la rémunération des dirigeants, lindépendance des organes
sociaux et les droits des actionnaires. Le gestionnaire des investisse-
ments s'efforce de faire en sorte que la direction de l'entreprise concer-
née s'engage sur les problématiques environnementales et/ou sociales
considérées comme importantes et auxquelles l'entreprise est confron-
tée, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'entreprise.

L'application de ces critéres ESG devrait entrainer une réduction de
20 % ou plus de lunivers investissable.

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les socié-
tés suivantes :

e sociétés dont l'activité principale (définie comme représentant 10 %
du chiffre d'affaires) a trait a 'extraction de charbon thermique, a la
production d'électricité & partir de charbon thermique, aux divertisse-
ments pour adultes, aux combustibles fossiles, au tabac ou a l'alcool ;
sociétés tirant plus de 5 % de leur chiffre d'affaires du pétrole et du
gaz de 'Arctique, des sables bitumineux et des jeux d'argent

sociétés présentant une exposition aux armes a feu civiles ou aux
armes controversées

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, a sa discré-
tion, choisir dappliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible
sur le site web de la SICAV. Les exclusions sont définies sur la base de
données provenant de tiers, sauf dans les rares cas ou il est établi que
ces données sont incorrectes. Les critéres d'exclusion seront appliqués

a tous les investissements en titres de capital au sein du compartiment
sur la base des données de tiers disponibles. Les critéres d'exclusion ne
seront pas appliqués aux investissements dans lesquels le gestionnaire
des investissements n'a pas de contréle direct sur les participations
sous-jacentes, par exemple les organismes de placement collectif ou les
ETF 2 capital variable. Les critéres d'exclusion sont soumis & un examen
périodique et tout changement sera reflété dans la politique d'exclusion.
Les investissements détenus par le compartiment mais qui, en raison de
l'application des criteres ESG, sont soumis a des restrictions aprés leur
acquisition, seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
gestionnaire des investissements déterminera au mieux des intéréts des
actionnaires du compartiment.

Le compartiment fait référence a des données ESG de tiers au cours

du processus de recherche des valeurs mobiliéres, mais ne s'appuie pas
sur des données ESG de tiers aux fins de construction du portefeuille.
Le gestionnaire d'investissement s'appuie sur sa propre analyse pour

la sélection des titres et la construction du portefeuille plutot que sur
['analyse de tiers. Toutefois, dans certains cas, les données sur des émet-
teurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas
étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire des
investissements en utilisant des estimations raisonnables ou des don-
nées fournies par des tiers.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Sustainable Asia Equity Fund Suite

Le gestionnaire des investissements integre les risques en matiére de
durabilité dans son processus de prise de décision en matiére d'investis-
sement, y compris dans la conduite de la diligence raisonnable et de la
recherche, de l'évaluation, de la sélection des actifs, de la construction
du portefeuille, ainsi que de la surveillance continue des investissements
et de la gestion du portefeuille. Ce faisant, le gestionnaire des investis-
sements prend dment en considération la pertinence et limportance
potentielle des risques en matiére de durabilité pour une opportunité
d'investissement particuliére ou pour le portefeuille dans son ensemble
dans le contexte de l'objectif d'investissement et de ['horizon temporel
prévu pour la détention d'un titre particulier. Les risques en matiére de
durabilité peuvent avoir un impact négatif sur la valeur d'un titre ou d'un
portefeuille. Afin d'atténuer ces risques, le gestionnaire des investisse-

ments peut vendre ou sous-pondérer un titre, entamer un dialogue/enga-

gement actif avec la direction de l'entreprise concernée ou ajuster les
allocations descendantes aux zones géographiques, secteurs ou classes
d'actifs. En mettant en ceuvre son intégration des risques en matiére de
durabilité, le gestionnaire des investissements peut utiliser une combinai-
son de sources d'information, y compris les informations communiquées
par les entreprises, les informations non communiquées par les entre-
prises et les recherches et données fournies par des tiers.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI All Country Asia ex-Japan Net Index,
utilisé a des fins de comparaison des indicateurs de durabilité. Voir le
Document d'Informations Clés pour des informations concernant lindice
de référence utilisé a des fins de comparaison des performances. Voir la
page 179 pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

¢ Obligations convertibles  ESG/durabilité

e Risque de pays — Chine e Zone euro

o Credit o Couverture

e Devise e Fonds d'investissement

o Certificats de titres en dépot e Gestion

o Instruments dérivés e Marché

e Marchés émergents e Investissement immobilier
e Actions
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Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions émergents, a
des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés & ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum

C!'aC- Garde max.
cipale émergents
A 5,75 — 1,40 0,19 — 0,05
B — 400! 1,40 0,19 1,00 0,05
C 3,00 1002 2,20 0,19 — 0,05
F _ - 0,75 0,19 — 0,05
| 3,00 — 0,75 0,14 — 0,05
) — — — 014 — 0,05
S — — 0,75 0,10 — 0,05
Z 1,00 — 0,75 0,10 — 0,05

"La commission de souscription différée conditionnelle sapplique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans
lannée suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

Sustainable Emerging Markets Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises situées dans les marchés
émergents.

Plus spécifiguement, ces investissements portent sur des entreprises
situées dans les pays & marchés émergents (au sens défini par le MSCI
Emerging Markets Net Index) ou dans des pays développés (au sens
défini par le MSCI World Index) mais qui sont principalement négo-
ciées sur les marchés émergents, qui en tirent au moins la moitié de
leur chiffre d'affaires ou qui comptent la moitié de leurs actifs, de leurs
principales activités commerciales ou de leurs salariés dans les marchés
émergents. Ces investissements peuvent inclure des titres assimilés a
des actions situés dans des marchés développés mais qui offrent une
exposition aux marchés émergents, comme des certificats de mise en
dépét de titres.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu’au pourcentage de l'actif net total indiqué :
o Actions A chinoises (via Stock Connect) : 20 %

Dans des conditions économiques, financiéres ou politiques inhabi-
tuelles, il est possible que le compartiment adopte temporairement une
approche défensive en réduisant ses positions en actions des marchés
émergents a moins de 50 % et en investissant dans des titres tels que
les actions et obligations des marchés développés.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts uniquement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de 'actif net total prévu, 15 % au maximum.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire des
investissements utilise tout d'abord une analyse microéconomique afin
d'identifier les pays émergents présentant les perspectives de crois-
sance économique les plus élevées. Il recourt ensuite a une analyse fon-
damentale afin d'identifier les entreprises qui semblent tirer avantage
d'un développement économique durable dans les pays ou elles sont
actives, ou contribuer a ce développement, et qui présentent un poten-
tiel de croissance supérieur a la moyenne (approche « top-down » et

« bottom-up » axée sur la croissance). Le compartiment n'est pas tenu de
suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter substan-
tiellement de celle de lindice de référence des marchés émergents.

Approche de durabilité En ce qui concerne ce compartiment, le terme
« Sustainable » signifie que le gestionnaire d'investissement intégre

la prise en considération des critéres ESG dans sa prise de décision
d'investissement.

En ciblant son objectif d'investissement, le gestionnaire des investisse-
ments prendra en compte des critéres ESG (tels que détaillés ci-aprés)
afin d'investir dans des entreprises :
e qui obtiennent de meilleurs résultats que leurs pairs sur un ou plu-
sieurs théemes de durabilité (comme détaillé ci-apres) et
o dont le positionnement a pour but de bénéficier du, ou contribuer
au, développement durable des pays dans lesquels ces entreprises
opérent, sur la base des critéres ESG du gestionnaire d'investissement

L'application de ces critéres ESG devrait entrainer une réduction de

20 % ou plus de Lunivers investissable. L'objectif du gestionnaire d'inves-
tissement sera de veiller & ce qu'au moins 90 % du portefeuille du com-
partiment soit soumis 3 l'analyse de durabilité décrite ci-avant.

Les critéres ESG peuvent comprendre, sans s'y limiter, les risques ESG
tels que les émissions de carbone, la gestion des ressources, la gestion
des déchets, la biodiversité, la gestion du travail, la diversité des genres,
la santé et la sécurité, la sécurité des produits, la confidentialité et la
sécurité des données, la rémunération des dirigeants, l'indépendance des
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organes sociaux et les droits des actionnaires. Les thématiques de dura-

bilité peuvent inclure, sans toutefois s'y limiter :

e la transition vers ['‘énergie responsable

e la production durable et ['économie circulaire

o 'accés amélioré, le caractére abordable et la croissance économique
durable

o le travail décent et linnovation

Le compartiment cherche a atteindre une empreinte carbone inférieure a
celle du MSCI Emerging Markets Net Index au total au niveau du porte-
feuille. En mettant davantage l'accent sur les investissements dans des
sociétés qui contribuent positivement a un ou plusieurs thémes de dura-
bilité, dont le changement climatique, ou qui y répondent, le comparti-
ment s'efforcera de s'aligner sur les objectifs de ['Accord de Paris.

En termes d'investissement dans des entreprises qui obtiennent de meil-
leurs résultats que leurs pairs sur un ou plusieurs thémes de durabilité,
le gestionnaire des investissements estime que les entreprises dotées
d'équipes de direction tournées vers 'avenir qui établissent des straté-
gies proactives sur les questions de durabilité et de critéres ESG tels

que définis dans cette politique d'investissement seront mieux position-
nées d'un point de vue commercial et financier sur le long terme que

les sociétés qui ne les prennent pas en compte. Par conséquent, le com-
partiment cherche a investir dans des sociétés dont les revenus de pro-
duits, les politiques, Les initiatives, le leadership dans leur secteur et/ou
les objectifs établis abordent de maniére proactive un ou plusieurs des
thémes de durabilité susmentionnés. Le gestionnaire des investissements
complétera ce processus de sélection des titres par la recherche et l'ana-
lyse, y compris les engagements directs de L'entreprise et les données
fournies par des tiers.

En plus d'investir dans des entreprises qui suivent de bonnes pratiques
de gouvernance et qui font preuve d'une gestion solide des facteurs de
durabilité par rapport a leurs pairs, le compartiment investira dans des
entreprises des pays émergents qui offrent des solutions évolutives et
rentables pour répondre aux questions urgentes de durabilité, notam-
ment le changement climatique et la gestion de l'environnement/des res-
sources. A cet égard, le compartiment se concentrera sur les entreprises
qui contribuent positivement au développement durable des pays émer-
gents en appliquant une approche fondée sur une obligation de moyens
a sa sélection d'investissements a cet égard. En appliquant une approche
fondée sur une obligation de moyens, la priorité est donnée aux émet-
teurs démontrant une amélioration de leurs pratiques et performances
ESG dans le temps ou de bonnes perspectives en la matiére. Le compar-
timent cherchera également a exclure les sociétés fortement exposées
aux risques en matiére de durabilité.

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les socié-

tés suivantes :

e sociétés dont lactivité principale (définie comme représentant 10 %

du chiffre d'affaires) a trait a l'extraction de charbon thermique, 3 la

production d'électricité a partir de charbon thermique, aux divertisse-

ments pour adultes, aux combustibles fossiles, au tabac ou a l'alcool ;

sociétés tirant plus de 5% de leur chiffre d'affaires du pétrole et du

gaz de ['Arctique, des sables bitumineux et des jeux d'argent

e sociétés présentant une exposition aux armes a feu civiles ou aux
armes controversées

Outre ce qui précede, le gestionnaire des investissements peut, a sa dis-
crétion, choisir d'appliquer des restrictions dinvestissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible
sur le site web de la SICAV. Les exclusions sont définies sur la base de
données provenant de tiers, sauf dans les rares cas ou il est établi que
ces données sont incorrectes. Les critéres d'exclusion seront appliqués

a tous les investissements en titres de capital au sein du compartiment
sur la base des données de tiers disponibles. Les critéres d'exclusion ne
seront pas appliqués aux investissements dans lesquels le gestionnaire
des investissements n'a pas de contréle direct sur les participations
sous-jacentes, par exemple les organismes de placement collectif ou les
ETF & capital variable. Les critéres d'exclusion sont soumis & un examen
périodique et tout changement sera reflété dans la politique d'exclusion.
Les investissements détenus par le compartiment mais qui, en raison de
['application des critéres ESG, sont soumis & des restrictions aprés leur
acquisition, seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
gestionnaire des investissements déterminera au mieux des intéréts des
actionnaires du compartiment.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Sustainable Emerging Markets Equity Fund Suite

Le compartiment fait référence a des données ESG de tiers au cours du
processus de recherche des valeurs mobiliéres, mais ne s'appuie pas sur
des données ESG de tiers aux fins de construction du portefeuille. Le
gestionnaire des investissements s'appuie sur sa propre analyse exclusive
pour la sélection des titres et la construction du portefeuille plutdt que
sur l'analyse de tiers. Toutefois, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements en utilisant des estimations raisonnables ou des
données fournies par des tiers.

Le gestionnaire d'investissement integre les risques en matiére de durabi-
lité dans son processus de prise de décision en matiére d'investissement,
y compris dans la conduite de la diligence raisonnable et de la recherche,
de ['évaluation, de la sélection des actifs, de la construction du porte-
feuille, ainsi que de la surveillance continue des investissements et de la
gestion du portefeuille. Ce faisant, le gestionnaire des investissements
prend diment en considération la pertinence et importance potentielle
des risques en matiére de durabilité pour une opportunité d'investis-
sement particuliére ou pour le portefeuille dans son ensemble dans le
contexte de ['objectif d'investissement et de 'horizon temporel prévu
pour la détention d'un titre particulier. Les risques en matiére de durabi-
lité peuvent avoir un impact négatif sur la valeur d'un titre ou d'un porte-
feuille. Afin d'atténuer ces risques, le gestionnaire d'investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, entamer un dialogue/engagement actif
avec la direction de l'entreprise ou ajuster les allocations descendantes
aux zones géographiques, secteurs ou classes dactifs. En mettant en
ceuvre son intégration des risques en matiére de durabilité, le gestion-
naire d'investissement peut utiliser une combinaison de sources d'infor-
mation, y compris les informations divulguées par les entreprises, les
informations non divulguées par les entreprises et les recherches et don-
nées fournies par des tiers.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence MSCI Emerging Markets Net Index, utilisé 2
des fins de comparaison des indicateurs de durabilité et d'indication de
conception de portefeuille. MSCI World Index, utilisé a des fins d'indica-
tion de conception de portefeuille. Voir le Document d'Informations Clés
pour des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins
de comparaison des performances. Voir la page 179 pour les défini-
tions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o Obligations convertibles e Actions

e Risque de pays — Chine o ESG/durabilité

o Credit e Zone euro

e Devise e Couverture

e Instruments dérivés e Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot o Gestion

o Marchés émergents e Marché

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

e Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.
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Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

¢ recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions émergents, a
des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

maximum

Garde max.

principale émergents
A 5,75 — 1,60 0,19 — 0,05
B — 400’ 1,60 0,19 1,00 0,05
C 3,00 1007 2,40 0,19 — 0,05
F — — 110 0,19 — 0,05
| 3,00 — 110 0,14 — 0,05
J — — — 014 — 0,05
S — — 110 0,10 — 0,05
Z 1,00 — 1,10 0,10 — 0,05

"La commission de souscription différée conditionnelle sapplique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans
l'année suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'iinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Tailwinds Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary Receipts
(ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), de sociétés situées aux
Etats-Unis, dont la capitalisation est comparable a celles des sociétés
incluses dans lindice Russell 1000.

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), en titres de capital de sociétés ne satisfai-
sant pas aux critéres des investissements principaux du compartiment,

y compris dans des titres d'émetteurs situés dans les marchés émer-
gents et en Actions A chinoises (via Stock Connect), en titres de créance
convertibles en actions ordinaires, en actions assorties de droits préfé-
rentiels, en warrants et dans d'autres instruments liés a des actions. Le
compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en Actions A
chinaises (via Stock Connect).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de l'actif net total prévu, 15 % au maximum.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Le processus dinvestissement mettra l'accent sur un proces-
sus de sélection des titres ascendant en recherchant des investissements
attractifs société par société. Lorsqu'il sélectionne des titres pour lin-
vestissement, le gestionnaire des investissements investit typiquement
dans des entreprises dont il estime qu'elles possédent des stratégies

en phase avec les tendances environnementales ou sociales favorables
Tailwinds (au sens défini ci-apres). Ces entreprises devraient bénéficier
des activités commerciales liées a la durabilité sous la forme de taux de
croissance, d'une rentabilité ou d'avantages concurrentiels supérieurs.
Le gestionnaire d'investissement s'efforcera d'identifier les entreprises,
entre autres, en analysant la mesure dans laquelle leurs revenus et/ou
leurs dépenses d'investissement sous la forme de dépenses en capital
sont alignés sur les intéréts des personnes, de la planéte et des sys-
témes en plus de créer une valeur financiére. Le compartiment est géré
activement et n'est pas concu pour suivre un indice de référence. Par
conséquent, la gestion du compartiment n'est pas limitée par la compo-
sition d'un indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre acti-
vement la durabilité au processus d'investissement, en tenant compte
pour ses travaux additionnels d'analyse fondamentale, lesquels peuvent
contribuer & des décisions d'investissement, d'éléments liés aux enjeux
ESG. Dans le cadre de ses travaux d'analyse, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a comprendre comment les initiatives environne-
mentales et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des oppor-
tunités de croissance, en augmentant la rentabilité et/ou en suivant les
tendances de croissance de long terme. Le gestionnaire d'investissement
engage généralement un dialogue avec les sociétés a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les thémes de durabilité
présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre importants
pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres aspects du proces-
sus dinvestissement incluent une évaluation systématique des politiques
de gouvernance, notamment en ce qui concerne l'alignement des rému-
nérations sur la création de valeur a long terme.

Le gestionnaire dinvestissement définit un « Tailwind » comme une
activité commerciale ou une opportunité de marché en phase avec des
avantages liés a la durabilité pour les personnes (comme l'autonomisa-
tion économique, la santé, la démocratisation de l'acces ou les commu-
nautés inclusives), la planéte (comme lutilisation efficace des ressources
ou l'efficacité en aval) ou les systémes (comme la sécurité des données,
les institutions efficaces, les cultures des parties prenantes ou la vision
a long terme structurelle). Au moins 50 % des investissements du com-
partiment présenteront un alignement substantiel de leurs revenus

ou de leurs dépenses en capital (10 % ou plus) sur au moins l'un des
dix Tailwinds ci-avant, tel que déterminé par le gestionnaire des inves-
tissements sur la base des informations quantitatives et qualitatives
disponibles.
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Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause une

société dont l'activité principale est liée aux éléments suivants :

e le tabac

e le charbon

e les armes, y compris les armes a feu & usage civil, les armes a sous-mu-
nitions et les mines antipersonnel

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d'exclusion du compartiment qui est disponible sur le site web de la
SICAV. Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, a

sa discrétion, choisir d'appliquer au fil du temps des restrictions d'inves-
tissement supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs
d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées figurent
dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible sur le
site web de la SICAV. Les investissements détenus par le compartiment
qui feraient L'objet des restrictions mentionnées ci-avant aprés avoir été
acquis pour le compte du compartiment seront revendus. Ces reventes
ont lieu dans un délai que le gestionnaire dinvestissement déterminera
au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Russell 1000 Index, utilisé a des fins d'indica-
tion de conception de portefeuille. Voir le Document d'Informations Clés
pour des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins
de comparaison des performances.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

 Obligations convertibles o ESG/durabilité

e Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Couverture

e Devise o Fonds d'investissement

o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents e Investissement immobilier
e Actions o SPAC

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital

e recherchent une croissance du capital a long terme

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

e acceptent les risques associés a ce type d'investissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de

vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard

4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-

tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché

de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-

tation de la demande.

Suite page suivante.


http://www.sicav.com
http://www.sicav.com

Tailwinds Fund Suite

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe N Frais annuels
d'actions maximum
Prin-  Entrée  CSDC Gestion  AAMINST pihibution

cipale tration
A 5,75 — 175 0,19 —
B — 400 1,75 0,19 1,00
@ 3,00 1007 2,35 0,19 —
F — — 0,70 0,19 —
| 3,00 — 0,70 014 —
J — — 045 04 —
< _ — 0,70 010
A 1,00 — 0,70 0,10

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

US Advantage Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) dans des titres émis par des
entreprises américaines et, a titre accessoire, dans des titres émis par
des entreprises situées en dehors des Etats-Unis. Un émetteur est consi-
déré comme venant d'un pays (y compris des Etats-Unis) ou d'une région
géographigue donné(e) lorsque () le marché principal de négociation de
ses titres se trouve dans ce pays ou cette région ; (i) il tire 50 % ou plus
de son chiffre d'affaires annuel, seul ou sur une base consolidée, soit de
biens produits, soit de ventes effectuées, soit de services fournis dans
ce pays ou cette région ; ou (iil) il est constitué ou a son principal lieu
d'exploitation dans ce pays ou cette région géographique. Sur la base de
ces critéres, il est possible qu'un émetteur donné soit considéré comme
étant de plus d'un pays ou d'une région géographique. Dans des condi-
tions de marché normales, l'objectif d'investissement du compartiment
sera réalisé en investissant principalement dans des titres de capital de
sociétés de grande capitalisation bien établies.

Le compartiment peut également &tre investi, a titre accessoire (jusqu'a
30 % de son actif net total), en titres de capital de sociétés ne satis-
faisant pas aux critéres ci-avant, titres de créance convertibles en
actions ordinaires, certificats de titres en dép6t (tels que des American
Depositary Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)),
actions assorties de droits préférentiels, warrants sur valeurs mobiliéres,
Actions A chinoises (via Stock Connect), Instruments assimilés aux liqui-
dités et autres valeurs mobilieres donnant accés au capital. Le comparti-
ment peut investir en actions de sociétés d'acquisition ad hoc (SPAC) et
jusqu'a 10 % de son actif net en Actions A chinoises (via Stock Connect).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de 'actif net total prévu, 15 % au maximum.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Le processus d'investissement mettra l'accent sur un proces-
sus de sélection des titres ascendant en recherchant des investissements
attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des titres qui
font l'objet d'investissements, le gestionnaire des investissements inves-
tit généralement dans des sociétés dont il estime qu'elles ont une forte
notoriété et bénéficient d'avantages concurrentiels durables, dont la
visibilité est supérieure a la moyenne, qui peuvent générer des capitaux
a des taux de rendement élevés, ayant un bilan solide et présentant un
rapport risque/rendement attractif. Le compartiment est géré active-
ment et n'est pas congu pour suivre un indice de référence. Par consé-
quent, la gestion du compartiment n'est pas limitée par la composition
d'un indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre acti-
vement la durabilité au processus d'investissement, en tenant compte
pour ses travaux additionnels d'analyse fondamentale, lesquels peuvent
contribuer & des décisions d'investissement, d'éléments liés aux enjeux
ESG. Dans le cadre de ses travaux danalyse, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a comprendre comment les initiatives environne-
mentales et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforgant les avantages concurrentiels durables, en créant des oppor-
tunités de croissance, en augmentant la rentabilité et/ou en suivant les
tendances de croissance de long terme. Le gestionnaire d'investissement
engage généralement un dialogue avec les sociétés a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les thémes de durabilité
présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre importants
pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres aspects du proces-
sus dinvestissement incluent une évaluation systématique des politiques
de gouvernance, notamment en ce qui concerne l'alignement des rému-
nérations sur la création de valeur a long terme.

Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance
de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments
suivants :

e e tabac
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e le charbon
e les armes, y compris les armes a feu & usage civil, les armes a sous-mu-
nitions et les mines antipersonnel

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, & sa discré-
tion, choisir d'appliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible
sur le site web de la SICAV. Les investissements détenus par le compar-
timent mais qui, en raison de l'application des critéres ESG, sont soumis
a des restrictions aprés leur acquisition, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire d'investissement détermi-
nera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir lannexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 2 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
o Obligations convertibles o ESG/durabilité

e Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Couverture

o Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents o SPAC

e Actions

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

« Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (4 partir du
23 aodt 2024 : long terme).

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital 8 moyen terme (4 partir du

23 aolit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

US Advantage Fund Suite

Frais (%)

,Clafse Frar:;?:.lt‘:‘lt:‘els Frais annuels
d'actions .

Prin-  Entrée  CSDC Gestion ~ Adminis- b ibution

cipale tration
A 575 — 140 019 —
B — 400 1,40 0,19 1,00
C 3,00 1007 2,20 019 —
F — — 0,70 019 -
| 3,00 — 0,70 014 —
] _ — — o4 —
S — — 0,70 0,10 —
z 1,00 — 0,70 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

US Core Equity Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises américaines de moyenne
et grande capitalisation.

Plus spéciﬁq'uement, ces investissements portent sur des entreprises
situées aux Etats-Unis. Ces investissements peuvent inclure des titres
assimilables a des titres de capital, comme les certificats de dépot améri-
cains et mondiaux, ainsi que des fonds d'investissement immobilier (REIT)
fermés éligibles.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire

des investissements fixe des allocations d'actifs sur la base d'une ana-
lyse quantitative de la valeur, de la croissance, de la dynamique et de la
qualité. IL utilise ensuite une analyse fondamentale afin de sélectionner
des entreprises individuelles et de constituer un portefeuille hautement
concentré (approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est
pas tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écar-
ter substantiellement de celle de l'indice de référence.

Dans ses décisions dinvestissement, le gestionnaire des investissements
ne tient pas compte des critéres de 'UE relatifs aux activités écono-
miques durables sur le plan environnemental aux fins du Réglement sur
la Taxonomie.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 6.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniqguement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o Obligations convertibles e Couverture

o Crédit e Fonds d'investissement

o Certificats de titres en dépot e Gestion

o Instruments dérivés e Marché

e Actions e Investissement immobilier

o ESG/durabilité
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Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o recherchent une croissance de leur investissement sur le moyen terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions développés,
a des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels

Classe Frais annuels

d'actions maximum

prin-  Eptrée csbc Gestion Adminis- 0 s ibution

cipale tration
A 575 — 110 0,19 —
B — 400’ 110 0,19 1,00
C 3,00 1007 1,50 0,19 —
F _ — 045 019 —
| 3,00 — 045 04 —
J — — — oM —
S — — 0,45 0,10 —
Z 1,00 — 0,45 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans L'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com
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Morgan Stanley Investment Funds

US Focus Property Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit, directement
ou par l'intermédiaire de fonds, au moins 70 % de son actif net total en
actions d'entreprises américaines actives dans le secteur de limmobilier
et des activités connexes.

Plus spéciﬁq{uement, ces investissements portent sur des entreprises
situées aux Etats-Unis et peuvent inclure des organismes de placement
collectif présentant un lien avec l'immobilier, tels que des fonds immobi-
liers cotés (property unit trusts) et des fonds d'investissement immobi-
lier (REIT) fermés ainsi que des titres assimilés & des actions, comme des
certificats de dépot américains et mondiaux.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-5 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans le cadre de sa gestion active du compartiment, le ges-
tionnaire dinvestissement utilise une analyse fondamentale afin de
constituer un portefeuille concentré d'entreprises dont les titres sont
susceptibles d'offrir la meilleure valeur par rapport a leurs actifs sous-
jacents et a leurs bénéfices ou qui présentent un potentiel de croissance
supérieur a la moyenne (approche ascendante). Le gestionnaire des
investissements tient également compte des inflexions fondamentales
prévues et des facteurs de risque macroéconomique dans le processus
de constitution du portefeuille (approche descendante). Le comparti-
ment n'est pas tenu de suivre un indice de référence, et sa performance
peut s'écarter substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre active-
ment la durabilité dans le processus d'investissement en évaluant les
principaux risques et opportunités ESG dans le processus ascendant
de sélection des actions, en faisant principalement appel a des fournis-
seurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance ESG des émet-
teurs, en complétant les recherches de tiers par ses propres recherches
exclusives, y compris en utilisant un cadre d'évaluation et de quantifi-
cation des risques et des opportunités ESG, ce qui entraine un ajuste-
ment quantitatif des estimations d'évaluation, et en s'entretenant avec
la direction pour discuter des forces, des faiblesses et des opportunités
ESG dans le but d'apporter un changement positif au sein de lindustrie.
Les principaux thémes ESG peuvent inclure, sans s'y limiter, la consom-
mation d'énergie et les énergies renouvelables, la consommation d'eau,
les émissions, la diversité et ['égalité des sexes, le travail et les droits de
(homme, la santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires,
ainsi que la gouvernance et la communication des informations ESG de
la société.
Dans le but de susciter un changement positif et d'encourager les socié-
tés a améliorer leurs performances sur les questions ESG importantes,
le gestionnaire d'investissement peut discuter avec la direction des ren-
seignements concurrentiels, des analyses de rentabilité financierement
solides et des solutions pratiques pour améliorer potentiellement leurs
opérations immobiliéres. Bien que les critéres ESG fassent partie inté-
grante et fondamentale du processus d'investissement, il ne s'agit que
l'un des nombreux facteurs clés utilisés par le gestionnaire des investis-
sements pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si sa taille
sera ajustée dans le portefeuille global.
Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans l'un des domaines suivants repré-
sente plus de 10 % de son chiffre d'affaires :
e possession ou exploitation de biens immobiliers destinés a des pri-
sons a but lucratif
e possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour fabriquer
du cannabis
o la fabrication ou la production de tabac
e extraction ou production de charbon
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o la fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes a feu
a usage civil
o fabrication ou production de pétrole et de gaz de ['Arctique

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les

sociétés :

e qui présentent une controverse significative liée a leurs activités et/ou
produits, et dont l'impact social ou environnemental de la controverse
est considéré comme grave par le gestionnaire d'investissement

e qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations Unies ou les
Principes fondamentaux de ['OIT, sans qu'aucune mesure correctrice et
d'amélioration significative ne soit apportée

e dont e conseil d'administration ne compte aucune femme

Le gestionnaire d'investissement a recours & des données ESG de

tiers ainsi qu'a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le gestionnaire des investissements examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-avant) qu'il
considére comme trés graves, sur la base des scores des fournisseurs

de données ESG pertinents et des recherches internes. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions
mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou
peuvent étre estimées par le gestionnaire des investissements en utili-
sant des estimations raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour
des informations concernant l'indice de référence utilisé & des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o Concentration o ESG/durabilité

¢ Obligations convertibles e Zone euro

o Crédit o Fonds d'investissement

o Certificats de titres en dépot o Gestion

o Instruments dérivés e Marché

e Actions e Investissement immobilier

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

o Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

o Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés immobiliers dévelop-
pés a des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.



US Focus Property Fund Suite

Frais (%)

,Clafse Frar:;?:.lt‘:‘lt:‘els Frais annuels
d'actions .

Prin-  Entrée  CSDC Gestion ~ Adminis- b ibution

cipale tration
A 575 — 1,75 019 —
B — 400 1,75 0,19 1,00
C 3,00 1007 2,35 019 —
F — — 0,70 019 -
| 3,00 — 0,70 014 —
] _ — 040 014 —
S — — 0,70 0,10 —
z 1,00 — 0,70 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

US Growth Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) dans des titres émis par des
entreprises américaines et, a titre accessoire, dans des titres émis par
des entreprises situées en dehors des Etats-Unis. Un émetteur est consi-
déré comme venant d'un pays (y compris des Etats-Unis) ou d'une région
géographigue donné(e) lorsque () le marché principal de négociation de
ses titres se trouve dans ce pays ou cette région ; (i) il tire 50 % ou plus
de son chiffre d'affaires annuel, seul ou sur une base consolidée, soit de
biens produits, soit de ventes effectuées, soit de services fournis dans
ce pays ou cette région ; ou (iil) il est constitué ou a son principal lieu
d'exploitation dans ce pays ou cette région géographique. Sur la base de
ces critéres, il est possible qu'un émetteur donné soit considéré comme
étant de plus d'un pays ou d'une région géographique. Dans des condi-
tions de marché normales, l'objectif d'investissement du compartiment
sera réalisé en investissant essentiellement dans des actions de sociétés
de qualité axées sur la croissance.

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), en actions de sociétés ne satisfaisant pas
aux critéres ci-avant, titres de créance convertibles en actions ordinaires,
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary Receipts
(ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), actions assorties de
droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, Actions A chinoises
(via Stock Connect), instruments assimilés aux liquidités et autres
valeurs mobilieres donnant accés au capital. Le compartiment peut
investir en actions de sociétés d'acquisition ad hoc (SPAC) et jusqu'a

10 % de son actif net en Actions A chinoises (via Stock Connect).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de l'actif net total prévu, 15 % au maximum.
Prét de titres 0-10% de 'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Le processus d'investissement mettra l'accent sur un pro-
cessus de sélection des titres ascendant en recherchant des investisse-
ments attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des
titres qui font l'objet d'investissements, le gestionnaire des investisse-
ments investit généralement dans des sociétés uniques dont il estime
gu'elles bénéficient d'avantages concurrentiels durables, dont la visi-
bilité est supérieure a la moyenne, qui peuvent générer des capitaux a
des taux de rendement élevés, qui ont un bilan comptable solide et qui
présentent un rapport risque/rendement attractif. L'accent sera mis sur
la sélection des titres individuels. Le compartiment est géré activement
et n'est pas concu pour suivre un indice de référence. Par conséquent, la
gestion du compartiment n'est pas limitée par la composition d'un indice
de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre acti-
vement la durabilité au processus d'investissement, en tenant compte
pour ses travaux additionnels d'analyse fondamentale, lesquels peuvent
contribuer & des décisions d'investissement, d'éléments liés aux enjeux
ESG. Dans le cadre de ses travaux d'analyse, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a comprendre comment les initiatives environne-
mentales et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforgant les avantages concurrentiels durables, en créant des oppor-
tunités de croissance, en augmentant la rentabilité, et/ou en suivant les
tendances de croissance de long terme. Le gestionnaire d'investissement
engage généralement un dialogue avec les sociétés a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les thémes de durabilité
présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre importants
pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres aspects du proces-
sus dinvestissement incluent une évaluation systématique des politiques
de gouvernance, notamment en ce qui concerne l'alignement des rému-
nérations sur la création de valeur a long terme.
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Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance

de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments

suivants :

e le tabac

e le charbon

e les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a sous-mu-
nitions et les mines antipersonnel

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, a sa discré-
tion, choisir dappliquer au fil du temps des restrictions d'investissement
supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs d'investisse-
ment. Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la poli-
tique d'exclusion du compartiment qui est disponible sur le site web de
la SICAV. Les investissements détenus par le compartiment qui feraient
l'objet des restrictions mentionnées ci-avant aprés avoir été acquis pour
le compte du compartiment seront revendus. Ces reventes auront lieu
dans un délai que le gestionnaire d'investissement déterminera au mieux
des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé & des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
e Obligations convertibles o ESG/durabilité

e Risque de pays — Chine e Zone euro

o Crédit e Couverture

o Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot e Gestion

o Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents o SPAC

e Actions

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

« Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

¢ souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital a long terme

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

US Growth Fund Suite

Frais (%)

,Clafse Frar:;?:.lt‘:‘lt:‘els Frais annuels
d'actions .

Prin-  Entrée  CSDC Gestion ~ Adminis- b ibution

cipale tration
A 575 — 140 019 —
B — 400 1,40 0,19 1,00
C 3,00 1007 2,20 019 —
F — — 0,70 019 -
| 3,00 — 0,70 014 —
] _ — — o4 —
S — — 0,70 0,10 —
z 1,00 — 0,70 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

US Insight Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) dans des titres émis par des
entreprises américaines et, a titre accessoire, dans des titres émis par
des entreprises situées en dehors des Etats-Unis. Un émetteur est consi-
déré comme venant d'un pays (y compris des Etats-Unis) ou d'une région
géographigue donné(e) lorsque () le marché principal de négociation de
ses titres se trouve dans ce pays ou cette région ; (i) il tire 50 % ou plus
de son chiffre d'affaires annuel, seul ou sur une base consolidée, soit de
biens produits, soit de ventes effectuées, soit de services fournis dans
ce pays ou cette région ; ou (iil) il est constitué ou a son principal lieu
d'exploitation dans ce pays ou cette région géographique. Sur la base de
ces critéres, il est possible qu'un émetteur donné soit considéré comme
étant de plus d'un pays ou d'une région géographique. Dans des condi-
tions de marché normales, l'objectif d'investissement du compartiment
sera réalisé en investissant essentiellement dans des actions de sociétés
bien établies et émergentes.

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), en actions de sociétés ne satisfaisant pas
aux critéres ci-avant, titres de créance convertibles en actions ordinaires,
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary Receipts
(ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), actions assorties de
droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, Actions A chinoises
(via Stock Connect), Instruments assimilés aux liquidités et autres
valeurs mobilieres donnant accés au capital. Le compartiment peut
investir en actions de sociétés d'acquisition ad hoc (SPAC) et jusqu'a

10 % de son actif net en Actions A chinoises (via Stock Connect).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-10% de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Le processus d'investissement mettra 'accent sur un pro-
cessus de sélection des titres ascendant en recherchant des investisse-
ments attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des
titres qui font l'objet d'investissements, le gestionnaire des investisse-
ments investit généralement dans des sociétés uniques dont il estime
gu'elles bénéficient d'avantages concurrentiels durables, dont la visi-
bilité est supérieure a la moyenne, qui peuvent générer des capitaux a
des taux de rendement élevés, qui ont un bilan comptable solide et qui
présentent un rapport risque/rendement attractif. L'accent sera mis sur
la sélection des titres individuels. Le compartiment est géré activement
et n'est pas congu pour suivre un indice de référence. Par conséquent, la
gestion du compartiment n'est pas limitée par la composition d'un indice
de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre acti-
vement la durabilité au processus d'investissement, en tenant compte
pour ses travaux additionnels d'analyse fondamentale, lesquels peuvent
contribuer & des décisions d'investissement, d'éléments liés aux enjeux
ESG. Dans le cadre de ses travaux danalyse, le gestionnaire des inves-
tissements cherche a comprendre comment les initiatives environne-
mentales et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforgant les avantages concurrentiels durables, en créant des oppor-
tunités de croissance, en augmentant la rentabilité et/ou en suivant les
tendances de croissance de long terme. Le gestionnaire d'investissement
engage généralement un dialogue avec les sociétés a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les thémes de durabilité
présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre importants
pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres aspects du proces-
sus dinvestissement incluent une évaluation systématique des politiques
de gouvernance, notamment en ce qui concerne l'alignement des rému-
nérations sur la création de valeur a long terme.

82 | Morgan Stanley Investment Funds | Prospectus de juillet 2024

Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance

de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments

suivants :

e le tabac

e le charbon

e les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a sous-mu-
nitions et les mines antipersonnel

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, a sa discré-
tion, choisir dappliquer au fil du temps des restrictions d'investissement
supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs d'investisse-
ment. Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la poli-
tique d'exclusion du compartiment qui est disponible sur le site web de
la SICAV. Les investissements détenus par le compartiment qui feraient
l'objet des restrictions mentionnées ci-avant aprés avoir été acquis pour
le compte du compartiment seront revendus. Ces reventes auront lieu
dans un délai que le gestionnaire d'investissement déterminera au mieux
des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé & des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Obligations convertibles o Actions

¢ Risque de pays — Chine o ESG/durabilité

o Credit o Couverture

e Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot e Gestion

e Instruments dérivés o Marché

o Marchés émergents o SPAC

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratigques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (4 partir du
23 aolit 2024 : long terme).

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

¢ souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital & moyen terme (& partir du

23 aoiit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

US Insight Fund Suite

Frais (%)

Frais ponctuels

Classe N Frais annuels
d'actions maximum

Prin-  Entrée  CSDC Gestion  AAMINST pihibution

cipale tration
A 5,75 — 1,50 019 —
B — 400 1,50 0,19 1,00
C 3,00 1002 2,20 0,19 —
= _ — 0,70 019 —
| 3,00 — 0,70 014 —
J — — — 014 —
S _ — 0,70 0,10 —
Z 1,00 — 0,70 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

US Permanence Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary Receipts
(ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), de sociétés établies
situées aux Etats-Unis, dont la capitalisation est comparable a celles des
sociétés incluses dans lindice S&P 500.

Le compartiment peut également investir, 3 titre accessoire (jusqu'a

30 % de son actif net total), en titres de capital de sociétés ne satisfai-
sant pas aux critéres des investissements principaux du compartiment,
en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions assor-
ties de droits préférentiels, en Actions A chinoises (via Stock Connect),
en warrants dactions et autres valeurs mobiliéres donnant accés au
capital. Le compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en
Actions A chinoises (via Stock Connect). Le compartiment peut investir
de maniére limitée (max. 10 % de son actif net total) en parts ou actions
d'autres organismes de placement collectif, y compris les compartiments
de la SICAV et des ETF a capital variable éligibles a lactif des OPCVM
au sens de la Loi de 2010, ainsi qu'en actions de sociétés d'acquisition ad
hoc (special purpose acquisition companies, SPAC).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Le processus d'investissement met l'accent sur un processus
de sélection des titres ascendant en recherchant des investissements
attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des titres qui
font l'objet d'investissements, le gestionnaire des investissements inves-
tit généralement dans des sociétés dont il estime gu'elles ont une forte
notoriété et bénéficient d'avantages concurrentiels durables, dont la
visibilité est supérieure a la moyenne, qui peuvent générer des capitaux
a des taux de rendement élevés, ayant un bilan solide et présentant un
rapport risque/rendement attractif. Le compartiment investira a long
terme dans des sociétés dont le gestionnaire des investissements estime
gu'elles présentent des qualités durables, notamment des avantages
concurrentiels durables. Le compartiment peut également investir dans
des sociétés a croissance plus modérée, des sociétés affichant une vola-
tilité des bénéfices moins importante et/ou des sociétés confrontées a
une certaine cyclicité sur leurs marchés cibles Le compartiment est géré
activement, il n'est pas concu pour suivre un indice de référence, et par
conséquent, n'est pas limité par la composition de lIndice S&P 500. Le
compartiment se référe a l'indice de référence afin de déterminer la four-
chette de capitalisation des émetteurs dans lesquels le compartiment
investit.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre acti-
vement la durabilité au processus d'investissement, en tenant compte
pour ses travaux additionnels d'analyse fondamentale, lesquels peuvent
contribuer & des décisions d'investissement, d'éléments liés aux enjeux
ESG. Dans le cadre de ses travaux danalyse, le gestionnaire des inves-
tissements cherche & comprendre comment les initiatives environne-
mentales et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforgant les avantages concurrentiels durables, en créant des oppor-
tunités de croissance, en augmentant la rentabilité et/ou en suivant les
tendances de croissance de long terme. Le gestionnaire d'investissement
engage généralement un dialogue avec les sociétés a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les thémes de durabilité
présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre importants
pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres aspects du proces-
sus dinvestissement incluent une évaluation systématique des politiques
de gouvernance, notamment en ce qui concerne l'alignement des rému-
nérations sur la création de valeur a long terme.

Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance
de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments
suivants :

o le tabac

e le charbon
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e les armes, y compris les armes a feu & usage civil, les armes a sous-mu-
nitions et les mines antipersonnel

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, 3 sa discré-
tion, choisir d'appliquer au fil du temps des restrictions d'investissement
supplémentaires qu'il estime cohérentes avec ses objectifs d'investisse-
ment. Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la poli-
tique d'exclusion du compartiment qui est disponible sur le site web de
la SICAV. Les investissements détenus par le compartiment qui feraient
l'objet des restrictions mentionnées ci-avant aprés avoir été acquis pour
le compte du compartiment seront revendus. Ces reventes auront lieu
dans un délai que le gestionnaire d'investissement déterminera au mieux
des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence S&P 500 Index, utilisé & des fins d'indication de
conception de portefeuille. Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 2 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Obligations convertibles e Actions

e Risque de pays — Chine o ESG/durabilité

o Credit o Couverture

e Devise o Fonds d'investissement
o Certificats de titres en dépot o Gestion

e Instruments dérivés e Marché

o Marchés émergents o SPAC

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme (4 partir du
23 aoiit 2024 : long terme).

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o souhaitent investir en titres de capital

recherchent une croissance du capital & moyen terme (& partir du

23 aolit 2024 : long terme)

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

US Permanence Fund Suite

Frais (%)

Classe [ Fraisiponciliels Frais annuels
d'ac. maximum

':::f Entrée csDC Gestion A‘;I.:"t::':' Distribution

cipale
A 575 — 140 0,19 —
B 400 1,40 0,19 1,00
C 3,00 100? 2,20 0,19 —
F _ _ 0,70 019 -
\ 3,00 - 0,70 ol _
J — — — o4 _
S — — — 010 —
7 1,00 — 0,70 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colits des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

US Property Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit, directement
ou par l'intermédiaire de fonds, au moins 70 % de son actif net total en
actions d'entreprises américaines actives dans le secteur de limmobilier
ou présentant des liens étroits avec ce secteur.

Plus spéciﬁq{uement, ces investissements portent sur des entreprises
situées aux Etats-Unis et ayant pour principale activité le développe-
ment ou la détention de biens immobiliers générant des revenus, ou qui
exploitent, construisent, financent ou vendent des biens immobiliers, ou
qui détiennent des positions, services ou produits substantiels en lien
avec limmobilier. Ces investissements peuvent inclure des organismes
de placement collectif présentant un lien avec L'immobilier, tels que des
fonds immobiliers cotés (property unit trusts) et des fonds dinvestisse-
ment immobilier (REIT) fermés.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
co(its uniquement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans le cadre de sa gestion active du compartiment, le
gestionnaire des investissements utilise une analyse fondamentale

afin didentifier les entreprises dont les titres sont susceptibles d'of-

frir la meilleure valeur par rapport a leurs actifs sous-jacents et a leurs
bénéfices ou qui présentent un potentiel de croissance supérieur a la
moyenne (approche ascendante). Le gestionnaire des investissements
tient également compte des inflexions fondamentales prévues et des
facteurs de risque macroéconomiques afin d'assurer une diversification
sectorielle au niveau du portefeuille (approche descendante). Le compar-
timent n'est pas tenu de suivre un indice de référence, et sa performance
peut s'écarter substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre active-
ment la durabilité dans le processus dinvestissement en évaluant les
principaux risques et opportunités ESG dans le processus ascendant
de sélection des actions, en faisant principalement appel a des fournis-
seurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance ESG des émet-
teurs, en complétant les recherches de tiers par ses propres recherches
exclusives, y compris en utilisant un cadre d'évaluation et de quantifi-
cation des risques et des opportunités ESG, ce qui entraine un ajuste-
ment quantitatif des estimations d'évaluation, et en s'entretenant avec
la direction pour discuter des forces, des faiblesses et des opportunités
ESG dans le but d'apporter un changement positif au sein de l'industrie.
Les principaux thémes ESG peuvent inclure, sans s'y limiter, la consom-
mation d'énergie et les énergies renouvelables, la consommation d'eau,
les émissions, la diversité et ['égalité des sexes, le travail et les droits de
(homme, la santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires,
ainsi que la gouvernance et la communication des informations ESG de
la société.
Dans le but de susciter un changement positif et d'encourager les socié-
tés a améliorer leurs performances sur les questions ESG importantes,
le gestionnaire d'investissement peut discuter avec la direction des ren-
seignements concurrentiels, des analyses de rentabilité financierement
solides et des solutions pratiques pour améliorer potentiellement leurs
opérations immobiliéres. Bien que les critéres ESG fassent partie inté-
grante et fondamentale du processus d'investissement, il ne s'agit que
l'un des nombreux facteurs clés utilisés par le gestionnaire des investis-
sements pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si sa taille
sera ajustée dans le portefeuille global.
Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans l'un des domaines suivants repré-
sente plus de 10 % de son chiffre d'affaires :
e possession ou exploitation de biens immobiliers destinés a des pri-
sons a but lucratif
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* possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour fabriquer
du cannabis

o la fabrication ou la production de tabac

e extraction ou production de charbon

o la fabrication ou la production d'armes controversées et d'armes a feu
a usage civil

o fabrication ou production de pétrole et de gaz de ['Arctique

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les

sociétés :

e qui présentent une controverse significative liée a leurs activités et/ou
produits, et dont l'impact social ou environnemental de la controverse
est considéré comme grave par le gestionnaire d'investissement

e qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations Unies ou les
Principes fondamentaux de ['OIT, sans qu'aucune mesure correctrice et
d'amélioration significative ne soit apportée

o dont le conseil d'administration ne compte aucune femme

Le gestionnaire d'investissement a recours a des données ESG de

tiers ainsi qu'a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le gestionnaire des investissements examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-avant) qu'il
considére comme tres graves, sur la base des scores des fournisseurs

de données ESG pertinents et des recherches internes. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les exclusions
mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement disponibles et/ou
peuvent étre estimées par le gestionnaire des investissements en utili-
sant des estimations raisonnables.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e Obligations convertibles e Zone euro

o Crédit o Fonds d'investissement
e Instruments dérivés e Gestion

e Actions e Marché

o ESG/durabilité e |nvestissement immobilier

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés immobiliers dévelop-
pés a des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par 'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Suite page suivante.



US Property Fund Suite

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Classe Al p?nctuels Frais annuels
d'actions Xt
Prin-  Entrée  CSDC Gestion  AdMINST bihibution

cipale tration
A 5,75 — 140 0,19 —
B — 400’ 140 019 1,00
C 3,00 100? 2,20 0,19 —
F _ _ 075 019 —
| 3,00 — 0,75 014 —
J _ _ 0,35 o -
s _ — 0,75 010 —
VA 1,00 — 0,75 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus diinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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Morgan Stanley Investment Funds

US Value Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement a long terme,
principalement par une plus-value de capital.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en actions d'entreprises américaines.

Plus spécifiquement, ces investissements portent sur des entreprises
situées aux Etats-Unis et peuvent inclure des titres assimilés a des
actions, comme des certificats de dépdt américains et mondiaux.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des titres de capital ne répondant pas aux critéres des investissements
principaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres
comme des actions privilégiées et des obligations convertibles.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts uniquement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire des
investissements recourt & une analyse fondamentale afin d'identifier

les entreprises de premier plan possédant des fondamentaux solides et
dont les titres semblent sous-évalués par rapport a leur valeur intrin-
séque et de constituer un portefeuille largement diversifié¢ (approche
ascendante orientée valeur). Le compartiment n'est pas tenu de suivre
un indice de référence, et sa performance peut s'écarter substantielle-
ment de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre acti-
vement la durabilité au processus d'investissement en évaluant les
principaux risques et opportunités ESG lors du processus ascendant

de sélections d'actions, principalement en utilisant les recherches

ESG exclusives et complétes produites par Calvert Research and
Management, une entité affiliée de Morgan Stanley. Le gestionnaire des
investissements peut tenir compte des facteurs ESG présentant une
importance matérielle sur le plan financier dans le cadre du processus
de sélection de titres du compartiment. Ces facteurs d'une importance
matérielle sur le plan financier comprennent les risques en matiére de
durabilité ou les opportunités susceptibles d'affecter la situation finan-
ciére ou la performance de ['émetteur sur un horizon d'investissement
long terme et peuvent inclure, sans s'y limiter, ['éthique des affaires, la
consommation d'énergie, l'efficacité énergétique et les énergies renou-
velables, la diversité sur le lieu de travail, le changement climatique, la
sécurité des données et la sécurité sur le lieu de travail.

Le gestionnaire d'investissement est convaincu que les pratiques de gou-
vernance dentreprise des émetteurs ont une incidence directe sur la
performance commerciale et les résultats générés par ces émetteurs, et
que lintégration des comportements ESG des entreprises dans les déci-
sions dinvestissement assure une approche de linvestissement davan-
tage globale et holistique qui, selon le gestionnaire d'investissement,
peut améliorer aussi bien la sélection d'actions que les rendements
ajustés en fonction des risques a long terme. Bien que les critéres ESG
fassent partie intégrante et fondamentale du processus d'investissement,
il ne s'agit que l'un des nombreux facteurs clés utilisés par le gestion-
naire des investissements pour déterminer si un investissement sera réa-
lisé ou si sa taille sera ajustée dans le portefeuille global.

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans l'un des domaines suivants dépasse
les seuils indiqués ci-dessous :

e revenus du tabac (5 %)

e revenus des jeux dargent (5 %)

e revenus des armes a feu 2 usage civil (O %)

e liens avec les armes controversées (aucun)

o revenus de l'extraction de charbon (aucun)

e revenus du forage dans ['Arctique (O %)

e revenus de ['‘énergie nucléaire (25 %)

e phosphore blanc (0 %)

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les socié-
tés suivantes :
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sociétés qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations Unies,
sans qu'aucune mesure correctrice et d'amélioration significative ne
soit apportée. Lorsque le filtrage révéle une non-conformité par l'en-
treprise, le gestionnaire d'investissement ménera des démarches
supplémentaires de diligence raisonnable afin de déterminer si une
trajectoire de remédiation est en place ou si l'entreprise ne dispose
d'aucun plan. En l'absence d'un plan de remédiation, l'entreprise sera
exclue.

Les investissements détenus par le compartiment mais qui font ['ob-
jet d'une restriction au titre des exclusions énumérées ci-avant aprés
avoir été acquis pour le compte du compartiment seront revendus.
Ces reventes auront lieu dans un délai que le gestionnaire des inves-
tissements déterminera au mieux des intéréts des actionnaires du
compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille les pratiques commerciales
de maniére continue, par le biais de données sur les controverses et le
filtrage des normes ESG que le gestionnaire des investissements obtient
aupres de fournisseurs tiers, y compris les violations du Pacte mondial
des Nations Unies, ainsi que par son propre engagement auprés de la
direction de l'entreprise concernée considérée et ses propres recherches.
['analyse peut étre étayée par des analyses de controverses ESG de
tiers et des mesures d'engagement commercial.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It S'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
o Obligations convertibles o Couverture

o Crédit o Fonds d'investissement

o Certificats de titres en dépot o Gestion

e Actions e Marché

o ESG/durabilité e Investissement immobilier

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard
e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

recherchent une croissance de leur investissement sur le long terme
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés d'actions développés,
a des fins d'investissement de base ou de diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Suite page suivante.



US Value Fund Suite

Frais (%)

dglcatsi:i . Fra:;?:.lzt:‘els Frais annuels

Prin-  Entrée  CSDC Gestion  AAMINST pihibution

cipale tration
A 575 — 1,50 0,19 —
B — 400 1,50 0,19 1,00
C 3,00 1007 2,00 019 —
F — — 0,60 0,19 —
| 3,00 — 0,60 014 —
J — — 0,34 04 —
S _ _ 0,60 0,10 —
z 1,00 — 0,60 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1%. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.
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https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Vitality Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Rechercher une plus-value de capital a long terme (mesurée
en USD).

Politique d'investissement Le compartiment investit principalement
(au moins 70 % de son actif net total) en titres de capital, y compris
dans des certificats de titres en dépét (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) ou des Global Depositary Receipts (GDR)), de sociétés
situées aux Etats-Unis qui sont principalement actives dans la décou-
verte, le développement, la production ou la distribution de produits ou
de services liés aux avancées dans les soins de santé. Ces entreprises
incluent, sans toutefois s'y limiter, la biotechnologie, les produits pharma-
ceutiques, les équipements et fournitures médicaux, les technologies des
soins de santé, les prestataires et services de soins de santé ainsi que les
outils et services dans les sciences de la vie.

Dans le contexte de ce compartiment, « vitality » fait référence a l'en-
durance et 2 la capacité a prospérer. Cela traduit l'orientation du com-
partiment vers le secteur de la santé et 'avis du gestionnaire des
investissements selon lequel ce secteur va offrir d'excellentes opportu-
nités de croissance du capital a long terme. La Société peut également
faire des allocations a des secteurs liés au secteur de la santé mais qui
ne sont pas principalement actifs dans 'avancée scientifique des soins de
santé. L'allocation entre ces domaines variera en fonction du potentiel
relatif que le gestionnaire des investissements pergoit au sein de chague
domaine et des perspectives du secteur de la santé dans son ensemble.

Le compartiment peut également investir, a titre accessoire (maximum
30 % de son actif net total), en titres de capital ne répondant pas aux
critéres des investissements principaux du compartiment, en titres de
créance convertibles en actions ordinaires, en actions privilégiées, en
warrants et dans d'autres instruments liés a des actions. Le comparti-
ment peut investir de maniére limitée (maximum 10 % de son actif net
total) en parts ou actions d'autres organismes de placement collectif, y
compris les compartiments de la SICAV et des ETF a capital variable éli-
gibles a 'actif des OPCVM au sens de la Loi de 20710, ainsi qu'en actions
de so;fétés d'acquisition ad hoc (special purpose acquisition companies,
SPAQ).

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-10% de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Le processus d'investissement met l'accent sur un processus
de sélection des titres ascendant en recherchant des investissements
attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des titres
qui font l'objet d'investissements, le gestionnaire des investissements
investit généralement dans des sociétés uniques dont il estime qu'elles
bénéficient d'avantages concurrentiels durables, d'activités solide de
recherche et développement et d'un flux productif de nouveaux pro-
duits, d'une solidité financiére et d'un profil risque/rendement attrayant.
Le compartiment recherche généralement des investissements dans des
entreprises qui développement de nouveaux médicaments efficaces, qui
facilitent des efforts de recherche et de développement novateurs et
plus efficients ainsi que dans des entreprises dont les modeéles d'affaires
réduisent les colts ou améliorent la qualité des systémes de santé. Le
compartiment investira a long terme dans des sociétés qui, de L'avis du
gestionnaire des investissements, présentent les avantages concurren-
tiels a long terme les plus durables. Le compartiment peut également
investir dans des sociétés a croissance plus modérée, des sociétés affi-
chant une volatilité des bénéfices moins importante et/ou des sociétés
confrontées a une certaine cyclicité sur leurs marchés cibles Lorsque le
gestionnaire d'investissement déterminera que des positions en porte-
feuille ne satisfont plus aux critéres d'investissement du compartiment,
la vente sera généralement envisagée. Le compartiment est géré active-
ment et n'est pas congu pour suivre un indice de référence. Par consé-
quent, la gestion du compartiment n'est pas limitée par la composition
d'un indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement intégre acti-
vement la durabilité au processus d'investissement, en tenant compte
pour ses travaux additionnels d'analyse fondamentale, lesquels peuvent
contribuer & des décisions d'investissement, d'éléments liés aux enjeux
ESG. Dans le cadre de ses travaux d'analyse, le gestionnaire des
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investissements cherche a comprendre comment les initiatives environ-
nementales et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur
en renforgant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité et/ou en sui-
vant les tendances de croissance de long terme. Le gestionnaire d'inves-
tissement engage généralement un dialogue avec les sociétés a propos
de leurs pratiques ESG, dans le but d'identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent étre
importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres aspects
du processus d'investissement incluent une évaluation systématique des
politiques de gouvernance, notamment en ce qui concerne l'alignement
des rémunérations sur la création de valeur a long terme.

Plus précisément, les investissements n'incluront pas en connaissance

de cause une société dont l'activité principale est liée aux éléments

suivants :

o le tabac

e e charbon

e les armes, y compris les armes a feu & usage civil, les armes a sous-mu-
nitions et les mines antipersonnel

Outre ce qui précéde, le gestionnaire d'investissement peut, a sa discré-
tion, choisir dappliquer des restrictions d'investissement supplémen-
taires liées aux critéres ESG au fil du temps, qu'il estime cohérentes avec
ses objectifs d'investissement. Les détails des exclusions susmentionnées
figurent dans la politique d'exclusion du compartiment qui est disponible
sur le site web de la SICAV. Les investissements détenus par le compar-
timent mais qui, en raison de l'application des critéres ESG, sont soumis
a des restrictions apres leur acquisition, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire d'investissement détermi-
nera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
¢ Obligations convertibles e Zone euro

o Credit o Couverture

o Certificats de titres en dépot o Fonds d'investissement
e Instruments dérivés e Gestion

o Marchés émergents e Marché

e Actions o SPAC

o ESG/durabilité

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Vitality Fund Suite

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o souhaitent investir en titres de capital

e recherchent une croissance du capital a long terme

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

o acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de

vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard

3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-

tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché

de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.
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Frais (%)
Frais ponctuels

dglca\tsi:‘s maximum Frais annuels

Prin-  Entrée csDC Gestion Adminis- 5, 4 ribution

cipale tration
A 575 — 190 0,19 —
B — 400 190 0,19 1,00
@ 3,00 100? 2,50 019 —
F — — 0,75 0,19 =
| 3,00 — 0,75 014 —
) — — 0,45 014 —
S — — 0,75 0,10 —
Z 1,00 — 0,75 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s‘applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Global High Yield Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total dans une série de titres a revenu fixe possédant
une notation inférieure a investment grade (titres & haut rendement)
comme des obligations d'entreprises et d'Etat, émis n'importe ot dans le
monde, y compris sur les marchés émergents.

Plus spécifiguement, ces investissements portent sur des obligations

assorties d'une notation inférieure 3 BBB-/Baa3 ou dépourvues de nota-
tion et qui peuvent inclure, entre autres titres a revenu fixe, des obliga-
tions convertibles, des instruments titrisés tels que des titres adossés a
des actifs (ABS), des cessions de préts et des participations & des préts.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements princi-
paux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu’au pourcentage de l'actif net total indiqué :

e obligations qui ne versent pas de revenus courants dans l'attente de
recevoir des revenus futurs éventuels ou d'une appréciation du capi-
tal et qui sont notées C par Moody's ou D par S&P, ou dépourvues de
notation : 20 %

obligations chinoises (par Le biais du Marché obligataire interbancaire
chinois) : 10 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire des
investissements associe une analyse quantitative et qualitative selon

un processus de recherche exclusif afin de constituer et d'optimiser un
portefeuille d'entreprises qui semblent présenter un potentiel de ren-
dement total supérieur a la moyenne (approche descendante et ascen-
dante). Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de référence,
et sa performance peut s'écarter substantiellement de celle de lindice
de référence.

Approche de durabilité Le compartiment promouvra des carac-
téristiques environnementales et sociales par le biais d'une éva-

luation ESG des investissements fondée sur des principes, d'une
approche a faible émission de carbone et d'investissements

durables. Afin d'identifier les émetteurs présentant une gestion

saine des caractéristiques ESG, le compartiment applique un pro-
cessus de recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les
Principes Calvert de 'Investissement Responsable (la « Recherche

ESG »). Ce faisant, le compartiment promeut la durabilité environnemen-
tale et ['utilisation efficace des ressources, les sociétés équitables et le
respect des droits de 'homme, en plus de la gouvernance responsable
et de la transparence des opérations. En ce qui concerne ses investisse-
ments en titres a revenu fixe, le compartiment cherche a investir unique-
ment dans des émetteurs qui promeuvent les Principes Calvert, comme
décrit ci-avant. Le gestionnaire d'investissement et Calvert cherchent
également a lancer un dialogue avec la direction des entreprises por-
tant sur des thémes ESG importants sur le plan financier identifiés par
le biais de processus de recherche fondamentale et de recherche ESG.
L'engagement pourrait viser & susciter un changement positif,  amélio-
rer la durabilité de chaque entreprise et/ou & améliorer la création de
valeur a long terme.

Le compartiment maintiendra une intensité carbone inférieure a celle
de l'indice ICE BofA Developed Markets High Yield Ex-Subordinated
Financial Index (USD-hedged) tout en visant a la réduire de moiti¢ d'ici
2030 par rapport a lannée de référence 2022, et réalisera des inves-
tissements durables dans des activités économiques touchant aux défis
environnementaux ou sociétaux du monde entier, dans des entreprises
qui sont des leaders dans la gestion des risques et opportunités envi-
ronnementaux ou sociaux financiérement importants, ou dans des obli-
gations durables, au sens défini ci-dessous, tout en s'assurant que ces
investissements ne causent de préjudice important a aucun objectif envi-
ronnemental ou social.
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En ce qui concerne le présent compartiment, les « obligations durables »
sont définies comme les obligations vertes, sociales ou de dévelop-
pement durable selon le label indiqué dans la documentation des

titres, lorsque leur émetteur s'engage & affecter leur produit & des
projets apportant une contribution positive sur le plan environnemen-
tal ou social. Cela inclut, sans sy limiter, les obligations conformes

aux Principes applicables aux Obligations Vertes, aux Principes appli-
cables aux Obligations Sociales et aux Lignes directrices relatives aux
Obligations de Développement Durable de lInternational Capital Market
Association ICMA).

Le compartiment n'investira pas dans des sociétés émettrices qui :
e tirent un revenu guelconque de nimporte laguelle des activités
suivantes :

— la fabrication ou la vente au détail d'armes controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-munitions, armes biologiques ou
chimiques et armes nucléaires)

— la production de tabac

o tirent plus de 5% de leur chiffre d'affaires des activités suivantes :

— la fabrication et la vente au détail d'armes a feu a usage civil

o tirent plus de 10 % de leur chiffre d'affaires des activités suivantes :
— les jeux dargent
— la vente au détail et la distribution de tabac

o violent l'une des exclusions fondées sur des normes suivantes :

— ont suscité de trés graves controverses liées aux aspects ESG, y
compris en lien avec des violations du Pacte mondial des Nations
Unies, des Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entre-
prises et aux droits de lhomme, des Principes fondamentaux de
['OIT et des principes directeurs de 'OCDE pour les entreprises
multinationales.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les

Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.
L'application des Principes Calvert et les restrictions énumérées ci-avant
consistent en des critéres ESG qui devraient entrainer une réduction
d'engagement significatif d'au moins 20 % de ['univers d'investissement
du compartiment, défini comme l'indice ICE BofA Developed Markets
High Yield

Ex-Subordinated Financial Index (USD-hedged). Le gestionnaire des
investissements visera a sassurer qu'au moins 90 % de la valeur nette
d'inventaire des émetteurs de titres a revenu fixe du compartiment font
['objet d'une évaluation par le biais de ses recherches ESG.

Le gestionnaire des investissements surveillera une sélection d'indica-
teurs de durabilité pour le compartiment, y compris les évaluations ESG
provenant de recherches exclusives et de prestataires tiers, ainsi que
lintensité carbone (mesurée en tonnes d'équivalent de CO2 par million
de dollars de revenus pour la proportion du compartiment investie dans
des obligations émises par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer
la contribution des titres a revenu fixe aux caractéristiques de durabilité
décrites ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins
une fois par an.

L'utilisation de « Calvert » dans le nom du présent compartiment fait
référence a Calvert Research and Management (« Calvert »), une filiale
indirecte détenue a 100 % par Morgan Stanley, dont le réle vis-a-vis du
compartiment se limite 3 la fourniture de conseils d'investissement non
discrétionnaires au gestionnaire des investissements afin d'aider ce der-
nier dans sa gestion du compartiment. Calvert ne posséde aucun pouvoir
discrétionnaire pour prendre ou recommander des décisions dallocation
ou de constitution de portefeuille pour le compte du compartiment, ce
pouvoir dinvestissement incombant exclusivement au gestionnaire des
investissements.

Les investissements qui sont détenus par le compartiment mais qui
deviennent restreints en raison de l'application des critéres ESG ci-avant
apreés leur acquisition pour le compartiment seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai tenant compte des intéréts des actionnaires du
compartiment. Le gestionnaire des investissements et Calvert peuvent
avoir recours a des données et a des recherches ESG de tiers dans le
cadre de leur analyse et, dans ['éventualité ol ces données ne seraient
pas disponibles, ils utiliseront des méthodologies internes ou des esti-
mations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents
fournisseurs de données peuvent également varier et donner lieu a des
notations différentes.

Suite page suivante.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_globalcredit_en.pdf?1701959159360

Calvert Global High Yield Bond Fund Suite

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence RICE BofA Developed Markets High Yield
Ex-Subordinated Financial (USD-hedged) Index, utilisé a des fins de
comparaison des indicateurs de durabilité et d'indication de conception
de portefeuille. Voir le Document d'Informations Clés pour des informa-
tions concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de comparaison
des performances.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement l'importance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

* ABS/MBS e ESG/durabilité
¢ Obligations convertibles e Zone euro
e Risque de pays — Chine o Couverture

o Crédit, y compris titres assortis o Taux d'intérét
d'une notation inférieure & invest- o Fonds d'investissement
ment grade ou non notés Gestion

* Devise Marché

e Instruments deérivés Remboursement anticipé et
¢ Marchés émergents prolongation

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a
des événements imprévisibles
o Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés

o Défaut

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques Engagements.
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Planifier votre investissement

Profil de l'investisseur Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés des obligations a haut
rendement du monde entier, a des fins d'investissement de base ou de
diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe N Frais annuels
d'actions maximum

PR Enyée  CSDC  Gestion  AdMINST pihibution

cipale tration
A 4,00 — 1,50 0,19 —
B — 400! 1,50 0,19 1,00
C 3,00 100? 2,00 0,9 —
F _ — 0,60 079 —
| 3,00 — 060 0,14 —
J — — 0,30 0/ —
S — — 060 0,10 —
Z 1,00 — 0,60 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com 

Morgan Stanley Investment Funds

Calvert Sustainable Global Green Bond

Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total) tout en
contribuant & des objectifs environnementaux.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total dans une série de titres a revenu fixe tels que des
obligations d'entreprises, d'Etat ou assimilées aux obligations d'Etat dont
les produits financent des projets environnementaux (obligations vertes).
Ces obligations peuvent étre émises n'importe ot dans le monde, y com-
pris sur les marchés émergents, et certaines d'entre elles peuvent étre
de qualité inférieure & investment grade (obligations & haut rendement).

Plus précisément, les produits de ces obligations financent des projets
environnementaux ou la transition vers des modéles d'affaires plus res-
pectueux de l'environnement. Ces investissements peuvent présenter
n'importe quelle qualité de crédit et peuvent inclure, entre autres titres
a revenu fixe, des obligations d'émetteurs qui proposent des solutions
environnementales ou font preuve de leadership dans la durabilité envi-
ronnementale, des instruments titrisés tels que des titres adossés a des
actifs ou a des créances hypothécaires (ABS/MBS) et des cessions et
participations a des préts ainsi que des obligations convertibles. Le com-
partiment ne prévoit pas dinvestir plus de 50 % de son actif net au total
dans des instruments titrisés ni plus de 20 % de son actif net dans un
type particulier d'instrument titrisé. Le compartiment peut également
investir dans des devises.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment, comme des obligations traditionnelles et des
obligations sociales finangant uniquement des projets sociétaux répon-
dant aux critéres ESG du gestionnaire des investissements, ainsi que
dans d'autres types de titres.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu'au pourcentage de 'actif net total indiqué :

e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

e obligations chinoises (par le biais du Marché obligataire interbancaire
chinois) : 10 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et technigques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de l'actif net total prévu, 25 % au maximum.
Prét de titres 0-10% de 'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire des
investissements associe une analyse quantitative et qualitative selon

un processus de recherche exclusif afin de constituer et d'optimiser un
portefeuille d'entreprises qui semblent présenter un potentiel de ren-
dement total supérieur & la moyenne (approche descendante et ascen-
dante). Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de référence,
et sa performance peut s'écarter substantiellement de celle de lindice
de référence.

Avec effet jusqu'au 22 aolt 2024 : Approche de durabilité En

ce qui concerne le présent compartiment, le terme « Durable »

(« Sustainable ») signifie que le gestionnaire des investissements intégre
la prise en compte des thémes de durabilité et des critéres ESG dans

sa décision d'investissement sur une base discrétionnaire, comme men-
tionné ci-apres. Le gestionnaire des investissements et Calvert cherchent
également a lancer un dialogue avec la direction des entreprises por-
tant sur des themes ESG importants sur le plan financier identifiés par
le biais de processus de recherche fondamentale et de recherche ESG.
L'engagement pourrait viser & susciter un changement positif, a amélio-
rer la durabilité de chaque entreprise et/ou & améliorer la création de
valeur a long terme. Il peut également s'efforcer de soutenir les impacts
et résultats favorables du point de vue environnemental et social en
tenant compte de thématiques de développement durable comme la
décarbonation et le risque climatique, l'économie circulaire et la réduc-
tion des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail
décent et les emplois résilients.
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Aux fins de ce compartiment, les « obligations vertes » incluent, sans
toutefois s'y limiter, les instruments suivants :

o les obligations a « utilisation verte des fonds levés », dont le produit
de la vente est destiné a des projets bénéfiques pour l'environnement
(avec ou sans label d'obligation verte)

les obligations de développement durable, dont une partie du produit
de la vente est destinée a des projets bénéfigues pour l'environne-
ment ;

les obligations de transition, dont le produit de la vente est des-

tiné a la transition vers des modeles économiques plus favorables a
l'environnement

les obligations lices au développement durable, avec des indicateurs
clés de performance et des objectifs environnementaux

les obligations d'émetteurs qui visent & fournir des solutions éco-
logiques ou qui font preuve de leadership dans la durabilité
environnementale.

Le gestionnaire des investissements utilise les recherches de Calvert
concernant les Obligations Vertes. Calvert utilise un cadre d'évaluation
exclusif pour les Obligations Vertes (tenant compte, le cas échéant,
des orientations reconnues en matiére d'obligations vertes comme les
Green Bond Principles de lInternational Capital Market Association)
qui permet d'évaluer la robustesse, l'impact attendu et la transpa-
rence de tous ces instruments dans le compartiment. Le gestionnaire
des investissements et Calvert peuvent avoir recours a des données
et a des recherches ESG de tiers dans le cadre de leur analyse et,
dans 'éventualité ou ces données ne seraient pas disponibles, ils uti-
liseront des méthodologies internes ou des estimations raisonnables.
Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de don-
nées peuvent varier et donner lieu a des évaluations différentes. Une
description détaillée de la méthodologie d'évaluation figure dans les
Principes Calvert de [Investissement Responsable.

A titre accessoire, le compartiment peut investir dans des titres qui ne
sont pas considérées comme des Obligations Vertes pour autant que
Calvert estime que ['émetteur et/ou le titre concerné apporte une contri-
bution significative a des impacts ou a des résultats sociaux favorables,
que ce soit au travers des produits et services de ['émetteur, au travers
de ses pratiques ou par le biais des projets ou investissements parti-
culiers financés par ['‘émission obligataire, et pour autant que Calvert

se soit assuré que les activités de ['émetteur ou les projets associés a
['émission obligataire, selon le cas, n'entrainent pas d'incidences envi-
ronnementales ou sociales négatives et ne causent pas de préjudice
important conformément aux exigences du réglement SFDR en matiére
d'investissements durables. Ces investissements peuvent inclure des
Obligations Sociales labélisées, dont les produits sont affectés a des
projets axés sur des résultats sociaux favorables et/ou des populations
cibles, ou encore des Obligations Liées au Développement Durable labé-
lisées assorties d'indicateurs clés de performance et d'objectifs sociaux.
Ces obligations labélisées seront également soumises au cadre d'éva-
luation exclusif de Calvert décrit ci-avant. Les labels « Vert », « Social »,
« de Développement Durable » et « Lié au Développement Durable »
attribués aux obligations par leurs émetteurs indiquent que leurs cadres
sont, dans la plupart des cas mais pas de maniére exclusive, alignés sur
les Principes des Obligations Vertes/Sociales/Liées au Développement
Durable de l'International Capital Market Association ICMA), sur les
Lignes directrices en matiére d'Obligations de Développement Durable
ou sur des principes ou lignes directrices mis en place sur dautres
territoires.

L'objectif du gestionnaire des investissements sera de veiller & ce qu'au
moins 90 % des actifs du compartiment fassent l'objet d'une évaluation
portant sur les thématiques de durabilité et les questions ESG décrites
ci-avant.

L'utilisation de « Calvert » dans le nom du présent compartiment fait
référence a Calvert Research and Management (« Calvert »), une filiale
indirecte détenue a 100 % par Morgan Stanley, dont le réle vis-a-vis du
compartiment se limite 3 la fourniture de conseils d'investissement non
discrétionnaires au gestionnaire des investissements afin d'aider ce der-
nier dans sa gestion du compartiment. Calvert ne posséde aucun pouvoir
discrétionnaire pour prendre ou recommander des décisions dallocation
ou de constitution de portefeuille pour le compte du compartiment, ce
pouvoir dinvestissement incombant exclusivement au gestionnaire des
investissements.

Suite page suivante.


https://www.calvert.com/media/34498.pdf

Calvert Sustainable Global Green Bond Fund Suite

Les investissements n'incluront en connaissance de cause aucune société
dont l'activité implique ce qui suit :

e [a fabrication ou la production d'armes controversées, notamment les
mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes biologiques ou
chimigues et armes nucléaires

la fabrication ou la production d'armes a feu & usage civil, lorsque L'en-
treprise tire plus de 5% de ses revenus de cette activité

la fabrication ou la production de tabac ou lorsque la société tire plus
de 10 % de ses revenus de la distribution ou de la vente au détail de
tabac

les jeux d'argent, lorsque la société tire plus de 10 % de ses revenus
de cette activité

Le compartiment n'investira pas non plus dans les titres d'émetteurs qui
ont été impliqués dans de trés graves controverses liées aux aspects
ESG, y compris en lien avec des violations du Pacte mondial des Nations
Unies, des Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises
et aux droits de [homme, des Principes fondamentaux de L'OIT et des
principes directeurs de 'OCDE pour les entreprises multinationales.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les

Informations publiées sur site internet au titre du Reglement SFDR. Les
investissements détenus par le compartiment mais qui, en raison de
l'application des critéres ESG ci-avant, sont soumis & des restrictions
aprés leur acquisition pour le compartiment seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Avec effet & partir du 23 ao(it 2024 : Approche de durabilité En

ce qui concerne le présent compartiment, le terme « Durable »

(« Sustainable ») signifie que le gestionnaire des investissements intégre
la prise en compte des thémes de durabilité et des critéres ESG dans

sa décision d'investissement sur une base discrétionnaire. Le comparti-
ment applique un processus de recherche ESG quantitatif et qualitatif
qui applique les Principes Calvert de lInvestissement Responsable (les

« Principes Calvert ») (la « Recherche ESG »). Ce faisant, le comparti-
ment promeut la durabilité environnementale et ['utilisation efficace des
ressources, les sociétés équitables et le respect des droits de 'homme,
en plus de la gouvernance responsable et de la transparence des opé-
rations. En ce qui concerne ses investissements en titres a revenu fixe,

le compartiment cherche a investir uniquement dans des émetteurs qui
promeuvent les Principes Calvert. Le gestionnaire des investissements et
Calvert cherchent également a lancer un dialogue avec la direction des
entreprises portant sur des théemes ESG importants sur le plan finan-
cier identifiés par le biais de processus de recherche fondamentale et de
recherche ESG. 'engagement pourrait viser a susciter un changement
positif, & améliorer la durabilité de chaque entreprise et/ou a améliorer la
création de valeur a long terme.

L'utilisation de « Calvert » dans le nom du compartiment fait référence a
Calvert Research and Management, une filiale indirecte détenue a 100 %
par Morgan Stanley, dont le réle vis-a-vis du compartiment se limite a

la fourniture de conseils d'investissement non discrétionnaires au ges-
tionnaire des investissements afin d'aider ce dernier dans sa gestion du
compartiment. Calvert ne posséde aucun pouvoir discrétionnaire pour
prendre ou recommander des décisions d'allocation ou de constitution
de portefeuille pour le compte du compartiment, ce pouvoir d'investisse-
ment incombant exclusivement au gestionnaire des investissements.

Aux fins de ce compartiment, les « obligations vertes » incluent, sans
toutefois s'y limiter, les instruments suivants :

e les obligations a « utilisation verte des fonds levés », dont le produit
de la vente est destiné a des projets bénéfiques pour l'environnement
(avec ou sans label d'obligation verte)

les obligations de développement durable, dont une partie du produit
de la vente est destinée a des projets bénéfiques pour l'environne-
ment ;

les obligations de transition, dont le produit de la vente est des-

tiné a la transition vers des modeéles économiques plus favorables a
l'environnement

les obligations liées au développement durable, avec des indicateurs
clés de performance et des objectifs environnementaux

les obligations d'émetteurs qui visent a fournir des solutions éco-
logiques ou qui font preuve de leadership dans la durabilité
environnementale.

Le gestionnaire des investissements utilise les recherches de Calvert
concernant les Obligations Vertes. Calvert utilise un cadre d'évaluation
exclusif pour les Obligations Vertes (tenant compte, le cas échéant, des
orientations reconnues en matiére d'obligations vertes comme les Green
Bond Principles de lInternational Capital Market Association) qui permet
d'évaluer la robustesse, limpact attendu et la transparence de tous ces
instruments dans le compartiment. Le gestionnaire des investissements
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et Calvert peuvent avoir recours a des données et a des recherches
ESG de tiers dans le cadre de leur analyse et, dans ['éventualité ol ces
données ne seraient pas disponibles, ils utiliseront des méthodologies
internes ou des estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées
par les différents fournisseurs de données peuvent varier et donner lieu
a des évaluations différentes. Une description détaillée de la métho-
dologie d'évaluation des Obligations vertes est disponible sur le site
morganstanleyinvestmentfunds.com.

A titre accessoire, le compartiment peut investir dans des titres qui ne
sont pas considérées comme des Obligations Vertes pour autant que
Calvert estime que ['émetteur et/ou le titre concerné apporte une contri-
bution significative a des impacts ou a des résultats sociaux favorables,
que ce soit au travers des produits et services de ['émetteur, au travers
de ses pratiques ou par le biais des projets ou investissements parti-
culiers financés par ['‘émission obligataire, et pour autant que Calvert

se soit assuré que les activités de ['émetteur ou les projets associés a
['émission obligataire, selon le cas, n'entrainent pas d'incidences envi-
ronnementales ou sociales négatives et ne causent pas de préjudice
important conformément aux exigences du réglement SFDR en matiére
d'investissements durables. Ces investissements peuvent inclure des
Obligations Sociales labélisées, dont les produits sont affectés a des
projets axés sur des résultats sociaux favorables et/ou des populations
cibles, ou encore des Obligations Liées au Développement Durable labé-
lisées assorties d'indicateurs clés de performance et d'objectifs sociaux.
Ces obligations labélisées seront également soumises au cadre d'éva-
luation exclusif de Calvert décrit ci-avant. Les labels « Vert », « Social »,
« de Développement Durable » et « Lié au Développement Durable »
attribués aux obligations par leurs émetteurs indiquent que leurs cadres
sont, dans la plupart des cas mais pas de maniére exclusive, alignés sur
les Principes des Obligations Vertes/Sociales/Liées au Développement
Durable de lInternational Capital Market Association (CMA), sur les
Lignes directrices en matiére dObligations de Développement Durable
ou sur des principes ou lignes directrices mis en place sur dautres
territoires.

L'objectif du gestionnaire des investissements sera de veiller & ce qu'au

moins 90 % des actifs du compartiment fassent l'objet d'une évaluation

portant sur les thématiques de durabilité et les questions ESG décrites

ci-avant.

Le compartiment n'investira sciemment pas dans des sociétés émettrices

qui:

e tirent un revenu guelconque de nimporte laquelle des activités
suivantes :

— la fabrication ou la vente au détail d'armes controversées (mines
antipersonnel, armes a sous-munitions, armes biologiques ou
chimiques et armes nucléaires)

— la fabrication et la vente au détail d'armes a feu a usage civil

— la production de tabac

— l'exploitation et l'extraction de charbon thermigue

e tirent 5% ou plus de leur chiffre d'affaires de 'une des activités

suivantes :

— l'exploitation de sables bitumineux

— la production de pétrole et/ou de gaz situés en Arctique

tirent 10 % ou plus de leur chiffre d'affaires de l'une des activités

suivantes :

— la fabrication ou la vente au détail d'armes ou de systémes d'arme-
ment militaires ou conventionnels

— les jeux dargent

— la vente au détail et la distribution de tabac

— la production d'électricité & partir de charbon

se trouvent en infraction ou ont suscité de trés graves controverses

lies aux aspects ESG, y compris en lien avec nimporte laquelle des

exclusions fondées sur des normes suivantes : le Pacte mondial des

Nations Unies, les Principes directeurs des Nations Unies relatifs aux

entreprises et aux droits de 'homme, les Principes fondamentaux de

'OIT et les Principes directeurs de 'OCDE 2 lintention des entreprises

multinationales.

Par exception aux exclusions liées au charbon thermique, au pétrole et
au gaz ci-avant, le compartiment peut investir dans certaines Obligations
de Développement durable labellisées émises par des sociétés actives
dans les combustibles fossiles afin de lever des capitaux spécifique-
ment pour des projets liés au climat, pour autant que le gestionnaire
des investissements ait déterminé que les objectifs de ces instruments
sont compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L'investissement dans de tels instruments sera soumis & la dili-
gence du gestionnaire des investissements.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_globalcredit_en.pdf?1701959159360
https://www.calvert.com/media/34498.pdf
http://morganstanleyinvestmentfunds.com
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Le compartiment n'investira pas non plus dans des émetteurs souverains
qui se situent dans les derniers 10 % du classement de pays en matiére de
violations des normes sociales sur la base de lindicateur sur mesure du
gestionnaire des investissements. Le gestionnaire des investissements cal-
cule l'indicateur sur mesure de violations des normes sociales en prenant
en considération la performance d'un pays sur des questions telles que,
sans toutefois s'y limiter, 'application des droits de 'homme et des liber-
tés civiles, la qualité de l'exécution des contrats et la sécurité, la liberté
d'expression et d'association et la liberté de la presse.

Les investissements dans des émetteurs souverains présentant une dyna-
mique positive en ce qui concerne ces violations des normes sociales, telle
que déterminée par le gestionnaire des investissements ou Calvert, ne
seront pas soumis aux restrictions & lacquisition.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les
Informations publiées sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment mais qui, en raison de
l'application des critéres ESG ci-avant, sont soumis & des restrictions apreés
leur acquisition pour le compartiment seront vendus. Ces reventes auront
lieu dans un délai que le gestionnaire d'investissement déterminera au
mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 9.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir ['annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais pas
nécessairement l'importance) de leurs effets sur le compartiment. Il s'agit
uniquement des principaux risques et non d'une énumération exhaus-
tive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus amples
informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o ABS/MBS e Zone euro

¢ Obligations CoCo e Couverture

o Obligations convertibles e Taux d'intérét

o Crédit, y compris de qualité infé- ¢ Fonds d'investissement
rieure a investment grade e Effet de levier

e Devise e Gestion

o Instruments dérivés o Marché

e Marchés émergents ¢ Remboursement anticipé et

o ESG/durabilité prolongation
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Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

o Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y compris
techniques li¢es aux titres

e Défaut

Approche de suivi des risques VaR relative, avec ICE BofA Green

Bond Index utilisé comme portefeuille de référence. Effet de levier brut
attendu : 100 % (non garanti ; peut é&tre supérieur ou inférieur).

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur inves-
tissement par le biais d'un investissement présentant des caractéris-
tiques environnementales ou sociales comparativement élevées
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés obligataires a ['échelle
mondiale, & des fins d'investissement de base ou de diversification
acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le reglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accepta-
tion de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe . Frais annuels
d'actions maximum

Prin-  Entrge  CSDC  Gestion  AdMINST  piiribution

cipale tration
A 4,00 — 15 019 —
B — 400 115 0,19 1,00
C 3,00 1002 1,50 019 —
F — — 0,45 0,19 —
I 3,00 — 0,45 014 —
) — — 0,25 0l —
S — — 045 0,10 —
VA 1,00 — 0,45 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_globalcredit_en.pdf?1701959159360
http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com 
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Emerging Markets Corporate Debt Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %

de son actif net total en obligations d'entreprises et d'Etat des marchés

émergents. Certains de ces investissements peuvent étre de qualité infé-
rieure & investment grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiquement, ces investissements portent sur des obligations
d'émetteurs situés dans un pays émergent, ou dans un pays développé
mais dont les obligations se négocient principalement sur les marchés
émergents, ou encore d'émetteurs qui tirent au moins la moitié de leurs
revenus des marchés émergents ou dont la valeur de marché refléte
principalement les conditions d'un pays émergent. Ces investissements
peuvent présenter n'importe quelle qualité de crédit et peuvent inclure
des obligations, des billets, des bons, des obligations non garanties,

des titres convertibles, des obligations de dette bancaire, des effets a
court terme, des titres adossés a des actifs et a des créances hypothé-
caires (ABS/MBS) et des cessions de préts titrisés et participations a des
préts titrisées. Les pays émergents sont déterminés par le JP Morgan
Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified, tandis
que les pays développés sont déterminés par le JP Morgan Government
Bond Index. Le compartiment peut également investir dans des pays
moins développés avant leur ajout a l'indice de référence.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements princi-
paux du compartiment, par exemple des obligations émises sur des mar-
chés développés, ainsi que dans d'autres types de titres.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu'au pourcentage de 'actif net total indiqué :

e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

e obligations chinoises (par le biais du Marché obligataire interbancaire
chinois) : 20 %

e warrants émis par des émetteurs de marchés émergents : 10 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de 'actif net total prévu, 25 % au maximum.
Prét de titres 5-25 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire
d'investissement associe une analyse de marché & une analyse fonda-
mentale afin de sélectionner les titres qui semblent offrir le meilleur
rendement par rapport a leur niveau de risque (approche « top-down »
et « bottom-up »). Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de
référence, et sa performance peut s'écarter substantiellement de celle
de lindice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres &
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir, axées sur les
émissions de sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre
du processus de recherche fondamentale ascendante du gestionnaire
d'investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le gestion-
naire d'investissement intégre une évaluation des risques et opportunités
liés au développement durable dans le processus d'évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications
pour ['évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pou-
vant affecter les techniques de négociation des titres a revenu fixe. Ces
critéres peuvent inclure, sans toutefois s'y limiter, des themes ESG tels
que la décarbonation et le risque climatique, 'économie circulaire et la
réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le
travail décent et les emplois résilients. Le gestionnaire d'investissement
surveillera les indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
ESG de prestataires tiers, et 'empreinte carbone (mesurée par l'inten-
sité carbone, définie en tonnes d'équivalent de CO2 par million de dol-
lars de revenus pour la proportion du compartiment investie dans des
obligations émises par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la
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contribution des titres a revenu fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le gestionnaire d'investissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auguel la
robustesse, Limpact et la transparence de ces instruments sont évalués.

Le gestionnaire d'investissement promeut la transition vers une éco-

nomie a faible émission de carbone en excluant les sociétés émettrices

dont la production de charbon thermique est une activité principale, et

promeut la vie humaine en excluant les produits qui nuisent a la santé

et au bien-étre, notamment le tabac, les armes controversées ainsi que

la fabrication d'armes a feu & usage civil. Par conséquent, les investisse-

ments n'incluront en connaissance de cause aucune société dont 'acti-

vité implique ce qui suit :

o la fabrication ou la production d'armes controversées

o la fabrication ou la production d'armes 3 feu & usage civil

o |a fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque lentreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité.

Par exception a l'exclusion relative au charbon ci-dessus, le comparti-
ment peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiqguement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par 'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des investis-
sements. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent
ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut engager des discussions avec
la direction de lentreprise concernée sur les thémes de la décarbonation
et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce quiil juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les

Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de L'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions apreés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille en permanence les pra-
tiques commerciales, par le biais de données sur ['analyse des contro-
verses et normes ESG que le gestionnaire en investissements obtient
auprés de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le gestionnaire des investissements utilise des données de tiers et, dans
certains cas, des données sur des émetteurs spécifiques, des themes
ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre dispo-
nibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire des investisse-
ments a ['aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables.
Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu a des notations différentes.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond
Broad Diversified Index et JP Morgan Government Bond Index, utilisés a
des fins d'indication de l'allocation géographique. Voir le Document d'In-
formations Clés pour des informations concernant lindice de référence
utilisé a des fins de comparaison des performances. Voir la page 179
pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_emergingmarketscorporatedebt_en.pdf

Emerging Markets Corporate Debt Fund Suite

Principaux risques
Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.
Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
o ABS/MBS ESG/durabilité
¢ Obligations CoCo Couverture
o Obligations convertibles Taux d'intérét
e Risque de pays — Chine Fonds d'investissement
o Credit, y compris de qualité infé- e Effet de levier

rieure a investment grade Gestion
e Devise Marché
e Instruments dérivés Remboursement anticipé et
o Marchés émergents prolongation

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques li¢es aux titres

e Défaut

Approche de suivi des risques VaR relative, avec le JP Morgan
Corporate Emerging Markets Bond Broad Diversified Index utilisé comme
portefeuille de référence. Effet de levier brut attendu : 100 % (non
garanti ; peut étre supérieur ou inférieur).

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement

o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions
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e sont intéressés par une exposition aux marchés obligataires émer-
gents a l'échelle mondiale, a des fins d'investissement de base ou de
diversification

e acceptent les risques associés a ce type d'investissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe N Frais annuels
d'actions maximum

Prin-  Entrée csDc Gestion Adminis- . 4 ibution

cipale tration
A 4,00 — 145 0,19 —
B — 400 1,45 0,19 1,00
C 3,00 1007 2,15 0,19 —
F — — 0,75 0,19 —
| 3,00 — 0,75 0,14 —
J _ _ _ 04 —
S — — 075 0710 —
z 1,00 — 075 010 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2|.a commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Debt Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %

de son actif net total en obligations d'entreprises et d'Etat des marchés

émergents. Certains de ces investissements peuvent étre de qualité infé-
rieure & investment grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiquement, ces investissements portent sur des obligations
d'émetteurs situés dans un pays émergent, ou dans un pays développé
mais dont les obligations se négocient principalement sur les marchés
émergents, ou encore d'émetteurs qui tirent au moins la moitié de leurs
revenus des marchés émergents. Ces investissements peuvent présen-
ter nimporte quelle qualité de crédit et peuvent inclure des instruments
titrisés tels que des titres adossés a des actifs ou a des créances hypo-
thécaires (ABS/MBS) et des cessions et participations & des préts ainsi
que des obligations convertibles. Les pays émergents sont déterminés
par le JP Morgan Emerging Markets Bond Index — Global Diversified,
tandis que les pays développés sont déterminés par le JP Morgan
Government Bond Index. Le compartiment peut également investir dans
des pays moins développés avant leur ajout a l'indice de référence.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements princi-
paux du compartiment, par exemple des obligations émises sur des mar-
chés développés, ainsi que dans d'autres types de titres.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu'au pourcentage de 'actif net total indiqué :

e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

« obligations chinoises (par le biais du Marché obligataire interbancaire
chinois) : 20 %

e warrants émis par des émetteurs de marchés émergents et ETF : 10 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir 4 des
swaps de rendement total (SRT).

[
Recours aux SRT O % de l'actif net total prévu, 25 % au maximum.
Prét de titres 0-20 % de 'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire
d'investissement associe une analyse de marché 3 une analyse fonda-
mentale afin de sélectionner les titres qui semblent offrir le meilleur
rendement par rapport a leur niveau de risque (approche « top-down »
et « bottom-up »). Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de
référence, et sa performance peut s'écarter substantiellement de celle
de lindice de référence.

Approche de durabilité  Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres

a revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir, axées sur

les émissions souveraines. En outre, dans le cadre du processus de
recherche fondamentale ascendante du gestionnaire des investissements
et de ses engagements avec les émetteurs, le gestionnaire des investis-
sements intégre une évaluation des risques et opportunités liés au déve-
loppement durable dans le processus d'évaluation afin de déterminer
les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications pour ['‘éva-
luation et les spreads, ainsi que tout aspect important pouvant affec-

ter les techniques de négociation des titres a revenu fixe. Ces critéres
peuvent inclure, sans s'y limiter, des thémes ESG tels que les émissions
de carbone, la vulnérabilité climatique, la conservation des foréts, l'espé-
rance de vie et la santé, 'éducation, les conditions de vie, la participation
citoyenne et la responsabilité, la stabilité politique, l'efficacité des pou-
voirs publics, la qualité de la réglementation, l'état de droit, la corruption
et la maftrise du terrorisme et de la violence. Le gestionnaire d'investis-
sement surveillera les indicateurs de durabilité de base, y compris les
évaluations ESG de prestataires tiers afin de mesurer et d'évaluer la
contribution des titres a revenu fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le gestionnaire d'investissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auquel la
robustesse, limpact et la transparence de ces instruments sont évalués.

Le gestionnaire d'investissement promeut les bonnes pratiques sociales
et de gouvernance parmi les émetteurs souverains. Par conséqguent, le
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gestionnaire d'investissement n'effectuera pas de nouveaux investis-
sements dans des pays ou il existe des preuves de violations sociales
importantes. Les investissements détenus par le compartiment mais

qui font l'objet de restrictions pour cause de violation des exclusions

en matiére bonne gouvernance et de pratiques sociales aprées avoir été
acquis pour le compte du compartiment seront revendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment. Les pays
présentant une dynamique positive en ce qui concerne ces violations ne
seront pas soumis aux restrictions a l'acquisition. Le gestionnaire d'in-
vestissement publie la méthodologie utilisée pour évaluer les violations
sociales importantes sur le site web de la SICAV.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de l'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions apreés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

En ce qui concerne spécifiqguement les investisserments dans ces sociétés,

les investissements n'incluront en connaissance de cause aucune société

dont l'activité implique ce qui suit :

o la fabrication ou la production d'armes controversées

« la fabrication ou la production d'armes 3 feu & usage civil

o |a fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque l'entreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité

Par exception a la restriction relative au charbon ci-dessus, le compar-
timent peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiqguement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par 'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des investis-
sements. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent
ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut engager des discussions avec
la direction de l'entreprise concernée sur les thémes de la décarbonation
et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce quiil juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le gestionnaire des
investissements surveille en permanence les pratiques commerciales, par
le biais de données sur l'analyse des controverses et normes ESG que

le gestionnaire des investissements obtient auprés de fournisseurs tiers.
Le gestionnaire des investissements tiendra compte des cas de contro-
verses gu'il considére comme trés graves sur la base des notations des
fournisseurs de données ESG pertinents, et des manquements au Pacte
mondial des Nations Unies ou aux Principes fondamentaux de 'OIT, bien
que de tels incidents n'entrainent pas automatiquement l'exclusion du
portefeuille.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les
Informations publiées sur site internet au titre du Reéglement SFDR.

Le gestionnaire des investissements utilise des données de tiers et, dans
certains cas, des données sur des émetteurs spécifiques, des themes
ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre dispo-
nibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire des investisse-
ments a l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables.
Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu a des notations différentes.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir 'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence )P Morgan Emerging Markets Bond Global
Diversified Index et JP Morgan Government Bond Index, utilisé & des
fins d'indication de l'allocation géographique. Voir le Document d'Infor-
mations Clés pour des informations concernant lindice de référence
utilisé a des fins de comparaison des performances. Voir la page 179
pour les définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_emergingmarketsdebt_en.pdf

Emerging Markets Debt Fund Suite

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais

pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.

Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération

exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus

amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o ABS/MBS e Zone euro

¢ Obligations CoCo Couverture

e Risque de pays — Chine Taux d'intérét

o Crédit, y compris de qualité infé- e Fonds d'investissement
rieure a investment grade o Effet de levier

e Devise Gestion

o Instruments dérivés Marché

e Marchés émergents Remboursement anticipé et

o ESG/durabilité prolongation

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques li¢es aux titres

e Défaut

Approche de suivi des risques VaR relative, avec le JP Morgan
Emerging Markets Bond Global Diversified Index utilisé comme porte-
feuille de référence. Effet de levier brut attendu : 100 % (non garanti ;
peut étre supérieur ou inférieur).

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement

o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions
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e sont intéressés par une exposition aux marchés obligataires émer-
gents a l'échelle mondiale, a des fins d'investissement de base ou de
diversification

e acceptent les risques associés a ce type d'investissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe . Frais annuels

d'ac- maximum

:,I:.:f Entrée csbC Gestion At'::‘t'l:;': Distribution

cipale
A 575 — 140 0,19 —
B — 400 140 0,19 1,00
C 3,00 1002 2,10 0,19 —
F — — 0,65 0,19 —
| 3,00 — 0,65 0,14 —
J — — — 0% —
S — — 0,60 0,70 —
Z 1,00 — 0,65 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Debt Opportunities

Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit, directement
ou par le biais de dérivés, au moins 70 % de son actif net total en obli-
gations dEtat et d'entreprises des marchés émergents ou frontieres (les
marchés frontiéres sont moins développés que les marchés émergents).
Certains de ces investissements peuvent étre de qualité inférieure a
investment grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiguement, ces investissements portent sur des obligations
d'émetteurs situés dans des pays émergents ou frontiéres et peuvent
inclure des obligations de n'importe quelle qualité de crédit ou dépour-
vues de notation, des cessions de préts et participations a des préts titri-
sées et des obligations convertibles. Le compartiment définit les pays
émergents et frontiéres sur la base de différents critéres économiques
et politiques ainsi que sur le degré de développement de leurs marchés
financiers et de capitaux. Les pays frontiéres sont des pays non dévelop-
pés qui ne sont pas repris dans l'indice de référence ou représentent 2 %
ou moins de cet indice.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment, par exemple des obligations émises sur des
marchés développés, ainsi que dans d'autres types de titres, comme des
actions et des titres assimilés a des actions.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu’au pourcentage de l'actif net total indiqué :

o obligations qui ne versent pas de revenus courants mais qui offrent
la possibilité de revenus futurs ou d'une appréciation du capital et qui
sont notées C par Moody's ou D par S&P, ou dépourvues de notation :
20 %

obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

instruments titrisés tels que des titres adossés a des actifs ou a des
créances hypothécaires (ABS/MBS) : 20 %

e titres participatifs : 10 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT O % de l'actif net total prévu, 30 % au maximum.
Prét de titres 0-5 % de l'actif net total prévu, 15 % au maximum.

Stratégie Dans le cadre de sa gestion active du compartiment, le ges-
tionnaire des investissements utilise des analyses macroéconomiques
et des analyses portant sur des pays individuels, y compris leurs poli-
tiques fiscales et monétaires, afin de déterminer ['exposition aux pays,
aux devises et aux secteurs. Le gestionnaire des investissements associe
ensuite une analyse de marché a une analyse fondamentale afin d'iden-
tifier les titres qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a
leur niveau de risque (approche descendante et ascendante). Le gestion-
naire d'investissement peut prendre des position longues et courtes sur
des instruments tels que des titres individuels, des devises et des taux
d'intérét. Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de réfé-
rence, et sa performance peut s'écarter substantiellement de celle de
lindice de référence.

Approche de durabilité Dans le cadre de son évaluation des titres a
revenu fixe émis par des entreprises des marchés émergents et dans
ses activités d'engagement avec les émetteurs, le gestionnaire d'inves-
tissement intégre une évaluation des risques et opportunités liés au
développement durable dans le processus d'évaluation afin de déter-
miner les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications pour
['évaluation et les spreads, la devise et la duration / les taux locaux, ainsi
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que tout aspect important pouvant affecter les techniques de négocia-
tion des titres a revenu fixe. Ces critéres peuvent inclure, sans s'y limi-
ter, des themes ESG tels que les émissions de carbone, la vulnérabilité
climatigue, la conservation des foréts, lespérance de vie et la santé,
['‘éducation, les conditions de vie, la participation citoyenne et la respon-
sabilité, la stabilité politique, l'efficacité des pouvoirs publics, la qualité
de la réglementation, 'état de droit, la corruption et la maitrise du ter-
rorisme et de la violence. Le gestionnaire d'investissement surveillera
les indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations ESG de
prestataires tiers afin de mesurer et d'évaluer la contribution des titres
a revenu fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces indicateurs seront
mesurés et évalués au moins une fois par an.

Le gestionnaire d'investissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auguel la
robustesse, L'impact et la transparence de ces instruments sont évalués.

Le gestionnaire d'investissement promeut les bonnes pratiques sociales
et de gouvernance parmi les entreprises émettrices. Par conséquent, le
gestionnaire des investissements n'effectuera pas de nouveaux investis-
sements dans des émetteurs dont il existe des raisons de penser quiils
ont commis des violations sociales importantes (activités portant grave-
ment atteinte aux droits d'une personne ou d'un groupe). Les investisse-
ments détenus par le compartiment mais qui font l'objet de restrictions
pour cause de violation des exclusions en matiére bonne gouvernance et
de pratiques sociales aprés avoir été acquis pour le compte du compar-
timent seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
gestionnaire des investissements déterminera au mieux des intéréts des
actionnaires du compartiment. Les émetteurs présentant une dynamique
positive en ce qui concerne ces violations ne seront pas soumis aux
restrictions a l'acquisition. La méthodologie utilisée par le gestionnaire
d'investissement pour évaluer les violations sociales importantes sera
publiée sur le site web de la SICAV.

En ce qui concerne les investissements dans des titres a revenu fixe émis

par des entreprises, les investissements n'incluront en connaissance de

cause aucune entreprise tirant plus que les pourcentages suivants de

leur revenu total des activités suivantes :

e a fabrication ou la production d'armes controversées

o la fabrication ou la production d'armes a feu & usage civil

o la fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque l'entreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité.

Par exception a l'exclusion relative au charbon ci-dessus, le comparti-
ment peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiquement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par l'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des investis-
sements. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent
ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut engager des discussions avec
la direction de lentreprise concernée sur les thémes de la décarbonation
et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce quiil juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le gestionnaire des
investissements surveille en permanence les pratiques commerciales
des émetteurs, par le biais de données sur l'analyse des controverses

et normes ESG provenant de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des
investissements tiendra compte des cas de controverses qu'il considére
comme trés graves sur la base des notations des fournisseurs de don-
nées ESG pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
Unies ou aux Principes fondamentaux de ['OIT, bien que de tels incidents
n'entrainent pas automatiquement l'exclusion du portefeuille.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html

Emerging Markets Debt Opportunities Fund Suite

Le gestionnaire des investissements promeut également les bonnes
pratiques sociales et de gouvernance parmi les émetteurs souverains.
Par conséquent, le gestionnaire des investissements n'effectuera pas

de nouveaux investissements dans des pays ou il existe des preuves de
violations sociales importantes (manquements importants par le gou-
vernement a son devoir de protection des droits sociaux d'une personne
ou d'un groupe). Toutefois, les investissements existants dans de tels
pays ne devront pas nécessairement étre cédés, et les pays présentant
une dynamique positive en ce qui concerne ces violations ne seront

pas soumis aux restrictions a lacquisition. Le gestionnaire d'investisse-
ment publie la méthodologie utilisée pour évaluer les violations sociales
importantes sur le site web de la SICAV.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les
Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de ['ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions aprés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces ventes seront
réalisées sur une période a déterminer par le gestionnaire des inves-
tissements compte tenu de lintérét des actionnaires. Le gestionnaire
des investissements utilise des données de tiers et, dans certains cas,
des données sur des émetteurs spécifiques, des thémes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/ou
peuvent étre estimées par le gestionnaire des investissements a l'aide de
méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les méthodolo-
gies utilisées par les différents fournisseurs de données peuvent égale-
ment varier et donner lieu a des notations différentes.

Le gestionnaire des investissements estime que, puisque les thématiques
de durabilité sont des sources de risques et de rendements a long terme,
lintégration des risques de durabilité de la maniére décrite ci-avant peut
contribuer a augmenter les rendements du compartiment a long terme.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir ['annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence JP Morgan Emerging Markets Bond JEMB)
Hard Currency/Local Currency 50-50 Index, utilisé & des fins d'indication
de l'allocation géographique. Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé & des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
It s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
» Obligations CoCo e ESG/durabilité
o Obligations convertibles e Zone euro
o Crédit, y compris titres assortis e Couverture
d'une notation inférieure a invest- o Taux d'intérét

ment grade ou non notés e Fonds d'investissement
e Devise o Effet de levier
o Instruments dérivés e Gestion
o Marchés émergents o Marché
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o Position vendeuse o Stratégies de volatilité

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

e Défaut

Approche de suivi des risques VaR relative, avec le JP Morgan

Emerging Markets Bond (JEMB) Hard Currency/Local Currency 50-50

Index utilisé comme portefeuille de référence. Effet de levier brut

attendu : 200 % (non garanti, peut étre supérieur ou inférieur).

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

o Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés obligataires émer-
gents a ['échelle mondiale, & des fins d'investissement de base ou de
diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Cl?sse maximum
d'ac- Distribu- Garde max.
tions Entrée CSpC  Gestion Adminis- tion sur les
prin- tration marchés
cipale émergents
A 5,75 — 140 0,19 — 0,25
B — 400’ 140 0,19 1,00 0,25
C 3,00 1007 2,10 0,19 — 0,25
F — — 0,65 0,19 — 0,25
| 3,00 — 0,65 0,14 — 0,25
J — — 0,32 0,14 — 0,25
S — — 0,65 0,10 — 0,25
Z 1,00 — 0,65 0,10 — 0,25

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans
lannée suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_emergingmarketsdebtopportunities_en.pdf
https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Fixed Income

Opportunities Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en obligations d'entreprises et d'Etat des marchés
émergents ou libellées dans la devise d'un marché émergent. Certains
de ces investissements peuvent étre de qualité inférieure a investment
grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiquement, ces investissements portent sur des obligations
d'émetteurs situés dans un pays émergent, ou dans un pays développé
mais dont les obligations se négocient principalement sur les marchés
émergents, ou encore d'émetteurs qui tirent au moins la moitié de leurs
revenus des marchés émergents ou dont la valeur de marché refléte
principalement les conditions d'un pays émergent. Ces investissements
peuvent présenter n'importe quelle qualité de crédit et peuvent inclure
des instruments titrisés tels que des titres adossés a des actifs (ABS),
des obligations convertibles et de la dette restructurée d'émetteurs
des marchés émergents. Les pays émergents sont déterminés par le JP
Morgan Emerging Markets Blended Index — Equally Weighted, tandis
que les pays développés sont déterminés par le JP Morgan Government
Bond Index. Le compartiment peut également investir dans des pays
moins développés avant leur ajout a l'indice de référence.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment, par exemple des obligations émises sur des
marchés développés, ainsi que dans d'autres types de titres, comme des
actions et des titres assimilés a des actions.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu'au pourcentage de 'actif net total indiqué :

e obligations chinoises (par le biais du Marché obligataire interbancaire
chinois) : 20 %

e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de l'actif net total prévu, 25 % au maximum.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire des
investissements associe une analyse de marché a une analyse fondamen-
tale afin d'identifier les titres qui semblent offrir le meilleur rendement
par rapport a leur niveau de risque (approche descendante et ascen-
dante). Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de référence,
et sa performance peut s'écarter substantiellement de celle de lindice
de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres a
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir, axées sur les
émissions de sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre

du processus de recherche fondamentale ascendante du gestionnaire
d'investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le gestion-
naire d'investissement intégre une évaluation des risques et opportunités
liés au développement durable dans le processus d'évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications
pour ['évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pou-
vant affecter les techniques de négociation des titres a revenu fixe. Ces
criteres peuvent inclure, sans toutefois s'y limiter, des thémes ESG tels
que la décarbonation et le risque climatique, 'économie circulaire et la
réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le
travail décent et les emplois résilients. Le gestionnaire d'investissement
surveillera les indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
ESG de prestataires tiers, et 'empreinte carbone (mesurée par lintensité
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carbone, définie en tonnes d'équivalent de CO2 par million de dollars de
revenus pour la proportion du compartiment investie dans des obliga-
tions émises par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contri-
bution des titres a revenu fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le gestionnaire d'investissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auguel la
robustesse, L'impact et la transparence de ces instruments sont évalués.

Le gestionnaire d'investissement promeut la transition vers une éco-

nomie a faible émission de carbone en excluant les sociétés émettrices

dont la production de charbon thermique est une activité principale, et

promeut la vie humaine en excluant les produits qui nuisent a la santé

et au bien-étre, notamment le tabac, les armes controversées ainsi que

la fabrication d'armes a feu & usage civil. Par conséquent, les investisse-

ments n'incluront en connaissance de cause aucune société dont lacti-

vité implique ce qui suit :

o la fabrication ou la production d'armes controversées

e la fabrication ou la production d'armes 3 feu & usage civil

o |a fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque lentreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité.

Par exception a la restriction relative au charbon ci-dessus, le compar-
timent peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiqguement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par l'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis 2 la diligence du gestionnaire d'investisse-
ment. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent ne
pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut engager des discussions avec
la direction de l'entreprise concernée sur les thémes de la décarbonation
et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce quiil juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les

Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.
Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le gestionnaire d'in-
vestissement surveille en permanence les pratiques commerciales, par
le biais de données sur l'analyse des controverses et normes ESG pro-
venant de fournisseurs tiers. Le gestionnaire d'investissement tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manguements au Pacte mondial des Nations unies ou aux principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de L'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions aprés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment. Le ges-
tionnaire d'investissement utilise des données de tiers et, dans certains
cas, des données sur des émetteurs spécifiques, des thémes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/ou
peuvent étre estimées par le gestionnaire d'investissement a l'aide de
méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les méthodolo-
gies utilisées par les différents fournisseurs de données peuvent égale-
ment varier et donner lieu a des notations différentes.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_emergingmarketsfixedincomeopportunities_en.pdf

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund Suite

Indice(s) de référence JP Morgan Emerging Markets Blended Index
— Equally Weighted, un indice équipondéré des indices JP Morgan
Emerging Market Bond Index Global Diversified, JP Morgan Corporate
Emerging Market Bond Index — Broad Diversified ainsi que JP Morgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified Index
et JP Morgan Government Bond Index, utilisés & des fins d'indication de
l'allocation géographique. Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques
Les risques ci-apreés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.
Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
o ABS/MBS ESG/durabilité
¢ Obligations CoCo Couverture
o Risque de pays — Chine Taux d'intérét
o Obligations convertibles Fonds d'investissement
o Crédit, y compris de qualité infé- e Effet de levier

rieure a investment grade Gestion
e Devise Marché
e Instruments dérivés Remboursement anticipé et
o Marchés émergents prolongation

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques li¢es aux titres

e Défaut

Approche de suivi des risques VaR relative, avec le JP Morgan
Emerging Markets Blended Index — Equally Weighted utilisé comme por-
tefeuille de référence. Effet de levier brut attendu : 100 % (non garanti;
peut étre supérieur ou inférieur) (@ partir du 23 aolit 2024 : 250 %).

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.
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Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés obligataires émer-
gents a ['échelle mondiale, & des fins d'investissement de base ou de
diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe . Frais annuels
d'actions maximum

Prin-  Entrée csDC Gestion Adminis- . 4 ibution

cipale tration
A 4,00 — 140 0,19 —
B — 400 1,40 0,19 1,00
C 3,00 1007 190 0,19 —
F — — 0,70 0,19 —
| 3,00 — 0,70 0,14 —
) = — 0,35 014 —
S — — 0,70 0,10 —
Z 1,00 — 0,70 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colits des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Emerging Markets Local Income Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit, directement
ou indirectement par le biais de dérivés, au moins 70 % de son actif net
total en obligations d'entreprises et d'Etat émises dans des marchés
émergents ou libellées dans la devise d'un marché émergent. Certains
de ces investissements peuvent étre de qualité inférieure a investment
grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiquement, ces investissements portent sur des obligations
d'émetteurs situés dans des pays émergents. Ces investissements
peuvent présenter n'importe quelle qualité de crédit ou étre dépourvus
de notation et peuvent inclure des obligations convertibles. Les pays
émergents sont définis comme tout pays qui n'est pas devenu membre
de 'OCDE avant 1975 ainsi que la Turquie. Ils peuvent inclure des pays

a marché frontiére. Les pays a marché frontiére sont moins développés
que les pays a marché émergent et sont définis comme tout pays qui
n'est pas repris dans lindice de référence ou représente 2 % ou moins de
cet indice.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment, par exemple des obligations émises sur des
marchés développés, ainsi que dans d'autres types de titres, comme des
actions et des titres assimilés a des actions.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu'a concurrence du pourcentage de l'actif net total indiqué :
e obligations qui ne versent pas de revenus courants mais qui offrent

la possibilité de revenus futurs ou d'une appréciation du capital et qui
sont notées C par Moody's ou D par S&P, ou dépourvues de notation :
20 %

instruments titrisés tels que des titres adossés a des actifs ou a des
créances hypothécaires (ABS/MBS) : 20 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire

l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir a des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 5% de l'actif net total prévu, 30 % au maximum.
Prét de titres 0-5 % de l'actif net total prévu, 15 % au maximum.

Stratégie Dans le cadre de sa gestion active du compartiment, le ges-
tionnaire des investissements utilise des analyses macroéconomiques

et des analyses portant sur des pays individuels, y compris leurs poli-
tiques fiscales et monétaires, afin de déterminer ['exposition aux pays,
aux devises et aux secteurs. Le gestionnaire des investissements associe
ensuite une analyse de marché a une analyse fondamentale afin d'iden-
tifier les titres qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a
leur niveau de risque (approche descendante et ascendante). Le compar-
timent n'est pas tenu de suivre un indice de référence, et sa performance
peut s'écarter substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Dans le cadre de son évaluation des titres a
revenu fixe émis par des entreprises des marchés émergents et dans ses
activités d'engagement avec les émetteurs, le gestionnaire d'investisse-
ment intégre une évaluation des risques et opportunités liés au déve-
loppement durable dans le processus d'évaluation afin de déterminer
les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications pour ['‘éva-
luation et les spreads, la devise et la duration / les taux locaux, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des titres a revenu fixe. Ces critéres peuvent inclure, sans s'y limiter, des
thémes environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) tels que
les émissions de carbone, la vulnérabilité climatique, la conservation des
foréts, lespérance de vie et la santé, l'éducation, les conditions de vie, la
participation citoyenne et la responsabilité, la stabilité politique, l'effica-
cité des pouvairs publics, la qualité de la réglementation, l'état de droit,
la corruption et la maftrise du terrorisme et de la violence. Le gestion-
naire d'investissement surveillera les indicateurs de durabilité de base,

y compris les évaluations ESG de prestataires tiers afin de mesurer et
d'évaluer la contribution des titres & revenu fixe aux themes ESG décrits
ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins une fois
par an.
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Le gestionnaire d'investissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auquel la
robustesse, l'impact et la transparence de ces instruments sont évalués.

Le gestionnaire d'investissement promeut les bonnes pratiques sociales
et de gouvernance parmi les entreprises émettrices. Par conséquent, il
n'effectue pas de nouveaux investissements dans des émetteurs dont

il existe des raisons de penser qu'ils ont commis des violations sociales
importantes (activités portant gravement atteinte aux droits d'une per-
sonne ou d'un groupe), Les investissements détenus par le comparti-
ment mais qui font l'objet de restrictions pour cause de violation des
exclusions en matiére bonne gouvernance et de pratiques sociales apreés
avoir été acquis pour le compte du compartiment seront revendus. Ces
reventes auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investisse-
ments déterminera au mieux des intéréts des actionnaires du compar-
timent. Les émetteurs présentant une dynamique positive en ce qui
concerne ces violations ne sont toutefois pas soumis aux restrictions a
['acquisition. Le gestionnaire d'investissement publie la méthodologie uti-
lisée pour évaluer les violations sociales importantes sur le site web de
la SICAV.

En ce qui concerne les investissements dans des titres a revenu fixe émis

par des entreprises, les investissements n'incluront en connaissance de

cause aucune société dont l'activité implique ce qui suit :

o la fabrication ou la production d'armes controversées

o la fabrication ou la production d'armes 3 feu & usage civil

o |a fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque l'entreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité

Par exception a la restriction relative au charbon ci-dessus, le compar-
timent peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiqguement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par 'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des investis-
sements. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent
ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut engager des discussions avec
la direction de lentreprise concernée sur les thémes de la décarbonation
et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce quiil juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les
Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de L'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions aprés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille en permanence les pra-
tiques commerciales, par le biais de données sur l'analyse des contro-
verses et normes ESG que le gestionnaire en investissements obtient
aupres de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manguements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le gestionnaire des investissements promeut également les bonnes
pratiques sociales et de gouvernance parmi les émetteurs souverains.
Par conséquent, le gestionnaire des investissements n'effectuera pas
de nouveaux investissements dans des pays ou il existe des preuves de
violations sociales importantes (manquements importants par le gou-
vernement & son devoir de protection des droits sociaux d'une personne
ou d'un groupe). Toutefois, les investissements existants dans de tels
pays ne devront pas nécessairement étre cédés, et les pays présentant
une dynamique positive en ce qui concerne ces violations ne seront
pas soumis aux restrictions a l'acquisition. Le gestionnaire des inves-
tissements publie la méthodologie utilisée pour évaluer les violations
sociales importantes sur son site web.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/en-lu/institutional-investor/resources.desktop.html?tabName=taxcenterTab&ext=.html
https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_emergingmarketslocalincome_en.pdf

Emerging Markets Local Income Fund Suite

Le gestionnaire des investissements utilise des données de tiers et, dans
certains cas, des données sur des émetteurs spécifiques, des themes
ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre dispo-
nibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire des investisse-
ments a l'aide de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables.
Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu a des notations différentes.

Le gestionnaire des investissements estime que, puisque les thématiques
de durabilité sont des sources de risques et de rendements a long terme,
lintégration des risques de durabilité de la maniére décrite ci-avant peut
contribuer a augmenter les rendements du compartiment a long terme.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir ['annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence JP Morgan Government Bond Index : Emerging
Market (JP Morgan GBI-EM) Global Diversified Index, utilisé 4 des fins
d'indication de l'allocation géographigue. Voir le Document d'Informa-
tions Clés pour des informations concernant l'indice de référence utilisé
a des fins de comparaison des performances. Voir la page 179 pour les
définitions d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

¢ Obligations convertibles e Zone euro

o Credit, y compris titres assortis o Couverture
d'une notation inférieure a invest- o Taux d'intérét

ment grade ou non notés e Fonds d'investissement
e Devise o Effet de levier
e Instruments dérivés e Gestion
o Marchés émergents o Marché

* ESG/durabilité o Stratégies de volatilité

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

o Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Défaut

Approche de suivi des risques VaR relative, avec le JP Morgan

Government Bond Index : Emerging Market (JP Morgan GBI-EM) Global

Diversified Index utilisé comme portefeuille de référence. Effet de levier

brut attendu : 450 % (non garanti, peut étre supérieur ou inférieur).

e Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité
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Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le long terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés obligataires émer-
gents a 'échelle mondiale, & des fins d'investissement de base ou de
diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Cl?sse maximum
dac- Distriby. G2rde max.
tions Entrée Cspc Gestion Adminis- tion sur les
prin- tration marchés
cipale émergents
A 575 — 140 0,19 — 0,25
B — 400 1,40 0,19 1,00 0,25
C 3,00 100° 2,10 0,19 — 0,25
F — — 0,65 0,19 — 0,25
| 3,00 — 0,65 0,14 — 0,25
) = — 0,32 0,14 — 0,25
S — — 0,65 0,0 — 0,25
Z 1,00 — 0,65 0,10 — 0,25

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Euro Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en obligations d'entreprises et d'Etat libellées en
EUR. Certains de ces investissements peuvent étre de qualité inférieure a
investment grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiquement, ces investissements portent sur des obligations
notées au moins B-/B3 ou, dans le cas d'instruments titrisés, BBB-/Baa3.
En cas de rétrogradation de la notation de ces titres sous B-/B3, ou sous
BBB-/Baa3 dans le cas des instruments titrisés, le compartiment peut
détenir ces titres a hauteur de 3 % de son actif net total au maximum,
mais il revendra tous ceux qui n'auraient pas retrouvé la notation de
crédit requise dans un délai de six mois. Pour de plus amples informa-
tions concernant les politiques en matiére de crédit, voir la page 178.
Les instruments titrisés peuvent inclure des titres adossés a des actifs et
a des créances hypothécaires (ABS/MBS).

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment, par exemple des obligations non libellées en
EUR, ainsi que dans d'autres types de titres.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu’au pourcentage de l'actif net total indiqué :
e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

L'exposition & des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 515 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire

des investissements associe une anaL\/se macroéconomique, une ana-
lyse de marché et une analyse fondamentale afin d'identifier les titres
qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a leur niveau de
risque (approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de lindice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres a
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir, axées sur les
émissions de sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre
du processus de recherche fondamentale ascendante du gestionnaire
d'investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le gestion-
naire d'investissement intégre une évaluation des risques et opportunités
liés au développement durable dans le processus d'évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications
pour ['évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pou-
vant affecter les techniques de négociation des titres a revenu fixe. Ces
critéres peuvent inclure, sans toutefois sy limiter, des themes ESG tels
que la décarbonation et le risque climatique, ['économie circulaire et la
réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le
travail décent et les emplois résilients. Le gestionnaire d'investissement
surveillera les indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
ESG de prestataires tiers, et l'empreinte carbone (mesurée par l'intensité
carbone, définie en tonnes d'équivalent de CO2 par million de dollars de
revenus pour la proportion du compartiment investie dans des obliga-
tions émises par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contri-
bution des titres a revenu fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le gestionnaire dinvestissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auguel la
robustesse, l'impact et la transparence de ces instruments sont évalués.
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Le gestionnaire des investissements promeut la transition vers une éco-

nomie a faible émission de carbone en excluant les sociétés émettrices

dont la production de charbon thermique est une activité principale, et

promeut la vie humaine en excluant les produits qui nuisent a la santé

et au bien-étre, notamment le tabac, les armes controversées ainsi que

la fabrication d'armes a feu & usage civil. Par conséquent, les investisse-

ments n'incluront en connaissance de cause aucune société dont l'acti-

vité implique ce qui suit :

o la fabrication ou la production d'armes controversées

e la fabrication ou la production d'armes 3 feu & usage civil

o |a fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque l'entreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité

Par exception a la restriction relative au charbon ci-dessus, le compar-
timent peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiqguement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par 'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des investis-
sements. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent
ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut engager des discussions avec
la direction de l'entreprise concernée sur les thémes de la décarbonation
et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce quiil juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les

Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de L'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions apreés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille en permanence les pra-
tiques commerciales, par le biais de données sur l'analyse des contro-
verses et normes ESG que le gestionnaire en investissements obtient
auprés de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le gestionnaire des investissements utilise des données et des scores
ESG de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spéci-
fiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements a l'aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs
de données peuvent également varier et donner lieu a des notations
différentes.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment EUR.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_eurobond_en.pdf

Euro Bond Fund Suite

PrlnC|paux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o ABS/MBS o Taux dintérét
¢ Obligations CoCo e Fonds d'investissement
o Credit, y compris de qualité infé- e Effet de levier
rieure a investment grade e Gestion
o Instruments dérivés o Marché
o ESG/durabilité e Remboursement anticipé et
e Zone euro prolongation

e Couverture

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

o Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et siretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Défaut

Approche de suivi des risques VaR relative, avec le Bloomberg Euro
Aggregate A- or Better Index utilisé comme portefeuille de référence.
Effet de levier brut attendu : 100 % (non garanti ; peut étre supérieur ou
inférieur).

¢ Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

« Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement

o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions
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e sont intéressés par une exposition aux marchés obligataires a ['échelle
mondiale, a des fins d'investissement de base ou de diversification
e acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Classe Frais ponctuels Frais annuels
d'actions maximurm

Prin-  Entrée csDC Gestion Adminis- . 4 ibution

cipale tration
A 4,00 — 0,80 019 —
B — 4007 0,80 0,19 1,00
C 3,00 100? 1,45 0,19 —
F — — 0,45 0,19 —
| 3,00 — 0,45 0,14 —
J _ _ — ok —
S — — 0,45 0,10 —
Z 1,00 — 0,45 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colits des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Euro Corporate Bond — Duration Hedged

Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total) tout en
cherchant a réduire leffet des fluctuations de taux d'intérét.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en obligations d'entreprises de qualité investment
grade émises n'importe o dans le monde, y compris sur les marchés
émergents, et libellées en EUR.

Plus spécifiquement, ces investissements portent sur des obligations
d'entreprises notées au moins BBB-/Baa3 et peuvent inclure des instru-
ments titrisés tels que des titres adossés a des actifs ou a des créances
hypothécaires (ABS/MBS). Le compartiment peut conserver des titres
dont la notation a été revue a la baisse pour autant gu'elle reste d'au
moins B-/B3 ou, dans le cas des instruments titrisés, BBB-/Baa3. Pour de
plus amples informations concernant les politiques en matiére de crédit,
voir la page 178.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment, par exemple des obligations de qualité infé-
rieure & investment grade (obligations & haut rendement) ainsi que dans
d'autres types de titres.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu'au pourcentage de l'actif net total indiqué :

e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

e instruments titrisés tels que des titres adossés a des actifs ou a des
créances hypothécaires (ABS/MBS) : 20 %

obligations chinoises (par le biais du Marché obligataire interbancaire
chinois) : 10 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 13-33 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire
des investissements associe une analyse macroéconomique, une ana-
lyse de marché et une analyse fondamentale afin d'identifier les titres
qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a leur niveau
de risque (approche descendante et ascendante). Le gestionnaire des
investissements couvre également la duration du compartiment afin
de réduire la sensibilité de celui-ci aux fluctuations des taux d'intérét.
Le compartiment n'est pas tenu de suivre un indice de référence, et sa
performance peut s'écarter substantiellement de celle de lindice de
référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres a
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir, axées sur les
émissions de sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre
du processus de recherche fondamentale ascendante du gestionnaire
d'investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le gestion-
naire d'investissement intégre une évaluation des risques et opportunités
liés au développement durable dans le processus d'évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications
pour ['évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pou-
vant affecter les techniques de négociation des titres a revenu fixe. Ces
critéres peuvent inclure, sans toutefois s'y limiter, des themes ESG tels
que la décarbonation et le risque climatique, ['économie circulaire et la
réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le
travail décent et les emplois résilients. Le gestionnaire d'investissement
surveillera les indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
ESG de prestataires tiers, et l'empreinte carbone (mesurée par l'intensité
carbone, définie en tonnes d'équivalent de CO2 par million de dollars de
revenus pour la proportion du compartiment investie dans des obliga-
tions émises par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contri-
bution des titres a revenu fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.
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Le gestionnaire d'investissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auquel la
robustesse, l'impact et la transparence de ces instruments sont évalués.

Le gestionnaire d'investissement promeut la transition vers une éco-

nomie a faible émission de carbone en excluant les sociétés émettrices

dont la production de charbon thermique est une activité principale, et

promeut la vie humaine en excluant les produits qui nuisent a la santé

et au bien-étre, notamment le tabac, les armes controversées ainsi que

la fabrication d'armes a feu a usage civil. Par conséguent, les investisse-

ments n'incluront en connaissance de cause aucune société dont l'acti-

vité implique ce qui suit :

o la fabrication ou la production d'armes controversées

e la fabrication ou la production d'armes a feu a usage civil

e |a fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque l'entreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité

Par exception a la restriction relative au charbon ci-dessus, le compar-
timent peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiquement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par 'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des investis-
sements. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent
ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut engager des discussions avec
la direction de lentreprise concernée sur les thémes de la décarbonation
et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce quiil juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particuliérement importantes auxquelles L'entreprise est
confrontée.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les
Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de l'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions aprés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille en permanence les pra-
tiques commerciales, par le biais de données sur l'analyse des contro-
verses et normes ESG que le gestionnaire en investissements obtient
auprés de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le gestionnaire des investissements utilise des données et des scores
ESG de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spéci-
fiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements a ['aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs
de données peuvent également varier et donner lieu a des notations
différentes.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir 'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment EUR.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_eurocorporatebonddurationhedged_en.pdf

Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund Suite

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais

pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.

Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération

exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus

amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o ABS/MBS e Zone euro

¢ Obligations CoCo Couverture

e Risque de pays — Chine Taux d'intérét

o Crédit, y compris de qualité infé- e Fonds d'investissement
rieure a investment grade o Effet de levier

e Devise Gestion

o Instruments dérivés Marché

e Marchés émergents Remboursement anticipé et

o ESG/durabilité prolongation

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a
des événements imprévisibles
e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-

pris techniques li¢es aux titres

e Défaut

Approche de suivi des risques  VaR absolue. Effet de levier brut
attendu : 150 % (non garanti, peut étre supérieur ou inférieur).

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement avec un certain degré de protection contre les fluctua-
tions des taux d'intérét

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

M0 | Morgan Stanley Investment Funds | Prospectus de juillet 2024

e sont intéressés par une exposition aux marchés des obligations d'en-
treprises du monde entier, a des fins d'investissement de base ou de
diversification

e acceptent les risques associés a ce type d'investissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe . Frais annuels
d'actions maximum

|?rin- Entrée csbDC Gestion Adminis- Distribution

cipale tration
A 4,00 — 0,80 0,19 —
B — 400 0,80 0,19 1,00
C 3,00 1007 1,45 0,19 —
F — — 0,45 0,19 —
| 3,00 — 0,45 014 —
] — — — o -
s — - 040 010 —
z 1,00 _ 045 010 _

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus diinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Euro Corporate Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en obligations d'entreprises émises n'importe ou
dans le monde, y compris sur les marchés émergents, et libellées en
EUR. Certains de ces investissements peuvent étre de qualité inférieure a
investment grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiguement, ces investissements portent sur des obligations
d'entreprises notées au moins B-/B3 ou, dans le cas d'instruments titri-
sés, BBB-/Baa3. En cas de rétrogradation de la notation de ces titres
sous B-/B3, ou sous BBB-/Baa3 dans le cas des instruments titrisés, le
compartiment peut détenir ces titres a hauteur de 3 % de son actif net
total au maximum, mais il revendra tous ceux qui n'auraient pas retrouvé
la notation de crédit requise dans un délai de six mois. Pour de plus
amples informations concernant les politiques en matiére de crédit, voir
la page 178. Les instruments titrisés peuvent inclure des titres ados-

sés & des actifs et 2 des créances hypothécaires (ABS/MBS).

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment, par exemple des obligations non libellées en
EUR, ainsi que dans d'autres types de titres.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu'au pourcentage de 'actif net total indiqué :

e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

e obligations chinoises (par le biais du Marché obligataire interbancaire
chinois) : 10 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire

l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-

rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Recours a des SRT Néant.
Preét de titres 5-25 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire

des investissements associe une analyse macroéconomique, une ana-
lyse de marché et une analyse fondamentale afin d'identifier les titres
qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a leur niveau de
risque (approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de lindice de référence.

Avec effet jusqu'au 22 aolt 2024 : Approche de durabilité Le ges-
tionnaire dinvestissement applique des méthodes d'évaluation et de
notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans lesquels le
compartiment peut investir, axées sur les émissions de sociétés, souve-
raines et titrisées. En outre, dans le cadre du processus de recherche
fondamentale ascendante du gestionnaire des investissements et de ses
engagements avec les émetteurs, le gestionnaire des investissements
intégre une évaluation des risques et opportunités liés au développe-
ment durable dans le processus d'évaluation afin de déterminer les
impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications pour ['évalua-
tion et les spreads, ainsi que tout aspect important pouvant affecter les
techniques de négociation des titres a revenu fixe. Ces critéres peuvent
inclure, sans toutefois s'y limiter, des thémes ESG tels que la décarbo-
nation et le risque climatique, ['économie circulaire et la réduction des
déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent
et les emplois résilients. Le gestionnaire d'investissement surveillera les
indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations ESG de pres-
tataires tiers, et 'empreinte carbone (mesurée par lintensité carbone,
définie en tonnes d'équivalent de CO2 par million de dollars de reve-
nus pour la proportion du compartiment investie dans des obligations
émises par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contribution
des titres a revenu fixe aux themes ESG décrits ci-avant. Ces indicateurs
seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le gestionnaire dinvestissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auquel la
robustesse, limpact et la transparence de ces instruments sont évalués.
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Le gestionnaire des investissements promeut la transition vers une éco-

nomie a faible émission de carbone en excluant les sociétés émettrices

dont la production de charbon thermique est une activité principale, et

promeut la vie humaine en excluant les produits qui nuisent a la santé

et au bien-étre, notamment le tabac, les armes controversées ainsi que

la fabrication d'armes a feu & usage civil. Par conséquent, les investisse-

ments n'incluront en connaissance de cause aucune société dont l'acti-

vité implique ce qui suit :

o la fabrication ou la production d'armes controversées

e la fabrication ou la production d'armes 3 feu & usage civil

o |a fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque l'entreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité

Par exception a la restriction relative au charbon ci-dessus, le compar-
timent peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiqguement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par 'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des investis-
sements. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent
ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut engager des discussions avec
la direction de l'entreprise concernée sur les thémes de la décarbonation
et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce quiil juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les
Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de L'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions apreés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment. Le ges-
tionnaire des investissements surveille en permanence les pratiques
commerciales, par le biais de données sur ['analyse des controverses et
normes ESG que le gestionnaire en investissements obtient auprés de
fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra compte
des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la base
des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes
fondamentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas auto-
matiquement l'exclusion du portefeuille.

Le gestionnaire des investissements utilise des données et des scores
ESG de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spéci-
fiques, des thémes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements a ['aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs
de données peuvent également varier et donner lieu a des notations
différentes.

Avec effet a partir du 23 ao(it 2024 : Approche de durabilité Le com-
partiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales
par l'application d'exclusions li¢es 2 la durabilité et par des allocations

a des investissements durables. En outre, dans le cadre du processus

de recherche fondamentale ascendante du gestionnaire des investisse-
ments et de ses engagements avec les émetteurs, le gestionnaire des
investissements intégre une évaluation des opportunités et des risques
liés au développement durable par ['application d'une évaluation envi-
ronnementale, sociale et de gouvernance (ESG) et de méthodologies
de notation exclusives. Les critéres ESG pris en considération peuvent
inclure, sans toutefois s'y limiter, des thémes ESG tels que la décarbo-
nation et le risque climatique, 'économie circulaire et la réduction des
déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent
et les emplois résilients. Le gestionnaire des investissements déploie
également un cadre d'évaluation exclusif pour les obligations durables
labellisées, grace auquel la robustesse, limpact et la transparence de ces
instruments sont évalués.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_globalcredit_en.pdf?1701959159360

Euro Corporate Bond Fund Suite

Le compartiment n'investira pas en connaissance de cause dans les
domaines suivants :

o [a fabrication ou la production d'armes controversées

o a fabrication ou la production d'armes & feu a usage civil

e |a fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque l'entreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité

la fabrication ou la production d'armes ou de systémes militaires ou
conventionnels, lorsque L'entreprise tire 10 % ou plus de son chiffre
d'affaires de cette activité

les jeux d'argent, lorsque la société tire 10 % ou plus de son chiffre
d'affaires de cette activité

la production d'électricité & partir de charbon, lorsque la société tire
20 % ou plus de son chiffre d'affaires de cette activité

les violations du Pacte mondial des Nations Unies, des Principes
directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux droits de
'homme, des Principes fondamentaux de 'OIT et des Principes direc-
teurs de 'OCDE 3 lintention des entreprises multinationales.

Par exception & l'exclusion du charbon thermique ci-avant, le compar-
timent peut investir dans des obligations de développement durable
labellisées émises par des sociétés actives dans les combustibles fos-
siles afin de lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au
climat, pour autant que le gestionnaire des investissements ait déter-
miné que les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une
réduction par ['émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement
dans de tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des
investissements. Le gestionnaire des investissements peut engager des
discussions avec la direction de 'entreprise concernée sur les themes de
la décarbonation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de
gouvernance d'entreprise et sur ce qu'il juge étre d'autres questions envi-
ronnementales et/ou sociales particulierement importantes auxquelles
l'entreprise est confrontée.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiguées dans les
Informations publiées sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de ['ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis & des restrictions apreés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment. Le ges-
tionnaire d'investissement utilise des données de tiers et, dans certains
cas, des données sur des émetteurs spécifiques, des thémes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/ou
peuvent étre estimées par le gestionnaire d'investissement a L'aide de
méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les méthodolo-
gies utilisées par les différents fournisseurs de données peuvent égale-
ment varier et donner lieu & des notations différentes.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir ['annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé a des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment EUR.

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.
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Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o ABS/MBS e Zone euro

¢ Obligations CoCo e Couverture

e Risque de pays — Chine o Taux dintérét

o Crédit, y compris de qualité infé- e Fonds d'investissement
rieure a investment grade o Effet de levier

e Devise e Gestion

e Instruments dérivés o Marché

* Marchés émergents  Remboursement anticipé et

o ESG/durabilité prolongation

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

e Défaut

Approche de suivi des risques VaR relative, avec le Bloomberg Euro-
Aggregate Corporate Index utilisé comme portefeuille de référence.
Effet de levier brut attendu : 100 % (non garanti ; peut étre supérieur ou
inférieur).

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur

investissement

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-

tal ou de distributions

e sont intéressés par une exposition aux marchés des obligations d'en-
treprises du monde entier, & des fins d'investissement de base ou de
diversification

e acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Classe  Fraisponctuels Frais annuels

d'ac. maximum

;I:l:: Entrée csDC Gestion At‘::'t::;':- Distribution

cipale
A 4,00 — 0,80 0,19 —
B — 400! 0,80 0,19 1,00
C 3,00 100? 1,45 0,19 —
F _ _ 045 019 —
| 3,00 — 0,45 0,14 —
j _ _ — 0k —
S — — 0,40 0,0 —
YA 1,00 — 0,45 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_globalcredit_en.pdf?1701959159360
http://www.morganstanleyinvestmentfunds.com 

Morgan Stanley Investment Funds

Euro Strategic Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en obligations d'entreprises et d'Etat émises n'im-
porte ot dans le monde, y compris sur les marchés émergents, et libel-
lées en EUR. Certains de ces investissements peuvent étre de qualité
inférieure a investment grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiguement, ces investissements portent sur des obligations de
n'importe quelle qualité de crédit et qui peuvent inclure des instruments
titrisés tels que des titres adossés a des actifs (ABS), des cessions de
préts et des participations a des préts.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment, par exemple des obligations non libellées en
EUR, ainsi que dans d'autres types de titres.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu’au pourcentage de l'actif net total indiqué :

e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

e obligations chinoises (par le biais du Marché obligataire interbancaire
chinois) : 10 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire

des investissements associe une analyse macroéconomique, une ana-
lyse de marché et une analyse fondamentale afin d'identifier les titres
qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a leur niveau de
risque (approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres a
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir, axées sur les
émissions de sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre
du processus de recherche fondamentale ascendante du gestionnaire
d'investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le gestion-
naire d'investissement intégre une évaluation des risques et opportunités
liés au développement durable dans le processus d'évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications
pour ['évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pou-
vant affecter les techniques de négociation des titres a revenu fixe. Ces
critéres peuvent inclure, sans toutefois sy limiter, des themes ESG tels
que la décarbonation et le risque climatique, ['économie circulaire et la
réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le
travail décent et les emplois résilients. Le gestionnaire d'investissement
surveillera les indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
ESG de prestataires tiers, et lempreinte carbone (mesurée par lintensité
carbone, définie en tonnes d'équivalent de CO2 par million de dollars de
revenus pour la proportion du compartiment investie dans des obliga-
tions émises par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contri-
bution des titres a revenu fixe aux themes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le gestionnaire dinvestissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auquel la
robustesse, l'impact et la transparence de ces instruments sont évalués.
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Le gestionnaire d'investissement promeut la transition vers une éco-

nomie a faible émission de carbone en excluant les sociétés émettrices

dont la production de charbon thermique est une activité principale, et

promeut la vie humaine en excluant les produits qui nuisent a la santé

et au bien-étre, notamment le tabac, les armes controversées ainsi que

la fabrication d'armes a feu & usage civil. Par conséquent, les investisse-

ments n'incluront en connaissance de cause aucune société dont l'acti-

vité implique ce qui suit :

o la fabrication ou la production d'armes controversées

e la fabrication ou la production d'armes 3 feu & usage civil

o |a fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque l'entreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité

Par exception a la restriction relative au charbon ci-dessus, le compar-
timent peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiqguement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par 'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des investis-
sements. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent
ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut engager des discussions avec
la direction de l'entreprise concernée sur les thémes de la décarbonation
et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce quiil juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les

Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de L'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions apreés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille en permanence les pra-
tiques commerciales, par le biais de données sur l'analyse des contro-
verses et normes ESG que le gestionnaire en investissements obtient
auprés de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le gestionnaire des investissements utilise des données et des scores
ESG de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spéci-
fiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements a l'aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs
de données peuvent également varier et donner lieu a des notations
différentes.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment EUR.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_eurostrategicbond_en.pdf

Euro Strategic Bond Fund Suite

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais

pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.

Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération

exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus

amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o ABS/MBS e Zone euro

¢ Obligations CoCo Couverture

e Risque de pays — Chine Taux d'intérét

o Crédit, y compris de qualité infé- e Fonds d'investissement
rieure a investment grade o Effet de levier

e Devise Gestion

o Instruments dérivés Marché

e Marchés émergents Remboursement anticipé et

o ESG/durabilité prolongation

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques li¢es aux titres e Pratiques standard

e Défaut * Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques VaR relative, avec le Bloomberg Euro-

Aggregate Index utilisé comme portefeuille de référence. Effet de levier

brut attendu : 100 % (non garanti ; peut étre supérieur ou inférieur).

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.
Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement

o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions
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e sont intéressés par une exposition aux marchés obligataires a ['échelle
mondiale, a des fins d'investissement de base ou de diversification
e acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels

Classe Frais annuels

d’actions maximlin

Prin-  Entrée csDC Gestion Adminis- . 4 ibution

cipale tration
A 4,00 — 0,80 0,19 —
B — 400’ 0,80 0,19 1,00
@ 3,00 1007 145 0,19 —
F _ — 045 019 =
| 3,00 — 0,45 014 —
J _ — — 0,14 =
s _ — 040 010 —
z 1,00 _ 045 010 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colits des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

European Fixed Income Opportunities Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en obligations d'entreprises et d'Etat, en obliga-
tions convertibles et en titres adossés a des actifs émis n'importe ol
dans le monde, y compris sur les marchés émergents, et libellés en EUR.
Certains de ces investissements peuvent étre de qualité inférieure a
investment grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiqguement, ces investissements portent sur des obligations de
n'importe quelle qualité de crédit et peuvent inclure des instruments
titrisés tels que des titres adossés a des actifs ou a des créances hypo-
thécaires (ABS/MBS) et des cessions et participations & des préts ainsi
que des obligations convertibles et des devises. Pour de plus amples
informations concernant les politiques en matiére de crédit, voir la
page 178.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment, par exemple des obligations non libellées en
EUR, ainsi que dans d'autres types de titres, comme les actions et les
titres assimilés a des actions.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu’au pourcentage de l'actif net total indiqué :

e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

e obligations chinoises (par le biais du Marché obligataire interbancaire
chinois) : 10 %

L'exposition & des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 5-15 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire
des investissements associe une anaL\/se macroéconomique, une ana-
lyse de marché et une analyse fondamentale afin d'identifier les titres
qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a leur niveau de
risque (approche descendante et ascendante).

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres a
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir, axées sur les
émissions de sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre
du processus de recherche fondamentale ascendante du gestionnaire
d'investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le gestion-
naire d'investissement intégre une évaluation des risques et opportunités
liés au développement durable dans le processus d'évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications
pour L'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pou-
vant affecter les techniques de négociation des titres a revenu fixe. Ces
critéres peuvent inclure, sans toutefois sy limiter, des themes ESG tels
que la décarbonation et le risque climatique, ['économie circulaire et la
réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le
travail décent et les emplois résilients. Le gestionnaire d'investissement
surveillera les indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
ESG de prestataires tiers, et 'empreinte carbone (mesurée par lintensité
carbone, définie en tonnes d'équivalent de CO2 par million de dollars de
revenus pour la proportion du compartiment investie dans des obliga-
tions émises par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contri-
bution des titres a revenu fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le gestionnaire dinvestissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auguel la
robustesse, limpact et la transparence de ces instruments sont évalués.
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Le gestionnaire d'investissement promeut la transition vers une éco-

nomie a faible émission de carbone en excluant les sociétés émettrices

dont la production de charbon thermique est une activité principale, et

promeut la vie humaine en excluant les produits qui nuisent a la santé

et au bien-étre, notamment le tabac, les armes controversées ainsi que

la fabrication d'armes a feu & usage civil. Par conséquent, les investisse-

ments n'incluront en connaissance de cause aucune société dont l'acti-

vité implique ce qui suit :

o la fabrication ou la production d'armes controversées

e la fabrication ou la production d'armes 3 feu & usage civil

o |a fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque l'entreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité

Par exception a la restriction relative au charbon ci-dessus, le compar-
timent peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiqguement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par 'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des investis-
sements. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent
ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut engager des discussions avec
la direction de l'entreprise concernée sur les thémes de la décarbonation
et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce quiil juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les

Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de L'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions apreés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille en permanence les pra-
tiques commerciales, par le biais de données sur l'analyse des contro-
verses et normes ESG que le gestionnaire en investissements obtient
auprés de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le gestionnaire des investissements utilise des données et des scores
ESG de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spéci-
fiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements a l'aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs
de données peuvent également varier et donner lieu a des notations
différentes.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment EUR.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_europeanfixedincomeopportunities_en.pdf

European Fixed Income Opportunities Fund Suite

Principaux risques
Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.
Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
o ABS/MBS ESG/durabilité
¢ Obligations CoCo Couverture
o Obligations convertibles Taux d'intérét
e Risque de pays — Chine Fonds d'investissement
o Credit, y compris de qualité infé- e Effet de levier

rieure a investment grade Gestion
e Devise Marché
e Instruments dérivés Remboursement anticipé et
o Marchés émergents prolongation
e Actions

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

¢ Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Défaut

Approche de suivi des risques  VaR absolue. Effet de levier brut
attendu : 160 % (non garanti ; peut étre supérieur ou inférieur).

» Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

« Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.
Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement
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recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-

tal ou de distributions

e sont intéressés par une exposition aux marchés obligataires a ['échelle
mondiale, a des fins d'investissement de base ou de diversification

e acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe . Frais annuels
d'actions maximum
Prin-  Entrée csDC Gestion Adminis- . 4 ibution
cipale tration
A 4,00 — 1,00 0,19 —
B — 400 1,00 0,19 1,00
C 3,00 1007 1,45 0,19
B — — 0,45 0,19
| 3,00 — 0,45 0,14
) = — 0,25 014 —
S — — 045 010 —
Z 1,00 — 0,45 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colits des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

European High Yield Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total dans une série de titres a revenu fixe possédant
une notation inférieure a investment grade (titres & haut rendement)
comme des obligations d'entreprises et d'Etat, émis n'importe ot dans le
monde, y compris sur les marchés émergents, et libellés dans une devise
européenne.

Plus spécifiqguement, ces investissements portent sur des obligations
assorties d'une notation inférieure & BBB-/Baa3 ou dépourvues de nota-
tion et qui peuvent inclure, entre autres titres a revenu fixe, des instru-
ments titrisés tels que des titres adossés a des actifs (ABS), des cessions
de préts et des participations a des préts.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment, par ex. des obligations investment grade ainsi
que dans d'autres types de titres.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu’au pourcentage de l'actif net total indiqué :

e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

e obligations chinoises (par le biais du Marché obligataire interbancaire
chinois) : 10 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir & des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT O % de actif net total prévu, 25 % au maximum.
Prét de titres 13-33 % de l'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire

des investissements associe une analyse macroéconomiqgue, une ana-
lyse de marché et une analyse fondamentale afin d'identifier les titres
qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a leur niveau de
risque (approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres a
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir, axées sur les
émissions de sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre
du processus de recherche fondamentale ascendante du gestionnaire
d'investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le gestion-
naire d'investissement intégre une évaluation des risques et opportunités
liés au développement durable dans le processus d'évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications
pour ['évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pou-
vant affecter les techniques de négociation des titres a revenu fixe. Ces
critéres peuvent inclure, sans toutefois sy limiter, des themes ESG tels
que la décarbonation et le risque climatique, ['économie circulaire et la
réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le
travail décent et les emplois résilients. Le gestionnaire d'investissement
surveillera les indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
ESG de prestataires tiers, et 'empreinte carbone (mesurée par lintensité
carbone, définie en tonnes d'équivalent de CO2 par million de dollars de
revenus pour la proportion du compartiment investie dans des obliga-
tions émises par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contri-
bution des titres a revenu fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le gestionnaire dinvestissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auguel la
robustesse, limpact et la transparence de ces instruments sont évalués.
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Le gestionnaire d'investissement promeut la transition vers une éco-
nomie a faible émission de carbone en excluant les sociétés émettrices
dont la production de charbon thermique est une activité principale, et
promeut la vie humaine en excluant les produits qui nuisent a la santé
et au bien-étre, notamment le tabac, les armes controversées ainsi que
la fabrication d'armes a feu & usage civil. Par conséquent, les investisse-
ments n'incluront en connaissance de cause aucune société dont l'acti-
vité implique ce qui suit :

o la fabrication ou la production d'armes controversées

e la fabrication ou la production d'armes 3 feu & usage civil

o |a fabrication ou la production de tabac

En ce qui concerne spécifiqguement les activités liées aux combustibles
fossiles, le gestionnaire d'investissement peut engager des discussions
avec la direction de l'entreprise sur les thémes de la décarbonation et
du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce qu'il juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée. Les investissements ne doivent pas inclure, en connaissance
de cause, une entreprise dont l'activité implique U'exploitation et l'extrac-
tion de charbon thermique, lorsque l'entreprise tire plus de 5 % de ses
revenus de cette activité.

Par exception a la restriction relative au charbon ci-dessus, le compar-
timent peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiqguement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par l'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des investis-
sements. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent
ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les
Informations publiées sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de L'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions aprés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille en permanence les pra-
tiques commerciales, par le biais de données sur l'analyse des contro-
verses et normes ESG que le gestionnaire en investissements obtient
aupres de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manguements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
guement l'exclusion du portefeuille.

Le gestionnaire des investissements utilise des données et des scores
ESG de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spéci-
fiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements a l'aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs
de données peuvent également varier et donner lieu a des notations
différentes.

Catégorie de produit au titre du Reglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 2 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment EUR.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_europeanhighyieldbond_en.pdf

European High Yield Bond Fund Suite

Principaux risques
Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.
Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
e ABS/MBS e Zone euro
¢ Obligations CoCo Couverture
e Risque de pays — Chine Taux d'intérét
o Crédit, y compris titres assortis ¢ Fonds d'investissement

d'une notation inférieure a invest- o Effet de levier

ment grade ou non notés Gestion
* Devise Marché

e Instruments dérivés Remboursement anticipé et
¢ Marchés émergents prolongation

o ESG/durabilité

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

e Contrepartie et siretés, y com-
pris techniques liées aux titres

o Défaut

Approche de suivi des risques VaR relative, avec ['ICE BofAML
European Currency High Yield 3% Constrained Ex-Sub Financials Index
utilisé comme portefeuille de référence. Effet de levier brut attendu :
100 % (non garanti ; peut étre supérieur ou inférieur).

¢ Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

« Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.
Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement
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recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-

tal ou de distributions

e sont intéressés par une exposition aux marchés des obligations a haut
rendement du monde entier, a des fins d'investissement de base ou de
diversification

e acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe . Frais annuels
d'actions maximum

|?rin- Entrée csbDC Gestion Adminis- Distribution

cipale tration
A 4,00 — 0,85 0,19 —
B — 400’ 0,85 0,19 1,00
C 3,00 1007 1,50 0,19 —
F _ _ 0,50 019 —
| 3,00 0,50 0,14 —
| _ — o —
s — 0,50 010 —
Z 1,00 — 0,50 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle sapplique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus diinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Floating Rate ABS Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total) tout en
cherchant a réduire l'effet des fluctuations de taux d'intérét.

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total dans des titres adossés a des actifs (ABS) & taux
flottant a échéance courte, de qualité investment grade et émis sur les
marchés développés.

Plus spécifiquement, ces investissements portent sur des titres adossés
a des actifs et a des créances hypothécaires (ABS/MBS) de nimporte
quel type ainsi que sur d'autres instruments titrisés de qualité invest-
ment grade et présentant une échéance de moins de deux ans.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements princi-
paux du compartiment.

Le compartiment cible une duration moyenne pondérée située entre
0 et 1an (sachant que cette moyenne peut étre plus élevée selon les
conditions du marché).

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-3-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-5 % de lactif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire

des investissements associe une analyse macroéconomique, une ana-
lyse de marché et une analyse fondamentale afin d'identifier les titres
qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a leur niveau de
risque (approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres a
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir. En outre, dans
le cadre du processus de recherche fondamentale ascendante du ges-
tionnaire des investissements et de ses engagements avec les émetteurs,
préteurs et organismes de service, le gestionnaire des investissements
intégre une évaluation des risques et opportunités liés au développe-
ment durable dans le processus d'évaluation afin de déterminer les
impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications pour ['évalua-
tion et les spreads, ainsi que tout aspect important pouvant affecter les
techniques de négociation des titres a revenu fixe. Le gestionnaire des
investissements déploie également un cadre d'évaluation exclusif pour
les obligations durables labellisées, grace auguel la robustesse, l'impact
et la transparence de ces instruments sont évalués.

Le compartiment encourage les pratiques commerciales durables et res-

ponsables des émetteurs de titrisations. Pour ce faire, le compartiment

n‘achétera pas, en connaissance de cause, une titrisation dans le contexte

de laquelle le gestionnaire d'investissement a percu l'un des éléments

suivants directement liés a 'émetteur d'une titrisation :

e des pratiques de prét usuriéres

o des manquements aux normes du Consumer Financial Protection
Bureau (CFPB)

o de graves malversations dans les processus de recouvrement des paie-
ments et les pratiques de forclusion

o des comportements frauduleux

Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent ne

pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les
Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SEDR.

Le gestionnaire des investissements utilise des données et des scores
ESG de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spéci-
figues, des thémes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements a l'aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs
de données peuvent également varier et donner lieu a des notations
différentes.
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Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment EUR.

PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

* ABS/MBS o Taux d'intérét

e Devise e Fonds d'investissement
e Instruments dérivés e Gestion

o ESG/durabilité o Marché

e Zone euro
e Couverture

e Remboursement anticipé et
prolongation

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou &

des événements imprévisibles

e Liguidité circonstancielle

e Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques liées aux titres

e Défaut

Approche de suivi des risques  VaR absolue. Effet de levier brut

attendu : 100 % (non garanti ; peut étre supérieur ou inférieur).

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le court terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés des obligations
titrisés du monde entier, a des fins d'investissement de base ou de
diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
4 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Frais ponctuels Frais annuels

Classe maximum
:r,la:ctll;:lse Entrée csDC Gestion  Administration Distribution
A 4,00 — 0,75 0,19 —
B — 400" 0,75 0,19 1,00
C 3,00 1007 1,00 0,19 —
F — — 0,30 0,19 —
| 3,00 — 0,30 0,14 —
J — — 0,15 0,14 —
S — — 0,30 0,10 —
z 1,00 — 0,30 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_floatingrateabs_en.pdf
https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Asset Backed Securities Focused

Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en tires adossés a des créances hypothécaires
partout dans le monde, y compris sur les marchés émergents. Certains
de ces investissements peuvent étre de qualité inférieure a investment
grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiqguement, ces investissements portent sur des titres ados-
sés a des actifs et & des créances hypothécaires (ABS/MBS) ainsi que
sur d'autres instruments titrisés de n'importe quel type et de n'importe
quelle qualité de crédit, et peuvent inclure des tranches de titrisations
de préts non productifs.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux criteres des investissements princi-
paux du compartiment.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu'a concurrence du pourcentage de l'actif net total indiqué :

e titres notés au moins BBB-/Baa3 ou jugés équivalents ou bénéficiant
de l'appui du gouvernement américain : 100 %, avec un minimum de
65 %

o titres adossés a des créances hypothécaires résidentielles (RMBS)
hors agences : 75 %

e titres non notés : 15 %

o titres en difficulté (au moment de l'achat) : 5 %

Si les positions décrites a la premiére puce ci-avant tombent sous 65 %
en raison d'une révision a la baisse de la notation de crédit, le compar-
timent prendra des mesures pour ramener ses positions a plus de 65 %
dans un délai de 6 mois.

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire

des investissements associe une analyse macroéconomique, une ana-
lyse de marché et une analyse fondamentale afin d'identifier les titres
qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a leur niveau de
risque (approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de lindice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire des investissements applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres a
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir. En outre, dans
le cadre du processus de recherche fondamentale ascendante du ges-
tionnaire dinvestissement et de ses engagements avec les émetteurs,
préteurs et organismes de service, le gestionnaire d'investissement
intégre une évaluation des risques et opportunités liés au développe-
ment durable dans le processus d'évaluation afin de déterminer les
impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications pour ['évalua-
tion et les spreads, ainsi que tout aspect important pouvant affecter les
techniques de négociation des titres a revenu fixe.
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Le compartiment encourage les pratiques commerciales durables et res-

ponsables des émetteurs de titrisations. Pour ce faire, le compartiment

n'achétera pas, en connaissance de cause, une titrisation dans le contexte

de laquelle le gestionnaire d'investissement a percu l'un des éléments

suivants directement liés & I'émetteur d'une titrisation :

o des pratiques de prét usuriéres

¢ des manquements aux normes du Consumer Financial Protection
Bureau (CFPB)

¢ de graves malversations dans les processus de recouvrement des paie-
ments et les pratiques de forclusion

e des comportements frauduleux

En outre, le compartiment n'achétera pas sciemment des Titres adossés
a des créances hypothécaires, au sens défini ci-dessus, ni d'autres titres
adossés a des actifs et considérés comme possédant des caractéris-
tiques de durabilité négatives sur la base du cadre de notation environ-
nementale, sociale et de gouvernance (ESG) exclusif des titrisations du
gestionnaire dinvestissement, et il s'efforcera de réaliser des allocations
aux titrisations présentant des caractéristiques environnementales ou
sociales telles que, sans s'y limiter, les batiments & haut rendement éner-
gétique certifiés, les préts au logement abordables ou le crédit en faveur
de groupes sociaux mal desservis.

Le compartiment alloue également une partie de son actif a des obli-
gations titrisées Vertes, Sociales ou de Développement Durable

(« Titrisations Durables ») selon le label indiqué dans la documenta-
tion des titres, lorsque leur émetteur s'engage a affecter leur produit a
des projets apportant une contribution positive sur le plan environne-
mental ou social. Cela inclut, sans s'y limiter, les titrisations conformes
aux Principes applicables aux Obligations Vertes, aux Principes appli-
cables aux Obligations Sociales et aux Lignes directrices relatives aux
Obligations de Développement Durable de lInternational Capital Market
Association ICMA). Le gestionnaire d'investissement déploie égale-
ment un cadre d'évaluation exclusif pour les Titrisations Durables, grace
auquel la robustesse, limpact et la transparence de ces instruments
dans le compartiment sont évalués.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les
Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Le gestionnaire d'investissement utilise des données de tiers et, dans cer-
tains cas, des données sur des émetteurs spécifiques. Les themes ESG
ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimés par le gestionnaire dinvestissement a l'aide
de méthodologies internes ou d'estimations raisonnables, dans la mesure
du possible et en toute bonne foi. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et donner
lieu a des notations différentes.

Dans le contexte du présent compartiment, le terme « Focused » pré-
sent dans sa dénomination fait référence a l'univers d'investissement
réduit du compartiment aprés ['application des critéres ESG ci-avant.
Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document dInformations Clés pour

des informations concernant lindice de référence utilisé & des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
dutilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Suite page suivante.


http://www.morganstanley.com/im

Global Asset Backed Securities Focused Fund Suite

Principaux risques
Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques” a la page 171 pour de plus
amples informations.
Risques typiquement associés a des conditions ordinaires
o ABS/MBS o Couverture
o Crédit, y compris titres assortis e Taux d'intérét

d'une notation inférieure a invest- o Fonds dinvestissement

ment grade ou non notés Effet de levier
e Instruments dérivés

e Gestion
o Marchés émergents o Marché
o ESG/durabilité o Remboursement anticipé et
e Zone euro prolongation

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a
des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle
o Contrepartie et slretés
o Défaut

e Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques  VaR absolue. Effet de levier brut
attendu : 160 % (non garanti ; peut é&tre supérieur ou inférieur).

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement

o recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-

tal ou de distributions
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e sont intéressés par une exposition aux marchés des obligations
titrisés du monde entier, a des fins d'investissement de base ou de
diversification

e acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Classe Frais ponctuels Frais annuels
d'actions maximum

Prin-  Entrée csDc Gestion Adminis- . 4 ibution

cipale tration
A 4,00 — 1,00 0,19 —
B — 400 1,00 0,19 1,00
C 3,00 100? 1,60 0,19 —
F — — 0,50 0,19 —
| 3,00 — 0,50 0,14 —
) = — 0,31 014 —
S — — 0,50 0,10 —
Z 1,00 — 0,50 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2L.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes dactions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colits des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Asset Backed Securities Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en tires adossés a des créances hypothécaires
partout dans le monde, y compris sur les marchés émergents. Certains
de ces investissements peuvent étre de qualité inférieure a investment
grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiqguement, ces investissements portent sur des titres ados-
sés a des actifs et & des créances hypothécaires (ABS/MBS) ainsi que
sur d'autres instruments titrisés de n'importe quel type et de n'importe
quelle qualité de crédit.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements princi-
paux du compartiment.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu’a concurrence du pourcentage de l'actif net total indiqué :

e titres notés au moins BBB-/Baa3 ou jugés équivalents ou bénéficiant de
l'appui du gouvernement américain : 100 %, avec un minimum de 50 %

L'exposition & des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colts, et a des fins dinvestissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniqguement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et techniques »).

Utilisation de SRT et prét de titres Néant.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire

des investissements associe une analyse macroéconomique, une ana-
lyse de marché et une analyse fondamentale afin d'identifier les titres
qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a leur niveau de
risque (approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres a
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir. En outre, dans
le cadre du processus de recherche fondamentale ascendante du ges-
tionnaire des investissements et de ses engagements avec les émetteurs,
préteurs et organismes de service, le gestionnaire des investissements
intégre une évaluation des risques et opportunités liés au développe-
ment durable dans le processus d'évaluation afin de déterminer les
impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications pour ['évalua-
tion et les spreads, ainsi que tout aspect important pouvant affecter les
techniques de négociation des titres a revenu fixe. Le gestionnaire des
investissements déploie également un cadre d'évaluation exclusif pour
les obligations durables labellisées, grace auguel la robustesse, l'impact
et la transparence de ces instruments sont évalués.

Le compartiment encourage les pratiques commerciales durables et res-

ponsables des émetteurs de titrisations. Pour ce faire, le compartiment

n‘achétera pas, en connaissance de cause, une titrisation dans le contexte

de laquelle le gestionnaire d'investissement a percu l'un des éléments

suivants directement liés a 'émetteur d'une titrisation :

o des pratiques de prét usuriéres

e des manguements aux normes du Consumer Financial Protection
Bureau (CFPB)

o de graves malversations dans les processus de recouvrement des paie-
ments et les pratiques de forclusion

o des comportements frauduleux

Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent ne

pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les
Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SEDR.

Le gestionnaire des investissements utilise des données et des scores
ESG de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spéci-
figues, des thémes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements a ['aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs
de données peuvent également varier et donner lieu a des notations
différentes.
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Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
dutilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

PrlnCIanX risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréquence possible (mais
pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.
Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération
exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus
amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e ABS/MBS o Taux diintérét

e Crédit, y compris de qualité infé- e Fonds d'investissement
rieure a investment grade o Effet de levier

e Instruments dérivés e Gestion

o Marchés émergents e Marché

e ESG/durabilité e Remboursement anticipé et

e Zone euro prolongation

Couverture

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a
des événements imprévisibles
e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et sCiretés

e Défaut

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

¢ Pratiques standard

e Evolution de la fiscalité

Approche de suivi des risques VaR absolue. Effet de levier brut
attendu : 160 % (non garanti ; peut étre supérieur ou inférieur).

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du
compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

o recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement

recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés des obligations

titrisés du monde entier, a des fins d'investissement de base ou de
diversification

acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
3 13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)

Classe  Frais ponctuels maximum Frais annuels

d’actions
principale Entrée csDC Gestion Administration Distribution
A 4,00 — 1,00 019 —
B — 400! 1,00 0,19 1,00
C 3,00 100? 1,60 019 —
F = — 0,50 019 —
I 3,00 — 0,50 014 —
J = = — 014 —
S — — 0,50 0,10 —
Z 1,00 — 0,50 0,10 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

?La commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus dinformations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colts des compartiments" a la page 205. Pour une liste complete et actualisée des catégories

d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_globalassetbackedsecurities_en.pdf
https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total dans une série de titres a revenu fixe de qualité
investment grade comme des obligations d'entreprises et d'Etat, émis
n'importe ot dans le monde, y compris sur les marchés émergents.

Plus spécifiquement, ces investissements portent sur des obligations
notées au moins BBB-/Baa3 et peuvent inclure, entre autres titres a
revenu fixe, des instruments titrisés tels que des titres adossés a des
actifs ou a des créances hypothécaires (ABS/MBS), des cessions de
préts et des participations a des préts. Le compartiment peut conserver
des titres dont la notation a été dégradée sous BBB-/Baa3 aprés leur
acquisition.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment, par ex. des obligations de qualité inférieure a
investment grade (obligations & haut rendement) ainsi que dans d'autres
types de titres.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre

exposé, jusqu’au pourcentage de l'actif net total indiqué :

e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

« obligations chinoises (par le biais du Marché obligataire interbancaire
chinois) : 10 %

e obligations en portefeuille rétrogradées & moins de BBB-/Baa3: 10 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Outre les dérivés de base (voir « Comment les compartiments utilisent
les instruments et techniques »), le compartiment peut recourir & des
swaps de rendement total (SRT).

Recours aux SRT 0 % de l'actif net total prévu, 25 % au maximum.
Prét de titres 0-10 % de 'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire

des investissements associe une analyse macroéconomiqgue, une ana-
lyse de marché et une analyse fondamentale afin d'identifier les titres
qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a leur niveau de
risque (approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres a
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir, axées sur les
émissions de sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre
du processus de recherche fondamentale ascendante du gestionnaire
d'investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le gestion-
naire d'investissement intégre une évaluation des risques et opportunités
liés au développement durable dans le processus d'évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications
pour ['évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pou-
vant affecter les techniques de négociation des titres a revenu fixe. Ces
critéres peuvent inclure, sans toutefois sy limiter, des themes ESG tels
que la décarbonation et le risque climatique, ['économie circulaire et la
réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le
travail décent et les emplois résilients. Le gestionnaire d'investissement
surveillera les indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
ESG de prestataires tiers, et 'empreinte carbone (mesurée par lintensité
carbone, définie en tonnes d'équivalent de CO2 par million de dollars de
revenus pour la proportion du compartiment investie dans des obliga-
tions émises par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contri-
bution des titres a revenu fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le gestionnaire dinvestissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auguel la
robustesse, limpact et la transparence de ces instruments sont évalués.
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Le gestionnaire d'investissement promeut la transition vers une éco-

nomie a faible émission de carbone en excluant les sociétés émettrices

dont la production de charbon thermique est une activité principale, et

promeut la vie humaine en excluant les produits qui nuisent a la santé

et au bien-étre, notamment le tabac, les armes controversées ainsi que

la fabrication d'armes a feu & usage civil. Par conséquent, les investisse-

ments n'incluront en connaissance de cause aucune société dont l'acti-

vité implique ce qui suit :

o la fabrication ou la production d'armes controversées

e la fabrication ou la production d'armes 3 feu & usage civil

o |a fabrication ou la production de tabac

o l'exploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque l'entreprise
tire au moins 5 % de son chiffre d'affaires de cette activité

Par exception a la restriction relative au charbon ci-dessus, le compar-
timent peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiqguement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par 'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis a la diligence du gestionnaire des investis-
sements. Le compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent
ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des instru-
ments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut engager des discussions avec
la direction de l'entreprise concernée sur les thémes de la décarbonation
et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce quiil juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les

Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de L'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions apreés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille en permanence les pra-
tiques commerciales, par le biais de données sur l'analyse des contro-
verses et normes ESG que le gestionnaire en investissements obtient
auprés de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le gestionnaire des investissements utilise des données et des scores
ESG de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spéci-
fiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
des investissements a l'aide de méthodologies internes ou d'estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs
de données peuvent également varier et donner lieu a des notations
différentes.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions
d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_globalbond_en.pdf

Global Bond Fund Suite

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais

pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.

Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération

exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus

amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

o ABS/MBS e Zone euro

¢ Obligations CoCo Couverture

e Risque de pays — Chine Taux d'intérét

o Crédit, y compris de qualité infé- e Fonds d'investissement
rieure a investment grade o Effet de levier

e Devise Gestion

o Instruments dérivés Marché

e Marchés émergents Remboursement anticipé et

o ESG/durabilité prolongation

Risques typiquement associés a des conditions inhabituelles ou a

des événements imprévisibles

e Liquidité circonstancielle

o Contrepartie et slretés, y com-
pris techniques li¢es aux titres

e Défaut

Approche de suivi des risques VaR relative, avec le Bloomberg
Global Aggregate Index utilisé comme portefeuille de référence. Effet
de levier brut attendu : 100 % (non garanti ; peut étre supérieur ou
inférieur).

o Aspects opérationnels et
cybersécurité

e Pratiques standard

o Evolution de la fiscalité

Planifier votre investissement

Profil des investisseurs Investisseurs qui comprennent les risques du

compartiment et qui prévoient d'investir sur le moyen terme.

Le compartiment peut intéresser les investisseurs qui :

e recherchent une combinaison de revenus et de plus-value de leur
investissement
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recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du capi-
tal ou de distributions

sont intéressés par une exposition aux marchés obligataires a l'échelle
mondiale, a des fins d'investissement de base ou de diversification
acceptent les risques associés a ce type dinvestissement

Traitement des demandes Les demandes d'achat, d'échange et de
vente d'actions recues et acceptées par l'agent de transfert au plus tard
a13h00 CET n'importe quel jour de négociation sont normalement trai-
tées le méme jour a une VNI calculée sur la base des valeurs du marché
de cette date.

Le réglement est effectué dans les trois jours ouvrables suivant l'accep-
tation de la demande.

Frais (%)
Frais ponctuels

Classe . Frais annuels
d'actions maximum

Prin-  Entrée csDC Gestion Adminis- . 4 ibution

cipale tration
A 4,00 — 0,80 0,19 —
B — 400 0,80 0,19 1,00
C 3,00 100? 1,45 0,19 —
B — — 0,45 0,19 —
| 3,00 — 0,45 0,14 —
J — — — 01 —
S — — 045 0710 —
z 1,00 — 0,45 070 —

"La commission de souscription différée conditionnelle s'applique aux actions vendues dans les
4 ans suivant leur achat et diminue chaque année d'1 %. Aprés 4 ans, ces actions sont conver-
ties automatiquement en actions de catégorie A.

2.a commission de souscription différée conditionnelle s'‘applique aux actions vendues dans l'an-
née suivant leur achat.

Les classes d'actions couvertes paient également une commission de couverture de maximum
0,03 %. Pour plus d'informations concernant les commissions et frais, voir "Commissions et
colits des compartiments" a la page 205. Pour une liste compléte et actualisée des catégories
d'actions disponibles, voir morganstanleyinvestmentfunds.com.



https://www.morganstanley.com/im/msinvf/index.html

Morgan Stanley Investment Funds

Global Convertible Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

Objectif Augmenter la valeur de votre investissement par une combi-
naison de revenus et de plus-value de capital (rendement total).

Politique d'investissement Le compartiment investit au moins 70 %
de son actif net total en obligations convertibles d'entreprises émises
n'importe ol dans le monde, y compris sur les marchés émergents, et
libellées dans une devise mondiale (par exemple 'USD, 'EUR et la GBP).
Certains de ces investissements peuvent étre de qualité inférieure a
investment grade (obligations & haut rendement).

Plus spécifiquement, ces investissements portent sur des obligations
convertibles de n'importe quelle qualité de crédit.

Le compartiment peut investir jusqu'a 30 % de son actif net total dans
des obligations ne répondant pas aux critéres des investissements prin-
cipaux du compartiment ainsi que dans d'autres types de titres, comme
des obligations traditionnelles, des actions et des titres assimilés a des
actions.

Le compartiment peut investir dans les valeurs suivantes, ou y étre
exposé, jusqu’au pourcentage de l'actif net total indiqué :
e obligations convertibles conditionnelles (CoCo) : 20 %

L'exposition a des devises autres que la devise de référence peut faire
l'objet d'une couverture partielle ou totale vis-a-vis de la devise de réfé-
rence du compartiment.

Voir également « Actifs, techniques et opérations autorisés » a la
page 181.

Instruments dérivés et techniques Le compartiment peut utiliser
des instruments dérivés pour réduire les risques (couverture) et les
colits, et a des fins d'investissement.

Le compartiment compte utiliser des dérivés de base uniquement (voir
« Comment les compartiments utilisent les instruments et technigues »).

Recours aux SRT Néant.
Prét de titres 0-20 % de 'actif net total prévu, 33 % au maximum.

Stratégie Dans sa gestion active du compartiment, le gestionnaire

des investissements associe une analyse macroéconomique, une ana-
lyse de marché et une analyse fondamentale afin d'identifier les titres
qui semblent offrir le meilleur rendement par rapport a leur niveau de
risque (approche descendante et ascendante). Le compartiment n'est pas
tenu de suivre un indice de référence, et sa performance peut s'écarter
substantiellement de celle de l'indice de référence.

Approche de durabilité Le gestionnaire d'investissement applique des
méthodes d'évaluation et de notation exclusives, adaptées aux titres a
revenu fixe dans lesquels le compartiment peut investir, axées sur les
émissions de sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre
du processus de recherche fondamentale ascendante du gestionnaire
d'investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le gestion-
naire d'investissement intégre une évaluation des risques et opportunités
liés au développement durable dans le processus d'évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications
pour ['évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pou-
vant affecter les techniques de négociation des titres a revenu fixe. Ces
critéres peuvent inclure, sans toutefois sy limiter, des themes ESG tels
que la décarbonation et le risque climatique, 'économie circulaire et la
réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le
travail décent et les emplois résilients. Le gestionnaire d'investissement
surveillera les indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
ESG de prestataires tiers, et lempreinte carbone (mesurée par lintensité
carbone, définie en tonnes d'équivalent de CO2 par million de dollars de
revenus pour la proportion du compartiment investie dans des obliga-
tions émises par des entreprises) afin de mesurer et d'évaluer la contri-
bution des titres a revenu fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le gestionnaire dinvestissement déploie également un cadre d'évalua-
tion exclusif pour les obligations durables labellisées, grace auquel la
robustesse, l'impact et la transparence de ces instruments sont évalués.

Le gestionnaire dinvestissement promeut la transition vers une éco-

nomie a faible émission de carbone en excluant les sociétés émettrices
dont la production de charbon thermique est une activité principale, et
promeut la vie humaine en excluant les produits qui nuisent a la santé
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et au bien-étre, notamment le tabac, les armes controversées ainsi que
la fabrication d'armes a feu a usage civil. Par conséquent, les investisse-
ments n'incluront en connaissance de cause aucune société dont 'acti-
vité implique ce qui suit :

e la fabrication ou la production d'armes controversées

o la fabrication ou la production d'armes a feu a usage civil

e |a fabrication ou la production de tabac

En ce qui concerne spécifiqguement les activités liées aux combustibles
fossiles, le gestionnaire d'investissement peut engager des discussions
avec la direction de l'entreprise sur les thémes de la décarbonation et
du risque climatigue, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d'en-
treprise et sur ce qu'il juge étre d'autres questions environnementales
et/ou sociales particulierement importantes auxquelles ['entreprise est
confrontée. Les investissements ne doivent pas inclure, en connaissance
de cause, une entreprise dont l'activité implique l'exploitation et l'extrac-
tion de charbon thermique, lorsque L'entreprise tire plus de 5 % de ses
revenus de cette activité.

Par exception a la restriction relative au charbon ci-dessus, le compar-
timent peut investir dans des Obligations Vertes et des Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux spé-
cifiqguement pour des projets liés au climat tant qu'il a été déterminé que
les objectifs de ces instruments sont compatibles avec une réduction
par 'émetteur de ses émissions de carbone. L'investissement dans de
tels instruments sera soumis 2 la diligence du gestionnaire d'investisse-
ment. Le compartiment peut également investir dans des émetteurs qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques environne-
mentales ou sociales spécifiques promues par le produit financier, tels
que des instruments de couverture.

Le gestionnaire des investissements peut décider d'appli-

quer des restrictions supplémentaires au compartiment, et

ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les

Informations publiées sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le compartiment qui, en raison de L'ap-
plication des critéres ESG ci-avant, sont soumis a des restrictions apreés
leur acquisition pour le compartiment, seront vendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le gestionnaire des investissements déter-
minera au mieux des intéréts des actionnaires du compartiment.

Le gestionnaire des investissements surveille en permanence les pra-
tiques commerciales, par le biais de données sur l'analyse des contro-
verses et normes ESG que le gestionnaire en investissements obtient
auprés de fournisseurs tiers. Le gestionnaire des investissements tiendra
compte des cas de controverses qu'il considére comme trés graves sur la
base des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations Unies ou aux Principes fon-
damentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n'entrainent pas automati-
quement l'exclusion du portefeuille.

Le gestionnaire d'investissement utilise des données et des scores ESG
de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spéci-
fiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le gestionnaire
d'investissement a l'aide de méthodologies internes ou d'estimations rai-
sonnables. Les méthodologies utilisées par les différents fournisseurs
de données peuvent également varier et donner lieu a des notations
différentes.

Catégorie de produit au titre du Réglement SFDR  Article 8.

Pour de plus amples informations concernant la durabilité, voir l'annexe
du compartiment relative a la durabilité et la section « Investissement
durable » a la page 179.

Indice(s) de référence Voir le Document d'Informations Clés pour
des informations concernant lindice de référence utilisé 3 des fins de
comparaison des performances. Voir la page 179 pour les définitions

d'utilisation.

Devise de référence du compartiment USD.

Suite page suivante.


https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite_msinvf_globalconvertiblebond_en.pdf

Global Convertible Bond Fund Suite

Principaux risques

Les risques ci-aprés sont répartis selon la fréguence possible (mais

pas nécessairement limportance) de leurs effets sur le compartiment.

Il s'agit uniquement des principaux risques et non d'une énumération

exhaustive. Voir "Description des risques" a la page 171 pour de plus

amples informations.

Risques typiquement associés a des conditions ordinaires

e ABS/MBS e Zone euro

¢ Obligations CoCo Couverture

o Obligations convertibles Taux d'intérét

o Crédit, y compris de qualité infé- e Fonds d'investissement
rieure a investment grade o Effe