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COMMENTAIRE DE GESTION

La tranche a progressé de 1,6% en 2021 qui fut une année difficile pour les titres
obligataires. La performance sur trois ans s'établit à +11,5%. La hausse des taux
d'intérêt nous inspire un certain respect mais nous n'en avons pas peur. L'ob-
jectif du fonds reste de s'éloigner du bêta classique des marchés obligataires et
de réaliser un véritable bon-picking au sein des émetteurs. Certaines obligations
cotent à nouveau en dessous de 100 et de leurs plus hauts. Nous y voyons donc
un potentiel de reprise sur les 3 à 6 prochains mois, surtout dans un contexte
de rendement du portefeuille de 4,0%. Depuis le lancement du fonds, la dura-
tion s'est établie entre environ 3,5 et 7 ans. Avec l'actuelle duration d'environ 3,6
ans, nous nous situons dans la partie inférieure de la fourchette et cela nous va
bien. La notation moyenne de BBB reste stable depuis environ 12 ans. L'analyse
de l'échéance finale et une duration courte restent deux piliers importants de la
stratégie d'investissement.

OBJECTIF ET PHILOSOPHIE D'INVESTISSEMENT

Le fonds sélectionne principalement des obligations d'émetteurs sélectionnées
selon une analyse classique. L'accent est mis sur l'identification d'obligations sous-
évalouées qui offrent un rendement particulièrement attrayant par rapport à
leur évaluation. Le fonds investit donc dans un portefeuille très diversifié d'obli-
gations décotées et se concentre sur la distribution tant sous la forme de cou-
pons que de gains en capital. La valeur liquidative de la part est couverte dans la
devise de la part (Franc Suisse) contre la devise de la part principale (EUR).

CARACTÉRISTIQUES PRODUIT

Code BLOOMBERG ACIFKBS GR Equity

Code ISIN DE000A1CS5A9

Valoren-No. 12221489

Affect. des résultats Distribution

Catégorie
d'investissement

Obligations
Internationales

Indice de référence
JPM GBI Global Total
Return Index Level
Unhedged (CHF)

Devise CHF

Encours 882.8 millions d'Euros

Encours Tranche CHF 50,2 millions CHF

Valeur liquidative 101,74 CHF

Gestionnaire
ACATIS Investment,
Conseiller : IfK-Gene-
rationen VV GmbH

KVG ACATIS Investment

Domicile Allemagne

Banque dépositaire Hauck&Aufhäuser,
FFM

Date de création 29/12/2010

Fin exercice social 30 Septembre

UCITS V oui

Horizon de placement long terme

Profil risque/
rendement 4 sur 7

Autorisation à la
commercialisation DE, AT, CH, FR, NL

Représentant en Suisse 1741 Fund Solutions AG
Agent payeur en Suisse Tellco AG, Schwyz

Le présent document est fourni à titre informatif. Il s’adresse exclusivement à des clients professionnels et des contreparties éligibles au sens de la loi allemande sur le commerce des valeurs mobilières (WpHG) et n'est destiné à être transmis à des clients privés que dans le cadre
d'une consultation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Aucune garantie ne peut être donnée sur le fait que les prévisions de marché seront réalisés. Les informations reposent sur des sources sélectionnées qu’ ACATIS considère comme fiables,
mais aucune garantie d‘exactitude, d‘intégralité ou de précision ne peut être donnée. Les titres en portefeuille et les allocations peuvent être modifiés. Les avis publiés sont ceux du gérant du fonds à la date de publication et sont susceptibles d’évoluer au fil du temps. Les avis
permettent de comprendre le processus de gestion et ne sont pas conçus comme recommandation de placement. La possibilité de placement évoquée dans le présent document peut être inadaptée à certains investisseurs, notamment eu égard à leurs objectifs spécifiques de
placement ou à leur situation financière. En outre, le présent document ne doit pas être considéré comme une offre s'adressant à des personnes auxquelles il serait interdit de remettre de telles offres en raison des dispositions légales. Ces informations ne représentent aucune
offre ni aucune invitation à souscrire des parts de fonds et ne servent qu‘à des fins informatives. Il est fortement  déconseillé aux particuliers et aux investisseurs non-institutionnels d'investir directement dans les fonds. Pour de plus amples informations sur les produits ACATIS,
veuillez vous adresser à votre conseiller en investissements financiers. Les informations ne sont conçues qu‘à l‘adresse des personnes auxquelles elles sont destinées et ne doivent être ni reproduites ni communiquées à d‘autres personnes. Seuls certains fonds d’ACATIS sont autorisés
à la commercialisation dans tous les pays européens. Les produits et les prestations de service peuvent être différents selon les pays. Le siège d’ACATIS Investment KVG mbh est situé en Allemagne et fournit gratuitement an allemand les prospectus de vente, rapports annuels et
semi-annuels ainsi que les DICI des fonds. Ces documents peuvent être téléchargés sur notre site www.acatis.com et sur www.acatis.ch. ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH est régulé par la BAFIN, Marie-Curie-Straße 24-28, 60439 à Francfort en Allemagne.
Date d’édition de la présente publication: 6 janvier 2022, 12:00h CET
ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Francfort-sur-le-Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.com
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PERFORMANCES EXPRIMÉES EN %
jan fév mar avr mai jun jul aoû sep oct nov déc ans indice

2021 0,4 -1,2 0,4 0,5 0,7 1,0 0,6 0,6 -0,7 -0,5 -1,6 1,3 1,6 -3,5
2020 1,0 -2,0 -11,6 2,2 3,5 1,5 0,3 0,8 -0,5 -0,3 3,0 0,9 -2,1 0,3
2019 2,7 1,2 0,4 0,8 -0,6 1,8 2,0 -1,4 1,0 0,8 0,5 1,8 11,4 4,1
2018 0,2 -0,8 -0,4 -0,1 -1,9 -1,8 1,2 -2,3 0,5 -0,3 -1,3 -0,4 -7,1 0,3
2017 0,9 1,9 0,5 0,9 0,2 -0,4 0,4 0,6 0,9 0,9 -0,2 0,0 6,9 2,4
2016 -1,6 -0,4 3,3 2,6 0,4 0,6 0,6 1,6 0,1 1,0 -1,3 2,2 9,3 3,3

Perf
depuis la
création

43,9%

Perf
annuelle
depuis la
création

3,4%

Perf
5 ans

10,0%

Perf
3 ans

10,8%

Perf
1 an

1,6%

Volatilité
5 ans

4,5%

Volatilité
3 ans

5,4%

Volatilité
1 an

2,8%
Calcul de la volatilité sur base quotidiennement Source: Bloomberg, ACATIS Research

PERFORMANCE PAR RAPPORT À L'INDICE DE RÉFÉRENCE
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Les informations relatives à la performance de ce fonds et les prix de rachat publiés indiquent l’évo-
lution de la performance brute. Les frais de gestion, de dépositaire, d’audit, etc. en sont déjà déduits.
D’autres coûts viennent s’ajouter : la banque dépositaire peut facturer à l’investisseur des frais annu-
els de dépôt. De plus, lors de l’achat de parts du fonds, une commission de souscription peut être
retenue par le courtier ou la banque. Par exemple, une commission de souscription de 3% du mon-
tant brut d’un investissement de 1000 euros se traduit par un montant d’investissement net de
970,87 euros seulement.

PRISE EN CONSIDÉRATION DE LA COMMISSION DE SOUSCRIPTION

LA DURABILITÉ AU TRAVERS DU PROCESSUS D’INVESTISSEMENT D’ACATIS (ART. 6)

Non durable 3%Durable 20% Monétaire et Autres 77%

10 PREMIÈRES POSITIONS

3,625% Infineon Sub.-
FLR-Nts.v.19(28/unb.) 5,6%

6,625% Petrobras 2034 5,4%

3,500% CK Property
2023 5,1%

3,000% Wintershall 2021
(21/Und.) 4,0%

7,487% Russian Railways
2031 3,9%

5,750% Deutsche
Pfandbriefbank v.18(23/
unb.)

3,3%

3,250% Eurofins v.17(25/
Und.) 3,3%

4,000% LBBW v.19(25/
unb.) 3,3%

3,950% Grenke 2025 3,2%

6,000% Gothaer (25/45) 3,1%
CHIFFRES CLES

Rendement 4,0
Maturité moyenne 3,6
Rating moyen

MATURITES

Autres / Monétaire 6,8%
30 + ans 0,5%
15-30 ans 0,1%

10-15 ans 6,8%
7-10 ans 8,6%

5-7 ans 20,8%
3-5 ans 14,7%

1-3 ans 31,5%
0-1 ans 10,2%

NOTATION

Monétaire 5,2%
Sans notation 4,5%

D 0,0%
C 0,0%
CC 1,8%

CCC 11,5%
B 7,8%

BB 29,0%
BBB 16,2%

A 10,8%
AA 2,2%

AAA 11,0%

DEVISES (PAR COUVERTURE)

ZAR 0,2%
TRY 1,4%
BRL 1,8%
CHF 1,9%

MXN 6,0%
GBP 10,4%
USD 10,6%

CHF 67,7%

%

J.

BBB-

Fonds d'obligations internationales, offensif, CHF-hedge,  Art. 6 (SFDR)

(Toutes les données générales se réfèrent aux graphiques de la part B)

Fonds d'obligations internationales

SUITE CARACTÉRISTIQUES PRODUIT

Type d'investisseur
(exigence minimale) client privé

Objectif d'investissement croissance et
rendement courant

Connaissances/ expériences
(exigence minimale) connaissances de base

Capacité d'absorption des
pertes aucune garantie de capital

FRAIS

Droits d'entrée 3%
Frais courants p.a.
(au 30/09/2020)
Incluant:
Frais de gestion
Frais de transaction et autres frais

1,08%

1,09%

Rémunération liée à la performance
ex ante maximum 15%

Scope Award 2018 Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Notation Scope Fonds Notation Quantalys


