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PRELIMINAIRE

New Capital UCITS Fund plc (le « Fonds d’investissement ») est une société d’investissement a capital
variable de type ouvert a compartiments multiples agréée par la Banque centrale d’Irlande
conformément a la Réglementation de ['Union européenne (Organismes de Placement Collectif en
Valeurs mobiliéres) de 2011, telle que modifiée.

L'agrément du Fonds d’'investissement et 'approbation de ses Compartiments ne constituent pas
un aval ou une garantie du Fonds d'investissement ou de ses Compartiments par la Banque centrale
d’Irlande, qui n'est pas davantage responsable du contenu de ce Prospectus. L'agrément du Fonds
d’investissement et l'approbation de ses Compartiments par la Banque centrale d’Irlande ne
constituent pas une garantie quant a la performance du Fonds d’investissement et de ses
Compartiments et la Banque centrale d’Irlande ne sera pas tenue responsable de la performance
ou du défaut du Fonds d’investissement ou de ses Compartiments.

LE PRESENT PROSPECTUS NE PEUT ETRE DIVULGUE QU’AVEC UN OU PLUSIEURS SUPPLEMENTS,
CHACUN CONTENANT DES INFORMATIONS PROPRES A UN COMPARTIMENT PARTICULIER. CE
PROSPECTUS ET LES SUPPLEMENTS CONCERNES DOIVENT ETRE LUS ET INTERPRETES COMME UN SEUL
DOCUMENT.

Les Administrateurs du Fonds peuvent prélever auprés des investisseurs des frais de rachat ne
dépassant pas 3 % de la valeur des actions rachetées (arrondis a la baisse a deux décimales) dans
chaque Compartiment ou Classe, tel que le prescrit le Supplément concerné de ce Prospectus.

A tout moment, la différence entre le prix de vente (auquel peuvent se greffer les frais de vente ou
une commission) et le prix de rachat des Actions (duquel les frais de rachat peuvent étre déduits)
signifie qu’un investissement doit étre envisagé a moyen et a long terme. Les cours des Actions du
Fonds d’'investissement peuvent évoluer aussi bien a la baisse qu’a la hausse.

Les Administrateurs du Fonds d’investissement, présentés dans la section « Gestion et Administration
du Fonds d’investissement », assument la responsabilité des informations contenues dans le présent
Prospectus. A la connaissance des Administrateurs du Fonds d’investissement (qui ont effectué les
diligences appropriées) les informations contenues dans le présent Supplément sont conformes a la
réalité et ne comportent pas d’'omission de nature a en altérer la portée. Les Administrateurs du Fonds
d’investissement en assument dés lors la responsabilité.

Lorsque le Supplément applicable l'indique, un Compartiment peut porter l'intégralité ou une partie
des commissions et frais (y compris les commissions de gestion) au débit du capital, ce qui aura
pour effet de diminuer la valeur en capital d'un placement. Ainsi, lors du rachat de ces portefeuilles
d'Actions, les Actionnaires peuvent ne pas récupérer l'intégralité du montant qu'ils ont investi.

Aucune personne n’est autorisée a faire de la publicité ou a divulguer toute information ou a faire
une quelconque déclaration en rapport avec ['offre, le placement, la souscription, ou la vente des



Actions du Fonds, autres que celles contenues dans le présent Prospectus, et une telle divulgation ou
déclaration ne saurait étre considérée comme ayant été autorisée par le Fonds d’investissement. Ni
la remise du présent Prospectus ni l'offre, le placement, ['attribution ou ['émission de ['une des Actions
ne doit en aucun cas créer une implication ou constituer une déclaration selon laquelle I'information
donnée dans ledit Prospectus est exacte a tout moment depuis la date de publication.

Le présent Prospectus ne s’adresse pas, et ne pourrait étre utilisé pour ces fins, aux personnes
résidant dans un pays od l'offre ou la sollicitation qu’il pourrait contenir, ne sont pas autorisées, ou
aucune personne a laquelle il est interdit de faire une telle offre ou d’adresser une telle sollicitation.
La distribution du présent Prospectus et l'offre d’Actions dans certains pays pourraient étre restreintes
et, par conséquent, les personnes en possession de ce Prospectus sont tenues de se renseigner a cet
effet, et de respecter de telles restrictions. Les investisseurs potentiels doivent s’informer sur (a) la
nature des exigences juridiques en vigueur dans leur propre pays concernant l'acquisition et la
détention d’Actions du Fonds, (b) les restrictions relatives aux taux de change qui pourraient les
affecter, et (c) les conséquences sur le revenu et autre impot qui pourraient s’appliquer dans le pays
concerné sur l'acquisition, la détention ou la cession des Actions du Fonds.

Chacun des Compartiments suivants du Fonds d’investissement, le New Capital Global Value Credit
Fund, le New Capital Wealthy Nations Bond Fund, le New Capital Asia Future Leaders Fund, le New
Capital Asia Pacific Equity Income Fund, le New Capital China Equity Fund, le New Capital Dynamic
European Equity Fund, le New Capital Global Equity Conviction Fund, le New Capital Japan Equity Fund,
le New Capital Swiss Select Equity Fund, le New Capital US Growth Fund, le New Capital US Small Cap
Growth Fund, le New Capital US Future Leaders Fund, le New Capital Strategic Portfolio UCITS Fund,
et le New Capital All Weather Fund sont enregistrés aux fins de leur vente au public au Royaume-Uni,
en Allemagne, en Espagne, en Suede, en Suisse, en France, aux Pays-Bas, en Autriche, au Luxembourg
et en Italie.

New Capital Global Alpha Fund est enregistré aux fins de sa vente au public au Royaume-Uni, en
Suisse, au Luxembourg et en Italie.

New Capital Global Alpha Fund et New Capital Dynamic UK Equity Fund sont enregistrés aux fins de
leur vente au public au Royaume-Uni et en Suisse.

New Capital Euro Value Credit Fund est enregistré aux fins de sa vente au public au Royaume-Uni, en
Allemagne, en Espagne, en Suisse, en France, au Luxembourg et en Italie.

En outre, a l'exception de New Capital Dynamic UK Equity Fund, tous les Compartiments du Fonds
d’investissement sont inscrits sur la liste des organismes sujets a restrictions de ['’Autorité monétaire
de Singapour en vertu du paragraphe 2 (3) de la Sixiéme Annexe de la Réglementation relative aux
titres et contrats a terme (offres de placement) (organismes de placement collectif) de 2009 (Sixth
Schedule to the Securities and Futures [Offers of Investments] [Collective Investment Schemes]
Regulations 2009) et sont par conséquent susceptibles d’étre vendus a des investisseurs



« institutionnels » ou « agréées ». Le Fonds d’investissement n’étant pas agréé ni reconnu par
'’Autorité monétaire de Singapour, il ne peut pas étre proposé a la vente aux particuliers a Singapour.

Les Compartiments New Capital Wealthy Nations Bond Fund, New Capital US Growth Fund, New Capital
China Equity Fund et New Capital Asia Pacific Equity Income Fund sont chacun enregistrés auprés de
la Commission des titres et des instruments a terme de Hong Kong aux fins de leur vente au public.

Les Actions n’ont pas été enregistrées conformément a la Loi américaine sur les valeurs mobiliéres
(United States Securities Act) de 1933, telle qu’amendée, ou toute réglementation applicable en
matiére de valeurs mobiliéres de tout Etat ou toute autre circonscription politique des Etats-Unis. Les
Actions ne peuvent faire l'objet d’offre, de vente, de transfert ou de livraison, directement ou
indirectement, aux Etats-Unis ou a l'attention, ou pour le compte ou le bénéfice de toute Personne
américaine, tel que défini conformément a la Réglementation S en vertu de la Loi de 1933 (1933 Act).

Le Fonds d'investissement n'a pas été et ne sera pas immatriculé en vertu de la Loi des Etats-Unis de
1940 relative aux sociétés d’'investissement (United States Investment Company Act of 1940), telle que
modifiée. Le Gestionnaire et le Gestionnaire des placements ne sont pas et ne seront pas enregistrés
en conformité avec la Loi des Etats-Unis de 1940 relative aux conseillers d’investissements (United
States Investment Advisers Act of 1940), telle que modifiée. Les Actions n’ont pas été approuvées pas
plus gu’elles n'ont été rejetées par la Securities and Exchange Commission américaine (la « SEC ») ou
par la commission sur les valeurs mobiliéres d’un Etat fédéré ou autre autorité réglementaire, toute
autre instance réglementaire n’a pas non plus condamné ou endossé les mérites de cette Offre ou
'exactitude du présent Prospectus. Toute déclaration contraire constitue une infraction pénale.

Autres restrictions relatives a la distribution :

Australie : le Fonds d’investissement n'est pas un organisme de placement immatriculé et géré au
sens du chapitre 5C de la loi de 2001 sur les sociétés (Corporations Act 2001, « Cth ») (la « Loi sur les
SocCiétés »).

Le préesent document n'est pas un prospectus ni un document d'information relatif a un produit en
vertu de la Loi sur les sociétés. En conséquence, les participations du Fonds d’investissement ne
peuvent étre offertes, émises, vendues ou distribuées en Australie que sous la forme ou sur le
fondement d'une proposition ou d'une invitation ne nécessitant pas la communication d'informations
aux investisseurs en vertu de la partie 7.9 ou de la partie 6D.2 de la Loi sur les sociétés, que ce soit en
raison de la qualité de client externe (« wholesale ») de l'investisseur (au sens de l'article 761G de la
Loi sur les sociétés et des réglementations applicables) ou autrement. Rien de ce qui figure dans le
présent document ne constitue une offre de participations dans le Fonds d’investissement ni un
conseil relatif @ un produit financier au profit d'un « client de détail » (au sens de ['article 761G de la
Loi sur les sociétés et des réglementations applicables).

En Australie, le Fonds d’investissement n'est pas autorisé a dispenser de conseils relatifs a des
produits financiers le visant. Dans la mesure ou tous les investisseurs doivent étre des clients



« wholesale », ces derniers n'ont droit a aucun délai de réflexion concernant tout placement dans le
Fonds d’investissement.

Le présent document a éte publié par le Fonds d’investissement et est mis a votre disposition par EFG
Asset Management (UK) Limited, société par action ne faisant pas appel a ['épargne publique
immatriculée sous le numéro 7389746, dont le siége social est sis Leconfield House, Curzon Street,
London W1 5B (tél. : +44 (0)20 7491 9111).

Dispensée de l'obligation de détenir une licence australienne de services financiers en ce qui concerne
les services financiers qu'elle fournit aux clients « wholesale » en Australie, EFG Asset Management
(UK) Limited est agréée et réglementée par la Financial Conduct Authority (autorité de réglementation
financiére) du Royaume-Uni (dont le numéro d'immatriculation est 536771) conformément a la
législation britannique qui différe de la législation australienne.

Argentine : les Actions peuvent ne pas faire ['objet d'une offre ou d’une vente au public en Argentine.
Par consequent, l'offre d’Actions n’a pas été soumise a 'approbation de la Comision Nacional de
Valores (CNV). Le Prospectus ne peut étre communiqué au grand public aux fins d’une offre publique
en Argentine ou bien utilisé en rapport avec toute offre ou souscription pour la vente au public en
Argentine.

Bresil : les Actions peuvent ne pas faire ['objet d’une offre ou d’une vente au public au Brésil. Par
conséquent, l'offre d’Actions n'a pas été et ne sera pas soumise a l'approbation de la Commission
des valeurs mobiliéres (CVM) du Brésil. Le Prospectus ne peut étre communiqué au public dans le
cadre d’'une offre publique au Brésil ou bien utilisé en rapport avec toute offre d’Actions pour la
souscription ou la vente au public au Breésil.

Chili : l'offre prend effet le 30 avril 2076. L'offre applicable est proposée en vertu de la régle
d'application générale n° 336, édictée par la Surintendance des valeurs mobiliéeres et des assurances
(« SVS »). L'offre porte sur des valeurs mobiliéres qui ne sont pas enregistrées dans le Registre des
valeurs (Registro de Valores) ni dans le Registre des valeurs étrangéres (Registro de Valores
Extranjeros) tenu par la Surintendance des valeurs mobiliéres et des assurances, qui ne sont donc
pas assujetties a la surveillance de cette derniéere. Les valeurs mobiliéres n'étant pas enregistrées,
['émetteur n’est aucunement tenu de divulguer au Chili les informations publiques relatives auxdites
valeurs et celles-ci ne peuvent faire l'objet d'un appel public a l'épargne tant qu'elles ne sont pas
immatriculées aupres du registre de valeurs correspondant.

Colombie : la promotion ou la commercialisation des Actions du Fonds d’investissement ne peut avoir
lieu en Colombie ou bien a l'attention de résidents colombiens @ moins qu’une telle promotion ou
commercialisation ne soit réalisée conformément au décret 2555 de 2010 et aux autres
réglementations applicables afférentes a la promotion de produits financiers étrangers et/ou des
produits ou services liés a des valeurs mobiliéres en Colombie.



Costa Rica : bien que les Actions du Fonds d’investissement puissent étre proposées sur la base d’un
placement privé au Costa Rica en s’appuyant sur ['exemption d’enregistrement aupreés de l'autorité
de surveillance des valeurs mobiliéres (« SUGEVAL »), conformément aux articles 7 et 8 de la
Réglementation relative a l'offre publique de valeurs (« Reglamento sobre Oferta Piblica de
Valores »), le présent Prospectus est confidentiel et ne peut étre reproduit ou bien distribué a des
tiers car cela constituerait une offre publique des Actions au Costa Rica.

Les Actions ne sont pas destinées au public ou au marché du Costa Rica, le Fonds d’investissement
n’est pas et ne sera pas enregistré aupreés de la SUGEVAL et les Actions ne peuvent pas étre échangées
sur le marché secondaire.

Equateur : avant toute « offre publique » d’Actions en Equateur, le Fonds d’investissement et les
Actions doivent tous deux étre enregistrés. L'offre privée d’Actions en Equateur est autorisée a
condition que certaines conditions soient respectées concernant l'offre et la sollicitation d’Actions a

l'attention des résidents de ['Equateur.

Guatemala : le Fonds d’investissement et les Actions ne sont pas enregistrés (et il n’est pas prévu
qu'ils le soient) au Guatemala. Par ailleurs, le Fonds d’investissement et les Actions ne sont ni régis
ni supervisés par une quelconque autorité gouvernementale ou similaire au Guatemala. Le Prospectus
ne peut étre distribué publiquement au Guatemala.

Mexigue : les Actions n’ont pas été et ne seront pas enregistrées selon la Loi mexicaine afféerente au
marché des valeurs (Ley del Mercado de Valores) et ne pourront étre proposées ou vendues dans les
Etats-Unis mexicains. Le Prospectus ne pourra étre distribué publiquement au Mexique et les Actions
ne pourront étre négociées dans ce pays.

Pérou : selon la Loi péruvienne relative aux valeurs (« SML »), il est requis des actions d’un fonds
d’investissement étranger qu’elles soient enregistrées dans le Registro Publico del Mercado de
Valores (Registre public du marché des valeurs ou « RPMV ») qui est le registre détenu par la
Superintendencia del Mercado de Valores (l'autorité de surveillance du marché des valeurs ou
« SMV ») lorsque le fonds d’investissement étranger propose une offre publique au Pérou. Selon la loi
pertinente, une offre publique sera considérée comme ayant eu lieu lorsqu’un Compartiment offre
des actions au public péruvien en général ou bien cible, d’une maniére ou d’une autre, un segment
spécifique du public qui est défini comme étant : i) au minimum 100 personnes ou entités ou ii) un
groupe d'individus, qu’il soit défini ou non, qui exige une protection en raison de la difficulté a prendre
une décision de maniere libre et informée concernant une offre particuliére, étant donné son acces
limité aux informations pertinentes et/ou sa capacité a traiter de telles informations.

Uruguay : les Actions du Fonds d’investissement ne sont pas disponibles publiquement en Uruguay.
Elles sont proposées uniquement sur une base qui constitue un placement privé en Uruguay. Ainsi, il
n'est pas requis des Actions qu’elles soient et qu’elles seront enregistrées auprés de la Banque
centrale d’'Uruguay. Les Actions correspondent a un fonds d’investissement qui n’est pas régi par la
loi uruguayenne 16774 datée du 27 septembre 1996, telle que modifiée.



Le Gestionnaire des placements peut effectuer les transactions par 'intermédiaire d’une tierce partie
ou l'agence de cette derniere, avec qui le Gestionnaire des placements et toute entité liée a ce dernier
ont des arrangements en vertu desquels cette partie fournira ou s’assurera en temps voulu que le
Gestionnaire des placements ou toute partie liee aux biens, services ou autres avantages du
Gestionnaire des placements, notamment les services de recherche et de consultation, le matériel
informatique associé a un logiciel spécialisé ou les mesures de rendement et de recherche dont les
dispositions sont de nature a représenter un avantage pour le Fonds d’investissement en général et
pourraient contribuer a l'amélioration du rendement du Fonds d’investissement et pour lesquels
aucun paiement direct n'est effectué, mais pour lesquels le Gestionnaire des placements ou toute
entité liee a ce dernier s’engage a faire affaire avec ladite partie. Pour éviter tout risque de confusion,
ces biens et services ne comprennent pas le voyage, le logement, le divertissement, les biens et
services administratifs généraux, le matériel général de bureau ou d’établissement, les cotisations,
les salaires des employés ou les paiements directs en espéces. Tous ces arrangements fourniront la
meilleure exécution et un rapport exigible sera inclus dans les rapports annuels et semestriels du
Fonds d’investissement.

La diffusion du présent Prospectus n'est pas autorisée apres la publication du tout dernier rapport
semestriel du Fonds d’investissement, a moins qu’il ne soit accompagné d’une copie de ce rapport,
elle ne l'est pas plus apres la publication du premier rapport annuel du Fonds d’investissement, a
moins que celui-ci ne soit accompagné d’une copie du dernier rapport annuel et, s’il est publié
ultérieurement, du dernier rapport semestriel.

Les déclarations comprises dans le présent Prospectus sont conformes a la loi et a la pratique
actuellement vigueur en Irlande et sont soumises aux modifications applicables en vertu de ladite loi.

Le présent document est susceptible d’étre traduit en d’autres langues. Une telle traduction devra
contenir toutes les informations contenues dans ce Prospectus. En cas d’incohérence ou d’ambiguité
guant au sens d’un mot ou d’une phrase dans la version traduite, le texte en anglais prévaudra.
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DEFINITIONS

Les mots et syntagmes suivants auront le sens élaboré ci-aprés :

« Date comptable »

« Période comptable »

« Loi »

« Contrat d’administration »

« Agent administratif »

« FPS »

« Statuts »

« Devise de référence »

« Réglements relatifs aux
bénéficiaires effectifs »

« Conseil » ou
« Administrateurs du Fonds
d'investissement »

la date de référence a laquelle les comptes annuels du Fonds
d’'investissement sont préparés, elle est fixée au 30 juin de
chaque année ou a toute autre date décidée de temps a autre par
les Administrateurs du Fonds d’investissement

une période se terminant a la Date comptable et commencant
(pour la premiére période comptable) a la date de la premiére
émission des Actions ou (dans tout autre cas) immédiatement a
la suite de l'expiration de la Période comptable précédente

la loi sur les sociétés de 2014 (Companies Act 2014) et leurs
amendements ou rééditions

un contrat daté du 12 février 2016, conclu entre New Capital Fund
Limited, 'Agent administratif et le
d'investissement, nové par contrat de novation conclu en date du
8 aolit 2017 entre New Capital Fund Management Limited, le
Gestionnaire, '’Agent administratif et le Fonds d’investissement,

Management Fonds

tel que pouvant étre a tout moment modifié

HSBC Securities Services (Ireland) DAC ou tout successeur
approuvé par la Banque centrale d'Irlande en tant qu'Agent
administratif du Fonds d’investissement et des activités de
chaque Compartiment

un fonds de placements spéculatifs

'’Acte constitutif et Statuts du Fonds d'investissement, tels
gu'amendés de temps a autre

la devise du compte d'un Compartiment comme le précise le
Supplément concerné

désigne les réglements européens de 2019 (relatifs a la lutte
contre le blanchiment de capitaux : bénéficiaires effectifs des
sociétés) ([Anti-Money Laundering Beneficial Ownership of
Corporate Entities] Regulations 2019).

le Conseil d’administration du Fonds d’investissement, y compris
les comités diiment autorisés du Conseil d’administration
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« Jour ouvrable »

« Réglements de la BCl sur les
OPCVM »

« Banque centrale d’Irlande »

« Classe »

« Compte de recouvrement »

« Approche par les
engagements »

« Fonds d’investissement »

« Lois sur la protection des
données »

un jour, tel que spécifié dans le Supplément concerné en rapport
avec le Compartiment

les réglements de 2019 (sur les organismes de placement collectif
en valeurs mobiliéres) édictés en vertu du paragraphe 1 de
l'article 48 de la loi de 2013 (Supervision et mise en ceuvre) de la
Banque centrale (Central Bank [Supervision and Enforcement] Act
2013 [Section 48(1)] [Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities] Requlations 2019)

['organisme responsable a la fois de la Banque centrale et de la
réglementation financiére en République d'Irlande
conformément a la Loi irlandaise sur la réforme des Banques
centrales de 2010

désigne toute Classe d'Action constituée par les Administrateurs
du Fonds d'investissement en rapport avec un Compartiment

le ou les comptes de recouvrement de fonds gérés par ['Agent
administratif pour le Fonds d'investissement sur lequel
l'intégralité des montants de souscription doivent étre versés par
un investisseur et sur lequel sont prélevés tous les produits des
rachats et des distributions, comme défini ci-aprés sous la
rubrique  « Emission  d'Actions, tenue du Compte de
recouvrement »

la méthodologie qui peut étre utilisée dans le processus de
gestion des risques de certains Compartiments tel que divulgué
dans le Supplément pertinent afin de calculer 'exposition aux
dérivés conformément aux conditions de la Banque centrale
d'Irlande. L'approche par les engagements calcule ['exposition
résultante de ['utilisation des dérivés en convertissant les dérivés
en positions équivalentes sur les actifs sous-jacents

New Capital UCITS Fund plc

désigne les lois adoptées de 1988 a 2018 sur la protection des
données telles que pouvant étre modifiées ou remises en vigueur
a tout moment, y compris tous les textes réglementaires ou
réglements pouvant (le cas échéant) étre établis en vertu de
celles-ci, toutes modifications apportées a l'une ou l'autre de ces
lois, ainsi que le réglement général sur la protection des données
(UE 2016/679)

M



« Contrat de Dépositaire »

« Dépositaire »

« Contrat de distribution »

« Distributeur »

« Eléments d'actif
admissible »

« EMIR » (European Market
and Infrastructure
Regulation)

« ESMA »
« ICAV »

« Contrat de gestion des
placements »

un contrat de dépositaire conclu en date du 11 octobre 2016 entre
le Fonds d’investissement et le Dépositaire, tel que modifié a tout
moment

HSBC France, succursale dublinoise ou toute société remplagante
approuvée par la Banque centrale d'Irlande en tant que
dépositaire des actifs du Fonds d'investissement et de chaque
Compartiment

un contrat de distribution daté du 10 novembre 2011, conclu entre
New Capital Fund Management Limited et EFG Asset Management
(UK) Limited, nové par contrat de novation conclu en date du 8
aolt 2017 entre New Capital Fund Management Limited, le
Gestionnaire et EFG Asset Management (UK) Limited, tel que
pouvant étre a tout moment modifié, et en vertu duquel cette
derniére agit en qualité de distributeur non exclusif du Fonds
d'investissement

EFG Asset Management (UK) Limited, étant l'entité nommée pour
agir en tant que distributeur non exclusif du Fonds
d'investissement afin d’organiser et de superviser la
commercialisation et la distribution des Actions

les investissements éligibles aux investissements par des OPCVM,
exposés en détail dans la Réglementation

Réglement (UE) n° 648/2012 relatif aux produits dérivés de gré a
gré, aux contreparties centrales et aux référentiels centraux, tel
que modifié par le réglement (UE) n° 2019/834 du Parlement
européen et du Conseil et tel que modifié, codifié ou substitué a
tout moment

['Autorité européenne des marchés financiers
une structure irlandaise de gestion d'actifs collectifs

un contrat de gestion des placements, pouvant étre modifié a
tout moment, conclu en date du 8 aolt 2017 entre le Fonds
d'investissement, le Gestionnaire et EFG Asset Management (UK)
Limited en vertu duquel ce dernier a été nommeé afin d’agir en
tant que gestionnaire des placements de certains compartiments
du Fonds d'investissement, tel que détaillé plus précisément
dans la section du présent Prospectus intitulé « Gestion et
Administration du Fonds d’investissement » — « Gestionnaire des
placements »
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« Gestionnaire des
placements »

« Réglements sur les fonds
des investisseurs »

« Gestionnaire »

« Contrat de gestion »

« Action d’administrateur »

« Membre »

« Directive MiFID ou directive

relative aux marchés
d’instruments financiers »

« Montant de transaction

minimal »

« Participation minimale »

« Souscription minimale »

EFG Asset Management (UK) Limited et/ou une ou plusieurs
personnes nommées par le Gestionnaire conformément aux
conditions de la Banque centrale d'Irlande pour gérer les
placements et les réinvestissements des actifs d'un ou de
plusieurs Compartiments, tel que visé dans le(s) Supplément(s)
pertinent(s)

Reglements de 2015 sur les fonds des investisseurs édictés en
vertu du paragraphe 1de l'article 48 de la loi de 2013 (Supervision
et mise en ceuvre) sur la Banque centrale pour les spécialistes de
la prestation de services aux fonds (Central Bank [Supervision and
Enforcement] Act 2013 [Section 48(1)] Investor Money Regulations
2015 for Fund Service Providers)

KBA Consulting Management Limited ou tout autre successeur
approuvé par la Banque centrale d’lrlande

un contrat daté du 4 ao(t 2017 (pouvant é&tre modifié a tout
moment), conclu entre le Fonds d'investissement et le
Gestionnaire

une action non participative dans le capital du Fonds
d'investissement

i) tout Actionnaire et/ou ii) personne enregistrée en tant que
détentrice d'une ou de plusieurs Actions d'Administrateur du
Fonds d’investissement

la directive 2014/65/UE concernant les marchés d'instruments
financiers (Markets in Financial Instruments Directive 2014/65/EU)
telle que pouvant étre a tout moment modifiée, complétée,
remplacée ou consolidée

montant précisé par les Administrateurs du Fonds
d'investissement et indiqué dans le Supplément concerné
comme étant le montant minimal pour lequel toute demande de

souscription et de rachat peut étre soumise

nombre minimum d’Actions de chaque Compartiment ou Classe
que doivent détenir les Actionnaires dont la valeur est
ponctuellement spécifiee par les Administrateurs du Fonds
Supplément du

d'investissement et énoncé dans le

Compartiment concerné

a l'égard de chaque Compartiment ou Classe, le montant
minimum qui doit étre souscrit, tel que précisé de temps a autre
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« Valeur liquidative d’un
Compartiment »

« Valeur liquidative par
Action »

« Pays membre de 'OCDE »

« Agents payeurs »

« Prospectus »

« Marché reconnu »

« Jour de rachat »

« Date limite de rachat »

« Réglementation »

par les Administrateurs du Fonds d’'investissement et exposé
dans le Supplément concerné

la Valeur liguidative d’'un Compartiment calculée conformément
aux dispositions des Statuts, tel que décrit sous « Le Fonds
d'investissement — Calcul de la Valeur liquidative »

la Valeur liquidative par Action d'un Compartiment calculée
conformément aux dispositions des Statuts, tel que décrit sous
« Le Fonds d’investissement - Calcul de la Valeur liquidative »

désigne 'Organisation pour le Développement et la Coopération
économique. L'OCDE est constituée de trente-quatre pays
membres : Allemagne, Australie, Autriche, Belgique, Canada, Chili,
Corée, Danemark, Espagne, Etats-Unis, Estonie, Finlande, France,
Gréce, Hongrie, Islande, Irlande, Israél, Italie, Japon, Luxembourg,
Mexique, Nouvelle-Zélande, Norvége, Pays-Bas, Pologne,
Portugal, République tchéque, Royaume-Uni, Slovaquie, Slovénie,
Suéde, Suisse, Turquie

désigne un ou plusieurs agents payeurs nommeés relativement au
Fonds d’investissement ou a tous Compartiments dans certaines
juridictions

le prospectus et les suppléments émis par le Fonds
d'investissement de temps a autre

tout marché boursier ou autre marché sur lequel le Fonds
d'investissement est susceptible d'investir. Une liste de ces
marchés boursiers et autres marchés est incluse a 'Annexe Il
jointe aux présentes

le ou les jours de chaque année que les Administrateurs du Fonds
d'investissement sont susceptibles de déterminer de temps a
autre pour chaque Compartiment, tels que spécifiés dans les
Suppléments correspondants au présent Prospectus, sous
réserve que chaque mois comporte au minimum deux Jours de
rachat survenant a intervalles réguliers

un jour et une heure tels que spécifiés dans le Supplément
concerné en rapport avec un Compartiment ou une Classe

la réglementation de 'Union européenne relative aux Organismes
de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres de 2011, telle que
modifiée, et toute réglementation ou tout avis émis(e) par la
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« Réglementation S »

« OFTR »

« Actionnaire »

« Actions »

« Personne américaine
spécifiée »

Banque centrale d'Irlande conformément aux présentes en
vigueur

la réglementation S adoptée par la U.S. Securities and Exchange
Commission en vertu de la Loi de 1933

réglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil
relatif a la transparence des opérations de financement sur titres
et de la réutilisation et modifiant le réglement (UE) n°® 648/2012,
tel que pouvant étre a tout moment modifie, complété ou codifié

une personne enregistrée en tant que détenteur d’Actions dans
le Registre des Actionnaires actuellement conservé par le Fonds
d'investissement ou en son nom

les actions du fonds participatives sans valeur nominale dans le
capital du Fonds d'investissement, désignées comme actions du
fonds participatives dans un ou plusieurs Compartiments

renvoie a un citoyen américain ou un individu résident aux Etats-
Unis, ii) un partenariat ou une société constitué aux Etats-Unis ou
dans le cadre des lois des Etats-Unis ou de tout état fédéral des
Etats-Unis, iii) une fiducie si a) un tribunal des Etats-Unis est en
mesure de rendre une décision ou un jugement, en vertu de la
loi, concernant toutes les affaires liées a l'administration de la
fiducie et b) une ou plusieurs personnes américaines a/ont
['autorité de controler toutes les décisions importantes de la
fiducie en question, ou le patrimoine d'un défunt qui est citoyen
ou résident des Etats-Unis, & 'exception 1) d'une entreprise dont
les actions sont régulierement négociées sur un ou plusieurs
marchés de valeurs mobiliéres établis ; 2) de toute entreprise
membre d'un méme groupe affilié, telle que définie a la section
1471(e)(2) du Code américain des impdts sur le revenu, en tant
qu'entreprise décrite a la clause (i) ; 3) des Etats-Unis ou de toute
agence détenue a 100 % ou intermédiaire correspondant ; 4) de
tout Etat des Etats-Unis, tout territoire américain, toute
subdivision politique des entités susmentionnées, ou toute
agence détenue a 100 % ou intermédiaire de 'une ou de plusieurs
des entité s susmentionnées ; 5) de toute entreprise exonérée
d'impdts en vertu de la section 501(a) du Code américain des
impOts sur le revenu ou tout plan d'épargne-retraite individuel,
tel que défini a la section 7701(a)(37) du Code américain des
impots sur le revenu ; 6) de toute banque, telle que définie a la
section 581 du Code américain des impo6ts sur le revenu ; 7) de
tout fonds de placement immobilier, tel que défini a la section
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« Compartiment »

« Jour de souscription »

« Date limite de
souscription »

« Suppléments »

« OPCVM »

856 du Code américain des impdts sur le revenu ; 8) de toute
société d'investissement réglementée, telle que définie a la
section 851 du Code américain des impots sur le revenu ou toute
entité enregistrée aupres de la Securities and Exchange
Commission américaine en vertu de la Loi sur les sociétés
d’'investissement des Etats-Unis de 1940 (Investment Company
Act) en vigueur (15 U.S.C. 80a-64); 9) de tout fonds fiduciaire
commun tel que défini a la section 584(a) du Code américain des
impots sur le revenu ; 10) de toute fiducie exonérée d'impots dans
la section 664(c) du Code américain des impbts sur le revenu ou
décrite dans la section 4947(a)(1) du Code américain des impdts
sur le revenu ; 11) d'un courtier en valeurs, matiéres premiéres ou
instruments financiers dérivés (y compris les contrats a principal
notionnel, les contrats a terme, les contrats a terme de gré a gré
et les options) qui est enregistré en tant que tel en vertu des lois
des Etats-Unis ou de tout Etat ou 12) d’un courtier tel que défini
a la section 6045(c) du Code américain des impdts sur le revenu.

un Compartiment du Fonds d’investissement constitué par les
Administrateurs du Fonds d’investissement de temps a autre avec
l'approbation préalable de la Banque centrale d'Irlande

le ou les jours de chaque année que les Administrateurs du Fonds
d'investissement sont susceptibles de déterminer de temps a
autre pour chaque Compartiment, tels que spécifiés dans les
Suppléments concernés au présent Prospectus, sous réserve que
chaque mois comporte au minimum deux Jours de
souscription survenant a intervalles réguliers

un jour et une heure tels que spécifiés dans le Supplément
concerné en rapport avec un Compartiment ou une Classe

un document complémentaire au présent Prospectus qui
contient des informations spécifiques en rapport avec un
Compartiment particulier ou une Classe particuliére

un organisme dont :

a) le seul objectif étant le placement collectif de l'un
ou des deux :

i) valeurs mobiliéres ;
ii) autres actifs financiers liquides visés au
Réglement 68 de la Réglementation,

de capitaux recueillis auprés du public dans le
respect du principe de la répartition des risques ;
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« Royaume-Uni »

« Etats-Unis d’Amérique »

« Personne américaine »

« Jour d’évaluation »

« Date de calcul de la Valeur
liquidative »

« Loi de 1933 »

« Loi de 1940 »

b) a la demande des détenteurs, les actions du fonds
sont soit rachetées soit remboursées, directement
ou indirectement, sur le placement des actifs

le Royaume-Uni de Grande-Bretagne et d’'Irlande du Nord, ses
possessions et autres zones soumises a cette juridiction

désigne les Etats-Unis d’Amérique, ses territoires et ses
possessions, les Etats des Etats-Unis et le District de Columbia ou
toute autre désignation comme pourrait le prescrire de temps a
autre la Réglementation S

telle que définie dans la Réglementation S

un jour, tel que spécifié dans le Supplément concerné en rapport
avec le Compartiment

désigne la date comme le précise le Supplément concerné pour
chaque Compartiment

Loi américaine sur les valeurs mobiliéres de 1933 (United States
Securities Act 1933), telle qu’amendée

Loi américaine sur les valeurs mobiliéres de 1940 (United States
Securities Act 1940), telle qu'amendée

Dans le présent Prospectus, sauf indication contraire, toutes les références a « milliard » signifient

mille millions, & « Dollar », « USS » ou « cent » renvoient au dollar ou au cent américain, & « £ » ou

« GBP » renvoient a la livre sterling, a « CHF » renvoient au franc suisse, a « CNH » renvoient au

renminbi chinois négocié sur les marchés extraterritoriaux, a « ¥ », « JPY » ou « Yen » renvoient a la

devise japonaise, a « SGD » renvoient au dollar de Singapour, a « CAD » renvoient au dollar canadien,

a « NOK » renvoient a la couronne norvégienne, a « HKD » renvoient au dollar de Hong Kong, a « AUD »

renvoient au Dollar australien et @ « € », « EUR » ou « Euro » renvoient a devise introduite lors de

'engagement de la troisieme phase de ['Union économique et monétaire en application du Traité de

Rome daté du 25 mars 1957 (tel que modifié) instituant la Communauté européenne.
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RECAPITULATIF

Les informations suivantes sont issues de la version intégrale du Prospectus et doivent étre lues
conjointement avec ce dernier.

Le Fonds d'investissement Le Fonds d'investissement est une société d'investissement a
capital variable a compartiments multiples de type ouvert et a
responsabilité limitée agréée par la Banque centrale d’Irlande
conformément a la Réglementation.

Le(s) Compartiment(s) Le Fonds d’investissement est constitué de Compartiments,
chaque Compartiment étant un seul portefeuille d’actifs. Les
produits issus de 'émission des Actions relatives a la Classe
d'un Compartiment particulier seront inscrits dans les registres
et sur les comptes du Fonds d'investissement pour ce
Compartiment et les actifs, les passifs, le revenu et les dépenses
imputables a cet effet seront applicables a ce Compartiment
sous réserve des dispositions des Statuts. Les Actions relatives
a chaque Compartiment peuvent étre classées en Classes, et les
Administrateurs du Fonds d'investissement peuvent, en toute
discrétion, faire une différence entre les Classes d’'Actions, sans
s'y restreindre, la devise du libellé, la politique du dividende,
les stratégies de couverture, si nécessaire, applicables a la
devise désignée d'une Classe particuliére, les frais et dépenses,
les procédures de Souscription ou de Rachat ou la Participation
minimale ou la Souscription minimale applicable.

Objectif d'investissement L'objectif d’investissement pour chague Compartiment sera
déterminé par les Administrateurs du Fonds d’investissement a
la date de constitution du Compartiment concerné et défini
dans le Supplément y afférent.

Politique de distribution La politique de distribution particuliére déterminée par les
Administrateurs du Fonds d’investissement pour chaque
Compartiment est définie dans le Supplément concerné au
présent Prospectus.

Offre/Placement des Actions du Les Actions dans chaque Compartiment sont offertes ou placées

Fonds a un prix défini dans le Supplément afférent de ce Prospectus.
Les Actions dans chaque Compartiment sont représentées dés
leur émission par une inscription sur le Registre.

Rachat des Actions Les Actions sont rachetées le Jour de rachat a la demande des
Actionnaires au Prix de rachat calculé a partir du Jour
d’'évaluation y afférent.
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Fiscalité

Conflits d'intéréts et facteurs
de risque

Dés lors que le Fonds d’investissement est un organisme de
placement collectif au sens de l'article 739B de la loi fiscale
irlandaise (Taxes Consolidation Act) de 1997, elle n'est pas
soumise a la fiscalité irlandaise au titre de ses plus-values ou
revenus. Aucun droit de timbre irlandais ni autre impot n'est
payable a la souscription au titre des Actions dans le Fonds
d'investissement. De plus amples informations sont fournies
dans la section intitulée « FISCALITE » du présent Prospectus.

L'attention des investisseurs potentiels est attirée sur
d'éventuels conflits d'intéréts et risques spéciaux associés aux
investissements dans les Compartiments du Fonds
d'investissement, lesquels sont exposés respectivement dans
les sections intitulées « Gestion et administration du Fonds
d'investissement » et « Facteurs de risque ».
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LE FONDS D'INVESTISSEMENT

Constitution et Durée

Le Fonds d’investissement a été constitué le 22 juillet 2003 en vertu de la loi irlandaise et enregistrée
sous le numéro 373807 en tant que Société d’investissement a capital variable a compartiments
multiples de type ouvert et a responsabilité limitée agréée par la Banque centrale d'Irlande
conformément a la Réglementation. La valeur du capital social du Fonds d’investissement est a tout
moment égale a la Valeur liquidative du Fonds d’investissement.

Bien que le Fonds d’investissement ait une durée d’exploitation illimitée, il peut a tout moment, sous
réserve d'en informer les actionnaires en respectant un préavis minimum de quatre semaines et
maximum de douze semaines expirant un Jour de rachat, racheter au Prix de rachat en vigueur dans
le cadre dudit Jour de rachat toutes les Actions dans chaque ou tout Compartiment en cours.

Le Fonds d’investissement est un fonds a compartiments multiples avec séparation du passif. En
conséquence, toute responsabilité encourue pour le compte de tout Compartiment ou attribuable a
un Compartiment du Fonds d’investissement n’est prise en charge que sur les actifs dudit
Compartiment. Ni le Fonds d'investissement ni un quelconque administrateur, administrateur
judiciaire, controleur, liquidateur, liquidateur provisoire ou toute autre personne n'appliquera ou ne
sera tenu d’appliquer le gel des actifs d'un quelconque Fonds pour satisfaire une responsabilité
encourue pour le compte de ou attribuable a un Compartiment du Fonds d’investissement, quel que
soit le moment ou cette responsabilité a été engagée.

Structure

Le Fonds d'investissement est un instrument d'investissement collectif a compartiments multiples
comprenant des Compartiments distincts. Les Actions dans chaque Compartiment peuvent se classer
en une ou plusieurs Classes. Les Administrateurs du Fonds d'investissement peuvent a leur entiére
discrétion faire une différence entre les Classes, sans restriction, en ce qui concerne, par exemple, la
devise dans laquelle est libellée une Classe spécifique, la politique de dividende, les stratégies de
couverture si l'une est applicable a la devise désignée d’'une Classe particuliére, les frais et les
commissions prélevées, les procédures de Souscription ou de Rachat ou encore la Souscription
minimale ou la Participation minimale applicable. Dans des circonstances exceptionnelles, les
Administrateurs peuvent, a leur appréciation, réduire les montants de Souscription minimale, de
Transaction minimale et de Participation minimale ou y renoncer, de maniére générale ou en fonction
de souscriptions particuliéres, de la fagon énoncée dans le Supplément correspondant, ce sous
réserve des exigences de la Banque centrale d’lrlande. Sauf indication moyennant ['utilisation de la
dénotation « S » dans la dénomination de la classe applicable, les souscripteurs qui investissent dans
le Fonds d’investissement par le biais du dispositif de transfert systématique (« DTS ») ne sont pas
assujettis aux montants de Souscription minimale et de Transaction minimale. Les actifs de chaque
Compartiment sont distincts de ceux des autres Compartiments et sont investis séparément, en
accord avec |'objectif et la politique d'investissement de chaque Compartiment. Lorsqu'il existe plus
d'une Classe d'Actions représentant un Compartiment, un groupe distinct d’actifs n'est pas maintenu
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pour chaque Classe. L'objectif et la politique d’investissement et autres détails afférents a chaque
Compartiment sont exposés dans le Supplément concerné qui fait partie intégrante du présent
Prospectus et doit étre lu conjointement avec ce dernier.

Lorsqu’un Compartiment contient des Actions d’une Classe différente dans un Compartiment, le prix
par Action est susceptible de varier d'une Classe a une autre afin de refléter des éléments tels que
les variations de frais pour honoraires et dépenses, la désignation des Actions libellées en plusieurs
devises ou les gains/pertes liés aux différents instruments financiers employés pour la couverture de
devise entre la Devise de référence d'un Compartiment et la devise désignée des Actions concernées,
ainsi que les colits y afférents.

Les Compartiments suivants du Fonds d'investissement sont ouverts a la souscription : New Capital
Euro Value Credit Fund, New Capital Global Convertible Bond Fund, New Capital Global Value Credit
Fund, New Capital Wealthy Nations Bond Fund, New Capital Asia Future Leaders Fund, New Capital
Asia Pacific Equity Income Fund, New Capital China Equity Fund, New Capital Dynamic European Equity
Fund, New Capital Dynamic UK Equity Fund, New Capital Europe Future Leaders Fund, New Capital
Global Equity Conviction Fund, New Capital Japan Equity Fund, New Capital Swiss Select Equity Fund,
New Capital US Future Leaders Fund, New Capital US Growth Fund, New Capital US Small Cap Growth
Fund, New Capital Global Alpha Fund, New Capital Global Balanced Fund, New Capital Strategic
Portfolio UCITS Fund et New Capital All Weather Fund. Le compartiment New Capital Asia Value Credit
Fund n’est plus ouvert a la souscription.

Des Compartiments supplémentaires peuvent faire ['objet d’'ajout par des Administrateurs du Fonds
d'investissement avec l'approbation préalable de la Banque centrale d’lrlande. Des Classes
supplémentaires peuvent faire l'objet d'ajout par des Administrateurs du Fonds d’investissement
conformément aux conditions de la Banque centrale d’Irlande. Le nom de chaque Compartiment, les
conditions et modalités de son offre initiale/du placement d’Actions, les détails des frais et dépenses
applicables sont indiqués dans un Supplément au présent Prospectus. Ce Prospectus ne peut étre
émis qu’'avec un ou plusieurs Suppléments contenant chacun des informations propres a un
Compartiment particulier et/ou a une Classe particuliére.

Types d'Actions

Chaque Compartiment du Fonds d'investissement peut émettre des Classes de rendement (& savoir
des Actions comportant la dénotation « Inc. » qui distribuent des intéréts et dividendes) et/ou des
Classes de capitalisation (& savoir des Actions comportant la dénotation « Acc. » qui accumulent les
bénéfices), chacune de celles-ci pouvant par la suite (le cas échéant) étre qualifiée en tant que Classe
couverte. Le Supplément correspondant comporte de plus amples renseignements concernant
chaque Classe.

Lorsque la dénotation « | » est utilisée pour décrire une Classe particuliére, cela signifie que celle-ci
est réservée aux placements des investisseurs institutionnels (tels que les fonds de pension, les fonds
souverains, les fondations, les organisations caritatives et les institutions officielles) ou d’autres
investisseurs admis par des intermédiaires financiers. Les Classes « | » s'adressent également aux

21



investisseurs se trouvant dans certains pays ou existent des interdictions visant le versement de
commissions de suivis ou aux investisseurs admis a réaliser des placements dans le Compartiment
par des intermédiaires financiers qui imputent de maniére distincte les frais liés aux services de
conseils indépendants dispensés par rapport a leur investissement dans le Fonds d’'investissement
ou dans le Compartiment correspondant.

Les Actions d'une Classe comportant la dénotation « X» sont exclusivement réservées aux
investisseurs qui ont conclu un accord de gestion discrétionnaire des investissements visant la
réalisation de placements dans un Compartiment (a la condition, toujours, que les Administrateurs
acceptent, a leur appréciation absolue, de telles souscriptions) avec le Gestionnaire des placements,
un Sous-gestionnaire des placements compétent et/ou toute autre société affiliée du groupe EFG.

Les Actions de la Classe « O » sont destinées aux investisseurs particuliers qui s’acquittent du
montant de Souscription minimale ou de Transaction minimale ou satisfont a toute autre restriction
complémentaire pouvant figurer dans le Supplément du Compartiment correspondant.

Les montants souscrits pour les Actions doivent étre en devise désignée de la Classe concernée. Les
montants souscrits dans une devise autre que la devise désignée de ladite Classe sont convertis a la
discrétion du Gestionnaire (avec 'accord du Fonds d’'investissement) ou de 'Agent administratif a la
devise désignée de ladite Classe a un taux de change (qu'il soit officiel ou autrement) que le
Gestionnaire du Fonds d’investissement (avec l'accord du Fonds d'investissement) ou l'Agent
administratif considére approprié compte tenu des circonstances.

Les actifs et passifs du Fonds d'investissement sont alloués a chaque Compartiment de la maniére
suivante :

a) pour chaque Compartiment, le Fonds d’'investissement conserve des livres et registres
séparés dans lesquels toutes les transactions relatives au Compartiment concerné sont
enregistrées et, en particulier, les produits tirés de ['émission des Actions dans chaque
Compartiment sont consignés dans les livres du Fonds d’investissement de ce Compartiment,
et les actifs et passifs, ainsi que les revenus et dépenses attribuables sont affectés a ce
Compartiment sous réserve des dispositions ci-dessous :

b) tout actif dérivé d'un autre actif d'un Compartiment est comptabilisé dans les livres du
Compartiment concerné en tant qu'actif dont il a été dérivé, et toute augmentation ou
diminution de sa valeur sera imputée au Compartiment concerné a chaque évaluation
d’actifs ;

C) si la responsabilité du Fonds d'investissement est engagée par rapport a un quelconque actif
d'un Compartiment spécifique ou toute mesure prise en relation avec un actif d'un

Compartiment spécifique, ladite responsabilité est attribuée au Compartiment concerné ;

d) si un actif ou passif du Fonds d'investissement ne peut étre considéré comme attribuable a
un Compartiment spécifique, les Administrateurs du Fonds d’'investissement peuvent a leur
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discrétion et sous réserve de l'approbation des Auditeurs déterminer la base selon laquelle
ledit actif ou passif doit étre alloué entre les Compartiments. Les Administrateurs du Fonds
d’'investissement peuvent a tout moment et sous réserve de l'approbation des Auditeurs
modifier cette base a condition que ['approbation des Auditeurs ne soit en aucun cas requise
si ledit actif ou passif est alloué a I'ensemble des Compartiments au prorata de la Valeur
liquidative de chaque Compartiment ;

e) si des stratégies de couverture ou si, conformément aux conditions de la Banque centrale
d'Irlande, des stratégies de non-couverture sont utilisées en relation avec un Compartiment
ou une Classe, les instruments financiers utilisés pour mettre en ceuvre lesdites stratégies
sont réputés étre des actifs ou passifs (selon le cas) du Compartiment concerné dans son
ensemble. Toutefois, les gains/pertes et colts liés aux instruments financiers concernés
porteront uniquement sur la Classe concernée.

Les actifs et passifs du Fonds d'investissement attribuables a une Classe sont alloués comme exposés
ci-dessus.

Objectif et politiques d’investissement

Les objectifs et politiques d’investissement propres a chaque Compartiment sont énoncés dans le
Supplément concerné au Prospectus et formulés par les Administrateurs du Fonds d’investissement
en consultation avec le Gestionnaire et le Gestionnaire des placements a la date de la création des
Compartiments concernés.

A l'exception des investissements autorisés dans des instruments non cotés ou parts d'un organisme
de placement collectif a capital variable, les placements s'effectuent sur des Marchés reconnus.

Une modification des objectifs d'investissement ou un changement majeur de la politique
d’'investissement d'un Compartiment, tel que communiqué dans le Supplément correspondant, ne
peut pas avoir lieu sans approbation écrite au préalable de tous les Actionnaires ou sans approbation
exprimée par la majorité simple des voix exprimées lors d'une réunion d'Actionnaires d’un
Compartiment particulier diment convenue et tenue. En cas de modification des objectifs et/ou de
changement important relatif a la politique d’investissement d’'un Compartiment, les Actionnaires du
Compartiment pertinent seront informés dans un délai raisonnable desdites modifications afin de
leur permettre de racheter leurs Actions avant l'entrée en vigueur d’une telle modification.

La rémunération des Actionnaires dans un Compartiment particulier ou une Classe particuliére est
liee a la Valeur liquidative dudit Compartiment ou de ladite Classe qui est quant a elle principalement
déterminée par la performance du portefeuille d'investissements détenu par le Compartiment
applicable.

En attente de l'investissement des produits d'un placement ou d’une offre d'Actions du Fonds, ou si
le marché ou d’autres facteurs le justifient, les actifs d'un Compartiment peuvent, sous réserve des
restrictions d'investissement exposées sous la section « Restrictions d’investissement et d'emprunt »
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ci-dessous et dans le Supplément relatif au Prospectus applicable, étre détenus sous la forme
d'instruments de marché monétaire ou de dépdts en espéce libellés dans la devise que le
Gestionnaire des placements est susceptible de déterminer ou sous la forme de tout autre actif
liquide accessoire qu'il juge approprié.

Recours aux instruments dérivés, techniques et instruments

Sous réserve des stipulations du Supplément applicable, un Compartiment peut s'engager dans des
techniques et instruments aux fins d'une gestion efficace de portefeuille (y compris, entre autres,
contrats de change a terme, contrats a terme, options, options de rachat et de vente sur titres, indices
et devises, bons de souscription, contrats sur l'indice des cours, contrats de swap, contrats de mise
et de prise en pension et/ou contrats de prét de titres) sous réserve des restrictions et limitations
établies par la Banque centrale d’Irlande, telles qu’exposées a l'’Annexe | jointe aux présentes.

Outre ce qui précéde et sous réserve des stipulations de chaque Supplément, chaque Compartiment
peut avoir recours aux instruments financiers dérivés (« IFD ») a des fins d'investissement.

Des informations relatives aux conditions applicables au recours aux instruments financiers dérivés,
que ce soit a des fins d'investissement ou de gestion efficace du portefeuille, figurent a 'Annexe | du
présent Prospectus.

Le Fonds d'investissement met en ceuvre un processus de gestion des risques qui lui permet de gérer,
de controler et de mesurer le risque des positions IFD ; les détails de ce processus sont soumis a la
Banque centrale d'Irlande. A la demande des Actionnaires, le Fonds d’investissement peut soumettre
des informations supplémentaires relatives aux méthodes de gestion du risque mises en ceuvre qu'il
applique, y compris les pourcentages autorisés et les changements recemment intervenus au niveau
du degré de risque et de rendement des principales catégories d'investissement.

La couverture des devises peut étre entreprise afin de réduire l'exposition du Compartiment aux
fluctuations des devises dans lesquelles les actifs du Compartiment peuvent étre libellés par rapport
a la Devise de référence du Compartiment. La couverture des devises peut de surcroit étre entreprise
au niveau de la Classe afin de réduire ['exposition de la Classe concernée aux fluctuations des Devises
dans lesquelles les actifs du Compartiment peuvent étre libellés, ou lorsque cela est approprié,
'exposition d'une Classe aux fluctuations de la Devise de référence. Toute opération de couverture
de change envisagée au niveau de la Classe sera indiquée dans le Supplément correspondant. Bien
gu'involontaires, des positions surcouvertes ou sous-couvertes peuvent résulter de la couverture au
niveau d'une Classe en raison de facteurs indépendants de la volonté du Gestionnaire des
placements. Cependant, les positions couvertes seront soumises a un examen quotidien, afin de
s'assurer que les positions excessivement couvertes ne dépassent pas 105 % de la Valeur liquidative
de la Classe, que les positions dont la couverture est insuffisante n'atteignent pas 95 % de la Valeur
liguidative de la Classe (laquelle doit étre couverte contre le risque de change) que lesdites positions
surcouvertes et sous-couvertes ne dépassent/n'atteignent pas les niveaux autorisés énoncés ci-
dessus et que celles-ci ne sont pas reportées d'un mois sur l'autre. Cet examen intégrera également
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une procédure afin de veiller a ce que les positions dépassant de maniére appréciable le seuil de 100
% ne soit pas reportées d'un mois sur l'autre. Lorsque le Gestionnaire des placements conclut de
telles transactions pour effectuer des opérations de couverture au niveau d’une Classe, lesdites
opérations de couverture seront uniqguement imputables a la Classe correspondante et ne pourront
étre ni cumulées ni déduites des risques d'autres Classes ou actifs spécifiques. Dans la mesure ol
une telle stratégie de couverture s'avére fructueuse, I'évolution de la performance de la Classe suivra
vraisemblablement celle des éléments d'actif sous-jacents du Compartiment correspondant et les
Actionnaires de la Classe applicable ne tireront aucun profit d'une éventuelle dépréciation de la
devise désignée de ladite Classe par rapport a la Devise de référence et/ou a la devise dans laquelle
les éléments d'actif du Compartiment correspondant sont libellés. Les colts, les profits ou les pertes
engendrés par des opérations de couverture attribuables a une Classe visée seront uniguement et
intégralement comptabilisés par rapport a cette Classe.

S'agissant des Classes en devises non couvertes, la conversion de devises sera effectuée a l'occasion
de la souscription, du rachat, de la conversion et des distributions aux taux de change en vigueur. En
outre, la valeur de la devise non couverte d'une Classe, exprimée dans la monnaie de référence de
cette Classe, sera soumise au risque de taux de change relativement a la Devise de référence et/ou
aux monnaies de référence des éléments d'actif sous-jacent.

Sous réserve de le communiquer dans le Supplément applicable, un Compartiment peut employer
des techniques et instruments pour se protéger contre les risques de change (y compris les
transactions en devises étrangéres qui altérent les caractéristiques de la devise des valeurs
mobiliéres détenues par le Compartiment concerné) et pour modifier les caractéristiques d’exposition
aux devises des valeurs mobiliéres détenues conformément aux conditions et limites définies par la
Banque centrale d’Irlande, telles qu’'indiquées dans ['Annexe | jointe aux présentes.

Lorsque le Gestionnaire des placements n'a pas recours a des stratégies de couverture de change, la
performance d'un Compartiment peut étre fortement influencée par les mouvements des cours de
change, car les positions en devise détenues par le Compartiment sont susceptibles de ne pas
correspondre a celles des titres détenus.

Conformément a sa politique d’investissement, un Compartiment peut acheter des titres a leur
émission ou sur la base d'une livraison difféerée a des fins de gestion efficace de portefeuille. Ces
titres sont pris en compte lors du calcul des restrictions d'investissement d’'un Compartiment comme
détaillé a l'Annexe Il jointe aux présentes.

La proposition d’utilisation des techniques et instruments sera communiquée dans les Suppléments
concernes.
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Investissement dans les Indices financiers moyennant le recours a des Instruments financiers
dérivés

Sous réserve de le communiquer dans le Supplément applicable, un Compartiment peut s'exposer
aux indices financiers par l'intermédiaire d’instruments financiers dérivés lorsque cela est jugé
approprié a 'objectif et aux politiques d’investissement du Compartiment concerné.

Le Gestionnaire des placements s'exposera alors uniquement a l'indice financier, qui se conforme
aux Réglements et aux conditions de la Banque centrale d’Irlande, tel que stipulé dans les Réglements
de la BClI sur les OPCVM et les dispositions suivantes s'appliqueront a tout indice financier similaire :

a) tout indice financier sera rééquilibré/ajusté régulierement conformément aux exigences de
la Banque centrale d'Irlande, par ex. toutes les semaines, tous les mois, tous les trimestres,
tous les semestres ou tous les ans ;

b) les colits associés a 'obtention d’une exposition a un tel indice financier seront impactés par
la fréquence a laquelle l'indice financier concerné est rééquilibré ;

c) une liste desdits indices financiers auxquels un Compartiment est exposé sera incluse dans
les états financiers du Fonds d’investissement et sur www.newcapitalfunds.com ;

d) les détails concernant lesdits indices financiers employés par un Compartiment seront fournis
sur demande aux Actionnaires du Compartiment par le Gestionnaire des placements ;

e) lorsque la pondération d'un composant particulier de tout indice financier excéde les
restrictions d'investissement exposées dans la Réglementation, le Gestionnaire des
placements cherchera en premier lieu a remédier a la situation en prenant en compte les
intéréts des Actionnaires du Compartiment correspondant.

Toutefois, lorsqu'un indice financier composé d'Eléments d'actif admissible ne remplit pas les critéres
mentionnés au paragraphe 1 de l'article 9 de la directive 2007/16/CE de la commission (& savoir une
composition suffisamment diversifiée, représentative d'un indice de référence adéquat pour le
marché auquel il se référe et faisant l'objet d'une publication appropriée), l'investissement dans un
tel indice par le Fonds d'investissement pour le compte d'un Compartiment n'est pas assimilé a un
instrument dérivé sur un indice financier, mais est considéré comme un instrument dérivé fondé sur
la combinaison des éléments d'actif constituant l'indice. Un Compartiment ne peut étre exposé a un
tel indice financier que lorsque, de maniére transparente, le Compartiment est en situation de se
conformer aux régles relatives a la répartition des risques définies dans les Réglements en prenant
en compte son exposition a la fois directe et indirecte aux composants de l'indice applicable.

Contrats d’échange de rendement total

Lorsque cela est stipulé dans le Supplément correspondant, un Compartiment peut conclure des
contrats d'échange de rendement total a des fins d'investissement dans le but de générer des revenus
ou des bénéfices conformément a ses objectifs et a sa politique d’investissement, afin de réduire les
frais et de se couvrir contre les risques auxquels il fait face.
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Un contrat d'échange de rendement total représente un contrat dérivé aux termes duquel une
contrepartie céde la performance économique globale d'une obligation de référence, notamment les
revenus d'intéréts et les rémunérations, les plus-values et moins-values découlant des fluctuations
de prix de méme que les pertes sur créances, a une autre contrepartie. L'obligation de référence d'un
contrat de rendement total peut désigner tout titre ou autre investissement dans lequel le
Compartiment applicable est autorisé a investir conformément a ses objectifs et a sa politique
d’investissement.

Lorsque le Fonds d'investissement se voit proposer pour le compte d'un Compartiment de conclure
un swap de rendement total, les informations concernant la stratégie sous-jacente et la composition
du portefeuille d'investissement ou de l'indice seront détaillées dans le Supplément concerné.

La contrepartie @ un quelconque contrat d'échange de rendement total conclu par le Fonds
d’investissement au nom d'un Compartiment est une entité qui i) répond aux critéres de contrepartie
des opérations de gré a gré fixés par la Banque centrale d'Irlande, ii) est spécialisée dans de telles
transactions et iii) satisfait, en accord avec le Gestionnaire des placements, aux critéres d'évaluation
du crédit du Gestionnaire quoi doivent, entre autres considérations, inclure les notations externes de
la contrepartie, la surveillance réglementaire appliquée a la contrepartie correspondante, son pays
d'origine, son statut juridique, le risque de son secteur industriel et celui de concentration.

Le manquement d'une contrepartie sur une transaction de swap peut avoir un impact négatif sur le
rendement pour les Actionnaires. Lorsque le Fonds d'investissement se voit proposer pour le compte
d'un Compartiment de conclure un swap de rendement total, le Gestionnaire des placements cherche
a minimiser le risque de performance de la contrepartie en sélectionnant uniquement des
contreparties dotées d'une bonne notation de crédit et en surveillant toute évolution des notations
des contreparties en question. Lorsqu'une telle contrepartie a) fait ['objet d'une notation par une
agence enregistrée et surveillee par 'ESMA, cette notation doit étre prise en compte par le
Gestionnaire dans la procédure d'évaluation du crédit et b) lorsque la note attribuée a une
contrepartie est révisée a la baisse par une agence de notation visée au sous-paragraphe (a) et passe
a A2 ou a une note inférieure (ou comparable), cela doit donner lieu sans délai a la conduite d'une
nouvelle évaluation du crédit de la contrepartie de la part du Gestionnaire. De plus, lesdites
transactions seront uniquement conclues sur la base d’'accords-cadres standardisés (ISDA, Annexe
sur le soutien du crédit). De plus amples informations liées aux risques associés a l'investissement
dans des swaps de rendement total sont divulguées aux sections du présent Prospectus intitulées
« Facteurs de risque » — « Risques de crédit », « Risque lié aux techniques et instruments - Risque de
contrepartie », « Risques connexes aux contrats d'échange de rendement total » et « Risques
connexes a la gestion des sliretés ».

La contrepartie de tout swap de rendement total conclu avec le Fonds d'investissement pour le
compte d’'un Compartiment n'assumera aucune discrétion a l'égard de la composition ou de la gestion
du portefeuille d'investissement dudit Compartiment ou encore du sous-jacent du swap de
rendement total, et l'approbation de la contrepartie ne sera pas requise eu égard a quelconque
transaction du portefeuille d'investissement vis-a-vis du Compartiment concerné. Tout écart de ce
principe fera 'objet de précisions plus détaillées dans le Supplément concerné.
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Saufindication contraire du Supplément applicable, les types d'éléments d'actif visés par des contrats
d'échange de rendement total sont ceux conformes a la politique d'investissement du Compartiment
applicable.

Restrictions d’emprunt et d’investissement

Le placement des actifs de chaque Compartiment doit étre conforme a la Réglementation. Les
Administrateurs du Fonds d’investissement peuvent imposer davantage de restrictions a |'égard de
tout Compartiment. Un résumé des restrictions d’investissement et d’emprunt applicables au Fonds
d'investissement et a chaque Compartiment conformément a la Réglementation sont exposées a
'Annexe Ill jointe aux présentes.

Politique de distribution

La politigue de distribution particuliere déterminée par les Administrateurs du Fonds
d’'investissement pour chaque Compartiment est définie dans le Supplément concerné au présent
Prospectus.

Un compte de régularisation peut étre tenu pour chaque Classe déclarant un dividende afin que le
montant distribué soit le méme pour toutes les Classes du méme type, nonobstant les différentes
dates d'émission. Une somme égale a la portion du prix d'une Action émise reflétant le revenu (s'il'y
a lieu) couru, mais non distribué jusqu’a la date d’émission, est réputée constituer une régularisation
de paiement et est considérée comme un remboursement aux Actionnaires dans la Classe concernée
avec le premier dividende auquel l'Actionnaire peut prétendre pour la période comptable
correspondant a la période durant laquelle les Actions sont émises.

Emission des Actions
Souscription minimale

La Souscription minimale a l'égard de chaque Compartiment ou Classe est exposée dans le
Supplément concerné au présent Prospectus.

Déclarations réglementaires

Les souscripteurs d'Actions doivent certifier qu'ils ne sont pas des Personnes américaines.

Les personnes qui sont des Résidents irlandais ou des Résidents vivant habituellement en Irlande
peuvent acheter des Actions a condition qu’elles soient acquises et détenues par le biais d'un systéme

de compensation reconnu. Les investisseurs irlandais exonérés ont la possibilité d’acheter les Actions
directement auprés du Fonds d’investissement.
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Placement/Offre initiale

Les détails du Placement/de 'Offre initiale d’Actions dans un Compartiment ou une Classe, y compris
le prix du placement/de l'offre initiale, la période d’offre initiale et les modalités de réglement, sont
exposés dans le Supplément concerné au présent Prospectus. Des frais d'acquisition peuvent étre
prélevés sur toutes les Actions souscrites pendant la période d’offre initiale. Les frais d'acquisition
maximum (le cas échéant) applicables a un Compartiment ou a une Classe spécifique sont ceux définis
sous la rubrique « Frais d’intermédiaire » ou bien dans le Supplément correspondant au présent
Prospectus. Ceux-ci ne sauraient, en tout état de cause, dépasser 5 % du montant total souscrit
(arrondi aux deux décimales supérieures).

Les produits de réglement pour les Actions souscrites au cours de la période d'offre initiale doivent
étre transmis par virement télégraphique pour étre recus comme fonds compensés au plus tard a la
cléture du Jour de cloture (comme détaillé dans le Supplément de Classe concerné) sur le Compte de
recouvrement dont les coordonnées sont indiquées sur le formulaire de souscription applicable au
Compartiment. Suite a la période d’offre initiale, les Actions de la Classe concernée seront proposées
et continueront de 'étre a la Valeur liquidative par Action de ladite Classe.

Emissions supplémentaires

Le Fonds d'investissement peut procéder a des émissions d’Actions supplémentaires dans un
Compartiment ou une Classe aprés ['offre initiale a la date jugée appropriée par les Administrateurs
du Fonds d'investissement.

Les émissions supplémentaires d'Actions dans un Compartiment interviennent uniquement, en ce qui
concerne les Jours de souscription, a la Valeur liquidative par action calculée chaque Jour d’évaluation
a la Date de calcul de la Valeur liquidative. Des frais d'acquisition peuvent étre prélevés sur toutes
les souscriptions. Les frais d'acquisition maximum (le cas échéant) applicables a un Compartiment ou
a une Classe spécifique sont ceux définis sous la rubrique « Frais d’intermédiaire » ou bien dans le
Supplément correspondant au présent Prospectus. Ceux-ci ne sauraient, en tout état de cause,
dépasser 5 % du montant total souscrit (arrondi aux deux décimales supérieures).

Les Actions sont émises sous une forme nominative et peuvent étre émises en fractions du Fonds.

S'il s’agit d'une premiére souscription d’Actions, la souscription doit étre effectuée par écrit au Fonds
d’'investissement en remplissant le formulaire de souscription prescrit de temps a autre par les
Administrateurs du Fonds d’'investissement et en remettant le formulaire de souscription d'origine a
'Agent administratif en tant que mandataire du Fonds d'investissement, tel que spécifié dans le
Supplément concerné ou sur le formulaire de souscription. Toute demande de souscription d'Actions
ultérieure peut étre soumise au Fonds d'investissement par écrit par envoi postal, par fax ou par voie
électronique (ou par tout autre moyen stipulé de temps a autre par le Fonds d’investissement &
condition que ledit moyen soit conforme aux conditions de la Banque centrale d’'Irlande). Tout
souscripteur confirme qu’il accepte les risques liés a la demande de souscription par écrit par la
poste, par fax ou par un moyen électronique et s'engage a veiller a ce que les instructions soient
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convenablement envoyées. Tout souscripteur consent a ce que ni le Fonds d’investissement ni le
Gestionnaire du Fonds d’investissement ni ['’Agent administratif ne soit tenu responsable de toute
perte survenant a la suite de la non-réception de toute instruction. Tout souscripteur reconnait sa
seule et entiére responsabilité et s’engage a indemniser le Fonds d’investissement, le Gestionnaire
du Fonds d’investissement et 'Agent administratif contre toute réclamation survenant a la suite de
toute perte résultant d’un retard ou la non-réception des instructions ou de la confirmation de ces
derniéres. Concernant les souscriptions d'Actions effectuées par fax ou par un moyen électronique,
'’Agent administratif se réserve le droit de contacter le souscripteur et/ou l'agent pour confirmer
toute information contenue aux présentes avant de traiter la demande. Dés qu’'une souscription
d’'Actions est soumises, elle est irrévocable a moins que le Gestionnaire, en accord avec le Fonds
d'investissement, n'en décide autrement, sauf pendant toute période durant laquelle la
détermination de la Valeur liquidative du Compartiment concerné est suspendue, tel que spécifié
dans la section « Suspension de ['évaluation ».

Les souscriptions recues par le Fonds d'investissement avant la Date limite de souscription sont
traitées en tenant compte du Jour de souscription concerné. Les demandes recues aprés la Date limite
de souscription applicable seront traitées en tenant compte du prochain Jour de souscription, a
condition que, a la discrétion des Administrateurs du Fonds d’investissement, les demandes regues
aprés cette date, mais avant la Date de calcul de la Valeur liquidative concernée, soient acceptées
pour le Jour de souscription concerné. Les Administrateurs du Fonds d'investissement peuvent
spécifier dans le Supplément d'un Compartiment ou une Classe un Montant de transaction minimal
qui peut faire l'objet d’'une modification ou d'une renonciation et peut, en conséquence, distinguer
les souscripteurs. Les notes annexes de souscription, qui sont la confirmation écrite de la propriété
des Actions du Fonds, seront normalement émises dans un délai de cing Jours ouvrables du Jour de
souscription a condition que les produits de la souscription en régle et toute la documentation
requise par l'Agent administratif aient été recus. Les certificats d'Actions ne sont pas émis.

Le réglement des souscriptions doit étre transmis par virement télégraphique et recu sous forme de
fonds compensés dans le délai spécifié dans le Supplément concerné sur le Compte de recouvrement
dont les coordonnées sont indiquées sur le formulaire de souscription relatif au Compartiment
considéré.

Si le paiement en fonds compensés au titre d'une souscription n'a pas été recu au moment spécifié
pour la réception de la souscription, les Administrateurs du Fonds d’investissement ou leurs
mandataires peuvent refuser de traiter la demande ou peuvent annuler 'allocation ou la souscription
ou facturer le souscripteur un intérét et autres frais et dépenses, quels qu'ils soient, engagés par le
Fonds d'investissement a la suite d'un paiement tardif ou d'un non-paiement des montants de
souscription. Les Administrateurs du Fonds d'investissement peuvent renoncer a ces charges en
totalité ou en partie. Ils sont par ailleurs en droit de vendre tout ou partie de la participation du
souscripteur afin de couvrir de tels colts.
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Tenue des Comptes de recouvrement

L'Agent administratif gére un Compte de recouvrement conformément aux Réglements sur les fonds
des investisseurs de la Banque centrale d’Irlande. Désigné par le terme « Compte de recouvrement »,
ledit compte est détenu auprés d'un établissement de crédit (« Etablissement de crédit applicable »)
de la maniére prévue par les Reglements sur les fonds des investisseurs au nom de ['Agent
administratif. Tous les fonds du Compte de recouvrement doivent étre détenus de maniére distincte
auprés de ['Etablissement de crédit applicable par l'Agent administratif au profit, au nom, aux risques
et périls des investisseurs pour lesquels lesdits fonds d'investisseurs sont gardés. L'Etablissement de
crédit applicable doit conserver l'argent pour le compte de l'Agent administratif (au profit des
investisseurs au nom desquels ces fonds sont gardés) sur un compte distinct des autres fonds que
ledit établissement détient indépendamment pour le compte de ce dernier.

En cas d'insolvabilité de ['Etablissement de crédit applicable, ['Agent administratif peut opposer une
demande a ce dernier au nom des investisseurs au nom desquels les fonds sont détenus sur le
Compte de recouvrement. En cas d'insolvabilité de |'Agent administratif, les fonds présents sur le
Compte de recouvrement ne peuvent pas faire partie de l'actif ce dernier. Dans la mesure ou le Fonds
d'investissement agit pour le compte d'un Compartiment, les investisseurs doivent noter que celui-
ci n'est pas responsable a leur égard en cas de défaillance ou de manquement de ['Agent administratif
a appliquer les Réglements sur les fonds des investisseurs ou en cas de défaillance ou de
manquement de ['Etablissement de crédit applicable dans lequel sont détenus leurs fonds, et qui ne
sont pas considérés comme des éléments d'actif d'un Compartiment applicable.

Les montants de souscriptions quelconques, qui sont recus par ['Agent administratif préalablement
a tout placement dans un Compartiment, doivent étre détenus sur un Compte de recouvrement et ne
font pas partie de l'actif du Compartiment correspondant tant que ces montants ne sont pas
transférés dudit Compte vers le compte du Compartiment correspondant.

Le Fonds d’investissement et ['Agent administratif ne doivent verser aucun intérét sur les fonds portés
au crédit du Compte de recouvrement.

Souscriptions en numéraire

Sous réserve des conditions énumeérées ci-aprés, les Administrateurs du Fonds d’investissement
peuvent le Jour de souscription, quel qu'il soit, allouer les Actions dans une Classe a condition que le
réeglement soit effectué par le transfert au Fonds d’investissement d'actifs du type dans lequel les
montants de souscription pour les Actions concernées peuvent étre investis, conformément aux
objectifs d'investissement, a la politique et aux restrictions du Compartiment concerné.

) Aucune Action n'est émise jusqu’a ce que les placements soient transférés au Dépositaire a
la satisfaction de ce dernier ou tant que des dispositions n'ont pas été prises pour assigner

l'actif & ce dernier ;

i) Tout échange de ce type est effectué selon des modalités qui stipulent que le nombre
d'Actions a émettre est le nombre qui aurait été émis en contrepartie d'apports en numéraire

31



au Prix de souscription égal a la valeur des investissements transférés majoré du montant
qui, selon les Administrateurs du Fonds d'investissement, représente une provision adéquate
pour les frais susceptibles d’étre imputés a l'acquisition des investissements par achat avec
contrepartie en numeéraire, mais avec déduction du montant qui, selon les Administrateurs
du Fonds d'investissement, représente les frais, quels qu’ils soient, a prélever sur les actifs
du Fonds d'investissement en lien avec 'acquisition des Placements;

iii) Les investissements a transférer au Fonds d’investissement sont évalués sur la base définie
par les Administrateurs du Fonds d’investissement, avec le consentement du Dépositaire,
dans la mesure ol cette valeur n'excéde pas le plus haut montant qui serait obtenu a la date
de l'échange en appliquant les régles relatives a 'évaluation des investissements ; et

iv) Le Dépositaire est convaincu que les modalités de cet échange ne sont pas de nature a donner
lieu a un quelconque préjudice important pour les Actionnaires existants ou qu'il y a peu de
chance que ces derniers subissent un tel préjudice.

Mesures de lutte contre le blanchiment d'argent et le financement du terrorisme

Les mesures, dont 'objet est de prévenir le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme,
peuvent imposer une vérification précise de l'identité du souscripteur, de l'origine des fonds de
souscription et (le cas échéant) du bénéficiaire effectif au regard des risques. Les personnes
politiquement exposées (les « PPE »), a savoir toutes les personnes qui, & tout moment au cours de
'année précédente, sont ou ont été chargées d’'acquitter des fonctions publiques importantes et les
quelconques membres de la famille immédiate ou personnes connues comme ayant qualité de
proches collaborateurs de telles personnes, doivent aussi étre identifiées. A titre d’exemple illustrant
le type de vérifications d’usage requises de la part des investisseurs, une personne peut étre tenue
de produire une copie de son passeport ou de sa carte d'identité, accompagnée d'un justificatif de
domicile, a savoir deux factures de services publics ou relevés bancaires et un justificatif de résidence
fiscale. Dans le cas d'une société souscriptrice, celle-ci peut étre tenue de produire une copie certifiée
conforme de son certificat d'immatriculation (et de tout document attestant d'un changement de
dénomination), de son acte constitutif et ses statuts (ou d'un document équivalent) et de
communiquer le nom, la profession, la date de naissance ainsi que l'adresse personnelle et
professionnelle de l'ensemble de ses administrateurs. Le Fonds d’investissement ou ['Agent
administratif peuvent, a leur appréciation, exiger des renseignements complémentaires afin de
contréler 'origine des fonds de souscription.

Selon les circonstances relatives a chaque souscription, la vérification minutieuse de l'identité d'un
souscripteur peut ne pas s'avérer nécessaire si la demande est réalisée par le biais d'un intermédiaire
financier reconnu, lequel a présenté 'Actionnaire au Fonds d’investissement. Cette dérogation n’est
applicable que si l'intermédiaire concerné est basé dans un pays dont les réglementations sur le plan
de la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement d’activités terroristes s'avérent, a
'appréciation du Fonds d'investissement ou de ['Agent administratif, en conformité avec les
obligations faites par 'Union européenne en matiére de blanchiment de capitaux et dans la mesure
ol l'intermédiaire financier reconnu produit une lettre d’engagement confirmant qu'il a procédé aux
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controdles et vérifications adéquats concernant l'investisseur, respectera la période de conservation
requise en ce qui concerne de telles données et transmettra celles-ci au Fonds d’investissement ou
a l'Agent administratif, a la demande de 'un ou l'autre de ces derniers. Le Fonds d’'investissement ne
peut pas s'appuyer sur l'intermédiaire financier reconnu pour respecter ['obligation visant le contrdle
de la relation d'affaires en cours avec l'investisseur qui lui a été présenté, laquelle obligation ne lui
en restant, finalement, pas moins imputable. Ces dérogations ne portent pas atteinte au droit dont
jouit le Fonds d'investissement ou 'Agent administratif de solliciter les renseignements nécessaires
a la vérification de l'identité d’'un souscripteur, du bénéficiaire effectif d'un souscripteur ou du
bénéficiaire effectif des Actions du Fonds d'investissement (le cas échéant) ou de la source des fonds
de souscription.

Dans la mesure ol une souscription d'Actions est effectuée par le biais d’un intermédiaire financier
reconnu qui investit en qualité de préte-nom pour le compte d'un investisseur sous-jacent, une
vérification minutieuse de l'investisseur sous-jacent peut ne pas s'avérer nécessaire, sous réserve
que le préte-nom satisfasse a certaines conditions, y compris, mais de facon non limitative, a
savoir : le préte-nom est basé dans un pays dont les réglementations sur le plan de la lutte contre le
blanchiment de capitaux et le financement d’activités terroristes sont conformes aux obligations
imposées par l'Union européenne en matiére de blanchiment de capitaux, le respect desdites
obligations fait 'objet d’un controle effectif et la conviction selon laquelle le préte-nom met en
pratique, relativement a sa clientéle, de solides mesures de controle préalables axées sur la
sensibilité aux risques et transmettra immédiatement au Fonds d'investissement, dés demande de
ce dernier, les piéces justificatives pertinentes des vérifications d’usage appliquées concernant les
investisseurs sous-jacents. En cas de non respect de ces exigences de la part du préte-nom, le Fonds
d'investissement met en pratique des mesures de vérification axées sur la sensibilité aux risques, afin
d’identifier et de contréler le préte-nom lui-méme et (le cas échéant) l'investisseur sous-jacent.

Le Fonds d’investissement et ['Agent administratif ont également ['obligation de contrdler l'identité
de toute personne agissant pour le compte d'un investisseur et doivent vérifier que celle-ci est
autorisée a agir au nom de ce dernier.

Le Fonds d'investissement et 'Agent administratif se réservent chacun le droit de solliciter les
renseignements nécessaires a la vérification de l'identité d'un investisseur (le cas échéant), du
bénéficiaire effectif d'un investisseur ainsi que, dans le cadre d'une entente de préte-nom, du
bénéficiaire effectif des Actions du Compartiment correspondant. En particulier, ils se réservent
chacun le droit d'accomplir d'autres procédures concernant tout investisseur relevant de la catégorie
des Personnes exposées politiguement. Ils se réservent également le droit de se procurer des
renseignements complémentaires auprés des investisseurs, afin de pouvoir contréler les relations
d'affaires entretenues avec ces derniers.

La vérification de lidentité de linvestisseur doit avoir lieu avant l'instauration de toute relation
d'affaires. Les Souscripteurs doivent consulter le formulaire de souscription pour obtenir une liste
plus détaillée des obligations a respecter dans le cadre de la lutte contre le blanchiment de capitaux
et le financement d’activités terroristes.
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Les Administrateurs peuvent opposer un refus a une souscription d'Actions lorsqu’ils ne peuvent pas
contréler de maniére adéquate l'identité du souscripteur ou du propriétaire effectif. En pareilles
circonstances, les montants versés au Fonds d’investissement relativement aux demandes de
souscription qui sont rejetées sont restitués au demandeur, sous réserve du droit applicable, aux
risques et périls et aux frais (non productifs d'intérét) de ce dernier.

En conséquence, nous recommandons aux investisseurs de veiller, lors de la souscription d'Actions
dans le Fonds d’investissement, a soumettre rapidement a ce dernier tous les documents pertinents
dontil émet la demande afin de se conformer aux procédures de lutte contre le blanchiment d’argent
et le financement d’activités terroristes.

Chaque souscripteur d'Actions reconnait que la responsabilité du Fonds d'investissement et de ses
délégataires ne saurait étre engagée en cas de perte découlant d'un manquement ou d'un retard a
traiter sa souscription d’Actions ou bien a acquitter le produit d'un rachat ou de dividendes dans
'éventualité ol il n'a pas transmis les informations et documents demandés par le Fonds
d'investissement ou ses délégataires.

De surcroit, chaque souscripteur d’Actions est tenu de formuler les garanties pouvant étre imposées
par les Administrateurs dans le cadre des programmes de lutte contre le blanchiment de capitaux, y
compris, mais de facon non limitative, des déclarations selon lesquelles il ne représente pas un pays
ou un territoire interdit, une personne ou une entité figurant dans une liste présente sur le site
Internet du Bureau du contrdle des avoirs étrangers (« OFAC ») du département du Trésor américain
et il ne présente pas, directement ni indirectement, d'affiliation avec un pays, territoire, personne ou
entité dont le nom est inscrit dans une liste de ['OFAC ou visé par une interdiction prononcée a son
encontre dans le cadre de 'un des programmes de sanctions de 'OFAC. Chaque souscripteur est
également tenu de déclarer que les fonds de souscription ne sont pas issus, directement ou
indirectement, d’activités pouvant s'avérer en infraction avec la législation ou les réglementations
internationales ou américaines, tant a 'échelle fédérale qu’a celle de |'Etat, y compris avec les lois et
réglementations en matiére de lutte contre le blanchiment de capitaux.

Protection des données

En remplissant le formulaire de souscription, les investisseurs potentiels doivent noter qu'ils
communiquent au Fonds d'investissement des renseignements qui peuvent constituer des données
a caractére personnel au sens des Lois sur la protection des données en Irlande. Ces données seront
utilisées aux fins de l'identification des clients et du processus de souscription, de 'administration,
des mandats de transferts, des analyses statistiques, des études de marché ainsi que pour nous
conformer a des exigences légales ou réglementaires quelconques, pour les besoins du Fonds
d'investissement (de ses délégués et de ses agents) en matiére d'information, de méme qu'a des fins
de marketing direct, si l'investisseur a donné son accord.

Les données peuvent étre communiquées et/ou transférées a des tiers, y compris a :

a) des organismes de réglementation, a l'administration fiscale et a
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b) des délégués, conseillers et fournisseurs de services du Fonds d'investissement, aux agents
dliment autorisés de ces derniers, a ceux du Fonds d'investissement et a toute société a
laguelle ils sont respectivement liés, associés ou affiliés, quel que soit leur lieu d'implantation
(y compris dans les pays situés en dehors de ['Espace économique européen, lesquels
peuvent ne pas jouir des mémes lois que l'Irlande sur le plan de la protection des données)
pour les besoins et aux fins spécifiés. Afin d'éviter toute ambiguité, chaque fournisseur de
services du Fonds d'investissement (y compris le Gestionnaire, ses délégués, son ou ses
agents diiment autorisés et toute société a laquelle ils sont respectivement liés, associés ou
affiliés) peut échanger, avec un autre fournisseur de services du Fonds d'investissement, des
données a caractére personnel ou des renseignements concernant les investisseurs dans le
Fonds d'investissement qu'il détient.

Les données a caractére personnel seront acquises, détenues, utilisées, communiquées et traitées
aux fins d'un ou de plusieurs des objets présentés dans le formulaire de souscription.

Les Investisseurs sont autorisés a obtenir une copie de leurs données a caractére personnel détenues
par le Fonds d'investissement et jouissent du droit de rectifier les inexactitudes quelconques
renfermées par de telles données. A compter du 25 mai 2018, soit la date d'entrée en vigueur du
réglement général sur la protection des données (UE 2016/679), les investisseurs auront également le
droit a l'oubli, celui de limiter le traitement ou de s'y opposer dans un certain nombre de cas. Dans
un certain nombre limité de cas, un droit a la portabilité des données peut s'appliquer. Lorsque les
investisseurs donnent leur consentement au traitement des données a caractére personnel, ce
consentement peut étre a tout moment retiré.

Reglements relatifs aux bénéficiaires effectifs

Le Fonds d’investissement peut aussi solliciter les informations (y compris par le biais d'un avis prévu
par la loi) pouvant s'avérer nécessaires pour l'instauration et la mise & jour du registre de ses
bénéficiaires effectifs, ce conformément aux Réglements relatifs aux bénéficiaires effectifs. Les
investisseurs doivent prendre note de ce qu'un bénéficiaire effectif, au sens des Réglements relatifs
aux bénéficiaires effectifs (ci-aprés un « Bénéficiaire effectif ») a, dans certains cas, l'obligation
d'aviser le Fonds d'investissement par écrit des renseignements utiles a son statut de Bénéficiaire
effectif et de tous changements y afférents (y compris lorsqu'un Bénéficiaire effectif a cessé d'avoir
cette qualité).

Les souscripteurs doivent noter qu'en vertu des Réglements relatifs aux bénéficiaires effectifs, tout
Bénéficiaire effectif, qui i) manque a son obligation de se conformer aux conditions de l'avis de
propriété effective recu de la part du Fonds d'investissement ou en son nom, ii) transmet des
renseignements substantiellement faux en réponse a un tel avis ou iii) néglige de respecter
'obligation qui lui incombe de communiquer des renseignements au Fonds d'investissement
concernant son statut de Bénéficiaire effectif ou toute évolution a cet égard dans certaines
circonstances ou fournit des renseignements substantiellement faux en prétendant satisfaire a une
telle obligation, commet un délit.
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Rachat des Actions

Les Actions peuvent étre remboursées, a la demande d'un Actionnaire, compte tenu du Jour de rachat,
quel qu'il soit, pour ce libellé et selon la décision des Administrateurs du Fonds d’investissement.
Une telle demande est irrévocable, sauf approbation contraire écrite du Fonds d’investissement. Les
Actionnaires peuvent exiger un rachat par fax ou autre communication écrite, par voie électronique
ou tout autre moyen que les Administrateurs du Fonds d’investissement ou leurs mandataires
peuvent étre amenés a spécifier, conformément aux conditions de la Banque centrale d’Irlande (en
précisant dans chaque cas le nom, l'adresse et le numéro de compte de '’Actionnaire). Les demandes
de rachat doivent étre recues par l'Agent administratif en tant que mandataire du Fonds
d’'investissement a la Date limite de rachat au plus tard, sous réserve que, a la discrétion des
Administrateurs du Fonds d’'investissement, les demandes de rachat regues apres cette date puissent
étre acceptées avant la Date de calcul de la Valeur liquidative concernée pour le Jour de rachat
concerné a condition qu’elles soient recues avant le calcul de la VL.

Une demande de rachat n’est traitée qu'une fois que ['Actionnaire a transmis au Fonds
d’'investissement sa demande de rachat compléte. Chaque Actionnaire est tenu de confirmer dans la
demande de rachat qu'il accepte les risques liés a la soumission des demandes ou de la vente ou du
rachat des Actions par écrit par envoi postal, par fax ou par un moyen électronique et doit s'assurer
que les instructions sont convenablement envoyées. Chaque Actionnaire consent a ce que ni le Fonds
d’'investissement ni le Gestionnaire du Fonds d’investissement ni ['Agent administratif ne soit tenu
responsable de toute perte subie a la suite de la non-réception de toute demande. Chaque
Actionnaire reconnalt sa seule et entiére responsabilité et s'engage a indemniser le Fonds
d’'investissement, le Gestionnaire et '’Agent administratif pour toute réclamation survenant a la suite
de toute perte résultant d'un retard ou de la non-réception des demandes ou de confirmation des
demandes. Chaque Actionnaire consent par ailleurs a ce que '’Agent administratif se réserve le droit
de contacter les Actionnaires et/ou mandataires pour confirmer toute information contenue dans la
demande avant que celle-ci ne soit traitée. L'’Agent administratif se réserve le droit de ne pas traiter
toute transaction pour le compte d'un Actionnaire qui ne serait pas acquitté du montant total di au
titre de l'achat d'Actions considéré. Tout manquement a l'obligation de transmettre a ['Agent
administratif les documents demandés par ce dernier aux fins des procédures de lutte contre le
blanchiment d'argent et le financement d'activités terroristes peut se solder par un retard dans le
réeglement des produits de rachat. En pareil cas, ['Agent administratif traitera toutes les demandes de
rachat recues par les Actionnaires, cependant les produits de rachat ne pourront pas étre acquittés
tant que 'Agent administratif n'est pas convaincu que les procédures de lutte contre le blanchiment
d'argent et le financement d'activités terroristes ont été respectées en tout point.

Les demandes de rachat sont traitées compte tenu du Jour de rachat a la Valeur liquidative par Action
pour le Compartiment ou la Classe concerné calculée par rapport a chaque Jour d’évaluation ainsi
gu’a la Date de calcul de la Valeur liquidative concernée. Une commission de rachat, dont le montant
ne peut excéder trois pour cent (3 %) de la valeur des Actions en cours de rachat (arrondis a la baisse
a deux décimales) peut &tre prélevée. La commission de souscription (s'il y a lieu) applicable a un
Compartiment particulier ou une Classe particuliére est définie dans le Supplément concerné au
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présent Prospectus. Les Administrateurs du Fonds d’investissement se réservent le droit de réduire
ou de renoncer a toute commission de souscription et peuvent, en conséquence, faire une distinction
entre les Actionnaires.

Sous réserve de la réception par 'Agent administratif de toute la documentation demandée au
moment de la soumission de la demande d’Actions et de toute clause contraire dans le Supplément
concerné, les produits de rachat seront versés sur Compte de recouvrement lorsqu'ils ne sont plus
assimilés a un actif du Compartiment correspondant. Ensuite, les produits du rachat seront
habituellement expédiés dans la devise désignée de la Classe concernée dans un délai de trois Jours
ouvrables a compter de la Date limite de rachat concernée par virement télégraphique sur le compte
bancaire désigné par 'Actionnaire au moment de la demande initiale. De plus amples informations
relatives a la tenue du Compte de recouvrement sont indiquées ci-dessus sous la rubrique « Tenue
des comptes de recouvrement ».

Si le rachat d'une partie seulement de la participation d'un Actionnaire laisse ce dernier détenteur
d'un nombre d’Actions ayant une valeur inférieure a la Participation minimale, les Administrateurs du
Fonds d'investissement peuvent racheter la totalité de la participation dudit Actionnaire.

Le Montant de transaction minimal (s'il y a lieu), représentant la valeur des Actions qui peuvent étre
rachetées lors d'une quelconque transaction de rachat, est précisé dans le Supplément concerné
pour chaque Compartiment ou Classe. Si un Actionnaire demande seulement le rachat d'une partie
de ses actions du Fonds, transaction qui, si elle exécutée, signifierait que ledit Actionnaire détient
une participation inférieure a la Participation minimale pour le Compartiment ou la Classe considére,
les Administrateurs du Fonds d’investissement et leurs mandataires peuvent, s'ils estiment une telle
mesure appropriée, racheter la totalité de la participation dudit Actionnaire.

Si le nombre des Actions dans un Compartiment a racheter eu égard a un Jour de rachat est supérieur
a au moins un dixiéme du nombre total d’Actions en émission ou réputées étre en émission dans le
Compartiment ou dépasse la Valeur liquidative de ce Compartiment particulier d'au moins un dixiéme
eu égard a un Jour de rachat, les Administrateurs du Fonds d’investissement peuvent a leur entiére
discrétion refuser de procéder au rachat de toutes les Actions excédentaires d'un dixiéme du nombre
total des Actions dans le Compartiment en émission ou réputées étre en émission, comme
susmentionné pour le Compartiment ou dépassant la Valeur liquidative de ce Compartiment d'au
moins 10 %, auquel cas les demandes de rachat eu égard a un Jour de rachat sont réduites au prorata
et les Actions du Fonds, objet de chaque demande, qui ne sont pas rachetées en raison de ces refus
sont traitées comme si une demande de rachat avait été effectuée dans le cadre de chaque Jour de
rachat consécutif jusqu’'a ce que toutes les Actions du Fonds, objet de la demande d’origine, aient
été rachetées.

Si le nombre d'Actions d’'un Compartiment a racheter eu égard a un Jour de rachat est égal a un
dixieme ou plus du nombre total d’Actions de ce Compartiment en émission en ce Jour de rachat ou
est égal a au moins un dixiéme de la Valeur liquidative du Compartiment correspondant, le Fonds
d'investissement peut, a la discrétion des Administrateurs du Fonds d'investissement et avec le
consentement des Actionnaires concernés, satisfaire toute demande de rachat des Actions d'un
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Compartiment concerné par le transfert auxdits Actionnaires des éléments d'actif du Compartiment
concerné en numéraire auquel s'appliquent les dispositions suivantes. Sous réserve des dispositions
énonceées ci-apres, le Fonds d’'investissement transfére a chaque Actionnaire la part des éléments
d'actif du Compartiment concerné dont la valeur équivaut alors a la participation des Actionnaires
demandant alors le rachat de leurs Actions du Fonds, mais ajustée selon la décision des
Administrateurs du Fonds d’investissement pour refléter les passifs du Compartiment concerné,
TOUJOURS SOUS RESERVE QUE la nature et le type des éléments d'actif & transférer & chaque
Actionnaire soient déterminés par les Administrateurs du Fonds d'investissement sur une base qu'’ils
jugent a leur entiére discrétion équitable et non préjudiciable aux intéréts des autres Actionnaires
détenteurs d'Actions et qu'une telle répartition des éléments d'actif soit assujettie a l'autorisation
du Dépositaire et, aux fins énoncées précédemment, la valeur des actifs est déterminée sur la méme
base que celle utilisée pour calculer le Prix de rachat des Actions ainsi rachetées.

Sous réserve du respect de toutes exigences particuliéres émises par une autorité de contrdle d'un
pays dans lequel le Compartiment applicable est enregistré aux fins de sa vente au public, la décision
d'effectuer un rachat en numéraire peut étre exclusivement laissée a l'appréciation du Fonds
d'investissement sans que celui-ci ne soit tenu a l'obligation d'obtenir le consentement de
['Actionnaire formulant la demande de rachat lorsque ce dernier sollicite le rachat d'un nombre de
Parts représentant au moins 5 % de la Valeur liquidative du Compartiment applicable. Dans ce cas, le
Fonds d'investissement procéde, sur demande, a la vente du ou des éléments d'actif dont la
distribution est envisagée en numéraire, puis distribue a cet Actionnaire les produits en numéraires
déduits des frais de la vente qui sont assumés par ce dernier. La nature et le genre d'éléments d'actif
devant étre cédés en numeéraires a chaque Actionnaire sont établis par les Administrateurs, a leur
appréciation, selon des critéres qu'ils jugent équitables et non préjudiciables aux intéréts des
Actionnaires restant dans le Compartiment ou dans la Classe applicable et une telle répartition
d'éléments d'actif est subordonnée a l'autorisation du Dépositaire.

Le droit de tout Actionnaire d’exiger le rachat d'Actions est temporairement suspendu pendant toute
période durant laquelle le calcul de la Valeur liquidative par Action du Compartiment concerné est
suspendu par le Fonds d’investissement dans les circonstances exposées sous l'intitulé « Suspension
d'évaluation ». Les demandes de rachat sont irrévocables excepté en cas de suspension de rachats.

Rachat total des Actions

Le Fonds d’investissement peut a tout moment, sous réserve de la remise d’une notification dans un
délai minimum de quatre semaines et maximum de douze semaines (arrivant a expiration le Jour de
rachat) & tous les Actionnaires du Fonds d’investissement, du Compartiment ou de la Classe, procéder
au rachat au Prix de rachat a la date dudit Jour de rachat, de toutes (mais pas de certaines) les Actions
dans le Fonds d'investissement, le Compartiment concerné ou la Classe n'ayant pas fait l'objet d'un
précédent rachat.
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Propriété limitée et Rachat obligatoire des Actions

Les Administrateurs du Fonds d'investissement peuvent restreindre les participations de toute
personne, entité ou société avec laquelle lesdites participations seraient en violation d’une
réglementation ou condition juridique, y compris, entre autres, toutes les réglementions de contréle
d'échange applicables, ou de toute personne dont les circonstances engagent la responsabilité du
Fonds d'investissement a l'égard des impdts ou assujettie a l'impdt a la source ou autres
inconvénients administratifs importants. Les Actions ne peuvent faire 'objet de rachat par une
Personne américaine. Toute personne qui constate qu’elle détient des Actions dans des conditions
allant a l'encontre des restrictions imposées par les Administrateurs du Fonds d’investissement est
tenue de soumettre immédiatement une demande de rachat de ses Actions ou de les transférer a
une personne apte a détenir ces derniéres.

Toute personne détentrice d'Actions en violation des restrictions imposées par les Administrateurs
du Fonds d’investissement ou stipulées dans les Statuts ou, en vertu de sa participation, qui est en
violation des lois et réglementations d'une juridiction compétente et dont la participation est
susceptible, de l'avis des Administrateurs du Fonds d’investissement, d'engager la responsabilité du
Fonds d’investissement, du Compartiment ou de leurs Actionnaires en général au regard des impots
ou de subir des désavantages pécuniaires ou réglementaires, que l'un ou tous n'aurait(aient) pas
encouru ou subi ou autrement dans des circonstances jugées par les Administrateurs du Fonds
d'investissement comme préjudiciables aux intéréts des Actionnaires, est tenue d’indemniser le
Fonds d’investissement, les Administrateurs du Fonds d’investissement, le Gestionnaire, le
Dépositaire et les Actionnaires pour toute perte subie par ces derniers a la suite de ['acquisition ou
de la détention d’Actions dans le Fonds d’investissement par une telle personne.

Les demandeurs sont tenus de certifier qu'ils n'achétent pas et ne sont pas entrés dans un processus
d’achat de telles Actions au nom de ou pour le compte d'une personne a qui il a été interdit d'acheter
ou de détenir des Actions du Fonds. Le Fonds d’investissement peut a tout moment racheter, ou
demander le transfert, des Actions détenues par toute personne qui fait l'objet d'interdiction d'achat
ou de détention d'Actions en application des Statuts. Les Administrateurs du Fonds d’investissement
peuvent, a leur seule discrétion, procéder au rachat et/ou a l'annulation obligatoire du nombre
d’'Actions détenues par ladite personne pour régler et appliquer le produit de ce rachat obligatoire
dans le cadre de l'acquittement de toute imposition ou retenue a la source découlant de la détention
ou de la propriété réelle des Actions par toute personne qui fait l'objet d’interdiction de détention
ou d'achat des Actions en application des Statuts.

Si les Administrateurs du Fonds d'investissement constatent ou estiment que des Actions sont
détenues directement ou a titre bénéficiaire par :

D) toute personne violant toute loi ou exigence de tout pays ou de toute autorité
gouvernementale ou en vertu de laquelle ladite personne n'est pas qualifiée pour détenir
lesdites Actions et en conséquence de quoi le Fonds d’investissement, le Compartiment ou
leurs Actionnaires dans l'ensemble encourent une responsabilité fiscale ou assument un
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désavantage pécuniaire que le Fonds d'investissement, le Compartiment ou leurs
Actionnaires dans 'ensemble n’auraient autrement pas encouru ou assumé ; ou

i) toute personne qui est une Personne américaine ou qui a acquis lesdites Actions au nom de
ou pour le compte d'une telle Personne ;

iii) toute personne dont les circonstances (l'affectant directement ou indirectement a titre
individuel ou conjointement avec une ou plusieurs autres personnes liées ou non, ou toute
autre circonstance que les Administrateurs du Fonds d’investissement jugent pertinente)
peuvent, selon les Administrateurs du Fonds d'investissement, faire encourir une
responsabilité fiscale au Fonds d'investissement, au Compartiment ou a leurs Actionnaires
dans l'ensemble ou leur faire assumer un désavantage pécuniaire que le Fonds
d'investissement, le Compartiment ou leurs Actionnaires dans l'ensemble n’auraient
autrement pas encouru ou assumé ou

iv) toute personne qui, sauf a la suite d'une baisse de valeur de sa participation, détient des
Actions dont la valeur est inférieure a la Participation minimale ;

les Administrateurs du Fonds d’investissement sont en droit de donner notification (de maniére jugée
appropriée par les Administrateurs du Fonds d'investissement) a ladite personne, exigeant qu’elle
transfére lesdites Actions a une personne qui est qualifiée pour les détenir ou de demander par écrit
le rachat desdites Actions du Fonds. Si la personne destinataire de la notification, comme indiquée
ci-dessus, ne procéde pas, dans un délai de 30 jours apreés ladite notification, au transfert desdites
Actions ou manque de soumettre par écrit au Fonds d’investissement sa demande pour le rachat des
Actions du Fonds, elle est réputée au terme de ce délai de 30 jours avoir demandé le rachat de toutes
ses Actions faisant ['objet de ladite notification.

Si la cession, le rachat ou le transfert des Actions par un Actionnaire ou une distribution a un
Actionnaire donne lieu a une responsabilité fiscale ou une retenue a la source, les Administrateurs
du Fonds d’'investissement sont en droit de : (i) prélever du paiement di audit Actionnaire un montant
suffisant pour s’acquitter de la responsabilité fiscale (y compris tout intérét ou pénalité y afférent)
(i) refuser d’enregistrer tout transfert donnant lieu a ladite responsabilité, ou (iii) s’approprier ou
annuler ledit nombre d'Actions détenues par ledit Actionnaire ayant une valeur suffisante pour
s'acquitter de la responsabilité fiscale (y compris les intéréts et les pénalités y afférents).

S'il vient a la connaissance des Administrateurs ou si ces derniers ont lieu de croire que de
guelconques Actions sont détenues directement ou a titre bénéficiaire par une ou plusieurs
personnes en violation des restrictions imposées par les Administrateurs ou déclarations ou
d'informations en suspens (y compris, notamment, toutes déclarations ou informations obligatoires
en application des obligations en matiére de lutte contre le blanchiment d'argent ou le financement
d'activités terroristes), les Administrateurs sont fondés a notifier (sous la forme qu’ils jugent
indiquée) leur intention de procéder au rachat obligatoire des Actions de cette ou de ces personnes.
Les Administrateurs peuvent facturer a un tel ou a de tels Actionnaires tous les frais de justice, de
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comptabilité ou d'administration afférents a ce rachat obligatoire. Le produit d'un rachat obligatoire
est versé conformément aux clauses de rachat décrites ci-dessus.

Conversion

Sous réserve des conditions suivantes, les Actionnaires peuvent convertir certaines ou toutes leurs
Actions dans une Classe « la Classe d’origine » en Actions a une autre Classe « la Nouvelle Classe », a
condition que la Classe d’'origine et la nouvelle Classe aient la méme fréquence de transaction et les
mémes conditions de réglement. Les Actionnaires peuvent soumettre une demande de conversion
dans le cadre du Jour de rachat a condition que celle-ci ait été recue par l'Agent administratif pas
plus tard qu’a la Date limite de rachat.

Si, du fait de la demande de conversion, les Actions détenues par un Actionnaire constituent un
nombre d'Actions composé de Classes d’origine ou de Nouvelles Classes ayant une valeur inférieure
a la Participation minimale, le Fonds d’investissement peut convertir l'ensemble des Actions détenues
par l'Actionnaire dans la Classe d’'origine en Actions dans la Nouvelle Classe ou refuser d'effectuer la
conversion a partir de la Classe d’origine.

Les demandes de conversion recues par le Fonds d'investissement aprés la Date limite de rachat
seront traitées le Jour de rachat suivant le Jour de rachat pour lequel la demande de conversion a été
soumise.

Une commission de conversion d'un montant inférieur a 5 % de la Valeur liquidative des Actions a
convertir peut étre imputée. Les Administrateurs du Fonds d’investissement se réservent le droit de
reduire ou de renoncer a toute commission de conversion et peuvent, en conséquence, faire une
distinction entre les Actionnaires. Ladite commission de conversion est, le cas échéant, définie dans
le Supplément concerné.

Le nombre d’'Actions de la nouvelle Classe a émettre est calculé conformément a la formule suivante :

S=(RxRPXER)-F
SP

dans laquelle :

S est le nombre d'Actions de la Nouvelle Classe a allouer.

R est le nombre d'Actions de la Classe d'origine a convertir.

RP est le Prix de rachat par Action de la Classe d’origine le Jour d’évaluation concerné.

ER est le facteur de la devise de conversion (le cas échéant) déterminé par les Administrateurs du

Fonds d'investissement.
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SP est le Prix de souscription par Action de la Nouvelle Classe le Jour d’évaluation concerné.

F est une commission de conversion (le cas échéant).

Sauf convention contraire du Gestionnaire et avec l'accord du Fonds d'investissement, les
Actionnaires ne sont pas autorisés a changer de classe et a passer a des actions de Classe X.

Transfert des Actions du Fonds

Les Actions peuvent étre transférées par acte écrit. Les Actions sont librement transférables et ne
peuvent faire l'objet d'une quelconque restriction de transfert ou de rachat obligatoire, sauf lorsque
la détention de telles parts est susceptible d'engendrer des désavantages réglementaires,
pécuniaires, juridiques, fiscaux ou administratifs graves pour le Fonds d’investissement, le
Compartiment ou leurs Actionnaires en général. Les Administrateurs du Fonds d’investissement
peuvent refuser d’'enregistrer un transfert d’Actions si celui-ci a pour conséquence que le cédant
détient un nombre d’Actions ayant une valeur inférieure a la Participation minimale ou le cessionnaire
détient un nombre d'Actions ayant une valeur inférieure a la Souscription minimale.

Calcul de la Valeur liquidative

Les Statuts prévoient que les Administrateurs du Fonds d'investissement calculent la Valeur
liquidative de chaque Compartiment, chaque Classe et la Valeur liquidative par Action de chaque
Classe a chaque Date de calcul de la Valeur liquidative. Les Administrateurs du Fonds d’investissement
ont délégué le calcul de la Valeur liquidative de chaque Compartiment et Classe ainsi que la Valeur
liquidative par Action au Gestionnaire qui, quant a lui, a délégué cette fonction a [’Agent administratif.

Bien que la Valeur liguidative de chaque Compartiment et la Valeur liquidative par Action de chaque
Classe soient calculées a la Date de calcul de la Valeur liquidative, le calcul ne peut étre finalisé
uniqguement aprés le Jour d'évaluation concerné.

La Valeur liquidative de chaque Compartiment est calculée par '’Agent administratif, conformément
aux stipulations suivantes dans le cadre de chaque Jour d'évaluation a la Date de calcul de la Valeur
liguidative, en évaluant les actifs de chaque Compartiment (y compris le revenu encouru, mais pas
collecté) et en déduisant les passifs de chaque Compartiment (y compris une provision pour les droits
et taxes, ainsi que les dépenses et honoraires engagés que les Administrateurs du Fonds
d'investissement ou leurs mandataires ont jugé appropriés). La Valeur liquidative d’un Compartiment
particulier est exprimée en Devise de référence.

La Valeur liquidative de chaque Classe est déterminée en calculant la part de la Valeur liquidative du
Compartiment concerné imputable a la Classe concernée. La Valeur liquidative par Action d'une Classe
est déterminée en divisant la Valeur liquidative de la Classe par le nombre d’Actions en circulation ou
réputé étre en circulation dans cette Classe et en arrondissant le résultat total a deux décimales.
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S'il y a plus d'une Classe en circulation dans un Compartiment, la Valeur liquidative par Action

desdites Classes peut étre ajustée pour refléter les passifs et actifs imputables a chacune Classe (y

compris les gains/pertes et les colits des instruments financiers employés pour la couverture de la

devise entre les devises dans lesquelles les actifs du Compartiment sont désignés et la devise

désignée de la Classe, qui est imputée exclusivement a cette Classe).

La méthode de calcul de la valeur des actifs de chaque Compartiment est comme suit :

a)

Sauf dispositions suivantes des alinéas (b), (d), (e), (f), (g) et (h), les investissements cotés,
négociés ou traités sur un Marché reconnu sont valorisés sur la base du cours de cotation
moyen sur ledit marché si les cours acheteurs et vendeurs sont disponibles, ou sur la base
du cours de cloture sur ledit marché si ces cours sont indisponibles. Lorsqu’un investissement
est coté ou négocié sur plus d’'un Marché reconnu, la Bourse ou le marché concerné est la
Bourse ou le Marché principal de cotation ou de négociation de l'investissement ou la Bourse
ou le marché qui, selon le Gestionnaire et en accord avec le Fonds d’investissement, offre les
critéres les plus justes pour déterminer la valeur du placement concerné. Les investissements
cotés ou négociés sur un Marché reconnu, mais acquis ou négociés avec une surcote ou une
décote en dehors de la Bourse ou du marché concerné, peuvent étre valorisés en tenant
compte du niveau de surcote ou de décote a la Date de calcul de la Valeur liquidative.

La valeur de tout placement non coté, négocié ou traité sur un Marché reconnu ou coté ou
négocié sur un Marché reconnu, mais dont aucune cotation ou valeur n'est disponible ou
dont la cotation ou valeur n’est pas représentative de la juste valeur du marché, est soit la
valeur de réalisation probable estimée avec soin et de bonne foi par i) le Gestionnaire avec
l'accord du Dépositaire ou ii) une personne, société ou entité compétente (y compris le
Gestionnaire des placements) sélectionnée par le Gestionnaire et approuvée a cette fin par
le Dépositaire ou iii) tous autres moyens a condition que cette valeur soit approuvée par le
Dépositaire. Si des cotations de marché fiables ne sont pas disponibles pour des titres
obligataires, leur valeur peut étre déterminée par rapport a la valorisation d'autres titres aux
notations, rendements, échéance et autres caractéristiques comparables.

Les liquidités et autres actifs liquides sont valorisés a leur valeur nominale majorée des
intéréts courus.

Les contrats sur produits dérivés négociés sur un marché réglementé sont évalués au prix de
reglement déterminé par le marché sur lequel le contrat dérivé est échangé. Si le cours de
marché n’est pas disponible, le contrat dérivé peut étre valorisé conformément au
paragraphe (b) ci-dessus. Les contrats sur produits dérivés qui ne sont pas négociés sur un
marché réglementé et ne sont pas compensés par une contrepartie ad hoc, sont évalués
selon la valorisation au cours du marché desdits contrats. A défaut, si les conditions de
marché ne permettent pas une telle valorisation, le Compartiment peut également recourir a
une valorisation prudente et fiable par rapport a un modéle. Les contrats dérivés, qui ne sont
pas négociés sur un marché réglementé et qui sont compensés par une contrepartie ad hoc
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sont valorisés sur la base d’une cotation fournie au moins chaque jour par la contrepartie
concernée et vérifite au moins chaque semaine par une partie indépendante de la
contrepartie, y compris le Gestionnaire des placements, ou une autre partie indépendante
approuvée a cet effet par le Dépositaire. A défaut, le Fonds d'investissement peut évaluer un
contrat dérivé non négocié sur un marché réglementé qui est compensé par une contrepartie
ad hoc moyennant une autre méthode d'évaluation. Lorsque le Fonds d’investissement
évalue un contrat dérivé négocié de gré a gré a l'aide d'une autre méthode d'évaluation, celui-
ci se conforme aux meilleures pratiques internationales et respecte les principes de
valorisation des instruments négociés de gré a gré qui sont établis par des organismes tels
que l'OICV et I'AIMA. L'autre méthode d’évaluation doit étre assurée par une personne
compétente choisie par les Administrateurs et agréée a cet effet par le Dépositaire.
Subsidiairement, une évaluation est fournie par un autre moyen, a condition que la valeur
soit approuvée par le Dépositaire et que cette autre évaluation fasse tous les mois 'objet
d'un rapprochement intégral avec celle de la contrepartie. Tout écart important entre l'autre
évaluation et ['évaluation de la contrepartie doit étre rapidement examiné et explicité.

Les contrats a terme de gré a gré sont valorisés de la méme maniére que les contrats sur
produits dérivés qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé ou par rapport au cours
a la Date de calcul de la Valeur liquidative auquel un nouveau contrat a terme de méme taille
et échéance peut étre exécuté.

Nonobstant l'alinéa (a) ci-dessus, les parts des organismes de placement collectif sont
valorisées au dernier cours moyen ou a la derniére Valeur liquidative disponible des parts de
'organisme de placement collectif concerné.

Dans le cas d'un Compartiment qui s'avére étre un fonds de placement monétaire a court
terme, le Gestionnaire peut valoriser les éléments d'actif du Compartiment en utilisant la
méthode d’évaluation de ['amortissement, si le recours a celle-ci est autorisé en application
des exigences de la Banque centrale d’Irlande.

Dans le cas d'un Compartiment par rapport auquel l'application de la méthode de valorisation
du colit amorti n'est pas prévue dans l'ensemble, le Gestionnaire peut avoir recours a ladite
méthode pour évaluer les instruments du marché monétaire du Compartiment dont la durée
de vie résiduelle est inférieure a trois mois et qui ne présentent pas une sensibilité
particuliére aux parameétres du marché, y compris au risque de crédit. :

Avec l'approbation du Dépositaire, le Gestionnaire peut, avec 'accord du Gestionnaire des
placements, ajuster la valeur d’un placement si, eu égard a sa devise, sa qualité marchande,
son taux d’intérét applicable aux frais de négociation, le taux de dividende prévu, son
échéance, sa liquidité ou les autres aspects pertinents, ils estiment que cet ajustement est
requis pour en refléter la juste valeur.
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i) Toute valeur exprimée autrement que dans la Devise de référence du Compartiment concerné
est convertie dans la Devise de référence du Compartiment concerné au taux de change
(officiel ou autre) que le Gestionnaire estime approprié.

k) Si, un Jour de souscription et de rachat, i) la valeur de toutes les demandes de rachat recues
par le Fonds d’investissement excéde la valeur des demandes d'Actions regues pour ce Jour
de souscription et de rachat, le Gestionnaire peut évaluer les placements aux cours acheteurs
les plus bas ou ii) la valeur de toutes les demandes d'Actions recues par le Fonds
d’investissement excéde la valeur des demandes de rachat recues pour ce Jour de
souscription et de rachat, le Gestionnaire peut évaluer les placements aux cours vendeurs les
plus bas sous réserve que la méthode d'évaluation choisie par ce dernier s'applique pendant
toute la durée d’existence du Fonds d’investissement.

Toute intention d'évaluer les placements en utilisant la méthode d'évaluation linéaire conformément
aux alinéas (g) et (h) ci-dessus est exposée dans le Supplément concerné et exécutée conformément
aux conditions de la Banque centrale d’Irlande.

S'il est impossible d'évaluer un actif spécifigue conformément aux régles d’évaluation visées aux
alinéas (a) a (k) ci-dessus (ou si l'évaluation n’est pas représentative de la juste valeur de marché de
l'actif), le Gestionnaire est fondé a utiliser un autre principe d’évaluation généralement reconnu pour
obtenir une évaluation correcte de l'actif spécifique, sous réserve de 'approbation par le Dépositaire
de toute autre méthode d’évaluation, les raisons de méme que les méthodologies mises a profit
devant pas ailleurs étre bien consignées.

Lors du calcul de la Valeur liguidative d'un Compartiment, les provisions adéquates sont constituées
pour tenir compte des frais et commissions, et autres passifs, dus par le Compartiment concerng,
ainsi que des produits a recevoir sur les placements du Compartiment.

Les principes suivants s'appliquent lors du calcul de la valeur des actifs de chaque Compartiment :

a) chaque Action que les Administrateurs du Fonds d'investissement ont convenu d’émettre
chaque Jour de souscription est réputée en circulation dés 23 h 59 (heure irlandaise) le Jour
de souscription concerné et les actifs du Compartiment concerné sont réputés inclure, dés
23 h 59 (heure irlandaise) le Jour de souscription concerné, non seulement les liquidités et
les biens sous la conservation du Dépositaire, mais aussi le montant de liquidités ou d'autres
biens a recevoir eu égard aux Actions qu’il a été convenu d'émettre aprés en avoir déduit
(pour les Actions qu'il a été convenu d'émettre en échange de liquidités) les charges
préliminaires ou les avoirs provisionnés ;

b) s'il a été convenu d'acquérir ou de vendre des placements, mais que leur acquisition ou vente
n'a pas été accomplie, ils sont inclus ou exclus et la contrepartie, brute de l'acquisition, ou
nette de la vente, sera exclue ou incluse, selon le cas, comme si l'acquisition ou la vente avait
été diment achevée ;
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aux actifs du Compartiment concerné vient se greffer tout montant réel ou estimé
d'imposition de gains en capital récupérable par le Fonds d'investissement et attribuable
audit Compartiment ;

aux actifs de chaque Compartiment concerné vient se greffer un montant représentant tout
intérét, dividende ou autre produit a recevoir, mais non encore recu (intérét, dividendes ou
autre produit réputé a recevoir) ;

aux actifs de chaque Compartiment concerné vient se greffer le montant total (réel ou estimé
par le Gestionnaire ou par son délégataire, a savoir le Gestionnaire des placements) de toute
réclamation de remboursement d’impdt sur le revenu ou les plus-values, y compris les
réclamations relatives a l'alléegement de la double imposition et

si une notification d’annulation d'Actions a été donnée au Dépositaire pour un Jour de rachat,
mais que celle-ci n'a pas été accomplie, les Actions a annuler sont réputées dés 23 h 59 (heure
irlandaise) le Jour de rachat concerné ne pas étre en circulation et la Valeur liquidative du
Compartiment concerné est réduite du montant di au titre de cette annulation.

Les dettes de chaque Compartiment a la Date de calcul de la Valeur liquidative sont réputées inclure

les dettes de toute filiale du Fonds d'investissement établie ou acquise au profit du Compartiment

concerné et toutes les références a un Compartiment sont réputées inclure les références d'une

quelconque de ces filiales. Les dettes de chaque Compartiment a la Date de calcul de la Valeur

liquidative sont évaluées par rapport aux cours ou a la valeur a la Date de calcul de la Valeur

liquidative et sont réputées inclure :

a)

le montant total de tout passif actuel ou futur diment exigible sur les actifs du Compartiment
et incluant tout emprunt existant du Compartiment ainsi que les intéréts encourus,
commissions et charges dues (hors passif pris en compte pour déterminer la valeur des actifs
du Compartiment) et tout passif estimé au regard de l'imposition sur les plus-values non
réalisées ;

le montant d'imp6t (le cas échéant) sur les plus-values nettes réalisées pendant la Période
comptable en cours avant que l'évaluation soit faite alors que l'estimation des
Administrateurs du Fonds d’investissement ou de leurs mandataires devient exigible ;

le montant (le cas échéant) de toute distribution déclarée par les Administrateurs du Fonds
d’'investissement pour la derniére Période comptable, mais non distribuée pendant celle-ci ;

le montant total (réel ou estimé par les Administrateurs du Fonds d’investissement ou leurs
mandataires) des charges d'impéts exigibles sur le revenu y compris l'imp6t sur le revenu et
l'impot sur les sociétés, le cas échéant (mais pas les impdts exigibles sur le capital ou les
plus-values réalisées ou non réalisées) ;
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le montant total des charges réelles ou estimées de retenue a la source (le cas échéant) due
sur l'un quelconque des placements du Compartiment pour la Période comptable en cours ;

les frais et dépenses du Compartiment ou de la Classe exposés ci-aprés sous l'intitulé « Frais
et dépenses » ;

le montant total (réel ou estimé par les Administrateurs du Fonds d’investissement ou leurs
mandataires) de toute autre dette a payer sur les actifs du Compartiment le Jour d’évaluation
concerné ou avant celui-ci;

un montant a la Date de calcul de la Valeur liquidative concernée représentant la dette prévue
du Compartiment concerné eu égard aux frais et dépenses qu'il encourra en cas de

liquidation ;

toute autre dette.

Si des stratégies de couverture ou si, conformément aux conditions de la Banque centrale d'Irlande,

des stratégies de non-couverture sont utilisées en relation avec un Compartiment ou une Classe, les

instruments financiers utilisés pour mettre en ceuvre lesdites stratégies sont réputés étre des actifs

ou passifs (selon le cas) du Compartiment concerné dans son ensemble. Toutefois, les gains/pertes

et colts lié(e)s aux instruments financiers concernés porteront uniquement sur la Classe concernée.

Suspension de 'évaluation

Les Administrateurs du Fonds d'investissement peuvent, avec le consentement du Dépositaire ou

suivant les instructions de la Banque centrale, a tout moment et de temps a autre, suspendre le calcul

de la Valeur liquidative d'un Compartiment précis et ['émission, le rachat et la conversion des Actions

dans 'un des cas suivants :

a)

pendant la totalité ou une partie d'une période (autre que les jours fériés ordinaires ou les
jours de fermeture traditionnelle de fin de semaine) lorsqu’un marché ou une Place boursiére
reconnue est fermé ou sur lequel les cotations a cet effet sont restreintes ou suspendues ;

pendant la totalité ou une partie d’'une période ou existe un état d’urgence a la suite de
laquelle toute cession ou évaluation par le Compartiment des investissements, qui
constituent une part importante des actifs du Compartiment, n'est pas raisonnablement
réalisable ou s'il n'est pas possible de transférer des sommes liées a 'acquisition ou a la
cession des investissements a des taux de change standards ; ou s'il n'est en pratique pas
réalisable pour ['Agent administratif de déterminer avec justesse la valeur d'un
investissement du Compartiment concerné ;

pendant la totalité ou une partie d'une période subissant une panne des moyens de
communication normalement employés pour déterminer le cours d'un investissement du
Compartiment concerné ou des cours actuels d'un marché ou d'une Bourse reconnue ;
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d) pendant la totalité ou une partie d'une période ou, pour quelgue motif que ce soit, la valeur
d'un investissement du Compartiment concerné ne peut étre raisonnablement, rapidement
ou précisément établie ;

e) pendant la totalité ou une partie de la période durant laquelle des versements de sommes
qui sont ou peuvent étre impliquées dans la réalisation des placements du Compartiment
concerné, ou le paiement desdits placements, ne peuvent pas, de l'avis des Administrateurs
du Fonds d'investissement, étre exécutés a des taux de change normaux ou

f) lorsqu’une convocation a une assemblée générale du Fonds d’investissement a été adressée
aux Actionnaires au cours de laquelle la dissolution du Fonds d'investissement ou du
Compartiment concerné va étre envisagée.

La notification d'une telle suspension et la notification de la résiliation d'une telle suspension sont
immédiatement données a la Banque centrale d’Irlande et sont transmises aux Actionnaires si, de
['avis des Administrateurs du Fonds d’investissement, la période de suspension est susceptible d'étre
supérieure a quatorze (14) jours et est notifiée aux demandeurs d’Actions ou aux Actionnaires
demandant le rachat des Actions a la date de soumission de demande ou de dépdt de la demande
écrite pour ledit rachat. Lorsque cela est possible, toutes les mesures raisonnables sont prises pour
mettre un terme a la période de suspension au plus tot.

La Valeur liquidative par Action calculée par rapport aux valeurs a chaque Date de calcul de la Valeur
liquidative sera disponible sur www.morningstar.co.uk et www.bloomberg.com, publiée dans d'autres
journaux ou meédias, selon les instructions éventuelles des Administrateurs a l'’Agent administratif.

Communication d'informations afférentes au portefeuille

Sous réserve que la partie bénéficiaire ait conclu un accord de confidentialité avec le Gestionnaire
des placements/Distributeur régissant la divulgation d'informations afférentes aux participations non
publiques d'un Compartiment, le Fonds d'investissement peut partager lesdites informations avec les
personnes suivantes, conformément aux conditions convenues avec les Administrateurs du Fonds
d'investissement :

) prestataires de services du Fonds d'investissement et ou du Gestionnaire, susceptibles de
devoir accéder auxdites informations afin de remplir leurs fonctions contractuelles a l'égard
du Compartiment ;

i) certains analystes de fonds communs, agences de services de fixation des prix, et des entités
de cotation et de suivi telles que Morningstar et Lipper Analytical Services, ou autres entités
dont l'activité a un besoin légitime de recevoir lesdites informations ou

iii) un Actionnaire du Compartiment qui requiert de telles informations a des fins de gestion du
risque.
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GESTION ET ADMINISTRATION DU FONDS D'INVESTISSEMENT
Administrateurs du Fonds d'investissement
Les Administrateurs du Fonds d'investissement sont comme suit :
Mozamil Afzal

M. Afzal, ressortissant britannique, occupe le poste de Président-Directeur général et Directeur
exécutif d'EFG Asset Management (UK) Limited, depuis sa constitution, en septembre 2010. Il est
également Responsable mondial des investissements chez EFG Asset Management. M. Afzal a rejoint
EFG Private Bank Limited en 1994 et a été nommé Directeur de la Gestion des investissements et
Directeur exécutif en mars 2003. Il est responsable de la gestion d'une série de portefeuilles et de
fonds a revenu fixe et il joue un role de superviseur dans un certain nombre de fonds de couverture
multi-gestionnaires et de fonds d’actions. Il gére également des portefeuilles de clients privés,
professionnels et institutionnels au sein du groupe EFG International. Avant son intégration a l'EFG
Asset Management Limited, il était analyste au sein du Macroeconomic Policy Division au Trésor
britannique. Il est titulaire d'une licence en mathématiques de l'université de Middlesex et d'un MBA
de l'université d’'Aston.

Nicholas Carpenter

M. Carpenter, un ressortissant britannique, a rejoint EFG Asset Management (UK) Limited (« EFGAM »)
en 2011 et il est le Responsable des Opérations de l'équipe du Fonds et Assistant-Directeur des
Opérations. Il a en charge 'exploitation du suivi de marché d'EFGAM pour les Fonds New Capital et
les comptes gérés depuis Londres de maniére discrétionnaire. M. Carpenter est également
responsable de l'implémentation internationale, du suivi et de l‘autorisation de Charles River
Compliance. Il est par ailleurs un membre du New Capital Pricing Committee et du Comité chargé du
contréle des investissements et du risque pour EFGAM UK. Il a précédemment passé dix ans avec le
groupe Fabien Pictet & Partners Asset Management Group (« FPP ») ol il était le Responsable de
'équipe administrative chargée des investissements. Avant cela, il occupait le poste de Gestionnaire
de 'examen chez Barclays Bank et était le Chef d'équipe chez Bacon & Woodrow Actuarial Consultants.
M. Carpenter est titulaire d'une licence en Economie du University College de Londres. Il est
également un membre Associé (ACSI) du Chartered Institute for Securities and Investment.

John Hamrock

John Hamrock jouit d'une solide expérience en gouvernance d’'entreprise internationale pour les
OPCVM traditionnels et les fonds de placement alternatifs. En sus d'étre directeur de HF Fund Services
(Irlande) Limited, il occupe les fonctions de Directeur pour une gamme de fonds d'investissements
réglementés. Auparavant, il était Partenaire chez Kinetic Partners ou il s'est principalement tourné
vers l'aide aux groupes de gestion d'actifs en termes de conformité avec les OPCVM, de gouvernance
d'entreprise et de développement de stratégies de distribution de fonds transfrontaliers. Il a
également occupé les fonctions de Membre Désigné pour un certain nombre de promoteurs de fonds
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en offrant le controle et la supervision de la conformité pour leurs gammes de fonds OPCVM localisés
en Irlande. M. Hamrock a précédemment établi et géré une société de conseil ou il assumait le role
de consultant pour les promoteurs de fonds concernant la publication en Europe tout en développant
les relations de consultant délégué. Il a également conseillé les promoteurs de fonds dans
['établissement de fonds et dans la sélection de prestataires de services en Irlande et au Luxembourg.
Avant cela, il était basé a Bruxelles ou il a géré, de 2000 a 2003, l'équipe de distribution de fonds en
Europe du groupe State Street Global Advisors. M. Hamrock était également responsable du
développement de la branche des Exchange Traded Funds (ETF) du groupe. Auparavant, il a travaillé
a Boston de 1997 a 2000 avec State Street Corporation en tant que Directeur des équipes Marketing
et Vente de Services de fonds a l'étranger (« Offshore Fund Services Sales and Marketing teams »).
Auparavant, M. Hamrock était responsable de la création et de la gestion de Federated International
Management Limited, un fonds d'investissement de gestion d'OPCVM au sein de l'IFSC de Dublin, dont
les actifs sous gestion s'élevaient a 5 milliards de dollars américains lorsqu’il s'est retiré de ses
fonctions en 1997. Il a par ailleurs collaboré avec le Comité réglementaire et juridique et le Comité
Marketing de la Funds Industry Association irlandaise et travaillé pour le Cabinet des Services
financiers pour le compte du Taoiseach (cabinet du Premier ministre irlandais). M. Hamrock est
titulaire d’'un MBA de l'International Business and Industrial Development (avec mention trés bien)
de l'université d'Ulster, d'un Certificat en planification financiére de l'université de Boston et d'un BS
en Business Administration de l'université de Suffolk @ Boston, Massachusetts.

Steven Johnson

Steven a intégré 'EFG Asset Management (UK) Limited en 2010 et est Directeur de 'Exploitation. Il a
précédemment passé dix ans avec le groupe Fabien Pictet & Partners Asset Management Group
(« FPP ») ou il était le Directeur de la Conformité ainsi que Secrétaire du Fonds d’investissement
depuis 2000 et Directeur de 'Exploitation depuis 2002. Il a aussi été un Partenaire et Directeur du
Conseil de nombreuses activités commerciales du FPP et des fonds de placement. Avant FPP, il a
travaillé pour Bacon & Woodrow Actuarial Consultants en tant que Gestionnaire des Opérations. M.
Johnson est titulaire d'une licence en Mathématiques de 'université de Southampton.

Karl McEneff

En 1990, M. McEneff a été membre fondateur des activités irlandaises de Daiwa, par la suite rachetées
par Sumitomo Mitsui Trust Bank en vertu d'un contrat conclu en date du 28 juin 2012 entre Daiwa
Securities Group Inc. et SMTB. M. McEneff a occupé divers postes d'encadrement pendant cette période.
Ilajoué un role prépondérant dans l'élaboration d'initiatives de prestations de services pour des fonds
de placement étrangers, notamment dans le domaine spécialisé des fonds de placement alternatifs et
spéculatifs. M. McEneff a démissionné de ses fonctions de directeur exécutif de SMT Fund Services
(Ireland) Limited et de président du Conseil d'administration le 28 février 2015. Il continue d'en étre
membre a titre d'administrateur non dirigeant. M. McEneff siége en qualité d'administrateur non
dirigeant au conseil d'un certain nombre de clients a ['échelle internationale. Avant 1990, il a exercé
chez Allied Irish Banks de 1972 a 1983, puis chez Davy Stockbrokers de 1983 a 1990.
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Frank Connolly

Frank Connolly assume les fonctions de directeur et de conseiller principal chez KB Associates, un
cabinet qui fournit une gamme de services de conseils et de gestion de projets auprés de promoteurs
de fonds de placement. Depuis 1997, M. Connolly a pris une part active dans le secteur des fonds
communs de placement et d'investissements spéculatifs. Il posséde une expertise particuliere dans
la préparation et 'audit des états financiers de fonds de placement, ainsi qu'en matiére de conditions
réglementaires et de régles comptables généralement admises qui sont applicables au secteur de la
gestion de placement. Avant de rejoindre KB Associates, M. Connolly a exercé en tant que dirigeant
dans le groupe de gestion des investissements chez PricewaterhouseCoopers ol il s'est spécialisé
dans l'audit des fonds OPCVM. Auparavant, il a travaillé chez PricewaterhouseCoopers dans les iles
Caimans ou ses attributions consistaient notamment a fournir des services de conseil et d'audit
auprés d'un large éventail de gestionnaires d'actifs non traditionnels. M. Connolly est titulaire d'une
licence en commerce obtenue (avec mention) au University College de Dublin. Il est membre de
['Institute of Chartered Certified Accountants (association des experts-comptables) en Irlande.

Gestionnaire

KBA Consulting Management Limited a été nommé en tant que Gestionnaire du Fonds
d’'investissement conformément au Contrat de gestion avec en charge la gestion des investissements
et l'administration générale du Fonds d'investissement avec prérogative de mandater lesdites
fonctions sous réserve de la supervision générale et le contrdle des Administrateurs du Fonds
d’investissement. Le Gestionnaire a été constitué en Irlande sous forme de société de droit irlandais,
a responsabilité limitée faisant appel a l'épargne publique, en date du 4 décembre 2006 sous le
numéro d'immatriculation : 430897. Le Gestionnaire est détenu a 100 % par Clifton Directors Limited,
laguelle est une entreprise privée. Le Gestionnaire est agréé par la Banque centrale d'Irlande pour
faire fonction de gestionnaire de fonds d'investissement alternatifs, pour le compte de fonds
d'investissement alternatifs, conformément a la directive 2011/61/UE (la « directive sur les
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs ») et faire office de société de gestion pour le
compte de fonds OPCVM en application des Réglements sur les OPCVM.

La principale activité du Gestionnaire consiste en la fourniture de services de gestion de fonds auprés
d'organismes de placement collectif tels que le Fonds d'investissement.

Les Administrateurs du Gestionnaire du Fonds d'investissement sont :

Mike Kirby (Résident irlandais)

M. Kirby exerce les fonctions de président du Gestionnaire et de directeur général chez KB Associates,
un cabinet assurant la prestation d'une gamme de services de conseils et de gestion de projets auprés
des fondateurs de fonds de placement extraterritoriaux. Il @ auparavant occupé des postes de cadre
supérieur a la Bank of New York (antérieurement dénommée « RBS Trust Bank ») de 1995 & 2000, dans
le cadre desquels il avait la charge de créer et d'assurer la gestion courante des établissements de
Dublin. Il a également assumé des postes a responsabilité dans les activités de garde et
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d'administration de fonds de JP Morgan a Londres et de Daiwa Securities a Dublin. M. Kirby est titulaire
d'une licence en commerce obtenue (avec mention) au University College de Dublin. Il est membre
de l'Institute of Chartered Certified Accountants (association des experts-comptables) en Irlande.

Peadar de Barra (Résident irlandais)

M. de Barra remplit les fonctions d'administrateur dirigeant et de directeur de l'exploitation du
Gestionnaire. Il a précédemment occupé les fonctions de vice-président chez Citi Fund Services
(Ireland) Ltd (antérieurement dénommée « BISYS »), dont il a chapeauté l'équipe chargée de la
gestion financiére de 2003 & 2007. Auparavant, M. de Barra a été directeur adjoint chez AIB/BNY Fund
Management (Ireland) Ltd de 2002 & 2003, ol il assumait la responsabilité de la présentation des
informations obligatoires, aprés avoir exercé en tant que comptable et que commissaire aux comptes
auprés de PricewaterhouseCoopers a Dublin de 1998 a 2002. Depuis son arrivée au sein de KB
Associates en 2008, il assure la prestation de services de gestion de projet auprés des gestionnaires
d'actifs de fonds de fonds spéculatifs, en apportant notamment son aide dans la procédure afférente
aux états financiers, en donnant des conseils sur de multiples questions relevant de la restructuration
comme de la cessation des fonds et en particulier sur ['évaluation des actifs non liquides et sur la
liquidation des structures des investissements. Il posséde une expertise particuliére en matiére de
satisfaction, de la part des gestionnaires d'actifs et des fonds communs de placement, des exigences
opérationnelles relatives a la directive sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs. Il
acquitte également le role de représentant désigné de plusieurs fonds OPCVM. En outre, il exerce
aussi les fonctions d'administrateur auprés d'un certain nombre de fonds communs de placement,
de gestionnaires de placements et de sociétés de gestion. M. de Barra est titulaire d'une licence en
commerce obtenue (avec mention) a 'University College de Galway. Il est membre de l'Institute of
Chartered Certified Accountants (association des experts-comptables) en Irlande.

John Oppermann (Résident irlandais)

Administrateur indépendant non dirigeant du Gestionnaire, M. Oppermann intervient dans le secteur
des services financiers depuis 1987 et dispose d'une expérience en fonds internationaux domiciliés
dans plusieurs juridictions dans diverses classes d'actifs et stratégies d'investissement. Depuis 2008,
M. Oppermann occupe les fonctions de conseiller dans le secteur des fonds d'investissement
spéculatifs, assurant des services de consultation en matiére de fonds et de conseil, des fonctions
non exécutives de direction, de méme que des prestations d'administration et de comptabilité auprés
de la communauté internationale des investisseurs. De 2004 a juillet 2008, il a exercé en tant que
directeur général d'Olympia Capital Ireland Limited, société d'administration de fonds implantée a
Dublin. Il a préecédemment assumé les fonctions de directeur comptable chez RMB International de
2003 a 2004 et celles de directeur chargé de la comptabilité des fonds chez International Fund Services
de 2001 & 2002, a Dublin. Auparavant, il a créé Capita Registrars (Ireland) Limited, ['établissement
spécialisé dans la tenue des registres de Capita en Irlande, y remplissant le role de directeur pays de
1999 a 2001. Avant cela, il a fait partie de ['équipe de direction générale de Mellon Fund Administration
de 1995 a1998. De 1987 a 1996, il a également occupé un certain nombre de postes de cadre supérieur
auprés de The Prudential Corporation a Londres. Membre de [’Association of Chartered Certified
Accountants (association des experts-comptables certifiés, ci-aprés '« ACCA »), M. Oppermann est
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titulaire d'une maitrise en administration de la Michael Smurfit Graduate Business School du
University College de Dublin. Il a recu la certification d'administrateur agréé de fonds communs de
placement de l'Institute of Banking School of Professional Finance. Il exerce également le poste
d'administrateur pour un certain nombre de sociétés.

Samantha McConnell (Résidente irlandaise)

Administratrice indépendante non dirigeante du Gestionnaire, Mme McConnell dans le secteur des
services financiers depuis 1991. Elle est actuellement directrice des investissements et des opérations
chez Willis Risk Services (Ireland) Limited (antérieurement dénommée « IFG Ireland ») et y assume la
responsabilité générale des investissements, des opérations, des services de fiducie et du marketing.
Son équipe a concu les stratégies d'investissement suivies par les clients de Willis et veille a leur
bonne application. Mme McConnell est membre de la commission du cabinet du Premier ministre
irlandais relative a la gestion d’actifs, de la sous-commission de ['IAPF consacrée aux investissements
et occupe des fonctions d'administratrice chez CFA Ireland. Réputée pour ses observations sur le
secteur, ses collaborations sont considérables tant dans la presse écrite que dans les émissions
télévisées et radiophoniques. Elle a exercé dans le domaine des investissements pendant plus de 17
ans dans des roles trés divers auprés d'Ulster Bank Investment Managers, de KBC Asset Managers et
de Fexco. Mme McConnell est titulaire d'une licence en commerce obtenue avec mention trés bien
au University College de Dublin et est diplomée de I'ACCA, dont elle est sortie major. Elle est analyste
financiére agréée et détient un certificat en administration des sociétés de l'Institute of Directors.
Elle occupe des fonctions d'administratrice non dirigeante dans un certain nombre de sociétés.

La secrétaire générale du fonds d'investissement est KB Associates.

Le Gestionnaire a mandaté la performance de ses fonctions de gestion d’investissement a ['égard du
Fonds d’investissement au Gestionnaire des placements, la distribution des Actions au Distributeur
et les fonctions administratives a ['Agent administratif. Le Gestionnaire est indépendant de ['Agent
administratif, du Dépositaire et du Gestionnaire des placements, tant au point de vue juridique
qu'opérationnel.

Gestionnaire des placements

En vertu d'un contrat de gestion des investissements, EFG Asset Management (UK) Limited, dont le
siége social est sis a Leconfield House, Curzon Street, Londres W1) 5)B, Royaume-Uni, a été nommeé
pour agir en qualité de gestionnaire des placements de chacun des Compartiments du Fonds
d’investissement.

EFG Asset Management (UK) Limited, société constituée selon les lois du Royaume-Uni et du Pays de
Galles, appartient a EFG Asset Management Holding (Singapore) PTE Ltd. Cette derniére appartient a
EFG Investment and Wealth Solutions Holding AG (anciennement EFG Asset Management Holding AG)
basée a Zurich qui, elle-méme est détenue par EFG International AG, groupe mondial de gestion
d'actifs et de services bancaires privés dont le siége est sis a Zurich, qui est coté a la Bourse des
valeurs suisses SIX et surveillé d’'une maniére consolidée par la FINMA suisse.

53



EFG Asset Management (UK) Limited fournit des prestations de gestion de placement aux clients
discrétionnaires et aux organismes de placement collectif ; la société est agréée et régie par la
Financial Conduct Authority au Royaume-Uni. EFG Asset Management (UK) Limited agit également en
qualité de promoteur du Fonds d’investissement.

Les informations détaillées de chaque Gestionnaire des placements supplémentaires sont élaborées
dans le Supplément concerné.

Agent administratif

HSBC Securities Services (Ireland) DAC agit en qualité d'Agent administratif du Fonds
d’investissement, conformément au Contrat d’administration.

L'Agent administratif est notamment responsable, sous la direction générale du Conseil
d'administration, de l'administration générale du Fonds d'investissement, laquelle inclut la tenue du
registre des Actionnaires du Fonds d’'investissement, la tenue réguliére des comptes et il a la charge
de prendre les dispositions nécessaires aux fins de ['émission et du rachat des Actions du Fonds
d’'investissement et de procéder a |'évaluation de la valeur comptable de celles-ci.

L'Agent administratif est une société de droit irlandais a responsabilité limitée constituée en date du
29 novembre 1991 et est agréée par la Banque centrale d'Irlande pour faire fonction d'agent
administratif de fonds. L'Agent administratif constitue une filiale indirectement détenue a 100 % par
HSBC Holdings plc, société a responsabilité limitée de droit anglais et gallois faisant appel a I'épargne
publique. A la date du 31 décembre 2017, HSBC Holdings plc disposait d'actifs bruts consolidés d'une
valeur d'environ 2 521 milliards de dollars américains.

L'Agent administratif ne fait en aucune maniére office de garant ni de société initiatrice pour ce qui
concerne les Actions des Compartiments ou tout investissement sous-jacent. L'Agent administratif
est un prestataire de services du Fonds d’'investissement qui, concernant les éléments d'actif de ce
dernier, n'assume aucune responsabilité et n'a pas qualité pour prendre des décisions
d'investissements ni dispenser des conseils a cet égard. L'Agent administratif n'est pas responsable
et décline toute responsabilité en cas de pertes subies par le Fonds d’investissement ou les
investisseurs de celui-ci par suite du non-respect des objectifs d'investissement, de la politique, des
restrictions d'investissement, des restrictions d'emprunt ou des directives d'exploitation de la part
du Fonds d'investissement ou du Gestionnaire des placements.

En vertu des dispositions du Contrat d'administration, ['Agent administratif peut déléguer certaines
de ses fonctions et obligations a ses sociétés affiliées.

L'Agent administratif n'intervient pas, que ce soit directement ou indirectement, dans les activités

commerciales, ['organisation, le financement ni dans la gestion des éléments d'actif de chacun des
Compartiments. En outre, hormis en ce qui concerne la rédaction de la description visée ci-dessus,
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ce dernier n'est pas responsable de la préparation du Prospectus et décline toute responsabilité
relative aux informations qui y sont renfermées, a l'exception des divulgations y afférentes.

Dépositaire

En application du Contrat de dépositaire (et consécutivement a la fusion de HSBC Institutional Trust
Services [Ireland] DAC au sein de HSBC France), la succursale dublinoise de HSBC France a été
nommeée en qualité de Dépositaire du Fonds d'investissement.

HSBC France est une filiale de HSBC Holdings plc. Elle est constituée en vertu du droit francais sous
forme de société anonyme (immatriculée sous le numéro 775 670 284 au RCS de Paris). Son siége social
est sis 103, avenue des Champs-Elysées, 75008 Paris, France.

HSBC France est implantée a Paris et exerce sous la surveillance de la Banque centrale européenne
(la « BCE ») dans le cadre du mécanisme de surveillance unique, de ['Autorité de contréle prudentiel
et de résolution (I'« ACPR ») en tant qu'Autorité nationale francaise compétente et de ['Autorité
francaise des marchés financiers ('« AMF ») pour les opérations sur instruments financiers ou les
activités acquittées sur les marchés financiers. En outre, HSBC France est immatriculée sous le
numéro 07005894, en qualité de courtier en assurances aupreés de I'Organisme francais pour le registre
unique des intermédiaires en assurance, banque et finance (site Internet : www.orias.fr). A l'échelle
locale, le Dépositaire est également soumis a la surveillance de la Banque centrale d’Irlande, Le
Dépositaire a été légalement constitué en Irlande sous forme de succursale et immatriculé en bonne
et due forme auprés du registre des sociétés sous le numeéro 908966.

L'activité principale du Dépositaire est de fournir des services de dépdt et de fiducie pour les
organismes de placement collectif et autres portefeuilles.

En application des Réglements, les obligations du Dépositaire consistent notamment en ce qui suit :

i) conserver les éléments d'actif du Fonds d'investissement, y compris i) assurer la garde
de tous les instruments financiers qui peuvent étre détenus en dépdt conformément a
l'alinéa (a) du paragraphe (4) du réglement 34 des Réglements et ii) vérifier les droits de
propriété des autres éléments d'actif et tenir les documents a jour en conséquence, dans
chaque cas en accord avec l'alinéa (b) du paragraphe (4) du réglement 34 des
Réglements ;

i) veiller au contréle adéquat des flux de trésorerie de chaque Compartiment et s'assurer
notamment de la réception de tous les paiements effectués par les souscripteurs ou en
leurs noms au moment de la souscription des Actions du Compartiment correspondant
et que tous les fonds du Compartiment applicable ont été inscrits en comptes de caisse
conformément au paragraphe (3) du réglement 34 des Réglements ;

iii) s'assurer que la vente, ['émission, le rachat et l'annulation de chaque Compartiment sont
effectués suivant les Réglements et les Statuts et que le calcul de 'évaluation des Actions
des Compartiments est conforme a ceux-ci;
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iv) exécuter les instructions du Fonds d'investissement a moins qu’elles ne présentent des
contradictions avec les Réglements ou les Statuts ;

V) s'assurer que, dans les opérations concernant les éléments d'actif d'un Compartiment,
des contreparties sont versées au Compartiment correspondant dans les délais impartis
habituels ;

vi) veiller a l'imputation des revenus du Fonds d'investissement suivant les Statuts ;

vii) se renseigner sur la conduite du Fonds d’investissement au cours de chaque exercice

financier et de soumettre un rapport a cet effet aux Actionnaires. Le rapport du

Dépositaire doit, entre autres, indiquer si, a son avis, le Fonds d’investissement a été

géré au cours de cette période :

i) conformément aux restrictions imposées au Fonds d’investissement et au
Dépositaire sur le plan de leurs capacités d'investissement et d'emprunt par les
Statuts et par les Réglements et

i) conformément par ailleurs aux stipulations des Statuts et des Réglements.

Si le Fonds d'investissement n'a pas été géré conformément aux points i) et ii) ci-dessus, le
Dépositaire doit indiquer le motif de la défaillance et décrire brievement les mesures qu'il a prises
pour rectifier la situation.

Responsabilités du Dépositaire

En application des Réglements, le Dépositaire sera tenu responsable a l'égard du Compartiment
correspondant et de ses Actionnaires de la perte de tout instrument financier détenu en dép6t (a
savoir les éléments d'actif dont la conservation est obligatoire en application des Réglements) ou
dont la garde est assurée par un sous-dépositaire quelconque désigné par le Dépositaire
conformément au paragraphe (A) du réglement 34 des Réglements. Toutefois, le Dépositaire ne saurait
étre tenu responsable de la perte d'un instrument financier détenu en dépot par ses soins ou par un
quelconque sous-dépositaire s'il peut faire la preuve que la perte est survenue par suite d'un
événement externe raisonnablement indépendant de sa volonté, dont les conséquences n'auraient
pas pu étre évitées méme s'il avait fait tout ce qui était raisonnablement possible pour les empécher.

En application des Réglements, le Dépositaire sera également tenu responsable a l'égard du
Compartiment correspondant et de ses Actionnaires de 'ensemble des autres pertes subies par ces
derniers a la suite du manquement délibéré ou par négligence du Dépositaire a s'acquitter
convenablement de ses obligations en vertu des Réglements.

Délégation

Le Dépositaire peut déléguer ses fonctions de conservation a un ou plusieurs délégataires
conformément aux Réglements et sous réserve de ceux-ci, cependant ses responsabilités ne
sauraient étre modifiées par le fait de confier a un tiers tout ou partie des éléments d'actif a sa garde.
L'exercice des fonctions de conservation du Dépositaire concernant certains des éléments d'actif du
Fonds d'investissement a été confié a certains délégataires. Une liste des délégataires auquel le
Dépositaire fait appel en date des présentes figure a l'Annexe IV aux présentes. Une liste actualisée
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de ce ou ces délégataires est accessible auprés du Fonds d’investissement sur demande. Le
Dépositaire assume certaines obligations en matiére de recueil, de déclaration et de rétention de
renseignements a caractére fiscal concernant les versements ayant lieu a propos des éléments d'actif
détenus par ses soins ou par un délégataire en son nom.

Conflits

Des conflits d'intéréts réels ou potentiels peuvent survenir, le cas échéant, entre le Dépositaire et ses
délégataires lorsque, par exemple, ce sans préjudice de la portée générale de ce qui précéde, un
délégataire désigné s'avére étre une société affiliée du groupe qui fournit un produit ou un service
au Fonds d’investissement et détient un intérét financier ou commercial dans ledit produit ou service
ou pergoit une rémunération au titre de tous autres produits ou services afférents qu'elle procure au
Fonds d’investissement. Ces services peuvent aussi bien s'entendre des prestations relatives aux
opérations de couverture de change, a la fonction de contrepartie aux transactions de gré a gré, que
de celles assurées en lien avec les accords de facilités de crédit au profit du Fonds d’investissement.
Le Dépositaire met a jour une politique relative aux conflits d'intéréts afin de traiter cette question.

Le Dépositaire et/ou ses sociétés affiliées peuvent agir en qualité de dépositaire, de fiduciaire et/ou
d'administrateur d'autres fonds. Le Dépositaire (ou l'une de ses sociétés affiliées) peut donc, au cours
de ses activités, se trouver dans une situation présentant un conflit d'intéréts potentiel ou avéré avec
le Fonds d'investissement et/ou d'autres fonds pour lesquels ce dernier (ou l'une de ses sociétés
affiliées) agit. En cas de conflit d'intéréts potentiel susceptible de se produire dans la pratique de ses
activités, le Dépositaire doit prendre en considération les législations applicables. Lors de la
survenance d'un conflit d'intéréts réel ou potentiel, le Dépositaire doit tenir compte de ses
obligations a l'égard du Fonds d’'investissement et se conduire équitablement envers celui-ci et les
autres fonds pour lesquels il agit, de sorte que, dans la mesure oU cela est matériellement possible,
les opérations quelconques ont lieu dans des conditions ne se révélant pas sensiblement moins
avantageuses pour le Fonds d'investissement qu'en l'absence du conflit réel ou potentiel.

Informations a jour

Des informations & jour sur le i) Dépositaire, ii) ses obligations, iii) les conflits d'intéréts pouvant
survenir et iv) une description de toute fonction de conservation déléguée par le Dépositaire, la liste
de tels délégataires et des conflits d'intéréts pouvant naitre de ces délégations doivent étre mises a
la disposition des Actionnaires a leur demande.

Le Dépositaire ne fait en aucune maniére office de garant ni de société initiatrice pour ce qui concerne
les Actions du Fonds d'investissement ou tout investissement sous-jacent. Le Dépositaire est un
prestataire de services du Fonds d'investissement qui, concernant les éléments de l'actif de ce
dernier, n'assume aucune responsabilité et n'a pas qualité pour prendre des décisions
d'investissement ou dispenser des conseils a cet égard. Sauf dans la mesure exigée par les
Réglements, le Dépositaire n'est pas responsable et décline toute responsabilité en cas de pertes
subies par le Fonds d'investissement ou les investisseurs de celui-ci par suite du non-respect des
objectifs d'investissement, de la politique, des restrictions en matiére d'investissement ou d'emprunt
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ou des directives d'exploitation du Compartiment applicable de la part du Fonds d'investissement ou
du Gestionnaire des placements.

Le Dépositaire est un prestataire de services du Fonds d’'investissement et n'est pas responsable de
la rédaction du présent document ni des activités du Fonds d’'investissement et décline en
conséquence toute responsabilité relativement aux informations qui sont renfermées dans le présent
document ou quiy sont incorporées par renvoi.

Distributeur

Le Gestionnaire a été nommeé distributeur mondial des Actions dans le Fonds d’investissement
conformément au Contrat de gestion. Le Gestionnaire a mandaté ses fonctions a cet égard a EFG Asset
Management (UK) Limited. Ladite entité a l'autorité de mandater une partie ou la totalité de ses
responsabilités en tant que distributeur aux Sous-distributeurs conformément aux conditions de la
Banque centrale d’Irlande. Le Distributeur peut également conclure des contrats avec des entités
agissant en qualité d'intermédiaires relativement aux investissements des Compartiments.

Conservation des comptes par les Agents payeurs/Représentants/Distributeurs/Banques
correspondantes

Les lois/réglementations locales peuvent exiger la nomination d'agents
payeurs/représentants/distributeurs/banques correspondantes, ainsi que la conservation des
comptes par ces Agents par l'intermédiaire desquels les produits des souscriptions et des rachats ou
bien les dividendes sont susceptibles d'étre versés. Les Actionnaires qui choisissent ou sont tenus
par la réglementation locale de payer ou de recevoir les produits de souscription ou de rachat ou
bien les dividendes via une entité intermédiaire plutdt que directement via le Dépositaire (ex. d'un
Agent payeur dans une juridiction locale) supporte un risque de crédit vis-a-vis de cet intermédiaire
en ce qui concerne (a) les produits de souscription avant leur transfert au Dépositaire pour le compte
du Fonds d’investissement ou du Compartiment concerné et (b) les produits de rachat dus par cette
entité intermédiaire a 'Actionnaire pertinent.

Conflits d’intéréts

Les Administrateurs du Fonds d'investissement, le Gestionnaire, le Gestionnaire des placements, le
Distributeur, ['Agent administratif et le Dépositaire et leurs filiales, représentants officiels,
administrateurs et actionnaires, employés et agents (collectivement les « Parties ») sont impliqués,
ou sont susceptibles de ['étre, dans d'autres activités financiéres, d'investissement et
professionnelles qui peuvent de temps a autre provoquer un conflit d'intéréts avec la gestion du
Fonds d’investissement et/ou leurs roles respectifs a l'égard du Fonds d’investissement. Ces activités
peuvent comprendre les fonds de gestion et de consultation, les achats et les ventes de titres, les
services bancaires et de gestion, les services de courtage, ['évaluation des titres non cotés (au cas ou
les frais peuvent augmenter au fur et & mesure que s’accroit la valeur des actifs) et servir en tant
gu'administrateurs du Fonds d'investissement, responsables, conseillers ou agents d’autres fonds
des sociétés, y compris les fonds et les sociétés dans lesquels le Fonds d’investissement pourrait
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investir. De plus amples informations relatives aux conflits d'intéréts qui peuvent survenir et viser le
Dépositaire ainsi que ses sociétés affiliees figurent ci-dessus dans le paragraphe intitulé « Conflits »
dans la partie consacrée au « Dépositaire ».

Le Gestionnaire et le Gestionnaire des placements en particulier peuvent étre impliqués dans la
consultation et la gestion d'autres fonds de placement qui ont des objectifs d'investissement
similaires a ceux du Fonds d’investissement ou du Compartiment, ou se recoupant. Chacune des
Parties est tenue de déployer les mesures raisonnables pour s'assurer que 'exécution de leurs devoirs
respectifs n'est pas compromise par ladite implication qu'’ils pourraient avoir et que les conflits qui
pourraient survenir sont résolus équitablement et dans le meilleur intérét des Actionnaires. Dans le
cadre des opportunités de co-investissement qui se présentent entre les Compartiments et d'autres
clients du Gestionnaire des placements, ce dernier doit veiller a ce que les Compartiments prennent
équitablement part a ces possibilités d'investissement et a ce que celles-ci soient allouées de facon
juste.

Il n'existe aucune interdiction sur les transactions avec le Fonds d’investissement par le Gestionnaire,
le Gestionnaire des placements, 'Agent administratif, le Dépositaire’, le Distributeur ou les entités liées
a chacun d’entre eux, sous réserve que lesdites transactions soient effectuées dans des conditions de
concurrence normale et interviennent dans l'intérét supérieur des Actionnaires et :

a) que la valeur de 'opération soit attestée par une personne qui a été agréée et reconnue par
le Dépositaire comme étant indépendante et compétente (ou par une personne agréée et
reconnue comme telle par le Gestionnaire dans le cas d'opérations associant le Dépositaire) ;

b) que la transaction concernée soit effectuée dans les meilleures conditions sur une Bourse
d’'investissement organisée, conformément aux régles d’'une telle Bourse ou

c) que le Dépositaire, lorsque les conditions exposées dans les alinéas (a) et (b) ci-dessus ne
sont pas réalisables, soit convaincu que l'opération est effectuée dans des conditions de
concurrence normale et intervient dans l'intérét supérieur des Actionnaires (ou dans le cas
d'une opération associant le Dépositaire, sous réserve que le Gestionnaire, aprés consultation
du Fonds d’investissement, soit convaincu que l'opération est effectuée dans des conditions
de concurrence normale et intervient dans l'intérét supérieur des Actionnaires).

Le Dépositaire (ou le Gestionnaire, aprés consultation du Fonds d’investissement, dans le cas
d'opérations associant le Dépositaire) doit consigner la maniére dont il s'est conformé aux
stipulations des paragraphes (a), (b) ou (c) ci-dessus. Lorsque les opérations sont effectuées
conformément au paragraphe (c) ci-dessus, le Dépositaire (ou le Gestionnaire, aprés consultation du
Fonds d'investissement, dans le cas de transactions associant le Dépositaire) doit consigner les
raisons pour lesquelles il est convaincu de leur conformité aux principes visés ci-dessus.

L Afin d'éviter toute ambiguité, cela exclut toute société sous-dépositaire extérieure au groupe désignée par le
Dépositaire.
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Incitations financiéres et rétrocessions de courtage

Incitations financiéres

Le Gestionnaire est soumis aux régles établies dans les Réglements en matiére d'incitations
financiéres, en application desquels il ne peut pas étre considéré comme agissant de maniére
honnéte, équitable et selon l'intérét supérieur du Fonds d'investissement ou de ses Actionnaires si,
dans le cadre des activités réalisées lors de l'exercice de ses fonctions, il verse ou percoit des
honoraires ou des commissions, procure ou recoit des avantages a caractére non monétaire, a
['exception de ceux autorisés dans les Reéglements, ex. : des honoraires, une commission ou un
avantage a caractére non monétaire acquitté par ou au nom d'un tiers, lorsque le Gestionnaire peut
faire la preuve de i) l'existence, de la nature et du montant des honoraires, de la commission ou de
['avantage et prouver que ii) le versement des honoraires, de la commission ou que la fourniture de
l'avantage non monétaire sont destinés a améliorer la qualité du service correspondant et ne
compromettent pas l'obligation d'agir dans l'intérét supérieur du Fonds d'investissement ou de ses
Actionnaires a laquelle le Gestionnaire doit se conformer.

En conséquence, lorsque le Gestionnaire ou le Gestionnaire de placements parvient a négocier la
réintégration d'une partie des commissions facturées par les courtiers ou les contrepartistes dans le
cadre de l'achat et/ou de la vente de valeurs mobiliéres, d'instruments dérivés autorisés ou de la
mise en ceuvre de techniques et d'instruments pour un Compartiment, les commissions remboursées
doivent étre versées au Compartiment applicable.

Dispositions en matiére de rétrocessions de courtage

i) Généralités

Le Gestionnaire, tout Gestionnaire de placements ne relevant pas de la directive MiFID, leurs délégués ou les
personnes rattachées a l'un ou l'autre de ces derniers ne peuvent pas s'arroger de remises en espéeces ni d'autre
nature, mais ont la possibilité de recevoir des produits et des services de recherche (connus sous le terme d'«
avantages difficilement chiffrables ») et sont autorisés a les conserver, lesquels émanent de courtiers et d'autres
personnes par l'intermédiaire desquels sont effectuées les opérations d'investissement (les « courtiers ») qui
profitent explicitement aux Actionnaires (dans la mesure pouvant étre autorisée par les régles et réglementations
applicables), lorsque de telles dispositions sont prises selon les conditions d'exécution au mieux, si tant est que
les taux de courtage ne dépassent pas les taux de courtage traditionnel institutionnels courants et que les
services fournis soient de nature a contribuer a la prestation de services de placement au profit du Fonds
d'investissement.

i) Gestionnaires de placements agréés en vertu de la directive MiFID
Conformément aux obligations qui lui incombent dans le cadre de la directive MIFID I, tout
Gestionnaire de placements agréé en vertu de la directive MIFID doit restituer au Compartiment

correspondant tous honoraires, commissions ou autres avantages monétaires acquittés ou fournis
par un tiers dans le cadre des services de gestion des placements assurés par un tel Gestionnaire de
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placements au profit du Compartiment dés que raisonnablement possible aprés leur perception ou
obtention.

En particulier, lorsque le Gestionnaire de placements agréé en vertu de la directive MiFID parvient a
négocier la réintégration d'une partie des commissions facturées par les courtiers ou les
contrepartistes dans le cadre de l'achat et