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Valeur Liquidative (VL) : 101,25 ( EUR )

Date de VL et d'actif géré : 30/07/2021

Actif géré : 43,78 ( millions EUR )

Code ISIN : (C) FR0013322450 
(C/D) FR0013322443

Code Bloomberg : C: BFSRDPC FP

Indice de référence : Aucun

Données clés (source : Amundi) Objectif d'investissement

L’objectif de BFT Sélection Rendement Décembre 2022
est de rechercher une performance nette annualisée
supérieure à l’OAT (obligation libellée en euros émise par
l’Etat français) à échéance 2022, après prise en compte
des frais courants, sur un horizon de placement de 4 ans
et demi, soit de la date de création du fonds au 15
décembre 2022. A titre d’information, au 31 janvier 2018,
le taux de rendement actuariel de l'OAT 2,25% octobre
2022 était de 0,10%. Cet objectif de performance nette
annualisée est fondé sur les hypothèses de marché
retenues par la société de gestion ; dans le cas où le taux
de défaut constaté dans le portefeuille serait supérieur au
taux de défaut implicite calculé à partir des prix de
marché, l’objectif de gestion pourrait ne pas être atteint.
La stratégie du fonds est principalement une stratégie de
portage qui consiste à gérer un portefeuille d’obligations
à haut rendement, dites spéculatives, pouvant bénéficier
d’une notation comprise entre BB+ et B- sur l’échelle de
notation de Standard and Poor’s ou jugée équivalente par
BFT IM, principalement émises par des émetteurs ayant
leur siège social dans les pays de l’OCDE dont
l’échéance est antérieure à la fin de l’année 2022

A risque plus faible, A risque plus élevé

Rendement
potentiellement
plus faible

  Rendement
potentiellement

plus élevé

Profil de risque et de rendement (SRRI)

 

Le SRRI correspond au profil de risque et de rendement
présent dans le Document d’Information Clé pour
l’Investisseur (DICI). La catégorie la plus faible ne signifie pas
« sans risque ». Il n’est pas garanti et pourra évoluer dans le
temps.

Performances

Evolution de la performance (base 100) *

07
/1

8

10
/1

8

01
/1

9

04
/1

9

07
/1

9

10
/1

9

01
/2

0

04
/2

0

07
/2

0

10
/2

0

01
/2

1

04
/2

1

07
/2

1

90

92,5

95

97,5

100

102,5

105

Portefeuille (101,25) Indice

Indicateurs

  Portefeuille

Sensibilité ¹ 0,61
Sensibilité crédit 0,65
Notation moyenne BB
Spread moyen 73
Nombre de lignes (obligations) 32
Nombre emetteurs (obligations) 32

¹ La sensibilité (en points) représente le changement en
pourcentage du prix pour une évolution de 1% du taux de
référence
² Spread : différence de rendement entre une obligation et
son emprunt d'Etat de référence (Allemagne dans le cas de la
zone Euro)

Performances glissantes *

  1 an 3 ans 5 ans
Depuis le 31/07/2020 31/07/2018 -
Portefeuille 2,04% 1,11% -

Indicateur(s) glissant(s)

  1 an 3 ans 5 ans

Volatilité du portefeuille 1,05% 3,43% -
La volatilité est un indicateur statistique qui mesure
l’amplitude des variations d’un actif autour de sa moyenne.
Exemple : des variations de +/- 1,5% par jour sur les
marchés correspondent à une volatilité de 25% par an.Performances calendaires (1) *

  2020 2019 2018 2017 2016

Portefeuille -1,30% 3,63% - - -
Analyse des rendements

  Depuis le lancement

Baisse maximale -10,11%
Délai de recouvrement (jours) -
Moins bon mois 03/2020
Moins bonne performance -5,60%
Meilleur mois 04/2020
Meilleure performance 1,78%

* Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées
sont nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complètes de 12 mois pour
chaque année civile. Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et
des rendements futurs. La valeur des investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés.

Document destiné aux investisseurs "non professionnels"

■ www.bft-im.com
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Félicien Bastide 

Gérant de portefeuille

Dung Anh Pham 

Gérante de portefeuille

Commentaire de gestion

La variante du Sars-Cov2 continue de susciter l’inquiétude des pouvoirs publics qui se voient contraints de restaurer des mesures de restrictions afin d’endiguer la propagation de la
souche Delta. Ce nouvel épisode de tension sanitaire montre à quel point la situation demeure fragile, et repousse d’autant les perspectives de normalisation des économies à l’échelle
mondiale. Cette incertitude a en partie peser sur le taux de rendement des obligations d’état américain à long terme qui ont cédé près de 25 points de base en l’espace d’un mois.
L’estimation préliminaire de la croissance du PIB aux Etats-Unis corrobore la thèse d’un pic de croissance qui aurait été atteint au cours du second trimestre. Après avoir progressé de
6,3% au T1.21, l’activité outre Atlantique s’est appréciée de 6,5% au second trimestre, en dessous des attentes du consensus qui tablait sur une croissance de la valeur ajoutée de 8,5%.
La Réserve Fédérale continue de maintenir une tonalité accommodante dans un contexte marqué par une inflation qui ne montre aucun signe d’inflexion. Le glissement annuel de l’IPC
américain s’est établi à +5,4% soit un niveau inobservé depuis 12 ans. L’indice sous-jacent (hors énergie et alimentaire) a atteint quant à lui 4,0% au cours du mois de juin. L’inflation
européenne était également au centre des attentions au cours du mois de juillet. La présidente de la BCE a en effet indiqué que l’institution se doterait d’un objectif symétrique d’inflation de
2,0% (à moyen terme) d’une part et que la prise en compte de la dynamique des prix de l’immobilier devrait intégrer la définition de l’indice des prix à la consommation harmonisé d’autre
part. Les déclarations de Christine Lagarde ont eu pour conséquence d’exercer une pression haussière sur le prix des obligations d’Etat Allemande alors même que la croissance
européenne multiplie les signes d’accélération. La première estimation de la croissance du PIB européen fait état d’une activité qui aurait progressé de +2,0% au second trimestre (variation
trimestrielle), soit 0,5 pt au-dessus du consensus. Cette surprise positive est principalement imputable à l’Italie et à l’Espagne qui ont respectivement enregistré une croissance de leur PIB
de 2,7% et de 2,8% au T2. Sur le marché cash du crédit, les spreads se sont écartés de 8 bp à 259 bp sur le High Yield (indice Ice BoA HE40). 
La performance de BFT Sélection Rendement Décembre 2022 est en légère hausse de 0,02% sur le mois et de 2,45% depuis le lancement (14 mai 2018). Les titres Intrum et Hammerson
de maturité 2022 ont été remboursés par anticipation tandis que les titres Phoenix sont arrivés à maturité. Le fonds n’est par conséquent plus exposé à ces noms. Le portefeuille est
constitué de 32 obligations de maturité principalement 2021 et 2022. Les principaux pays sont la France, l’Italie et les Etats Unis. L’ensemble des titres du portefeuille est libellé en euro.

Répartition géographique *

* En pourcentage d’actif, CDS inclus
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Répartition sectorielle *

* En pourcentage d’actif, CDS inclus
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Répartition par type d'instruments
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Répartition par notations *

* Le total peut être différent de 100%, car le cash différé est exclu
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Les principaux émetteurs

  Amundi Paris % d'actif Sensibilité
Emetteurs Etats - - -

Emetteurs hors Etats - - -
FCE BANK PLC Automobile 3,00% 0,02
SCHAEFFLER AG Automobile 3,00% 0,02
VALEO Automobile 2,99% 0,03
THYSSENKRUPP AG Autres 2,99% 0,01
ADLER REAL ESTATE AG Real-Estate 2,97% 0,02
LEONARDO SPA Biens d'équipement 2,88% 0,01
AIR FRANCE-KLM Transports 2,88% 0,03
TELECOM ITALIA SPA/MILANO Telecom/Techno 2,88% 0,02
TDF INFRASTRUCTURE SASU Telecom/Techno 2,88% 0,03
FIAT CHRYSLER FIN EUROPE SENC Automobile 2,87% 0,03
LOXAM SAS Biens d'équipement 2,86% 0,00
UNICREDIT SPA Banques 2,85% 0,03
CNP ASSURANCES Assurance 2,85% 0,03
ILIAD SA Telecom/Techno 2,84% 0,03
CROWN EUROP HOLDINGS SA Biens d'équipement 2,82% 0,02
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Forme Juridique Fonds Commun de Placement (FCP) de droit français
Classification AMF Obligations & titres créance Euro
Société de gestion BFT Investment Managers
Dépositaire CACEIS Bank
Date de création du compartiment/OPC 14/05/2018
Date de création de la classe 14/05/2018
Devise de référence du compartiment EUR
Devise de référence de la classe EUR
Affectation des sommes distribuables (C) Capitalisation 

(C/D) Capitalisation et/ou Distribution
Code ISIN (C) FR0013322450 

(C/D) FR0013322443
Code Reuters LP68490346
Code Bloomberg BFSRDPC FP
Souscription minimum: 1ère / suivantes 1 Part(s) / 1 millième part(s)/action(s)
Périodicité de calcul de la VL Quotidienne
Date de valeur rachat J+1
Date de valeur souscription J+1
Limite de réception des ordres Ordres reçus chaque jour J avant 12:25
Frais d'entrée (maximum) 2,00%
Commission de surperformance Oui
Frais de sortie (maximum) 0,00%
Frais courants 0,73% ( prélevés ) le 31/12/2020
Durée minimum d'investissement recommandée 4.5 ans
Historique de l'indice de référence 14/05/2018: Aucun

Caractéristiques principales

Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné à être remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique, disponible sur le site de l’AMF ou sur simple demande au siège social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription à un fonds.
Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent donc varier tant à la baisse qu’à la
hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient à toute personne intéressée par les OPC, préalablement à
toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle relève ainsi que des conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre
connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. La source des données du présent document est BFT Investment Managers sauf mention contraire. La date des
données du présent document est celle indiquée sous la mention SYNTHESE DE GESTION en tête du document sauf mention contraire.
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