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INFORMATIONS IMPORTANTES ‘

LES INFORMATIONS CONTENUES AU PRESENT PROSPECTUS FRESENT SUR LA
COMPREHENSION PAR LES ADMINISTRATEURS DU DROIT ET BD LA PRATIQUE
ACTUELS (Y COMPRIS CONCERNANT LA FISCALITE) A LA DAE DES PRESENTES. LE
DROIT ET LA PRATIQUE PEUVENT ETRE MODIFIES. EN CASE DOUTE SUR LE CONTENU
DU PRESENT PROSPECTUS, CONSULTEZ VOTRE COURTIER, NQQUIER, AVOCAT,
COMPTABLE OU AUTRE CONSEILLER FINANCIER OU, SI VOUETES AU ROYAUME-UNI,
UNE PERSONNE AUTORISEE AUX TERMES DU FINANCIAL SER®ES AND MARKETS
ACT DE 2000 SPECIALISEE DANS LE CONSEIL A L'ACHAT 'BCTIONS ET AUTRES
VALEURS MOBILIERES.

Il convient de rappeler que le cours des Actions da Société et tout revenu en découlant peuvent
augmenter ou baisser et que les investisseurs peavae pas récupérer la totalité du montant
initial investi.

Les actions peuvent étre émises sur la base desmiations et déclarations figurant au présent
Prospectus. Toute autre information ou déclarat®toute personne relativement aux actions dat étr
considérée comme non autorisée.

Les Administrateurs ont pris toutes les mesure®naiables pour que les faits mentionnés aux pesent
soient justes et exacts a tous égards importams’aticun fait important n’ait été omis au risque d

rendre trompeuse toute déclaration aux présentas,cg soit de fait ou d’opinion. Tous les
Administrateurs en assument la responsabilité esémuence.

Le présent Prospectus ne constitue pas une offtmetsollicitation de qui que ce soit dans quelque
pays que ce soit ou une telle offre est illicite dans lequel la personne faisant une telle offre ou
sollicitation n’est pas habilitée a le faire ouoate personne a laquelle il est illicite de fairee delle
offre ou sollicitation.

Les actions ne sont pas et ne seront pas propadéegente ni vendues aux Etats-Unis d’Amérique,
dans ses territoires et possessions et dans tdsieaines soumis a sa juridiction, ni a des Paeson
ameéricaines, sauf dans le cadre d'une transaatiamegviole pas la loi des Etats-Unis d’Amérique su
les valeurs mobilieres. Les Statuts permettenatess restrictions a la vente et au transfert aiasta

des personnes restreintes et le Conseil d’adnatimtra décidé que les Personnes américaines seront
des personnes restreintes et sont définies comite su

Le terme « Personne américaine » désigne un citoyenésident des Etats-Unis, une société de
personnes organisée ou constituée selon le drdiudeEtat, territoire ou possession des Etats-Unis
d’Amérique, ou une société de capitaux organisimde droit des Etats-Unis d’Amérique ou de tout

Etat, territoire ou possession des Etats-Unis d'daué, ou toute succession ou fiducie, autre qu’une
succession ou fiducie dont le revenu provenanbdecss hors des Etats-Unis d’Amérique ne peut pas
étre inclus dans le revenu brut aux fins du cadeulimp6t sur le revenu aux Etats-Unis d’Amérique

dont elle est redevable. Si un actionnaire dewidtBtieurement une « Personne américaine » et si la
Société a connaissance de ce fait, les actionsuksepar cette personne peuvent faire I'objet d'un



rachat obligatoire par la Société.

La distribution du présent Prospectus et I'offre detions peuvent étre restreintes dans certayss pa
Il incombe & toute personne en possession du friésespectus et a toute personne souhaitant smuscri
des actions de s’informer sur toutes les lois gieréentations applicables dans tous les pays pattin
et de les respecter. Les souscripteurs potentigileidt s’informer sur les exigences légales qui
s’appliquent ainsi que sur les réglementationsoaéréle des changes et sur les impots applicables d
les pays ou ils sont domiciliés ou dont ils sotwyens ou résidents.

Les documents d’information clés pour l'investisseu(les « Documents d’'Information Clés pour
I'Investisseur ») de chaque Classe de chaque Compianent et les derniers rapports annuel et
semestriel de la Société (le cas échéant) sont disibles au siége de la société et seront envoyés
aux investisseurs sur demandeCes rapports sont réputés faire partie intégrante d présent
Prospectus.

Avant de souscrire a une Classe et dans la megules is et réglementations locales I'exigengaie
investisseur devra consulter le(s) Document(s¥dtination Clé(s) pour I'lnvestisseur. Les Documents
d’'Information Clés pour I'lnvestisseur fournissetgs informations en particulier sur la performance
historique, l'indicateur synthétique de risqueeetehdement et les charges. Les investisseurs ipieuve
télécharger les Documents d’Information Clés pduawéstisseur sur le site internet www.syquant-
capital.fr ou les obtenir en version papier outsut autre support durable convenu entre la Sodgté
gestion ou l'intermédiaire et I'investisseur.

Le Conseil d'administration attire I'attention desestisseurs sur le fait que tout investisseua ser
droit d’exercer la totalité de ses droits d’investiur directement envers la Société, notammembie d
de participer aux assemblées générales des adtesnmiquement s’il est lui-méme enregistré en so
nom au registre des actionnaires de la Société panu’Agent teneur de registre et de transfert.
Lorsqu’un investisseur investit dans la Sociétéwiantermédiaire investissant dans la Sociétéan s
propre nom mais pour le compte de I'investissdise ipeut que l'investisseur ne puisse pas exercer
certains droits d’actionnaire directement enverSdaiété. Les investisseurs doivent prendre conseil
sur leurs droits dans la Société auprés de leugétde clientéle ou intermédiaire.

Traitement des données a caractére personnelDes données a caractere personnel concernant des
personnes physiques identifiées ou identifiablasies a, collectées par ou autrement obtenuesupar
pour le compte de la Société et la Société dearegtes «Responsables») seront traitées par les
Responsables conformément a I'Avis de confidemdiatidiqué a la section 24 du Prospectus, dont la
version actuelle est disponible et peut étre céésubu obtenue en ligndt{ps://www.syquant-
capital.fr/pdf/PRIVACY-Notice.pdf Les investisseurs et toute personne qui contagtentre en
rapport direct ou indirect avec I'un des Resporemtdont invités a lire attentivement I'Avis de
confidentialité avant ce contact ou ce rapporgretout cas avant de fournir ou de permettre I'sicce
direct ou indirect & toute Donnée aux Responsables.
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PARTIE GENERALE

1. STRUCTURE DE LA SOCIETE

La Société a été constituée aux fles Caiman l@ilk&j2005 en tant que société d’investissement
ouverte a responsabilité limitée, immatriculée 2300, et a transféré son siége social au
Luxembourg le 3 avril 2013. La Société est une &écid'investissement a capital variable a
compartiments multiples constituée en sociétérayme au Grand-Duch& d.uxembourgElle remplit

les conditions d’un organisme de placement coflectivaleurs mobilieres (@PCVM ») aux termes

de la Partie | de la loi de 2010. En tant que #tineca compartiments, la Société peut exploiter des
Compartiments distincts, chacun se distinguantspagpolitique de placement spécifique ou par toute
autre caractéristique spécifique comme décrit @hudétail dans le Descriptif de chaque Compartiment
Au sein de chague Compartiment, différentes Clgssegent étre émises, dont les caractéristiquds son

exposeées plus en détail dans le Descriptif de ah&gqunpartiment.

La Société constitue une entité juridique uniquaisntes actifs de chaque Compartiment sont séparés
de ceux de l'autre ou des autres Compartimentsa slghifie que les actifs de chagque Compartiment
seront investis pour les actionnaires de ce Coinnpant et que les actifs de chaque Compartiment
seront utilisés uniqguement pour les passifs, engages et obligations de ce Compartiment.

Le Conseil d’administration peut décider a tout reaimde créer un ou plusieurs nouveaux
Compartiments et/ou une ou plusieurs Classes au dei chaque Compartiment. Le Conseil
d’administration peut aussi décider a tout momentedmer un Compartiment, ou une ou plusieurs
Classes au sein d’'un Compartiment, a toutes nas/stiuscriptions.

A la date du présent Prospectus, les six Compantsrsiivants étaient lancés au sein de la Société :

- HELIUM FUND - Helium Fund (ci-aprés Helium Fund »)

- HELIUM FUND - Helium Performance (ci-aprésHelium Performance »)
- HELIUM FUND - Helium Selection (ci-apresHelium Selection »)

- HELIUM FUND - Helium Alpha (ci-apres Helium Alpha »)

- HELIUM FUND - Helium Invest (ci-aprés Kelium Invest »)

- HELIUM FUND - Syquant Technology (ci-apressyquant Technology»)

La Société est constituée pour une période indééanlLe capital de la Société sera a tout moment
égal a ses actifs nets. Le capital minimum de @é® sera le minimum prescrit par la loi de 204D q
est I'équivalent, a la date du présent Prospedtug, 250 000 EUR.

La Société est inscrite au Registre de Commerde®tSociétés de Luxembourg sous le numéro B
176.451. Les Statuts de la société ont été dépmséRegistre de Commerce et des Sociétés de

Luxembourg et publiés ensuite au Mémorial le 22 20r13.

La devise de référence de la Société est I'eurnustses états financiers seront présentés en euro.



2. OBJECTIFS ET POLITIQUES D 'INVESTISSEMENT DE LA SOCIETE

La Société vise a fournir une gamme compléte de paotiments aux fins d'étaler le risque
d’investissement et de satisfaire les exigences idesstisseurs en optimisant le revenu et la
préservation et/ou la croissance du capital com#étailte pour chague Compartiment dans son
Descriptif.

En réalisant les objectifs d’'investissement dedei&é, les Administrateurs s’efforcent a tout mame
de maintenir un niveau adéquat de liquidité degsadu Compartiment concerné afin de pouvoir
assurer, dans des circonstances normales, lessahetions demandés par les actionnaires saarsiret
excessif.

Les Administrateurs s’efforceront d'atteindre lesjentifs d'investissement mais ne peuvent pas
garantir dans quelle mesure ils y parviendrontvdlaur et le revenu des actions peuvent augmeater o
baisser et les investisseurs peuvent ne pas mrdaligaleur de leur investissement initial. Lesa@ons

de taux de change entre devises peuvent égaleawnitee ou réduire la valeur des actions.

Outre ce qui précede, le réglement SFDR a pourctbgharmoniser les regles de transparence en ce
gui concerne l'intégration des risques liés a lalilité et la prise en compte des impacts négstifs

la durabilité dans le processus de décision d'tisgzsnent de la société de gestion ainsi que la
fourniture d'informations relatives a la durabilité

La Société prend toutes les décisions de gestion gltaque Compartiment, en tenant compte des
risques découlant de facteurs de durabilité au daneglement SFDR. Outre I'analyse financiére
commune et les autres risques spécifiques au pailef la Société de gestion adhére aux principes
UNPRI et tient compte des risques liés a la dutébikls que présentés dans la section « Consiolésa

sur les Risques ». Cette considération s’appliqupracessus de gestion des placements, y compris
I'évaluation des placements et le filtrage. Leséceis ESG résumés ci-aprés décrivent les principaux
piliers de I'analyse extra-financiére pour prerafrdelles décisions d'investissement.

Dans ce contexte, chaque Compartiment intégreras daes objectifs d’autres facteurs
Environnementaux Sociaux et de Gouvernance aurfralee:
- Une stratégie d’exclusion : La Société de gestiabl#a une liste d’exclusion sur certaines
actions en appliquant les criteres décrits ci-desso
- Une stratégie de filtrage (« screening ») : Laé@écile gestion pourra établir un « screening »
systématique (positif ou négatif) des actions patirgégrer le portefeuille du compartiment.

Pour les compartiments qui font la promotion dési@s ESG au sens de I'article 8 de la réglemientat
SFDR, une évaluation de la qualité de la gouvemdai intégralement partie de l'analyse des
opportunités d’investissements. L'évaluation dgdavernance prend en compte la responsabilité, la
protection des droits des actionnaires / portelgklidations et la création de valeur durable aglon
terme.

Cet analyse ESG sera effectué préalablement anteegtissement de chacun des compartiments dans
n'importe quel type d’actifs et la couverture seppréhendée en conformité avec la réglementation



prévalant dans les différentes juridictions darsgjlelles les compartiments sont enregistrés et sur
l'intégralité du portefeuille du(des) compartimesi(

Stratégie d’exclusion :

La Société de Gestion interdira les investissemaams des sociétés basées dans des pays sujets a de
sanctions internationales ou impliquées dans ldymtion d’armes controversées.

En ce qui concernant le charbon thermique, la $odié Gestion tient a jour une liste d’exclusioséma
sur des seuils qui ont été fixés dans sa politQbarbon, celle-ci pouvant étre consultée sur ke sit
internet de la Société de Gestion.

En complément, la Société de Gestion n'investirssdaicune société qui contreviendrait sévérement
aux principes UN Global Compact et aux prescrigide I'OCDE pour les entreprises multinationales.

Enfin, la Société de Gestion entend liimiter legestissements dans les entreprises impliquéedalans
production de tabac, le forage artique, I'explanaiet la production de sables bitumineux et legces
qui s’y rapportent.

La Société de Gestion se conformera a cette sieatbexclusion. Cependant elle pourra prendre en
compte d'autres criteres qui pourraient s'avérerensgaires pour adresser des problématiques de
régulations locales et régionales, des tendancesatehés ou pour y intégrer d’autres activités
controversées. La liste des émetteurs exclus dévéts d’investissement sera revue périodiquement
par la Société de Gestion. Si un actif présent tapsrtefeuille & un instant donné devait intédger
liste des exclusions ultérieurement, la Sociét&estion prendrait toutes les mesures nécessaives po
sortir de cet investissement dés que possible ngiteli ainsi I'impact sur la performance du
compartiment.

Screening :

Afin de procéder a cette analyse, la Société ddidkese reposera principalement sur les données
fournies par un prestataire externe et qui incluron

- Des rapports extensifs de recherche ESG sur lengcor

- Des scores alphanumériques sur les 3 pilliers E/S/G

- Un acces au screening des portefeuilles basésaritéres ESG.

L'évaluation des performances s'appuie sur un drisetfindicateurs. La structure de notation fournit
des pondérations différentes au niveau du thénesepitlers E, S et G globaux en fonction du secteur
Un commentaire qualitatif des principaux résultitsiotation sur les trois dimensions, des oppddsini
de durabilité, des risques de durabilité et deolavgrnance, compléte le score attribué.

Le screening ESG reposera également sur les infamsapubliques publiées par les sociétés, les
discussions directes avec ces sociétés, la priesseitre et sur la politique de vote. En I'absede
fournisseur externe, la Société de gestion podifeateer ses propres analyses.



Les criteres ci-dessus conduiront & une optimisaligs portefeuilles des Compartiments. Toutefois,
dans des circonstances tres spécifiques et docée®etdlles que, mais pas exclusivement, lorsque la
Société de Gestion engage des discussions appie$amdec un émetteur et considere que sa politique
de remédiation est claire, documentée, et déméarteament son objectif d'améliorer ses attribut&SES
alors la Société de Gestion peut considérer sdogga non seulement comme la pénalisant indment,
mais aussi comme entravant la promotion des caistaj@es ESG. En conséquence, la Société de
Gestion peut, le cas échéant, adopter une pergpegtiospective dans son évaluation des
caractéristiques ESG et, par conséquent, s'éadetercriteres de prise de décision ci-dessus, cette
démarche restant cependant partie intégrante uhéttendologie d'évaluation ESG.

La Société de Gestion a mis en place une politiE®€ afin d'assurer la conformité de la promotion
environnementale, sociale et de gouvernance ave@oldique d'investissement de chaque
compartiment concerné et d'intégrer les risques diu développement durable dans ses décisions
d'investissement par le biais de la promotion ESG.

La mention obligatoire en lien avec le Réglemenkoh@mie est disponible pour chacun des
compartiments au niveau de son descriptif propre.

En outre, la société de gestion ne prend pas datumht en compte les effets négatifs des décisions
d'investissement sur les facteurs de durabilitBAk») conformément a l'article 7,2 du reglement

SFDR, étant donné que les données nécessairesi@uminer et mesurer les effets négatifs sur la
durabilité ne sont pas encore suffisamment dispesilsur le marché en quantité et en qualité
nécessaires.

Pour plus de détails concernant la politique ES&eren place dans les compartiments concernés, les
investisseurs sont invités a consulter le sitalimiede la Société de gestiohttps://www.syquant-
capital.fr/regulatory-information/

3. PROCESSUS DE GESTION DU RISQUE

La Société de gestion, pour le compte de la Sqaiéitisera un processus de gestion du risqueujui |
permet de surveiller et de mesurer a tout momensdgie des positions et leur contribution au profi
de risque global du portefeuille de chaque Commerti. La Société de gestion, pour le compte de la
Société, utilisera, le cas échéant, un processugeddon du risque pour I'évaluation exacte et
indépendante de la valeur de tous instruments@@de gré a gré (y compris les Total Return Swaps
ou TRS).

L’exposition globale relative aux instruments désgy qui mesure essentiellement I'exposition
supplémentaire au risque de marché découlant tilésdtion de dérivés, est contrblée pour chaque
Compartiment dans le cadre du processus de gektidaque. La Société de gestion utilise I'approche
par les engagements ou par la valeur a risque (Y&&j)ve ou absolue, comme indiqué pour chaque
Compartiment dans son Descriptif. La méthodologit Ises directives de 'AEMF sur la mesure du

risque et le calcul de I'exposition globale etidgue de contrepartie pour les OPCVM.
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Lorsque I'approche par les engagements est utild@aue position sur dérivé (y compris sur dérivé
intégré et Total Return Swaps) est en principe edieven valeur de marché de la position équivalent
de I'actif sous-jacent ou en valeur notionnellecours du contrat future lorsque cela est plus prude
(engagement de la position sur dérivé). Les postsur dérives admissibles a la compensation peuven
étre exclues du calcul. Pour les positions de abure seule la position nette est prise en conygs.
positions sur dérivés qui échangent des positierrssque de titres détenus contre d’autres expasiti
financieres sont également exclues, dans certeiresstances, de méme que les positions sur dérive
qui sont couvertes par des positions en espécee sbnt pas considérées comme produisant une
exposition et un levier ou un risque de marché lempentaire.

L’exposition globale relative aux instruments désvest la somme des valeurs absolues de ces
engagements nets et est généralement exprimée @meptage des actifs nets totaux d'un
Compartiment. L'exposition globale relative auxtinments dérivés est limitée a 100 % pour les
Compartiments utilisant I'approche par les engageme

Lorsque l'approche par la VaR relative est utilisée portefeuille de référence est assigné a chaque
Compartiment. Les calculs suivants sont ensuiecafés :

(a) VaR des avoirs actuels du Compartiment
(b) VaR du portefeuille de référence

La VaR est calculée sur un horizon de 20 jours aveciveau de confiance de 99 %. Avec I'approche

par la VarR absolue, la VaR des avoirs actuels dagaotiment ne sera pas supérieure a deux fois la
VaR du portefeuille de référence. Avec I'approche la VaR absolue, la VaR des avoirs courants ne
peut pas dépasser une valeur spécifiée.

Le niveau de levier prévu est indiqué pour chagom@artiment dans son Descriptif selon I'approche
par la VaR. Cette indication n'est toutefois pastiitive et des niveaux de leviers importants pative
se produire.

Conformément a une convention de services d'apputantrdle des restrictions et des politiques
d’'investissement signée le 3 avril 2013, la Sociéestion a nommé CACEIS Bank, Luxembourg
Branch pour I'assister dans le cadre de certaingces de contrble des restrictions et des poksqu
d’'investissement applicables a la Société et &Camspartiments. Les services fournis par CACEIS
Bank, Luxembourg Branch comprendront plus partgelinent le contrle de la conformité des
investissements de la Société de gestion et/ouaan® (selon le cas) aux politiques et restrictions
d’'investissement fixées par le présent Prospedtpardes lois et réglementations applicables.

Sur demande d'un investisseur, la Société de gedtarnira des informations supplémentaires
relatives aux limites quantitatives applicablesaggéstion du risque de chaque Compartiment, aux
méthodes choisies a cette fin et a I'évolution néeees risques et rendements des principalescagg
d’instruments.
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4. CONSIDERATIONS SUR LE RISQUE

L'investissement dans tout Compartiment comporte umiveau de risque comprenant, de facon
non limitative, les risques exposés ci-dessoukes investisseurs potentiels doivent prendre
connaissance de l'intégralité du Prospectus et deBocuments d’Information Clés pour

I'Investisseur et consulter leurs conseillers juridjue, fiscal et financier avant toute décision
d’'investissement.

Rien ne garantit que le ou les Compartiments de laSociété atteignent leurs objectifs
d’'investissement et la performance passée ne préggpas des rendements futurs.Un
investissement peut également étre affecté par lesangements apportés a la réglementation du
contrble des changes, aux lois fiscales, aux reteysufiscales a la source et aux politiques
économigues ou monétaires.

Risque de marché

La valeur et le revenu des investissements pe@gmenter ou baisser et les investisseurs peugent n
pas récupérer le montant initialement investi darSociété. La valeur des investissements peut étre
affectée en particulier par les incertitudes li@d%®volution de la situation politique et écononmeq
internationale ou aux changements de politiquesgmementales.

Le risque de marché peut étre affecté par les esdjgs au développement durable. La valeur des
investissements du Compartiment concerné peut paséguent étre affectée négativement ou
accentuée en cas de survenance d'un risque deilidéirgh ex. Les enjeux ESG, le changement

climatique, les catastrophes naturelles, les paiedemtc.).

Risque de change

Parce que les actifs et les passifs peuvent égbds dans des devises autres que la Devise dehas

la devise de référence de la Classe concernéang&@timent / la Classe concerné peut étre affecté
favorablement ou défavorablement par les réglensamtie contrdle des changes ou par les variations
des taux de change entre la Devise de base (@visedde référence de la Classe concernée) eteaut
devises. Les variations de taux de change peuweffitencer la valeur des actions dun
Compartiment/d’'une Classe, les dividendes ou itggrércus et les plus ou moins-values réalisées. Le
taux de change entre devises sont déterminésgifrelet la demande des marchés des changes, la
balance internationale des paiements, les inteiprentl'Etat, la spéculation et I'évolution de taation
économique et politique.

En cas d’appréciation de la devise de libellé titna par rapport a la Devise de base (ou la dadgse
référence de la Classe concernée), la valeurréuatigmente. A 'inverse, une baisse du taux degda
de la devise de libellé affecte négativement lawatiu titre.

Un Compartiment/une Classe peut conclure des apgsade change a des fins de couverture du risque

de change, mais la couverture ou la protectiorn pa&sgarantie. Cette stratégie peut égalemertelimi
le bénéfice qu’'un Compartiment/une Classe tireadeerformance des titres détenus si la devise dans
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laquelle ils sont libellés monte par rapport a Evide de base (ou la devise de référence de laeClas
concernée). Ce risque s'applique systématiguementCasses couvertes (libellées dans une devise
autre que la Devise de base).

Risque de liquidité

Un Compartiment est exposé au risque qu’un ingstient ou une position spécifique ne puisse pas
étre facilement dénoué(e) ou compensé(e) en raisonmangue de profondeur du marché ou d'une
perturbation du marché. Ce risque peut affecteafmcité d’'un actionnaire a racheter sa parti@pati
dans ce Compartiment et peut aussi avoir un ingada valeur du Compartiment.

La Société de gestion applique un processus déogedt risque rigoureux qui identifie, mesure,
surveille et contréle quotidiennement le risqudigigdité pour toutes les classes d’actifs y compiie
facon non limitative, les instruments financiersiwis.

Le risque de liquidité peut étre davantage affgetéles risques liés au développement durable. La
liquidité des investissements du Compartiment corcpeut par conséquent étre affectée négativement
ou accentuée en cas de survenance d'un risquerakilit@ (p. ex. Les enjeux ESG, le changement
climatique, les catastrophes naturelles, les pardgmtc.).

Risque de taux d'intérét

La valeur d'un Compartiment exposé a des Titresv@nu fixe est sensible aux variations de taux
d’'intérét. En général, les cours des titres denm@anontent lorsque les taux d'intérét baissent et
baissent lorsque les taux d’'intérét montent. ltesstide créance a plus longue échéance sont eiperin
plus sensibles a I'évolution des taux d'intérét.

Risque de crédit

Un Compartiment exposeé a des Titres a revenu Bkes@umis au risque que les émetteurs ne reglent
pas les paiements sur ces titres. La dégradatida sleuation financiere de I'émetteur d'un titreup
réduire la qualité de crédit du titre, ce qui emgraante la volatilité. L'abaissement de la cote de
solvabilité d’'un titre peut également réduire squillité et rendre sa vente plus difficile. Les
Compartiments qui investissent dans des titresréance de qualité inférieure sont plus fortement
soumis a ces problémes et leur valeur peut étevgiatile.

Le risque de crédit peut étre davantage affectéepaisques liés au développement durable. Lei@isq
de défaut d’une contrepartie peut par conséqueetadtecté négativement ou accentué en cas de
survenance d'un risque de durabilité (p. ex. LeuerESG, le changement climatique, les catasti®phe
naturelles, les pandémies, etc.).

Risque de baisse de notation

Les obligations de qualité supérieure sont sounmasessque de baisse de notation a un niveau de
qualité inférieure. En cas de dégradation de latiost de crédit d'un titre ou d’'un émetteur rekatnent
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a un titre, la valeur de linvestissement du Cortipeant dans ce titre peut étre affectée
défavorablement. La Société de gestion peut céeertitres ou non, en fonction de I'objectif
d’'investissement du Compartiment. En cas de dégoadde notation, le risque de dette de qualité
inférieure exposé au paragraphe ci-dessous estaipipl

Pays émergents

Les Compartiments peuvent investir tout ou paréidedirs actifs en titres de marchés émergents. Le
prix de ces titres peut étre plus volatil que celes titres de marchés plus développés. Le risque d
fluctuation de cours ou de suspension des rackstsCdmpartiments peut par conséquent étre plus
élevé que s'ils investissaient dans des marchésdghkeloppés. La volatilité peut découler de fasteu
politiques et économiques et peut étre exacerbédgsafacteurs Iégislatifs, de liquidité de marate,
réglement, de transfert de titres et de devisetalarpays de marchés émergents ont des économies
relativement prospéres, mais peuvent étre sensibbesours mondiaux des matiéres premiéres et/ou a
la volatilité des taux d'inflation, tandis que di@s sont plus exposés aux risques économiquegré/al

le soin apporté a la compréhension et a la gesoces risques, les Compartiments concernés et, en
conséquence, les actionnaires de ces Compartimgoperteront en dernier lieu les risques associés a
l'investissement sur ces marches.

Risques environnementaux, sociaux et de gouvernance

L'absence de critéres ESG standards peut rendfieiltifla comparaison entre différents portefelslle
pouvant utiliser ces critéres.

La sélection des titres peut impliquer un élémemtdrtant de subjectivité lors de l'application des
criteres Environnementaux, Sociaux et de Gouvemadsa effet, en raison de I'absence de standards
sur les criteres et les sous-criteres ESG, legliestESG intégrés dans les processus d'investisseme
peuvent varier en fonction des thémes d'investissémdes classes d'actifs, de la philosophie
d'investissement et de l'utilisation subjectivedd@rents critéres et sous-critéres Environnementa
Sociaux et de Gouvernance régissant la construdtiqrortefeuille.

La performance des compartiments utilisant dee@i ESG peut varier

L'utilisation de criteres Environnementaux, Sociaixde Gouvernance peut affecter la performance
d’investissement des compartiments qui, a ce tgesivent avoir des performances différentes par
rapport a des compartiments similaires qui n'wdilispas ces critéres. En effet, les processus de
sélection des investissements sont différentsisarrale critéres ESG.

L'évolution des calculs des risques ESG rend lesime des risques ESG difficiles

Etant donné que I'évaluation des risques Enviroeméanx, Sociaux et de Gouvernance est encore en
évolution, il est généralement difficile de les nres directement en tant que risques traditionhels.
Société de gestion doit donc gérer ces risquesvaaun des compartiments sur la base de mesures
indirectes du risque, comme les scores (relatds)ehtreprises, basés sur un grand nombre derfacteu
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance, dislearvia des fournisseurs de données.
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Risques liés a la durabilité

Un événement environnemental, social ou de goumemau une condition qui, s'il survient, pourrait
avoir un impact négatif réel ou potentiel signifitaur la valeur de l'investissement, tel que niéi
l'article 2 du reglement SFDR. Les risques liég @drabilité (comme le changement climatique, la
santé et la sécurité, les entreprises en infractiomme les sanctions pénales graves, etc.) peuvent
représenter un risque propre et/ou avoir un impactes risques d'autres Compartiments. Les risques
de durabilité peuvent contribuer de maniére sigaiive a I'augmentation des risques du Compartiment
tels que les risques de marché, de crédit et dalitg, tout en ayant un impact négatif sur la uale
et/ou le rendement des Compartiments.

Investissements en Chine

L'investissement sur le marché intérieur (onshake)la République populaire de Chine (RPC) est

soumis aux risques liés a linvestissement sur neschés émergents mais aussi aux risques
supplémentaires propres au marché de la RPC. lestissements dans les titres nationaux de la RPC
seront effectués par le biais des programmes Gtamar Kong Stock Connect, soumis a des quotas
journaliers et agrégeés.

Les risques associés aux investissements danstiessaA chinoises via les programmes China-Hong
Kong Stock Connect sont potentiellement liés aatesmgements réglementaires, a des quotas et a des
contraintes opérationnelles qui peuvent entraimerisque de contrepartie accru. Les programmes
China-Hong Kong Stock Connect établissent des l@mdrading entre les marchés de la Chine
continentale et de Hong Kong. Ces programmes p&niedux investisseurs étrangers de négocier
certaines Actions A chinoises par l'intermédiaiedelrs courtiers basés a Hong Kong. Dans la mesure
ou un Compartiment investit dans des Actions Aaisies via les programmes China-Hong Kong Stock
Connect, il sera soumis aux risques supplémentsuigants:

Risque réglementairdes regles et réglementations en vigueur peughahger et avoir un effet
rétrospectif potentiel défavorable sur le Compagtitn

Propriété légale Les actions A chinoises achetées dans le cadr@rdgrammes China-Hong Kong
Stock Connect sont détenues sur un compte omn#rus pHong Kong Securities Clearing Company
Limited («kcHKSCC»). HKSCC, en tant que détenteurighés ne garantit pas la propriété des titres
détenus par son intermédiaire et n'est pas tendi@rdevaloir celle-ci ou d'autres droits assocda
propriété au nom des bénéficiaires effectifs.

CompensationLa HKSCC et la China Securities Depository anda@ihg Corporation (ChinaClear)
établiront les liens de compensation et chacunieddsa un participant I'une de l'autre pour fagilia
compensation et le reglement des transactionsfitomtalieres. Si ChinaClear est déclarée défadlant
les responsabilités de HKSCC dans les transactonsertu de ses contrats de marché avec les
participants compensateurs se limiteront a aiderpkrticipants compensateurs a poursuivre leurs
réclamations contre ChinaClear. Dans ce cas, lep@adiment peut subir un retard dans le processus
de recouvrement ou ne pas étre en mesure de récgpdierement ses pertes aupres de ChinaClear.

15



Contentieux les droits des bénéficiaires effectifs ne sorg plairs en vertu de la législation de la
République populaire de Chine. Il n’est pas cert@iinin tribunal protégerait le droit du Compartirhen
aux titres des actions qu'il pourrait acheter,anaan de I'absence de pratique judiciaire pertient

Limitations par quotales programmes sont soumis a des limitations wgaqqui peuvent parfois
restreindre la capacité du Compartiment & invelstivs des Actions A chinoises via les programmes
indiqués.

Indemnisation des investisseuls Compartiment ne bénéficiera pas de régimeslennisation des
investisseurs en Chine continentale ou a Hong Kong.

Horaires de fonctionnementes échanges d'actions via les programmes ChoregHKong Stock
Connect ne sont possibles que les jours ou lesharde la RPC et de Hong Kong sont ouverts et
lorsque les banques des deux marchés sont ouvegegoeurs de réglement correspondants. En
conséquence, le Compartiment peut ne pas étre surend'acheter ou de vendre un jour donné ou a un
prix souhaité.

Risque de suspensiothacune des bourses impliquées dans les prograu@hira-Hong Kong Stock
Connect peut suspendre les négociations, ce quigibnuire a la capacité du Compartiment a accéder
au marché concerné.

Absence de protection par un systéeme d'indemnise#e investisseurkes investisseurs doivent noter
gue les transactions via les programmes China-Ma@mg Stock Connect ne seront pas couvertes par
le fonds d'indemnisation des investisseurs de Hkngy ni par le fonds de protection des investisseur
en valeurs mobiliéres chinois et que les invesfissae bénéficieront donc pas d'une compensation
dans le cadre de ces systemes.

Dans le cadre du programme China-Hong Kong Stogin€ct, la Société de gestion sera autorisée a
vendre des Actions A chinoises, mais ne pourra @huacheter si: (i) I'Action A chinoise cesse ar |
suite d'étre une action constitutive des indicaxemés; (ii) lI'action A chinoise est par la susitels
«alerte au risque»; et / ou (iii) cesse d'étre niégo

Risque de volatilitél'existence d'un marché de négociation liquiderpes Actions A chinoises peut
dépendre de I'existence ou non d'une offre et diemeande. Le prix auquel les titres peuvent étre
achetés ou vendus par le Compartiment et la Vélette d'Inventaire du Compartiment peuvent étre
affectés si les marchés de négociation des Actoasinoises sont limités ou fermés. Le marché des
actions A chinoises peut étre plus volatil et ibkgpar exemple, en raison du risque de suspension
d'une action particuliéere ou d'une intervention \gwnementale). La volatilité du marché et les
difficultés de réglement sur les marchés d'actiBnghinoises peuvent également entrainer des
fluctuations importantes des prix des titres négoesur ces marchés et peuvent ainsi affecter ¢uwval
du Compartiment.

Introduction en bourse

Certains compartiments pourront investir dans dige publiques initiales («introductions en
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bourse»). Ces titres peuvent étre soumis a unggplule volatilité que des titres classiques esorai
de facteurs tels que I'absence négociations antésisur les marchés, des transactions plus ereatiq
un nombre de titres en circulation plus faibleemanque d'information sur I'émetteur.

Dette de qualité inférieure

Le risque de crédit des investissements en titresenu fixe de qualité inférieure ou comparable a
qgualité inférieure est plus élevé que le risque cdedit des titres de qualité supérieure. Ces
investissements courent un plus grand risque drutldé paiement a échéance du revenu ou du capital.
Par conséquent, le risque de défaut est plus dleganontants pouvant étre percus aprés un défaut d
paiement peuvent étre inférieurs au paiement dide vails, et le Compartiment peut subir des frais
supplémentaires s'il tente de recouvrer ses ppeedes procédures de faillite ou autres. Le madehé
ces titres peut étre moins actif, ce qui rend leunte plus difficile. L’évaluation de ces titreg phis
difficile et, par conséquent, le cours du Compagtitrpeut étre plus volatil.

Volatilité des instruments financiers dérivés

Le cours des instruments financiers dérivés peeattés volatil. Une faible variation du cours dret

de l'indice, du taux d'intérét ou de la devise s@acent(e) peut produire une variation importanie d
prix de linstrument financier dérivé. Les investsents en instruments financiers dérivés peuvent
produire des pertes supérieures au montant investi.

Futures et options

Sous certaines conditions, la Société peut utilikes options ou futures sur titres, indices et taux
d'intérét a différentes fins (investissement, cotiue et optimisation de gestion de portefeuille).
Egalement, le cas échéant, la Société peut cdeeriisques de marché et de change en utilisant des
futures, des options ou des contrats de changena.te

Les opérations sur futures présentent un niveaiusdae élevé. Le montant de dép6t de garantie est
faible comparativement a la valeur du contrat, @tesque les transactions bénéficient d'un effet de
levier. Un mouvement de marché relativement faalpiea un impact proportionnellement important, en
faveur ou en défaveur de I'investisseur. Certaidsas passés pour limiter les pertes a certaingantn
peuvent étre sans effet lorsque les conditions akemé empéchent leur exécution.

Les opérations sur options présentent égalemeniveau de risque élevé. La vente (« souscription »
ou « octroi ») d’'une option comporte généralementisgue beaucoup plus élevé que son achat. Bien
gue la prime touchée par le vendeur soit fixeeltsubir une perte excédant nettement ce mot@nt.
vendeur sera également exposé au risque que l'azquexerce I'option et le vendeur sera alors tenu
soit de régler I'option en espéces, soit d’acquaride livrer le sous-jacent. Si I'option est « \cente »

par le vendeur qui détient une position correspotedaur le sous-jacent ou un future sur une autre
option, ce risque peut étre réduit.
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Risque de warrants

Les Compartiments qui investissent en warrants gr@usubir un niveau de risque accru, parce qu'une
faible variation du cours du titre sous-jacent gaatduire une variation disproportionnée du warrant
L’exposition des Compartiments aux warrants peet@&ntrélée strictement, mais la valeur des astion
des Compartiments investissant en warrants peusétmmise a des fluctuations importantes.

Instruments financiers dérivés

La Société peut utiliser différents instrumentsifioiers dérivés pour réduire les risques ou letsanil
pour augmenter I'exposition ou un complément demenafin d'atteindre les objectifs d'investissement
de la Société et mettre en place les stratégies ciaagque compartiment. Les Compartiments peuvent
recourir aux dérivés de facon générale et/ou daoadre de stratégies plus complexes (c'est-adee

des pouvoirs élargis en matiere d'instruments dgyigomme décrit plus en détail dans le Descuptif
Compartiment concerné. Dans cette section et leesagections faisant référence aux instruments
financiers dérivés, les dérivés négociés entrégsaorivées ou hors bourse sont appelés « degpé a

» ou OTC, abréviation de « over the counter ».QGiitemination inclut les Total Return Swaps.

Il est recommandé aux investisseurs de consultar ¢denseiller financier indépendant quant a
l'adéquation d'un fonds particulier a leurs besdiimsestissement, en tenant compte de ses pouvoirs
en matiére d’utilisation de dérivés.

L'utilisation judicieuse des instruments dérivés [paSociété de gestion peut étre positive, mas le
dérivés impliquent aussi des risques différentsetidans certains cas, supérieurs a ceux assaés a
investissements plus traditionnels. L'utilisaticgsdiérivés peut produire un effet de levier, sugdep
d'accroitre la volatilité de la Valeur Nette d’'Imtaire des Compartiments et/ou de la faire valfligs p
largement qu'en l'absence d'effet de levier, pgueel’'effet de levier tend a amplifier I'effet deute
augmentation ou réduction de la valeur des titresawtres instruments en portefeuille des
Compartiments concernés.

Les paragraphes qui suivent présentent les factieursque et les questions importantes concernant
'usage des dérivés, que les investisseurs dobmmprendre avant d’investir dans ces Compartiments

« Risque opérationnel — Les opérations de la SocigE notamment la gestion
d'investissements) sont menées par les prestatagatonnés dans ce Prospectus. En cas de
faillite ou d'insolvabilité d'un prestataire, l@svéstisseurs peuvent connaitre des retards (par
exemple, des retards de traitement des souscrptibes conversions et du rachat des
Actions) ou d'autres perturbations.

* Risque de marché — |l s’agit du risque générallutdfation applicable a la valeur de tout
investissement. Lorsque la valeur de I'actif s@aceft (titre ou indice de référence) d'un
instrument dérivé change, la valeur de l'instrungdevient positive ou négative, en fonction
de la performance de l'actif sous-jacent. Pourdésvés qui ne sont pas des options, la
fluctuation en valeur absolue d’'un dérivé serasmslaire & la fluctuation en valeur du titre
ou de l'indice de référence sous-jacent. Pour g®ias, la fluctuation de valeur absolue ne
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sera pas nécessairement similaire a la fluctuagovaleur du sous-jacent parce que, comme
expliqué plus en détail ci-dessous, les changendmtgaleur des options dépendent de
plusieurs autres variables.

Risque de liquidité — Le risque de liquidité existesqu’un instrument particulier est difficile

a acheter ou a vendre. Si une opération sur désv@articulierement importante ou si le
marché concerné n’est pas liquide (ce qui peutraduire pour les dérivés OTC), il peut
s’avérer impossible de créer une opération ougigder une position a un prix avantageux.

Risque de crédit de contrepartie — Il s’agit dquis pour un Compartiment de subir une perte
en raison du non-respect par I'autre partie atfimaent dérivé (généralement appelée une«
contrepartie ») des termes du contrat d’instrument financigivéé Le risque de crédit de
contrepartie pour les instruments dérivés négamiébourse est généralement moins élevé
gue pour les instruments dérivés OTC, dans la mesiula chambre de compensation, qui
est I'émetteur ou la contrepartie de chaque ingntifinancier dérivé, offre une garantie de
compensation. Cette garantie repose sur un sysienpaiement quotidien (exigences de
marge) tenu par la chambre de compensation powiregte risque global de crédit de
contrepartie. Les actifs déposés a titre de mangeea des courtiers et/ou des bourses ne
peuvent pas étre détenus sur des comptes digb@ctes contreparties et peuvent donc étre
disponibles pour les créanciers de ces contrepagtiecas de défaut de ces dernieres. Pour
les instruments dérivés OTC négociés entre pastigges, il n'‘existe pas de garantie de ce
type. Par conséquent, la Société de gestion adapteadre de gestion du risque de
contrepartie qui mesure, contrble et gere le rigsbpuerédit de contrepartie, en tenant compte
du risque de crédit actuel et futur potentiel, élisant des évaluations de crédit internes et
les notations des agences de notation de créditred. Les instruments dérivés OTC
négociés entre parties privées ne sont pas stasélartls constituent un accord entre deux
parties et peuvent donc étre congus a la mesureexigences des parties impliquées.
L'adhésion aux normes de documentation ISDA rdduiilsque de documentation.

L'exposition d’'un Compartiment & une méme contrépare doit pas dépasser 10 % de ses
actifs nets. Le risque de crédit de contrepartiat peissi étre atténué par I'utilisation de
conventions de garantie. Toutefois, les conventmagarantie restent sujettes au risque
d’'insolvabilité et au risque de crédit des émettewur du dépositaire de la garantie. En outre,
en raison des seuils de garantie en de¢ca desqugtsdntie n'est pas appelée et des délais
entre le calcul du besoin de garantie et son vasepar la contrepartie au fonds, I'exposition
actuelle au risque ne sera pas entiérement garantie

Risque de conservation — Les actifs de la Soc@té nservés par le Dépositaire, ce qui
expose la Société a un risque de conservation. Sigphifie que la Société est exposée au
risque de perte des actifs conservés en cas daislite, de négligence ou de négociation
frauduleuse de la part du Dépositaire.

Risque légal — Les conventions et techniques dérespeuvent prendre fin en raison, par
exemple, d'une faillite, d'une mise en illégalité ddlune modification des lois concernant
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I'imposition et l'information comptable. Dans diete circonstances, un Compartiment peut
étre tenu de couvrir les pertes encourues.

Certaines opérations sont en outre conclues siasda de documents juridiques complexes.
De tels documents peuvent étre difficiles a apgliquu faire I'objet de contestation quant a
l'interprétation de certaines circonstances. Sidests et obligations des parties a un
document juridique sont régis par la loi luxembauwige, dans certaines circonstances (par
exemple en cas de procédures d'insolvabilité) trd'aisystemes légaux peuvent devenir
prioritaires, ce qui peut affecter la force exéetdes opérations existantes.

Risque de réglement — Le risque de reglement elistque des futures, forwards, contrats
de différence, options et swaps (de tous typespnépas réglés en temps opportun, ce qui
augmente le risque de crédit de contrepartie aeargglement et peut créer des colts de
financement qui n'auraient pas existé autremefiitny’ a pas de réglement, la perte subie
par le fonds sera la méme que dans toute autratisiiuimpliquant un titre, & savoir la
différence entre le prix du contrat initial et léxqpdu contrat de remplacement ou, dans le cas
ou le contrat n'est pas remplacé, la valeur absilueontrat au moment de la suppression.

Risque de gestion de fonds — Les dérivés sonind&siments trés spécialisés qui nécessitent
des techniques d'investissement et une analysésquer différentes de ceux associés aux
actions et aux obligations. L'utilisation des désvnécessite de comprendre I'actif sous-
jacent, mais aussi le dérivé lui-méme, sans qoil ®ujours possible d’en observer la
performance dans toutes les conditions de marclssilges. De plus, dans certaines
conditions de marché, le cours d’'un dérivé OTC peupas suivre le prix de l'instrument
sous-jacent.

Autres risques — L'utilisation d’'instruments désvéplique également un risque d’erreur de
prix ou d'évaluation. Certains instruments dérivés, particulier certains dérivés OTC
négocieés entre parties privées, n'ont pas de pridodrse observable et impliquent de recourir
a des formules, a partir des cours des titres dicgs de référence sous-jacents obtenus
d'autres sources de prix de marché. Les options @W0quent I'utilisation de modéles,
basés sur des hypothéses, ce qui augmente le risgueurs de prix. Les évaluations
incorrectes peuvent provoquer une augmentatiorexigences de paiement en espéces aux
contreparties ou une perte de valeur pour les fohds dérivés ne sont pas toujours
parfaitement ni méme étroitement corrélés ave@lew des actifs, des taux ou des indices
gu'ils sont congus pour suivre. En conséquenctlidation d’'instruments dérivés par les
Compartiments peut ne pas toujours constituer wemefficace pour atteindre leur objectif
d’'investissement et peut méme s’avérer contreptodic

Exposition a découvert — Les Compartiments recdugemles expositions a découvert
synthétiques en utilisant des dérivés réglés edoesgels que des swaps, futures et forwards
pour améliorer leur performance globale. Une pasitie vente & découvert synthétique
réplique I'effet économique d’'une opération paukelte un Compartiment vend un titre qu’il
ne possede pas mais qu’il a emprunté, en prévidione baisse du cours de ce titre.
Lorsqu'un Compartiment crée une position a décdusenthétique sur un titre qu’il ne
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posséde pas, il effectue une opération sur dévigé ane contrepartie ou un courtier et clét
cette transaction au plus tard a sa date d’expirgtar I'encaissement de tous gains ou le
paiement de toutes pertes résultant de l'opérdtinrCompartiment peut avoir a payer une
commission pour la vente a découvert synthétiquéres particuliers et est souvent tenu de
reverser tous les paiements recgus sur ces titres.

Si le prix du titre sous-jacent de la position aalé/ert synthétique augmente entre la création
de la position a découvert synthétique et sa @dtier Compartiment subira une perte ; a
l'inverse, si ce prix baisse, le Compartiment s&ali une plus-value a court terme. Toute
plus-value sera réduite et toute moins-value seganantée des frais de transaction décrits
ci-dessus. Le gain potentiel d'un Compartimenli#é au prix d’ouverture de la position a
découvert synthétique, mais sa perte potentiellthésriquement illimitée.

Effet de levier — Le portefeuille d'un Compartim@etut bénéficier d’'un effet de levier en
utilisant des instruments financiers dérivés, &edire en effectuant des opérations sur les
marchés de futures et d’'options. Un faible dépdgaeantie est requis pour négocier des
futures et le faible co(t de détention des positiem espéces permet un niveau de levier qui
peut amplifier les gains ou pertes pour l'investiss Un mouvement de prix relativement
faible sur une position sur futures ou sur le gaasnt peut provoquer des pertes importantes
pour le Compartiment et une baisse correspondamti &/aleur Nette d’'Inventaire par
Action. Le souscripteur d’une option est soumigiague de perte résultant de la différence
entre la prime recue pour I'option et le prix dunrat de futures ou du sous-jacent de 'option
que le souscripteur doit acheter ou livrer a I'eic de I'option.

Risques relatifs a des Instruments dérivés spédifig|

Les risques qui suivent peuvent concerner les Cdimpnts utilisant un ou plusieurs des instruments
ci-dessous, le cas échéant :

Forwards et contrats de différence sur titres flli@uation de la valeur du titre sous-jacent
présente un risque pour l'acheteur ou le vendewedecontrats. En cas de variation de la
valeur du titre sous-jacent, la valeur du contetieht positive ou négative. A la différence
des contrats futures (qui sont réglés par l'inteti@iée d’'une chambre de compensation) les
contrats de différence et forwards OTC sont négoeiére deux parties privées et ne sont
pas standardisés. En outre, chacune des partiegoestée au risque de crédit de l'autre partie,
ce qui n'est pas le cas pour les contrats futetesne garantie est prévue pour atténuer ce
risque. Par ailleurs, ces contrats n'étant pasaiégen bourse, il n'y a pas d’exigence de
marge, ce qui permet a un acheteur d’éviter pratigant toute sortie de capitaux a la création
du contrat.

Futures d'indice d’actions, d’action unigue, dextdiintérét et d’obligations — Le risque pour

I'acheteur ou le vendeur d’'un future négocié enrbewéside dans la variation de la valeur
de I'indice de référence, du titre, du contrat ed'abligation sous-jacent(e). Les futures sont
des contrats a terme, c'est-a-dire qu'ils représgnin engagement a faire un transfert
économique défini & une date future. L'échangealew se produit au plus tard a la date
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figurant au contrat ; la majorité des contrats dotvétre réglés en espéces et, lorsqu’il y a
possibilité de livraison physique, il est trées ragae l'instrument sous-jacent soit
effectivement échangé. Les futures se distinguestforwards génériques par leurs termes
standardisés, leur négociation en bourse, leueméghtation par des organismes de contréle
et leur garantie par des chambres de compensBiplus, afin de garantir le paiement, les
futures ont a la fois une marge initiale et uneguaasbligatoire qui évoluent avec la valeur
de marché de l'actif sous-jacent et doivent étgiéess quotidiennement.

Options négociées en bourse et OTC — Les optiamsdas instruments complexes dont la
valeur dépend de nombreuses variables, notammeprikld’exercice du sous-jacent (contre
le prix au comptant a la fois au moment de la sdptéen de I'option et ultérieurement), la
durée jusqu’a I'échéance de I'option, le type dopteuropéenne, américaine ou autre) et la
volatilité. La principale composante du risque d@reché résultant des options est le risque
de marché associé au sous-jacent lorsque I'optiomeavaleur intrinseque (c'est-a-dire que
I'option est en jeu, « in the money ») ou lorsquerix d’exercice est proche du prix du sous-
jacent (« near the money »). Dans ces circonstalacegriation de valeur du sous-jacent aura
une influence sensible sur la variation de val@ufaption. Les autres variables auront aussi
une influence, qui sera a priori d’autant plus geaque le prix d’exercice s’écarte du prix du
sous-jacent. A la différence des options négociéesbourse (qui sont réglées par
l'intermédiaire d’'une chambre de compensationpletions OTC sont négociées entre deux
parties privées et ne sont pas standardisées. ) chacune des parties est exposée au
risque de crédit de l'autre partie et une garasti@révue pour atténuer ce risque. La liquidité
d'une option OTC peut étre inférieure a celle d'opgon négociée en bourse, ce qui peut
avoir un impact négatif sur la capacité a liquidgrosition ou sur le prix de cette liquidation.

Swaps de taux d'intérét — Un swap de taux d'intén@lique normalement I'échange d’'un
montant d’intérét fixe par période de paiement oIN paiement basé sur un indice de
référence de taux variable. Le principal notiontieh swap de taux d’intérét n’est jamais
échangé, seuls les montants d'intérét fixe etdidtte sont. Lorsque les dates de paiement
des deux montants d'intérét coincident, il y a redement un seul reglement net. Le risque
de marché de ce type d’instruments découle derlatican des indices de référence utilisés
pour les éléments fixe et flottant. Un swap de tdintérét est un contrat OTC entre deux
parties et peut étre adapté aux exigences paétiesldes parties impliquées. Par conséquent,
chacune des parties est exposée au risque deaeddititre partie et une garantie est prévue
pour atténuer ce risque.

Contrats de change — Ces contrats impliquent l'éghal’un montant dans une devise contre
un montant dans une autre devise a une date specifiorsqu’un contrat est souscrit, sa
valeur variera en fonction de I'évolution du tawx change et, dans le cas de forwards, des
différentiels de taux de change. Dans la mesumestcontrats sont utilisés pour couvrir des
expositions a des devises étrangeres autres glevise de base dans la devise de base du
Compartiment, il existe un risque que la couverheesoit pas parfaite et que ses variations
de valeur ne compensent pas exactement la varidéoraleur de I'exposition de change
couverte. Les montants bruts du contrat étant &@saa la date spécifiée, il existe un risque
que, si la contrepartie avec laquelle le contrétéaconclu fait défaut entre le moment du
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paiement par le Compartiment et la réception patdenpartiment du montant di par la
contrepartie, le Compartiment soit exposé au risdggiecrédit de la contrepartie pour le
montant non regu et que le principal d’'une opéngtioisse étre perdu en totalité.

Swaps sur Défaut de Crédit (CDS) — Ces contrat®septent un dérivé de crédit, dont la
valeur de marché variera en fonction de la rémratie solvabilité percue du titre ou du
panier de titres sous-jacent. Lorsque la proteagirvendue, le risque de crédit du fonds est
similaire a celui du titre ou du panier de titresisjacent, comme s'il y avait eu achat réel.
Lorsque la protection est achetée, le fonds reaavi@aiement de la contrepartie au swap en
cas de défaut du titre (ou de I'un des titres dugrasous-jacent, sur la base de la différence
entre le principal notionnel du swap et la valeairecouvrement prévue, comme déterminé
par le marché au moment du défaut. Un contrat @ 8t un accord entre deux parties et,
par conséquent, chacune des parties est exposésjae de crédit de sa contrepartie. Une
garantie est prévue pour atténuer ce risque. LEidhé@ux normes de documentation ISDA
réduit le risque de documentation des CDS. Ladiggid'un CDS peut étre inférieure a celle
du titre ou du panier de titres sous-jacent, cepgui avoir un impact négatif sur la capacité
a liguider la position ou sur le prix de cette laption.

Swaps sur rendement total (TRS ou Total Return SvapCes contrats représentent une
association de dérivé de marché et de défaut dt etdleur valeur évolue en fonction des
fluctuations de taux d'intérét ainsi que des évéamtsnet des perspectives de crédit. Pour un
Compartiment recevant le rendement total, le TRESgmte un profil de risque similaire a la
détention réelle du titre de référence sous-jadambutre, ces opérations peuvent étre moins
liquides que des swaps de taux d'intérét, parcd'iaéce de référence sous-jacent n'est pas
standardisé, ce qui peut avoir un impact négatifescapacité a liquider la position d'un TRS
ou sur le prix de cette liquidation. Un contratsteap est un accord entre deux parties et, par
conséquent, chacune des parties est exposée ael disgrédit de I'autre partie et une garantie
est prévue pour atténuer ce risque. Un Compartiggntonclut un TRS est davantage
exposé au risque de faillite, au défaut de réglérnana tout autre type de défaut par la
contrepartie du TRS. Comme indiqué ci-dessus aut gdRisque de crédit de contrepartie »
de la section 4. Considérations sur le risquestpie de contrepartie ne peut dépasser 10 %
des actifs nets du Compartiment en question, patregartie. L’adhésion aux normes de
documentation ISDA réduit le risque de documentaties TRS.

Swaps d'inflation — Le risque de marché de ce typestruments découle de la variation des
indices de référence utilisés pour les deux élésndatl’opération, dont I'un sera un indice
de référence d'inflation. Ils constituent un accerdre deux parties et peuvent ainsi étre
congus a la mesure des exigences des parties idpigPar conséquent, chacune des parties
est exposeée au risque de crédit de l'autre pdrtieeegarantie est prévue pour atténuer ce
risque. Un swap d'inflation implique en principédhange d’'un montant final fixe contre un
paiement non fixe (la partie flottante du swap &teormalement liée a un indice d'inflation
d'une grande devise).
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Effet de retraits importants

Les retraits importants des actionnaires dans urt taps de temps peuvent imposer la liquidation de
positions plus rapidement que souhaitable, ce gui avoir un impact négatif sur la valeur des actif
de la Société. La réduction des actifs de la Sécjét en découle peut rendre plus difficile I'olbim
d'un taux de rendement positif ou la récupératempkrtes en raison des fonds propres réduits.

Risques politiques

La valeur des actifs de la Société peut étre aféepiar des incertitudes telles que I'évolutionale |
situation politique ou des politiqgues gouvernemiestda fiscalité et les restrictions au rapatriehtes
devises et a I'investissement étranger dans certkia pays dans lesquels la Société peut investir.

Situation économique générale

La réussite de toute activité d’'investissemenirdiiencée par la situation économique générale, qu
peut affecter le niveau et la volatilité des talimtérét, et I'étendue et le moment de la partitgrades
investisseurs sur les marchés, tant pour les actjop pour les titres sensibles aux taux d'inté&gét.
volatilité ou Trilliquidité imprévue des marchés rslesquels la Société détient directement ou
indirectement des positions peut réduire sa capaaitener son activité et lui infliger des pertes.

5. ACTIONS

Le Conseil d’'administration peut décider, au s&irtklaque Compartiment, de créer différentes Classes
d'actions dont les actifs seront investis en commamformément a la politique d'investissement
spécifigue du Compartiment concerné, mais qui @oravoir une structure de commission, une
stratégie de couverture, une devise de référenoe, politique de distribution ou d'autres
caracteéristiques spécifiques. Une Valeur Nettev¥irtaire par action distincte, qui peut varieraaan

de ces différents facteurs, sera calculée pour usha@lasse. Les détails d'offre de chaque
Compartiment, et notamment le nom et les caratitfress des différentes Classes créées dans chaque
Compartiment, sont communiqués dans le Descriptif Gbmpartiment concerné. Le Consell
d’administration peut décider a tout moment d’émette nouvelles Classes d’'actions dans chaque
Compartiment, auquel cas le Descriptif du Compaatittconcerné sera modifié.

Des Classes couvertes contre le risque de chasgactiés peuvent étre émises au sein de chaque
Classe. Toutes les commissions relatives a laégieatde couverture (y compris les commissions de
I’Agent administratif relatives a I'exécution degdalitique de couverture) seront a la charge diddase
concernée. Tous les gains ou pertes de la cougertuntre le risque de change reviendront a la €lass
couverte concernée.

Ces Classes couvertes appliqueront des techniguesuyerture visant & atténuer le risque de change

entre la devise de référence du Compartiment coécetr la devise de la Classe couverte, en tenant
compte des considérations pratiques, y comprisai@s de transaction. Toutes les dépenses provenant
des opérations de couverture sont supportées ségatrgar les actionnaires de la Classe couverte

concernée.
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Tandis que la détention d'actions des Classes desveeut protéger de facon considérable
I'investisseur contre les pertes liées aux mouvenwdfavorables des taux de change de la devise de
référence du Compartiment par rapport a la deveseQlasses couvertes, cette méme détention peut
également limiter de facon considérable les béegfide linvestisseur en cas de mouvements
favorables. Les investisseurs doivent garder gritegu'il ne sera pas toujours possible de codarir
valeur nette d'inventaire des Classes couverteBectes fluctuations de la devise de référence du
Compartiment. L'objectif consiste a couvrir entfe% et 105 % de la proportion de la Valeur Nette
d'Inventaire attribuable a une Classe couverteefidgnt, du fait des changements intervenant dans la
valeur du portefeuille ou dans le volume des sapisans et des rachats, le niveau de couverture de
change peut parfois dépasser les limites énoné@lessus. Dans de tels cas, la couverture de change
sera ajustée sans retard excessif. La Valeur N&tteentaire par action de la Classe couverte tite do
toutefois pas nécessairement évoluer de la méméemague celle des Classes dans la devise de
référence du Compartiment. Le Conseil d'administnab’'a pas l'intention d'utiliser les accords de
couverture en vue de générer un bénéfice supplé@mepbur la Classe couverte.

Les investisseurs doivent également garder a itegpil n’y a aucune désolidarisation Iégale des
engagements des différentes Classes au sein dimpatiiment. Dans certaines circonstances, les
opérations de couverture liées a une Classe ceussgueraient par conséquent de donner lieu a des
engagements qui affecteraient la valeur nette efitaire des autres Classes du méme Compartiment.
Dans un tel cas, les actifs des autres Classes @G@mpartiment pourraient étre utilisés pour cauvri
les engagements occasionnés par la Classe coueddiste a jour des classes présentant un risque
de contagion sera disponible sur demande au si@ip ge la Sociéte.

Des fractions d’actions jusqu’a trois décimale®seémises sur décision du Conseil d’administration
Ces fractions ne seront pas assorties d'un draidte mais donneront le droit de participer ausac
nets et a toutes distributions attribuables a &s€¥concer®e au pro rata.

Toutes les actions doivent étre entierement lilgerBes sont sans valeur nominale et ne conférent
aucun droit préférentiel ou de préemption. Chagtierade la Société, quel que soit le Compartiment,
donne droit a une voix a toute assemblée générate attionnaires, conformément au droit
luxembourgeois et aux Statuts. La Société ne regitanqu’un seul détenteur par action. En cas de
propriété conjointe, la Société peut suspendrest@xge de tout droit de vote de I'action ou desoast
concernée(s) jusqu’a ce qu'une seule personndésifjnée pour représenter le copropriétaire vis-a-v
de la Société.

Les actions pourront en principe étre librememigférées a des investisseurs qui satisfont aweresit
d’admissibilité de la Classe concernée et a laitiondjue les actions ne soient pas acquises endés

par une personne ou pour son compte en violatiola d@ ou des exigences de tout pays ou toute
autorité gouvernementale ou de réglementationuatisgue de conséquences fiscales ou pécuniaires
défavorables pour la Société, y compris une obbgat'enregistrement en vertu de toute loi ou
exigence similaire de tout pays ou toute autokiés. Administrateurs peuvent a ce titre demander a u
actionnaire de fournir la preuve qu'ils estimergesSaire pour établir qu'il est le bénéficiaireetif

des actions qu'il détient.
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6. ACHAT DES ACTIONS
6.1 Demande de souscription

Les investisseurs qui achétent des actions poprdmiére fois doivent remplir le Formulaire de
demande. Chaque investisseur recoit un numeéro dgteopersonnel aprés acceptation de son
Formulaire de demande. Tout achat d’actions uliépeut étre fait par courrier ou par télécopie.

6.2 Heures limites de transaction
Les heures limites de transaction sont indiquéas WaDescriptif de chaque Compartiment.

Les demandes recues apres les heures limites grag seront normalement traitées a la Date de
souscription suivante.

Les investisseurs et actionnaires qui passentgmdidtributeurs (y compris ceux offrant des sewsvic
de mandataire) seront en droit de faire des tréiosacjusqu'aux heures limites de transactions
pertinentes.

6.3 Acceptation

La Société se réserve le droit de rejeter touteotigode toute demande de souscription ou de csiover
sans en communiguer le motif. Si une demande jes¢eg les sommes ou le solde de la demande seront
restitués au demandeur a ses risques et sand,iteésidis rapidement possible.

6.4 Lutte contre le blanchiment d’argent et le financenent du terrorisme

Conformément aux lois luxembourgeoises du 19 fér$¥3 (modifiée) concernant la lutte contre la
toxicomanie, du 5 avril 1993 (modifiée) relativesacteur financier et du 12 novembre 2004 (modifiée
relative a la lutte contre le blanchiment et l@finement du terrorisme et aux circulaires pertesede

la CSSF, des obligations sont imposées aux prof@ssis du secteur financier pour prévenir
l'utilisation d’organismes de placement collecéfstque la Société a des fins de blanchiment drge
et de financement du terrorismeAML/KYC  »).

En raison de ces dispositions, I'agent teneur distre et de transfert d'un organisme de placement
collectif luxembourgeois doit en principe veérifledentité des souscripteurs conformément auxdbis
reglements luxembourgeois. L’agent teneur de nepistde transfert peut exiger des demandeursqu'il
fournissent tout document qu'il juge nécessairetaffet.

En cas de retard ou de défaut de fourniture pdefeandeur des documents requis, la demande de
souscription (ou, le cas échéant, de rachat) ree s acceptée. Ni la Société, ni I'Agent teneur de
registre et de transfert ne seront responsablesetigsls ou défauts de traitement de transactiosasid
I'absence de fourniture, ou a la fourniture incogtg] de documents par le demandeur.
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Les actionnaires peuvent étre tenus de fournirdbeziments d’identification supplémentaires ou
actualisés a tout moment, dans le cadre des exagateccontrdle préalable du client en vertu des loi
et reglement applicables.

La liste des documents d’identification devant &ternis par chaque demandeur reposera sur les
exigences AML/KYC telles que stipulées dans lederagnts et circulaires de la CSSF, dans leurs
versions périodiqguement modifiées, ainsi que sudikectives AML/KYC de I’Agent teneur de registre
et de transfert en fonction. Ces exigences peugaet modifiées pour respecter toute nouvelle
réglementation luxembourgeoise.

Les demandeurs peuvent étre tenus de produirecdesngnts supplémentaires pour la vérification de
leur identité avant I'acceptation de leur demarittecas de refus de fourniture des documents requis
par le demandeur, la demande ne sera pas acceptée.

Avant de verser le produit de rachats, 'Agenttiede registre et de transfert demandera les datmisme
originaux ou des copies certifiées conformes desments originaux pour respecter la réglementation
luxembourgeoise.

6.5 Réglement
En espéces

Les produits de souscription seront en principeépalans la devise de référence de la Classe céecern
spécifiee dans le Descriptif du Compartiment peritn dans le délai prévu au Descriptif du
Compartiment. Le Conseil d’administration peut égant accepter toute autre devise librement
convertible spécifiée par le demandeur. Dans cdemfais de change seront & la charge du demande

Le reglement peut étre effectué par virement é@acjue net de frais bancaires a la banque ou aux
banques correspondantes pertinentes, avec mentinaond du demandeur et du Compartiment / de la
Classe pour lequel les sommes sont payees. Ledarowtes de la ou des banques correspondantes
figurent sur le Formulaire de demande ou peuveatditenues aupres d’un distributeur.

En nature

Les Administrateurs peuvent décider, a leur dismmét’accepter des titres comme contrepartie Valab
pour une souscription, a condition que ces titasnt conformes a la politique et aux restrictions
d'investissement du Compartiment concerné. Dantekure ou le droit ou la réglementation I'exige,
un rapport spécial des Réviseurs d’entreprisesmbrerrgeois de la Société sera émis. Les frais
supplémentaires résultant d’'une souscription earedly compris les colts de Rapport des réviseurs
d’entreprises) seront entiéerement a la charge duscsipteur concerné sauf si le Conseil
d’administration considére que la souscription ature sert au mieux les intéréts de la Sociétésbu e
faite pour protéger les intéréts de la Sociétéualucps ces frais seront totalement ou partiell¢rz s
charge de la Société.
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6.6 Attribution d’actions

Les actions sont affectées provisoirement maioneas attribuées tant que les fonds compensés ne
sont pas regus par la Société ou a son ordre.doesies compensées doivent étre regues par la Société
ou par une banque correspondante a son ordresitepdl aux dates limites exposées dans le Ddécript
du Compartiment concerné.

Si le réglement n’est pas recu par la Société sanaordre en fonds compensés a lI'échéance, la&ocié
se réserve le droit d'annuler l'attribution proirisal'actions, sans préjudice du droit de la Séciét
d'obtenir compensation de toute perte résultaectiment ou indirectement du défaut de reglement
par le demandeur.

6.7 Avis d'exécution

Les avis d’exécution relatifs a I'attribution d’amis sont envoyés a l'investisseur par télécopuet
par courrier. Le numéro de compte personnel déidacaire figure sur l'avis d’exécution et doiteétr
mentionné sur toute correspondance ultérieure.

6.8 Forme des actions

Les actions sont émises uniqguement sous forme @biveénet la possession d’actions sera attestée par
l'inscription au Registre. Les actionnaires recetionfirmation de leur participation dés que palssi
apres le Jour d'évaluation pertinent.

Certaines Classes d’actions peuvent étre dispanialele biais de systemes de compensation organisé
par Clearstream Banking S.A. Gtearstream ») ou Euroclear Belgium SA/NV en tant qu’opérateur
du systeme Euroclear kuroclear »). Clearstream et Euroclear détiennent des {iimess leurs clients

et facilitent la compensation et le réglement desdactions sur titres par transfert électronique
d’inscription entre leurs clients respectifs. Céggam et Euroclear ont établi un pont électronaniee
leurs deux systemes, qui permet a leurs cliententiés de régler des opérations entre eux. Eneas
disponibilité, les Classes détenues par le biai€ldarstream ou Euroclear seront émises sous forme
globale et enregistrées au nom du dépositaire contaClearstream et Euroclear et détenues par lui.

6.9 Swing pricing

Dans certaines circonstances, les souscriptionbats: et conversions sur un Compartiment peuvent
avoir un impact négatif sur la Valeur nette d'inaéne par action. Lorsque les souscriptions, lebaits

ou les conversions dans un Compartiment amenantael acheter et/ou vendre des investissements
sous-jacents, la valeur de ces investissement£preuaffectée par le spread de marché (Bid-Ask), |
frais de trading et les dépenses connexes, y ceagrirais de transaction, le courtage et lessta@es
actions d’investissement ou de désinvestissememnepé avoir un impact négatif sur la Valeur nette
d'inventaire par action, appelé «dilution». Afinptetéger les investisseurs existants ou restantetd
effet potentiel de dilution, le Compartiment peppliquer un ajustement de type « swing pricing » la
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Valeur nette d'inventaire du compartiment sansrtenmpte des circonstances propres de chaque
investisseur individuellement, comme expliqué Gsiris.

Sauf indication contraire dans la description dm@artiment concerné, un ajustement de type « Swing
Price » pourra étre ajouté au prix auquel les astgeront émises en cas de demandes de souscription
nette dépassant un certain seuil fixé par la Sbcdétgestion et approuvé régulierement par le donse
d'administration (appelé « Seuil de Swing Pricizget déduit du prix auquel les actions seront
remboursées en cas de demandes de rachat netat#passertain seuil fixé par la Société de gestion
et approuvé réguliérement par le conseil d'adnatish.

Le mécanisme de Swing Pricing consiste a ajust@alaur Liquidative par action pour tenir compte
des codts globaux d'achat et/ou de vente des issestents sous-jacents. La Valeur nette d'inventair
par action sera ajustée d'un certain pourcentagendi@é par la Société de gestion et approuvéepar |
conseil d'administration pour chaque compartimeqpelé «Swing Factor». Ce Swing Factor
représente la fourchette de marchée estimée désdauts lesquels le compartiment investit (Bid-Ask
ainsi que les impots estimés, les frais de négooi&t les dépenses connexes pouvant étre supportés
par le compartiment a la suite de l'achat et/oladesnte d'investissements sous-jacents. Etantédonn
gue certains marchés financiers et juridictionsvpatiavoir des structures de tarification difféemnt
cbté achat et vente, le Swing Factor peut étrérdifft pour les souscriptions nettes ou les ractedss
dans un compartiment. En regle générale, le SwamloF ne dépassera pas deux pour cent (2%) de la
valeur liguidative par action. Néanmoins, dansalepnstances extraordinaires telles qu'une urgence
politique, militaire, économique, financiére, maxiét, sanitaire ou autre échappant au contréla, a |
responsabilité et a l'influence de la Société deige, le Swing Factor maximal pourrait étre augr@en
au-dela du pourcentage maximal susmentionné, subase temporaire. Une revue périodigue sera
mise en place afin de vérifier I'adéquation du $wWractor au regard des conditions de marché.

La société de gestion déterminera si un Swingedasti un Swing total doit étre adopté. Si un swing
partiel est adopté, la Valeur nette d'inventairegedion sera ajustée a la hausse ou a la baisse si
souscriptions ou rachats nets dans un compartiodégdssent un certain seuil fixé par la société de
gestion et approuvé par le conseil d'administratgmur chaque compartiment (appelé Swing
Threshold). Si un Swing total est adopté, aucuil deudéclenchement ne s'appliquera.

Le Swing Factor aura I'effet suivant sur les sdpsons ou les rachats:

1. sur un Compartiment avec, sur un Jour d'Evaluatmé, des niveaux de souscriptions nettes
(total de souscriptions supérieur au total de ra}tsupérieurs au Swing Threshold, la Valeur
nette d'inventaire par action sera ajustée a ladeadu Swing Factor; et

2. sur un Compartiment avec, sur un Jour d'Evaluatmmmé, des niveaux de rachats nets (total
de rachats supérieur au total de souscription®reups au Swing Threshold, la Valeur nette
d'inventaire par action sera ajustée a la baissndog Factor;

La volatilité de la Valeur nette d’inventaire dur@oartiment peut ne pas refléter la performancderéel
du portefeuille (et peut donc s'écarter de I'indleeéférence du compartiment, le cas échéangisorr

de I'application du Swing Pricing. La commissionmformance, le cas échéant, sera facturée sur la
base de la Valeur nette d'inventaire non « Swingude compartiment.
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La société de gestion dispose d’une politique elairdocumentée de swing pricing, qui régit leaitet

du mécanisme. Le conseil d'administration a laipd$é de permettre la mise a jour des différents
facteurs au moins une fois par trimestre ou plégdemment si nécessaire, par exemple, lorsque I'on
considére qu’'un événement de marché systémiquieylemt survenu entre deux revues entraine une
modification importante des spreads ou des coltsadeaction. Les parametres du mécanisme (Swing
Factor et Swing Threshold) ne sont pas diffuségerdant, des informations peuvent étre
communiquées de maniére ad hoc aux investisseurgpauraient le demander pour un jour
d'évaluation spécifique.

Toute commission de performance sera facturéeasuade de la VNI non « Swinguée ».
6.10 Dilution Levy

La valeur des avoirs d’'un Compartiment peut étetuité en raison des frais d'opération de ses
investissements, y compris les droits de timbrewate différence entre le prix d’achat et de vaide
ces investissements. Afin d’atténuer cette « dituti et son effet défavorable potentiel sur leseaut
actionnaires, la Société a le pouvoir de prélemer«icommission de dilution » de 2 % maximum de la
Valeur Nette d’Inventaire applicable lorsque lesticars sont souscrites ou rachetées, cette
« commission de dilution » étant a la charge du gatiment affecté. Toute commission de dilution
devant étre équitable envers tous les actionnarestionnaires potentiels, la Société prendra cett
mesure de fagon juste et cohérente pour rédutiéduon et uniquement a cette fin et la commission
ne sera pas appliquée si le mécanisme de swinggasst utilisé.

7. VENTE DES ACTIONS

Les conditions applicables au rachat des actionsladé&ociété sont détaillées, pour chaque
Compartiment, dans le Descriptif correspondant.

7.1 Demande
Les demandes de rachats doivent étre faites eciét8psoit directement a I’Agent teneur de registr
de transfert, soit par I'intermédiaire d’'un distribur désigné. Les demandes de rachat peuvent étre
faites par courrier postal ou télécopie.
Elles doivent mentionner les noms et numeéro(s)odepte personnel du(des) actionnaire(s), le nombre
d'actions a racheter relativement a chaque Conmperti et toutes instructions spéciales concernant
I'expédition des produits de rachat.
Conformément au principe de fixation des prix &nerles demandes de rachat recues apres I'heure
limite applicable (comme détaillé, pour chaque Cartiment, dans son Descriptif) seront reportées a

la Date de rachat suivante.

7.2 Reglement
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En espéces

Les produits de rachat seront en principe payés adevise de référence de la Classe concernée,
spécifiée dans le Descriptif du Compartiment peritn dans le délai prévu au Descriptif du
Compartiment. Le Conseil d’administration peut égant accepter de satisfaire le paiement des
produits de rachat dans toute autre devise libreowavertible spécifiée par I'actionnaire. Dangas,

tout frais de conversion de devise sera a la chdgdactionnaire et le paiement des produits dhaa
sera effectué aux risques de 'actionnaire.

En nature

A la demande d’un actionnaire, la Société peutsihde faire un rachat en nature sous réserve d’un
rapport spécial des Réviseurs d’entreprises luxemgeois de la Société (dans la mesure ou ce rapport
est requis par la loi ou la réglementation), eat¢dment compte des intéréts de tous les acii@sna

du secteur de I'émetteur, du pays d’émission, diguidité et de la négociabilité ainsi que des chas

sur lesquels les investissements distribués sayaaés et de I'importance des investissements. Les
frais supplémentaires résultant d’'un rachat enreaeront exclusivement a la charge de I'actioenair
concerné, sauf si le Conseil d'administration co@s que le rachat en nature sert au mieux le€taté

de la Société ou est fait pour protéger les indédétla Société, auquel cas ces frais pourronte@tre
totalité ou en partie a la charge de la Société.

7.3 Avis d'exécution
Les avis d’exécution seront adressés aux actioembrplus tot possible aprés I'opération.
7.4 Rachat obligatoire

Si un ordre de rachat/conversion est susceptiblédigire la valeur de la participation résidueliend
actionnaire dans tout Compartiment ou toute Classeessous du seuil de détention minimum tel
gu’'exposé (le cas échéant) dans le Descriptif dong2etiment concerné, la Société peut décider le
rachat obligatoire de la totalité de la participatde I'actionnaire pour ce Compartiment.

La Société peut également procéder au rachat tdiligade toutes actions achetées ou détenues par
toute personne ou pour le compte de toute persemm®lation de la loi ou des exigences de touspay
ou toute autorité gouvernementale ou de régulatian,au risque de conséquences fiscales ou
pécuniaires défavorables pour la Société, y comprisobligation d’enregistrement en vertu de toute
loi ou exigence similaire de tout pays ou toutertd, comme exposé plus en détail dans les Statuts

S’il apparait a tout moment qu'un détenteur d’astid’'une Classe ou d’un Compartiment réserve(e)
aux Investisseurs institutionnels (au sens deidlarii74 de la loi de 2010) n'est pas Investisseur
Institutionnel, le Conseil d'administration conweries actions concernées en actions d’une Classe
d'un Compartiment qui n'est pas réservé(e) auxstigeeurs Institutionnels (& condition qu’il existe
une Classe d’actions ou un Compartiment avec destéaistiques similaires) ou procédera au rachat
obligatoire des actions concernées conformémentisositions exposées dans les Statuts.
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7.5 Report de rachat

Afin de garantir que les actionnaires qui restemestis dans la Société ne soient pas désavargagés
la baisse de liquidité du portefeuille de la Sex®ite & d’'importantes demandes de rachat regues s
une période limitée, les Administrateurs peuvergligper les procédures exposées ci-dessous pour
permettre la cession des titres en bon ordre &figatisfaire les rachats.

Dans un souci de traitement juste et équitableaddgnnaires, la Société, si elle recoit des demand
de rachat d’'actions s'élevant a 10 % ou plus delleur nette d’'inventaire de tout Compartiment, ne
sera pas tenue de racheter, a toute Date de rachadmbre d’actions représentant plus de 10 % de |
valeur nette d’inventaire de tout Compartiment.l&iSociété recoit, & toute Date de rachat, des
demandes de rachat d’'un grand nombre d’actiorespellit déclarer que les rachats dépassant la limite
de 10 % soient reportés a toute période que le dlod'administration estime servir au mieux les
intéréts du Compartiment. Sauf décision contraite Conseil d’administration en raison de
circonstances exceptionnelles, la période de rgpgortprincipe, ne dépassera pas trois mois. Ces
demandes de rachat seront traitées en prioritéapport aux demandes ultérieures.

Le paiement des produits de rachat peut étre eetides dispositions l1égales telles que descisirs
de change, ou des circonstances indépendantesvdidé de la Société, empéchent le transfert des
produits de rachat vers le pays ou le rachat de¥té@andé.

7.6 Droit d’annulation

Les demandes de rachat effectuées ne peuvennéukas, en principe, qu'en cas de suspension ou de
report du droit de rachat des actions du Companimeoncerné. Dans des circonstances
exceptionnelles, la Société de gestion peut toistetiecider, a son entiere discrétion et en tenamiecht
compte du principe d'égalité de traitement entt@manaires et des intéréts du Compartiment congerné
d’accepter tout retrait d’'une demande de rachat.

7.7 Prévention des pratiques de market timing

La Société ne permet pas sciemment les investisgsrassociés a des pratiques de market timing, ces
pratiques pouvant nuire aux intéréts de tous lesramires.

Généralement, le terme market timing désigne lepmotament d'investissement d’'une personne
physique ou morale, ou d'un groupe de personnesigi®s ou morales, qui achetent, vendent ou
échangent des actions ou d'autres titres sur eadmslicateurs de marché prédéterminés en tiatit p
des écarts temporels et/ou des imperfections acielédes de la méthode de détermination de la valeu
nette d'inventaire. Les market timers peuvent aé#® des personnes physiques ou groupes de
personnes physiques dont les opérations sur sittigent un schéma temporel ou sont caractérisées pa
des échanges fréquents ou importants.
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L’'Agent teneur de registre et de transfert peubeiss des actions détenues ou contrélées en commun
aux fins de déterminer si une personne physiquan@roupe de personnes physiques peut étre supposé
impligué dans des pratiques de market timing. Exséquence, la Société de gestion se réserve te droi
de demander a I'’Agent teneur de registre et desfieeinde rejeter toute demande de conversion et/ou
de souscription d’actions provenant de personneti@eonsidére étre des market timers.

7.8 Late Trading

La Société détermine le prix de ses Actions a teomeui signifie qu’il n’est pas possible de cadtrea
a l'avance la Valeur Nette d’Inventaire par actéotaquelle les Actions seront achetées ou vendues
(hors toute commission de souscription ou de rachat

Le terme late trading désigne I'acceptation d’uwirerde souscription, de conversion ou de rachasapr
I'neure limite fixée pour accepter les ordfeseure limite ») a la date pertinente et I'exécution de cet
ordre au prix basé sur la Valeur Nette d’Inventapplicable a cette méme date.

La Société considére que la pratique de late tgadliest pas acceptable dans la mesure ou ellele®le
dispositions du Prospectus qui prévoient qu’unerdcu apres I'’heure limite soit traité a un pris®

sur la Valeur Nette d'Inventaire applicable suiearEn conséquence, les souscriptions, rachats et
conversions d’Actions seront traitées a une VaNette d'Inventaire inconnue. L’heure limite de
souscription, de conversion et de rachat est expdagés le Descriptif de chaque Compartiment.

8. OPERATIONS DE CHANGE

Lorsque les produits de souscription et de raabwtt gayés dans une devise différente de la deese d
référence de la Classe concernée, les opératiartsanige requises seront arrangées par '’Agentteneu
de registre et de transfert pour le compte du deearet & ses frais, au taux de change en vigueur a
Date d’évaluation pertinente.

9. CONVERSION DES ACTIONS

Conformément a ce que prévoit le Descriptif du Cartiment pertinent, les actionnaires seront ert droi
de demander la conversion des actions qu’ils détieindans un Compartiment en actions d’'un autre
Compartiment ou de demander la conversion desnactia’ils détiennent dans une Classe dans une
autre Classe du méme Compartiment en présentaniemeande a I'Agent teneur de registre et de
transfert au Luxembourg ou par le biais d'un disteur par télécopie, avec confirmation écritelas p
tard a I'heure limite (comme précisé dans le Desifidu Compartiment concerné).

Une telle demande doit inclure les informations/anies : nom du détenteur, le nombre d’actions a
échanger (s'il ne s’agit pas de la participatiotalt) et, si possible, la référence de toute adien
chague Compartiment a convertir et la valeur prioponelle de ces actions devant étre attribuée a
chaque nouveau Compartiment ou nouvelle Clasde/ (sfi a plusieurs).

Les conversions seront sous réserve que toutesmestions a la souscription d’actions de la nolevel
Classe soient satisfaites.
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Sauf si le Descriptif du Compartiment concernérevpit autrement, les conversions (lorsqu’elles son
autorisées) peuvent étre acceptées a chaque Basdudition qui est a la fois une Date de sousoripti
pour le nouveau Compartiment/la nouvelle ClassmetDate de rachat pour le Compartiment/la Classe
d'origine (ou toute autre date fixée par le Conségldministration a sa discrétion) (laBate de
conversion»).

Il convient de noter que la conversion d’Actiongst’ possible qu'aprés réception par la Société du
certificat d’actions pertinent (le cas échéant).

Si le respect des instructions de conversion adées tout Compartiment ou toute Classe, une
participation résiduelle inférieure au seuil deedébn, la Société peut procéder au rachat obligato
des actions résiduelles au prix de rachat prévaldatDate de conversion pertinente et en verser le
produit & I'actionnaire.

La base de conversion est fonction de la ValeuteNétinventaire par action de la Classe ou du
Compartiment concerné(e). La Société déterminenanebre d'actions dans lesquelles un actionnaire
souhaite convertir ses actions existantes seltriaule suivante :

A= BxCxD)-F
E
Les significations sont les suivantes :
Le nombre d'actions devant étre émises dansugeau Compartiment / la nouvelle Catégorie
Le nombre d’actions du Compartiment/de la Gladsrigine
La Valeur Nette d’Inventaire par action a cative
Le facteur de conversion de devis
La Valeur Nette d’Inventaire par action a émeett
Les frais de conversion (comme détaillés dari3dscriptif du Compartiment correspondant)

mMTmMmoO®>

La Société fournira une confirmation comprenandiésils de la conversion a I'actionnaire concerne.

Toute demande de conversion sera en principe itedble, sauf dans le cas d’'une suspension du calcul
de la Valeur Nette d’'Inventaire de la Classe o@€dmpartiment concerné(e) ou d’un report. La Société
de gestion peut toutefois décider, a son entiggerélion et en tenant ddment compte du principe
d’égalité de traitement entre actionnaires et dé&réts du Compartiment concerné, d'accepter tout
retrait d'une demande de conversion.

Conformément au principe de fixation des prix anerles demandes de conversions regues apres
I'neure limite seront reportées a la Date de CaiweIsuivante.

Les régles applicables au report de rachats stppgiont mutatis mutandis auxlemandes de
conversion.
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10. VALEUR NETTE D 'INVENTAIRE ET PRIX DE TRANSACTION

Calcul de la Valeur Nette d’Inventaire

Principes d’évaluation

La Valeur Nette d’'Inventaire de chaque Classe dgeh Compartiment (exprimée dans la devise de
libellé de ce Compartiment) est déterminée en rggaot la valeur des titres et autres actifs auésris
de la Société attribués a cette Classe et en dédués passifs de la Société attribués a cetss€la

Les actifs de chaque Classe de chaque Compartsoenévalués a la Date d’évaluation, comme défini
dans le Descriptif du Compartiment concerné, corsuite:

1.

la valeur des titres (y compris les actions ouspdibrganisme de placement collectif de type
fermé et ’'ETF) et/ou des instruments financiendvdé cotés ou dont le cours est coté sur une
bourse de valeurs officielle ou négociés sur tatrieamarché organisé au dernier prix boursier de
cléture. Lorsque ces titres ou autres actifs sotéscou négociés sur plusieurs bourses de valeur
ou autres marchés organisés, le Conseil d’admaistr sélectionne la bourse ou le marché
principal a ces fins ;

les actions ou parts d’organismes de placemergatiflde type ouvert qui ne sont pas cotés sur
un Marché réglementé seront évalués a la valetg détventaire réelle pour ces actions ou parts
au Jour d’évaluation pertinent, ou, a défaut, delaiére valeur nette d'inventaire calculée avant
ce Jour d'évaluation. Dans le cas ou des événemenisoduit un changement important de la

valeur nette d’inventaire de ces actions ou paejsuid le dernier calcul de la valeur nette

d’inventaire, la valeur de ces actions ou partg pae ajustée a leur juste valeur pour refléter ce
changement, de l'avis raisonnable du Conseil disdtration ;

les actions ou parts d’organismes de placemergatdlbont I'émission ou le rachat est limité et
pour lesquels il existe un marché secondaire tandgs courtiers qui offrent des prix en fonction
des conditions de marché, en tant que principaweuts de marché, peuvent étre évaluées par le
Conseil d’'administration en fonction de ces prix ;

la valeur des espeéces en caisse ou en dépot, efftatiets payables a vue et comptes a recevoir,
dépenses payées d’avance, dividendes et intérétpenes déclarés ou courus comme mentionné
plus haut mais non encore regus est réputée @trgdéeur intégrale, sauf s'il s'avére improbable
gue cette valeur soit encaissée intégralement,ehiegs la valeur sera déterminée en retranchant
un montant jugé adéquat par le Conseil d’admirtistteen vue de refléter la valeur réelle de ces
actifs ;

les instruments financiers dérivés qui ne sontgoéés sur une bourse officielle ou négociés sur
un autre marché organisé seront évalués quotidiemmede facon fiable et vérifiable et vérifiés

par un professionnel compétent désigné par la &ogié

les contrats de swap seront évalués selon lessréatjevaluation généralement acceptées
vérifiables par des réviseurs d’entreprises. Lesrats de swap basés sur des actifs seront évalués
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10.

11.

en fonction de la valeur de marché des actifs faests. Les contrats de swap basés sur des flux
de trésorerie seront évalués en fonction de lauvaletuelle nette des flux de trésorerie futurs
sous-jacents.

la valeur de tout titre ou autre actif négocié gpalement sur un marché entre courtiers
professionnels et investisseurs institutionnelsa séterminée en fonction du dernier cours
disponible ;

tous les actifs ou passifs en devises autres qdevise pertinente du Compartiment concerné
seront convertis a l'aide du taux au comptant perti affiché par une banque ou un autre
établissement financier responsable ;

dans le cas ou I'un ou certains des titres dételans le portefeuille de la Société a la date
pertinente ne sont cotés sur aucune bourse eti@gégaa aucun marché organisé ou si, en ce qui
concerne des titres cotés sur une bourse ou négaaién autre marché organisé, le cours tel que
déterminé conformément au point (2) n'est pas spriatif, de I'avis du Conseil d’administration,
de la juste valeur de marché des titres concetaésleur de ces titres sera déterminée avec
prudence et de bonne foi a partir des prix de veigennablement prévisibles ou de tous autres
principes d’'évaluation adéquats ;

dans le cas ou les méthodes de calcul mentionmnélessus sont inadaptées ou trompeuses, le
Conseil d’administration peut adopter, dans la mesu ils servent au mieux les intéréts des
actionnaires, tout autre principe d’évaluation appie pour les actifs de la Société ; et

des circonstances ou les intéréts de la Société sas actionnaires le justifient (par exemple pour
éviter des pratiques de market timing), le Congd&itiministration peut prendre toute mesure

appropriée, telle que I'application de la méthodaad’évaluation & la juste valeur, pour ajuster

la valeur des actifs de la Société.

Les comptes consolidés de la Société aux fins sleapports financiers seront exprimés en EUR.

Suspension temporaire

Y

La Société peut suspendre I'émission, l'attributien le rachat d'actions relativement a tout
Compartiment ainsi que le droit de convertir desas et le calcul de la Valeur Nette d'Inventgiae
action relativement a toute Classe :

1)

2)

durant toute période de fermeture de tout march@ute bourse, qui est la bourse ou le marché

principal(e) sur laquelle/lequel une partie impottades investissements du Compartiment
concerné pour le moment est cotée, ou toute pérthdant laquelle les échanges sont
sensiblement restreints ou suspendus ;

durant toute situation qui constitue une urgenceéamant la cession des investissements du
Compartiment concerné par la Société ;
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3) durant toute période de suspension de la publitation indice sous-jacent d’'un instrument
financier dérivé représentant une partie importdeteactifs du Compartiment concerné ;

4) durant toute période de suspension ou de restrict® la détermination de la valeur nette
d’inventaire par action du fonds ou des fonds gaoents ou de la négociation de leurs
actions/parts dans lesquelles un Compartimenaegtinent investi ;

5) durant toute panne des moyens de communicationsatement utilisés pour déterminer le prix
de tout investissement du Compartiment concerneyrix courants sur un marché ou une
bourse quelconque ;

6) duranttoute période ou la remise de fonds quind@n pourront étre impliqués dans la réalisation
ou le remboursement de tout investissement du Cdimmgat concerné est impossible ;

7) durant toute période ou la valeur des investiss&radtenus par I'intermédiaire de toute filiale
de la Société, le cas échéant, ne peut pas égerdéée avec exactitude ;

8) durant toute période au cours de laquelle, ded’duiConseil d’administration, des circonstances
inhabituelles empéchent ou rendent inéquitable rsn¥es actionnaires la poursuite des
transactions sur les actions de la Société ouwdémmpartiment ou toutes autres circonstances,
ou dans des circonstances ou le défaut de ceplaineait assujettir les actionnaires de la Société
ou un Compartiment & un impét ou leur imposer uneadésavantage pécuniaire ou autre que
les actionnaires de la Société ou le Compartimenirai(en)t pas subi autrement ;

9) sila Société, ou un Compartiment, est en coudissmlution ou peut I'étre, a compter de la date
a laquelle cette décision est prise par le Comsadministration ou a laquelle les actionnaires
sont convoqués a une assemblée générale des aatgsnau prix de laquelle la dissolution de la
Société, ou d'un Compartiment, est proposée ;

10) en cas de fusion, si le Conseil d'administratidimesque la protection des actionnaires le justifie
; ou

11) encas de suspension du calcul de la valeur rigttedtaire d’un ou plusieurs fonds de placement
sous-jacent(s) dans lequel/lesquels le Compartiméntesti une partie importante de ses actifs.

La Société peut cesser immédiatement d’émettrétridiaer, de convertir et de racheter des actions
lorsque survient un événement qui la contrainttéeeen liquidation ou sur ordre de l'autorité atelle
luxembourgeoise.

Dans la mesure ou la loi ou la réglementation gexou sur décision de la Société, les actionnaires
ayant demandé la conversion ou le rachat de latiGna seront rapidement avisés par écrit de toute
dite suspension et de sa fin.
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Prix d'offre

Au cours de la période d'offre initiale spécifiéand le Descriptif du Compartimeobncerné (la «
Période d’Offre Initiale »), les actions seront émiaas prix initial augmenté, le cas échéant, de frai
d'entrée. Le prix initial et les frais d’entrée Bpgibles seront communiqués dans le Descriptif du

Compartiment correspondant. Les produits de sqatgmmi seront payés dans les délais communiqués
dans le Descriptif du Compartiment pertinent.

A lissue de la période d'offre initiale, les act® seront émises a un prix basé sur la Valeur Nette
d’'Inventaire déterminée a la Date d’évaluationiperite, augmenté, le cas échéant, des frais dé&entré
communigués dans le Descriptif du Compartiment eom& Les produits de souscription seront payés
dans les délais communiqués dans le Descriptifaagartiment pertinent.

Les frais d’entrée seront dus a la Société deayesijui est en droit d'y renoncer en totalité oyartie.

Prix de rachat

Les actions seront rachetées a un prix basé sualkur Nette d’Inventaire déterminée a la Date
d’évaluation pertinente, moins tous frais de racmamuniqués dans le Descriptif du Compartiment
concerné. Le prix de souscription sera di dansdidais communiqués dans le Descriptif du
Compartiment pertinent.

Information sur les prix

La Valeur Nette d’Inventaire par action de chaquen@artiment est disponible au siége social de la
Société et aux bureaux de la Société de gestion.

11. DIVIDENDES

Les Administrateurs peuvent émettre des actiordigigbution et de capitalisation, comme décritsplu
en détail dans le Descriptif de chaque Compartiment

i) Les actions de capitalisation ne versent pas ddafides.

i) La politique de distribution des actions de disttibn peut étre résumée comme suit :

Les dividendes seront déclarés par les actionna@ioesernés lors de I'’Assemblée générale des
actionnaires ou de toute autre assemblée des aaiien. Le Conseil d’administration peut déclaes d

dividendes intermédiaires relativement a un ouiplus Compartiment(s) ou actions de distribution.

Les actionnaires inscrits seront informés de lasitét de payer des dividendes et de leur date de
paiement par un avis envoyeé par courrier postal.

En l'absence de toute instruction contraire, legdéindes seront payés. Les détenteurs d’actions
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nominatives peuvent toutefois choisir, par demadulite a I'Agent teneur de registre et de transfert

en remplissant la section concernée du Formulaidedande, que les dividendes relatifs a toutes€las
de distribution de tout Compartiment soient réitigesutomatiquement dans I'acquisition de nouvelles
actions relatives a ce Compartiment. Ces actiormsachetées au plus tard & la Date d’évaluation
suivant la date de paiement du dividende. Les retadtribuées en raison de ce réinvestissement ne
seront soumises a aucun frais d’entrée.

12. FRAIS ET DEPENSES
Commission de gestion

En contrepartie des services de société de gestamprenant, de fagon non limitative, les servites
gestion d’investissement, de conseil en investisggrt de distribution fournis a la Société, laiStec

de gestion est en droit de recevoir une commigigogestion globale calculée en pourcentage défl'act
net de la Catégorie pertinente, comme détaillé dariBescriptif du Compartiment concerné (la «
Commission de gestior). Sauf disposition contraire dans le DescrigtifCompartiment pertinent,
cette commission sera comptabilisée a Chaque Détaldation et payable mensuellement a terme
échu sur les actifs du Compartiment pertinent.

Pour tous les Compartiments, dans certaines citaocess, la Société de gestion peut donner insbructi
ala Société de payer une partie des commissidrasti-dessus directement sur les actifs detaése

a tous dits prestataires de services. Dans céesasymmissions et frais dus a la Société de gestint
réduits en conséquence.

Commission de Performance

Dans la mesure prévue dans le Descriptif du Connpant concerné, la Société de gestion sera
également en droit de recevoir une commission denpeance (la « Commission de performance »),

comme décrit ci-dessous, dont les détails serentds échéant) communiqués dans le Descriptif du
Compartiment concerné.

La Commission de performance est calculée pournuehBériode de performance telle que définie dans
le Glossaire. La Commission de performance secalésd séparément pour chaque Classe d’actions au
sein d’'un Compartiment

Sauf dispositions contraires dans le Descriptif Gmpartiment pertinent pour un Compartiment
spécifique et sous réserve de la disposition céalesconcernant le cas ou un Investisseur rachéte d
Actions avant la fin d'un exercice financier, lan@uission de performance est due chaque année a
terme échu a la fin de I'année fiscale.

Sauf disposition contraire dans le Descriptif durpartiment concerné, la Commission de performance
pour toute Catégorie au sein d’'un Compartimentgayae si (i) la Valeur Nette d’'Inventaire par ati

a la fin de la Période de performance dépassegle Wiatermark par action enregistré a la fin degout
Période de performance antérieure depuis le lantethe Compartiment (aucun reset n'est pris en
compte, la période de référence restant donc keediotale d’existence du compartiment); et sildii)
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différence entre la performance de la Valeur Néttesentaire par action sur la Période de Perforrean

et la performance de I'indice de référence darts$ed’'un indice ou une combinaison d’indices ou le
revenu cumulé composé quotidien du taux de référdans le cas d’'un taux du marché monétaire, est
positive. La performance de la Valeur Nette d’Intaéne par action sur la Période de Performance sera
définie comme le minimum entre (i) la performanedalVValeur Nette d’Inventaire calculée en prenant
comme référence la Valeur Nette d’Inventaire auutiéle la Période de Performance et (ii) la
performance de la Valeur Nette d’Inventaire caleidé prenant comme référence le High Watermark
constaté a la fin d'une Période de Performanceépasisce depuis le lancement du compartiment. Si
les conditions exposées ci-dessus sont remplie€otamission de performance due sera calculée
conformément a ce qui est exposé dans le Desdatiptfompartiment concerné relativement a la Classe
d'actions au sein du Compartiment concerné. Cellcpdmt varier en fonction des Compartiments et
des Classes et est expressément exposé dans fgfifede Compartiment concerné.

Sauf disposition contraire dans le Descriptif durpartiment pertinent, la Commission de performance
sera comptabilisée chaque semaine si les condifipes (ii) exposées au paragraphe ci-dessus sont
remplies. A cette fin, les conditions seront évafuén fonction de la performance de la Valeur Nette
d’Inventaire par action de la Classe au sein du @zotiment pertinent sur la partie de la Période de
performance jusqu'au Jour d'évaluation. Si 'unéautre des conditions n’est pas remplie, il niya

pas de comptabilisation pour le Jour d'évaluatmmcerné.

La Commission de performance est calculée surda ta la Valeur Nette d’'Inventaire par action aprés
déduction de tous frais, commissions (hors comuonssie performance) et ajustement pour
souscriptions, rachats et distributions au coursi dR€riode de performance concernée, de fagols qu'i

n'affectent pas la Commission de performance due.

Si, entre deux Jours d’évaluation successifs atsaune Période de performance, une performance
négative est enregistrée sur l'une des classes abumpartiment, la provision de Commission de
performance (lorsqu’elle existe) calculée sur kEnmer Jour d’évaluation sera réajustée et dimimmee
conséguence. Cet ajustement négatif est limité atant total de la provision calculé le premierrJou
d’évaluation

Le « High Watermark » est défini comme le niveapiles haut entre (i) le prix initial d’émissionside
action et (ii) la plus haute Valeur Nette d’'Invarggpar action constatée a la fin de chaque Pédede
performance précédente.

Au cas ou un investisseur rachete des actions deafih de la Période de performance, toute
Commission de performance comptabilisée mais ng@geelative a ces actions sera cristallisée et
payée a la Société de gestion au plus tard a feéderDate d’évaluation de I'exercice concerné.

Si la Convention de gestion d’investissements aveGestionnaire ayant droit & une commission de
performance prend fin avant la fin de toute périddeperformance, la commission de performance
relativement a cette période de performance sécaléa et payée comme si la date de fin étaitrla fi
de la période de performance concernée.
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Commission d’administration centrale

En contrepartie de ses services, I'Agent administiggent teneur de registre et de transfert eeitg
domiciliaire sera en droit de recevoir de la S@cts commissions usuelles de 0,25 % maximum par
an (hors imp6t luxembourgeois). Les commissiondrdiaistration centrale seront calculées sur la base
de la Valeur Nette d’Inventaire mensuelle moyenre dhaque Compartiment. Elles seront
comptabilisées a chaque Date d’évaluation et do@gue mois a terme échu.

Commissions de dépositaire

En contrepartie de ses services, le Dépositaieeesedroit de recevoir de la Société des commission
usuelles de 0,06 % maximum par an (hors imp6t ldpa@mgeois). Les commissions de dépositaire
seront calculées sur la base de la Valeur Nettaveftaire mensuelle moyenne de chaque
Compartiment. Elles seront comptabilisées a ch&ipte d'évaluation et dues chaque mois a terme
échu.

De plus, le Dépositaire aura droit au rembourserpantla Société de ses frais raisonnables et des
commissions qui lui sont imputées par toute barmueespondante ou tout autre agent (y compris la
chambre de compensation).

Autres frais et dépenses

La Société paie tous les frais de courtage, de eosgtion, les taxes et droits administratifs dudga
Société et les frais et dépenses impliqués pare@strement et le maintien de l'agrément au
Luxembourg et dans les autres juridictions ou &t®as des Compartiments sont offertes ainsi que pa
la cotation des actions de la Société a la Bourdaudembourg (le cas échéant), les frais de puldica

de cours, les codts d'élaboration, d'impressiodeetise & jour du Prospectus de la Société et des
Documents d’Information Clés pour I'Investissearrémunération des Administrateurs, le cas échéant,
et leurs frais raisonnables et les autres fraixpiitétation tels que les frais de comptabilité et
d'évaluation, les frais de litiges, les frais jigices et les autres frais récurrents ou non.

La Société de gestion supporte les frais liés\ali@ation des instruments OTC et aux services diapp
au controle des restrictions et politiques d'inissgtment, fournis par CACEIS Bank, Luxembourg
Branch dans le cadre de la convention de servigggui au contrble des restrictions et politiques
d’'investissement.

La Société supporte tous les frais extraordinairesmpris, de facon non limitative, les frais dayés
et la totalité des taxes, imp6ts, droits ou chasj@daires et toutes les charges imprévues imgoaée
la Société ou a ses actifs.

Les frais encourus par la Société en relation s/&ancement de nouveaux Compartiments seront a la

charge de ces Compartiments et payables sur letifs at pourront étre amortis sur une période
maximale de cing ans.
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13. SOCIETE DE GESTION

Les Administrateurs sont responsables de la podtig'investissement globale, des objectifs
d’investissement et de la gestion de la Sociéte sbon ou ses Compartiment(s).

Les Administrateurs ont nommé Syquant Capital SA§umlité de Société de gestion responsable au
quotidien, sous la supervision des Administratedes]a fourniture de services d’administration, de
commercialisation, de gestion d'investissementsdetconseil en investissement pour tous les
Compartiments. La Société de gestion a déléguémhesions administratives a I'’Agent administratif e
les fonctions de tenue de registre et de tranafeftgent teneur de registre et de transfert.

La Société de gestion a été constituée le 9 juld 2 tant que société par actions simplifiée dé dr
francais, immatriculée sous le numéro 482 781 38R@S de PARIS. Elle a été inscrite aupres de
I’Autorité des Marchés Financiers le 27 septembd@52sous le huméro GP-05000030. Elle est
spécialisée dans la production de rendements absopérieurs en utilisant des méthodes quantigative
et en se concentrant exclusivement sur les mardtradiquides.

A la date du présent Prospectus, le capital sdeid Société de gestion est de 356 590,00 EUR.

A la date du présent Prospectus, la Société degestgalement été nommée pour agir en tant que
société de gestion pour d’autres fonds de placerdent la liste est disponible au siége de la $écié
de gestion.

La Société de gestion veillera a la conformité al&obciété aux instructions d’investissement et est
responsable de la mise en ceuvre des stratégieslatpblitique d'investissement de la Société. La
Société de gestion enverra des rapports trimestaeix Administrateurs et informera chaque

Administrateur au plus vite de toute non-confornliééla Société aux restrictions d’investissement.

Conformément & la directive 2009/65/CE et aux Regle les OPCVM, la Société de gestion a défini
et appliqgue une politique et des pratiques de rémafion qui sont compatibles avec une gestion du
risque saine et efficace et encouragent une tektian au détriment d'une prise de risque allant a
I'encontre du profil de risque et des Statuts.

La politiqgue de rémunération de la Société de gestist alignée sur la stratégie économique, les
objectifs, les valeurs et les intéréts de la Séalétgestion, de la Société et ses investissecosmgtrend
des mesures visant a éviter les conflits d'intéréts

Les composantes fixe et variable de la rémunératiate sont bien équilibrées et la composante fixe
représente une partie suffisamment élevée de lanération totale pour qu'une politique tout a fait
souple en matiére de composantes variables puissex@rcée, en ce compris la possibilité de neever
aucune composante variable.

Dans la mesure applicable, I'évaluation de la perdoce est fixée dans un cadre pluriannuel défini e

fonction de la période de conservation recommaadgénvestisseurs de la Société gérée par la $ociét
de gestion, de sorte que la procédure d'évaluasbriondée sur la performance a long terme de la
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Société et ses risques d'investissement et quadenpnt effectif des composantes de la rémunération
fixées en fonction de la performance est répartissméme période.

La description détaillée de la politique de rématién de la Société de gestion est disponibleesur |
site Internet suivanthttps://www.syqguant-capital.fr/en/regulatory-infation/. Les investisseurs de la
Société qui souhaitent un exemplaire papier de qatlitique peuvent se le procurer gratuitement en
adressant leur demande a la Société de gestion.

14. GESTIONNAIRE /CONSEILLER

La Société de gestion peut déléguer, a ses fi@ais,ou partie de ses missions de gestion & un ou
plusieurs gestionnaires d’investissement (chacua@astionnaire ») dont l'identité sera mentionnée
dans le Descriptif de chaque Compartiment.

La Société de gestion peut également, a sestfi@sner un ou plusieurs conseillers en investissemen
(chacun un €onseiller») pour la conseiller dans la gestion d’un ou guss Compartiment(s).

15. DEPOSITAIRE ET AGENT PAYEUR

CACEIS Bank, Luxembourg Branch agit en qualité dpdasitaire de la Société conformément & une
convention de dépositaire du 15 novembre 2016 jcghpé depuis le 13 octobre 2016, dans sa version
périodiquement modifiée (la@onvention de dépositaire»), ainsi qu'aux dispositions applicables de
la loi de 2010 et des regles sur les OPCVM.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, nommée par la $é6@é qualité de Dépositaire, Agent payeur,
Agent administratif, domiciliataire, teneur de ge et de transfert, par une convention applicable
depuis le 13 octobre 2016, a été créée, par voituglen transfrontaliere prenant la forme d'une
absorption par CACEIS Bank France, en société anenye droit frangais, au capital social de 440
000 000 euros, et dont le siége social est sit@é¢dace Valhubert, 75013 Paris, France, et qui est
immatriculée sous le numéro 692 024 722 au RC&ds.lPe 31 décembre 2016, elle a été transformée
en succursale luxembourgeoise de CACEIS Bank Frahae dénomination de la succursale
luxembourgeoise est CACEIS Bank, Luxembourg Bramehitransaction a été approuvée par les
autorités francaises et

luxembourgeoises compétentes. Le Dépositaire ammtinde ce fait d'offrir a la Société les services
visés par la Convention de dépositaire.

Les investisseurs qui souhaitent bénéficier d'uelenre compréhension et connaissance du périmetre
des devoirs et engagements du Dépositaire, pewitesser au siege social de la Société pour
consulter la Convention de dépositaire.

Le Dépositaire est une société anonyme de draénhipourgeois, immatriculée au RCS sous le numéro
B-91.985, dont le siege social est situé 5, allébe8er, L-2520 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg. Le Dépositaire est agréé pour exeresrattivités bancaires quelconques au Grand-
Duché de Luxembourg.
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La garde et/ou, suivant le cas, I'enregistremestadtifs des Compartiments a/ont été confié(e)(s) a
Dépositaire qui satisfera a ses obligations et idewisés a la Partie | de la loi de 2010. Plus
précisément, le Dépositaire doit veiller au sutéguat des flux de liquidités de la Société.

Dans le respect des Régles sur les OPCVM, le Diresdoit :

)] s'assurer que la vente, I'émission, le rachagn@oursement et I'annulation des Actions se font
conformément a la loi de 2010, aux Regles sur REM et aux Statuts ;

(i)  s'assurer que le calcul de la valeur des Actioh®fésctué conformément aux Regles sur les
OPCVM, aux Statuts et aux procédures visées datisdetive ;

(i)  exécuter les instructions de la Société ou de t#é8ode gestion agissant au nom de la Société,
sauf si elles sont contraires aux Régles sur leS\MPou aux Statuts ;

(iv) s'assurer que, dans les opérations portant sacliés de la Société, la contrepartie est remise a
la Société dans les délais d'usage ; et

(v) s'assurer que les produits de la Société recoiladifiiectation conforme aux Reégles sur les
OPCVM et aux Statuts.

Il est interdit au Dépositaire de déléguer I'unelgonque des obligations et devoirs stipulés aintgo
(i) a (v) de la présente clause.

Conformément aux dispositions de la directive, &@sitaire peut, dans certaines conditions, confier
une partie ou l'intégralité des actifs qui sontgkasous sa garde et/ou dont il enregistre leatpes,

a des correspondants ou dépositaires tiers nommemneque de besoin. Sauf stipulation contraire,
mais uniquement dans les limites autorisées par tie 2010, cette délégation n'a pas d'incidence s
la responsabilité du Dépositaire.

La liste des correspondants/dépositaires tiersdigur le site Internet du Dépositaire (www.caceis,
sous l'onglet veille réglementaire). Elle peut étre mise a jour en tant que de begaitiste compléte

de tous les correspondants/dépositaires tiersgbeubbtenue, sans frais, en adressant une deraande
Dépositaire. Les investisseurs peuvent égalemenadder des informations actuelles sur l'identité du
Dépositaire, la description de ses devoirs etdedlits d'intéréts susceptibles de survenir, lexfions

de conservation déléguées par le Dépositaire ebleflits d'intéréts susceptibles de découler die ce
délégation. Il existe de nombreuses situations @augéboucher sur un conflit d'intéréts, notamment
lorsque le Dépositaire délegue ses fonctions deeswation d'actifs ou lorsqu'il effectue d'autres
missions pour le compte de la Société, par exehaplservices fournis en qualité d'agent administrat
ou d'agent teneur de registre. Le Dépositaire @tifiteces situations et les conflits d'intéréts yjgont
liés. Pour protéger les intéréts de la Sociétéeesab actionnaires et respecter les réglementations
applicables, celui-ci a mis en place une politigueles procédures destinées a prévenir les sitgatio
de conflits d'intéréts et les surveiller lorsg@elsurviennent, et ayant plus précisément les tifisjec
suivants :
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(a) identifier et analyser les situations potentietlesconflits d'intéréts ;
(b) enregistrer, gérer et surveiller les situationsal#lits d'intéréts :

- en se fondant sur les mesures permanentes querést la matiére ; par exemple, le maintien
d'entités juridiques distinctes, la séparationdmsirs, la ségrégation des liens hiérarchiques,
I'établissement de listes de membres du persomnebqt des initiés ; ou

- par la mise en place d'une gestion au cas parearasegiant (i) de prendre les mesures de
prévention appropriées, par exemple I'établisseniene nouvelle liste de surveillance, la mise
en place de nouvelles murailles de Chine, la w&tifbn que les opérations s'effectuent aux
conditions du marché et/ou la remise d'informatimuns Actionnaires concernés de la Société ;
ou (ii) de refuser d'exécuter les activités entmite conflit d'intéréts.

Le Dépositaire a établi une séparation fonctiomnéiiérarchique et/ou contractuelle entre I'exéouti
des fonctions de dépositaire de 'OPCVM et cellealgres taches au nom de la Société, par exemple
les services fournis en qualité d'agent adminiseate teneur de registre.

La Société et le Dépositaire peuvent mettre fam@dnvention de dépositaire a tout moment, moyeannan
la remise d'un avis écrit, quatre-vingt-dix (90)i®au préalable. Le Société n'est toutefois aaéera
congédier le Dépositaire qu'a condition de nomnmer mouvelle banque dépositaire dans un délai de
deux mois afin de reprendre les fonctions et respoitités du Dépositaire. Au terme de son
congédiement, le Dépositaire sera tenu de pourssies fonctions et d'assumer ses responsabilités
jusqu'au transfert complet de tous les actifs damgartiments a la nouvelle banque dépositaire.

Le Dépositaire ne posséde aucun pouvoir décisicetngencourt aucun devoir en matiere de conseil
relativement aux investissements de la Sociéést lin prestataire envers la Société et n'encocune
responsabilité dans la rédaction du présent Praspe®ar conséquent, il se dégage de toute
responsabilité quant a l'exactitude des informatifigurant dans les présentes ou a la validitéade |
structure et des investissements de la Société.

16. ADMINISTRATION
Agent administratif
CACEIS Bank, Luxembourg Branch a également étégdési pour agir en tant qu'Agent administratif
pour la Société conformément a une convention paesagc la Société de gestion, qui peut étre résilié
par I'une ou l'autre des parties par écrit, avequéavis d’au moins trois mois a l'autre partiecé

titre, I’Agent administratif fournit a la Sociéténtains services administratifs et de bureau.

Agent teneur de registre et de transfert
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CACEIS Bank, Luxembourg Branch a été nommée Agamdur de registre et de transfert de la Société
conformément & une convention passée avec la 8aldégestion, qui peut étre résiliée par I'une ou
l'autre des parties par écrit, avec préavis d’ainsirois mois a I'autre partie.

Agent domiciliataire
CACEIS Bank, Luxembourg Branch a été nommeée Agenticiliataire par la Société.
17. CONFLITS D’ INTERETS

La Société de gestion, le Gestionnaire (le casafthdes agents commerciaux, I'’Agent administratif
I’Agent teneur de registre et de transfert et lp@sitaire peuvent agir ponctuellement en tant que
société de gestion, gestionnaire d'investissemartamseiller en investissement, agent commercial,
agent administratif, agent teneur de registre étashesfert ou dépositaire en relation avec d’autreds,

ou participer d’'une autre fagcon a d'autres fondstdes objectifs d'investissement sont similaires a
ceux de la Société ou de tout Compartiment. Ipasttonséquent possible que I'un d’entre eux puisse
avoir, dans le cours normal de ses activités, defits d'intéréts avec la Société ou tout Compaetit.
Dans ce cas, chacun tiendra diment compte de $igatimns aux termes de tous accords et toutes
conventions auxquels il est partie ou par lequetst tenu en relation avec la Société ou tout
Compartiment. En particulier, mais sans limiter sefigations d’agir au mieux des intéréts des
actionnaires lorsqu'’il s’engage dans des opératongdes investissements potentiellement générateurs
de conflits d'intéréts, chacun s’efforcera de egifl ce que de tels conflits soient résolus édeitadnt.

Rien n’interdit a la Société de conclure des tratisas avec la Société de gestion, les agents
commerciaux, I'’Agent administratif, 'Agent tenede registre et de transfert ou le Dépositaire @cav
'une de leurs entités affiliées, & condition q@s transactions soient réalisées dans des corglition
commerciales normales négociées entre parties éndéptes.

18. DISTRIBUTION DES ACTIONS

La Société de gestion peut, a ses frais, délégueot partie des fonctions de distribution a un ou
plusieurs distributeurs.

19. ASSEMBLEES ET RAPPORTS

L'assemblée générale annuelle des actionnairea 8ediété (k Assemblée généralermuelle ») a
lieu au siége social de la Société ou en tout dietigpouvant figurer sur la convocation a I'ass&rab

et se tient au Luxembourg a 11h00 (heure du Luxengdde premier vendredi de juin de chaque année
(ou, si ce jour n'est pas un Jour ouvré, le Jour@sguivant au Luxembourg).

Siles lois et reglements luxembourgeois I'autarist conformément a leurs dispositions, I'Assemblé

générale annuelle peut se tenir & une date, aaure bt dans un lieu autres que ceux exposes sisles
cette date, cette heure et ce lieu devant étrendigtes par le Conseil d’administration.
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Les autres assemblées générales d’'actionnairésnsieant a I’heure et au lieu mentionnés dans les
convocations a ces assemblées.

Les convocations aux assemblées générales serantmmuaquées conformément au droit
luxembourgeois. Elles préciseront le lieu et I'reede I'assemblée, les conditions d’admission, ferd
du jour, le quorum et les exigences en matiéreade. Les exigences en matiere de participation, de
quorum et de majorité pour toutes les assembléesrgiés seront celles exposées dans les Statuts.

En vertu des conditions exposées dans les logiments luxembourgeois, la convocation a toute
assemblée générale des actionnaires peut préie guorum et la majorité de ladite assembléensero
déterminés en fonction des actions émises et enlaiion a une certaine date et une certaine heure
avant I'assemblée générale (Rate de clbture des registres), et le droit d’'un actionnaire a participer

a une assemblée générale des actionnaires etGeebas droits de vote de ses actions sera détérmin
en fonction des actions détenues par cet actiomada Date de cl6ture des registres.

Les exercices financiers de la Société sont cléti@1 décembre de chaque année. Le rapport annuel
contenant les comptes financiers consolidés rédieda Société exprimés en EUR relatifs a I'exercic
financier précédent, spécifiant les détails de auba@ompartiment dans la Devise de base pertinente,
est disponible au siege social de la Société ansi® jours avant 'Assemblée générale annuelle.

Des exemplaires de tous les rapports sont dispemia siege social de la Société et/ou de la Bociét
de gestion.

20. FISCALITE

Les informations suivantes sont basées sur leslissréglementations, les décisions et la pratique
actuellement en vigueur au Luxembourg et peuveint flobjet de modifications aux présentes,
éventuellement avec un effet rétroactif. Ce somenagrprétend pas étre une description exhaustive de
toutes les lois et considérations fiscales du Libamg qui seraient susceptibles d'influencer une
décision d'investir dans, de posséder, de déteriieccéder des actions, et ne saurait servir dgedon
fiscal pour aucun investisseur particulier ou ptébnLes investisseurs potentiels doivent consulte
leurs propres conseillers professionnels pour dorenigs implications pour eux de I'acquisition,lde
détention ou de la cession d'actions, ainsi queliEgmsitions des lois des juridictions auxqueiles
sont soumis. Le présent sommaire ne décrit aucemeahséquences fiscales découlant des lois de tout
Etat, de toute localité ou de toute autre juridictiiscale, qui ne soit le Grand-Duché du Luxembour

Fiscalité de la société
La Société n'est pas soumise a I'imp6t sur leswesydes bénéfices ou les plus-values au Luxembourg

Aucun droit de timbre, droit d'apport ni aucuneradéxe n’est di/due au Luxembourg sur I'émission
des actions de la Société.

Les Compartiments sont toutefois en principe asiisijg une taxe d’abonnement de 0,05 % par an,
basée sur leur valeur nette d’inventaire a la fintdmestre civil concerné, calculée et payée
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trimestriellement.

Une taxe d'abonnement réduite de 0,01 % par arepshdant applicable :
- a tout Compartiment qui a pour objet exclugilviestissement collectif dans des instruments
du marché monétaire, le placement de dép6ts adjgtadblissements de crédit, ou les deux ;
- atout Compartiment ou Classe d'actions dont lésrecsont uniquement détenues par un ou
plusieurs investisseur(s) institutionnel(s).

Une exonération de la taxe d'abonnement s'applique

- Ala partie de tous les actifs du Compartiment stiv@roportionnellement) dans un fonds de
placement luxembourgeois ou dans chacun de sesactiments dans la mesure ou celui-ci est
soumis a la taxe d'abonnement ;

- a tout Compartiment (i) dont les titres sont unigeat détenus par un ou plusieurs
investisseur(s) institutionnel(s), (ii) qui ont pawmique objectif l'investissement collectif dans
des instruments du marché monétaire et le placenentépbts aupres d'établissements de
crédit, (iii) dont I'échéance résiduelle pondérégdrtefeuille n'excéde pas 90 jours et (iv) qui
ont obtenu la note la plus élevée possible aupués dgence de notation reconnue. Si plusieurs
Classes d'actions sont émises dans le Compartitnanerné, conforme aux points (ii) a (iv)
ci-dessus, seules les Classes d'actions conformpeiat (i) ci-dessus bénéficieront de cette
exonération ;

- A tout Compartiment qui a pour principal objectinVestissement dans des institutions de
microfinance ; et

- atout Compartiment (i) dont les titres sont catésiégociés sur un marché boursier et (ii) qui
a pour objet exclusif la réplication de la perfonoa d'un ou plusieurs d'indices : si plusieurs
Classes d'actions sont émises dans le Comparteoroérné, conforme au point (ii) ci-dessus,
seules les Classes d'actions conformes au potitdgssus bénéficieront de cette exonération.

Si la Société est uniquement détenue par des fimgension et des véhicules assimilés, c'est li@t8oc
dans son ensemble qui bénéficiera d'une exonérddida taxe d'abonnement.

Impét & la source

Les revenus d'intéréts et de dividendes recusapaotiété peuvent étre soumis a un impdt a la sourc
non recouvrable dans les pays sources. La Soaétéep outre étre soumise a un impét sur les plus-
values réalisées ou latentes sur ses actifs danpags d'origine. La Société peut bénéficier de

conventions de double imposition conclues par beeltbourg, qui pourraient prévoir une exonération

ou une réduction de I'imp6t a la source.

Les distributions opérées par la Société, ainsilgsi@roduits d'une liquidation et les plus-valqas
en résultent, ne sont pas soumis a un imp6t all@s@u Luxembourg.

La Société n'est soumise a aucun impo6t sur lenpaitne net.
Fiscalité des actionnaires
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Fiscalité des personnes physiques résidant au Lukenrg

Les plus-values réalisées sur la vente d'actions des investisseurs individuels résidant au
Luxembourg, qui détiennent les actions dans leutefguille personnel (et non en tant qu'actifs
commerciaux), ne sont généralement pas soumigdegpdt sur le revenu au Luxembourg, sauf si :

(i) les actions sont vendues avant ou dans les 6 mbpsityent leur souscription ou leur
achat ; ou

(i) si les actions détenues dans le portefeuille pdeastituent une participation
importante. Une participation est considérée coinmpertante lorsque le vendeur, seul
ou avec son/sa conjoint(e) et ses enfants minearsjétenu directement ou
indirectement, a tout moment au cours des cingem@i précédent la date de la
cession, plus de 10 % du capital ou des actifa dediété.

Les distributions opérées par la Société seromhsms a I'impot a la source. L'imp6t sur le revees
particuliers au Luxembourg est préleveé selon uarharprogressif de I'impot sur le revenu, et esbréaj
d'une contribution au fonds pour I'emploi qui sadtit par un taux d'imposition marginal effectif
maximal de 43,6 %.

Sociétés résidant au Luxembourg

Les sociétés investisseuses résidant au Luxemiseuogt soumises a I'impot des sociétés au taux de
24,94 % (applicable en 2019 aux entités dont lgesgdcial est situé dans la ville de Luxembourg) su
la distribution recue de la Société et sur les-phlses obtenues au moment de la cession des sction

Les sociétés investisseuses résidant au Luxemigpiitgenéficient d'un régime fiscal spécial, comme
(i) les organismes de placement collectif sounieslai de 2010, (ii) les fonds de placement souinis

la loi du 13 février 2007 sur les fonds de placenspécialisés, (iii) les fonds de placement altiisia
réservés soumis alaloi du 23 juillet 2016 sufdesls de placement alternatifs réservés (dangtara

ou ils n'ont choisi d'étre assujettis au taux disifion général des sociétés) ou (iv) les socidees
gestion de patrimoine familial soumises a la loldumai 2007 sur les sociétés de gestion de pdtréno
familial, sont exonérées de I''mp6t sur le revend.axembourg, mais sont soumises en revanche a la
taxe d'abonnement annuelle et, dés lors, les reyammyenant des actions, tout comme les plus-values
réalisées sur celles-ci, ne sont pas soumisags@okisur le revenu au Luxembourg.

Les actions feront partie intégrante du patrimeieeimposable des sociétés investisseuses résidant
Luxembourg sauf si le détenteur de ces action§)est OPC soumis a la loi de 2010, (ii) un instemn

régi par la loi du 22 mars 2004 sur la titrisatiim), une société régie par la loi du 15 juin 20@4ative

aux sociétés d'investissement en capital a riggeyn fonds de placement spécialisé soumis aila |
du 13 février 2007 sur les fonds de placement gfigés, (v) un fonds de placement alternatif réserv
soumis a la loi du 23 juillet 2016 sur les fondsptlEcement alternatifs réserves ou (vi) une société
gestion de patrimoine familial soumise a la loildumai 2007 sur les sociétés de gestion de patramoi
familial. Le patrimoine net imposable est soumismamp6t de 0,5 % sur une base annuelle. Un taux
d'imposition réduit de 0,05 % est dd sur le patiimagmet supérieur a 500 millions d'euros.
Non-résidents au Luxembourg
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Les personnes physiques ou les entités colleativesésidentes qui ne possedent pas un établissemen
permanent au Luxembourg auquel les actions pedentattribuées, ne sont pas soumises a l'imp6t
luxembourgeois sur les plus-values réalisées scedaion des actions ni sur la distribution efféetu
par la Société et les actions ne seront pas sosiienpot sur le patrimoine net.

Echange automatique d'informations

L'OCDE a défini une norme commune de déclaratiamn{@on Reporting Standard -GRS ») pour
aboutir & I'échange automatique exhaustif et nawéifal d’'informations (Automatic Exchange of
information — « AEOI ») a I'échelle internationale. directive du Conseil 2014/107/UE, modifiant la
directive 2011/16/UE relative a I'échange automagigt obligatoire d’informations dans le domaine
de la fiscalité (la directive Euro-CRS ») a été adoptée le 9 décembre 2014 afin de nesttoeuvre

la CRS au sein des Etats membres.

La directive Euro-CRS a été transposée dans I¢ ldrs@@mbourgeois par la loi du 18 décembre 2015
concernant I'échange automatique de renseignemetatiés aux comptes financiers en matiére fiscale
(la «loi CRS »).

La loi CRS oblige les établissements financiereimkourgeois a identifier les détenteurs d'actifs
financiers et a établir s'ils sont fiscalementdésts dans des pays avec lesquels le Luxembourg a
conclu un accord d'échange d'informations fiscdles. établissements financiers luxembourgeois
transmettront alors les informations sur les comfiteanciers du détenteur d'actifs a I'adminisrati
fiscale luxembourgeoise, laquelle remettra ensuitematiqguement ces informations a I'administration
fiscale étrangére compétente sur une base annBelteconséquent, la Société peut demander a ses
investisseurs de remettre des informations conoetldentité et la résidence fiscale des titulside
comptes financiers (y compris de certaines entitées personnes qui détiennent le contréle deseell

ci) pour vérifier leur statut CRS et communiques ddgormations sur un actionnaire et son compte a
I’Administration des contributions directes, lorgdje estime que ledit compte doit étre communiqué
au titre de la CRS en vertu de la loi CSR.

En vertu de la loi CRS, le premier échange d'infiifoms sera appliqué avant le 30 septembre 2017 en
ce qui concerne les informations relatives a I'arcigile 2016. En vertu de la directive Euro-CRS, |
premier AEOI doit étre appliqué avant le 30 septen@®17 aux administrations fiscales locales des
Etats membres pour les données relatives a I'aniviée2016.

En outre, le Luxembourg a signé I'accord multikaténtre autorités compétentes de 'OCDEgeord
multilatéral ») pour I'échange automatique d'informations emiuvde la CRS. Cet Accord vise a
appliquer la CRS au sein des Etats tiers ; il eldgmnclusion d'accords bilatéraux, pays par pays.
La Société se réserve le droit de refuser touteaddm d'Actions si les informations fournies ou a

fournir ne satisfont pas aux exigences de la I056CR

Les investisseurs doivent consulter leurs conseilfFofessionnels pour connaitre les éventuelles
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conséguences fiscales et autres, liées a la miseugre de la CRS.
FATCA

Le Foreign Account Tax Compliance ActFRATCA »), qui fait partie de la loi Hiring Incentives to
Restore Employment Act de 2010, a acquis forceoidl@lix Etats-Unis en 2010. Elle oblige les
établissements financiers établis hors des Etais-{¢rétablissements financiers étrangers ou «

EFE ») & transmettre des informations sur les « Comifimesiciers » détenus par des « Personnes
américaines spécifiées », directement ou indireetgma l'administration fiscale des Etats-Unis,
I'Internal Revenue Service (« IRS »), sur une laasrielle. Un imp6t a la source de 30 % est prélevé
sur certains revenus provenant des Etats-Unis @leBBE qui ne respecte pas cette exigence. Le
28 mars 2014, le Grand-Duché de Luxembourg a camcliccord intergouvernemental (« IGA ») de
Modéle 1 avec les Etats-Unis d'’Amérique et un maid'accord y afférent. La Société devrait donc
se conformer a cet IGA luxembourgeois, tel qutilneis en ceuvre dans le droit luxembourgeois par la
loi du 24 juillet 2015 relative au FATCA (la kégislation FATCA ») afin de se conformer aux
dispositions du FATCA, plutét que de se conformieeadement aux Réglementations du Trésor des
Etats-Unis qui mettent en ceuvre le FATCA. En veitu la Législation FATCA et de I'GA
luxembourgeois, la Société peut étre tenue de atelledes informations destinées a identifier ses
actionnaires directs et indirects qui sont desdPerass américaines spécifiées aux fins du FATCA («
comptes déclarables»). Chaque information sur des comptes déclardblesie a la Société sera
partagée avec l'administration fiscale luxembousge@ui communiquera automatiquement cette
information avec le gouvernement des Etats-Unisnéique conformément a l'article 28 de I'accord
entre le gouvernement des Etats-Unis d'Amérigiegauvernement du Grand-Duché du Luxembourg
afin d'éviter la double imposition et de préveldivasion fiscale en ce qui concerne I'impét suevenu

et le capital, conclu le 3 avril 1996 & Luxembourg.Société entend se conformer aux dispositions de
la législation FATCA et a I''GA luxembourgeois pditre jugée conforme a la FATCA et ne pas étre
ainsi soumise a I'impét a la source de 30 % eruceancerne sa part de tout paiement attribuabte au
investissements réels et considérés comme améyidaila Société. La Société évaluera constamment
la portée des exigences que le FATCA et en paieiclal [égislation FATCA Iui imposent.

Pour assurer la conformité de la Société avec |G la Législation FATCA et IGA
luxembourgeois en vertu de ce qui précéde, la &odagestion, en sa qualité de Société de geasftion
la Société, peut :

1) demander des informations ou de la documentati@onypris des formulaires fiscaux W-8, un
numéro d'identification d'intermédiaire mondial,das échéant, ou tout autre justificatif d'un
enregistrement FATCA de l'actionnaire aupres &Sl'dbu une exonération correspondante, pour
s'assurer du statut FATCA de chaque actionnaire ;

2) transmettre les informations concernant un actimere sa détention d'un compte au sein de la
Société a I'administration fiscale luxembourgesisge compte est considéré comme un compte
déclarable aux Etats-Unis en vertu de la LégistafATCA et de I'lGA luxembourgeois ; et

3) déduire les impbts a la source américains appksale certains paiements effectués a un
actionnaire par ou au nom de la Société en vertdAILCA et de la Législation FATCA et de
I'lGA luxembourgeois ;

4) divulguer a tout payeur immédiat toutes les infdioms personnelles de certains revenus
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provenant des Etats-Unis, qui peuvent étre nécessai titre de Iimpot & la source et de la
transmission d'informations en ce qui concernealement desdits revenus.

Loi allemande sur la fiscalité des fonds d'investisnent

Entrée en vigueur le 1er janvier 2018, une nouwatsion de la loi allemande sur la fiscalité duwds
d'investissement s'applique a la fiscalité au nivdes Compartiments et au niveau de l'investisseur.
L'un des principaux nouveaux éléments, la dite enération de taxe partielle », fournit des taux
différenciés d'allegement fiscal allemand au niveu l'actionnaire sur les revenus imposables
provenant de fonds allemands ou étrangers. Le clthapplication de l'allegement dépend du type
d'investisseur (investisseur privé individuel otreprise) et du type de Compartiment (« fonds idiact

» ou « fonds mixtes » tous les deux définis paédislation fiscale allemande). Afin d'étre conséé
comme un fonds d'action ou un fonds mixte, et aiespermettre aux actionnaires de bénéficier d'un
allegement fiscal, un fonds d'investissement OPClthit respecter certains taux d'investissement
minimum dans les « participations au capital »gsetjue définies au paragraphe 2, sous-paragraphe 8
de la loi allemande sur la fiscalité des fondswd'stissement) sur une base permanente. Tous les
Compartiments pouvant prétendre au statut de «sfdiadtion » ou de « fonds mixte » sont mentionnés
dans I'Annexe 3, « Liste des Compartiments consepaé la Loi allemande sur la fiscalité des fonds
d'investissement » de ce Prospectus.

Droit applicable

Le tribunal d’arrondissement de Luxembourg tranaheus les litiges juridiques entre les actionrsaire
et la Société. Le droit luxembourgeois sera applecaLa version anglaise du présent Prospectus fait
autorité et prévaudra en cas de divergence avée t@auction.

Les déclarations figurant au présent Prospectussesy sur le droit et la pratique en vigueur aaied
du présent Prospectus au Grand-Duché de Luxemledsant soumises aux modifications de ce droit
et de cette pratique.

21. LIQUIDATION DE LA SOCIETE /FERMETURE ET FUSION DE COMPARTIMENTS
Liquidation de la Société

La Société peut étre liquidée avec I'accord demchires exprimé de la fagcon prévue par les edicl
67-1 et 142 de la loi de 1915. Sur décision delmmmaires de la Société ou du liquidateur diment
autorisé et sous réserve d’'un préavis d’'un moisaatinnnaires, tous les actifs et passifs de laéBbc
peuvent étre transférés a un autre OPC présemanbstance les mémes caractéristiques que la&ocié
en échange de I'émission pour les actionnairea @otiété d’'actions de cette société ou de ce fonds
proportionnellement a leur participation dans lai&.
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Si, a tout moment, la valeur a leur Valeur NettthwkBntaire respective de toutes les actions en
circulation devient inférieure aux deux tiers dyital minimum prescrit & ce moment par le droit

luxembourgeois, le Conseil d’administration doitisettre la question de la dissolution de la Société
a une assemblée générale des actionnaires agssasexigence de quorum, par décision a la majorit
simple des actions représentées a I'assemblée.

Si, a tout moment, la valeur a leur Valeur NetttEntaire respective de toutes les actions en
circulation est inférieure a un quart du capitatimium requis a ce moment par le droit luxembouigeoi
le Conseil d’administration doit

soumettre la question de la dissolution de la $&éiéine assemblée générale des actionnairesargiss
sans exigence de quorum, et la décision de dissdadBociété peut étre prise par les actionnaires
détenant un quart des actions représentées arblese

Toute liquidation volontaire sera effectuée confémment aux dispositions de la loi de 2010 et deila |

de 1915 qui spécifient les mesures a prendre peumgitre aux actionnaires de participer au partage
des produits de liquidation et prévoit le dépotragmle la Caisse de Cogsation de tout montamon
réclamé a la cl6ture de la liquidation. Les morgamin réclamés aupres de la Caisse de consignation
dans les délais prescrits seront forclos conforrmémex dispositions du droit luxembourgeois.

Liquidation, fusion, scission ou regroupement de @partiment(s)/Classes

Les Administrateurs peuvent décider de liquideCompartiment si ses actifs nets tombent en dessous
de 10 000 000 EUR ou un montant équivalent dansautre devise ou un Compartiment/une Classe
d’actions, en cas de changement de situation édgaenou politique relatif au Compartiment ou a la
Classe concerné(e) ou si les intéréts des acti@mjistifient cette liquidation. Si les Responsabié
décident, la liquidation d'un tel Compartiment dagse sera menée par rachat obligatoire des Actions
dudit Compartiment ou Classe a la Valeur Nettevdiaire par action déterminée le Jour d'évaluation
ou cette décision devrait entrer en vigueur. Lagigt de liquidation sera publiée ou notifiée aux
actionnaires par la Société comme décidé a toutenbpar les Administrateurs, avant la date d'effet
de la liquidation et la publication/notificationdiguera les motifs et les procédures des opératiens
liquidation. Sauf si le Conseil d’administrationepd une décision contraire dans l'intérét des
actionnaires ou pour maintenir I'égalité de traiémmentre les actionnaires, les actionnaires du
Compartiment ou de la Classe concerné(e) peuvenincer de demander le rachat ou la conversion
de leurs actions. Les actifs n'ayant pas pu étstridués a leurs bénéficiaires a la cléture de la
liquidation du Compartiment ou de la Classe corg@nseront déposésa Caisse de Consignation
pour le compte de leurs bénéficiaires.

Lorsque le Conseil d’administration n'a pas auéoeih la matiére ou lorsqu’il détermine que la déois
doit étre soumise a l'accord des actionnairesglasibn de liquider un Compartiment ou une Classe
peut étre prise lors d’une assemblée des acti@mdin Compartiment ou de la Classe devant étre
liquidé(e) au lieu d'étre prise par le Conseil dadistration. Lors de cette assemblée de
Compartiment/Classe, aucun quorum ne sera reqlasdéision de liquidation devra étre approuvée
par les actionnaires a la majorité simple des eaprimées. La décision de I'assemblée sera notifiée
aux actionnaires et/ou publiée par la Société.
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Toute fusion ou scission d’'un Compartiment seradé&cpar le Conseil d’administration sauf s'il
décide de soumettre la décision de fusion/scissione assemblée des actionnaires du Compartiment
concerné. Aucun guorum n’est requis pour cettenalske et les décisions sont prises a la majorité
simple des voix exprimées. Dans le cas d'une fudian ou plusieurs Compartiment(s) ayant pour
conséquence la disparition de la Société, la fusava décidée par une assemblée d’actionnaires sans
exigence de quorum avec décision a la majorité Isim@s voix exprimées. En outre, les dispositions
relatives aux fusions d’'OPCVM de la loi de 201@adtes de tout reglement d’application (relativemen

en particulier a la notification des actionnaireaeernés) s'appliqueront.

22. DOCUMENTS DISPONIBLES POUR EXAMEN , DEMANDES ET RECLAMATIONS
Documents disponibles pour examen

Les documents suivants sont disponibles pour exaurmeures ouvrées habituelles tout Jour ouvré
au siege social de la Société :

i) les Statuts ;

i) le Prospectus le plus récent ;

iii) les Documents d’'Information Clés pour 'Investisseu
iv) les rapports annuels et semestriels les plus cent
V) les contrats importants.

De plus, des exemplaires des Statuts, du Prosplegbliss récent, des Documents d’Information Clés
pour I'lnvestisseur et des derniers rapports filem@euvent étre obtenus sans frais, sur demande,
siége social de la Société.

Par ailleurs, les Documents d'Information Clés ptmawvestisseur seront disponibles sur www.syquant-
capital.com. Les investisseurs peuvent téléchargiés leur publication, le(s) Document(s)
d’'Information Clé(s) pour I'lnvestisseur sur lessibternet ci-dessus ou les obtenir en versiongpai

sur tout autre support durable convenu entre |&8bde gestion ou l'intermédiaire et l'investisseu

La Société de gestion met des informations a dispos son siege social, sur demande, conformément
aux dispositions des lois et réeglements luxembaisgeCes informations complémentaires
comprennent les procédures relatives au traitedentéclamations, la stratégie suivie pour I'exerci
des droits de vote de la Société, la politique ébexion des ordres pour le compte de la Société ave
d’autres entités, la politique d’exécution au miainsi que les arrangements relatifs aux commission
ou avantages non monétaires liés a la gestionabiissement et a I'administration de la Société.

Demandes et réclamations

Toute personne souhaitant recevoir des informasapplémentaires sur la Société ou souhaitantrporte
réclamation sur I'exploitation de la Société daihtacter la Société ou la Société de gestion.
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23. REGLEMENT BENCHMARK

Le Réglement Benchmark est entré en vigueur lgabeier 2018. Le Reglement Benchmark introduit
une nouvelle exigence pour tous les agents admatifstqui fournissent des indices utilisés ou itést

a étre utilisés comme indices de référence audseitunion européenne ; ils doivent désormais étre
enregistrés par l'autorité compétente. En ce qui@me les Compartiments, le Reglement Benchmark
interdit I'utilisation d'indices de référence a nwgu'ils ne soient produits par un agent admatistr
européen par un agent administratif européen b&piir ou enregistré aupres de I'Autorité Européenn
des Marchés Financiers &EMF ») ou qu'ils ne soient des indices de référencesnoopéens inclus
dans le registre public de I'AEMF dans le cadreédiime sur les pays tiers du Reglement Benchmark.

A la date d'établissement du présent Prospecsisdenpartiments utilisent des benchmarks de type
taux sans risque tels que « I'Euro Short Term R4&STR) qui est administré par la Banque Centrale
Européenne, le « Secured Overnight Financing Fs®&-R) qui est administré par la Réserve Fédérale
américaine (la « FED »), le « Sterling Overnightefage Rate (SONIA) qui est administré par la
Banque d’Angleterre et le « Tokyo Overnight Averdgate » (TONAR) qui est administré par la
Banque du Japon. Ces 4 administrateurs ne sortpagistrés sur le registre public des adminigirate

et des benchmarks, maintenu par I'’AEMF conforménadifirticle 36 ou Réglement Benchmark dans
la mesure ou les banques centrales sont exclugéroinétre de ce Réglement au titre de son Article 2
Les compartiments utilisent également le « SwissrAge Rate Overnight » (SARON) fourni par SIX
Financial Information AG qui est enregistré au sagi public des agents administratifs et des irsdice
de référence maintenu par I'AEMF conformément ati€ke 36 du Réglement Benchmark. Les
Compartiments n'utilisent pas, a la date d'étadtent de ce Prospectus, d'autres indices de réé&ren
fournis par des agents administratifs en chargelidés de référence qui bénéficient d'arrangements
transitoires octroyés en vertu du Réglement Bendkrequi pour cette raison n'apparaissent pas
encore dans le registre public des agents adndtifstet indices de référence maintenu par I'AEMF
conformément & I'Article 36 du Reglement Benchmark.

La Société de gestion a établi et maintient eneplacprogramme écrit cohérent qui définit les astio
entreprises en cas de modification matérielle ogedsation de fourniture d'indices de référence. Ce
programme est disponible sur demande et sansifisia siege social.

24. TRAITEMENT DES DONNEES PERSONNELLES

La Société et la Société de gestipes « Responsables ») traitent conjointement déxrrations
relatives a plusieurs catégories de personnes qusiidentifiées ou identifiables (y compris sans
toutefois s'y limiter, les investisseurs potentiels existants, leurs bénéficiaires effectifs etilés
personnes physiques en relation avec les invesgtspetentiels ou existants) qui sont ci-apres léspe

les «Sujets des données. Cette information a été, est et/ou sera foultni@btenue par, ou collectée
par ou pour le compte des Responsables directenpartir des Sujets des données ou d'autres sources
(y compris d'investisseurs potentiels ou existadtsitermédiaires comme les distributeurs, les
gestionnaires de fortune et les conseillers firemsciainsi que des sources publiques) et ci-apges |
Données».
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Des informations détaillées et a jour concernatrbitement des Données par les Responsablesriigure
dans un avis de confidentialité (vis de confidentialité »). Les investisseurs et toute personne qui
contacte ou entre en rapport direct ou indirectdwm des Responsables ou ses prestataires du suje
de la Société sont invités & se procurer et attentivement I’Avis de confidentialité.

Toute question, demande ou sollicitation concertdwis de confidentialité et le traitement des
Données par les Responsables en général peuventm@@ioyées a privacy@syquant.com ou a
SYQUANT Capital — 25 avenue Kléber — 75116 PaFisance a I'attention du département Conformite.
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Obtenir et accéder a I'Avis de confidentialité
L'Avis de confidentialité est disponible et peue&tonsulté ou obtenu en ligrigtps://www.syquant-

capital.fr/fen/privacy-notice/privacy-notide/ou sur demande envoyée a privacy@syquant.com ou
SYQUANT Capital — 25 avenue Kléber — 75116 PaFigncea l'attention du département Conformité
. L'Avis de confidentialité est disponible a lag@iu format papier et par e-mail.

L'Avis de confidentialité définit et décrit notammeplus en détail :

+ la base légale sur laquelle s'appuie le traiterdestDonnées ; et, le cas échéant, les catégoses de
Données traitées, la source dont les Données ssutd, et I'existence d'une prise de décision
automatisée, y compris le profilage (le cas échéant

« que les Données seront communiquées a plusiedgacas de destinataires ; que certains de ces
destinataires (les ®Responsables du traitement») traitent les Données pour le compte des
Responsables ; que les Responsables du traiteroemgrennent la plupart des prestataires des
Responsables ; et que les Responsables du tratt@mgieont comme responsables du traitement
pour le compte des Responsables et pourront égaléraiter des Données en tant que responsables
pour leur propre compte ;

« gue les Données seront traitées par les Respoasahies Responsables du traitement a plusieurs
fins (les «Fins ») et que ces fins comprennent (i) la détentionmkintenance, la gestion et
I'administration d'investissements potentiels étarts et d'intérét pour la Société, (ii) I'hahtion
des Responsables et des Responsables du traitanfiemtnir leurs services a la Société et (iii)
I'habilitation des Responsables et des Responsdibligaitement & respecter les obligations légales,
réglementaires et/ou fiscales (y compris FATCA/CRS)

« que les Données peuvent étre, et le cas échéamtséransférées a l'extérieur de I'Espace
économique européen, y compris a des pays doégisldtion n‘assure pas un niveau adéquat de
protection en ce qui concerne le traitement desiées personnelles ;

« que toute communication (y compris téléphoniquep€ut étre enregistrée par les Responsables et

les Responsables du traitement et (i) sera coésependant 10 ans a partir de la date
d'enregistrement ;

« que les Données ne seront pas conservées plusehopgtque les Fins ne le requiérent,
conformément aux lois et régulations applicable&ltps seront toujours sujettes aux périodes de
rétention minimum Iégales applicables ;

« que l'incapacité a fournir certaines Données patramer l'incapacité a gérer, investir dans ou
maintenir un investissement ou un intérét pourdai&é ;

« que les Sujets des données possedent certains gasitrapport aux Données auxquels ils se
rapportent, y compris le droit d'exiger l'acceseatelles données, ou de les faire rectifier ou
supprimer, le droit de demander que le traitemertetles Données soit restreint ou s'y opposer, le
droit de portabilité, le droit de déposer une gkaiauprés de l'autorité compétente en charge de la
surveillance de la protection des données, owligé die retirer son consentement apres I'avoir donné
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Toute personne qui contacte ou entre en rappattdiu indirect avec I'un des Responsables ou ses
prestataires au sujet de la Société devra probableraconnaitre formellement, étre en accord avec,
accepter, représenter, garantir et/ou assumeragleééchéant) qu'elle a obtenu et/ou a été en mesure
d'accéder a I'Avis de confidentialité ; que I'Agesconfidentialité peut étre amendé a la seuledtisa

des Responsables ; qu'elle peut étre avertie de toodification ou mise a jour de I'‘Avis de
confidentialité par tous les moyens que les Regiwes estiment appropriés, y compris par le biais
d'une annonce publique ; qu'elle posséde l'autdetdournir, de causer, ou d'autoriser la mise a
disposition, aux Responsables ; que si cela s'anéoessaire et approprié, elle doit obtenir le
consentement (explicite) de personnes physiquesesieoour un tel traitement ; que ces personnes
physiques tierces ont été informées du traitemantegpResponsable des Données comme décrit aux
présentes, ainsi que des droits qui y sont relatjfee ces personnes physiques tierces ont étgnéés

de, et qu'elles ont obtenu un acceés facile a I'Agisonfidentialité ; que lorsqu'elle a été infoendéune
modification ou d'une mise a jour de I'Avis de ddehtialité, elle I'a transmise a ces personnes
physiques tierces ; qu'elle et que chacune de es®mnes physiques tierces se conforment a toute
clause de limitation de la responsabilité contestargs I'Avis de confidentialité ; et qu'elle s'engag
indemniser et a dégager les Responsables de tons®quence négative pouvant découler d'une
violation des conditions précédentes.
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DESCRIPTIF DU COMPARTIMENT

I. Helium Fund
1. Nom du Compartiment

Helium Fund (le «<Compartiment »)

2. Devise de base
EUR
3. Objectif, politique et stratégie d'investissemen

Obijectif et politique d'investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment esbidpir un rendement absolu en exploitant
les opportunités offertes par le cours des titdes instruments financiers dérivés et des
créances mobiliéres.

Le Compartiment fait la promotion les caractéristisf ESG, conformément a l'article 8 du
reglement SFDR, en appliquant des criteres d'exciust de filtrage comme décrit plus en
détail a la section 2 « Obijectifs et politiqguesiekistissement de la Société » du présent
Prospectus mais n'a pas pour objectif I'investissemurable.

La Société de gestion pense qu'il est possibleédérgr des rendements absolus attractifs en
exploitant les opportunités offertes par le cows ftitres, des instruments financiers dérivés et
des créances mobilieres et cherchera a obteniremdement absolu et & garantir que la
performance du Compartiment affiche une faible éation avec les marchés boursiers et
obligataires.

Le Compartiment ne se limitera pas a une stratégique d'arbitrage, mais adoptera une
approche multi-stratégique. Les stratégies serasesnen ceuvre sur la base de critéres
essentiellement quantitatifs. A cet égard, la tethgie employée par la Société de gestion est
un facteur essentiel et le Compartiment s'applgeraine plateforme propriétaire de gestion
des actifs capable d'évoluer rapidement afin diifienet de mettre en ceuvre de nouveaux
types de stratégie. Le Capital est alloué sur luhserétionnaire au sein des différentes
stratégies, en fonction de I'évaluation des risffluesendement effectuée par la Société de
gestion.

La Société de gestion cherchera a tout moment ateméi un portefeuille d'investissement
équilibré pour le Compartiment, en évitant les emi@ations excessives dans un seul secteur

d'activité ou dans une seule région.

Le Compartiment sera principalement investi errimsents sous-jacents d'émetteurs situés en
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Europe et en Amérique du Nord, mais également fietlement et plus sélectivement en Asie
et aux Amériques.

Conformément aux limites d'investissement énondées I'Annexe 2 : « Limites générales
d'investissement » de ce Prospectus, le Compartimastira principalement dans des actions,
bons et droits de souscription, obligations, oliayes convertibles, contrats sur différence,
swaps sur actions, devises et autres instrumé&stalix actions, aux titres a revenu fixe et au
crédit. Le Compartiment n'investira ni dans leg$itadossés a dastifs («<ABS ») ni dans les
titres adossés a des créances hypothécaiMdB &).

En outre, le Compartiment peut également investitsddes instruments financiers dérivés
(cotés et négociés de gré a gré) tels que, safimigr, des swaps (y compris des swaps sur
rendement total), des futures, des contrats degeharterme, des options, pour garantir une
gestion efficiente des investissements et du ik,

Dans le respect des limites d'investissement ingzogér les lois et réglementations en vigueur,
le Compartiment peut, en outre, détgosqu'a 20 % et jusqu'a 100 % de maniere temporaire
et dans des circonstances exceptionnelles, deslitiepi accessoires telles que des liquidités
détenues sur des comptes courants auprés d'ungebaccessible a tout moment. En outre, le
Compartiment peut détenir des équivalents de teésotels que des instruments du marché
monétaire et notamment (bons du Trésor, certifidatsiépdt, billets de trésorerie, etc.) pour
atteindre ses objectifs d'investissement, & degifertrésorerie et en cas de conditions de marché
défavorables.

Le compartiment pourra également investir (jusql08 de ses actifs) dans des véhicules
d’acquisition ad-hoc (« SPACS ») qui sont des dési@€réées uniquement pour lever des
capitaux a travers des introductions en bourse pwac objectif ultérieur I'acquisition ou la
fusion avec des sociétés existantes et qui sayibéls en tant qu'investissements au sens de
I'article 41 de la loi de 2010.

Le Compartiment peut investir dans des valeurdldiese en d'autres devises que I'EUR, et le
Compartiment se réserve le droit de conclure desrais de couverture de change liés a des
investissements non libellés en EUR afin de se pnémcontre les fluctuations des devises.

Le Compartiment est géré activement. Il n'y a padenchmark officiel pour la performance
et la gestion du portefeuille. Cependant, sur w@regde de trois ans, la performance peut étre
comparée, a posteriori, au taux sans risque deeVisal correspondant a chaque part en
circulation.

Exposition aux swaps sur rendement total
Le niveau d'exposition attendu aux swaps sur reedetotal (non capitalisés) est de 100 %
des actifs nets du Compartiment et peut atteindmanaximum de 150 %. Les sous-jacents de

ces swaps sur rendement total sont des instrurdansslesquels le Compartiment peut investir
conformément a son objectif et & sa politique @'stigsement. Le compartiment n’est pas
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exposeé aux opérations de financement sur titre¥' b F
Stratégie d'investissement

Plus généralement, le Compartiment ne se limitasagpune stratégie unique d'arbitrage, mais
adoptera une approche multi-stratégique.

Le Compartiment mettra principalement en ceuvrestestégies suivantes : arbitrage sur

fusions, opérations sur titres, arbitrage de divildss, arbitrage Long/Short sur actions reposant
sur des indicateurs techniques, arbitrage de litdadit stratégie axée sur les actions et les
credits.

Le Capital est alloué sur base discrétionnaireeaudes différentes stratégies, en fonction de
I'évaluation des risques/du rendement effectuééaf@ociété de gestion.

Il n'est donc pas envisagé pour le Compartimenvelitir de maniere permanente dans toutes
les stratégies susmentionnées, mais la Sociétéestoy choisira plutdét de sélectionner les
stratégies qui, a un moment donné, offrent le mgillapport risque-rendement, et agira donc
sur la base d'opportunités.

Bien que les stratégies d'arbitrage mentionnédgssus ne seront pas toutes mises en ceuvre
simultanément par le Compartiment, les indicatetipgrametres de ces stratégies seront suivis
et analysés en permanence afin de permettre, leéclagant, une identification et un
investissement rapides dans des opérations présentaapport risque-rendement attractif.

Arbitrage sur fusions

La stratégie d'arbitrage sur fusions se concenirdes opérations de fusion et de rachat. La
Société de gestion évalue divers scénarios afadétEminer la probabilité de conclusion de la
transaction et son rendement attendu. En foncteredte évaluation, la Société de gestion
souhaite exploiter les écarts générés par la fuk@waleur comptable de la fusion est limitée
pour garantir une sensibilité tres restreinte aacdmes et ne présentera aucune surcouche
macroprudentielle. Elle tend a étre hautement difiée afin d'éviter toute concentration
commerciale. L'étendue géographique du marché&iesigalement I'Europe et I'Amérique du
Nord, avec comme objectif principal les transaiannoncées.

Opérations sur titres

La stratégie d'Opérations sur titres cherche ao@eplles diverses opportunités discrétionnaires
liées a des événements tels que, mais sans ggrlittémission d'actions, les introductions en
bourse, les scissions, les fractionnements d'agtilenbook building, les prises fermes, les
événements liés a lindice et les événements spédiés aux classes d'actions ou aux
obligations convertibles. La Société de Gestiorhada exploiter les opportunités créées par
ces événements en maintenant une exposition naukrenarchés. L'étendue géographique
visée est principalement I'Europe et 'AmériqueNdud.
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Arbitrage de dividendes

La stratégie d'arbitrage de dividendes cherche @oier les variations implicites des
dividendes sur les indices ou les actions par déshde divers types d'instruments dérives :
options, futures, swaps et autres produits déri8ége a une analyse détaillée des titres afin
d'estimer les dividendes futurs par rapport augnégs du marché, le Compartiment peut
prendre des positions sur les dividendes implicitexposition conséquente pouvant étre
couverte par des positions sur des instrumentsjacasts. L'étendue géographique visée est
principalement I'Europe.

Arbitrage Long/Short sur actions reposant sur deslicateurs techniques

L'arbitrage Long/Short sur actions reposant surimidisateurs techniques dépend de l'analyse
des facteurs techniques qui influencent quotidiererd le cours des titres et des instruments
dans lesquels peut investir le Compartiment, ajogi de la mise en ceuvre d'algorithmes de
trading basés sur des modeles quantitatifs. Laé8bdie Gestion se concentre exclusivement
sur des titres tres liquides. L'étendue géograghigée est principalement I'Europe.

Arbitrage de volatilité

Les stratégies d'arbitrage sur instruments démgeront a exploiter les écarts de prix des
instruments optionnels. Le Compartiment investmatres autres, dans un instrument sous-
jacent pour les stratégies visant a exploiterrizcstre de volatilité du marché global.

Stratégie axée sur les actions et les crédits
Le Compartiment appliquant principalement des &gias neutres en termes de trésorerie, la
Société de gestion peut investir en instrumentsptent tels que les obligations émises par
I'Etat ou des sociétés, afin d'optimiser le renderdes avoirs liquides.

La Société de gestion peut également identifieogesrtunités en analysant les tensions et les
anomalies de cours des produits de crédit par ra@pta valeur des actions et aux dérivés
d'actions liés a la méme classe d'instruments jsoesHs.

Le prix équitable d'un produit de crédit sera égadula fois sur la base d'une analyse
fondamentale et d'une approche quantitative.

Autres stratégies

Les stratégies d'investissement du Compartimentserent pas limitées aux stratégies
d'investissement décrites ci-dessus. Le Compartinpeut appliquer d'autres stratégies
d'investissement que la Société de gestion détermiponctuellement comme appropriées,
pour autant que ces stratégies soient cohérengesl'abjectif et la politique d'investissement
du Compartiment, ainsi qu'avec les techniques etgasus d'évaluation que la Société de
gestion a précédemment utilisés et tels qu'ils déatits dans ce Prospectus.
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Tout investisseur potentiel doit lire attentiveméntescription des risques d'investissement
exposée au Chapitre 4. Les considérations swsdeeiexposées dans le Prospectus concernant
le Compartiment ainsi que les considérations supgtdaires sur le risque figurant ci-dessous
doivent étre prises en compte.

Risques spécifiques

Déclaration relative aux Reglements SFDR et Taxorniem

Les risques de durabilité sont intégrés dans legasus de gestion des investissements du
Compartiment conformément aux dispositions du ragle SFDR. Le principe de « non
préjudice » mentionné a l'article 6 du réglementxdreomie ne s'appligue pas a ce
Compartiment puisque les investissements sousifaéete produit financier ne prennent pas
en compte les critéres de 'UE pour des activittenémiques durables d’'un point de vue
environnemental.

De plus amples informations sont disponibles a ¢&tiBn 2 « Objectifs et politiques
d'investissement de la Société » du Prospectus.

Risques liés a I'Arbitrage sur fusions

Les stratégies d'arbitrage sur fusions peuventair des pertes importantes pour le
Compartiment des lors que I'événement prévu (é&)dagion, acquisition, etc.) ne se réalise
pas. L'échec des négociations peut avoir plusEauses, comme l'intervention d'une Autorité
de concurrence ou un changement radical de I'emément de marché pendant la fusion
(clauses de &€hangement défavorable important»). La performance globale des stratégies
de ce type dépendra également de l'activité généhalmarché et du volume de fusions-
acquisitions a tout moment.

Risques liés aux Opérations sur titres

Pour les investissements consécutifs a une stealiégia un événement tel que les Opérations
sur titres, il est nécessaire que la Société deogerlentifie les opportunités et fasse des

prévisions correctes sur I'opération de l'entrepeisson impact sur celle-ci. Il existe un risque

que la Société de gestion fasse des prévisionsrautes et que I'événement et/ou l'opération
d'entreprise attendu(e)s ne se réalise(nt) pas equnévu, voire pas du tout. Ceci peut entrainer
des pertes pour le Compartiment.

Certaine Stratégies liées aux opérations sur tpesvent également inclure des risques
opérationnels tels que le risque « front officeeyr lequel une absence de prise en compte des
informations disponibles peut entrainer des déassie transaction sous-optimales et le risque
de traitement post-marché peut entrainer des pertestant de la mauvaise gestion d'une
opération de société unique et complexe.

Risques liés a I'Arbitrage de dividendes

Pour mettre en ceuvre une stratégie d'arbitragevitteddes, le Compartiment peut utiliser
divers instruments, y compris les futures, lesarticotées, les contrats a terme de gré a greé,
les swaps et autres produits dérivés potentiellewmaatils et spéculatifs. Des conditions de
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marché défavorables peuvent entrainer de lourdassppour le Compartiment. Plusieurs
raisons peuvent expliquer cette situation, commaigmsans s'y limiter) une maodification
globale des attentes des investisseurs en termeslivigendes futurs en raison de
I'environnement macroéconomique ou une modificatienla politique de dividende des
Sociétés au niveau microéconomique.

Pour éviter une exposition au marché due aux faiiins sous-jacentes, le Compartiment peut
conclure une transaction de couverture sur desuimshnts sous-jacents. Dans certaines
circonstances, la couverture peut ne pas étresantf et peut, de méme, entrainer des pertes
importantes pour le Compartiment.

Les opérations de couverture réalisées par le Cdimgst peuvent, dans certaines
circonstances, ne pas étre totalement adaptéestratggies d'investissement poursuivies par
le Compartiment ou peuvent, sous certaines comnditde marché, ne pas étre efficaces. En
conséquence, les opérations de couverture initiélgsées par le Compartiment dans le but
de réduire son profil de risque peuvent ne pas éffiecaces et peuvent méme s'avérer
contreproductives et entrainer des pertes impasant

Risque lié a I'Arbitrage Long/Short sur actions repant sur des indicateurs technigues

Les stratégies d'arbitrage statistique et quaififitang/Short peuvent exposer le Compartiment
a tous les risques associés a l'utilisation déet'efe levier, du financement et de la vente a
découvert. Outre les risques standards associéségution d'ordres électronique, des risques
sont également liés a l'utilisation de systémesating complexes, notamment les interfaces
de passage d'ordres automatique, qui peuvent gaiasnes circonstances entrainer des pertes.
Ces pertes peuvent, en particulier, résulter diugngvaise configuration du systeme ou de toute

spécification incorrecte des algorithmes ou duesystd'information.

La stratégie d'arbitrage Long/Short sur action®sapt sur des indicateurs techniques peut
également impliquer un haut niveau de négociattateeotation des investissements, ce qui
peut générer des colts de transaction substantedsuels seront supportés par le
Compartiment.

Risque lié a I'Arbitrage de volatilité

Les stratégies d'arbitrage de volatilité sont m&seseuvre par I'achat et la vente d'options, de
contrats & terme standardisés et d'actions ayHéteatits niveaux d'échéance ou de prix. La
mise en ceuvre de ce type de stratégie peut engemdrésque lié a la volatilité future
potentielle des divers instruments sous-jacerddavolatilité implicite des divers instruments,
notamment si les mouvements de volatilité ne cpmedent pas aux prévisions de la Société
de gestion.

Risque lié a la Stratégie axée sur les Actionsest Crédits

Le Compartiment investira principalement ses ligé&len obligations d'Etat et de société et
sera donc soumis au risque de crédit. Le risquedtit est le risque de dégradation de la qualité
du crédit de I'émetteur ou le risque de défautediei-ci. Ce risque est calculé sur le fait qu'un
émetteur d'obligations ou de titres de créanceens @specter ses échéances, c'est-a-dire le
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paiement des coupons et/ou le remboursement diackpsque celui-ci est dd. Un défaut de
I'émetteur peut entrainer de lourdes pertes pdDofapartiment. Pour tirer profit de la stratégie
d'arbitrage axée sur les Actions et les Crédit€dmpartiment peut conclure des opérations de
couverture sur les instruments sous-jacents. Dentaiges circonstances, la couverture peut ne
pas étre suffisante et peut, de méme, entrainepetéss importantes pour le Compartiment.
Plus généralement, les opérations de couvertulisé&éa par le Compartiment peuvent, dans
certaines circonstances, ne pas étre totalemergtémta aux stratégies d'investissement
poursuivies par le Compartiment ou peuvent, soutaioes conditions de marché, étre
inefficaces.

Risque lié a I'allocation discrétionnaire d'actifs
En raison de l'allocation discrétionnaire de sdsad existe un risque que le Compartiment
ne soit pas investi continuellement dans les gliegdes plus performantes.

Risque lié aux investissements dans les sociétasqiiisition ad-hoc (SPACS)

Ces actifs peuvent étre soumis a des risques gpéxsftels que la dilution, la liquidité, les
conflits d'intéréts ou l'incertitude quant a l'itd&cation, I'évaluation ainsi que I'éligibilité da
société cible et peuvent étre difficiles a évaleer raison d'un manque d'historique de
négociation et d'un manque relatif d'informatiorpdiblic. De plus, la structure des SPAC peut
étre complexe et leurs caractéristiques peuvergnan grande partie d'un SPAC a l'autre, ce
qui signifie que la Société de Gestion étudieraqukaSPAC individuellement pour s'assurer
du respect de l'article 41 de la Loi de 2010.

Risque lié aux Introductions en bourse

Le Compartiment pourra investir lors d’introductoan bourse. Dans ce cas, il y a un risque
que le prix de I'actif nouvellement listé souffreuige volatilité plus importante résultant de
différents facteurs tels que l'absence d’'un marphbéligue de cotation préexistant, des
transactions non-régulieres, un nombre limité dast admis a la cotation, et un manque
d’'information sur I'émetteur.

IL DOIT ETRE SOULIGNE QUE LE PORTEFEUILLE DU COMPAR TIMENT SERA
SOUMIS AUX RISQUES NORMAUX DU MARCHE ET RIEN NE GAR ANTIT QUE
LES OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT DU COMPARTIMENT SERO NT REALISES.

Profil de l'investisseur type

Le Compartiment peut uniquement étre adapté alestisseurs a long terme, qui considérent
l'investissement dans ce Compartiment comme un magléquat d'accéder a la performance
(positive ou négative) de stratégies d'investissgmigernatives.

Les investisseurs doivent étre capables et pratcépter les risques associés aux stratégies
d'investissement alternatives, aux variations piEkes de la valeur nette des actifs et a des
pertes sur leur investissement, celles-ci pouvavéeer substantielles. Une baisse de valeur
des actions du Compartiment est possible a toutenoet les investisseurs doivent pouvoir
supporter la perte totale de leur investissement.
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Le Compartiment n'est pas adapté aux investissgarg un horizon d'investissement inférieur

a 3 ans.
5. Risque global
Le risque global lié au Compartiment sera calcol@tdisant I'approche par la valeur a risque
absolue. L'effet de levier moyen du Compartimeahsddes conditions normales de marché,
calculé en additionnant tous les notionnels, de@teé inférieur 250%, bien que des niveaux
plus élevés soient possibles.
6. Classes d'actions offertes a la souscription
Investisseme
Classes . . Devise de n.t I.mtlal Invest|§sement Politique de
L Investisseur cible ez minimal et subséquent o
d'actions référence S . distribution
participation minimal
minimale*
A-EUR Investisseurs EUR | 50000EUR| 1000EUR | ~ctonsde
institutionnels capitalisation
B-EUR investisseurs EUR | 5000EUR | 1000EUR | Actionsde
particuliers capitalisation
Cadres et employés
(et leurs familles) de
la Société de gestiorn Actions de
C-EUR et OPCVM/OPC EUR 5000 EUR 1 000 EUR o
L. s capitalisation
gérés par la Société
de gestion
I-EUR Investisseurs EUR | 100000 EUR  1000EUR | ~ctionsde
institutionnels capitalisation
Bcl- Investisseurs Actions de
EUR** particuliers EUR 5 000 EUR 1000 EUR capitalisation
I-CHF Investisseurs CHF | 100000 CHF 1000 cCHF | Actionsde
institutionnels capitalisation
F-EUR .Inv.est.lsseurs EUR 100 000 000 1 000 000 EUR Ac.tlorjs (J!e
institutionnels EUR capitalisation

* Le montant de souscription initial minimum etntontant de participation minimale de EUR 100,000,06ur
la classe F-EUR est applicable pour les investissgont la premiére souscription sera ultérieur@arévrier
2021. Pour les investisseurs détenteur d’actioB&/R-avant cette date, il n'y a plus de montant altigipation

minimale.

**|_es actions de la Classe Bcl sont uniquementaligples pour les investisseurs approuvés par lé&&ode
gestion ou tout distributeur désigné qui, danskediane souscription ou d'une distribution d'Acti@u sein de
I'UE uniquement, correspondent a l'une des défimstisuivantes :

66




a) Intermédiaires financiers a qui les lois et réglatatons locales applicables interdisent de receatédu de
conserver des commissions ou autres avantages oétares ; ou

b) Distributeurs fournissant des services de gestien pdrtefeuille et/ou des services de conseil en
investissement sur une base indépendante (teldé&fings par la MiFID) au sein de I'UE ; ou

C) Investisseurs ayant conclu une convention d'horesaéparée avec leur distributeur concernantiraitoire
de services de conseil en investissement non imdiépe (tels que définis par la MIFID), lorsque le
distributeur ne recoit ni ne conserve une commissio autre avantage non monétaire.

La Société s'engagera dans des opérations de taevele devises en ce qui concerne les
classes d'actions libellées en CHF afin (i) de irédes fluctuations des taux de change entre
la devise de ces Classes et la devise de réféanc@ompartiment ou (ii) de réduire les
fluctuations des taux de change entre ces Clasdimutres devises importantes du portefeuille
du Compartiment.

Frais et dépenses

Les frais d'acquisition, les frais de rachat, lessfde conversion et la taxe d'abonnement
applicable détaillés dans le tableau ci-dessoumtealculés en tant que pourcentage de la
Valeur Nette d'Inventaire par action applicable.@@mmission de gestion et la Commission
de performance seront calculées conformément &ddom 12. Frais et dépenses de ce
Prospectus.

. Frais . . Commission Taxe

Classes | Commission , . Frais de Frais de .

o . d'acquisiti . de d'abonneme
d'actions de gestion rachat conversion

on Performance nt

A-EUR 15% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2% 15% 0,01¢
B-EUR 1,75 % Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 15 % 0,05 ¢
C-EUR 0% 0% 0% 0% N/A 0,05 %
I-EUR 1,25% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2% 15% 0,01 ¢
Bcl-EUR 1,25 % Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 15 % 0,05 ¢
I-CHF 1,25 % Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 15 % 0,01 ¢
F-EUR 0.65% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2% 20% 0,01¢

Commission de Performance

La Commission de performance est calculée comnte sui

Pour calculer la Commission de performance pouadti®ns de Classes A, B, F et |, 'indice
de référence (I'tndice de référence») par devise sera celui indiqué dans le tabledegsous.

La Société de gestion recevra pour les actionslags€ A, une Commission de performance
de 15 % par an de la surperformance au-dessusvénueomposé cumulé de I'Indice de
référence a condition que la Valeur Nette d'Invieata la fin de la Période de Performance
excéde le High Watermark enregistré a la fin deetd®ériode de performance précédente
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depuis le lancement du Compartiment. La Commisdmperformance est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.

La Société de gestion recevra pour les actionslags€ B, une Commission de performance
de 15 % par an de la surperformance au-dessusvenueomposé cumulé de I'Indice de
référence a condition que la Valeur Nette d'Invieata la fin de la Période de Performance
excéde le High Watermark enregistré a la fin deetdeeriode de Performance précédente
depuis le lancement du Compartiment. La Commisdmperformance est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.

La Société de gestion recevra pour les actiondas€ F, une Commission de performance de
15 % jusqu’au 14 Février 2021 et 20% a partir diré&rier 2021, par an de la surperformance
au-dessus du revenu composé cumulé de I'Indicéféeence a condition que la Valeur Nette
d'Inventaire a la fin de la Période de Performanagde le High Watermark enregistré a la fin
de toute Période de Performance précédente depuiantement du Compartiment. La
Commission de performance est calculée et payderoodément aux dispositions de la section
12 de ce Prospectus.

La Société de gestion recevra pour les actiondags€ |, une Commission de performance de
15 % par an de la surperformance au-dessus duueeemposé cumulé de I'Indice de référence
a condition que la Valeur Nette d'Inventaire aitade la Période de Performance excéde le
High Watermark enregistré a la fin de toute PériddePerformance précédente depuis le
lancement du Compartiment. La Commission de pedooe est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.

Exemples de calculs des Commissions de Performance:

Les exemples suivants sont présentés en référdaaieacription du mécanisme de calcul des
Commissions de Performance a la section 12. Fr&legenses de ce Prospectus

La premiere hypothese retenue est celle d'un taeu@ammission de Performance de 15% (i.e.
celui des Classes A et B) avec une adaptation legapx autres taux de Commissions de
Performance (pour les Classes F). La seconde hggmtbst que le High Watermark enregistré
a la fin de toute Période de Performance précédiapteis le lancement du Compartiment est
de 1000 EUR.

Dans ces conditions les Commissions de Performsaregent calculées de la maniere suivante:
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Pe,“?de de Année 1 Année 2 Année 3 Année 4 Année 5
Référence
Valeur Nette
d’'Inventaire au
début de la EUR 1000 EUR 1089.5(Q EUR 1050 EUR 1110 EUR 1165/995
Période de
Performance
Valeur Nette
d’Inventaire a la
fin de la Période
de P(Zr\‘:c;:?ance EUR 1100 EUR 1050 EUR 1110 EUR 1170,  EUR 1234/56
Commission de
Performance
éventuelle)
High Watermark
applicable par EUR 1000 EUR 1089.5(Q EUR 1089.50 EUR 111( EUR 095
action
Indice de
Reference a la 3% 3% 3% 3% 2.50%
fin de la Période
de Performance
Pas de
Commission de
Performance
(la performance
de 'action est 15%
Calcul de la de ((1234.56-
0f * -
Commission de| 1270~ (1100 Pasde 1 1110/1089.50- 1165.995)-
. 1000)- Commission 15% * ((1170-
Performance a la 1) =1.88% 2.5%*1165.99
i L. 3%*1000) = de . . 1110)-
fin de la Période inférieure a 5)=EUR
EUR 10.5 par| Performance 3%*1110) =
de Performance : celle de 5.912 par
Action - EUR 4.005 par .
I'Indice de : Action
ex R Action
Référence a la
fin de la
Période de
Performance)
Valeur Nette
d’'Inventaire a la
fin de la Période
de Pg;cr’g:ance EUR 1089.50| EUR 1050 EUR1110| EUR 1165995 EUR B8
Commission de
Performance
éventuelle)
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10.

La devise dans laquelle I'Indice de Référence kieelié dépend de la devise de la Classe
d'actions correspondante basée sur le tableaunsuiva

Devise de la Classe d'actions Indice de référence
EUR Euro Short Term Rate (ESTR)
usD Secured Overnight Financing Rate (SOHRR)
GPB Sterling Overnight Index Average (SONIA)
CHF Swiss Average Rate Overnight (SARON)
JPY Tokyo Overnight Average Rate (TONAR)

Aucune Commission de performance ne sera percue [saciété de gestion pour les actions
de Classe C.

Fréquence de calcul de la Valeur Nette d'Inventge et Jour d'évaluation

La Valeur Nette d'Inventaire par action sera déiem quotidiennement, chaque Jour ouvré
(ainsi que les autres jours qui peuvent étre désigar le Conseil d'administration au cas par
cas, ou généralement, de maniéere ponctuelle)Jtirkd'évaluation »).

Souscription

Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de soustripti

Les actions seront offertes a la souscription ament de la publication de ce Prospectus et
seront émises conformément aux principes suivants.

Les actions seront émises a un prix basé sur lalvalette d'Inventaire par action déterminée
le Jour d'évaluation pertinent, auquel s'ajoutertentcas échéant, les frais d'acquisition
applicables, comme spécifié dans la section 7 d@eseriptif du Compartiment.

Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard & 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuesapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.

Le paiement pour les actions souscrites doit &fexteé au plus tard 3 Jours ouvrés apreés le
Jour d'évaluation pertinent.

Rachat
Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de rachat.
Les actions seront rachetées a un prix basé sMalaur Nette d'Inventaire par action

déterminée le Jour d'évaluation pertinent, dugerdrg soustraits, le cas échéant, les frais de
rachat applicables, comme spécifié dans la sectace Descriptif du Compartiment.
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11.

12.

13.

Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard a 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d’évaluation pertinent. Toute demande recueésapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.

Le paiement pour les actions souscrites doit 8fezteé au plus tard 3 Jours ouvrés apres le
Jour d'évaluation pertinent.

Conversions

Les investisseurs peuvent demander la conversitgudg actions d'une Classe vers une autre.
Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard & 17h00 (heurewkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuesapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.

Cotation des actions a la Bourse du Luxembourg

Les actions du Compartiment ne sont pas cotéeBauese de Luxembourg.

Performance historique

Les informations sur la performance historique dm@artiment sont disponibles dans les
Documents d'Information Clés pour I'Investisseur.
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DESCRIPTIF DU COMPARTIMENT

I1.Helium Performance

1.

Nom du Compartiment

Helium Performance (le @ompartiment »)
Devise de base

EUR

Objectif, politique et stratégie d'investissemen
Obijectif et politique d'investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment esbi@dpir un rendement absolu en exploitant
les opportunités offertes par le cours des titdes instruments financiers dérivés et des
créances mobiliéres.

Le Compartiment fait la promotion les caractéristisf ESG, conformément a l'article 8 du
reglement SFDR, en appliquant des criteres d'exciust de filtrage comme décrit plus en
détail a la section 2 « Obijectifs et politiqguesiekistissement de la Société » du présent
Prospectus mais n'a pas pour objectif I'investissemurable.

La Société de gestion pense qu'il est possibleédérgr des rendements absolus attractifs en
exploitant les opportunités offertes par le cowgs ftitres, des instruments financiers dérivés et
des créances mobiliéres et cherchera a obteniremdement absolu et & garantir que la
performance du Compartiment affiche une faible éation avec les marchés boursiers et
obligataires.

Le Compartiment ne se limitera pas a une stratégique d'arbitrage, mais adoptera une
approche multi-stratégique. Les stratégies serasesnen ceuvre sur la base de critéres
essentiellement quantitatifs. A cet égard, la tethgie employée par la Société de gestion est
un facteur essentiel et le Compartiment s'appwgeraine plateforme propriétaire de gestion
des actifs capable d'évoluer rapidement afin diifienet de mettre en ceuvre de nouveaux
types de stratégie. Le Capital est alloué sur lahserétionnaire au sein des différentes
stratégies, en fonction de I'évaluation des risffluesendement effectuée par la Société de
gestion.

La Société de gestion cherchera a tout moment ateméi un portefeuille d'investissement
équilibré pour le Compartiment, en évitant les emi@ations excessives dans un seul secteur

d'activité ou dans une seule région.

Le Compartiment sera principalement investi errimsents sous-jacents d'émetteurs situés en
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Europe et en Amérique du Nord, mais également fietlement et plus sélectivement en Asie
et aux Amériques.

Conformément aux limites d'investissement énondées I'Annexe 2 : « Limites générales
d'investissement » de ce Prospectus, le Compaitimesstira principalement dans des actions,
bons et droits de souscription, obligations, oliayes convertibles, contrats sur différence,
swaps sur actions, devises et autres instruméstslix actions, aux titres a revenu fixe et au
crédit. Le Compartiment n'investira ni dans leg$itadossés a des actifsABS ») ni dans les
titres adossés a des créances hypothécaiB&o).

En outre, le Compartiment peut également investitsddes instruments financiers dérivés
(cotés et négociés de gré a gré) tels que, safimighr, des swaps (y compris des swaps sur
rendement total), des futures, des contrats degeharterme, des options, pour garantir une
gestion efficiente des investissements et du ik,

Dans le respect des limites d'investissement ingzogér les lois et réglementations en vigueur,
le Compartiment peut, en outre, détenir jusqu'&2€t jusqu'a 100 % de maniére temporaire,
et dans des circonstances exceptionnelles, deglitiepiaccessoires telles que des liquidités
détenues sur des comptes courants auprés d'ungebaccessible a tout moment. En outre, le
Compartiment peut détenir des équivalents de teésotels que des instruments du marché
monétaire et notamment (bons du Trésor, certifidatsiépdt, billets de trésorerie, etc.) pour
atteindre ses objectifs d'investissement, a degifertrésorerie et en cas de conditions de marché
défavorables.

Le compartiment pourra également investir (jusql0& de ses actifs) dans des véhicules
d’acquisition ad-hoc (« SPACS ») qui sont des dési@réées uniquement pour lever des
capitaux a travers des introductions en bourse pwac objectif ultérieur I'acquisition ou la
fusion avec des sociétés existantes et qui sayibéls en tant qu'investissements au sens de
I'article 41 de la loi de 2010.

Le Compartiment peut investir dans des valeurdldiese en d'autres devises que I'EUR, et le
Compartiment se réserve le droit de conclure desrais de couverture de change liés a des
investissements non libellés en EUR afin de se pnémcontre les fluctuations des devises.

Le Compartiment est géré activement. Il n'y a padenchmark officiel pour la performance
et la gestion du portefeuille. Cependant, sur w@r@gde de trois ans, la performance peut étre
comparée, a posteriori, au taux sans risque deeVisal correspondant a chaque part en
circulation.

Exposition aux swaps sur rendement total
Le niveau d'exposition attendu aux swaps sur reedetotal (non capitalisés) est de 150 %
des actifs nets du Compartiment et peut atteindmaaximum de 200 %. Les sous-jacents de

ces swaps sur rendement total sont des instrurdansslesquels le Compartiment peut investir
conformément a son objectif et & sa politique @stigsement. Le compartiment n’est pas
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exposeé aux opérations de financement sur titre¥' b F
Stratégie d'investissement

Plus généralement, le Compartiment ne se limitasagpune stratégie unique d'arbitrage, mais
adoptera une approche multi-stratégique.

Le Compartiment mettra principalement en ceuvre Egatégies suivantes : arbitrage sur fusions,
opérations sur titres, arbitrage de dividendes, itndige Long/Short sur actions reposant sur des
indicateurs techniques, arbitrage de volatilité gitatégie axée sur les actions et les crédits.

Le Capital est alloué sur base discrétionnaireetu des différentes stratégies, en fonction de
I'évaluation des risques/du rendement effectuééaf@ociété de gestion.

En gardant a I'esprit que l'allocation de capisafaite conformément a I'objectif de rendement
absolu, qui constitue le cceur de la politique @stissement, I'allocation tactique de la Société
de gestion cherchera a obtenir (i) des gains éllevésles phases haussiéres de marché et (ii)
une protection du capital et des performancesipesidécorrélées lors des phases baissiéres
de marché.

Il n'est donc pas envisagé pour le Compartimenvelitir de maniere permanente dans toutes
les stratégies susmentionnées, mais la Sociétéestoy choisira plutdét de sélectionner les
stratégies qui, @ un moment donné, offrent le miltapport risque-rendement, et agira donc
sur la base d'opportunités.

Bien que les stratégies d'arbitrage mentionnédgssus ne seront pas toutes mises en ceuvre
simultanément par le Compartiment, les indicatetiparametres de ces stratégies seront suivis
et analysés en permanence afin de permettre, leéclagant, une identification et un
investissement rapides dans des opérations présentaapport risque-rendement attractif.

Arbitrage sur fusions

La stratégie d'arbitrage sur fusions se concenirdes opérations de fusion et de rachat. La
Société de gestion évalue divers scénarios afadétEminer la probabilité de conclusion de la
transaction et son rendement attendu. En foncteredte évaluation, la Société de gestion
souhaite exploiter les écarts générés par la fuk@waleur comptable de la fusion est limitée
pour garantir une sensibilité tres restreinte aadmes et ne présentera aucune surcouche
macroprudentielle. Elle tend a étre hautement difiée afin d'éviter toute concentration
commerciale. L'étendue géographique du marché&iesigalement I'Europe et I'Amérique du
Nord, avec comme objectif principal les transaiannoncées.

Opérations sur titres

La stratégie d'Opérations sur titres cherche ao@eplles diverses opportunités discrétionnaires
liées a des événements tels que, mais sans ggrlittémission d'actions, les introductions en
bourse, les scissions, les fractionnements d'agtilenbook building, les prises fermes, les
événements liés a lindice et les événements spédiés aux classes d'actions ou aux
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obligations convertibles. La Société de Gestiorhada exploiter les opportunités créées par
ces événements en maintenant une exposition nauxrenarchés. L'étendue géographique
visée est principalement I'Europe et I'AmériqueNaud.

Arbitrage de dividendes

La stratégie d'arbitrage de dividendes cherche gloiter les variations implicites des
dividendes sur les indices ou les actions par déshie divers types d'instruments dérives :
options, futures, swaps et autres produits déri8égte a une analyse détaillée des titres afin
d'estimer les dividendes futurs par rapport augnétis du marché, le Compartiment peut
prendre des positions sur les dividendes implicitexposition conséquente pouvant étre
couverte par des positions sur des instrumentsjaoasts. L'étendue géographique visée est
principalement I'Europe.

Arbitrage Long/Short sur actions reposant sur deglicateurs techniques

L'arbitrage Long/Short sur actions reposant surinidisateurs techniques dépend de l'analyse
des facteurs techniques qui influencent quotidiererd le cours des titres et des instruments
dans lesquels peut investir le Compartiment, ans de la mise en ceuvre d'algorithmes de
trading basés sur des modeéles quantitatifs.

Parmi toutes les stratégies envisagées, la Saséjéstion peut mettre en ceuvre les stratégies
suivantes :

La stratégie de « Suivi de la tendance a moyenetermise a identifier et a participer aux

tendances haussiéres de marché. Les gestionnairesnsentrent sur un large horizon de
placement parmi les valeurs les plus liquides aaxsEUnis et en Europe. La stratégie dépend
de l'analyse des facteurs techniques qui influengenoyen terme le cours des titres et des
instruments dans lesquels peut investir le Comparit, ainsi que de la mise en ceuvre
d'algorithmes de trading basés sur des modélegigi#s La position nette est variable mais

limitée afin de lisser la performance.

La stratégie de « Rendement Moyen a Court Ternisesavidentifier la dispersion au sein de
clusters d'actions qui anticipent un assoupliss¢érdecourt terme. La stratégie dépend de
I'analyse des facteurs techniques qui influencewtidiennement le cours des titres et des
instruments dans lesquels peut investir le Compartt, ainsi que de la mise en ceuvre
d'algorithmes de trading basés sur des modelesitpids La Société de Gestion se concentre
exclusivement sur des titres tres liquides. L'éendéographique visée est principalement
I'Europe.

Arbitrage de volatilité

Les stratégies d'arbitrage sur instruments démiseront & exploiter les écarts de prix des
instruments optionnels. Le Compartiment investaatres autres, dans un instrument sous-
jacent pour les stratégies visant a exploiterrizctiire de volatilité du marché global.
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Stratégie axée sur les actions et les crédits

Le Compartiment appliquant principalement des &giias neutres en termes de trésorerie, la
Société de gestion peut investir en instrumentsptent tels que les obligations émises par
I'Etat ou des sociétés, afin d'optimiser le renderdes avoirs liquides.

La Société de gestion peut également identifieopesrtunités en analysant les tensions et les
anomalies de cours des produits de crédit par ra@pta valeur des actions et aux dérivés
d'actions liés a la méme classe d'instruments jsoesHs.

Le prix équitable d'un produit de crédit sera éoadula fois sur la base d'une analyse
fondamentale et d'une approche quantitative.

Autres stratégies

Les stratégies d'investissement du Compartimentserent pas limitées aux stratégies
d'investissement décrites ci-dessus. Le Compartinpeut appliquer d'autres stratégies
d'investissement que la Société de gestion détermiponctuellement comme appropriées,
pour autant que ces stratégies soient cohérengesl'abjectif et la politique d'investissement
du Compartiment, ainsi qu'avec les techniques etgasus d'évaluation que la Société de
gestion a précédemment utilisés et tels qu'ils déatits dans ce Prospectus.

Tout investisseur potentiel doit lire attentiveméndescription des risques d'investissement
exposée au Chapitre 4. Les considérations swsdeeiexposees dans le Prospectus concernant
le Compartiment ainsi que les considérations supgtdaires sur le risque figurant ci-dessous
doivent étre prises en compte.

Risques spécifiques

Déclaration relative aux Reglements SFDR et Taxoriem

Les risques de durabilité sont intégrés dans legasus de gestion des investissements du
Compartiment conformément aux dispositions du ragle SFDR. Le principe de « non
préjudice » mentionné a l'article 6 du réglementxdreomie ne s'appligue pas a ce
Compartiment puisque les investissements sousifaéete produit financier ne prennent pas
en compte les critéres de 'UE pour des activittenémiques durables d’'un point de vue
environnemental.

De plus amples informations sont disponibles a ¢&tiBn 2 « Objectifs et politiques
d'investissement de la Société » du Prospectus.

Risques liés a I'Arbitrage sur fusions

Les stratégies d'arbitrage sur fusions peuventaimr des pertes importantes pour le
Compartiment des lors que I'événement prévu (é&)dangion, acquisition, etc.) ne se réalise
pas. L'échec des négociations peut avoir plusEauses, comme l'intervention d'une Autorité
de concurrence ou un changement radical de I'emémment de marché pendant la fusion
(clauses de €hangement défavorable important»). La performance globale des stratégies
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de ce type dépendra également de l'activité ganéhalmarché et du volume de fusions-
acquisitions a tout moment.

Risques liés aux Opérations sur titres

Pour les investissements consécutifs a une stedliégia un événement tel que les Opérations
sur titres, il est nécessaire que la Société ddogeglentifie les opportunités et fasse des

prévisions correctes sur l'opération de I'entrepetsson impact sur celle-ci. Il existe un risque

que la Société de gestion fasse des prévisionsrautes et que I'événement et/ou l'opération
d'entreprise attendu(e)s ne se réalise(nt) pas egunéu, voire pas du tout, Ceci peut entrainer
des pertes pour le Compartiment.

Certaine Stratégies liées aux opérations sur tpeasvent également inclure des risques
opérationnels tels que le risque « front officeeyr lequel une absence de prise en compte des
informations disponibles peut entrainer des déassie transaction sous-optimales et le risque
de traitement post-marché peut entrainer des peftedtant de la mauvaise gestion d'une
opération de société unique et complexe.

Risques liés a I'Arbitrage de dividendes

Pour mettre en ceuvre une stratégie d'arbitragevitteddes, le Compartiment peut utiliser
divers instruments, y compris les futures, lesan#ticotées, les contrats a terme de gré a gre,
les swaps et autres produits dérivés potentiellemaatils et spéculatifs. Des conditions de
marché défavorables peuvent entrainer de lourddesppour le Compartiment. Plusieurs
raisons peuvent expliquer cette situation, commaigrmsans s'y limiter) une maodification
globale des attentes des investisseurs en termeslivigendes futurs en raison de
I'environnement macroéconomique ou une modificatienla politique de dividende des
sociétés au niveau microéconomique.

Pour éviter une exposition au marché due aux faiimns sous-jacentes, le Compartiment peut
conclure une opération de couverture sur des msnts sous-jacents. Dans certaines
circonstances, la couverture peut ne pas étresantt et peut, de méme, entrainer des pertes
importantes pour le Compartiment.

Les opérations de couverture réalisées par le Cdimgst peuvent, dans certaines
circonstances, ne pas étre totalement adaptéestratggies d'investissement poursuivies par
le Compartiment ou peuvent, sous certaines conditd® marché, ne pas étre efficaces. En
conséquence, les opérations de couverture initi@lgsées par le Compartiment dans le but
de réduire son profil de risque peuvent ne pas éffiecaces et peuvent méme s'avérer
contreproductives et entrainer des pertes impasant

Risque lié a I'Arbitrage Long/Short sur actions repant sur des indicateurs techniques

Les stratégies d'arbitrage statistique et quaififitang/Short peuvent exposer le Compartiment
a tous les risques associés a l'utilisation déet'efe levier, du financement et de la vente a
découvert. Outre les risques standards associéségution d'ordres électronique, des risques
sont également liés a l'utilisation de systemesatiéng complexes, notamment les interfaces
de passage d'ordres automatique, qui peuvent daasnes circonstances entrainer des pertes.
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Ces pertes peuvent, en particulier, résulter diugugvaise configuration du systeme ou de toute
spécification incorrecte des algorithmes ou duésystd'information.

La stratégie d'arbitrage Long/Short sur action®sapt sur des indicateurs techniques peut
également impliquer un haut niveau de négociatiateeotation des investissements, ce qui
peut générer des codts de transaction substamfiglseront supportés par le Compartiment.

Risque lié a I'Arbitrage de volatilité

Les stratégies d'arbitrage de volatilité sont m&seseuvre par I'achat et la vente d'options, de
contrats a terme standardisés et d'actions ayHéteatits niveaux d'échéance ou de prix. La
mise en ceuvre de ce type de stratégie peut engemdrésque lié a la volatilité future
potentielle des divers instruments sous-jacerddatolatilité implicite des divers instruments,
notamment si les mouvements de volatilité ne cpmedent pas aux prévisions de la Société
de gestion.

Risque lié a la Stratégie axée sur les Actionsest Crédits

Le Compartiment investira principalement ses ligéglen obligations d'Etat et de société et
sera donc soumis au risque de crédit. Le risqueddht est le risque de dégradation de la qualité
du crédit de I'émetteur ou le risque de défautediei-ci. Ce risque est calculé sur le fait qu'un
émetteur d'obligations ou de titres de créanceens respecter ses échéances, c'est-a-dire le
paiement des coupons et/ou le remboursement diackpsque celui-ci est dd. Un défaut de
I'émetteur peut entrainer de lourdes pertes pdDofapartiment. Pour tirer profit de la stratégie
d'arbitrage axée sur les Actions et les CréditSdmpartiment peut conclure des opérations de
couverture sur les instruments sous-jacents. Dentaiges circonstances, la couverture peut ne
pas étre suffisante et peut, de méme, entrainepetéss importantes pour le Compartiment.
Plus généralement, les opérations de couvertulisé&éa par le Compartiment peuvent, dans
certaines circonstances, ne pas étre totalemergtémta aux stratégies d'investissement
poursuivies par le Compartiment ou peuvent, soutaices conditions de marché, étre
inefficaces.

Risque lié aux investissements dans les sociétasdgllisition ad-hoc (SPACS)

Ces actifs peuvent étre soumis a des risques gpéxsftels que la dilution, la liquidité, les
conflits d'intéréts ou l'incertitude quant a l'itd&cation, I'évaluation ainsi que I'éligibilité da
société cible et peuvent étre difficiles a évaleer raison d'un manque d'historique de
négociation et d'un manque relatif d'informatiorpdiblic. De plus, la structure des SPAC peut
étre complexe et leurs caractéristiques peuveignan grande partie d'un SPAC a l'autre, ce
qui signifie que la Société de Gestion étudierajukaSPAC individuellement pour s'assurer

du respect de l'article 41 de la Loi de 2010.

Risque lié aux Introductions en bourse

Le Compartiment pourra investir lors d’introductoan bourse. Dans ce cas, il y a un risque
que le prix de I'actif nouvellement listé souffreuie volatilité plus importante résultant de
différents facteurs tels que l'absence d’'un marphbéligue de cotation préexistant, des
transactions non-réguliéres, un nombre limité dast admis a la cotation, et un manque
d’information sur I'émetteur.
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Risque lié a 'allocation discrétionnaire d'actifs
En raison de l'allocation discrétionnaire de se$sad existe un risque que le Compartiment
ne soit pas investi continuellement dans les gfii@édes plus performantes.

IL DOIT ETRE SOULIGNE QUE LE PORTEFEUILLE DU COMPAR TIMENT SERA
SOUMIS AUX RISQUES NORMAUX DU MARCHE ET RIEN NE GAR ANTIT QUE
LES OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT DU COMPARTIMENT SERO NT REALISES.

4. Profil de l'investisseur type

Le Compartiment peut uniquement étre adapté awestisseurs a long terme, qui considérent
I'investissement dans ce Compartiment comme un magiéquat d'accéder a la performance
(positive ou négative) de stratégies d'investiss¢migernatives.

Les investisseurs doivent étre capables et préatcapter les risques associés aux stratégies
d'investissement alternatives, aux variations pmkes de la valeur nette des actifs et a des
pertes sur leur investissement, celles-ci pouvanéeer substantielles. Une baisse de valeur
des actions du Compartiment est possible a toutenoet les investisseurs doivent pouvoir
supporter la perte totale de leur investissement.

Le Compartiment n'est pas adapté aux investissgarg un horizon d'investissement inférieur
a3 ans.

5. Risque global

Le risque global lié au Compartiment sera calcualé@tdisant I'approche par la valeur a risque
absolue. L'effet de levier moyen du Compartimeatsddes conditions normales de marché,
calculé en additionnant tous les notionnels, deétes inférieur a 300 %, bien que des niveaux
plus élevés soient possibles.

6. Classes d'actions offertes a la souscription
Investissement
) initial minimal | Investissement .
Classes : . Devise de i n v I, Politique de
o Investisseur cible s et subséquent o
d'actions référence . .. distribution
participation minimal
minimale
A-EUR Investisseurs EUR 50 000 EUR 1000 EUR | Actions de
institutionnels capitalisation
A-USD Investisseurs USD 50 000 USD 1000 usp | Actions de
institutionnels capitalisation
B-EUR Investisseurs EUR 5000 EUR 1000 EUR | Actionsde
particuliers capitalisation
B-USD Investisseurs usD 5000 USD 1 000 USC Actions de
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particuliers capitalisation
Réserveé a certaines
catégories .
: . Act d
S-EUR* dinvestisseurs | EUR | 100000 EUR| 1000 EUR| ' 'O7°¢€
. capitalisation
approuveés par la
Société de gestion
Cadres et employés
(et leurs familles) dg
la Société de gestion Actions de
C-EUR et OPCVM/OPC EUR > 000 EUR 1000 EUR capitalisation
gérés par la Société
de gestion
D-EUR Investisseurs EUR 50000 EUR | 1000 EUR| Actionsde
institutionnels capitalisation
Réserveé a certaines
catégories
d'investisseurs Actions de
E-EUR o EUR 500 000 EUR 1 000 EUR o
institutionnels capitalisation
approuvés par la
Société de gestion
Réserveé a certaines
catégories
d'investisseurs Actions de
E-USD o uUsD 500 000 USD 1 000 USD o
institutionnels capitalisation
approuves par la
Société de gestion
Bcl-EUR* investisseurs EUR 5000 EUR 1000 EUR | Actions de
particuliers capitalisation
E-CHF Investisseurs CHF | 500000CHF| 1000 cCHF| Actonsde
institutionnels capitalisation
E-JPY Investisseurs JPY | 50000000JPY 100000 Jpy Aotons de
institutionnels capitalisation
E-GBP Investisseurs GPB | 500000GBP|  1000GBp| Actionsde
institutionnels capitalisation

* A la discrétion du Conseil d'administration,@empartiment peut étre fermé ou réouvert pour deeltes souscriptions
sans notification préalable aux actionnaires emtstaPour éviter toute ambiguité, les actionngd@svent continuer de
racheter ou de convertir leurs participations dar@@ompartiment conformément aux dispositions stethdu Prospectus,

méme lorsque le Compartiment est fermé aux sousmTipt

** | es actions de la Classe Bcl sont uniqguement digges pour les investisseurs approuvés par laé8bdie gestion ou tout
distributeur désigné qui, dans le cas d'une squismmi ou d'une distribution d'Actions au sein dgEl'uniquement,
correspondent a l'une des définitions suivantes :

a) intermédiaires financiers a qui les lois et eégdntations locales applicables interdisent devoicest/ou de
conserver des commissions ou autres avantages oroétaires ; ou

b) distributeurs fournissant des services de gest@portefeuille et/ou des services de conseihesstissement sur
une base indépendante (tels que définis par laDjJi&l sein de I'UE ; ou




c) investisseurs ayant conclu une convention d'teores séparée avec leur distributeur concernafgumiture de

services de conseil en investissement non indépérftds que définis par la MiFID), lorsque le distiteur ne
recoit ni ne conserve une commMmIssion ou autre aganton monétaire.

La Société s'engagera dans des opérations de taevee devises en ce qui concerne les
classes d'actions libellées en USD, CHF, JPY et @i#P(i) de réduire les fluctuations des
taux de change entre la devise de ces Classede@tit®e de référence du Compartiment ou (ii)
de réduire les fluctuations des taux de change ees Classes et d'autres devises importantes
du portefeuille du Compartiment.

Frais et dépense

Les frais d'acquisition, les frais de rachat, lessfde conversion et la taxe d'abonnement
applicable détaillés dans le tableau ci-dessoumtsesrlculés en tant que pourcentage de la
Valeur Nette d'Inventaire par action applicable.G@mmission de gestion et la Commission
de performance seront calculées conformément &dtos 12. Frais et dépenses de ce
Prospectus.

Classes | Commission Frais F:jaeis Frais de Comdm;ssion Taxe
d'actions | de gestion | d'acquisition rachat conversion Performance d'abonnement
A-EUR 1,25% Jusqu'a 2 % 0 % Jusqu'a 2 % 20 % 0,019
A-USD 1,25% Jusqu'a 2 % 0%| Jusqua?% 20 % 0,019
B-EUR 1,75% Jusqu'a 2 % 0%| Jusqua?% 20 % 0,059
B-USD 1,75% Jusqu'a 2 % 0%| Jusqua?% 20 % 0,059
S-EUR* 1% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2 % 15 % 0,05 %
C-EUR 0% 0% 0% 0% N/A 0,05 %
D-EUR 1.60 % Jusqu'a 2 % 0%| Jusqual% N/A 0,01 %
E-EUR 1,25% Jusqu'a 2 % 0%| Jusqua?% 15% 0,019
E-USD 1,25% Jusqu'a 2 % 0%| Jusqua?% 15% 0,019
Bcl-EUR 1,25% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2 % 20 % 0,059
E-CHF 1,25% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2 % 15% 0,019
E-JPY 1,25% Jusqu'a 2 % 0%| Jusqua?% 15% 0,019
E-GBP 1,25% Jusqu'a 2 % 0%| Jusqua?% 15% 0,019

* A la discrétion du Conseil d'administration, le Quartiment peut é&tre fermé ou réouvert pour de nes/eouscriptions sans
notification préalable aux actionnaires existaRtar éviter toute ambiguité, les actionnaires peusentinuer de racheter ou
de convertir leurs participations dans le Compatihtonformément aux dispositions standard du Baisp, méme lorsque
le Compartiment est fermé aux souscriptions.
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Commission de Performance

Pour calculer la Commission de Performance pouadéisns de Classes A, B, S et E, l'indice
de référence (I'tndice de référence») par devise sera celui indiqué dans le tabledessous.

La Société de gestion recevra pour les actionslaes€ A, une Commission de performance
de 20 % par an de la surperformance au-dessusvenueomposé cumulé de l'Indice de
référence a condition que la Valeur Nette d'Invieata la fin de la Période de Performance
excede le High Watermark enregistré a la fin deaetd®ériode de performance précédente
depuis le lancement du Compartiment ou de la Classlen le cas. La Commission de
performance est calculée et payée conformémentdapositions de la section 12 de ce
Prospectus.

La Société de gestion recevra pour les actionslags€ B, une Commission de performance
de 20 % par an de la surperformance au-dessusvenueomposé cumulé de l'Indice de
référence a condition que la Valeur Nette d'Invieata la fin de la Période de Performance
excéde le High Watermark enregistré a la fin deetd®ériode de performance précédente
depuis le lancement du Compartiment ou de la Classlen le cas. La Commission de
performance est calculée et payée conformémentdapositions de la section 12 de ce
Prospectus.

La Société de gestion recevra pour les actiondaks€ S, une Commission de Performance de
15 % par an de la surperformance au-dessus duueweemposé cumulé de I'Indice de référence
a condition que la Valeur Nette d'Inventaire aiteade la Période de Performance excede le
High Watermark enregistré a la fin de toute PériddePerformance précédente depuis le
lancement du Compartiment. La Commission de pedooe est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.

La Société de gestion recevra pour les actionslags€ E, une Commission de Performance
de 15 % par an de la surperformance au-dessusvénueomposé cumulé de I'Indice de
référence a condition que la Valeur Nette d'Invieata la fin de la période de performance
excede le High Watermark enregistré a la fin deetdeériode de Performance précédente
depuis le lancement de la Classe pertinente. Lan@lesion de performance est calculée et
payée conformément aux dispositions de la secRattelce Prospectus.

Exemples de calculs des Commissions de Performance:

Les exemples suivants sont présentés en référdaabeacription du mécanisme de calcul des
Commissions de Performance a la section 12. Fr&lg¢genses de ce Prospectus

La premiére hypothese retenue est celle d’'un tau@aimmission de Performance de 15% (i.e.
celui des Classes S et E) avec une adaptationueggx autres taux de Commissions de
Performance (pour les Classes A et B). La secoygethése est que le High Watermark

enregistré a la fin de toute Période de Performgméeédente depuis le lancement du
Compartiment est de 1000 EUR.

Dans ces conditions les Commissions de Performsaregent calculées de la maniere suivante:

Période de Année 1 Année 2 Année 3 Année {ﬁl Année|5
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Référence
Valeur Nette
d’Inventaire au
début de la EUR 1000 EUR 1089.50 EUR 1050 EUR 1110 EUR 1165/995
Période de
Performance
Valeur Nette
d’Inventaire a la
fin de la Période
de P(‘;r\‘:‘;:?a”ce EUR 1100 | EUR1050| EUR 1110 EUR 1170  EUR 123456
Commission de
Performance
éventuelle)
High Watermark
applicable par EUR 1000 EUR 1089.50 EUR 1089.50 EUR 1110 EUR 09%H
action
Indice de
Reference a la 3% 3% 3% 3% 2.50%
fin de la Période
de Performance
Pas de
Commission
de
Performance
(la
performance 15%
Calcgl dg la 15% * ((1100- Pas de de l'action est ((1234.56-
Commission de 1000)- Commission de 15% * ((1170- 1165.995)-
Performance a la (1110/1089.501 2.5%*1165.99
fin de la Périodd > 0. +000) = de 1) = 1.88% 1110)- 5) = EUR
EUR 10.5 par| Performance| .~ , . X 3%*1110) =
de Performance . inférieure a 5.912 par
Action EUR 4.005 .
celle de ) Action
I'Indice de par Action
Référence a la
fin de la
Période de
Performance)
Valeur Nette
d’Inventaire a la
fin de la Période
de Performance EUR 1089.50 EUR 1050 EUR 1110 EUR 1165.995UR 1228.648
(apres
Commission de
Performance
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éventuelle)

La devise dans laquelle I'Indice de Référence ldeelié dépendra de la devise de la Classe
d'actions correspondante basée sur le tableauguiva

Devise de la Classe d'actions Indice de référence
EUR Euro Short Term Rate (€STR)
usD Secured Overnight Financing Rate (SORR)
GPB Sterling Overnight Index Average (SONIA)
CHF Swiss Average Rate Overnight (SARON)
JPY Tokyo Overnight Average Rate (TONAR)

Aucune Commission de Performance ne sera percua arciété de gestion pour les actions
de Classes C et D.

Fréquence de calcul de la Valeur Nette d'Inveniee et Jour d'évaluation

La Valeur Nette d'Inventaire par action sera déiteém quotidiennement, chaque Jour ouvré
(ainsi que les autres jours qui peuvent étre désigiar le Conseil d'administration au cas par
cas, ou généralement, de maniere ponctuelle)Jtirkd'évaluation »).

Souscription

Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de souseripti

Les actions seront émises a un prix baseé sur kuvalette d'Inventaire par action déterminée
le Jour d'évaluation pertinent, auquel s'ajouterdmtcas échéant, les frais d'acquisition
applicables, comme spécifié dans la section 7 d@eseriptif du Compartiment.

Toutes les demandes de souscription doivent @iitées conformément aux principes suivants.
Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard a 17h00 (heurkeuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d’évaluation pertinent.. Toute demande requeésal'échéance applicable sera traitée

relativement au prochain Jour d'évaluation.

Le paiement pour les actions souscrites doit 8fezteé au plus tard 3 Jours ouvrés apres le
Jour d'évaluation pertinent.
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10.

11.

12.

13.

Rachat

Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de rachat.

by

Les actions seront rachetées a un prix basé sMaleur Nette d'Inventaire par action
déterminée le Jour d'évaluation pertinent, dugemsdrg soustraits, le cas échéant, les frais de
rachat applicables, comme spécifié dans la sectace Descriptif du Compartiment.

Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard & 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuesapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.

Le paiement pour les actions rachetées doit éteetat au plus tard 3 Jours ouvrés apres le
Jour d'évaluation pertinent.

Conversions

Les investisseurs peuvent demander la conversiteudg actions d'une Classe vers une autre.
Les demandes doivent étre recues par I'Agent teteuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard & 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuesapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.

Cotation des actions a la Bourse du Luxembourg

Les actions du Compartiment ne sont pas cotéeBauese de Luxembourg.

Performance historique

Les informations sur la performance historigue dum@artiment sont disponibles dans les
Documents d'Information Clés pour I'Investisseur.
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DESCRIPTIF DU COMPARTIMENT

lll. Helium Selection
1. Nom du Compartiment

Helium Selection (le £ompartiment »)

2. Devise de base
EUR
3. Objectif, politique et stratégie d'investissemen

Objectif et politique d'investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment esbidpir un rendement absolu en exploitant
les opportunités offertes par le cours des titdes instruments financiers dérivés et des
créances mobiliéres.

Le Compartiment fait la promotion les caractéristisf ESG, conformément a l'article 8 du
reglement SFDR, en appliquant des critéeres d'exciust de filtrage comme décrit plus en
détail a la section 2 « Obijectifs et politiqguesikstissement de la Société » du présent
Prospectus mais n'a pas pour objectif I'investissemurable.

La Société de gestion pense qu'il est possibleédérgr des rendements absolus attractifs en
exploitant les opportunités offertes par le cowgs ftitres, des instruments financiers dérivés et
des créances mobiliéres et cherchera a obteniremdement absolu et & garantir que la

performance du Compartiment affiche un degré limét€orrélation avec les marchés boursiers
et obligataires.

Le Compartiment ne se limitera pas a une stratégique d'arbitrage, mais adoptera une
approche multi-stratégique. Les stratégies serasesnen ceuvre sur la base de critéres
essentiellement quantitatifs. A cet égard, la tethgie employée par la Société de gestion est
un facteur essentiel et le Compartiment s'applgeraine plateforme propriétaire de gestion
des actifs capable d'évoluer rapidement afin diifienet de mettre en ceuvre de nouveaux
types de stratégie. Le Capital est alloué sur lahserétionnaire au sein des différentes
stratégies, en fonction de I'évaluation des risffluesendement effectuée par la Société de
gestion.

La Société de gestion cherchera a tout moment atemdi un portefeuille d'investissement
équilibré pour le Compartiment, en évitant les emi@ations excessives dans un seul secteur

d'activité ou dans une seule région.

Le Compartiment sera principalement investi errimsents sous-jacents d'émetteurs situés en
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Europe et en Amérique du Nord, mais également & &saux Amériques.

Conformément aux limites d'investissement énondées I'Annexe 2 : « Limites générales
d'investissement » de ce Prospectus, le Compaitimesstira principalement dans des actions,
bons et droits de souscription, obligations, oliares convertibles, contrats sur différence,
swaps sur actions, devises et autres instruméstalix actions, aux titres a revenu fixe et au
crédit. Le Compartiment n'investira ni dans leesitadossés a des actifsA®S ») ni dans les
titres adossés a des créances hypothécaiB&o).

En outre, le Compartiment peut également investitsddes instruments financiers dérivés
(cotés et négociés de gré a gré) tels que, safimilr, des swaps (y compris des swaps sur
rendement total), des futures, des contrats degeharterme, des options, pour garantir une
gestion efficiente des investissements et du ik,

Dans le respect des limites d'investissement imgsogar les lois et réglementations en vigueur,
le Compartiment peut, en outre, détenir jusqu'&o2& jusqu'a 100 % de maniére temporaire,
et dans des circonstances exceptionnelles, deslitégiaccessoires telles que des liquidités
détenues sur des comptes courants auprés d'ungebaccessible a tout moment. En outre, le
Compartiment peut détenir des équivalents de teéisotels que des instruments du marché
monétaire et notamment (bons du Trésor, certifidatslépot, billets de trésorerie, etc.) pour
atteindre ses objectifs d'investissement, a degifirtrésorerie et en cas de conditions de marché
défavorables.

Le compartiment pourra également investir (jusdl0& de ses actifs) dans des véhicules
d’acquisition ad-hoc (« SPACS ») qui sont des gési€réées uniquement pour lever des
capitaux a travers des introductions en bourse pwac objectif ultérieur I'acquisition ou la
fusion avec des sociétés existantes et qui sayibiéls en tant qu'investissements au sens de
l'article 41 de la loi de 2010.

Le Compartiment peut investir dans des valeurdléibe en d'autres devises que I'EUR, et le
Compartiment se réserve le droit de conclure desrais de couverture de change liés a des
investissements non libellés en EUR afin de se pnéncontre les fluctuations des devises.

Le Compartiment est géré activement. Il n'y a padenchmark officiel pour la performance
et la gestion du portefeuille. Cependant, sur w@réeoge de trois ans, la performance peut étre
comparée, a posteriori, au taux sans risque deeVisal correspondant a chaque part en
circulation.

Exposition aux swaps sur rendement total

Le niveau d'exposition attendu aux swaps sur rerdéetotal (non capitalisés) est de 200% des
actifs nets du Compartiment et peut atteindre urimmam de 250%. Les sous-jacents de ces
swaps sur rendement total sont des instruments ldagsels le Compartiment peut investir

conformément a son objectif et a sa politigue @#tissement. Le compartiment n’est pas
exposé aux opérations de financement sur titres'$hF
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Stratégie d'investissement

Plus généralement, le Compartiment ne se limitasagpune stratégie unique d'arbitrage, mais
adoptera une approche multi-stratégique.

Le Compartiment mettra principalement en ceuvre Egatégies Arbitrage Long/Short sur actions
reposant sur des indicateurs techniques, liéesgadnement et Arbitrage de dividendes. Il se réfarer
plus occasionnellement aux stratégies suivantesrbifkage sur fusions, Arbitrage de volatilité et
Stratégie axée sur les Actions et les Crédits.

Le Capital est alloué sur base discrétionnaireestu des différentes stratégies, en fonction de
I'évaluation des risques/du rendement effectuééaf@ociété de gestion.

En gardant a I'esprit que l'allocation de capisafaite conformément a I'objectif de rendement
absolu, qui constitue le cceur de la politique @stissement, I'allocation tactique de la Société
de gestion cherchera a obtenir (i) des gains éllevésles phases haussiéres de marché et (ii)
une protection du capital et des performancesipesidécorrélées lors des phases baissiéres
de marché.

Il n'est donc pas envisagé pour le Compartimenvelitir de maniere permanente dans toutes
les stratégies susmentionnées, mais la Sociétéestoy choisira plutdét de sélectionner les
stratégies qui, @ un moment donné, offrent le miltapport risque-rendement, et agira donc
sur la base d'opportunités.

Bien que les stratégies d'arbitrage mentionnédgssus ne seront pas toutes mises en ceuvre
simultanément par le Compartiment, les indicatetiparametres de ces stratégies seront suivis
et analysés en permanence afin de permettre, leéclagant, une identification et un
investissement rapides dans des opérations présentaapport risque-rendement attractif.

Arbitrage Long/Short sur actions reposant sur deglicateurs techniques

L'arbitrage Long/Short sur actions reposant surimdisateurs techniques dépend de l'analyse
des facteurs techniques qui influencent quotidiererd le cours des titres et des instruments
dans lesquels peut investir le Compartiment, ajugi de la mise en ceuvre d'algorithmes de
trading basés sur des modeles quantitatifs.

Parmi les stratégies Long/Short, la Société daayestettra en ceuvre la stratégie suivante dans
le Compartiment :

La stratégie de « Sélection des actions » visertifter et a participer aux tendances positives

des actions. La Société de gestion se concentnensuaste univers parmi les actions les plus

liquides aux Etats-Unis, en Europe, en Asie etAmériques. La stratégie dépend de I'analyse

des facteurs techniques qui influencent a moyendde cours des titres et des instruments dans
lesquels peut investir le Compartiment, ainsi geidadmise en ceuvre d'algorithmes de trading

basés sur des modéles quantitatifs. La positicie neste positive et variable mais limitée afin
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de lisser la performance.

Stratégie liée a un événement

La stratégie liée a un événement cherche a explegaliverses opportunités discrétionnaires
liées a des événements tels que, mais sans dgrliffémission de droits, les introductions en
bourse, les scissions, les fractionnements d'agtiienbook building, les prises fermes, les
événements liés a lindice et les événements spédiés aux classes d'actions ou aux
obligations convertibles. La Société de Gestiorhada exploiter les opportunités créées par
ces événements en maintenant une exposition naukrenarchés. L'étendue géographique
visée est principalement I'Europe et 'AmériqueNdud.

Arbitrage de dividendes

La stratégie d'arbitrage de dividendes cherche gloiter les variations implicites des
dividendes sur les indices ou les actions par déshde divers types d'instruments dérives :
options, futures, swaps et autres produits déri8ége a une analyse détaillée des titres afin
d'estimer les dividendes futurs par rapport augnétis du marché, le Compartiment peut
prendre des positions sur les dividendes implicitexposition conséquente pouvant étre
couverte par des positions sur des instrumentsjaoasts. L'étendue géographique visée est
principalement I'Europe.

Arbitrage sur fusions

La stratégie d'arbitrage sur fusions se concentrdes opérations de fusion et de rachat. La
Société de gestion évalue divers scénarios afadétEminer la probabilité de conclusion de la
transaction et son rendement attendu. En fonctoredte évaluation, la Société de gestion
souhaite exploiter les écarts générés par la fuk@waleur comptable de la fusion est limitée
pour garantir une sensibilité tres restreinte aaames et ne présentera aucune surcouche
macroprudentielle. Elle tend a étre hautement difrfée afin d'éviter toute concentration
commerciale. L'étendue géographique du marché&iesigalement I'Europe et I'Amérique du
Nord, avec comme objectif principal les transaciannoncées.

Arbitrage de volatilité

Les stratégies d'arbitrage sur instruments démwgeront a exploiter les écarts de prix des
instruments optionnels. Le Compartiment investaatres autres, dans un instrument sous-
jacent pour les stratégies visant a exploiterrizcttire de volatilité du marché global.

Stratégie axée sur les actions et les crédits
La Société de gestion peut investir en instrumaietaprunt tels que les obligations émises par
I'Etat ou des sociétés, afin d'optimiser le renderdes avoirs liquides.

La Société de gestion peut également identifieogesrtunités en analysant les tensions et les
anomalies de cours des produits de crédit par ra@pta valeur des actions et aux dérivés

d'actions liés a la méme classe d'instruments jsoesHs.

Le prix équitable d'un produit de crédit sera égadula fois sur la base d'une analyse
fondamentale et d'une approche quantitative.
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Autres stratégies

Les stratégies d'investissement du Compartimentserent pas limitées aux stratégies
d'investissement décrites ci-dessus. Le Compartinpeut appliquer d'autres stratégies
d'investissement que la Société de gestion détermiponctuellement comme appropriées,
pour autant que ces stratégies soient cohérengesl'abjectif et la politique d'investissement
du Compartiment, ainsi qu'avec les techniques etgasus d'évaluation que la Société de
gestion a précédemment utilisés et tels qu'ils déatits dans ce Prospectus.

Tout investisseur potentiel doit lire attentiveméntescription des risques d'investissement
exposée au Chapitre 4. Les considérations swsdeeiexposées dans le Prospectus concernant
le Compartiment ainsi que les considérations supgtdaires sur le risque figurant ci-dessous
doivent étre prises en compte.

Risques spécifiques

Déclaration relative aux Reglements SFDR et Taxorniem

Les risques de durabilité sont intégrés dans legasus de gestion des investissements du
Compartiment conformément aux dispositions du ragl#e SFDR. Le principe de « non
préjudice » mentionné a larticle 6 du réglementxdreomie ne s'appligue pas a ce
Compartiment puisque les investissements sousifaéete produit financier ne prennent pas
en compte les critéres de 'UE pour des activittenémiques durables d’'un point de vue

environnemental.

De plus amples informations sont disponibles a ¢&tiBn 2 « Objectifs et politiques
d'investissement de la Société » du Prospectus.

Risques liés a I'Arbitrage Long/Short sur actionsposant sur des indicateurs techniques

Les stratégies d'arbitrage statistique et quaififitang/Short peuvent exposer le Compartiment
a tous les risques associés a l'utilisation déet'efe levier, du financement et de la vente a
découvert. Outre les risques standards associéségution d'ordres électronique, des risques
sont également liés a l'utilisation de systemesatiéng complexes, notamment les interfaces
de passage d'ordres automatique, qui peuvent gaiasnes circonstances entrainer des pertes.
Ces pertes peuvent, en particulier, résulter diugngvaise configuration du systeme ou de toute

spécification incorrecte des algorithmes ou duesystd'information.

La stratégie d'arbitrage Long/Short sur action®sapt sur des indicateurs technigques peut
également impliquer un haut niveau de négociattateeotation des investissements, ce qui
peut générer des colts de transaction substamfiglseront supportés par le Compartiment.

Risques liés & un événement

Pour les investissements consécutifs a une stealiégi a un événement, il est nécessaire que
la Société de gestion identifie les opportunité®tablisse des prévisions correctes sur un
catalyseur d'actions et son impact. Il y a un @sque la Société de gestion établisse des
prévisions incorrectes quant aux effets attendweci @eut entrainer des pertes pour le
Compartiment.
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Certaines Stratégies liées aux opérations surs tpevent également inclure des risques
opérationnels tels que le risque « front officeeyr lequel une absence de prise en compte des
informations disponibles peut entrainer des déassie transaction sous-optimales et le risque
de traitement post-marché peut entrainer des peftedtant de la mauvaise gestion d'une
opération de société unique et complexe.

Risques liés a I'Arbitrage de dividendes

Pour mettre en ceuvre une stratégie d'arbitragevitteddes, le Compartiment peut utiliser
divers instruments, y compris les futures, lesan#ticotées, les contrats a terme de gré a gré,
les swaps et autres produits dérivés potentiellemaatils et spéculatifs. Des conditions de
marché défavorables peuvent entrainer de lourddesppour le Compartiment. Plusieurs
raisons peuvent expliquer cette situation, commaigmsans s'y limiter) une maodification
globale des attentes des investisseurs en termeslivigendes futurs en raison de
I'environnement macroéconomique ou une modificatienla politique de dividende des
sociétés au niveau microéconomique.

Pour éviter une exposition au marché due aux faiins sous-jacentes, le Compartiment peut
conclure une transaction de couverture sur desuimshnts sous-jacents. Dans certaines
circonstances, la couverture peut ne pas étresantt et peut, de méme, entrainer des pertes
importantes pour le Compartiment.

Les opérations de couverture réalisées par le Cdimgst peuvent, dans certaines
circonstances, ne pas étre totalement adaptéestratggies d'investissement poursuivies par
le Compartiment ou peuvent, sous certaines conditd® marché, ne pas étre efficaces. En
conséquence, les opérations de couverture initi@sées par le Compartiment dans le but
de réduire son profil de risque peuvent ne pas éffieaces et peuvent méme s'avérer
contreproductives et entrainer des pertes impasant

Risques liés a I'Arbitrage sur fusions

Les stratégies d'arbitrage sur fusions peuventai®r des pertes importantes pour le
Compartiment des lors que I'événement prévu (é&)dagion, acquisition, etc.) ne se réalise
pas. L'échec des négociations peut avoir plusEauses, comme l'intervention d'une Autorité
de concurrence ou un changement radical de I'emément de marché pendant la fusion
(clauses de €hangement défavorable important»). La performance globale des stratégies
de ce type dépendra également de l'activité ganéhalmarché et du volume de fusions-
acquisitions a tout moment.

Risque lié a I'Arbitrage de volatilité

Les stratégies d'arbitrage de volatilité sont meseseuvre par l'achat et la vente d'options, de
contrats & terme standardisés et d'actions ayHéteatits niveaux d'échéance ou de prix. La
mise en ceuvre de ce type de stratégie peut engemdrésque lié a la volatilité future
potentielle des divers instruments sous-jacerddatolatilité implicite des divers instruments,
notamment si les mouvements de volatilité ne cpmedent pas aux prévisions de la Société
de gestion.
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Risque lié a la Stratégie axée sur les Actionsest Crédits

Le Compartiment investira principalement ses ligé&len obligations d'Etat et de société et
sera donc soumis au risque de crédit. Le risquedtit est le risque de dégradation de la qualité
du crédit de I'émetteur ou le risque de défautaligi-ci. Ce risque est calculé sur le fait qu'un
émetteur d'obligations ou de titres de créanceeu gespecter ses échéances, c'est-a-dire le
paiement des coupons et/ou le remboursement dtackpsque celui-ci est d0. Un défaut de
I'émetteur peut entrainer de lourdes pertes pdbotepartiment. Pour tirer profit de la stratégie
d'arbitrage axée sur les Actions et les Crédit€dmpartiment peut conclure des opérations de
couverture sur les instruments sous-jacents. Dentaiges circonstances, la couverture peut ne
pas étre suffisante et peut, de méme, entrainepattss importantes pour le Compartiment.
Plus généralement, les opérations de couvertulis@ésa par le Compartiment peuvent, dans
certaines circonstances, ne pas étre totalemermitémda aux stratégies d'investissement
poursuivies par le Compartiment ou peuvent, soutaioes conditions de marché, étre
inefficaces.

Risque lié aux investissements dans les sociétasqiiisition ad-hoc (SPACS)

Ces actifs peuvent étre soumis a des risques gpéxsftels que la dilution, la liquidité, les
conflits d'intéréts ou l'incertitude quant a l'itlBoation, I'évaluation ainsi que I'éligibilité da
société cible et peuvent étre difficiles a évaleer raison d'un manque d'historique de
négociation et d'un manque relatif d'informatiorpdiblic. De plus, la structure des SPAC peut
étre complexe et leurs caractéristiques peuvergnan grande partie d'un SPAC a l'autre, ce
qui signifie que la Société de Gestion étudieraqukaSPAC individuellement pour s'assurer
du respect de l'article 41 de la Loi de 2010.

Risque lié aux Introductions en bourse

Le Compartiment pourra investir lors d’introductoan bourse. Dans ce cas, il y a un risque
gue le prix de l'actif nouvellement listé souffreude volatilité plus importante résultant de
différents facteurs tels que lI'absence d’'un marphéligue de cotation préexistant, des
transactions non-régulieres, un nombre limité dast admis a la cotation, et un manque
d’'information sur I'émetteur.

Risque lié a I'allocation discrétionnaire d'actifs
En raison de l'allocation discrétionnaire de se$sad existe un risque que le Compartiment
ne soit pas investi continuellement dans les gfii@édes plus performantes.

IL DOIT ETRE SOULIGNE QUE LE PORTEFEUILLE DU COMPAR TIMENT SERA
SOUMIS AUX RISQUES NORMAUX DU MARCHE ET RIEN NE GAR ANTIT QUE

LES OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT DU COMPARTIMENT SERO NT REALISES.
Profil de l'investisseur type

Le Compartiment peut uniguement étre adapté awestisseurs a long terme, qui considérent

I'investissement dans ce Compartiment comme un magiéquat d'accéder a la performance
(positive ou négative) de stratégies d'investissgmiernatives.
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Les investisseurs doivent étre capables et préatceépter les risques associés aux stratégies
d'investissement alternatives, aux variations pihes de la valeur nette des actifs et a des
pertes sur leur investissement, celles-ci pouvanéeer substantielles. Une baisse de valeur
des actions du Compartiment est possible a toutenoet les investisseurs doivent pouvoir
supporter la perte totale de leur investissement.

Le Compartiment n'est pas adapté aux investissgarg un horizon d'investissement inférieur
a3 ans.

Risque global

Le risque global lié au Compartiment sera calcol@tdisant I'approche par la valeur a risque
absolue. L'effet de levier moyen du Compartimeahsddes conditions normales de marché,
calculé en additionnant tous les notionnels, de@tee inférieur 850 %, bien que des niveaux

plus élevés soient possibles.

Classes d'actions offertes a la souscription

Investissement Investissement
Classes | Investisseur | Devise de | initial minimal et X Politique de
o . er S subséquent o
d'actions cible référence participation . distribution
. minimal
minimale
A-EUR | nvestisseursi . o 50 000 EUR 1000 EUR | Actionsde
institutionnels capitalisation
B-EUR | IMVestisseurs| .o 5000 EUR 1000 EUR | Actionsde
particuliers capitalisation
Réservé a
certaines
catégories .
S-EUR* | diinvestisseury EUR 100 000 EUR 1000 EUR | Actions de
B capitalisation
approuveés pat
la Société de
gestion
Cadres et
employés (et
leurs familles)
de la Société Actions de
C-EUR de gestion et EUR 5000 EUR 1 000 EUR canitalisation
OPCVM/OPC P
gérés par la
Société de
gestion
Bcl- Investisseurs Actions de
EUR** particuliers EUR 5000 EUR 1 000 EUR capitalisation

93



A-CHE | lmvestisseurs) . 50 000 CHF 1000 CHF Actions de
institutionnels capitalisation
Agpy | lnvestisseurs| o 5000000 JPY| 100000 Jpy ~ctionsde
institutionnels capitalisation
A-usp | lmvestisseurs| o 50 000 USD 1000usp | Actionsde
institutionnels capitalisation
A-GBp | nvestisseurs| g 50 000 GBP 1000GBp | Actionsde
institutionnels capitalisation

* A la discrétion du Conseil d'administration,Gempartiment peut étre fermé ou réouvert pour deeltas souscriptions

sans notification préalable aux actionnaires emtstaPour éviter toute ambiguité, les actionngd@svent continuer de
racheter ou de convertir leurs participations dar@ompartiment conformément aux dispositions stahda Prospectus,
méme lorsque le Compartiment est fermé aux sousnTipt

** Les actions de la Classe Bcl sont uniquement digges pour les investisseurs approuveés par la&8bde gestion [ou tout

distributeur désigné] qui, dans le cas d'une squgmm ou d'une distribution d'Actions au sein d¢H uniquement,
correspondent a I'une des définitions suivantes :

a) intermédiaires financiers a qui les lois eteégtntations locales applicables interdisent devaécet/ou de
conserver des commissions ou autres avantages ogétaires ; ou

b) distributeurs fournissant des services de gesté portefeuille et/ou des services de conseil en
investissement sur une base indépendante (teldéfinés par la MiFID) au sein de I'UE ; ou

C) investisseurs ayant conclu une convention d'feres séparée avec leur distributeur concerngoulaiture

de services de conseil en investissement non imdi&pé: (tels que définis par la MiFID), lorsque le
distributeur ne regoit ni ne conserve une commissioautre avantage non monétaire.

La Société s'engagera dans des opérations de taevee devises en ce qui concerne les
classes d'actions libellées en USD, CHF, JPY et @i#P(i) de réduire les fluctuations des
taux de change entre la devise de ces Classede@tit®e de référence du Compartiment ou (ii)
de réduire les fluctuations des taux de change ees Classes et d'autres devises importantes
du portefeuille du Compartiment.

7. Frais et dépenses

Les frais d'acquisition, les frais de rachat, lessfde conversion et la taxe d'abonnement
applicable détaillés dans le tableau ci-dessoumnsenlculés en tant que pourcentage de la
Valeur Nette d'Inventaire par action applicable.@@mmission de gestion et la Commission
de performance seront calculées conformément &dtos 12. Frais et dépenses de ce

Prospectus.
Classes | Commission Frais Frais de Frais de Commission Taxe
d'actions de gestion d'acquisition rachat conversion de d'abonnement
Performance

A-EUR 1,25 % Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2(% 20 % 0,01 %
B-EUR 1,75% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 20 % 0,05 %
S-EUR* 1% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2 % 15% 0,01 %
C-EUR 0% 0% 0% 0% N/A 0,05 %
Bcl-EUR 1,25% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 20 % 0,05 %
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A-CHF 1,25% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 20 % 0,01 ¢

A-JPY 1,25% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2% 20 % 0,01 ¢

A-USD 1,25% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2% 20 % 0,01 ¢

A-GBP 1,25% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 20 % 0,01 ¢

* A la discrétion du Conseil d'administration, ler@partiment peut &tre fermé ou réouvert pour develtes souscriptions
sans notification préalable aux actionnaires emistaPour éviter toute ambiguité, les actionng@svent continuer de
racheter ou de convertir leurs participations darGompartiment conformément aux dispositions stahda Prospectus,
méme lorsque le Compartiment est fermé aux sousmnTipt

Commission de Performance

Pour calculer la Commission de Performance pouadéiens de Classes A, B et S, l'indice de
référencel'« Indice de référence») par devise sera celui indiqué dans le tabledessous.

La Société de gestion recevra pour les actionslaes€ A, une Commission de performance
de 20 % par an de la surperformance au-dessusveéaueomposé cumulé de l'indice de
référence majoré de 2 % a condition que la ValeetteNd'Inventaire a la fin de la période de
performance excede le High Watermark enregisti@ finlde toute Période de performance
précédente depuis le lancement du Compartimer@adpamission de performance est calculée
et payée conformément aux dispositions de la sedRade ce Prospectus.

La Société de gestion recevra pour les actionslags€ B, une Commission de performance
de 20 % par an de la surperformance au-dessusveéaueomposé cumulé de l'indice de
référence majoré de 2 % a condition que la ValeetteNd'Inventaire a la fin de la période de
performance excede le High Watermark enregistia finlde toute Période de performance
précédente depuis le lancement du Compartimer@dnamission de performance est calculée
et payée conformément aux dispositions de la gedRade ce Prospectus.

La Société de gestion recevra pour les actiondaks€ S, une Commission de performance de
15 % par an de la surperformance au-dessus duueoemposé cumulé de l'indice de référence
majoré de 2 % a condition que la Valeur Nette dfrgire a la fin de la Période de Performance
excede le High Watermark enregistré a la fin daetd®ériode de performance précédente
depuis le lancement du Compartiment. La Commisd®performance est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.

Exemples de calculs des Commissions de Performance:

Les exemples suivants sont présentés en référdaaeacription du mécanisme de calcul des
Commissions de Performance a la section 12. Fr&lg¢genses de ce Prospectus

La premiére hypothese retenue est celle d’'un tau@aimmission de Performance de 20% (i.e.
celui des Classes A et B) avec une adaptation legapx autres taux de Commissions de
Performance (pour les Classes S). La seconde lagm#st que le High Watermark enregistré
a la fin de toute Période de Performance précédtapteis le lancement du Compartiment est
de 1000 EUR.

Dans ces conditions les Commissions de Performsaregent calculées de la maniere suivante:

Période de Année 1 Année 2 Année 3 Année {4 Année|5
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Référence
Valeur Nette
d’Inventaire au
début de la EUR 1000 EUR 1086 EUR 1050 EUR 1110 EUR 116466
Période de
Performance
Valeur Nette
d’Inventaire a la
fin de la Période
de P(‘;r\‘:‘;:?a”ce EUR 1100 | EUR1050|  EUR 1110 EUR 1170  EUR 123456
Commission de
Performance
éventuelle)
High Watermark
applicable par | EUR 1000 EUR 1086 EUR 1086 EUR 1110 EUR 116466
action
Indice de
Reference a la 3% 3% 3% 2.50%
fin de la Période
de Performance
Pas de
Commission
de
Performance
(la
Calcul de la performance 20% * ((1170- 20%
Commission de Pas.de. de l'action est 1110)- ((1234.56-
Performance & la Commission| de (1110/1086| 3%*1110) = 1164.66)-
. . de -1)=2.21% | EUR 5.34 par| 2.5%*1164.66
fin de la Période 3%*1000) = L R : N
de Performance EUR 14 par Performance inférieure a Action ) = EUR §.157
celle de par Action
I'Indice de
Référence a la
fin de la
Période de
Performance)
Valeur Nette
d’Inventaire a la
fin de la Période
de Pg;‘?ga”ce EUR 1086 | EUR1050| EUR1110| EUR1164.566 EUR 1226403
Commission de
Performance
éventuelle)
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10.

La devise dans laquelle lindice de référence Bleeié dépendra de la devise de la Classe
d'actions correspondante basée sur le tableauguiva

Devise de la Classe d'actions Indice de référence
EUR Euro Short Term Rate (€STR)
usD Secured Overnight Financing Rate (SORR)
GPB Sterling Overnight Index Average (SONIA)
CHF Swiss Average Rate Overnight (SARON)
JPY Tokyo Overnight Average Rate (TONAR)

Aucune Commission de Performance ne sera percua arciété de gestion pour les actions
de Classe C.

Fréquence de calcul de la Valeur Nette d'Inveniee et Jour d'évaluation

La Valeur Nette d'Inventaire par action sera déiteém quotidiennement, chaque Jour ouvré
(ainsi que les autres jours qui peuvent étre désigar le Conseil d'administration au cas par
cas ou, généralement, de maniere ponctuelle) Jeuxd'évaluation »).

Souscription

Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de sousaripti

Les actions seront émises a un prix baseé sur kuvalette d'Inventaire par action déterminée
le Jour d'évaluation pertinent, auquel s'ajouterdémtcas échéant, les frais d'acquisition

applicables, comme spécifié dans la section 7 d@eseriptif du Compartiment.

Toutes les demandes de souscription doivent @iitées conformément aux principes suivants.
Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout

distributeur désigné au plus tard & 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le

Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuesapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.

Le paiement pour les actions souscrites doit &fextelé au plus tard 3 Jours ouvrés apreés le
Jour d'évaluation pertinent.

Rachat

Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de rachat.

Les actions seront rachetées a un prix basé sMaleur Nette d'Inventaire par action

déterminée le Jour d'évaluation pertinent, dugemdrg soustraits, le cas échéant, les frais de
rachat applicables, comme spécifié dans la sectasce Descriptif du Compartiment.
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11.

12.

13.

Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard & 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuesapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.

Le paiement pour les actions rachetées doit éteetat au plus tard 3 Jours ouvrés apres le
Jour d'évaluation pertinent.

Conversions

Les investisseurs peuvent demander la conversiteude actions d'une Classe vers une autre.
Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard a 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuésapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.

Cotation des actions a la Bourse du Luxembourg

Les actions du Compartiment ne sont pas cotéeBauese de Luxembourg.

Performance historique

Les informations sur la performance historique dm@artiment se trouvent, lorsqu'elles sont
disponibles, dans les Documents d'Information @&s I'Investisseur.
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DESCRIPTIF DU COMPARTIMENT

IV. Helium Alpha

1.

Nom du Compartiment

Helium Alpha (le «Compartiment »)

Devise de base

EUR

Objectif, politique et stratégie d'investissemen
Obijectif et politique d'investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment esbidpir un rendement absolu en exploitant
les opportunités offertes par le cours des tittekes instruments financiers dérivés.

Le Compartiment fait la promotion les caractéristisy ESG, conformément a l'article 8 du
reglement SFDR, en appliquant des criteres d'eiclust de filtrage comme décrit plus en
détail a la section 2 « Obijectifs et politiqguesikistissement de la Société » du présent
Prospectus mais n'a pas pour objectif I'investissgmurable.

La Société de gestion pense qu'il est possibletdérgr des rendements absolus attractifs en
exploitant les opportunités offertes par le cowgs titres et des instruments financiers dériveés,
et cherchera a obtenir un rendement absolu etantijague la performance du Compartiment
affiche un degré limité de corrélation avec leschés boursiers.

Ce Compartiment cherchera, moyennant la mise enmexglivne stratégie de « Rendement
absolu », & offrir un rendement régulier avec uolatilité contrbélée et une faible corrélation
avec les indices boursiers. L'objectif étant undgomance absolue, il n'y a pas d'indice de
référence pertinent pour ce Compartiment. Toutefaigperformance peut étre comparée a
posteriori au taux sans risque de I'Euro.

Les rendements ajustés par rapport aux risquestssitenus au travers de la construction d’un

portefeuille market neutral résultant dans la caraigion : :

- d'un portefeuille d'actions a position longue anae exposition maximum de 110 % a la
Valeur Nette d'Inventaire ;

- D'un portefeuille d'actions a position courte auae exposition maximum de 110 % a la
Valeur Nette d’Inventaire ; et

- d'une exposition nette des actifs du portefeudlegosition longue ou courte, limitée a
+15 %/-15% de la Valeur Nette d'Inventaire.
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Dans ce contexte, le Compartiment cherchera esfientent :
- a acheter des actions dont la tendance hausstéresprobable ;
- Avendre des actions dont la tendance baissiétedssprobable.

Le Compartiment cherchera également, de maniérasmmelle, & acheter et a vendre des
contrats futures sur des indices de marchés ofodds indiciels européens afin d'ajuster et de
contréler I'exposition nette du portefeuille (magcpays, secteur).

Le Compartiment sera principalement investi darssag¢ions européennes, sans aucune limite
en termes de capitalisation ou d'orientation sester

Conformément aux limites d'investissement énondées I'Annexe 2 : « Limites générales
d'investissement » de ce Prospectus, le Compattimastira principalement dans des actions,
bons et droits de souscription, contrats sur difiée, swaps sur actions et autres instruments
liés aux actions ou instruments obligataires a fendement.

En outre, le Compartiment peut également investitsddes instruments financiers dérivés
(cotés et négociés de gré a greé) tels que, salimigr, des swaps (y compris a des swaps sur
rendement total), des futures, des options, poulanga une gestion efficiente des
investissements et du portefeuille.

Dans le respect des limites d'investissement imgsogar les lois et réglementations en vigueur,
le Compartiment peut, en outre, détenir jusqu'&2€t jusqu'a 100 % de maniére temporaire,
et dans des circonstances exceptionnelles, deslitiepi accessoires telles que des liquidités
détenues sur des comptes courants auprés d'unecbaccessible & tout moment. En outre, le
Compartiment peut détenir des équivalents de teéisotels que des instruments du marché
monétaire et notamment (bons du Trésor, certifidatslépot, billets de trésorerie, etc.) pour
atteindre ses objectifs d'investissement, & degifertrésorerie et en cas de conditions de marché
défavorables.

Le Compartiment peut également, a des fins de aqyestes liquidités, investir dans des
instruments obligataires a haut rendement (invastrgeade) tels que, sans s'y limiter, des
obligations, des obligations convertibles ou desriments a revenu fixe et liés au crédit. Le
Compartiment n'investira ni dans les titres adossées actifs (ABS ») ni dans les titres
adossés a des créances hypothécairsiB »).

Le Compartiment peut investir dans des valeurdldiese en d'autres devises que I'EUR, et le
Compartiment se réserve le droit de conclure degrats de couverture de change liés a des
investissements non libellés en EUR afin de se pnéncontre les fluctuations des devises.

Le Compartiment est géré activement. Il n'y a padenchmark officiel pour la performance
et la gestion du portefeuille. Cependant, sur @regde de trois ans, la performance peut étre
comparée, a posteriori, au taux sans risque deeVésel correspondant a chaque part en
circulation.
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Exposition aux swaps sur rendement total

Le niveau d'exposition attendu aux Equity Swap® (@apitalisés) est de 150 % des actifs nets
du Compartiment et peut atteindre un maximum de%00Qes sous-jacents de ces swaps sur
rendement total sont des instruments dans lesqgleelsCompartiment peut investir
conformément a son objectif et a sa politigue @#tissement. Le compartiment n’est pas
exposé aux opérations de financement sur titres'$hF

Stratégie d'investissement

La mise en ceuvre de la stratégie d'investissenaatd lé Compartiment intégre un rigoureux

processus de sélection basé sur trois phases atine8c

- Identification, dans un vaste univers, de titra®péens d'un sous-univers par I'application
de filtres propriétaires. En particulier, le Contjpraent se concentrera sur un large univers
d'actifs dont la liquidité est compatible avec jialif de la stratégie d'investissement.

- Evaluation pour chaque actif d'un grand nombreadeetir alphas propriétaires permettant
d’anticiper les performances relatives futures titens.lls évaluent la probabilité anticipée
d'une sur- ou d'une sous-performance de l'actifpaoéna ses pairs sur une période a moyen
terme. Ces indicateurs sont évalués sur la basdotelmmentaux de la société, des
anticipations des analystes et des données desdsdinanciers.

- Le portefeuille cible Long/Short market neutral @&sirs constitué au moyen de techniques
guantitatives qui visent a en déterminer la contfmrsiet a allouer les capitaux de fagon
optimale, en cohérence avec les objectifs de paence absolue et de rendement positif a
peine corrélés avec les tendances du marché dessact

La volatilité annuelle maximum prévue du Compartitrgur une période a long terme se situe
aux alentours de 6 %. Dans des conditions nornad@esarché, la volatilité du Compartiment
sera activement contrblée afin d'étre maintenuerakipité de ce niveau, en ajustant
I'exposition nette globale du portefeuille.

Cependant, il est impossible de garantir que léscipaux objectifs du Compartiment en
matiére d'investissement ou de volatilité seroeirats.

Autres stratégies

Les stratégies d'investissement du Compartimentserent pas limitées aux stratégies
d'investissement décrites ci-dessus. Le Compartinpeut appliquer d'autres stratégies
d'investissement que la Société de gestion détermiponctuellement comme appropriées,
pour autant que ces stratégies soient cohérengesl'abjectif et la politique d'investissement
du Compartiment, ainsi qu'avec les techniques etgasus d'évaluation que la Société de
gestion a précédemment utilisés et tels qu'ils déatits dans ce Prospectus.

Tout investisseur potentiel doit lire attentiveméntescription des risques d'investissement
exposée au Chapitre 4. Les considérations swsdeeiexposées dans le Prospectus concernant
le Compartiment ainsi que les considérations supgtdaires sur le risque figurant ci-dessous
doivent étre prises en compte.
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Risques spécifiqgues

Déclaration relative aux Reglements SFDR et Taxoriem

Les risques de durabilité sont intégrés dans legasus de gestion des investissements du
Compartiment conformément aux dispositions du ragl#t SFDR. Le principe de « non
préjudice » mentionné a l'article 6 du réglementxdreomie ne s’applique pas a ce
Compartiment puisque les investissements sousi@méete produit financier ne prennent pas
en compte les critéres de 'UE pour des activittenémiques durables d’'un point de vue
environnemental.

De plus amples informations sont disponibles a 4¢&tiBn 2 « Objectifs et politiques
d'investissement de la Société » du Prospectus.

Risques liés a I'Arbitrage Long/Short systématiques

Les stratégies d'arbitrage systématique Long/Steurvent exposer le Compartiment a tous les
risques associés a l'utilisation de I'effet dedevilu financement et de la vente a découvert.
Outre les risques standards associés a |'exécdtadres électronique, des risques sont
également liés a l'utilisation de systémes de ngadbmplexes, notamment les interfaces de
passage d'ordres automatique, qui peuvent darasmEstcirconstances entrainer des pertes.
Ces pertes peuvent, en particulier, résulter diugngvaise configuration du systeme ou de toute
spécification incorrecte des algorithmes ou duesystd'information.

Risque lié aux Actions

La valeur de tout Compartiment investissant darssfdieds propres ou des produits liés aux
fonds propres sera affectée par les facteurs édgnes) politiques et boursiers ainsi que par
les changements affectant spécifiquement I'émetiesicapitaux propres. De tels changements
peuvent affecter les actifs indépendamment derfarpeance spécifique de I'émetteur. De plus,
différentes industries, différents marchés finarscet, dés lors, différents actifs peuvent réagir
differemment a ces changements. Ces fluctuationdad®aleur Nette d'Inventaire du
Compartiment sont souvent amplifiées sur une périaccourt terme. Le risque qu'un ou
plusieurs actifs du portefeuille se déprécient ‘augmentent pas peut affecter la performance

globale du portefeuille sur une période donnée.

Risque lié aux sociétés a capitalisation moyenne

Les investissements dans des sociétés a capitalisaoyenne impliquent un risque plus
important que les investissements dans les soc#tiéste capitalisation. Les actions des
sociétés a capitalisation moyenne peuvent étrédenment moins liquides et plus volatiles que
celles des sociétés a plus forte capitalisation.

Risque lié aux sociétés a petite capitalisation

Les investissements dans des sociétés a petitéalcsgiion peuvent offrir de meilleurs
rendements, mais ils peuvent aussi impliquer wuégplus élevé. La probabilité de faillite des
sociétés a petite capitalisation associée aux @mods de liquidités de l'actif coté et une
volatilité plus élevée expliquent cette augmentatia risque.
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Risque lié a la concentration

La construction d'un portefeuille « Long/Short & vin processus de sélection des différents
actifs dans l'univers peut introduire une expositio portefeuille a la concentration dans une
région géographique, dans un secteur d'activité&noare a un facteur économique spécifique.

IL EST IMPORTANT DE SOULIGNER QUE LE PORTEFEUILLE D U
COMPARTIMENT SERA SOUMIS AUX RISQUES NORMAUX DU MAR CHE ET
RIEN NE GARANTIT QUE LES OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT DU
COMPARTIMENT SERONT REALISES.

Profil de l'investisseur type

Le Compartiment peut uniquement étre adapté alestisseurs a long terme, qui considérent
I'investissement dans ce Compartiment comme un magiéquat d'accéder a la performance
(positive ou négative) de stratégies d'investissgmiernatives.

Les investisseurs doivent étre capables et préatceépter les risques associés aux stratégies
d'investissement alternatives, aux variations pihes de la valeur nette des actifs et a des
pertes sur leur investissement, celles-ci pouvanéeer substantielles. Une baisse de valeur
des actions du Compartiment est possible a toutenoet les investisseurs doivent pouvoir
supporter la perte totale de leur investissement.

Le Compartiment n'est pas adapté aux investissgarg un horizon d'investissement inférieur
abans.

Risque global

Le risque global lié au Compartiment sera calcualé@tdisant I'approche par la valeur a risque
absolue. L'effet de levier du Compartiment, dars amditions normales de marché, calculé
en additionnant tous les notionnels, devrait &tférieur a 300 %, bien que des niveaux plus

élevés ou plus faibles soient possibles.

Classes d'actions offertes a la souscription

Investissement Investissement
Classes : : Devise de | initial minimal et . Politique de
L Investisseur cible ez S subséquent o
d'actions référence participation . distribution
. minimal
minimale
A-EUR | |nvestisseurs EUR 50 000 EUR 1000 EUR | Actions de
institutionnels capitalisation
A-USD | nvestisseurs USD USD 50,000 USD 1,000 | Actions de
institutionnels capitalisation
B-EUR Investisseurs EUR 5000 EUR 1000 EUR | Actions de
particuliers capitalisation
S-EUR* Réservé a EUR 100 000 EUR 1 000 EUR Actions de




certaines capitalisation
catégories
d'investisseurs
approuveés par la
Société de gestio

-

Cadres et
employés (et leur
familles) de la
C-EUR | Société de gestion EUR 5000 EUR 1000 EUR
et OPCVM/OPC
gérés par la
Société de gestion

°Z

Actions de
capitalisation

* A la discrétion du Conseil d'administration, ler@partiment peut &tre fermé ou réouvert pour develtes souscriptions
sans notification préalable aux actionnaires emtstaPour éviter toute ambiguité, les actionngisvent continuer de
racheter ou de convertir leurs participations darSompartiment conformément aux dispositions stahda Prospectus,
méme lorsque le Compartiment est fermé aux sousBTt

La Société s'engagera dans des opérations dertmavee devises en ce qui concerne les
classes d'actions libellées en USD afin (i) deirédas fluctuations des taux de change entreVsde
de ces Classes et la devise de référence du Camgatrou (ii) de réduire les fluctuations des tdex
change entre ces Classes et d'autres devises anfgxidu portefeuille du Compartiment.

7. Frais et dépenses

Les frais d'acquisition, les frais de rachat, lessfde conversion et la taxe d'abonnement
applicable détaillés dans le tableau ci-dessoumtsesalculés en tant que pourcentage de la
Valeur Nette d'Inventaire par action applicable.@@mmission de gestion et la Commission
de performance seront calculées conformément &dtos 12. Frais et dépenses de ce

Prospectus.
. Frais . : Commission
Classes | Commission d'acaui Frais de Frais de de Taxe
d'actions de gestion . .q rachat conversion d'abonnement
sition Performance
A-EUR 1,50 % 3”233” & 0w Jusqu'a 2 % 20 % 0,019
0
Jusqu'a
A-USD 1.50% ”2 ;}” 0% Jusqu'a 2 % 20% 0.01%
B-EUR 2% JL;S;)“ & 0w Jusqu'a 2 % 20 % 0,05 9
S-EUR* 1,0 % 3”233” & 0w Jusqu'a 2 % 15 % 0,019
0
C-EUR 0 % 0 % 0 % 0% N/A 0,05 %

* A la discrétion du Conseil d'administration, ler@partiment peut étre fermé ou réouvert pour deeltes souscriptions
sans notification préalable aux actionnaires emtstaPour éviter toute ambiguité, les actionngi@svent continuer de
racheter ou de convertir leurs participations darSompartiment conformément aux dispositions stahda Prospectus,
méme lorsque le Compartiment est fermé aux sousBTft
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Commission de Performance

Pour calculer la Commission de Performance pouadésns de Classes A, B et S, l'indice de
référence (k Indice de référence») par devise sera celui indiqué dans le tabledessous.

La Société de gestion recevra pour les actionslags€ A, une Commission de Performance
de 20 % par an de la surperformance au-dessusvénueomposé cumulé de I'Indice de
référence a condition que la Valeur Nette d'Invieata la fin de la période de performance
excede le High Watermark enregistré a la fin deetd®ériode de Performance précédente
depuis le lancement du Compartiment. La Commisdmperformance est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.

La Société de gestion recevra pour les actionslaes€ B, une Commission de Performance
de 20 % par an de la surperformance au-dessusvdaueomposé cumulé de l'Indice de
référence a condition que la Valeur Nette d'Invieata la fin de la période de performance
excede le High Watermark enregistré a la fin deetd®ériode de Performance précédente
depuis le lancement du Compartiment. La Commisdmperformance est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.

La Société de gestion recevra pour les actiondaks€ S, une Commission de Performance de
15 % par an de la surperformance au-dessus duueweemposé cumulé de I'Indice de référence
a condition que la Valeur Nette d'Inventaire aiteade la Période de Performance excede le
High Watermark enregistré a la fin de toute PériddePerformance précédente depuis le
lancement du Compartiment. La Commission de pedooe est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.

Exemples de calculs des Commissions de Performance:

Les exemples suivants sont présentés en référdaabeacription du mécanisme de calcul des
Commissions de Performance a la section 12. Fr&légenses de ce Prospectus

La premiere hypothese retenue est celle d'un taeu@ammission de Performance de 20% (i.e.
celui des Classes A et B) avec une adaptation egapx autres taux de Commissions de
Performance (pour les Classes S). La seconde lagm#st que le High Watermark enregistré
a la fin de toute Période de Performance précédtapteis le lancement du Compartiment est
de 1000 EUR.

Dans ces conditions les Commissions de Performsaregent calculées de la maniere suivante:

Période de
Référence

Année 1

Année 2

Année 3

Année 4

Année 5

Valeur Nette
d’Inventaire au
début de la
Période de
Performance

EUR 1000

EUR 1086

EUR 1050

EUR 111(

)

EUR 1164

10¢
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Valeur Nette
d’Inventaire a la
fin de la Période
de P(Zr\‘:c;:?ance EUR 1100 | EUR1050|  EUR 1110 EUR 1170  EUR 1234|56
Commission de
Performance
éventuelle)
High Watermark
applicable par | EUR 1000 EUR 1086 EUR 1086 EUR 1110 EUR 116466
action
Indice de
Reférenceala) g4, 3% 3% 3% 2.50%
fin de la Période
de Performance
Pas de
Commission
de
Performance
(la
Calcul de la 20% * per,forrpance 20% * ((1170- 20%
Commission de|  ((1100- Pas.de. de l'action est 1110)- ((1234.56-
Performance & 14 1000)- Commission| de (1110/1086| 3%*1110) = 1164.66)-
. L de -1)=2.21% | EUR 5.34 par| 2.5%*1164.66
fin de la Période 3%*1000) = L R : N
de Performance EUR 14 par Performance inférieure a Action ) = EUR 2.3.157
Action cel!e de par Action
I'Indice de
Référence a la
fin de la
Période de
Performance)
Valeur Nette
d’Inventaire a la
fin de la Période
de Pg;?ga”ce EUR 1086 | EUR1050| EUR1110| EUR1164.66 EUR 1226403
Commission de
Performance
éventuelle)

La devise dans laquelle I'Indice de référence Bleellé dépendra de la devise de la Classe
d'actions correspondante basée sur le tableaunsuiva
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10.

Devise de la Classe d'actions Indice de référence
EUR Euro Short Term Rate (€STR)
usD Secured Overnight Financing Rate (SORR)
GPB Sterling Overnight Index Average (SONIA)
CHF Swiss Average Rate Overnight (SARON)
JPY Tokyo Overnight Average Rate (TONAR)

Aucune Commission de Performance ne sera pergua garciété de gestion pour les actions
de Classe C.

Fréquence de calcul de la Valeur Nette d'Inventege et Jour d'évaluation

La Valeur Nette d'Inventaire par action sera déteémle dernier jour ouvré de chaque semaine
(ainsi que les autres jours qui peuvent étre désigiar le Conseil d'administration au cas par
cas ou, généralement, de maniéere ponctuelle) Jauxd'évaluation »).

Souscription

Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de souseripti

Les actions seront émises a un prix basé sur kalvalette d'Inventaire par action déterminée
le Jour d'évaluation pertinent, auquel s'ajouterdémtcas échéant, les frais d'acquisition

applicables, comme spécifié dans la section 7 d@eseriptif du Compartiment.

Toutes les demandes de souscription doivent &itéas conformément aux principes suivants.
Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout

distributeur désigné au plus tard a 17h00 (heurkeuwkembourg) le Jour ouvré précédant le

Jour d’évaluation pertinent. Toute demande recueésapéchéance applicable sera traitée

relativement au prochain Jour d'évaluation.

Le paiement pour les actions souscrites doit 8fezteé au plus tard 3 Jours ouvrés apres le
Jour d'évaluation pertinent.

Rachat

Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de rachat.

Les actions seront rachetées a un prix basé sMaleur Nette d'Inventaire par action
déterminée le Jour d'évaluation pertinent, dugemdrg soustraits, le cas échéant, les frais de
rachat applicables, comme spécifié dans la seétia ce Descriptif du Compartiment.

Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout

distributeur désigné au plus tard & 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d’évaluation pertinent. Toute demande recueésapéchéance applicable sera traitée
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11.

12.

13.

relativement au prochain Jour d'évaluation.

Le paiement pour les actions rachetées doit éteetat au plus tard 3 Jours ouvrés apres le
Jour d'évaluation pertinent.

Conversions

Les investisseurs peuvent demander la conversiteude actions d'une Classe vers une autre.
Les demandes doivent étre recues par I'Agent teteuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard a 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuésapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.

Cotation des actions a la Bourse du Luxembourg

Les actions du Compartiment ne sont pas cotéeBauese de Luxembourg.

Performance historique

Les informations sur la performance historique dm@artiment se trouvent, lorsqu'elles sont
disponibles, dans les Documents d'Information @&s I'Investisseur.
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DESCRIPTIF DU COMPARTIMENT

V. Helium Invest
1. Nom du Compartiment

Helium Invest (le «Compartiment »)

2. Devise de base
EUR
3. Objectif, politique et stratégie d'investissemen

Objectif et politique d'investissement

L'objectif d'investissement du Compartiment estfoernir une croissance du capital en
exploitant les opportunités offertes par le cows titres, des instruments financiers dérivés et
des produits obligataires.

Le Compartiment fait la promotion les caractéristisf ESG, conformément a l'article 8 du
reglement SFDR, en appliquant des criteres d'exciust de filtrage comme décrit plus en
détail a la section 2 « Objectifs et politiquesistissement de la Société » du présent
Prospectus mais n'a pas pour objectif I'investissemurable.

La Société de gestion pense qu'il est possibleédérgr des rendements attractifs ajustés au
risque en exploitant les opportunités offertesl@aours des titres de créance, des instruments
financiers dérivés et des actions. La Société dtiayecherchera a obtenir des rendements
attractifs ajustés au risque et a garantir questfopnance du Compartiment affiche un degré
limité de corrélation avec les marchés boursiers.

Le Compartiment ne se limitera pas a une stratégigue d'arbitrage, mais adoptera une
approche multi-stratégique. Les stratégies serasesren ceuvre essentiellement sur la base
d'analyse du marché du crédit et d'analyse LongiShaet égard, la technologie déployée par
la Société de gestion est un facteur essentiel @mpartiment s'appuiera sur une plateforme
propriétaire de gestion des actifs capable d'évehmdement afin d'identifier et de mettre en
ceuvre de nouveaux types de stratégies. Le Compamttimettra en place des stratégies
directionnelles sur le marché du crédit et degégras d'arbitrage sur le marché du crédit et
celui des actions. Le Capital est alloué sur beseé@tionnaire au sein des différentes stratégies,
en fonction de I'évaluation du couple risques/ eeneint effectuée par la Société de gestion.

La Société de gestion cherchera a tout moment ateméi un portefeuille d'investissement

équilibré pour le Compartiment, en évitant les emi@ations excessives dans un seul secteur
d'activité ou dans une seule région.
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Le Compartiment sera principalement investi errimsents sous-jacents d'émetteurs situés en
Europe et en Amérique du Nord, mais également & &saux Amériques.

Conformément aux limites d'investissement énondées I'Annexe 2 : « Limites générales
d'investissement » de ce Prospectus, le Compattiineestira principalement dans des
obligations, des titres de créance, des obligatmrsvertibles, des CDS, des contrats de
différence sur titres, des actions, des droits whasants, des swaps sur actions, des devises et
d'autres instruments liés aux actions, aux titresvanu fixe et au crédit. Le Compartiment
n'investira ni dans les titres adossés a des getifsBS ») ni dans les titres adossés a des
créances hypothécairesNtiBS »).

En outre, le Compartiment peut également invesatiisdl'autres instruments financiers dérivés

(cotés ou négociés de gré a gré) tels que, saastesr exhaustif, des swaps sur rendement
total, des swaps sur obligation, des futures, degrats de change a terme, des options, et ce
pour garantir une gestion efficiente des investiesgs et du portefeuille.

Dans le respect des limites d'investissement ingzogér les lois et réglementations en vigueur,
le Compartiment peut, en outre, détenir jusqu'&2€t jusqu'a 100 % de maniére temporaire,
et dans des circonstances exceptionnelles, deglitiepiaccessoires telles que des liquidités
détenues sur des comptes courants auprés d'unecbaccessible a tout moment. En outre, le
Compartiment peut détenir des équivalents de teésotels que des instruments du marché
monétaire et notamment (bons du Trésor, certifidatslépdt, billets de trésorerie, etc.) pour
atteindre ses objectifs d'investissement, a degifertrésorerie et en cas de conditions de marché
défavorables.

Le Compartiment pourrait étre exposé a des titnatiféculté en cas de dégradation de notation
d'un titre de créance détenu par le Compartimastdans lequel la Société de gestion déploiera
tous les efforts raisonnables pour maintenir aetfEosition en dessous de 10 % des actifs nets
du Compartiment et pour vendre ces titres en diticaussi vite que possible dans l'intérét des
actionnaires.

Le Compartiment peut investir dans des valeurdldiese en d'autres devises que I'EUR, et le
Compartiment se réserve le droit de conclure degrats de couverture de change liés a des
investissements non libellés en EUR afin de se pnéncontre les fluctuations des devises.

Le Compartiment est géré activement. Il n'y a padenchmark officiel pour la performance
et la gestion du portefeuille. Cependant, sur w@r@ge de trois ans, la performance peut étre
comparée, a posteriori, au taux sans risque deeVésal correspondant a chaque part en
circulation.

Liste non exhaustive de titres de créance ciblés

Les obligations, obligations échangeables, oblgati convertibles obligatoires, les titres
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hybrides (notamment les obligations convertibles, dbligations convertibles contingentes
(jusqu'a 5 % des actifs nets du Compartiment) £bldigations mandatory), les obligations
gouvernementales, les papiers commerciaux, legailiins subordonnées, les obligations
perpétuelles, les obligations assorties a un waresobligations sur warrant, les obligations
de participations.

Exposition aux swaps sur rendement total

Le niveau d'exposition attendu aux swaps sur rerdetotal (non capitalisés) est de 150% des
actifs nets du Compartiment et peut atteindre urimmam de 200%. Les sous-jacents de ces
swaps sur rendement total sont des instruments ldagsels le Compartiment peut investir

conformément a son objectif et a sa politigue @#tissement. Le compartiment n’est pas
exposé aux opérations de financement sur titre¥ b F

Stratégie d'investissement

Plus généralement, le Compartiment ne se limitagagoune stratégie unique d'arbitrage, mais
adoptera une approche multi-stratégique.

Le Compartiment mettra principalement en place @agositions longues sur le crédit, des arbitrages
sur crédit Long/Short, des arbitrages sur obligat®convertibles, des arbitrages de capital et dtast
stratégies de crédit. Il implémentera plus occasiefilement les stratégies financieres suivantes :
Arbitrage de volatilité, arbitrage sur fusions, sttiégies liées a un événement, arbitrage de dividsnd
et occasionnellement d’autres stratégies.

Le Capital est alloué sur base discrétionnaireetu des différentes stratégies, en fonction de
I'évaluation du couple risques/rendements effeqpaéda Société de gestion.

En gardant a I'esprit que l'allocation de capisafaite conformément a I'objectif de rendement
attractif, qui constitue le cceur de la politiguevBstissement, l'allocation tactique de la Société
de gestion cherchera a obtenir (i) des gains élevésies phases haussiéres de marché et (ii)
une protection du capital et des performancesipesitdécorrélées lors des phases baissieres
de marché.

Il n'est donc pas envisagé pour le Compartimenvelitir de maniere permanente dans toutes
les stratégies susmentionnées, mais la Sociétéestaoig choisira plutdt de sélectionner les
stratégies qui, @ un moment donné, offrent le miltapport risque-rendement, et agira donc
sur la base d'opportunités.

Bien que les stratégies d'arbitrage mentionnédessus ne seront pas toutes mises en ceuvre
simultanément par le Compartiment, les indicatetipmrametres de ces stratégies seront suivis
et analysés en permanence afin de permettre, leéclagant, une identification et un
investissement rapides dans des opérations présentaapport risque-rendement attractif.
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Stratégies de crédit

Exposition & un long crédit

La Société de gestion peut acheter des obligatiensociété et les détenir jusqu'a échéance
pour extraire le rendement excédentaire du créditaite la durée de vie de l'obligation. La
Société de gestion peut également vendre I'obtigatvant échéance afin de bénéficier d'une
amélioration du crédit ou d'un événement lié aieglu

Le prix équitable d'une obligation sera évalué foia sur la base d'une analyse du crédit et
d'une approche comparative du marché.

Pour améliorer le rendement, la Société de gepton utiliser des stratégies de levier et peut
également investir dans des titres de créance taréladement non notés ou notés de moins
bonne qualité.

Arbitrage crédit Long/Short

La Société de gestion peut également identifieroge®rtunités en analysant les anomalies de
prix et les tensions sur le marché du crédit. katétjie d'arbitrage consiste a tirer parti des
écarts de prix identifiés parmi les titres de co@arPour mettre en place ses stratégies
d'investissement, la Société de gestion pourrataddps positions longues et courtes en ce qui
concerne les titres.

Arbitrage des obligations convertibles

La Société de gestion peut également identifieopgesrtunités en analysant les anomalies des
prix des obligations convertibles par rapport &déeur des actions et aux prix des dérivés
d'actions liés au sous-jacent de I'obligation. lomposante action de I'obligation peut étre
couverte par une vente a découvert de l'action-paasnte, par I'achat d'options de vente sur
I'action sous-jacente, ou par la vente d'optioashit sur I'action sous-jacente.

Arbitrage du capital

La stratégie d'arbitrage consiste a tirer parti dearts de prix identifiés parmi plusieurs
composantes au sein de la structure de capitalsilété (action, obligations, titres de créance,
warrants). Pour mettre en place ses stratégiegedtissement, la Société de gestion pourra
adopter des positions longues et courtes surtfes tmpliqués.

Autres stratégies de crédit

La Société de gestion peut acheter des obligatilensociété pour extraire le rendement
excédentaire du crédit a court terme et captunepdict sur les prix de marché d'un événement
de crédite, d'un remaniement d'index ou d'un évé@mdraur la société sous-jacente.

La Société de gestion peut acheter des titresdétésur le marché principal pour capturer la
décote estimée.

La Société de gestion peut acheter des obligationgertibles pour participer aux tendances
positives de marché. La Société de gestion se otmecsur un vaste univers parmi les
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obligations convertibles les plus liquides aux &tahis, en Europe, en Asie et aux Amériques.
La stratégie dépend de l'analyse des événementsadshé qui influencent positivement a
moyen terme le cours des obligations.

La Société de gestion peut investir en instrumelgsnprunt a court terme tels que les
obligations émises par I'Etat ou des sociétés,diiptimiser le rendement des liquidités.

Stratégies Action

Arbitrage de volatilité

Les stratégies d'arbitrage sur instruments démgeront a exploiter les écarts de prix des
instruments optionnels. Le Compartiment investaatres autres, dans un instrument sous-
jacent pour les stratégies visant a exploiterrizctitire de volatilité du marché global.

Stratégie liée & un événement

La stratégie liée a un événement cherche a expleiealiverses opportunités discrétionnaires
liées a des événements tels que, mais sans dgrliffémission de droits, les introductions en
bourse, les scissions, les fractionnements d'agtilenbook building, les prises fermes, les
événements liés a l'indice et les événements spédiés aux classes d'actions ou aux
obligations convertibles. La Société de Gestiorhada exploiter les opportunités créées par
ces événements en maintenant une exposition naukrenarchés. L'étendue géographique
visée est principalement I'Europe et I'AmériqueNdud.

Arbitrage de dividendes

La stratégie d'Arbitrage de Dividendes cherche gloier les variations implicites des
dividendes sur les indices ou les actions par déshde divers types d'instruments dérives :
options, futures, swaps et autres produits déri8ége a une analyse détaillée des titres afin
d'estimer les dividendes futurs par rapport augnégs du marché, le Compartiment peut
prendre des positions sur les dividendes implicitexposition conséquente pouvant étre
couverte par des positions sur des instrumentsjacasts. L'étendue géographique visée est
principalement I'Europe.

Arbitrage sur fusions

La stratégie d'arbitrage sur fusions se concenirdes opérations de fusion et de rachat. La
Société de gestion évalue divers scénarios afadétEminer la probabilité de conclusion de la
transaction et son rendement attendu. En foncteredte évaluation, la Société de gestion
souhaite exploiter les écarts de prix générésgpfarsion. La valeur comptable de la fusion est
limitée pour garantir une sensibilité tres resteinux marchés et ne présentera aucune
surcouche macro-prudentielle. Elle tend a étre dmant diversifiée afin d'éviter toute
concentration. L'étendue géographique du marchgriesipalement I'Europe et 'Amérique du
Nord, avec comme objectif principal les transactiannoncées.

Autres stratégies

Les stratégies d'investissement du Compartimentserent pas limitées aux stratégies
d'investissement décrites ci-dessus. Le Compartipeut mettre en place d'autres stratégies
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d'investissement que la Société de gestion détermiponctuellement comme appropriées,
pour autant que ces stratégies soient cohérengesl'abjectif et la politique d'investissement

du Compartiment, ainsi qu'avec les techniques etgasus d'évaluation que la Société de
gestion a précédemment utilisés et tels qu'ils déatits dans ce Prospectus.

Tout investisseur potentiel doit lire attentiveméndescription des risques d'investissement
exposée au Chapitre 4. Les considérations susdagiexposées dans le Prospectus concernant
le Compartiment ainsi que les considérations supgtdaires sur le risque figurant ci-dessous
doivent étre prises en compte.

Risques spécifiques

Déclaration relative aux Reglements SFDR et Taxorniem

Les risques de durabilité sont intégrés dans legasus de gestion des investissements du
Compartiment conformément aux dispositions du ragl#e SFDR. Le principe de « non
préjudice » mentionné a larticle 6 du réglementxdreomie ne s’applique pas a ce
Compartiment puisque les investissements sousi@méete produit financier ne prennent pas
en compte les critéres de 'UE pour des activittenémiques durables d’'un point de vue
environnemental.

De plus amples informations sont disponibles a émtiSn 2 « Objectifs et politiques
d'investissement de la Société » du Prospectus.

Risques liés a un investissement dans des obligatio

Le Compartiment investira principalement dans dé$igations de société et sera par
conséquent soumis a un risque de liquidité. Leugsde liquidité consiste en la difficulté a
trouver un acheteur ou un vendeur dans certainesnsitances. Dans des conditions de marché
défavorables en particulier, il peut étre diffiaile vendre certaines des obligations.

Risque lié aux obligations dont la notation se déage, non remboursées et en difficulté

En cas de non-remboursement ou de dégradationgditbhs de qualité inférieure, la Société
de gestion cherchera a remédier a cette situatios ks meilleurs délais en vendant de tels
titres en tenant diment compte des intéréts dacsiesnaires. En toute hypothése, la détention
par le Compartiment de titres non remboursés owtadég devrait demeurer marginale.

Obligations convertibles contingentes

Les titres convertibles contingents émis par dsstutions financieres (€oCos»), devenus
populaires a la suite de la crise financiére de828W9 en tant que moyen de limiter l'impact
des tensions du marché, présentent certaines €astiques supplémentaires qui ne sont pas
typiques des titres hybrides. Pour les CoCos, t@@sion est liée a un événement déclencheur
pré-spécifié basé sur la structure de capitaimitution financiere et/ou le moment auquel le
régulateur estime que la banque n'est plus vidbke CoCos peuvent étre converties en action
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ou absorber la perte et n'étre converti en ries. hiegeaux de déclenchement peuvent varier
d'une émission a l'autre et le risque de converdépendra de I'écart entre le ratio du capital et
le niveau de déclenchement et/ou le point auqueidelateur estime que I'émetteur n'est plus
viable (& savoir, si les obligations se prétemt &amflouement interne au « point de non viabilité
» ou PONV), ce qui rend difficile pour la Société destion d'anticiper les événements
déclencheurs qui requierent la conversion de @ @etaction ou en instrument d'absorption de
perte. Il peut également étre difficile pour la i8t& de gestion d'évaluer le comportement des
titres & la suite de la conversion. Etant donnélgwenversion se produit aprés un événement
spécifique, elle peut se produire quand le cout&adgon de l'action sous-jacente est inférieur
a celui du moment ou l'obligation a été émise cuetde. Tandis que les titres convertibles
traditionnels sont convertibles au gré du détenttuque le détenteur des obligations les
convertira généralement lorsque le cours de l'aat plus €levé que le prix d'exercice (par
exemple lorsque I'émetteur va bien), les CoCodemttance a se convertir lorsque I'émetteur
est en crise et qu'il a besoin d'actions suppléairenbu d'une absorption de la perte afin de
survivre. C'est pourquoi le risque de perte detahges CoCos est supérieur a celui des titres
convertibles conventionnels. Le déclencheur peetditivé via une perte matérielle en capital
telle que représentée dans le numérateur ou unmeeantgtion des actifs pondérés (liée a une
modification des actifs plus risqués) telle que mnés dans le dénominateur. Les paiements de
coupon annulés ne s'accumulent généralement gasitedu contraire amortis. Les détenteurs
de CoCos peuvent voir leurs coupons annulés tamais|'émetteur continue a payer des
dividendes sur son titre sous-jacent. Les CoCosggrglétre soumis a un risque d'inversion de
la structure du capital, étant donné que les imssmirs dans de tels titres peuvent subir une
perte de capital, alors que ce n'est pas le cadé@enteurs d'actions en cas de violation d'un
déclencheur pré-défini avant que le régulateutimes'émetteur non viable (si le régulateur
déclare la non-viabilité avant une telle violatida, hiérarchie normale des créanciers
s'applique). La valeur des CoCos peut étre supetiene chute brutale si le niveau de
déclenchement est atteint. Le Compartiment peubseobligé d'accepter des espéces ou des
titres dont la valeur est inférieure a son investisent original ou, dans le cas ou I'obligation
convertible contingente n'est destinée qu'a I'gibisor de perte, le Compartiment peut perdre
son investissement dans son ensemble.

Risque lié a une exposition a un long crédit

Le Compartiment investira principalement dans dé$igations de société et sera par
conséquent soumis a un risque de crédit et dedanigrét. Le risque de crédit est le risque de
dégradation de la qualité du crédit de I'émettedeaisque de défaut de celui-ci. Ce risque est
calculé d'apres l'incapacité d'un émetteur d'otitiga ou de titres de créance a respecter ses
échéances, c'est-a-dire le paiement des coupams letfremboursement du capital lorsque
celui-ci est di. Un défaut de I'émetteur peut énérade lourdes pertes pour le Compartiment.
Le risque de taux d'intérét est le risque que tegscdes obligations chutent a cause d'une
augmentation des taux d'intérét.

Risque lié a l'arbitrage de crédit Long/Short

Le Compartiment investira principalement dans dé$igations de société et sera par
conséquent soumis a un risque de crédit et de doweele risque de crédit est le risque de
réduction ou d'amélioration de la qualité du crddih émetteur. Pour tirer profit de la stratégie

11¢



d'arbitrage de crédit Long/Short, le Compartimenitgconclure des opérations de couverture.
Dans certaines circonstances, la couverture peyiaseétre suffisante et peut, de méme,
entrainer des pertes importantes pour le CompantinRtus généralement, les opérations de
couverture réalisées par le Compartiment peuvets dertaines circonstances, ne pas étre
totalement adaptées aux stratégies d'investissepmnisuivies par le Compartiment ou
peuvent, sous certaines conditions de marchéin&ificaces.

Risque lié a I'arbitrage des obligations convertisl

Le Compartiment investira dans des obligations edibles et sera par conséquent soumis a
un risque de crédit, & un risque de volatilité icif@ et & un risque de couverture. Le risque de
crédit est le risque de réduction de la qualitécddit d'un émetteur. Ce risque est calculé
d'aprés l'incapacité d'un émetteur d'obligationsegpecter ses échéances, c'est-a-dire le
paiement des coupons et/ou le remboursement dtacklpsque celui-ci est dd. Le risque de
volatilité est le risque que la volatilité réalisé'@ne action soit plus basse que la volatilité
implicite de 'obligation convertible au moment sien acquisition.

Pour tirer profit de la stratégie d'arbitrage asi@eles obligations convertibles, le Compartiment
peut conclure des opérations de couverture suingsuments sous-jacents. Dans certaines
circonstances, la couverture peut ne pas étresantt et peut, de méme, entrainer des pertes
importantes pour le Compartiment. Plus généralenesitopérations de couverture réalisées
par le Compartiment peuvent, dans certaines citannss, ne pas étre totalement adaptées aux
stratégies d'investissement poursuivies par le @otinpent ou peuvent, sous certaines
conditions de marché, étre inefficaces.

Risques liés a I'Arbitrage de capital

Pour mettre en ceuvre une stratégie d'arbitragapitat, le Compartiment peut utiliser divers
instruments, y compris les obligations, les acti¢es options cotées et autres produits dérivés
potentiellement volatils et spéculatifs. Des cdndi de marché défavorables peuvent entrainer
de lourdes pertes pour le Compartiment. Plusieaisons peuvent expliquer cette situation,
comme (sans toutefois s'y limiter) une modificatglabale des attentes des investisseurs en
termes de rendement parmi les différentes compesaut sein de la structure de capital de la
société. Le Compartiment peut conclure une traimgade couverture sur des instruments sous-
jacents. Dans certaines circonstances, la couegput ne pas étre suffisante et peut, de méme,
entrainer des pertes importantes pour le Compattirhes opérations de couverture réalisées
par le Compartiment peuvent, dans certaines citannes, ne pas étre totalement adaptées aux
stratégies d'investissement poursuivies par le @otinpent ou peuvent, sous certaines
conditions de marché, ne pas étre efficaces. Esécprence, les opérations de couverture
initiales réalisées par le Compartiment dans ledeutéduire son profil de risque peuvent ne
pas étre efficaces et peuvent méme s'avérer coothegtives et entrainer des pertes
importantes.

Risques liés & un événement

Pour les investissements consécutifs a une stealiégi a un événement, il est nécessaire que
la Société de gestion identifie les opportunité®tablisse des prévisions correctes sur un
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catalyseur d'actions et son impact. Il y a un isque la Société de gestion établisse des
prévisions incorrectes quant aux effets attendwexi @eut entrainer des pertes pour le
Compartiment.

Certaines Stratégies liées aux événements peugaleinéent inclure des risques opérationnels

tels que le risque « front office », pour lequet @bsence de prise en compte des informations
disponibles peut entrainer des décisions d'investients sous-optimales et le risque « back
office » qui peut entrainer des pertes résultatd deauvaise gestion d'une opération corporate.

Risques liés a I'Arbitrage de dividendes

Pour mettre en ceuvre une stratégie d'arbitragevitteddes, le Compartiment peut utiliser
divers instruments, y compris les futures, lesan#ticotées, les contrats a terme de gré a gre,
les swaps et autres produits dérivés potentiellemaatils et spéculatifs. Des conditions de
marché défavorables peuvent entrainer de lourdassppour le Compartiment. Plusieurs
raisons peuvent expliquer cette situation, comraag$outefois s'y limiter) une modification
globale des attentes des investisseurs en termeslivigendes futurs en raison de
I'environnement macroéconomique ou une modificatienla politique de dividende des
sociétés au niveau microéconomique.

Pour éviter une exposition au marché due aux faiins sous-jacentes, le Compartiment peut
conclure une transaction de couverture sur desuimshnts sous-jacents. Dans certaines
circonstances, la couverture peut ne pas étresantt et peut, de méme, entrainer des pertes
importantes pour le Compartiment.

Les opérations de couverture réalisées par le Cdimgst peuvent, dans certaines
circonstances, ne pas étre totalement adaptéestratggies d'investissement poursuivies par
le Compartiment ou peuvent, sous certaines conditd® marché, ne pas étre efficaces. En
conséquence, les opérations de couverture initiélgsées par le Compartiment dans le but
de réduire son profil de risque peuvent ne pas éffiecaces et peuvent méme s'avérer
contreproductives et entrainer des pertes impasant

Risques liés a I'Arbitrage sur fusions

Les stratégies d'arbitrage sur fusions peuventaimr des pertes importantes pour le
Compartiment des lors que I'événement prévu (é&)dagion, acquisition, etc.) ne se réalise
pas. L'échec des négociations peut avoir plusEauses, comme l'intervention d'une Autorité
de concurrence ou un changement radical de I'emémment de marché pendant la fusion
(clauses de &€hangement défavorable important»). La performance globale des stratégies
de ce type dépendra également de l'activité généhalmarché et du volume de fusions-
acquisitions a tout moment.

Risque lié a I'Arbitrage de volatilité

Les stratégies d'arbitrage de volatilité sont m&seseuvre par I'achat et la vente d'options, de
contrats & terme standardisés et d'actions ayHéteatits niveaux d'échéance ou de prix. La
mise en ceuvre de ce type de stratégie peut engemdrésque lié a la volatilité future
potentielle des divers instruments sous-jacerddatolatilité implicite des divers instruments,
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notamment si les mouvements de volatilité ne cpmedent pas aux prévisions de la Société
de gestion.

Risque lié a I'allocation discrétionnaire d'actifs
En raison de l'allocation discrétionnaire de sdsad existe un risque que le Compartiment
ne soit pas investi continuellement dans les gliegdes plus performantes.

IL DOIT ETRE SOULIGNE QUE LE PORTEFEUILLE DU COMPAR TIMENT SERA
SOUMIS AUX RISQUES NORMAUX DU MARCHE ET RIEN NE GAR ANTIT QUE
LES OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT DU COMPARTIMENT SERO NT REALISES.

Profil de l'investisseur type

Le Compartiment peut uniguement étre adapté awestisseurs a long terme, qui considérent
I'investissement dans ce Compartiment comme un magiéquat d'accéder a la performance
(positive ou négative) de stratégies d'investissgmiernatives.

Les investisseurs doivent étre en mesure de et paitcepter les risques associés aux stratégies
d'investissement alternatives, aux variations pmkes de la valeur nette des actifs et a des
pertes sur leur investissement, qui peuvent s'awétastantielles. Une baisse de valeur des
actions du Compartiment est possible a tout moreéres investisseurs doivent pouvoir
supporter la perte totale de leur investissement.

Le Compartiment n'est pas adapté aux investissgarg un horizon d'investissement inférieur
a3 ans.

Risque global

Le risque global lié au Compartiment sera calcualé@tdisant I'approche par la valeur a risque
absolue (VaR). L'effet de levier moyen du Compaetitn dans des conditions normales de
marché, calculé en additionnant tous les notionmlesrait étre inférieur 800 %, bien que
des niveaux plus éleveés soient possibles a toutanbpourvu que le Compartiment reste aligné

sur son profil de risque et qu'il soit conformedirnite relative de la VaR.

Classes d'actions offertes a la souscription
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Investissement Investissement
Classes Investisseur Devise de | initial minimal et J Politique de
o . s S subséquent o
d'actions cible référence participation . distribution
.. minimal
minimale
Investisseurs Actions de
A-EUR o EUR 50 000 EUR 1 000 EUR o
institutionnels capitalisation
AusD | INVestsseurs gy, USD 50,000 Usp1000 | Actionsde
institutionnels capitalisation
B-EUR | nvestisseurs| . o 5000 EUR 1000 EUR Actions de
particuliers capitalisation
Réservé a
certaines
catégories Actions de
S-EUR* | d'investisseurs EUR 100 000 EUR 1000 EUR e
, capitalisation
approuveés par
la Société de
gestion
Cadres et
employés (et
leurs familles)
de la Société de Actions de
C-EUR gestion et EUR 5000 EUR 1000 EUR capitalisation
OPCVM/OPC P
gérés par la
Société de
gestion
Bel- Investisseurs | ;o 5000 EUR 1000 EUR Actions de
EUR** particuliers capitalisation
| ti Acti d
D-EUR | WESUSSEUS| pp 50 000 EUR 1000 EUR ctions de
institutionnels capitalisation

* A la discrétion du Conseil d'administration,Gempartiment peut étre fermé ou réouvert pour deeltas souscriptions
sans notification préalable aux actionnaires emtstaPour éviter toute ambiguité, les actionngi@svent continuer de
racheter ou de convertir leurs participations dar@ompartiment conformément aux dispositions stahda Prospectus,
méme lorsque le Compartiment est fermé aux sousnTipt

** Les actions de la Classe Bcl sont uniquement digges pour les investisseurs approuveés par la&&8ode gestion [ou tout
distributeur désigné] qui, dans le cas d'une squigmm ou d'une distribution d'Actions au sein d¢H uniquement,

correspondent a I'une des définitions suivantes :

a) intermédiaires financiers a qui les lois etegdentations locales applicables interdisent dewsic et/ou de
conserver des commissions ou autres avantages orétaires ; ou

b) distributeurs fournissant des services de gestéoportefeuille et/ou des services de consdihegstissement sur
une base indépendante (tels que définis par laD)i&l sein de I'UE ; ou

c) investisseurs ayant conclu une convention d'tedres séparée avec leur distributeur concerndotlaiture de
services de conseil en investissement non indépéfids que définis par la MiFID), lorsque le distiteur ne

recoit ni ne conserve une cOMmMIssion ou autre aganton monétaire.




La Société s'engagera dans des opérations de taevee devises en ce qui concerne les
classes d'actions libellées en USD afin (i) de irédes fluctuations des taux de change entre
la devise de ces Classes et la devise de réféanceompartiment ou (ii) de réduire les
fluctuations des taux de change entre ces Classéaugres devises importantes du portefeuille
du Compartiment.

Frais et dépenses

Les frais d'acquisition, les frais de rachat, lessfde conversion et la taxe d'abonnement
applicable détaillés dans le tableau ci-dessoumnsenlculés en tant que pourcentage de la
Valeur Nette d'Inventaire par action applicable.@@mmission de gestion et la Commission
de performance seront calculées conformément &dtos 12. Frais et dépenses de ce
Prospectus.

Classes | Commission Frais Frais de Frais de Com:jnlsswn Taxe
d'actions de gestion | d'acquisition rachat conversion © d'abonnement
Performance

A-EUR 0,75 % Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 10 % 0,01 %
A-USD 0.75% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 10% 0.01%
B-EUR 1,25% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 10 % 0,05 %
S-EUR* 0,65 % Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 10 % 0,01 %
C-EUR 0% 0% 0% 0% N/A 0,05 %
Bcl-EUR 0,75 % Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2|% 10 % 0,05 %
D-EUR 1% Jusqu'a 2 % 0% Jusqu'a 2 % N/A 0,01 %

* A la discrétion du Conseil d'administration, ler@partiment peut &tre fermé ou réouvert pour develtes souscriptions
sans notification préalable aux actionnaires emtstaPour éviter toute ambiguité, les actionngisvent continuer de
racheter ou de convertir leurs participations darGompartiment conformément aux dispositions stahda Prospectus,
méme lorsque le Compartiment est fermé aux sousmnTipt

Commission de Performance
La premiére période de performance commencer®atkde lancement du Compartiment.
La Commission de performance est calculée comnte sui

Pour calculer la Commission de Performance pouadésns de Classes A, B, et S, l'indice de
référence (I'dndice de référence») par devise sera celui indiqué dans le tablédessous.

La Société de gestion recevra pour les actionslags€ A, une Commission de Performance
de 10 % par an de la surperformance au-dessusvénueomposé cumulé de l'Indice de
référence a condition que la Valeur Nette d'Invieata la fin de la période de performance
excede le High Watermark enregistré a la fin daetd®ériode de performance précédente
depuis le lancement du Compartiment. La Commisd®performance est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.
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La Société de gestion recevra pour les actionslaes€ B, une Commission de Performance
de 10 % par an de la surperformance au-dessusvénueomposé cumulé de l'Indice de
référence a condition que la Valeur Nette d'Invieata la fin de la Période de Performance
excéde le High Watermark enregistré a la fin deetdeeriode de Performance précédente
depuis le lancement du Compartiment. La Commisd®performance est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.

La Société de gestion recevra pour les actiondaks€ S, une Commission de Performance de
10 % par an de la surperformance au-dessus dureeenposé cumulé de I'indice de référence
a condition que la Valeur Nette d'Inventaire aitede la Période de performance excéde le
High Watermark enregistré a la fin de toute PériddePerformance précédente depuis le
lancement du Compartiment. La Commission de pedooe est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.

La Société de gestion recevra pour les actiondas€ Bcl, une Commission de Performance
de 10 % par an de la surperformance au-dessusvénueomposé cumulé de I'Indice de
référence a condition que la Valeur Nette d'Invieata la fin de la Période de performance
excede le High Watermark enregistré a la fin deetdeériode de Performance précédente
depuis le lancement du Compartiment. La Commisdmperformance est calculée et payée
conformément aux dispositions de la section 12ederospectus.

Aucune Commission de Performance ne sera pergua garciété de gestion pour les actions
de Classes C et D.

En toute circonstances, le montant annuel totdhd@ommission de performance pour une
Classe spécifique sera limité a 2 % de la Valedtend'inventaire moyenne de la Classe
concernée pour la Période de performance.

Exemples de calculs des Commissions de Performance:

Les exemples suivants sont présentés en référdaaieacription du mécanisme de calcul des
Commissions de Performance a la section 12. Fr&lg¢genses de ce Prospectus

La premiere hypothese retenue est celle d'un teu@ammission de Performance de 10% (i.e.
celui des Classes A, B et S) avec une adaptatgigue aux autres taux de Commissions de
Performance. La seconde hypothese est que le Higlertiark enregistré a la fin de toute
Période de Performance précédente depuis le lamtelm&€ompartiment est de 1000 EUR.
Dans ces conditions les Commissions de Performsaregent calculées de la maniere suivante:

Période de
Référence

Année 1 Année 2 Année 3 Année 4 Année 5
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Valeur Nette
d’'Inventaire au

B .. EUR 1000 EUR 1093 EUR 1050 EUR 1110 EUR 1167
début de la Période
de Performance
Valeur Nette
d’Inventaire a la fin
de la Période de
Performance (avant EUR 1100 EUR 1050 EUR 1110 EUR 1170 EUR 1234
Commission de
Performance
éventuelle)
High Watermark
applicable par EUR 1000 EUR 1093 EUR 1093 EUR 1110 EUR 1167
action
Indice de Référence
alafin de la 3% 3% 3% 3% 2.50%
Période de
Performance
Pas de
Commission
de
Performance
(la 10%
10% * performance | Benchmark
C(():rilrillii:iir:a de ((1100- Pasde | de I'action est| 10% * ((1170- (Sggg?
Performance & la 1000)- Commission| (1110/1093-1) 1110)- 5 50%*1167.3
' L 3%*1000) = de =1.55% 3%*1110) =
fin de la Période de e R 3) =EUR
Performance EUR'7 par | Performance inférieure a | EUR 2.67 per 3.805 per
Action celle de share
. Share
I'Indice de
Référence a la
fin de la
Période de
Performance
Valeur Nette
d’Inventaire a la fin
de la Période de
Performance (aprés EUR 1093 EUR 1050 EUR 1110 EUR 1167.33 EUR 1230

Commission de
Performance

éventuelle)

33

56

33

755

La devise dans laquelle lindice de référence Bleetlé dépendra de la devise de la Classe
d'actions correspondante basée sur le tableaunsuiva
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8.

10.

Devise de la Classe d'actions Indice de référence

EUR Euro Short Term Rate (€STR)

usD Secured Overnight Financing Rate (SOHRR)

Fréquence de calcul de la Valeur Nette d'Inventge et Jour d'évaluation

La Valeur Nette d'Inventaire par action sera déiteémle dernier jour ouvré de chaque semaine
(ainsi que les autres jours qui peuvent étre désigar le Conseil d'administration au cas par
cas ou, généralement, de maniere ponctuelle) Jeixd'évaluation »).

Souscription

Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de sousaripti

Les actions seront émises a un prix basé sur lauvalette d'Inventaire par action déterminée
le Jour d'évaluation pertinent, auquel s'ajoutertentcas échéant, les frais d'acquisition
applicables, comme spécifié dans la section 7 d@eseriptif du Compartiment.

Toutes les demandes de souscription doivent &itéas conformément aux principes suivants.
Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard & 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuesapéchéance applicable sera traitée

relativement au prochain Jour d'évaluation.

Le paiement pour les actions souscrites doit &fexteé au plus tard 3 Jours ouvrés apreés le
Jour d'évaluation pertinent.

Rachat

Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de rachat.

Les actions seront rachetées a un prix basé sMaleur Nette d'Inventaire par action
déterminée le Jour d'évaluation pertinent, dugemdrg soustraits, le cas échéant, les frais de
rachat applicables, comme spécifié dans la sectace Descriptif du Compartiment.

Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard & 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le

Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuesapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.

Le paiement pour les actions rachetées doit éfeeta€ au plus tard 3 Jours ouvrés aprés le
Jour d'évaluation pertinent.
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11.

12.

13.

Conversions

Les investisseurs peuvent demander la conversiteude actions d'une Classe vers une autre.
Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard a 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuesapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.

Cotation des actions a la Bourse du Luxembourg

Les actions du Compartiment ne sont pas cotéeBauese de Luxembourg.

Performance historique

Les informations sur la performance historique du@artiment se trouvent, lorsqu'elles sont
disponibles, dans les Documents d'Information &g I'Investisseur.
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DESCRIPTIF DU COMPARTIMENT

VI. Syquant Technology

1.

Nom du Compartiment

Syquant Technology (le @ompartiment »)
Devise de base

EUR

Objectif, politique et stratégie d'investissemen
Objectif et politique d'investissement

L'objectif d’investissement du compartiment estfdernir un rendement positif sur le long
terme en investissant principalement dans desractie sociétés technologiques cotées dans le
monde entier.

Le Compartiment fait la promotion les caractéristisf ESG, conformément a l'article 8 du
reglement SFDR, en appliquant des criteres d'exciust de filtrage comme décrit plus en
détail a la section 2 « Obijectifs et politiqguesikistissement de la Société » du présent
Prospectus mais n'a pas pour objectif I'investissemurable.

Les sociétés technologiques sont celles qui, $elpalyse de la Société de gestion, bénéficient
du développement ou de l'utilisation intensive’dmbvation et de la technologie au sens large.
De telles sociétés sont présentes dans des domaiieant, sans caractere exhaustif, les

technologies de l'information, la décarbonisatibefficacité énergétique, le management de

I'énergie, l'intelligence artificielle, le dévelopment software, le « data management », la
protection de données, 'automatique et la robetitps semi-conducteurs, I'électronique grand
public, les communications, les moyens de paieméamtsanté, les médias, la publicité et le

commerce via Internet.

Le Compartiment sera principalement investi enoasti avec un minimum de 50% et un
maximum de 100% sur ce type d’actifs, directemenindirectement via des produits dérivés.

Le Compartiment s’'appuie sur une stratégie de sétede titres (« stock-picking ») pour
constituer et gérer activement un portefeuille diife@¢ composé d’'un nombre limité d’actions.
Le processus de sélection est principalement hase approche discrétionnaire.

Le Compartiment intéegre des caractéristiques nuemftieres dans son approche, via
l'intégration de critéeres ESG dans une optiqueugsgendement et peut exclure certains
investissements directs dans des valeurs contée®rée Compartiment intégre activement
certains facteurs ESG dans son analyse risquefreamdd€y compris, un « scoring » ESG et un
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« screening » ESG qualitatif), tel que cela estetgant repris dans la partie générale du
prospectus et spécialement la Section 2 « Objeetiffolitiques d’investissement de la
Société ». En complément, les risques de Durab#ib@t intégrés dans le processus
d’investissement du Compartiment conformément aspasitions du réglement SFDR. Le
principe de « non-préjudice » mentionné a l'artéldu réglement Taxonomie ne s’applique
pas a ce Compartiment dans la mesure ou les iagesients réalisés dans ce produit financier
ne prennent pas en compte les criteres de 'UE gesiractivités économiques durables d’'un
point de vue environnemental.

L’attention des investisseurs est cependant atuéde fait que le Compartiment n’est soumis
a aucune limite réglementaire ou de scoring ESG Basélection des actifs qui composent son
portefeuille.

Le Compartiment peut investir dans des instrumsnis-jacents d'émetteurs situés dans toutes
les régions du monde, y compris sur les marchésgamts. Le Compartiment peut étre exposé
indirectement aux Actions A chinoises via Shangtaitg Kong Stock Connect ou Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect. Le Compartiment peut égefe rechercher une exposition directe
ou indirecte aux marchés émergents tels que, raais sy limiter, I'Argentine, le Brésil, la
République tchéque, I'Inde, I'lndonésie, le MexjdaePologne, la Russie, I'Arabie saoudite,
I'Afriqgue du Sud, la Corée du Sud, Taiwan, la Tdraik , Turquie, Emirats Arabes Unis.

La Société de Gestion cherchera a tout moment atemi un portefeuille d'investissement
équilibré au sein du Compartiment en évitant unecentration excessive dans tout sous-
secteur technologique ou géographie.

Le Compartiment peut investir dans des titres déses ayant une capitalisation boursiére de
toute taille.

Le Compartiment est géré activement. Il n'y a paséderence officielle pour la performance
et la gestion du portefeuille. Cependant, sur w@réoge de trois ans, la performance peut étre
comparée, a posteriori, a celle de l'indice MSCI @buntry World Net Total Return (|
‘«Indice»).

A des fins de gestion des risques, le Compartirpeat prendre des positions vendeuses sur
des indices de marché ou des dérivés sur actiditse femporaire et a des fins de couverture.

Sous réserve des restrictions d'investissementcérera I'Annexe 2 «Restrictions générales
d'investissement» du présent Prospectus, le Coimmgauttinvestira principalement en actions
(actions ordinaires, actions privilégiées) maisrpp@galement investir de temps a autre en
obligations, en titres de créance, en obligatiomsvertibles (hors obligations convertibles
contingentes), en droits, en warrants, en Equitgpset sur les devises. La gestion de ces
instruments sera discrétionnaire en termes deiootatl de répartition privé / public mais avec
une contrainte modérée pour les produits de deéegpe « High Yield » et « non-investment
grade ».
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Le Compartiment n'investira pas dans des titresstoa des actifs («<ABS») ni dans des titres
adossés a des créances hypothécaires («MBS»).

Dans des circonstances exceptionnelles cepend&dphpartiment peut investir moins de 50%
(Par exemple en cas de dislocation du marché gblkddilité extréme) ou plus de 100% en
actions.

Dans le respect des limites d'investissement ingzogér les lois et réglementations en vigueur,
le Compartiment peut, en outre, détenir jusqu'&o2& jusqu'a 100 % de maniére temporaire,
et dans des circonstances exceptionnelles, deslitégiaccessoires telles que des liquidités
détenues sur des comptes courants auprés d'ungebaccessible a tout moment. En outre, le
Compartiment peut détenir des équivalents de teésotels que des instruments du marché
monétaire et notamment (bons du Trésor, certifidatsiépdt, billets de trésorerie, etc.) pour
atteindre ses objectifs d'investissement, a degifirtrésorerie et en cas de conditions de marché
défavorables.

Le compartiment pourra également investir (jusql08 de ses actifs) dans des véhicules
d’acquisition ad-hoc (« SPACS ») qui sont des dési@€réées uniquement pour lever des
capitaux a travers des introductions en bourse pwac objectif ultérieur I'acquisition ou la
fusion avec des sociétés existantes et qui sayibéls en tant qu'investissements au sens de
I'article 41 de la loi de 2010.

Le Compartiment peut également investir jusqu'a ti@%es actifs dans d'autres OPC.

Le Compartiment ne peut pas investir dans destgralifiés de « distressed assets » ou en
défaut, mais il pourrait étre exposé a ce typeatoesten cas de dégradation de la notation d’'un
ou plusieurs titres de créance détenus dans lefpoitte. Dans ce cas la Société de gestion
déploiera tous les efforts raisonnables pour maintette exposition en dessous de 10% de
I'actif net du Compartiment et pour vendre cedadtins un délai raisonnable et dans l'intérét
des actionnaires.

Le Compartiment peut effectuer des investissemidmiés dans une ou plusieurs devises
autres que I'Euro, et se réserve le droit de comdes opérations de couverture de change dans
le cadre de tout investissement autre que I'Eurods tenter d'atténuer les fluctuations de
change.

Stratégie d'investissement

La stratégie d’'investissement est basée sur urepsas rigoureux de «sélection de titres» afin
de construire et de gérer activement le portetedilhctifs du Compartiment.

Un « screening » quantitatif propriétaire de I'iarivmondial du secteur technologique permet
a la Société de gestion de présélectionner lesropptés d'investissements potentielles. La
Société de gestion conduit ensuite une analyseétimanaire en profondeur basée sur des
critéres qualitatifs clés pour sélectionner lesoastles plus prometteuses qui constitueront le
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portefeuille du Compartiment.

En complément, le Compartiment pourra, a l'issuendanalyse discrétionnaire motivée,

investir dans des sociétés du secteur technologiqueoment de leur introduction en bourse
(« IPO ») ou lors d’autres évenements corporatéyf@e augmentation de capital, émission de
droit, placements...).

Exposition aux swaps sur rendement total

La proportion des actifs sous gestion du Compartirgai peuvent étre investis via des Equity
Swaps sera en moyenne de 25% avec un maximum @&é. 1@0niveau d'exposition attendu
aux swaps sur rendement total (non capitalisésg¢reshoyenne de 25 % des actifs nets du
Compartiment et peut atteindre un maximum de 10Q.86. sous-jacents de ces swaps sur
rendement total sont des instruments dans lesqgleelSCompartiment peut investir
conformément a son objectif et & sa politique @stigsement. Le compartiment n’est pas
exposé aux opérations de financement sur titre¥' ¢bF

Risques spécifiques

Risques liés au secteur technologique

Les risques d’investissement lié au secteur tecigmplie sont liés entre autres a I'évolution
rapide de ce secteur dans un environnement compatik effets disruptifs de nouvelles
technologies, a I'obsolescence d’autres technadogiex problemes de protection des brevets,
aux variations importantes des revenus, des tagxaigsance et de la rentabilité, aux codts de
R&D, a la rareté d’experts qualifiés pour le reernént, aux conditions macro-économiques
globales et aux changements réglementaires.

Risque de concentration

Dans la mesure ou le Compartiment investit uneeé#és importante de ses actifs dans le
secteur technologique, sa performance pourrait @tre affectée par certains évenements
spécifigues comparée a un fonds plus diversifiteanes de secteurs économiques.

Risques liés au « Small Caps »

Le Compartiment peut investir dans des sociétés des capitalisations boursiéres assez
faibles qui peuvent structurellement présenter grisisque en termes de volatilités des prix,
de liquidité et de difficultés pour lever des capi.

Risques Environnementaux, Sociétaux et de Gouvercan
L'absence de criteres ESG standards peut rendogtaparaison entre différents portefeuilles
utilisant ces critéres, difficile

Le processus de sélection des actions peut intégeempart importante de subjectivité dans
I'application de filtres ESG. En effet, compte tedwil'absence de standards sur les critéres et
sous-criteres ESG, les facteurs de ce type incns teé processus d'investissement peuvent
varier en fonction des themes d'investissement, dasses d’actifs, de la philosophie
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d’'investissement et de I'utilisation subjectivediéérents criteres et sous-criteres ESG dans la
construction du portefeuille.

L’approche d'investissement ESG disponible dansmdeché peut étre sujette a différentes
interprétations.

Dans la mesure ou le risque implicite est celuikdgeenwashing » du portefeuille, certaines
sociétés d'investissement pourrait exploiter lanthique ESG uniqguement dans une
perspective marketing sans déployer une approdheedtissement ESG sincére.

La performance de compartiments intégrant desre#&SG peut varier

L'utilisation de criteres ESG dans la constitutthnportefeuille peut impacter la performance
de certains Compartiments. Dés lors, ces Compantsrgourraient avoir des performances
différentes de celles d’autres Compartiment n’ird@gpas ces criteres.

L’évolution permanente de I'environnement ESG dendesure du risque adjacent difficile
Dans la mesure ou la prise en compte des risqueskS8ue en permanence, il est relativement
difficile de mesurer ces risques directement contieg risques classiques. La Société de
gestion doit donc gérer les risques des fondsasbiase d’'une mesure indirecte du risque, telle
que l'utilisation du scoring relatif des sociétés @avers des trées nombreux facteurs
Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernancesmlspe via les fournisseurs de données.

Risque lié aux investissements dans les sociétasdgllisition ad-hoc (SPACS)

Ces actifs peuvent étre soumis a des risques sp&sftels que la dilution, la liquidité, les
conflits d'intéréts ou l'incertitude quant a l'itlBoation, I'évaluation ainsi que I'éligibilité da
société cible et peuvent étre difficiles a évaleer raison d'un manque d'historique de
négociation et d'un manque relatif d'informatiorpdiblic. De plus, la structure des SPAC peut
étre complexe et leurs caractéristiques peuveignan grande partie d'un SPAC a l'autre, ce
qui signifie que la Société de Gestion étudieraqukaSPAC individuellement pour s'assurer
du respect de l'article 41 de la Loi de 2010.

Risque lié aux Introductions en bourse

Le Compartiment pourra investir lors d’introductoen bourse. Dans ce cas, il y a un risque
gue le prix de l'actif nouvellement listé souffreude volatilité plus importante résultant de
différents facteurs tels que lI'absence d’'un marphéligue de cotation préexistant, des
transactions non-réguliéres, un nombre limité dast admis a la cotation, et un manque
d’'information sur I'émetteur.

IL DOIT ETRE SOULIGNE QUE LE PORTEFEUILLE DU COMPAR TIMENT SERA
SOUMIS AUX RISQUES NORMAUX DU MARCHE ET RIEN NE GAR ANTIT QUE
LES OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT DU COMPARTIMENT SERO NT REALISES.



4, Profil de l'investisseur type
Le Compartiment peut uniquement étre adapté alestisseurs a long terme, qui considérent
l'investissement dans ce Compartiment comme un magléquat d'accéder a la performance
(positive ou négative) de stratégies d'investissgmiernatives.
Les investisseurs doivent étre en mesure de et p@tcepter les risques associés aux stratégies
d'investissement alternatives, aux variations pighes de la valeur nette des actifs et a des
pertes sur leur investissement, qui peuvent s'awétestantielles. Une baisse de valeur des
actions du Compartiment est possible a tout moreéres investisseurs doivent pouvoir
supporter la perte totale de leur investissement.
Le Compartiment n'est pas adapté aux investissgarg un horizon d'investissement inférieur
abans.
5. Risque global
Le risque global lié au Compartiment sera calcuéuglisant I'approche par I'engagement.
L'approche standard par 'engagement convertiplesitions en produits dérivés en valeur de
marché de la position équivalent sur les sous-jaances produits dérivés. Lors du calcul de
I'exposition globale via I'approche par I'engagemele Compartiment pourra bénéficier
d’effets de netting ou de hedging. L'expositiontgte aux instruments financiers dérivés
calculée selon I'approche par 'engagement ne dpasaexcéder 100% des actifs totaux du
Compartiment.
6. Classes d'actions offertes a la souscription
Investissement :
. . I . Investissement .
Classes | Investisseur Devise de | initial minimal et , Politique de
. . s o subséquent o
d'actions cible reférence participation . distribution
. minimal
minimale
Investisseurs Actions de
A-EUR o EUR 50 000 EUR 1 000 EUR o
institutionnels capitalisation
Investisseurs Actions de
A-USD | . . . usD USD 50,000 USD 1,000 o
institutionnels capitalisation
Investisseurs Actions de
B-EUR - EUR 5000 EUR 1 000 EUR o
particuliers capitalisation
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S-EUR*

Réservé a
certaines
catégories
d'investisseurs
approuvés par
la Société de
gestion

EUR

100 000 EUR

1 000 EUR

Actions de
capitalisation

S-USD*

Réservé a
certaines
catégories
d'investisseurs
approuves par
la Société de
gestion

usb

100 000 USD

1 000 USD

Actions de
capitalisation

C-EUR

Cadres et
employés (et
leurs familles)
de la Société d¢

gestion et
OPCVM/OPC
gérés par la

Société de

gestion

EUR

5000 EUR

1 000 EUR

Actions de
capitalisation

Bcl-
EUR**

Investisseurs
particuliers

EUR

5000 EUR

1 000 EUR

Actions de
capitalisation

* A la discrétion du Conseil d'administration,@empartiment peut étre fermé ou réouvert pour deeltes souscriptions
sans notification préalable aux actionnaires emtstaPour éviter toute ambiguité, les actionngd@svent continuer de
racheter ou de convertir leurs participations dar@ompartiment conformément aux dispositions stahda Prospectus,
méme lorsque le Compartiment est fermé aux sousmTipt

** | es actions de la Classe Bcl sont uniquement digges pour les investisseurs approuvés par laé8obde gestion [ou tout
distributeur désigné] qui, dans le cas d'une squtsmm ou d'une distribution d'Actions au sein ¢¢H uniquement,

correspondent a l'une des définitions suivantes :

a) intermédiaires financiers a qui les lois eteBgentations locales applicables interdisent dewaic et/ou de
conserver des commissions ou autres avantages orétaires ; ou

b) distributeurs fournissant des services de gestéoportefeuille et/ou des services de consdihegstissement sur

une base indépendante (tels que définis par laD)i&l sein de I'UE ; ou

c) investisseurs ayant conclu une convention d'feres séparée avec leur distributeur concerngoulaiture de
services de conseil en investissement non indépéfids que définis par la MiFID), lorsque le distiteur ne

recoit ni ne conserve une cCOMMIsSSion ou autre aganton monétaire.

La Société s'engagera dans des opérations de taevele devises en ce qui concerne les
classes d'actions libellées en USD afin (i) de irédes fluctuations des taux de change entre
la devise de ces Classes et la devise de réfésnceompartiment ou (ii) de réduire les

fluctuations des taux de change entre ces Classéaugres devises importantes du portefeuille
du Compartiment.
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7. Frais et dépenses
Les frais d'acquisition, les frais de rachat, lessfde conversion et la taxe d'abonnement
applicable détaillés dans le tableau ci-dessoumnseralculés en tant que pourcentage de la
Valeur Nette d'Inventaire par action applicable.d@mmission de gestion et la Commission
de performance seront calculées conformément &dtos 12. Frais et dépenses de ce
Prospectus.
o Frais : : Commission
Classes | Commission . - Frais de Frais de Taxe
d'actions de gestion d'acquisitio rachat conversion de d'abonnement
n Performance
A-EUR 1.25% Jusqu'a 2 9 0% Jusqu'a 2% N/A 0,01 %
A-USD 1.25% Jusqu'a 29 0% Jusqu'a 2|% N/A 0.01%
B-EUR 1,75% Jusqu'a 2 9 0% Jusqu'a 2% N/A 0,05 %
S-EUR* 0,75 % Jusqu'a 2 9 0% Jusqu'a 2% N/A 0,01 %
S-USD* 0,75 % Jusqu'a 29 0% Jusqu'a 2|% N/A 0,01 %
C-EUR 0% 0% 0% 0% N/A 0,05 %
Bcl-EUR 1,25% Jusqu'a 2 9 0% Jusqu'a 2% N/A 0,05 %

* A la discrétion du Conseil d'administration, ler@partiment peut &tre fermé ou réouvert pour develtes souscriptions
sans notification préalable aux actionnaires emtstaPour éviter toute ambiguité, les actionngi@svent continuer de
racheter ou de convertir leurs participations darGompartiment conformément aux dispositions stahda Prospectus,
méme lorsque le Compartiment est fermé aux sousmnTipt

8.

Fréquence de calcul de la Valeur Nette d'Inventege et Jour d'évaluation

La Valeur Nette d'Inventaire par action sera déiteém quotidiennement, chaque Jour ouvré
(ainsi que les autres jours qui peuvent étre désigiar le Conseil d'administration au cas par
cas, ou généralement, de maniére ponctuelle)Jtirkd'évaluation »).

Souscription

Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de souseripti

Les actions seront émises a un prix basé sur kalvalette d'Inventaire par action déterminée
le Jour d'évaluation pertinent, auquel s'ajouterdémtcas échéant, les frais d'acquisition
applicables, comme spécifié dans la section 7 d@eseriptif du Compartiment.

Toutes les demandes de souscription doivent &itéas conformément aux principes suivants.
Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard a 17h00 (heurkeuwkembourg) le Jour ouvré précédant le

Jour d’évaluation pertinent. Toute demande recueésapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d'évaluation.
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10.

11.

12.

13.

Le paiement pour les actions souscrites doit &fexteé au plus tard 3 Jours ouvrés apreés le
Jour d'évaluation pertinent.

Rachat

Chaque Jour d'évaluation sera un Jour de rachat.

Les actions seront rachetées a un prix basé sMalaur Nette d'Inventaire par action
déterminée le Jour d'évaluation pertinent, dugedrg soustraits, le cas échéant, les frais de
rachat applicables, comme spécifié dans la sectace Descriptif du Compartiment.

Les demandes doivent étre recues par I'Agent teteuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard a 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuesapéchéance applicable sera traitée

relativement au prochain Jour d'évaluation.

Le paiement pour les actions rachetées doit éfeeta€ au plus tard 3 Jours ouvrés aprés le
Jour d'évaluation pertinent.

Conversions

Les investisseurs peuvent demander la conversitgudg actions d'une Classe vers une autre.
Les demandes doivent étre recues par I'Agent tetheuegistre et de transfert ou par tout
distributeur désigné au plus tard & 17h00 (heureuwkembourg) le Jour ouvré précédant le
Jour d'évaluation pertinent. Toute demande recuesapéchéance applicable sera traitée
relativement au prochain Jour d’évaluation.

Cotation des actions a la Bourse du Luxembourg

Les actions du Compartiment ne sont pas cotéeBauese de Luxembourg.

Performance historique

Les informations sur la performance historique dm@artiment se trouvent, lorsqu'elles sont
disponibles, dans les Documents d'Information &g I'Investisseur.
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Annexe 1 — Glossaire

Loi de 1915

Loi de 2010

Agent administratif
Formulaire de
demande

Statuts de la société

Réviseur d’entreprises

Devise de base

Reglement Benchmark

Consell
d'administration
Jour ouvré

Classe(s)

Société

La loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 relative aagiétés commerciales,
telle que modifiée ponctuellement.

La loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 conoeries organismes de
placement collectif, telle que modifi€e ponctueksm) mettant en ceuvre la
directive 2009/65/CE dans le droit luxembourgeois.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, agissant en qudldgent administratif
de la société.

Le formulaire de demande disponible au siége sdeidh Société et aupreés des
distributeurs (le cas échéant).

Les statuts constitutifs de la Société, tels quiluvent étre modifiés
ponctuellement.

Deloitte Audit S.ar.l.

La devise de base du Compartiment, telle que nmamdi® dans le Descriptif du
Compartiment applicable.

Le réglement (UE) 2016/1011 sur les indices uslissomme indices de
référence dans les instruments financiers et legrats financiers ou pour
mesurer la performance des fonds d'investissement.

Le conseil d'administration de la Société.

Tout jour complet pendant lequel les banques someres au public au
Luxembourg.

Conformément aux Statuts, le Conseil d'administnagieut décider d'émettre,
au sein de chaque Compartiment, des classes dadistinctes (ci-apres les «
Classes») dont les actifs seront investis communémentsrpaur lesquelles
une structure de tarification initiale spécifique @e rachat, une structure de
tarification, un montant de souscription minimaileipolitique de dividende ou
autre peut étre appliqué(e). Si différentes Classed émises au sein d'un
Compartiment, les détails de chaque Classe soritsldans la section 5 et dans
le Descriptif du Compartiment applicable.

Helium Fund.
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Date de conversion

CSSF

Dépositaire

Administrateurs

Pays émergents

UE

Environnemental /
Sociétal /
Gouvernances (ESG)

La date de conversion des actions d'un Compartineentd'une Classe
spécifique, comme détaillé a la section 9 et dam3dscriptif du Compartiment
applicable.

La Commission de Surveillance du Secteur Finanti&utorité de controle
luxembourgeoise.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, agissant en satéud¢ dépositaire de la
Société.

Les membres du Conseil d'administration.

Les marchés émergents sont les marchés des pay&ppartiennent pas au
groupe suivant de pays industrialisés : Etats-léni€anada, Suisse et pays
membres de I'Espace économique européen, Japotralfaiet Nouvelle-
Zélande, et peuvent inclure les pays des groupasegdents qui ne possédent
pas de marchés financiers totalement développés.

Union européenne.

Environnemental :

Problématiques relatives a la qualité et au foncigonent de I'environnement
naturel et des éco-systemes. Par exemple ces pratidgies peuvent inclure

les pertes sur la biodiversité, les émissions deageffet de serre, les
changements climatiques, les énergies renouveldigticience énergétique,

la pollution de I'air, la pollution et 'appauvrissient de I'eau et des ressources
naturelles, la gestion des déchéts, la destrudiéda couche d’'ozone,
I'utilisation de la terre, I'acidification des oagsa

Sociétal :

Problématiques relatives aux droits, au bien-&teair intéréts des personnes
et des communautés. Par exemple, celles-ci peinaute: les violations des
droits de I'hnomme, les conditions des normes diatrdans la chaine
d'approvisionnement, les violations des droitseldant, le travail forcé et
servile, les conditions de santé et de sécuritéaaail, |la liberté d'association
et la liberté d'expression, la gestion du capiteh&in et les relations avec les
employés; la diversité des genres; les relatiors &8s communautés locales,
les activités dans les zones de conflit, la sanfaees aux médicaments, la
protection des consommateurs.

Gouvernance:

Problématiques relatives a la gouvernance despeisies et des autres entités
détenues. Par exemple, dans le contexte de |'épiéé, celles-ci peuvent
inclure: la structure des organes de gouvernaadaijlle, la diversité des
genres, les compétences et l'indépendance dessrdargouvernance, la
rémunération des dirigeants, les droits des actioes, |'interaction avec les
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EUR

Etat éligible

Titres a revenu Fixe

G20

Titres de qualité

IPO

Luxembourg

Bourse de Luxembourg
Société de gestion

Etat membre

Mémorial

fournisseurs, la divulgation d'informations, I'étire des affaires, les pots-de-
vin et la corruption, les contrdles internes etdexcessus de gestion des
risques et, en général, les questions relativageldtion entre la direction
d'une entreprise, son conseil d'administrationaséennaires et ses
fournisseurs. Cette catégorie peut également imclas questions de stratégie
d'entreprise, englobant a la fois les implicatidada stratégie d'entreprise sur
les questions environnementales et sociales,neataere dont la stratégie doit
étre mise en ceuvre. Dans les classes d'actifsatéas; les questions de
gouvernance peuvent également inclure des questegsuvernance de
fonds, telles que les pouvoirs des comités cortgalties questions de
valorisation, les structures de frais, etc.

La devise officielle de I'Union européenne @uro »), qui est également la
devise de référence de la Sociéte.

Tout Etat membre ou tout autre Etat d'Europe ootéde et orientale, d'Asie,
d'Afrique, d'Australie, d'Amérique du Nord et dudet d'Océanie.

Par titres a revenu fixe, on entend les obligatitittes de créance et autres titres
a revenu fixe qui paient un taux d'intérét fixe variable. Sauf spécification
contraire dans le Descriptif du Compartiment a@ile, les Titres a revenu fixe
n'incluent ni les titres adossés a des actifs sititees adossés a des créances
hypothécaires.

Le groupe informel des 20 ministres des financegoetverneurs de banque
centrale des 20 économies les plus importantesique du Sud, Allemagne,
Arabie saoudite, Argentine, Australie, Brésil, CdaaChine, Corée du Sud,
Etats-Unis, France, Inde, Indonésie, Italie, Japdexique, Russie, Turquie,
Royaume-Uni et Union européenne.

Obligations a revenu fixe qui ont obtenu au moiasnbte Baa3/BBB par
Moody's, Standard & Poors ou d'autres agencestdéarmoreconnues.

Introductions en Bourse

Le Grand-Duché du Luxembourg.

Société de la Bourse de Luxembourg S.A.

Syquant Capital SAS.

Un état membre de I'Union européenne ou de I'Espameomique européen.

Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associatigosrnal officiel du
Luxembourg.
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MiFID

Instruments du
marché monétaire

Valeur Nette
d'Inventaire par
action

OCDE
Recommandations
OCDE pour les

entreprises
multinationales

Période de
Performance

Prospectus

Jour de Rachat

Registre

Agent teneur de

registre et de transfert

Marché réglementé

Directive 2014/65/UE concernant les marchés dumgnts financiers et
reglement (UE) n° 600/2014 concernant les marchéstidiments financiers,
ainsi que toutes les lois et réglementations deggn de I'UE ou du
Luxembourg.

Les instruments normalement négociés sur le marobgétaire qui sont
liquides et dont la valeur peut étre déterminée gwvécision a tout moment.

La valeur nette dinventaire de toute Classe dastidu Compartiment
déterminée conformément aux dispositions applicaéf®ncées a l'article 10.
Valeur nette d’inventaire et prix de transaction.

Organisation pour la coopération et le développerdeonomique.

Les recommandations de I'OCDE a l'intention deseprises multinationales
sont des recommandations adressées par les gomngriseaux entreprises
multinationales opérant dans ou a partir de pageratts, comme indiqué sur
le site Web de I'OCDE (http://mneguidelines.oeagiguidelines/). Elles
fournissent des principes et des normes non cgn@aits pour une conduite
responsable des affaires dans un contexte morafitdrene aux lois applicables
et aux normes internationalement reconnues. LesrReandations sont le seul
code multilatéral et complet de conduite respomsatds affaires que les
gouvernements se sont engagés a promouvoir.

Sauf spécification contraire dans le Descriptif@ampartiment applicable, la
Période de Performance est la période allant ddelaiére Valeur Nette
d'Inventaire de I'exercice fiscal précédent a laidee Valeur Nette d'Inventaire
de l'exercice fiscal en cours. La premiéere PériddePerformance pour un
Compartiment débute a la date spécifiée dans lerlpgé du Compartiment

applicable et finit a la derniere Valeur Nette @dntaire pour I'exercice fiscal
en cours.

Le prospectus de la Société, tel qu'il peut étrdifigoponctuellement.

Le jour au cours duquel les actions de la Sociét&gnt étre rachetées, comme
détaillé dans le Descriptif du Compartiment apitliea

Le registre des actionnaires de la Société.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, agissant en qualifgent teneur de
registre et de transfert de la Société.

Un marché réglementé tel qu'il est défini dansriective 2014/65/EU du 15 mai
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Directive épargne

SFDR

Jour de souscription

Compartiment

Descriptif du
Compartiment

Reglement Taxonomie

Valeurs mobiliéres

2014 concernant les marchés d'instruments finanéitrective 2014/65/EU),
c'est-a-dire un marché apparaissant dans la letenthrchés réglementés de
chaque Etat membre, qui fonctionne de maniére iggulet est caractérisé par
le fait que la réglementation émise ou approuvédgsaautorités compétentes
définisse les conditions de fonctionnement de ceindéa les conditions d'acces
a ce marché et les conditions auxquelles doit sdoomer un instrument
financier avant qu'il puisse étre effectivement aud§ sur ce marché, en
conformité avec toutes les exigences de notificagiode transparence prévues
par la directive 2014/65/EU et tout autre marclygerdenté, en fonctionnement
régulier, reconnu et ouvert au public d'un Etagible.

Directive 2003/48/CE du 3 juin 2003 en matiére dedlité des revenus de
I'épargne sous forme de paiements d'intéréts.

Réeglement (UE) 2019/2088 du Parlement EuropéenuetCdnseil du 27
novembre 2019 relatif & l'information sur la dutaéi dans le secteur des
services financiers, entré en vigueur en partilenars 2021

Le jour au cours duquel les actions d'une Classedtertes a la souscription,
comme spécifié dans le Descriptif du Compartimgnpiiaable.

Un portefeuille particulier d'actifs et de pasdifanciers au sein de la Société
ayant sa propre Valeur Nette d'Inventaire et reqm&spar une ou plusieurs
Classes.

La partie du Prospectus contenant les informatioglatives a chaque
Compartiment.

Reéglement (UE) 2020/852 du Parlement européen €odigeil du 18 juin
2020 sur la création d'un cadre destiné a faclg®investissements durables
et modifiant le reglement (UE) 2019/2088, tel quadifié de temps a autre.
Signifie :

(a) les actions et autres valeurs assimilables a demag

(b) les obligations et les autres titres de créance ;

(c) toutes les autres valeurs négociables donnantoie dlacquérir de telles
valeurs mobiliéres par voie de souscription outdiége, a I'exclusion des
techniques et des instruments qui ont pour objetdéeurs mobiliéres et les
instruments du marché monétaire.
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OPCVM

Regles sur les OPCVM

Autre OPC

Principes UN Global
Compact

Principes UN PRI

Personne américaine

usb

Jour d'évaluation

Un organisme de placement collectif en valeurs titobs et/ou dans d'autres
actifs financiers liquides conformément a la dirext2009/65/CE, telle que
modifiée.

L'ensemble de regles constituées par la directR€\M et I'ensemble des lois,
textes de loi, réglementations, lignes directricemtraignantes au niveau
national ou de I'Union européenne, qui en son/dés ou leur sont liées.

Un organisme de placement collectif au sens dé&lad, paragraphe (2), points
(a) et (b) de la directive 2009/65/CE.

Les Principes Global Compact supportés par lesoNsitUnies et indiqués sur
le site internet UN Global Compact (https://www.lotalcompact.org/what-is-

gc/mission/principles). Ces Principes sont un etende 10 principes

proposant un standard global pour les entreprises/rant les meilleurs

pratiques en termes de droit de 'Homme, de tradahvironnement et de lutte
contre la corruption.

Les Principes pour I'Investissement Responsabl@atgs par les Nations
Unies (UN PRI) tels que mentionné sur le site désoc
(https:/lwww.unpri.org/pri/an-introduction-to-regmible-investment/what-
are-the-principles-for-responsible-investment) seasblent un ensemble de 6
principes qui fournissent un standard global pbovéstissement responsable
en lien avec les facteurs Environnementaux, Saociétade Gouvernance.

Un citoyen ou résident des Etats-Unis, un partahariganisé ou existant en
vertu de la législation de tout Etat, territoire passession des Etats-Unis, ou
une entreprise organisée selon la législation tats4€/nis ou de tout autre Etat,
territoire ou possession des Etats-Unis, ou uneession ou fiducie, autre
gu'une succession ou fiducie dont le revenu prodersources situées hors des
Etats-Unis et ne peut étre inclus dans son revartirbposable aux Etats-Unis.

La devise officielle des Etats-Unis (dollar améinga
Jour au cours duquel la Valeur Nette d'Inventase d@eterminée comme

spécifié, pour chaque Compartiment, dans le Descrifu Compartiment
applicable.

Sauf spécification contraire, toutes les référermasant sur I'neure se réféerent a I'heure d'Europe

centrale (CET).

Les termes au singulier peuvent, lorsque le coatiexpermet, inclure le pluriel et vice-versa.
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Annexe 2 — Limites générales d'investissement

Chaque Compartiment de la Société ou, lorsqu'un\®PEmprend plusieurs Compartiments, chaque
Compartiment ou compartiment sera considéré commm®@RCVM distinct, pour les besoins de cette
Annexe. Les Administrateurs auront, en fonctiorpdacipe de répartition des risques, le pouvoir de
déterminer la politique d'investissement pour tegstissements de la Société relativement a chaque
Compartiment et la devise de dénomination d'un Gutimpent est soumise aux restrictions suivantes :

l. (1) La société peut investir dans :

a)

b)

d)

des Valeurs mobilieres et des Instruments du marad@taire admis ou négociés
sur un Marché réglementé ;

Des Valeurs mobiliéres et des Instruments du mararétaire admis ou négociés
sur un autre marché dans un Etat membre réglemamfénctionnement régulier,
reconnu et ouvert au public ;

Des valeurs mobilieres et des Instruments du manohkétaire admis a la cote
officielle d'une bourse de valeurs d'un Etat nomaimie ou négociés sur un autre
marché réglementé d'un Etat non-membre, en formeiment régulier, reconnu et
ouvert au public, pour autant que le choix de detigrse ou de ce marché ait été
prévu dans les documents constitutifs de 'OPCVM ;

des Valeurs mobilieres et des Instruments du margétaire nouvellement émis,

sous réserve que les conditions d'émission compdeegagement que la demande
d'admission a la cotation officielle d'un marchgleénenté sera introduite et que
I'admission sera obtenue dans un délai d'un amateo de la date d'émission ;

des parts d'OPCVM et/ou d'autres OPC, situés ouwdaos un Etat membre, pour
autant que :

. ces autres OPC soient agréés conformément a uskatieg prévoyant que
ces organismes sont soumis a une surveillance '4uwiité de controle
luxembourgeoise considére comme équivalente a qakue par la
Iégislation communautaire et que la coopérationeetds autorités soit
suffisamment garantie ;

. le niveau de protection garantie aux détenteurpades de ces autres OPC
soit équivalent a celui prévu pour les détentearpatts d'un OPCVM et, en
particulier, que les regles relatives a la dividias actifs, aux emprunts, aux
préts, aux ventes a découvert de Valeurs mobilieted'Instruments du
marché monétaire soient équivalentes aux exigert=esla directive
2009/65/CE, telle que modifiée.
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f)

9)

et/ou

h)

. les activités de ces autres OPC fassent l'objetagports semestriels et
annuels permettant une évaluation de I'actif gtahisif, des bénéfices et des
opérations de la période considérée ;

. la proportion d'actifs des OPCVM ou de ces autie€ @ont I'acquisition est
envisagée, qui, conformément a leurs documentstitdiis, peut étre
investie globalement dans des parts d'autres OPGWM'autres OPC, ne
dépasse pas 10 % ;

des dépbts auprés d'un établissement de créditorgsdbles sur demande ou
pouvant étre retirés et ayant une échéance inférmuégale a 12 mois, a condition
que I'établissement de crédit ait son siége stetutians un Etat membre ou, si le
siege statutaire de I'établissement de crédititest dans un pays tiers, soit soumis
a des regles prudentielles considérées par I'Aétde contrdle luxembourgeoise
comme équivalentes a celles prévues par la |Iéigislabmmunautaire ;

des instruments financiers dérivés, y comprisregriuments assimilables donnant
lieu a un reglement en especes, qui sont négogi@snsMarché réglementé et/ou
Instruments financiers dérivés négociés de gré& «gnstruments dérivés de gré

a gré»), pour autant que :

. le sous-jacent consiste en instruments relevafd geésente section (1) (a),
en indices financiers, en taux d'intérét, en taaielthnge ou en devises, dans
lesquels le ou les Compartiment(s) peut ou peusiéattuer des placements
conformément & leurs objectifs d'investissement ;

. les contreparties aux transactions sur instrunagrisés de gré a gré soient
des établissements de crédit soumis a une sunasllprudentielle et
appartenant aux catégories agréées par ['Autori® abntrble

luxembourgeoise ;

. les instruments dérivés de gré a gré fassent {'dhjee évaluation fiable et
vérifiable sur une base journaliére et puissehihitiative de la Société, étre
vendus, liquidés ou cléturés par une transactiorésyque, a tout moment et
a leur juste valeur ;

des instruments du marché monétaire autres que régaeciés sur un Marché

réglementé et visés a '’Annexe 1, pour autant gamission ou I'émetteur de ces

instruments soit soumis(e) a une réglementatioantia protéger les investisseurs
et 'épargne et que ces instruments soient :

. €émis ou garantis par une administration centréigionale ou locale ou une
banque centrale d’'un Etat membre, par la Banquieatereuropéenne, par la
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Communauté ou par la Banque européenne d’investésse par un pays
tiers ou, dans le cas d'un Etat fédéral, par unrmdembres composant la
fédération, ou par un organisme public internafiatwant font partie un ou
plusieurs Etats membres, ou

émis par une entreprise dont des titres sont négosur les marchés
réglementés ;

€mis ou garantis par un établissement soumis dumeillance prudentielle,
selon les criteres définis par le droit communaetaiu par un établissement
qui est soumis et qui se conforme a des regleseptiglles considérées par
les autorités compétentes comme au moins aussiestigue celles prévues
par le droit communautaire, ou

émis par d'autres entités appartenant aux catégaperouvées par les
autorités compétentes de I'Etat membre d'originéQRRCVM pour autant
que les investissements dans ces instruments sumantis a des regles de
protection des investisseurs qui soient équivasertecelles prévues aux
points i), ii) ou iii) et que I'émetteur soit unecgté dont le capital et les
réserves s'élevent au moins a 10 000 000 EUR gtrgaente et publie ses
comptes annuels conformément a la quatrieme diee¢8/660/CEE, soit une
entité qui, au sein d'un groupe de sociétés intluaa ou plusieurs sociétés
cotées, se consacre au financement du groupe bwrs®ientité qui se
consacre au financement de véhicules de titrisbdméficiant d'une ligne de
financement bancaire.

(2) La Société pourra, en outre, placer a concoerele 10 % au maximum des actifs nets d'un
Compartiment dans des Valeurs mobilieres et Inggnisndu marché monétaire autres que
ceux visés au point (1) ci-dessus.

La Société peut détenir des actifs liquides a titeessoire.

a) (i)

(ii)

La Société ne peut investir plus de 10 % detifs nets d'un Compartiment en
Valeurs mobilieres et Instruments du marché moreéahis par une méme entité.

La Société ne peut investir plus de 20 % dagsanets d'un Compartiment dans des
dép6bts placés auprés de la méme entité. Le risgjoerdrepartie d'un Compartiment
dans le cadre d'une transaction sur instrumenteédéde gré a gré ne peut excéder
10 % de ses actifs nets lorsque la contrepartieirestes établissements de crédit
visés au paragraphe I. (1) f) ou 5 % de ses awtifs dans les autres cas.

b) En outre, lorsque la Société détient, pour le cerdpitn Compartiment, des placements en
Valeurs mobilieres et en Instruments du marché tameéd'un émetteur qui représentent
plus de 5% des actifs nets d'un Compartimentoti le ces investissements ne peut
représenter plus de 40 % du total des actifs reetsedCompartiment.
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d)

Cette limite ne s'applique pas aux dépbts aupétahiissements financiers faisant I'objet
d'une surveillance prudentielle ni aux transactgmgnstruments dérivés de gré a gré avec
ces établissements.

Nonobstant les limites individuelles fixées au gaaphe lll. a), la Société ne peut investir
plus de 20 % de ses actifs dans une méme entitéré&me=n cumulant plusieurs des
éléments suivants poahaque Compartiment :

. des placements en Valeurs mobilieres ou en Institss marché monétaire émis
par ladite entité ;

. des dépots aupres de ladite entité ; ou
. des expositions découlant de transactions sunimstints dérivés de gré a gré avec
ladite entite.

La limite de 10 %, prévue au paragraphe Ill. g)p@ut &tre portée jusqu'a un maximum de
35 % si les Valeurs mobiliéres ou les Instrumentsnérché monétaire sont émis(es) ou
garanti(e)s par un Etat membre, par ses colleésiilubliques territoriales, par un pays
tiers ou par un organisme public international damtou plusieurs Etats membres font
partie.

La limite de 10 %, prévue au paragraphe Ill. g)p@ut &tre portée jusqu'a un maximum de
25 % pour les obligations telles que définies @itk 3, paragraphe 1, de la directive (UE)
2019/2162 du Parlement européen et du Conseil dund@émbre 2019 concernant
I'émission d’obligations et la surveillance publgues obligations et modifiant les
directives 2009/65/CE et 2014/59/UE (la « DireetfWE) 2019/2162 ») et pour certaines
obligations émises avant le 8 juillet 2022 par tabkssement de crédit qui a son siege
statutaire dans un Etat membre de I'UE et quiégstlément soumis & une surveillance
spéciale des autorités publiques destinée a protégedétenteurs d'obligations. En
particulier, les sommes découlant de I'émissionedeobligations émises avant le 8 juillet
2022 sont investies, conformément a la législatdans des actifs qui, durant toute la
période de validité des obligations, peuvent cades créances résultant des obligations
et qui, en cas de faillite de I'émetteur, seraitifisés en priorité pour le remboursement du
principal et le paiement des intéréts courus. Sidmpartiment investit plus de 5 % de ses
actifs dans les obligations visées au premier alné sont émises par un seul émetteur, la
valeur totale de ces investissements ne peut d&p88%6 de la valeur nette des actifs du
Compartiment.

Les Valeurs mobilieres et les Instruments du manshgétaire visés aux paragraphes lll.
c) et lll. d) ne sont pas pris en compte pour g la limite de 40 % visée au paragraphe

. b) ci-dessus.

Les limites prévues aux paragraphes a), b), c)) etedpeuvent étre combinées et, par
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f)

b)

conséquent, les investissements dans des Valelnifiares et des Instruments du marché
monétaire émis par la méme entité ou dans dessiépdates instruments dérivés effectués
avec cette entité ne peuvent pas dépasser aBfotaldes actifs nets du Compartiment.

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de laatidiation des comptes, au sens de la
directive 83/349/CEE ou conformément aux reglesptabies internationales reconnues,
sont considérées comme une seule entité pour tlcees limites prévues par ce
paragraphe Ill.

Les Etats membres peuvent autoriser des investisgsroumulés en Valeurs mobiliéres et
Instruments du marché monétaire auprés du méme@iaaqu'a une limite de 20 %.

Nonobstant ce qui précéde, la Société est autorisgéénvestir jusqu'a 100 % des actifs
nets de tout Compartiment, conformément au principede répartition des risques,
dans différentes Valeurs mobiliéres et différentsristruments du marché monétaire
émis ou garantis par un Etat membre, par une ou plsieurs de ses collectivités
publiques territoriales, par un autre pays de I'OCLCE, Singapour ou tout autre Etat
membre du G20 ou par un organisme public internatioal dont font partie un ou
plusieurs Etats membres, pour autant que le Compaiment détienne des valeurs
appartenant a six émissions différentes au moinsass que les valeurs appartenant a
une méme émission n'excedent 30 % du montant totdes actifs de ce Compartiment.

Sans préjudice des limites définies au pardgrap, les limites définies au paragraphe lIl.
sont portées a 20 % au maximum pour les placeneandstions et/ou obligations émises
par une méme entité, lorsque la politique d'ingsstnent d'un Compartiment a pour objet
de reproduire la composition d'un indice d'actionsd'obligations précis, suffisamment
diversifié et qui constitue un étalon représentatimarché auquel il se référe et pour autant
que cet indice fasse I'objet d'une publication appée et soit mentionné dans la politique
d'investissement du Compartiment.

La limite de 20 % mentionnée au paragrapheal §tre portée a 35 % lorsque cela s'avere
justifié par des conditions exceptionnelles surregchés, notamment sur des marchés
réglementés ou certaines Valeurs mobiliéres oaiosrtnstruments du marché monétaire
sont largement dominants. L'investissement juscgtie limite n'est permis que pour un
seul émetteur.

Le Fonds ne peut acquérir un volume d'actions tissate droits de vote tel qu'il lui permettrait
d'exercer une influence significative sur la gastie I'émetteur.

La Société ne peut acquérir plus de :

10 % d’actions sans droit de vote d'un méme énetteu

10 % de titres de créance d’'un méme émetteur ;
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VI.

* 10 % d'instruments du marché monétaire émis pan@&me émetteur.

Les limites prévues aux points 2 et 3 peuvent sep& respectées au moment de I'acquisition
si, a ce moment-la, le montant brut des titres @&rce ou des instruments du marché
monétaire, ou le montant net des titres émis, neétee calculé.

Les dispositions du paragraphe V. ne s'appliqueas gaux Valeurs mobiliéres et aux

Instruments du marché monétaire émis ou garantisipdtat membre, par ses collectivités
publiques territoriales, par un Etat tiers ou pas drganismes publics internationaux dont un
ou plusieurs Etats membres font partie.

De méme, ces dispositions ne s'appliquent pasdiana détenues par la Société dans le capital
d'une société immatriculée dans un pays tiers nembre de I'UE investissant ses actifs
essentiellement en titres d’émetteurs ayant leigesstatutaire dans ce pays lorsque, en vertu
de la législation de celui-ci, une telle participatconstitue pour la Société la seule possibilité
d’investir en titres d’émetteurs de ce pays a damdgue la société du pays tiers respecte dans
sa politigue de placement les limites établiedgmparagraphes lll., V. et VI. a), b), c) et d).

a) La Société peut acquérir des parts de I'OPCVMueti'autres OPC mentionnés au
paragraphe 1. (1) e) a condition que 10 % au maxindes actifs nets du Compartiment
soit investis en parts d'un autre OPCVM ou d'unea@PC.

b) Les instruments sous-jacents détenus par I'QPGY par d'autres OPC dans lesquels la
Société investit n'entrent pas dans le champ dégtioin des restrictions d'investissement
définies par le paragraphe lll.

c) Lorsque la Société investit dans des partdrdaPCVM et/ou d'autres OPC a laquelle
la Société est liée dans le cadre d’'une commurBuggstion ou de contrle, la Société ne
peut facturer aucun frais de souscription ou deaggour son investissement dans les parts
de ces autres OPCVM ou OPC.

En ce qui concerne les investissements de la $odats des OPCVM et OPC comme
décrit dans le paragraphe précédent, le niveaumadxdes commissions de gestion (a
I'exclusion de toute commission de performanceateéchéant) qui peuvent étre facturées
au Compartiment et aux autres OPCVM et OPC negadtder 2,5 % des actifs visés. La
Société indiquera dans son rapport annuel le éietslcommissions de gestion facturées au
Compartiment en question et aux OPCVM et OPC dzswlkels le Compartiment a investi
pendant la période visée.

d) La Société ne peut acquérir plus de 25 % des ptuih méme OPCVM et/ou OPC. Cette
limite peut ne pas étre respectée au moment dguiisiion si, a ce moment-la, le montant
brut des titres émis ne peut étre calculé. Danadead'un OPCVM ou d'un autre OPC formé
de plusieurs compartiments, cette restriction figue en référence a toutes les parts
émises par 'OPCVM et/ou I'OPC visé, tous compattits combinés.
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VII.

VIII.

Dans toute la mesure prévue dans le Descriptif cmgartiment et conformément aux lois et
réglementations applicables, tout Compartiment de Slociété (ci-aprées dénommé «
Compartiment nourricier ») peut étre autorisé a investir au moins 85 %edeactifs dans des
parts d'un autre OPCVM ou d'un portefeuille d'itigsement de celui-ci I®PCVM maitre
»). Un Compartiment nourricier peut placer jusdB®b6 de ses actifs dans un ou plusieurs des
éléments suivants :
- des liquidités a titre accessoire, conformémergaaagraphe Il ;
- des instruments financiers dérivés, qui peuveset @itisés uniguement a des
fins de couverture ;
- les biens meubles et immeubles indispensablesxardiee direct de son
activité.

Aux fins de la conformité avec l'article 42(3) d@elbi de 2010, le Compartiment nourricier
calcule son risque global lié aux instruments folers dérivés en combinant son propre risque
direct au titre du premier paragraphe, point b@cav
- soit le risque réel de 'OPCVM maitre par rappopt mstruments financiers
dérivés, en proportion des investissements du Cdimpnt nourricier dans
'OPCVM maitre ; ou
- soit le risque potentiel maximal global de 'OPC\WWitre par rapport aux
instruments financiers dérivés prévu par le réghemau les documents
constitutifs de I'OPCVM maitre, en proportion denvdestissement du
Compartiment nourricier dans 'OPCVM maitre.

Un Compartiment de la Société peut, en outre et des limites prévues par les lois et
réglementations applicables mais en conformité d@eaonditions définies par les lois et
réglementations applicables, étre lancé ou coner@®PCVM maitre au sens de l'article 77(3)
de la loi de 2010.

Un Compartiment (le «<Compartiment d'investissement») peut souscrire, acheter et/ou
détenir des titres a émettre ou émis par un oueultssCompartiment de la Société (le ou les «
Compartiment cible ») sans que la Société soit soumise aux exigemeda Loi de 1915
concernant la souscription, l'achat et/ou la dé@arar une société de ses propres actions ; a
condition, toutefois, que :
- Le Compartiment d'investissement ne puisse invelstirde 10 % de ses actifs
nets dans d'autres Compartiment cibles ; et
- Le ou les Compartiments cibles ne puissent, a feur, investir dans le
Compartiment d'investissement qui est investi daneu ces Compartiments
cibles ; et
- La ou les politiques d'investissement du ou des fi2otiments cibles dont
l'achat est envisagé ne permettent pas a ces Comgats cibles d'investir
plus de 10 % de leurs actifs nets dans des OPC\OP€&! ; et
- les droits de vote éventuellement attachés auarectiu ou des Compartiment
cibles détenus par le Compartiment d'investisserserint suspendus aussi
longtemps qu'ils seront détenus par le Compartintéinizestissement en
guestion et sans préjudice d’'un traitement appéageins la comptabilité et les
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rapports périodiques ; et

- en toute hypothése, aussi longtemps que ces 8wat détenus par le
Compartiment d'investissement, leur valeur ne pasaprise en compte pour
le calcul de I'actif net de la Société aux finsvddfication du seuil minimum
des actifs nets imposeé par la loi de 2010 ; et

- dans les limites prévues par la loi luxembourgeoisen’existe pas de
dédoublement de commissions de gestion/souscriptiotle rachat entre ces
commissions au niveau du ou des Compartimentsegirssement.

La Société s'engage a garantir pour chaque Comeantique I'exposition globale relative aux
instruments dérivés n'excede pas le total desawtis du Compartiment visé.

L'exposition est calculée en tenant compte delluvactuelle des actifs sous-jacents, du risque
de contrepartie, des mouvements prévisibles dulmatdu délai disponible pour liquider les
positions. Cette disposition s'applique égalemartparagraphes suivants.

Si la Société investit dans des instruments firesdalérivés, les risques auxquels sont exposés
les actifs sous-jacents ne peuvent excéder legebrdiinvestissement fixées au paragraphe lIl.

Lorsque la Société investit dans des instrumentenfiiers dérivés basés sur un indice, ces
placements ne doivent pas étre combinés aux liffiitéss au paragraphe .

Lorsqu'une Valeur mobiliere ou un Instrument ducha@armonétaire comporte un instrument
dérivé, ce dernier doit étre pris en compte lorsaggplication de cette disposition.

Dans la mesure autorisée par, et dans les limig&niels par, les réglementations
luxembourgeoises applicables, y compris la loi @802 ainsi que toute loi actuelle ou future y
afférente ou tout réglement d'application, toutewaire et position de la CSSF et plus
particulierement les dispositions de (i) I'artidié de la réglementation grand-ducale du 8
février 2008 relative a certaines définitions déoladu 20 décembre 2002 sur les organismes
de placement collectif, (ii) la circulaire CSSF 88 applicable aux organismes de placement
collectif lorsqu'ils recourent a certaines techmiget a certains instruments qui ont pour objet
les valeurs mobilieres et les instruments du manchéétaire et (iii) la circulaire CSSF 13/559
concernant les directives AEMF sur les fonds c(Ed$) et autres questions liees aux OPCVM
(étant donné que les textes de ces réglementagiensent étre modifiés ou remplacés
ponctuellement) (les {Réglementations »), la Société peut utiliser divers instruments
financiers dérivés pour réduire les risques ouctads afin de générer des capitaux ou des
revenus supplémentaires dans le but de répondreljectifs d'investissement de la Société.

Le 25 novembre 2015, le Parlement européen et tsdilode I'Union européenne ont adopté
le Reglement (UE) 2015/2365 relatif a la transpeeaes opérations de financement sur titres
et de la réutilisation (« SFTR ») qui est entrévigueur le 12 janvier 2016 requérant plus de
transparence y compris dans le Prospectus pour tEreisques percus dans l'utilisation
d'opérations de financement sur titres.

Aucun Compartiment ne peut étre autorisé a condese opérations de prét de titres, des
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XI.

opérations de rachat optionnel, des contrats @ge/prise en pension sur titres ni d'opérations
de prét avec appel de marge au sens de la SFTBn Slompartiment conclue de telles
opérations, le Prospectus sera mis a jour en coeség.

Sauf indication contraire concernant un Compartimgpecifique mentionnée dans son

Descriptif, tout Compartiment est autorisé a corecties Total Return Swaps (ou TRS) sur une
base continue au sens du Réglement (UE) 2015/28& & la transparence des opérations de
financement sur titres et de la réutilisation (@BP) dans le but d'atteindre ses objectifs

d’'investissement.

Un TRS est un contrat selon lequel une des pdtégsyeur du rendement total) transfere la
performance économique totale d'une obligationéfiérence a l'autre partie (le receveur du
rendement total). La performance économique tat@heprend les revenus issus des intéréts et
des commissions, des gains ou des pertes liés auxaments du marché, et des pertes de
crédit.

Le TRS conclu par un Compartiment peut étre sousidode swaps capitalisés et/ou non
capitalisés. Un swap non capitalisé est un swaguoun versement initial n'est effectué par le
receveur du TRS a l'origine. Un swap capitalis@éuastwap ou le receveur du rendement total
verse un montant initial & titre onéreux pour &nale TRS sur 'actif de référence et peut donc
étre plus colteux en raison de 'existence de ceeveent initial.

Si tout actif dans lequel un Compartiment peut stivepeut étre le sous-jacent d'un TRS utilisé
par le Compartiment, les actifs sous-jacents dasguels le Compartiment concerné pourra
investir via ces TRS seront principalement desgigt des obligations.

Les contreparties des TRS seront sélectionnéetasiase de criteres tres spécifiques qui
prennent notamment en compte leur statut jurididele; pays d'origine et leur ratio de
solvabilité. La Société ne conclura ainsi des TRGwpc des contreparties comme des
établissements financiers de premier ordre sountissaregles de supervision prudentielles
considérées par la CSSF comme équivalentes a paefteses par la I1égislation communautaire,
et qui sont basées sur un Marché réglementé damnnigmbre de I'UE ou sur un marché
boursier d'un état membre de 'OCDE. Une contrgpaé peut étre une partie en relation avec
la Société de gestion.

Tous les revenus (ou toutes les pertes) générésepacution d'un TRS, net de frais et
commissions directs et indirects, sont attribuéS€ampartiment concerné. Les commissions
et frais liées & ces TRS seront négociés dans daditioms de pleine concurrence avec la
contrepartie concernée et conformément aux Réstrict'investissement et aux pratiques de
marché actuelles. Des détails concernant le rematsshée colt réel des TRS sont publiés dans
les rapports annuels et semestriels de la Sociéte.

Lors d'un transfert de titre, la garantie recuerdi¢étre détenue par le Dépositaire (ou par le

sous-dépositaire pour le compte du Dépositairey peompte du Compartiment concerné
conformément aux obligations de conservation duoSigire définies par la Convention du
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XIl.

dépositaire. Pour d'autres types de contrat dentieyda garantie peut étre détenue par un
dépositaire tiers sujet a une supervision prudistiet qui n‘a aucun rapport avec le prestataire
de la garantie.

Les Actifs du Compartiment et les garanties repagde Compartiment concerné au titre des
Dérivées OTC (y compris les TRS) sont conservés lgarDépositaire et ses sous-
dépositaires/correspondants de maniére ségrégaéaydranties recues par le Compartiment
concerné au titre des Dérivés OTC (y compris leS)Tie sont pas réutilisées.

Gestion de la garantie et de la politique de gaant

a)

b)

Dispositions générales

Dans le contexte d'opérations dérivées financi®@€& et de techniques de gestion
efficace du portefeuille (notamment les TRS), |zi&& peut utiliser une garantie pour
réduire I'exposition au risque de contrepartie. paeagraphe présente la politique de
garantie appliquée par la Société de gestion dacax

Garantie admissible
La garantie recue par le Compartiment concerné paet utilisée pour réduire son
exposition au risque de contrepartie si elle répaor criteres définis par la loi, les
reglements et circulaires émis par la CSSF, ericpéetr en ce qui concerne la liquidité,
I'évaluation, la qualité de I'émetteur, la coriélat et les risques associés a la gestion du
collatéral et a sa mise en application. En pratigiueonformément a la circulaire de la
CSSF 14/592, dans le cadre d'opérations financiérivée OTC et de techniques de
gestion efficaces du portefeuille, toutes les gaéganfinanciéres recues pour réduire
I'exposition au risque de contrepartie doivent eetgr les critéres exposés ci-dessous :
(i) Liquidité — Toute garantie recue autrement qu'eess doit étre trés liquide et
négociée sur un Marché régulé ou un systéme conaheraltilatéral avec des prix
transparents afin de pouvoir étre vendue rapidegent prix proche de I'évaluation
avant-vente.

(i) Evaluation — La garantie recue devrait étre évaduémoins sur une base journaliére,
et les actifs qui affichent une forte volatilité devraient pas étre acceptés comme
garantie, a moins qu'une décote prudente ne sulitjape.

(i) Qualité du crédit de I'émetteur — La garantie rednieétre de grande qualité.

(iv) Corrélation — La garantie recue par le Compartingenterné doit étre émise par une
entité indépendante de la contrepartie et ne daitguésenter de corrélation élevée
avec la performance de la contrepartie.

(v) Diversification de garantie (concentration des fart— La garantie doit étre
suffisamment diversifiée en termes de pays, de iméaret d'émetteurs. La condition
de diversification suffisante en ce qui concernedacentration des émetteurs est
considérée comme respectée si le Compartiment gwhececoit d'une contrepartie
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d’opérations de techniques de gestion efficaceadtefeuille et d'opération dérivées
financieres OTC un panier de garantie avec unesmo maximum a un émetteur
donné de 20 % de la valeur des actifs nets du Cdimmaant concerné. Lorsque le
Compartiment concerné est exposé a différentesequanties, les différents paniers
de garantie devraient étre cumulés pour calculbmite de 20 % pour un émetteur
unique.

La garantie ne peut prendre que la forme de :

(i) Actifs liquides, y compris les liquidités et legpdés bancaires a court terme, ainsi que
les Instruments du marché monétaire,

(ii) Obligations émises ou garanties par un état meodt8®OCDE ou par ses autorités
publiques locales, ou par des établissements safpsaaux et qui effectuent des
placements dont la portée est européenne, régionateondiale,

(i) Actions ou unités émises par des OPCVM du march#étaoe et par d'autres OPC,

(iv) Actions ou unités émises par des OPCVM qui investisdans des actions admises
ou négociées sur un Marché réglementé ou sur uchédoursier d'un état membre
de 'OCDE tant que celles-ci appartiennent & uicéchajeur.

(v) Obligations émises ou garanties par des émetteuggamier plan qui offrent une
liquidité adéquate, ou

(vi) Investissements directs en obligations et en axtiamec les caractéristiques
mentionnées en (iv) et en (v).

Si cette politique devait étre reconsidérée a mssde gestion du portefeuille, le Prospectus
sera amendé en conséquence.

C)

d)

Niveau de garantie requis

Le niveau de garantie requis pour toutes les dpésatle techniques de gestion efficace
du portefeuille ou dérivées OTC (a I'exclusion dg&rations de prét de titres, des
opérations de rachat optionnel, des contrats ds/prise en pension sur titres et des
opérations de prét avec appel de marge, qui ne EBItautorisées au moment de la
rédaction de ce Prospectus) sera d'au moins 100e¥%podition a la contrepartie,
conformément a la politique de décote visée cialess

Politique de décote

La garantie sera évaluée sur une base journafiefajdes des cours du marché et en
prenant en compte les décotes appropriées quirtdue déterminées par la Société pour
chaque classe d'actifs en fonction de sa politdgieécote. Elle peut donc étre sujette a
des exigences de marge de variation journaliéres.

Cette politique prend en compte une série de festen fonction de la nature de la garantie
recue, tels que le ratio de solvabilité de I'émeftbéchéance, la devise, la volatilité des
cours des actifs et, le cas échéant, les résdiatsests de crise de liquidité réalisés par la
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e)

Société dans des conditions de liquidité normalexeeptionnelles. Les especes recues
comme garantie ne seront en principe pas soumise décote particuliére.

Garantie éligible Décote
Especes (de la devise du Compartiment) 0%
Especes (d'une devise différente de celle du Cdinyeant) Entre 0 % et 10 %
Obligations gouvernementales - moins d'un an éhireet 5 %
Obligations gouvernementales - plus d'un an dhtreet 10 %
Obligations de société - moins d'un an entre Q %%
Obligations de société - plus d'un an entre 0 2064
Action 25 %

Réinvestissement de garantie
Une garantie non monétaire recue ne devrait pas/étrdue, réinvestie ou engagée.

Le cas échéant, une garantie en espéces recue Gampartiment peut étre réinvestie de
maniere cohérente avec les objectifs d'investissetheCompartiment concerné :

en dépobt aupres d'un établissement de crédit qsgple son siege statutaire dans un
Etat membre ou auprés d'un établissement de sitiditdans un pays tiers pourvu qu'il
soit soumis a des régles prudentielles considégréel CSSF comme équivalentes a
celles prévues par la législation communautaire ;

dans des options gouvernementales de grande qualité

utilisée a des fins d'opérations de prise en parsies opérations sont réalisées avec
des établissements de crédit soumis a une super\gridentielle et que la Société est
capable de rappeler & tout moment le montantdetaespéces sur une base majorée ;

dans des fonds de marché monétaire a court tetmgue définis dans les directives
sur une définition commune des fonds monétairespeens.

Une garantie en espéces qui serait réinvestie ilétra diversifiée conformément aux
exigences de diversification qui s'appliquent a gagantie non monétaire. Par
dérogation aux dispositions qui précedent, tout Gamiment peut étre entierement
garanti en différents titres transférables et imagnts de marché monétaire émis ou
garantis par un Etat membre, une ou plusieurssiaigerités locales, un pays tiers, ou
un organisme public international auquel un ouiplus Etats membres appartiennent.
Le compartiment concerné devrait recevoir desstiiela part d'au moins six émissions
différentes, mais les titres de toute émissionaweadent pas dépasser 30 % de ses actifs
nets.
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XIII.

XIV.

Le rapport annuel devrait contenir les détails élésments suivants dans le contexte
d'opérations dérivées OTC et de techniques deogesfiicace du portefeuille utilisées
par le Compartiment :

i.  Lorsque la garantie recue par un émetteur a défess26 % de ses actifs nets, l'identité
de cet émetteur ; et

ii.  Lorsqu'un Compartiment a été entierement gararttires émis ou garantis par un Etat
membre.

En cas de réinvestissement des garanties recuespénes, tous les risques associés a un
investissement normal s'appliqueront.

a) La Société ne peut emprunter pour le compte @ampartiment des montants supérieurs
a 10 % des actifs nets de ce Compartiment, cesusmspdevant étre effectués aupres d'un
Etablissement financier et uniqguement de mani@rgadeaire a condition que l'achat de
devises par le truchement de préts croisés enatergste possible.

b) la Société ne peut accorder de préts ni serpgatante pour le compte de tiers.

Cette restriction ne peut empécher la Société'é@qiiérir des Valeurs mobilieres, des
Instruments du marché monétaire ou d'autres instntenfinanciers mentionnés au
paragraphe I. (1) c), g) et h) qui ne sont pastestient libérés, et (ii) d'effectuer des
opérations de prét de titres qui ne seront pagéépiconstituer un prét.

c) la Société ne peut effectuer de ventes a décodeé/aleurs mobilieres, d'Instruments du
marché monétaire ou d'autres instruments financiers

d) la Société ne peut acquérir des biens mob#iensmobiliers.

e) la Société ne peut acquérir de métaux préciawdeccertificats les représentant.

Lorsque les pourcentages maxima mentionnés ci-dessu dépassés indépendamment de la
volonté de la Société ou par suite de I'exercicérdés de souscription, la Société veillera,
dans ses opérations de vente, a régulariser @eid¢ian en priorité dans le meilleur intérét de

ses Actionnaires.

La Société devra, en outre, respecter les limiiesabtissements supplémentaires imposées
par les autorités de réglementation du territairdequel les titres sont commercialisés.

Au prix des six mois suivant son lancement, un eauvCompartiment peut déroger aux

paragraphes lll., IV. et VI. a), b) et c) tout egillant au respect du principe de la répartition
des risques.
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Annexe 3 sur Liste des Compartiments concernés p#a Loi allemande sur la fiscalité des fonds

d'investissement

Liste des Compartiments pouvant prétendre au stakeit« fonds Equity » ou de « fonds mixte » gu
regard de la Loi allemande sur la fiscalité des fisnd'investissement

A partir du ler janvier 2018 les actionnaires alens de ces fonds d'investissement pouvant étre
considérés comme « fonds Equity » (sous-paragrépie paragraphe 2 de la Loi allemande sur la
fiscalité des fonds d'investissement) ou commendganixtes » (sous paragraphe 7 paragraphe 2 de la
Loi allemande sur la fiscalité des fonds d'investisent) peuvent bénéficier d'un allegement fiscal
partiel sur les revenus imposables provenant dergastissement dans les fonds (paragraphe 28 de |
Loi allemande sur la fiscalité des fonds d'investisent).

» Pour se qualifier en tant que « fonds Equity »famis d'investissement OPCVM doit investir
au moins 51 % de ses actifs nets dans ces « pattais au capital » (Equity) tel que définies
au sous-paragraphe 8 du paragraphe 2 de la Lanatide sur la fiscalité des fonds
d'investissement sur une base permanente.

» Pour se qualifier en tant que «fonds mixte », urd$od'investissement OPCVM doit investir
au moins 25 % de ses actifs nets dans ces « pattans au capital » (Equity) sur une base

permanente.

La liste ci-dessous affiche ces Compartiments @lbrs leur politique d'investissement et leurs
conditions respectent les exigences qui s'applicaen « fonds Equity » et aux « fonds mixtes ». Les
statuts respectifs s'appliquent a toutes les daaetion d'un Compartiment donné.

Nom du compartiment

Fonds Equity
Conformément au sous-
paragraphe 6 du paragraphe 2
Loi allemande sur la fiscalité des
fonds d'investissement avec un
minimum de 51 % d’Equity

Fonds mixtes
Conformément au sous-
paragraphe 7 du paragraphe 2
Loi allemande sur la fiscalité des
fonds d'investissement avec un
minimum de 25 % d’Equity

Helium Fund — Helium Fund Oui
Helium Fund — Helium Performancge Oui
Helium Fund — Helium Selection Oui
Helium Fund — Helium Alpha Oui
Helium Fund — Syquant Technology Oui
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