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Valeur Liquidative (VL) : 16,46 ( EUR )

Date de VL et d'actif géré : 26/02/2021

Actif géré : 37,62 ( millions EUR )

Code ISIN : FR0013197613

Indice de référence : Aucun

Notation Morningstar "Overall" © : 3

Catégorie Morningstar © :
CONVERTIBLE BOND - GLOBAL. EUR HEDGED

Nombre de fonds de la catégorie : 369

Date de notation : 31/01/2021

Données clés (source : Amundi) Objectif d'investissement

Investir à un horizon supérieur à 3 ans sur les marchés obligataires dans des obligations spécifiques et autres titres de
créance, disposant de la faculté de pouvoir s’échanger contre des actions nouvelles de l’émetteur et ainsi bénéficier, dans
certains cas, de la performance du marché des actions.

Performances

Evolution de la performance (base 100) *

A : Reprise de l'historique de performance de la SICAV Etoiles Convertibles, dont l'objectif était d'investir dans des obligations
internationales convertibles afin de profiter de la performance des marchés actions.
B : Le FCP créé le 20 septembre 2016 a absorbé la SICAV, et a conservé la même stratégie d'investissement.
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Portefeuille

Profil de risque et de rendement (SRRI)

 A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible

 A risque plus élevé, rendement potentiellement plus élevé

Le SRRI correspond au profil de risque et de rendement
présent dans le Document d’Information Clé pour
l’Investisseur (DICI). La catégorie la plus faible ne signifie
pas «  sans risque  ». Il n’est pas garanti et pourra évoluer
dans le temps.

Forme juridique : Fonds Commun de Placement (FCP)

Date de création de la classe : 20/09/2016

Eligibilité : -

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation

Souscription minimum: 1ère / suivantes :
1 dix-millième part(s)/action(s)

Limite de réception des ordres :
Ordres reçus chaque jour J avant 15:45

Frais d'entrée (maximum) : 2,00%

Frais courants : 2,51% ( prélevés )

Frais de sortie (maximum) : 0,00%

Durée minimum d'investissement recommandée : 3 ans

Commission de surperformance : Non

Caractéristiques principales

Performances glissantes *

  Depuis le 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans
Depuis le 31/12/2020 29/01/2021 30/11/2020 28/02/2020 28/02/2018 29/02/2016
Portefeuille 3,39% 2,81% 6,95% 27,10% 21,66% 29,81%

Performances calendaires (1) *

  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Portefeuille 22,37% 6,46% -9,08% 2,75% -2,10% 3,33% 2,21% 15,10% 9,57% -10,77%

Indicateur(s) glissant(s)

  1 an 3 ans 5 ans

Volatilité du portefeuille 14,90% 10,31% 8,64%
La volatilité est un indicateur statistique qui mesure
l’amplitude des variations d’un actif autour de sa moyenne.
Exemple : des variations de +/- 1,5% par jour sur les
marchés correspondent à une volatilité de 25% par an.* Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées

sont nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complètes de 12 mois pour
chaque année civile. Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent pas des performances et
des rendements futurs. La valeur des investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés.

Document destiné aux investisseurs "non professionnels"

■ www.etoile-gestion.com
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Matthieu Huet 

Gérant de portefeuille

Julia Kung 

Gérante de portefeuille

Commentaire de gestion

Commentaire rédigé pour le 4ième trimestre 
  
Sur la lancée du 3ème trimestre, et plus encore à partir de novembre et des annonces de disponibilité des vaccins, le 4ème trimestre a vu les marchés poursuivre leur remontée. L’indice
S&P500 a gagné 11.4%, l’Eurostoxx 50 12%, le Nikkei 18.5% le MSCI Asie-ex Japon 18.2%. Ces annonces de vaccins ont également déclenché une violente rotation vers les secteurs
décotés (« value ») fortement impactés par la pandémie et qui n’avaient pas tellement profité du rebond depuis avril. Les obligations d’entreprises ont également bien performé. 
  
Avec tous ses moteurs de performances en marche, le fonds enregistre une bonne performance. Le rééquilibrage progressif que nous avons opéré au troisième trimestre vers des noms
plus "value" a porté ses fruits. Nous avons en effet performé en ligne avec notre benchmark, malgré un cœur d’investissement qui reste sur des thématiques disruptives de forte croissance. 
  
Le marché primaire est resté très actif pour porter le total d’émissions sur l’année à plus de 150 milliards de dollars - un record en 12 ans.  Notons la Schneider 2026, la première obligation
convertible liée au développement durable, preuve (après l’accélération d’émissions OC « vertes ») que toute la thématique ESG se diffuse dans notre univers d’investissement. 
  
Au sein du portefeuille, comme mentionné ci-dessus dans le processus de "rééquilibrage", nous avons augmenté nos investissements dans des noms qui devraient bénéficier de la
réouverture des marchés. Coté ventes, nous avons continué à prendre nos bénéfices sur les noms ayant bien performé cette année c’est-à-dire surtout dans les secteurs technologiques. 
  
Après une performance intéressante en 2020, nous prévoyons un comportement similaire en 2021.   Les obligations convertibles affichent généralement leurs meilleures performances
(ajustées du risque) dans la phase volatile de reprise du cycle économique.  Elles devraient bénéficier des phénomènes conjoints de resserrement des primes de crédit et de la hausse des
actions sous-jacentes.  Le marché primaire reste solide – près d’un tiers du gisement ayant été renouvelé en 12 mois-  ce qui permet une meilleure liquidité, un plus grand choix sectoriel et
une plus grande convexité (plus grande sensibilité à la hausse qu’à la baisse des actions) en moyenne pour la classe d'actifs. 
 

Composition du portefeuille

Répartition par notations
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Principales lignes convertibles (en % d'actif) - Top 10

  % d'actif
PALO ALTO 0.75% 7/23 2,24%
SIKA AG 0.15% 06/25 CV 1,98%
EDF 0% 09/24 CV 1,84%
IQIYI INC 2% 01/04/25 CV REGS 1,72%
RINGCENTRAL 0% 03/26 CV 1,62%
DEXCOM INC 0.25% 11/25 CV USD 1,52%
HUAZHU GROUP 0.375% 11/22 1,46%
AKAMAI 0.375% 09/27 CV 1,43%
INSULET CORP 0.375% 09/26 CV 1,43%
PINDUODUO INC 0% 12/25 CV 1,40%
Total Top 10 16,64%

Indicateurs

  Portefeuille

Delta action (1%) ¹ 55,67%
Sensibilité ² 1,80

¹ Sensibilité du fonds pour une variation de 1% des prix des actions sous-jacentes
² La sensibilité (en points) représente le changement en pourcentage du prix pour une
évolution de 1% du taux de référence.

Etoile Gestion, Société Anonyme au capital de 29 000 010 euros – Société de Gestion de portefeuille agréée par
l’AMF sous le numéro GP 97002 –  
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Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné à être remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique, disponible sur le site de l’AMF ou sur simple demande au siège social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription à un fonds.
Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent donc varier tant à la baisse qu’à la
hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient à toute personne intéressée par les OPC, préalablement à
toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle relève ainsi que des conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre
connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. La source des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent
document est celle indiquée sous la mention SYNTHESE DE GESTION en tête du document sauf mention contraire.

©2020 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues ici : (1) appartiennent à Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent être reproduites ou
redistribuées ; et (3) ne sont pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables en cas de dommages ou de
pertes liés à l’utilisation de ces informations. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour plus d’informations sur le rating Morningstar, veuillez consulter leur
site www.morningstar.com.
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