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prospectus sera mis a jour le moment venu étant entendu que tout lancement d'un nouveau Compartiment fera I'objet d'une mise a jour du prospectus.
Nul ne peut faire état d'autres renseignements que ceux figurant dans le présent prospectus et dans les documents mentionnés par ce dernier et pouvant
&tre consultés par le public.
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Les termes commengant par une majuscule et les abréviations utilisés dans le présent prospectus ont la signification qui leur
est donnée dans le Glossaire ci-dessous. En outre, l'usage du singulier emporte le pluriel et inversement, et I'usage du
masculin emporte le féminin et inversement. Tout terme qui n'est pas repris dans le Glossaire mais qui est défini dans la Loi
de 2010, telle que définie ci-apres, aura le sens qui lui est donné dans ladite Loi.

Action de capitalisation ou Action Accune Action, telle que définie ci-aprés, qui ne distribue pas de bénéfices

Agent administratif
FIA

Droit applicable

Statuts

Conseil d'administration
BRL

CAD

Carmignac Group

CEST
CET
CHF
Classe

Société

CSSF

Dépositaire

DKK

Agent de domiciliation
ESMA

UE
EUR
FATCA

GBP
HKD

Action de distribution ou Action DIS

Commissaire aux
comptes indépendant
Gestionnaire financier

JPY
DIC
Loi de 1915
Loi de 2010

Société de Gestion
MiFID 2

VNI

NOK

OCDE

Agent payeur

Agent de registre et de transfert

aux Actionnaires

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

un fonds d’investissement alternatif conforme a la Directive 2011/61/UE sur les
gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs.

toutes les lois, réglementations, circulaires et dispositions qui s’appliquent, en tant
que de besoin, a la Société ainsi qu’a ses activités, directement ou indirectement

les statuts de la Société, telle que définie ci-apres

le conseil d’administration de la Société, telle que définie ci-apres

le real brésilien

le dollar canadien

les entités de Carmignac, les OPCVM/FIA gérés par ces entités et les employés
de Carmignac

I'heure d'été d'Europe centrale (Central European Summer Time)

I'heure d'Europe centrale (Central European Time)

le franc suisse

une classe d'Actions, telles que définies ci-aprés. Chaque Classe (ou Classe d’Actions)
peut présenter des caractéristiques distinctes en termes, notamment, de codts, de
commissions, de souscription, de rachat, de conditions d'accés, de participations, etc.
CARMIGNAC PORTFOLIO, une société d'investissement a capital variable de droit
luxembourgeois conforme a la Directive OPCVM a Compartiments multiples, tels que
définis ci-apres

la Commission de Surveillance du Secteur Financier, l'autorité de contrdle
financier luxembourgeoise

BNP Paribas, Luxembourg branch

la couronne danoise

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

I'Autorité  européenne des marchés financiers (European  Securities
and Markets Authority)

['Union européenne

I'euro, la devise de la zone euro

la loi américaine sur la conformité fiscale des comptes a |'étranger (Foreign Account
Tax Compliance Act)

la livre sterling, la devise du Royaume-Uni

le dollar de Hong Kong

une Action, telle que définie ci-aprés, qui distribue des bénéfices aux Actionnaires
PricewaterhouseCoopers Société coopérative

le Gestionnaire financier des Compartiments (c.-a-d. I’entité indiquée dans la fiche
descriptive relative a chaque Compartiment a la Partie A du prospectus)

le yen japonais

Document d'informations clés

la Loi luxembourgeoise de 1915 sur les sociétés commerciales, telle qu’amendée

la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010, telle que modifiée et complétée
par la loi luxembourgeoise du 10 mai 2016

Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

la Directive 2014/65/UE concernant les marchés d'instruments financiers

Valeur nette d'inventaire

la couronne norvégienne

I'Organisation de coopération et de développement économiques

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

CACEIS Bank, Luxembourg Branch

(G} CARMIGNAC



SEK
SFDR

Action

Classe d'Actions
Actionnaire
Compartiment

OPC
OPCVM

Sous-jacent(s)

usD
Jour de valorisation
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la couronne suédoise

Le réglement (UE) 2019/2088 relatif a la publication d'informations en matiére
de durabilité dans le secteur des services financiers (également appelé « Reglement sur
la publication d'informations en matiere de finance durable »)

une Action de tout Compartiment, tel que défini ci-apres, de la Société

voir la définition de « Classe » ci-dessus

toute personne physique ou morale qui détient des Actions d'un Compartiment

tout compartiment d'investissement (c'est-a-dire une masse distincte d'actifs)
de la Société, tel que décrit plus en détail dans la Partie B du présent prospectus

un organisme de placement collectif qui n'est pas un OPCVM, tel que défini ci-dessous
un Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres, c'est-a-dire un organisme
de placement collectif conforme a la Directive 2009/65/CE, telle que modifiée
et complétée

actif(s) dans le(s)quel(s) un Compartiment peut investir, conformément a sa politique
d’investissement et dans les limites de la Loi de 2010

le dollar des Etats-Unis d’Amérique

un jour au cours duquel la VNI d'un Compartiment est calculée

(G} CARMIGNAC
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LES ACTEURS

SIEGE SOCIAL
5, Allée Scheffer
L - 2520 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

CONSEIL D'ADMINISTRATION DE CARMIGNAC PORTFOLIO
- Monsieur Mark DENHAM, Président du Conseil d'administration
Responsable des actions européennes, Carmignac UK Ltd.
- Monsieur Edouard CARMIGNAC, Administrateur
Directeur général de Carmignac Gestion S.A., Directeur de Carmignac Gestion Luxembourg S.A.
- Monsieur Eric HELDERLE, Administrateur
Administrateur de Carmignac Gestion S.A., Directeur général et Président du Conseil d’administration de Carmignac
Gestion Luxembourg S.A.
- M. Philippe DUPUIS, Administrateur

SOCIETE DE GESTION

Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

7, rue de la Chapelle

L-1325 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

CONSEIL D'ADMINISTRATION DE CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG S.A.
- Monsieur Eric HELDERLE, Président du Conseil d'administration
Directeur général de Carmignac Gestion Luxembourg S.A. et Administrateur de Carmignac Gestion S.A.
- Monsieur Edouard CARMIGNAC, Administrateur
Président du Conseil d'administration et Directeur général de Carmignac Gestion S.A.
- Monsieur Cyril DE GIRARDIER, Administrateur
- Monsieur Christophe PERONIN, Administrateur
- Madame Pascale GUILLIER, Administratrice

DELEGUES A LA GESTION JOURNALIERE DE CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG S.A.
- Monsieur Eric HELDERLE

- Monsieur Mischa CORNET

- Monsieur Cyril DE GIRARDIER

- Madame Jacqueline MONDONI

- Monsieur Martial GODET

DEPOSITAIRE

BNP Paribas, Luxembourg branch

60, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

AGENT DE DOMICILIATION, AGENT ADMINISTRATIF, AGENT DE REGISTRE ET DE TRANSFERT, AGENT PAYEUR
CACEIS Bank, Luxembourg Branch

5, Allée Scheffer

L - 2520 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

GESTIONNAIRE FINANCIER (indiqué pour chaque Compartiment)

- La Société de Gestion, ou

- Carmignac Gestion S.A., 24, Place Vend6me, 75001 Paris, France, ou
- Carmignac UK Ltd, ou

- White Creek Capital LLP (a compter du 2 mai 2024).

COMMISSAIRE AUX COMPTES INDEPENDANT
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative

2, rue Gerhard Mercator

L-2180 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg
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PARTIEA :
LES COMPARTIMENTS DE CARMIGNAC PORTFOLIO

Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » -1

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE

Date de lancement

Ce Compartiment a été lancé en date du 30 juin 1999.

Objectif
d'investissement

L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un horizon
d'investissement recommandé de cing ans.

De surcroit, le Compartiment cherche a investir de maniéere durable en visant une appréciation du
capital a long terme et met en ceuvre une approche d’investissement socialement responsable.
Des informations détaillées sur la maniére dont cette approche d'investissement socialement
responsable est appliquée figurent dans I'annexe du présent Prospectus ainsi que sur les sites
www.carmignac.com et https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-sri-
thematic-funds-4526 (« Site Investissement responsable de Carmignac »).

Ce Compartiment est un OPCVM géré de maniere active. La composition du portefeuille est laissée
a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur
de référence

L'indicateur de référence est I'indice Stoxx 600 NR (EUR) (SXXR).

L'indice Stoxx Europe 600 est dérivé de l'indice Stoxx Europe Total Market (TMI) et constitue
un sous-ensemble de I'indice Stoxx Global 1800. Avec un nombre fixe de 600 composantes, I'indice
Stoxx Europe 600 représente les sociétés de petite, moyenne et grande capitalisation de 17 pays
d'Europe.

Il est calculé en euro, dividendes nets réinvestis. Des informations plus détaillées sur l'indice,
sa composition et sur la maniere dont il est calculé sont disponibles sur le site Internet
de son administrateur a I'adresse www.stoxx.com.

L'univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de lindicateur
de référence en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére.
La stratégie d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'indicateur de référence.
Par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s’écarter
substantiellement de la composition de I'indicateur de référence. Aucune limite n'est fixée quant au
niveau de cet écart. Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Reglement
concernant les indices de référence, veuillez consulter la section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Stratégie actions

Le Compartiment investit au moins 75% de ses actifs dans des actions de |'Espace économique
européen. Le Compartiment peut également investir jusqu'a 25% de ses actifs dans des actions de pays
de 'OCDE n’appartenant pas a I'Espace économique européen.

Afin d'atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment cherche a investir dans des entreprises
qui affichent des taux de réinvestissement élevés et une rentabilité récurrente.
En outre, le Compartiment adopte une approche socialement responsable faisant appel a des filtrages
positif et négatif pour identifier les entreprises présentant des critéres de croissance durable
a long terme.

Une analyse fondamentale approfondie est effectuée sur la base des états financiers et d'autres
sources d'informations qualitatives afin de déterminer les perspectives de croissance des entreprises
et leur inclusion potentielle dans le portefeuille. La sélection finale des valeurs s'effectue de maniéere
totalement discrétionnaire en fonction des attentes du gérant, a la lumiére d'une analyse financiére
et extra-financiére.

La stratégie d’investissement est conduite au moyen d’un portefeuille d’investissements directs
dans des titres. La stratégie d’investissement est susceptible, dans une moindre mesure, d’utiliser
des produits dérivés sur les marchés d’actions, de change, de taux et de crédit.

(G) CARMIGNAC
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Stratégie de change

Les interventions sur le marché des changes, liées aux anticipations de I'évolution des différentes
devises, sont déterminées par I’allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers
de I'exposition générée par des titres vifs libellés en devise étrangere, ou directement via des produits
dérivés de change.

Stratégie de taux et de crédit

Le Compartiment peut également investir dans des obligations, des titres de créance ou des
instruments du marché monétaire, libellés en devise étrangére ou en euro. Ces investissements
poursuivent un objectif de diversification. Les investissements sur les marchés obligataire et du crédit
sont sélectionnés sur la base d’une analyse des politiques monétaires des banques centrales, d'une
étude financiére sur la solvabilité de I'émetteur et a des fins de construction de portefeuille.
L’ensemble de ces travaux conduit a définir le niveau d’exposition globale du Compartiment au crédit
et aux obligations. Le Compartiment intervient sur 'ensemble des marchés internationaux.

Investissement
durable

Le Compartiment a un objectif de durabilité au sens de I'article 9 du réglement sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR »).
Des informations sur I'objectif de durabilité du Compartiment sont disponibles dans I'annexe du
présent Prospectus.

Catégories
d'actifs et contrats
financiers

Actions

Le Compartiment investit au moins 75% de ses actifs nets dans des actions de I'Espace économique
européen. Le Compartiment peut également investir jusqu’a 25% dans des actions de pays de 'OCDE
n’appartenant pas a I'Espace économique européen.

La part investie dans des actions de pays émergents n’excédera pas 10% de [lactif net
du Compartiment.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le Compartiment peut investir jusqu’a 25% de ses actifs dans des titres de créance (p. ex., des
obligations a taux fixe et/ou variable, émises par des gouvernements ou des entreprises) et/ou des
instruments du marché monétaire, sans restriction concernant la duration ou I'allocation entre les
émetteurs privés et publics.

Le Compartiment peut investir dans des obligations dont la notation peut étre inférieure a
« investment grade », dans la limite de 10% de I’actif net. Un titre de créance est considéré comme
« investment grade » des lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences
de notation. Le Compartiment peut également investir dans des obligations sans notation. La société
procede a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. Si une
notation interne inférieure a « investment grade » est attribuée a un titre de créance a I'issue d’une
telle analyse, ledit titre sera alors soumis a la limite susmentionnée.

Le Compartiment peut investir dans des obligations convertibles de la zone euro et/ou internationales.

Le Compartiment peut investir dans des matiéres premieres cotées (ETC) sans effet de levier,
négociées sur des marchés réglementés ou organisés de la zone euro et/ou internationaux, afin de
prendre position sur les matiéres premieres, métaux précieux inclus. Les investissements dans les ETC
ne sont autorisés que dans la mesure ou ces actifs font I'objet d’un réglement en espéces. L’exposition
globale du Compartiment aux matiéres premieres, a travers I'ensemble des actifs éligibles, est limitée
a 10% de I'actif net.

Dérivés

Dans le but de réaliser I'objectif d'investissement, le Compartiment peut utiliser des instruments
dérivés tels que les options (classiques, a barriére, binaires), les contrats a terme (futures/forward), les
swaps (y compris les swaps de performance), les CDS (swaps de défaut de crédit), les indices de CDS,
les swaptions et les CFD (contracts for difference) sur un ou plusieurs sous-jacents, a des fins
de couverture, d’exposition ou d’arbitrage. S'agissant des marchés éligibles pour le Compartiment,
le gérant investit dans des futures négociés sur des marchés de la zone euro et internationaux,
réglementés, organisés ou de gré a gré. Pour de plus amples informations sur les CDS et les risques
liés, veuillez vous reporter a la section « Description des risques » du présent prospectus.
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Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants,

dans le respect des contraintes globales du portefeuille :

- actions;

- devises;

- obligations;

- dividendes ;

- crédit;

- volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net) ;

- matieres premiéres (dans le cadre d’une exposition globale limitée, a travers I'’ensemble des actifs
éligibles, a 10% de I'actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils contribuent
de maniere importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des instruments
dérivés et stratégies d’instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante
(par ordre décroissant, soit du plus important au moins important) : dérivés actions, dérivés de change,
« long/short » et « short only » actions, « fixed income arbitrage » et « short only » de taux, dérivés
de volatilité, dérivés sur dividendes, dérivés sur matiéres premiéres, dérivés de taux d’intérét,
« long/short » et « short only » devises.

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir dans des titres intégrant des dérivés (notamment des warrants,
« p-notes », obligations convertibles et certificats de souscription) négociés sur des marchés de la zone
euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Dans tous les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations
de type « contingent convertibles ») ne peut dépasser 10% de I'actif net.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements,
tels que décrits plus en détail au point 25.2. de la partie B du prospectus).

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)

Le gérant peut investir dans des parts ou actions d’'OPCVM ou autres OPC, dans la limite
de 10% de I'actif net.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion
ou par une société affiliée. Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés
et « exchange traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépdts afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie.
Ces opérations seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B
du prospectus.

Le Compartiment peut détenir au maximum 20% de son actif net en liquidités. La limite de 20%
susmentionnée ne peut étre dépassée temporairement que pendant une période strictement
nécessaire lorsque, en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables, les
circonstances |'exigent et que ce dépassement est justifié eu égard aux intéréts des investisseurs.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Opérations de financement de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement,
le Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire, dans le respect des conditions énoncées au
point 3.2. de la Partie B du prospectus (« Opérations de financement de titres »).

Le Compartiment conclura des opérations de prét de titres sur une base temporaire dans le but
de générer des revenus et un capital supplémentaires grace aux taux applicables au prét de titres.
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L'opportunité de conclure un prét est évaluée au cas par cas et dépend des taux de prét, de la liquidité
et de la taille des positions courtes sur le titre concerné. Les revenus proviennent exclusivement
des commissions de prét et non de la réutilisation des garanties. Les opérations de prét de titres
ne peuvent dépasser 20% de l'actif net du Compartiment. La part de I'actif net du Compartiment
concernée par le prét de titres sera comprise entre 0% et 5%.

Pour plus de détails sur les opérations de financement de titres, veuillez vous référer au point 3.2.
de la Partie B du prospectus.

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 5 ans.
Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets
aux fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobiliéres et autres avoirs dans lesquels le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque actions, le risque de

change, le risque de liquidité, le risque ESG, le risque de contrepartie, les risques liés a I'effet de levier,

le risque de perte en capital, le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs et le risque de

durabilité.

Profil de risque . . , L. s . i . .
Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent

prospectus ainsi que dans les DIC concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ;
elle repose sur l'anticipation de I’évolution des différents marchés. Il existe dés lors un risque
que le Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés
émergents qui peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire La Société de Gestion a délégué la gestion financiére de ce Compartiment partiellement a Carmignac

financier UK Ltd, et partiellement a Carmignac Gestion S.A., située a Paris (France).

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR
(Value at Risk) relative avec un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment
sera son portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des
montants nominaux sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus
élevé dans certaines circonstances.

Méthode
de détermination
du risque global

Effet de levier plus élevé: il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques
(par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a
I'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du
portefeuille, ou au recours a des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet
d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier
important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite
de maniere conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.
Ce Compartiment s’adresse a tous types d‘investisseurs personnes physiques ou morales souhaitant
diversifier leur investissement sur des valeurs internationales. Du fait de I’exposition du Compartiment
sur le marché des actions, la durée recommandée de placement est supérieure a 5 ans.
L’attention des actionnaires fiscalement domiciliés en France est attirée sur le fait
que le Compartiment est éligible au plan d’épargne en actions (PEA) frangais, ce qui signifie
qu'au moins 75% du portefeuille est investi en permanence dans des titres ou des droits
éligibles au PEA.
Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933.
En conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement,
pour le compte ou au bénéfice d'un Ressortissant américain, selon la définition
de la « Réglementation S » américaine.
Performance La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DIC concerné(s).

historique

__ CARACTERISTIQUESDESACTIONS
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Politique Montant minimum
Classe Devise ISIN de distriqbution Type d’investisseurs de souscription initiale
et ultérieure
A EUR Acc EUR LU0099161993 | Capitalisation Tous Néant
A2 EUR Acc EUR LU2668192279 | Capitalisation Tous Néant
A CHF Acc Hdg | CHF hedgée | LU0O807688931 | Capitalisation Tous Néant
A USD Acc Hdg USD, LU0807689079 | Capitalisation Tous Néant
hedgée
A EUR Ydis EUR | LUOSO7689152 | Distribution Tous Néant
(annuelle)
E EUR Acc EUR LU0294249692 | Capitalisation Tous Néant
F EUR Acc EUR | LU0992628858 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés
F EUR Ydis EUR | LU2139905785 | Distribution Investisseurs Néant
(annuelle) autorisés**
| ti
F CHF Acc Hdg | CHF hedgée | LU0992628932 | Capitalisation nvestisseurs Néant
autorisés
FW EUR Acc EUR | LU1623761951 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés***
FW GBP Acc GBP | LU2206982626 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés
FW USD UsD Investisseurs
. LU221217861 italisati ., Né
Acc Hdg hedgée U 8615 | Capitalisation autorisés*** éant
Investisseurs 10.000.000 EUR*****x
I EUR Acc EUR LU2420652633 | Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés**** initiale uniquement)
Investisseurs 10.000.000 EUR******
IW EUR Acc EUR LU2420652807 | Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés**** initiale uniquement)
Distribution Investisseurs 10.000.000 GBp******
IW GBP YDis GBP LU2420652989 (annuelle) institutionnels (souscription
autorisés**** initiale uniquement)
X2 CAD Distribution Investisseurs .
Ydis Hdg* CAD (annuelle) autorisés***** Neant
X2 CAD Investisseurs 5.000.000 CAD™*#%**
Acc Hdg* CAD Capitalisation aUtorisds* % * (souscription initiale
uniquement)

* Cette classe d'actions n’a pas été lancée a la date de publication du prospectus. Elle sera lancée a la discrétion
de la société de gestion.

** Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre, (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits
packagés qui achétent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit
investisseur au niveau du produit, (iv) aux Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver
des incitations, conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients
en matiére d’honoraires et (v) a Carmignac Group. S’agissant des investisseurs institutionnels constitués dans I’'Union
européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur professionnel
au sens de la Directive MIFID 2.

*** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniére
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs
institutionnels constitués dans I’'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie
éligible/un Investisseur professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) Fonds de fonds, (iii) Produits packagés
qui achetent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur
au niveau du produit, (iv) Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations,
conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.
*¥*%* Accessible aux Investisseurs institutionnels autorisés par la société de gestion de maniére discrétionnaire.
Les Investisseurs institutionnels sont définis au sens de I'article 174 paragraphe 2 (c) de la loi du 17 décembre 2010,
telle que modifiée ou remplacée. Les établissements de crédit et autres professionnels du secteur financier (y compris leurs
investissements pour le compte de tiers dans une relation de gestion discrétionnaire), les fonds de pension,
les fonds d'investissement, les institutions publiques, les compagnies d'assurance et de réassurance et les sociétés holding
sont notamment considérés comme des Investisseurs institutionnels au sens du présent article.
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*¥*%x* Accessible a une sélection d’Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre, autorisés par la Société
de Gestion de maniére discrétionnaire.

*¥*kE*** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique
a chaque investisseur final.

Les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD ;
les Actions en CAD sont lancées au prix initial de 100 CAD ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ;
les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR, a I'exception des Actions X en EUR, lancées au prix initial
de 10.000 EUR, et des Actions A2, lancées au prix initial de 10 EUR.

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP, USD et CAD chaque Jour
de valorisation selon le calendrier Euronext Paris, a I’exception des jours de bourse fériés
Iégaux en France (auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier
suivant a Paris).

Jour de valorisation
de la Valeur nette
d'inventaire (VNI)

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date
de reglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers.
Si un ou plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais)
s’intercalent dans le cycle de reglement, la date de reglement sera décalée. La liste
de ces jours est disponible sur simple demande aupres de I’Agent de transfert.

Paiement des souscriptions
et des rachats

2
Actions Commission Commission Commission Commission Autres frais? Commission
de souscription de rachat de conversion de gestion? de performance®
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Oui
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Oui
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Oui
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Non
| 0 0 0 Max. 0,70% Max. 0,30% Oui
IW 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Non
X2 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Oui
1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base

des actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
2 des actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif,
d’Agent payeur, d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission de performance pour les actions A, E, Fet | :

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a l'exercice. La période de performance doit obligatoirement durer au minimum un an.
Pour un Compartiment ou une classe d’actions qui n’est pas lancé au début de I'exercice, la premiére période
de performance court de la date de lancement jusqu'a la fin de I'exercice (entier) suivant. La commission
de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant,
au dernier jour de I'exercice. La commission de performance est calculée et comptabilisée séparément
pour chaque classe d'actions.

La commission de performance est basée sur la surperformance relative de la classe d'actions par rapport
a son Indicateur de référence.

La commission de performance de 20% est due lorsque la performance de la classe d'actions est supérieure
a celle de I'Indicateur de référence au cours de la période de performance.

Toute sous-performance de la classe d’actions par rapport a I'Indicateur de référence au cours de la période
de référence de 5ans maximum (ou depuis le lancement du Compartiment ou d'une classe d'actions,
respectivement, ou depuis le 1° janvier 2022, la période la plus courte étant retenue) est compensée
avant qu'une commission de performance ne devienne exigible.

Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence lorsque la commission
de performance est payée. Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence
également lorsque la sous-performance qui n’a pas été compensée expire a la fin d’'une période de 5 ans.
Dans ce cas, toute surperformance survenue pendant cette période et compensant la sous-performance
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expirera en méme temps, et toute sous-performance subséquente survenue pendant cette période de 5 ans
impliquera le début d’une nouvelle période de référence de 5 ans maximum.

Dés lors qu’une commission de performance est due au titre de la classe d'actions, en cas de souscriptions,
la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement
souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne. afin de neutraliser I'effet lié au volume
de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision
de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion
selon le principe de « cristallisation ».

La performance d’un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts, nette de tous frais,
avant provision de la commission de performance et en tenant compte des souscriptions et des rachats.

La commission de performance pourrait également étre due si la classe d'actions a surperformé l'indice
de référence mais a affiché une performance négative. Pour plus d'illustrations et d'exemples concrets
sur la méthode de calcul de la commission de performance, veuillez vous reporter au chapitre 20, paragraphe 3
du présent prospectus.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice Stoxx 600 NR
(EUR) (SXXR), calculé dividendes nets réinvestis.

Commissions de performance pour les actions X (applicables a partir du 31/03/2021) :

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a l'exercice. La période de performance doit obligatoirement durer au minimum un an.
Pour un Compartiment ou une classe d’actions qui n’est pas lancé au début de I'exercice, la premiere période
de performance court de la date de lancement jusqu'a la fin de I'exercice (entier) suivant. La commission
de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant,
au dernier jour de l'exercice. La commission de performance est calculée et comptabilisée séparément
pour chaque classe d'actions.

La commission de performance est basée sur la surperformance relative de la classe d'actions par rapport
a son Indicateur de référence.

La commission de performance de 20% est due lorsque la performance de la classe d'actions est supérieure
a celle de I'Indicateur de référence au cours de la période de performance.

Toute sous-performance de la classe d'actions par rapport a I'Indicateur de référence au cours de la période
de performance de référence de 5 ans maximum ou depuis le lancement du Compartiment ou d'une classe
d'actions, respectivement, ou depuis le début de I'application des commissions de performance
le 31 mars 2021 (la période la plus courte étant retenue) est compensée avant qu'une commission
de performance ne devienne exigible.

Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence lorsque la commission
de performance est payée. Une nouvelle période de performance de 5 ans maximum commence également
lorsque la sous-performance qui n’a pas été compensée expire a la fin d’'une période de 5 ans.
Dans ce cas, toute surperformance survenue pendant cette période et compensant la sous-performance
expirera en méme temps, et toute sous-performance subséquente survenue pendant cette période de 5 ans
impliquera le début d’une nouvelle période de référence de 5 ans maximum.

Deés lors qu’une commission de performance est due au titre de la classe d'actions, en cas de souscriptions,
la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement
souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne. afin de neutraliser I'effet lié
au volume de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision
de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion
selon le principe de « cristallisation ».

La performance d’un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts, nette de tous frais,
avant provision de la commission de performance et en tenant compte des souscriptions et des rachats.
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La commission de performance pourrait également étre due si la classe d'actions a surperformé l'indice
de référence mais a affiché une performance négative. Pour plus d'illustrations et d'exemples concrets
sur la méthode de calcul de la commission de performance, veuillez vous reporter au chapitre 20, paragraphe 3
du présent prospectus.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice Stoxx 600 NR
(EUR) (SXXR), calculé dividendes nets réinvestis.
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Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » -2

CARMIGNAC PORTFOLIO CLIMATE TRANSITION

Date de lancement

Ce Compartiment a été lancé en date du 3 mars 2003.

Objectif
d'investissement

L’objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un horizon
d'investissement recommandé de cing ans.

De surcroit, le Compartiment cherche a investir de maniere durable en visant une appréciation
du capital a long terme et met en ceuvre une approche d’investissement socialement responsable.
Des informations détaillées sur la maniere dont cette approche d'investissement socialement
responsable est appliquée figurent dans I'annexe du présent Prospectus ainsi que sur les sites
www.carmignac.com et https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-
sri-thematic-funds-4526 (« Site Investissement responsable de Carmignac »).

Ce Compartiment est un OPCVM géré de maniére active. La composition du portefeuille est laissée
a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur
de référence

Ce Compartiment est géré de maniere active par rapport a son indicateur de référence, I'indice MSCI
AC WORLD NR (USD) (code Bloomberg : NDUEACWEF), calculé dividendes nets réinvestis.

L'indicateur de référence représente les plus grandes entreprises internationales des marchés
développés et émergents. Il est calculé en dollar américain, dividendes nets réinvestis.
Des informations plus détaillées sur l'indice, sa composition et sur la maniére dont il est calculé
sont disponibles sur le site Internet de son administrateur a I'adresse www.msci.com.

L'univers d’investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de lindicateur
de référence en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére.
La stratégie d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par l'indicateur de référence.
Par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s’écarter
substantiellement de la composition de I'indicateur de référence. Aucune limite n'est fixée quant au
niveau de cet écart.

Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant
les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du Prospectus.

Stratégie
d’investissement

Le Compartiment adopte une approche socialement responsable en matiére d’environnement
et investit de facon thématique dans des actions de sociétés fournissant des produits ou des services
qui, de I'avis du gérant du fonds, contribuent a I'atténuation du changement climatique. Dans le cadre
de cette approche, la stratégie investira dans des sociétés qui proposent des solutions a faible
intensité de carbone, rendent possible une réduction des émissions, ou s’engagent dans des activités
contribuant a une transition vers des émissions nettes nulles d’ici 2050, y compris des sociétés
impliquées dans I'extraction plus efficace des matiéres premiéres, un domaine crucial s’agissant
de I'atténuation du changement climatique.

Le Compartiment s’appuie également sur des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance.
Ces derniers s’appliquent aux émetteurs d’actions et d’obligations privées. L'analyse
environnementale, sociale et de gouvernance (« analyse ESG intégrée ») est incorporée
dans le processus d’investissement mis en ceuvre par I'équipe d’investissement, sur la base
de recherches propriétaires et externes. L'univers d’investissement est soumis a un filtrage négatif
impliquant I'exclusion de secteurs, voire d’entreprises qui ne répondent pas aux normes
environnementales, sociales et de gouvernance (« Filtrage négatif/Exclusion »). Un filtrage positif
est également appliqué pour identifier les entreprises qui apportent une contribution positive
a I'environnement (« Filtrage positif »). Veuillez vous reporter a I'annexe du présent Prospectus
pour plus de détails.

La stratégie d’investissement est conduite au moyen d’un portefeuille d’investissements directs dans
des titres. La stratégie d’investissement est susceptible, dans une moindre mesure, d’utiliser des
produits dérivés sur les marchés d’actions, de change, de taux et de crédit, sans contrainte en termes
d’allocation entre les secteurs, zones géographiques ou types de titres. Ces investissements peuvent
également étre effectués indirectement par le biais d’OPCVM et autres OPC.
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La stratégie d’investissement recourt a des analyses bottom-up, complétées par une approche top-
down fondamentale. La sélection de valeurs est totalement discrétionnaire et résulte
de I'anticipation du gérant sur la base d'une analyse financiere et extra-financiere. Elle n’est soumise
a aucune restriction en termes de région ou de capitalisation boursiere. L’exposition géographique
résultera de la sélection de valeurs.

Caractéristiques
environnementales
et sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens
de Il'article8 du reglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (« SFDR»). Pour plus d'informations
sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du Compartiment, veuillez vous reporter
a I'annexe du présent Prospectus.

Catégories
d'actifs et contrats
financiers

Actions
Ce Compartiment investira principalement sur les marchés actions internationaux.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le Compartiment peut investir a titre accessoire, a des fins de diversification du portefeuille
ou de gestion de trésorerie, dans des titres de créance (par exemple, des obligations a taux fixe
et/ou variable) et/ou des instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut investir dans des obligations dont la notation peut étre inférieure
a « investment grade », dans la limite de 10% de I'actif net. Un titre de créance est considéré comme
« investment grade » des lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences
de notation. Le Compartiment peut également investir dans des obligations sans notation.
La société procede a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés.
Si une notation interne inférieure a « investment grade » est attribuée a un titre de créance a l'issue
d’une telle analyse, ledit titre sera alors soumis a la limite susmentionnée.

Le Compartiment peut investir dans des matieres premieres cotées (ETC) sans effet de levier,
négociées sur des marchés réglementés ou organisés de la zone euro et/ou internationaux,
afin de prendre position sur les matiéres premiéres, métaux précieux inclus. Les investissements
dans les ETC ne sont autorisés que dans la mesure olU ces actifs font I'objet d’'un réglement
en especes. L'exposition globale du Compartiment aux matiéres premiéres, a travers 'ensemble
des actifs éligibles, est limitée a 100% de l'actif net et I'exposition globale du Compartiment
a une seule matiére premiére est limitée a 20% de I'actif net (cette limite peut étre portée a 35%
pour une seule matiére premiere dans des conditions de marché exceptionnelles).

Devises

Le Compartiment peut investir dans le change et les produits dérivés de change, dans toutes
les devises internationales. Ce type d’investissement est opéré a des fins d’exposition, de valeur
relative ou de couverture.

L’exposition a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les devises
des marchés émergents et des marchés frontieres), générée par les investissements directs
dans des titres ou par l'intermédiaire d’instruments dérivés, peut étre différente de celle
de I'indicateur de référence et/ou du portefeuille de titres seul.

Dérivés

Dans le but de réaliser I'objectif d'investissement, le Compartiment peut utiliser des instruments
dérivés tels que les contrats a terme (futures/forward), les options (classiques, a barriére, binaires),
les swaps (y compris les swaps de performance), les indices de CDS, les swaptions et les CFD
(contracts for difference) impliquant un ou plusieurs risques et/ou sous-jacents (titres, indices,
paniers) dans lesquels le gérant est susceptible d’investir, a des fins de couverture, d’exposition
ou d’arbitrage. Pour de plus amples informations sur les CDS et les risques liés, veuillez vous reporter
a la section « Description des risques » du présent prospectus.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants,
dans le respect des contraintes globales du portefeuille :

- actions;

- devises;

- obligations;
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- dividendes ;

- crédit;

- volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net) ;

- matieres premiéres (dans le cadre d’une exposition globale limitée, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, a 100% de I'actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils contribuent
de maniéere importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des instruments
dérivés et stratégies d'instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante
(par ordre décroissant, soit du plus important au moins important) : dérivés actions, dérivés
de change, dérivés de taux d’intérét, dérivés de crédit, dérivés de volatilité, dérivés sur matieres
premiéres, « long/short » et « short only » actions, « fixed income arbitrage » et « short only »
de taux, « long/short » et « short only » devises, « long/short » et « short only » crédit, dérivés
sur dividendes.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements,
tels que décrits plus en détail au point 25.2. de la partie B du prospectus).

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)

Le gérant peut investir dans des parts ou actions d’'OPCVM ou autres OPC, dans la limite de 10%
de I'actif net.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une
société affiliée.

Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers», fonds indiciels cotés et « exchange
traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépdbts afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie.
Ces opérations seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B
du prospectus. Le Compartiment peut détenir au maximum 20% de son actif net en liquidités.
La limite de 20% susmentionnée ne peut étre dépassée temporairement que pendant une période
strictement nécessaire lorsque, en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables,
les circonstances I'exigent et que ce dépassement est justifié eu égard aux intéréts des investisseurs.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Opérations de financement de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement,
le Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire, dans le respect des conditions énoncées
au point 3.2. de la Partie B du prospectus (« Opérations de financement de titres »).

Le Compartiment conclura des opérations de prét de titres sur une base temporaire dans le but
de générer des revenus et un capital supplémentaires grace aux taux applicables au prét de titres.
L'opportunité de conclure un prét est évaluée au cas par cas et dépend des taux de prét, de la liquidité
et de la taille des positions courtes sur le titre concerné. Les revenus proviennent exclusivement
des commissions de prét et non de la réutilisation des garanties. Les opérations de prét de titres
ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du Compartiment. La part de I'actif net du Compartiment
concernée par le prét de titres sera comprise entre 0% et 5%.

Pour plus de détails sur les opérations de financement de titres, veuillez vous référer au point 3.2.
de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur
a5ans.
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Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets
aux fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en actions
et autres valeurs mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque actions, le risque lié
aux matieres premieres, le risque ESG, le risque de change, le risque lié aux marchés émergents,
les risques liés a I'effet de levier, le risque discrétionnaire, le risque de perte en capital, le risque lié
a I'investissement dans des titres spéculatifs, les risques liés a I'investissement en Chine et le risque
de durabilité.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DIC concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ;
elle repose sur l'anticipation de I’évolution des différents marchés. Il existe des lors un risque
que le Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique
des marchés émergents qui peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire
financier

La gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac
Gestion, située a Paris (France).

Méthode
de détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value
at Risk) par rapport a un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera
son portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants
nominaux sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus élevé
dans certaines circonstances.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques
(par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales),
a l'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques
du portefeuille, ou au recours a des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour
effet d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet
de levier important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation
est faite de maniere conforme a I’objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.

Profil
de l'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a tous types d‘investisseurs personnes physiques ou morales souhaitant
diversifier leur investissement sur des valeurs internationales. Du fait de [I'exposition
du Compartiment sur le marché des actions, la durée recommandée de placement est supérieure
a5ans.

Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933.
En conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement,
pour le compte ou au bénéfice d’un Ressortissant américain, selon la définition de la
« Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DIC concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politique Montant minimum
Classe Devise ISIN . .q . Type d’investisseurs de souscription initiale
de distribution A
et ultérieure

A EUR Acc EUR LU0164455502 Capitalisation Tous Néant

A USD Acc usD LU0807690754 Capitalisation Tous Néant

E EUR Acc EUR LU0705572823 Capitalisation Tous Néant

F EUR Acc EUR | LU0992629237 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés

FW EUR Acc EUR LU1623762090 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés
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FW GBP Acc GBP | LU0992629401 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés
Investisseurs 10.000.000 EUR*****
I EUR Acc* EUR Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés**** initiale uniquement)
Investisseurs 10.000.000 EUR*****
IW EUR Acc* EUR Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés**** initiale uniquement)
* Cette classe d'actions n’a pas été lancée a la date de publication du prospectus. Elle sera lancée a la discrétion de la société
de gestion.

** Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre, (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits
packagés qui achétent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit
investisseur au niveau du produit, (iv) aux Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver
des incitations, conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients
en matiére d’honoraires et (v) a Carmignac Group. S’agissant des investisseurs institutionnels constitués dans I’"Union
européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur professionnel
au sens de la Directive MIFID 2.

*** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniére
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs
institutionnels constitués dans I'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie
éligible/un Investisseur professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (i) Fonds de fonds, (iii) Produits packagés
qui acheétent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur
au niveau du produit, (iv) Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations,
conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiere d’honoraires.
*¥*x* Accessible aux Investisseurs institutionnels autorisés par la société de gestion de maniére discrétionnaire.
Les Investisseurs institutionnels sont définis au sens de I'article 174 paragraphe 2 (c) de la loi du 17 décembre 2010, telle
que modifiée ou remplacée. Les établissements de crédit et autres professionnels du secteur financier (y compris leurs
investissements pour le compte de tiers dans une relation de gestion discrétionnaire), les fonds de pension, les fonds
d'investissement, les institutions publiques, les compagnies d'assurance et de réassurance et les sociétés holding
sont notamment considérés comme des Investisseurs institutionnels au sens du présent article.

*¥*¥%** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique
a chaque investisseur final.

Les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ;
les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR.

Jour de valorisation La VNI est calculée quotidiennement en EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation selon
de la Valeur nette le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours fériés légaux en France (auquel cas la
d'inventaire (VNI) VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers. Si un ou plusieurs
jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés Iégaux frangais) s’intercalent dans le cycle
de reglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces jours est disponible sur
simple demande aupreés de I’Agent de transfert.

Paiement des souscriptions
et des rachats

2
Actions Commission Commission Commission Commission Autres Commission
de souscription de rachat de conversion de gestion' frais? de performance®
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Oui
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Oui
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Oui
FW 0 0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Non
I 0 0 0 Max. 0,70% Max. 0,30% Oui
W 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Non
1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
des actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.
Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
2 des actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent
payeur, d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.
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Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a l'exercice. La période de performance doit obligatoirement durer au minimum un an.
Pour un Compartiment ou une classe d’actions qui n’est pas lancé au début de I'exercice, la premiére période
de performance court de la date de lancement jusqu'a la fin de I'exercice (entier) suivant. La commission
de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant, au dernier
jour de l'exercice. La commission de performance est calculée et comptabilisée séparément pour chaque
classe d'actions.

La commission de performance est basée sur la surperformance relative de la classe d'actions par rapport
a son Indicateur de référence.

La commission de performance de 20% est due lorsque la performance de la classe d'actions est supérieure
a celle de I'Indicateur de référence au cours de la période de performance.

Toute sous-performance de la classe d’actions par rapport a I'Indicateur de référence au cours de la période
de référence de 5ans maximum (ou depuis le lancement du Compartiment ou d'une classe d'actions,
respectivement, ou depuis le 1° janvier 2022, la période la plus courte étant retenue) est compensée
avant qu'une commission de performance ne devienne exigible.

Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence lorsque la commission
de performance est payée. Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence
également lorsque la sous-performance qui n’a pas été compensée expire a la fin d’'une période de 5 ans.
Dans ce cas, toute surperformance survenue pendant cette période et compensant la sous-performance
expirera en méme temps, et toute sous-performance subséquente survenue pendant cette période de 5 ans
impliquera le début d’une nouvelle période de référence de 5 ans maximum.

Dés lors qu’une commission de performance est due au titre de la classe d'actions, en cas de souscriptions,
la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement
souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne. afin de neutraliser I'effet lié au volume
de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision
de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon
le principe de « cristallisation ».

La performance d’'un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts, nette de tous frais,
avant provision de la commission de performance et en tenant compte des souscriptions et des rachats.

La commission de performance pourrait également étre due si la classe d'actions a surperformé l'indice
de référence mais a affiché une performance négative. Pour plus d'illustrations et d'exemples concrets
sur la méthode de calcul de la commission de performance, veuillez vous reporter au chapitre 20, paragraphe 3
du présent prospectus.

L'Indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice mondial
des actions internationales MSCI AC WORLD NR (USD), calculé dividendes nets réinvestis.
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Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » -3

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING DISCOVERY

Date de lancement

Ce Compartiment a été lancé en date du 14 décembre 2007.

Objectif
d'investissement

L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un horizon
d'investissement recommandé de cing ans.

Ce Compartiment est un OPCVM géré de maniére active. La composition du portefeuille est laissée
a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

De surcroit, le Compartiment cherche a investir de maniere durable en visant une
appréciation du capital a long terme et met en ceuvre une approche d’investissement
socialement responsable. Vous trouverez également des informations détaillées sur la maniere
dont cette approche d'investissement socialement responsable est appliquée
dans l'annexe du présent Prospectus ainsi que sur les sites www.carmignac.com
et https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526
(« Site Investissement responsable de Carmignac »).

Indicateur
de référence

L'indicateur de référence est composé des indices suivants :
- 50% de I'indice MSCI Emerging Small Cap NR USD (code Bloomberg MSLUEMRN) ; et
- 50% de I'indice MSCI Emerging Mid Cap NR USD (code Bloomberg MMDUEMRN).

Les indices MSCI Emerging Small Cap et MSCI Emerging Mid Cap représentent conjointement
les petites et moyennes capitalisations a travers I'ensemble de I'univers émergent. Des informations
plus détaillées sur les indices, leur composition et sur la maniéere dont ils sont calculés sont disponibles
sur le site Internet de leur administrateur a I'adresse www.msci.com.

Ces deux indices sont calculés en dollar américain, dividendes nets réinvestis. L’indicateur
de référence du Compartiment est rééquilibré trimestriellement.

L'univers d’investissement du Compartiment est totalement indépendant de I'indicateur de référence
en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par lindicateur de référence.
Par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s’écarter
substantiellement de la composition de l'indicateur de référence. Aucune limite n'est fixée quant
au niveau de cet écart.

Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant
les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Ce Compartiment investit dans des actions de petites et moyennes capitalisations dont le siége social
ou 'activité prépondérante se situe dans les marchés émergents, sans préférence sectorielle.

La stratégie d’investissement est conduite au moyen d’un portefeuille d’investissements directs
dans des titres. La stratégie d’investissement est susceptible, dans une moindre mesure, d’utiliser
des produits dérivés sur les marchés d’actions, de change, de taux et de crédit.

Stratégie actions

Le portefeuille sera exposé de facon dynamique sur les marchés émergents, en sélectionnant
des petites et moyennes capitalisations offrant des perspectives de bénéfices a moyen-long terme
et un potentiel d’appréciation. Ces entreprises sont sélectionnées sur la base de leurs fondamentaux
et de leurs avantages concurrentiels (qualité de la structure financiére, perspectives d’avenir, position
sur le marché), et font l'objet d’ajustements liés a leur marché de référence. L’exposition
géographique ou sectorielle résultera de la sélection de valeurs.

La sélection de valeurs repose sur une analyse bottom-up complétée par une approche
top-down fondamentale.

Stratégie de change
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Le Compartiment investit sur I'ensemble des marchés des changes internationaux. Ces interventions
sur le marché des changes sont déterminées par l'allocation devises entre les différentes zones
géographiques au travers de I'exposition générée par des titres vifs libellés en devise étrangere,
ou directement via des produits dérivés de change.

Stratégie de taux et de crédit

Le Compartiment peut également investir dans des obligations, des titres de créance
ou des instruments du marché monétaire, libellés en devise étrangere ou en euro, sur I'ensemble
des marchés internationaux. Ces investissements poursuivent un objectif de diversification
et de gestion de trésorerie. Les investissements sur les marchés des obligations et du crédit
sont sélectionnés sur la base de scénarios d’anticipation de I'évolution des économies internationales,
ainsi que d'une analyse des politiques monétaires des banques centrales et d'une étude financiére
de la solvabilité des émetteurs. L’'ensemble de ces travaux conduit a définir le niveau d’exposition
globale du Compartiment au crédit et aux obligations.

Caractéristiques
environnementales
et sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens
de l'article 8 du réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers (« SFDR»). Pour plus d'informations sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales du Compartiment, veuillez vous reporter a I'annexe du présent
Prospectus.

Catégories
d'actifs et contrats
financiers

Actions
L’actif net du Compartiment est investi a hauteur de 60% minimum en actions et autres titres de tout
secteur économique émis dans les pays émergents.

Le Compartiment peut investir au maximum 30% de son actif net dans des titres du marché
domestique chinois (en ce compris actions et obligations). Les investissements en actions chinoises
peuvent étre effectués, entre autres, par [|intermédiaire du systeme Stock Connect
et les investissements en obligations chinoises, entre autres, directement sur le marché obligataire
interbancaire chinois (« CIBM »).

Titres de créance et instruments du marché monétaire
Le Compartiment peut investir jusqu’a 40% de son actif net dans des titres de créance (p. ex., des
obligations a taux fixe et/ou variable) et/ou des instruments du marché monétaire.

La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus par le Compartiment
en direct ou au travers des OPCVM ou autres OPC est au moins « investment grade » selon I'échelle
des principales agences de notation. Le Compartiment peut investir dans des instruments de dette
non notés ou dont la notation est inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est considéré
comme « investment grade » deés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales
agences de notation. La société procede a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres
de créance non notés. La notation déterminée selon cette analyse est prise en compte dans la notation
moyenne pondérée.

Le Compartiment peut investir dans des matieres premiéres cotées (ETC) sans effet de levier,
négociées sur des marchés réglementés ou organisés de la zone euro et/ou internationaux,
afin de prendre position sur les matieres premieres, métaux précieux inclus. Les investissements
dans les ETC ne sont autorisés que dans la mesure ou ces actifs font I'objet d’un reglement en espéces.
L’exposition globale du Compartiment aux matieres premiéres, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, est limitée a 10% de I’actif net.

Devises

Le Compartiment peut investir dans le change et les produits dérivés de change, dans toutes
les devises internationales. Ce type d’investissement est opéré a des fins d’exposition, de valeur
relative ou de couverture.

L’exposition a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les monnaies
des pays émergents), générée par les investissements directs dans des titres ou par l'intermédiaire
d’instruments dérivés, peut étre différente de celle de l'indicateur de référence et/ou du portefeuille
de titres seul.

Dérivés
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Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés (tels que des futures) négociés
sur des marchés internationaux réglementés, organisés ou de gré a gré, a des fins de couverture,
d’exposition ou d’arbitrage.

Les instruments dérivés a la disposition du gérant incluent également les forwards, les options
(simples, a barriere, binaires), les swaps (y compris les swaps de performance) et les CFD (contracts
for difference) sur un ou plusieurs sous-jacents.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite intervenir (soit directement, soit par I'utilisation d’indices)

sont les suivants :

- actions;

- obligations;

- devises;

- volatilité et variance (dans la limite globale de 10% de I'actif net) ;

- matieres premieres (dans le cadre d’une exposition globale limitée, a travers I'ensemble des actifs
financiers éligibles, a 10% de I'actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils contribuent
de maniéere importante a 'allocation d’actifs. La contribution des instruments dérivés et stratégies
d'instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante (par ordre décroissant,
soit du plus important au moins important) : dérivés actions, dérivés de change, dérivés de taux
d’intérét, dérivés de crédit, dérivés de volatilité, dérivés sur matiéres premiéres, « long/short »
et « short only » actions, « fixed income arbitrage » et « short only » de taux, « long/short » et « short
only » devises, « long/short » et « short only » crédit, dérivés sur dividendes.

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir dans des titres intégrant des dérivés (notamment des warrants, « p-
notes », obligations convertibles et certificats de souscription) négociés sur des marchés
internationaux réglementés, organisés ou de gré a gré.

Dans tous les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations
de type « contingent convertibles ») ne peut dépasser 20% de I’actif net.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements,
tels que décrits plus en détail au point 25.2. de la partie B du prospectus).

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)

Le gérant peut investir dans des parts ou actions d’OPCVM et autres OPC, dans la limite de 10%
de I'actif net. Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par
une société affiliée. Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et
« exchange traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépots afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie. Ces
opérations seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B
du prospectus. Le Compartiment peut détenir au maximum 20% de son actif net en liquidités. La limite
de 20% susmentionnée ne peut étre dépassée temporairement que pendant une période strictement
nécessaire lorsque, en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables,
les circonstances I'exigent et que ce dépassement est justifié eu égard aux intéréts des investisseurs.

Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, notamment en vue d’honorer
ses obligations de remboursement vis-a-vis des investisseurs.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions

énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Opérations de financement de titres
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Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement,
le Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire, dans le respect des conditions énoncées
au point 3.2. de la Partie B du prospectus (« Opérations de financement de titres »).

Le Compartiment conclura des opérations de prét de titres sur une base temporaire dans le but
de générer des revenus et un capital supplémentaires grace aux taux applicables au prét de titres.
L'opportunité de conclure un prét est évaluée au cas par cas et dépend des taux de prét, de la liquidité
et de la taille des positions courtes sur le titre concerné. Les revenus proviennent exclusivement
des commissions de prét et non de la réutilisation des garanties. Les opérations de prét de titres
ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du Compartiment. La part de I'actif net du Compartiment
concernée par le prét de titres sera comprise entre 0% et 5%.

Pour plus de détails sur les opérations de financement de titres, veuillez vous référer au point 3.2.
de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 5 ans.
Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets
aux fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque actions, le risque lié
aux marchés émergents, le risque de liquidité, le risque de change, les risques liés a I'effet de levier,
le risque discrétionnaire, le risque de perte en capital, les risques spécifiques liés aux investissements
en Chine et le risque de durabilité.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DIC concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ;
elle repose sur I'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe dés lors un risque
que le Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés
émergents qui peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire
financier

La Société de Gestion délégue une partie de la gestion du Compartiment a Carmignac Gestion, située
a Paris (France), ainsi qu'une partie a Carmignac UK Ltd.

Méthode
de détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value
at Risk) relative avec un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera
son portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants
nominaux sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus élevé
dans certaines conditions de marché.

Effet de levier plus élevé: il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques
(par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales),
a l'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques
du portefeuille, ou au recours a des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet
d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier
important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite
de maniéere conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.

Profil
de l'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite privilégier
la diversification de ses investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers
d’une gestion dynamique et discrétionnaire des actifs sur une durée de placement recommandée
supérieure a 5 ans. Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US
Securities Act de 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement
ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition
de la « Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DIC concerné(s).
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Incidences
négatives

La société de gestion ne tient pas compte pour ce Compartiment des incidences négatives des
décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité, conformément a l'article 7, paragraphe 2 du
réglement sur la publication d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services

financiers (« SFDR »).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politique de Montant minimum
Classe Devise ISIN X .q A Type d’investisseurs de souscription initiale
distribution ‘.
et ultérieure
A EUR Acc EUR LU0336083810 Capitalisation Tous Néant
usD T .
A USD Acc Hdg , LU0807689582 Capitalisation Tous Néant
hedgée
F EUR Acc EUR LU0992629740 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés
D | ti
FUSD AccHdg | | °o0 LU0992630169 | Capitalisation nyestisseurs Néant
hedgée autorisés
FW EUR Acc EUR LU1623762256 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés
FW GBP Acc GBP LU0992630086 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés
Investisseurs 10.000.000 EUR****
| EUR Acc EUR LU2420651155 Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés*** initiale uniquement)
Investisseurs 10.000.000 EUR****
IW EUR Acc EUR LU2420651239 Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés*** initiale uniquement)
Investisseurs 10.000.000 EUR****
IW GBP Acc GBP LU2427320499 Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés*** initiale uniquement)
Investisseurs 10.000.000 EUR****
IW USD Acc usD LU2427320572 Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés*** initiale uniguement)

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre, (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits
packagés qui achétent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit
investisseur au niveau du produit, (iv) aux Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver
des incitations, conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients
en matiére d’honoraires et (v) a Carmignac Group. S’agissant des investisseurs institutionnels constitués dans I’'Union
européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur professionnel
au sens de la Directive MIFID 2.

** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniere
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs
institutionnels constitués dans I'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie
éligible/un Investisseur professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) Fonds de fonds, (iii) Produits packagés
qui achetent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur
au niveau du produit, (iv) Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations,
conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiere d’honoraires.
*¥** Accessible aux Investisseurs institutionnels autorisés par la société de gestion de maniere discrétionnaire.
Les Investisseurs institutionnels sont définis au sens de l'article 174 paragraphe 2 (c) de la loi du 17 décembre 2010,
telle que modifiée ou remplacée. Les établissements de crédit et autres professionnels du secteur financier (y compris leurs
investissements pour le compte de tiers dans une relation de gestion discrétionnaire), les fonds de pension, les fonds
d'investissement, les institutions publiques, les compagnies d'assurance et de réassurance et les sociétés holding
sont notamment considérés comme des Investisseurs institutionnels au sens du présent article.

*¥*** Le montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

Les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD ;
les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR.

Les souscriptions seront suspendues lorsque I'actif net du portefeuille aura dépassé 1 milliard EUR afin de tenir compte
de I'univers d'investissement et des caractéristiques de la gestion.
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Jour de valorisation
de la Valeur nette
d'inventaire (VNI)

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux
en France (auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant
a Paris).

Paiement des souscriptions
et des rachats

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3jours ouvrables entiers.
Si un ou plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais)
s’intercalent dans le cycle de reglement, la date de reglement sera décalée. La liste
de ces jours est disponible sur simple demande aupreés de I’Agent de transfert.

Actions

Commiission Commission Commiission Commission Commission

e . . Autres frais?
de souscription de rachat de conversion de gestion! de performance?

A

Max. 4% 0 Max. 1% Max. 2,00% Max. 0,30% Oui

E

0 0 Max. 2,50% Max. 0,30% Oui

F

0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Oui

0 0 Max. 1,20% Max. 0,30% Non

o|lo|Oo|©

0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Oui

0 0 0 Max. 1,00% Max. 0,30% Non

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
des actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
des actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent
payeur, d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a l'exercice. La période de performance doit obligatoirement durer au minimum un an.
Pour un Compartiment ou une classe d’actions qui n’est pas lancé au début de I'exercice, la premiére période
de performance court de la date de lancement jusqu'a la fin de I'exercice (entier) suivant. La commission
de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant, au dernier
jour de l'exercice. La commission de performance est calculée et comptabilisée séparément pour chaque
classe d'actions.

La commission de performance est basée sur la surperformance relative de la classe d'actions par rapport
a son Indicateur de référence.

La commission de performance de 20% est due lorsque la performance de la classe d'actions est supérieure
a celle de I'Indicateur de référence au cours de la période de performance.

Toute sous-performance de la classe d’actions par rapport a l'Indicateur de référence au cours de la période
de référence de 5ans maximum (ou depuis le lancement du Compartiment ou d'une classe d'actions,
respectivement, ou depuis le 1° janvier 2022, la période la plus courte étant retenue) est compensée
avant qu'une commission de performance ne devienne exigible.

Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence lorsque la commission
de performance est payée. Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence
également lorsque la sous-performance qui n’a pas été compensée expire a la fin d’'une période de 5 ans.
Dans ce cas, toute surperformance survenue pendant cette période et compensant la sous-performance
expirera en méme temps, et toute sous-performance subséquente survenue pendant cette période de 5 ans
impliquera le début d’une nouvelle période de référence de 5 ans maximum.

Deés lors qu’une commission de performance est due au titre de la classe d'actions, en cas de souscriptions,
la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement
souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne. afin de neutraliser I'effet lié au volume
de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de la commission
de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe
de « cristallisation ».

La performance d’'un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts, nette de tous frais,
avant provision de la commission de performance et en tenant compte des souscriptions et des rachats.
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La commission de performance pourrait également étre due si la classe d'actions a surperformé l'indice
de référence mais a affiché une performance négative. Pour plus d'illustrations et d'exemples concrets
sur la méthode de calcul de la commission de performance, veuillez vous reporter au chapitre 20, paragraphe 3
du présent prospectus.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indicateur composite
indiqué ci-apres: 50% de l'indice MSCI Emerging Small Cap NR USD et 50% de l'indice MSCI Emerging
Mid Cap NR USD.
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Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » — 4

CARMIGNAC PORTFOLIO GLOBAL BOND

Date de lancement

Ce Compartiment a été lancé en date du 14 décembre 2007.

Objectif
d'investissement

L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un horizon
d'investissement recommandé de trois ans.

De surcroit, le Compartiment cherche a investir de maniére durable en visant une appréciation
du capital a long terme et met en oceuvre une approche d’investissement socialement
responsable. Vous trouverez également des informations détaillées sur la maniére
dont cette approche d'investissement socialement responsable est appliquée
dans l'annexe du présent Prospectus ainsi que sur les sites www.carmignac.com
et https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526
(« Site Investissement responsable de Carmignac »).

Ce Compartiment est un OPCVM géré de maniére active. La composition du portefeuille est laissée
a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur
de référence

L'indicateur de référence de ce Compartiment est I'indice JP Morgan Global Government Bond
(JNUCGBIG), calculé coupons réinvestis.

Lindice JP Morgan Global Government Bond est un indicateur global des emprunts d’Etat des marchés
développés en devise locale. L'indice est constitué d’emprunts d’Etat a taux fixe, régulierement
négociées et accessibles aux investisseurs internationaux. Les pays concernés possédent des marchés
de dette publique liquides, stables et activement négociés, chaque pays étant pondéré
par sa capitalisation boursiere au sein de l'indice. Des informations plus détaillées sur l'indice,
sa composition et sur la maniere dont il est calculé sont disponibles sur le site Internet de son
administrateur a I'adresse www.jpmorgan.com. L’indice est calculé en euro, coupons réinvestis.

L'univers d’investissement du Compartiment est essentiellement indépendant de Iindicateur
de référence en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere.
La stratégie d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'indicateur de référence.
Par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s’écarter
substantiellement de la composition de I'indicateur de référence. Aucune limite n'est fixée quant
au niveau de cet écart. Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence
et le Réglement concernant les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Cet indice ne définit pas strictement l'univers d’investissement, mais permet aux investisseurs
d’évaluer le profil de risque auquel ils peuvent s’attendre en investissant dans le Compartiment.

Stratégie
d’investissement

Le Compartiment investit sur les marchés internationaux des emprunts d’Etat, des obligations privées,
des instruments du marché monétaire et, dans une moindre mesure, des actions, libellés en devise
étrangere ou en euro.

La stratégie d’investissement du Compartiment évolue en fonction des tendances du marché et repose
sur une allocation d’actifs stratégique spécifique. Au sein d’un univers d’investissement mondial,
le Compartiment offre une gestion active des emprunts d’Etat, des obligations de crédit et du marché
des changes.

La stratégie d’investissement est conduite au moyen d’un portefeuille d’investissements directs
dans des emprunts d’Etat et des obligations d’entreprise. Le Compartiment peut mettre en ceuvre
des stratégies de change et de produits dérivés visant le méme objectif.

Stratégie de taux et de crédit

La stratégie obligataire est déterminée dans une large mesure par un scénario macroéconomique
central, complété par une analyse fondamentale et technique détaillée des Etats et des entreprises
dans lesquels le Compartiment est susceptible d’investir.

La recherche de surperformance repose sur sept (7) axes majeurs de valeur ajoutée :
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- la sensibilité globale du portefeuille, la sensibilité étant définie comme la variation en capital du
portefeuille (en %) pour une variation de 100 points de base (en %) des taux d’intérét. La sensibilité
du portefeuille pourra varier entre moins 4 et plus 10 ;

- I'allocation de sensibilité entre les différents marchés obligataires ;

- Il'allocation de la sensibilité entre les différents segments de la courbe de taux ;

- Il'allocation crédit sur les obligations privées et la dette émergente ;

- la sélection de valeurs et d’émetteurs ;

- I'exposition de change ; et

- letrading.

Stratégie de change

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché de change résultent d’une analyse
macroéconomique globale et notamment des perspectives de croissance, d’inflation et de politiques
monétaires et budgétaires des différents pays et zones économiques. Cette analyse conduit a définir
le niveau d’exposition globale au change dans le Compartiment. Le Compartiment intervient
sur I'ensemble des marchés internationaux.

Ces interventions sur le marché du change en fonction des anticipations de I’évolution des différentes
devises sont déterminées par I'allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers
de l'exposition générée par des titres vifs libellés en devise étrangére ou directement via
des instruments dérivés sur change.

Pour toutes ces stratégies, en sus des positions longues :

- le gérant de portefeuille peut également adopter, au moyen d’instruments éligibles, des positions
courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille s'il estime que le marché surévalue
ces actifs sous-jacents ;

- Le gérant de portefeuille emploie également des stratégies de valeur relative combinant
des positions longues et courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille.

Les positions courtes sont mises en ceuvre en recourant exclusivement a des instruments financiers
dérivés tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous.

L'univers d’investissement pour I'ensemble des stratégies inclut les pays émergents dans les limites
définies dans la section « Description des catégories d'actifs et contrats financiers et de leur
contribution a I'objectif d'investissement ».

Caractéristiques
environnementales
et sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens
de l'article 8 du reglement sur la publication d’informations en matiere de durabilité dans
le secteur des services financiers (« SFDR »). Pour plus d'informations sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales du Compartiment, veuillez vous reporter a I'annexe
du présent Prospectus.

Catégories
d'actifs et contrats
financiers

Titres de créance et instruments du marché monétaire
Le Compartiment investit principalement dans des titres de créance internationaux.

La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus par le Compartiment
en direct ou au travers des OPCVM ou autres OPC est au moins « investment grade » selon I'échelle
des principales agences de notation. Le Compartiment peut investir dans des instruments
de dette non notés ou dont la notation est inférieure a « investment grade ». Un titre de créance
est considéré comme « investment grade » dés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une
des principales agences de notation. La société procéde a sa propre analyse et évaluation
de la solvabilité des titres de créance non notés. La notation déterminée selon cette analyse est prise
en compte dans la notation moyenne pondérée.

Le Compartiment peut également investir jusqu'a 5% de son actif net dans des titres « distressed »
et subir les risques spécifiques liés a ces titres (pour plus d’informations, veuillez consulter le point
25.3 de la Partie B du prospectus).

Le Compartiment pourra investir dans des obligations indexées sur I'inflation.

Les investissements sur le marché chinois peuvent notamment étre opérés directement sur le Marché
interbancaire obligataire chinois (« China Interbank Bond Market » ou CIBM).
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Le Compartiment peut investir dans des matieres premiéres cotées (ETC) sans effet de levier,
négociées sur des marchés réglementés ou organisés de la zone euro et/ou internationaux, afin
de prendre position sur les matiéres premieres, métaux précieux inclus. Les investissements
dans les ETC ne sont autorisés que dans la mesure ou ces actifs font I'objet d’un reglement en espéces.
L’exposition globale du Compartiment aux matieres premieres, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, est limitée a 10% de |’actif net.

Devises

L’exposition a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les devises
des marchés émergents), générée par les investissements directs dans des titres ou par I'intermédiaire
d’instruments dérivés, peut étre différente de celle de I'indicateur de référence et/ou du portefeuille
de titres seul.

Le Compartiment y a recours a des fins d'exposition, de valeur relative ou de couverture.

Dérivés

Dans le but de réaliser I'objectif d'investissement, le Compartiment peut utiliser des instruments
dérivés sur un ou plusieurs sous-jacents a des fins de couverture, d’exposition ou d’arbitrage.
S'agissant des marchés éligibles pour le Compartiment, le gérant investit dans des futures négociés
sur des marchés de la zone euro et internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant incluent les contrats a terme
(futures/forward), les contrats de change a terme, les options (classiques, a barriére, binaires),
les swaps (y compris les swaps de performance), les CDS (swaps de défaut de crédit), les indices
de CDS, les swaptions et les CFD (contracts for difference) impliquant un ou plusieurs risques
et/ou sous-jacents (titres, indices, paniers) dans lesquels le gérant est susceptible d’investir.
Pour de plus amples informations sur les CDS et les risques liés, veuillez vous reporter a la section
« Description des risques » du présent prospectus.

Le Compartiment peut recourir a des swaps de rendement total, a des fins d’exposition
ou de couverture. L'exposition aux swaps de rendement total devrait représenter 10% de I'actif
net du Compartiment. Cette exposition peut s’avérer supérieure, mais sera limitée a 20% de I'actif net
du Compartiment. Pour de plus amples informations sur les swaps de rendement total, veuillez
vous reporter a la section 3.3. « Utilisation des swaps de rendement total » dans la partie B
du présent prospectus.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants,

dans le respect des contraintes globales du portefeuille :

- actions;

- obligations ;

- crédit (dans la limite de 30% de I'actif net) ;

- devises;

- volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net) ;

- matiéres premieres (dans le cadre d’une exposition globale limitée, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, a 10% de I'actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils contribuent
de maniéere importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution des instruments
dérivés et stratégies d'instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante
(par ordre décroissant, soit du plus important au moins important) : dérivés de change, dérivés
de taux d’intérét, dérivés de crédit, « fixed income arbitrage » et « short only » de taux, « long/short »
et «short only » devises, «long/short » et « short only » crédit, dérivés de volatilité, dérivés
sur matieres premieres.

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés (notamment des warrants,
« p-notes », obligations convertibles-et certificats de souscription) négociés sur des marchés de la zone
euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.
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Le Compartiment peut investir jusqu’a 20% de son actif net dans des obligations de type « contingent
convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements, tels
que décrits plus en détail au point 25.2. de la partie B du prospectus).

Dans la limite de 10% de son actif net, le Compartiment pourra investir dans des instruments
de titrisation et notamment dans des titres adossés a des actifs (ABS), titres adossés a des créances
hypothécaires résidentielles (RMBS), titres adossés a des créances hypothécaires commerciales
(CMBS), obligations adossées a des préts (CLO), obligations indexées sur un risque de crédit (CLN),
certificats de fiducie bonifiés (EETC).

Actions
Dans la limite de 10%, le Compartiment peut étre exposé directement en actions ou au travers
d’obligations convertibles.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le gérant peut investir dans des parts ou actions d’'OPCVM et autres OPC, dans la limite de 10%
de I'actif net.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une
société affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange
traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépdts afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie.
Ces opérations seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B
du prospectus.

Le Compartiment peut détenir au maximum 20% de son actif net en liquidités. La limite de 20%
susmentionnée ne peut étre dépassée temporairement que pendant une période strictement
nécessaire lorsque, en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables,
les circonstances I'exigent et que ce dépassement est justifié eu égard aux intéréts des investisseurs.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Opérations de financement de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement,
le Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire, dans le respect des conditions énoncées
au point 3.2. de la Partie B du prospectus (« Opérations de financement de titres »).

Le Compartiment conclura des opérations de prét de titres sur une base temporaire dans le but
de générer des revenus et un capital supplémentaires grace aux taux applicables au prét de titres.
L'opportunité de conclure un prét est évaluée au cas par cas et dépend des taux de prét, de la liquidité
et de la taille des positions courtes sur le titre concerné. Les revenus proviennent exclusivement
des commissions de prét et non de la réutilisation des garanties. Les opérations de prét de titres
ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du Compartiment. La part de I'actif net du Compartiment
concernée par le prét de titres sera comprise entre 0% et 20%.

Pour plus de détails sur les opérations de financement de titres, veuillez vous référer au point 3.2.
de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 3 ans.
Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets aux
fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de change, le risque
actions, le risque de taux d’intérét, le risque de crédit (il existe par ailleurs un risque de crédit
plus spécifique lié a 'utilisation de dérivés de crédit), le risque lié aux marchés émergents, le risque
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de liquidité, les risques liés a I'effet de levier, le risque de volatilité, le risque de contrepartie, le risque
de perte en capital, les risques spécifiques liés aux investissements en Chine, le risque lié
a I'investissement dans des titres spéculatifs et le risque de durabilité.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DIC concernés.

En plus des risques décrits ci-dessus, les investisseurs s’exposent a un risque de crédit plus élevé
dG a lacquisition d’ABS/MBS par le Compartiment. Ces titres étant adossés a des créances,
la dépréciation de la valeur de la slrreté sous-jacente au titre tel que le non-paiement des préts
peut se traduire par une réduction de la valeur du titre lui-méme et engendrer une perte
pour le Compartiment.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ;
elle repose sur l'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe des lors un risque
que le Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés
émergents qui peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire La gestion financiere de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac

financier Gestion, située a Paris (France).

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value
at Risk) relative avec un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera
son portefeuille de référence). Le niveau attendu de I'effet de levier calculé selon I'approche
de la somme des valeurs notionnelles s’éleve a 500% mais pourrait étre supérieur dans certaines
conditions de marché.

Méthode
de détermination
du risque global

Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques
(par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales),
a l'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques
du portefeuille, ou au recours a des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet
d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier
important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite
de maniere conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.
Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite
diversifier ses investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers
d’une gestion réactive des actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 3 ans.
Les parts de ce Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933.
En conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement,
aux Etats Unis ou pour le compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition
de la « Réglementation S » américaine.
Performance La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DIC concerné(s).

historique

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Profil
de l'investisseur

Politiaue de Montant minimum
Classe Devise ISIN . .q . Type d’investisseurs de souscription initiale
distribution L.
et ultérieure
A EUR Acc EUR LU0336083497 Capitalisation Tous Néant
Income AEUR* |  EUR LU1299302098 Distribution Tous Néant
(mensuelle)
. Distribution .
A EUR Ydis EUR LU0807690168 Tous Néant
(annuelle)
CHF . .
A CHF Acc Hdg . LU0807689822 Capitalisation Tous Néant
hedgée
Income A CHF Distribution }
LU12 1
CHF Hdg* hedgée U1299301876 (mensuelle) Tous Neant
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A USD Acc Hdg heUng[;e LU0807690085 Capitalisation Tous Néant
E EUR Acc EUR LU1299302254 Capitalisation Tous Néant
Income E usD Distribution .
USD Hdg* hedgée LU0992630326 (mensuelle) Tous Neant
F EUR Acc EUR LU0992630599 | Capitalisation ';‘Zf;:zz‘jf Néant
F EUR Ydis EUR LU1792392216 | Distribution Investisseurs Néant
(annuelle) autorisés**
F CHF Acc Hdg hec :gze LU0992630755 | Capitalisation '2‘::;:"2:?:15 Néant
D | ti
F USD Acc Hdg heU dsgée LU0992630912 | Capitalisation Z‘Jf;r:zz‘jis Néant
FUSD YDisHdg | -0 LU2278973172 | Distribution Investisseurs Néant
hedgée (annuelle) autorisés**
FW EUR Acc EUR LU1623762769 | Capitalisation L”u"tisrtifg:*“*rf Néant
FW GBP Acc GBP LU0992630839 | Capitalisation Lnu\/tiit.;f:*u*r: Néant
GBP T Investisseurs .
FW GBP Acc Hdg hedgée LU0553413385 Capitalisation aUtorisés*** Néant
FW USD Acc Hdg hg dsgDée LU2567381129 | Capitalisation Lnu\ltiit.;tse*u*r: Néant
Investisseurs 10.000.000 EUR*****
| EUR Acc EUR LU2420651825 Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés**** initiale uniquement)
Investisseurs 10.000.000 EUR*****
IW EUR Acc EUR LU2420652047 Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés**** initiale uniguement)

* Les Actions de distribution ont un objectif de dividende annuel qui est établi annuellement a I'avance pour chaque année
civile. L'objectif de distribution annuelle actuellement en vigueur est disponible sur le site Internet de la Société de Gestion.
Un acompte mensuel est versé aux investisseurs. Si les performances du Compartiment sont insuffisantes, le capital
initialement investi pourra étre distribué jusqu’a ce qu’un nouvel objectif de distribution soit fixé. La performance
non distribuée est capitalisée.

** Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre, (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits
packagés qui achetent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit
investisseur au niveau du produit, (iv) aux Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver
des incitations, conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients
en matiére d’honoraires et (v) a Carmignac Group. S’agissant des investisseurs institutionnels constitués dans I’'Union
européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur professionnel au sens
de la Directive MIFID 2.

*** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniére
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs
institutionnels constitués dans I'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie
éligible/un Investisseur professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) Fonds de fonds, (iii) Produits packagés
qui acheétent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur
au niveau du produit, (iv) Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations,
conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.
**** Accessible aux Investisseurs institutionnels autorisés par la société de gestion de maniére discrétionnaire.
Les Investisseurs institutionnels sont définis au sens de l'article 174 paragraphe 2 (c) de la loi du 17 décembre 2010, telle
gue modifiée ou remplacée. Les établissements de crédit et autres professionnels du secteur financier (y compris leurs
investissements pour le compte de tiers dans une relation de gestion discrétionnaire), les fonds de pension, les fonds
d'investissement, les institutions publiques, les compagnies d'assurance et de réassurance et les sociétés holding
sont notamment considérés comme des Investisseurs institutionnels au sens du présent article.

*¥¥*** | e montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique
a chaque investisseur final.

Les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD ;
les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ; les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR.
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La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a l'exception des jours de bourse fériés légaux
en France (auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant
a Paris).

Jour de valorisation
de la Valeur nette
d'inventaire (VNI)

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3jours ouvrables entiers.
Si un ou plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais)
s’intercalent dans le cycle de reglement, la date de reglement sera décalée. La liste
de ces jours est disponible sur simple demande aupreés de I’Agent de transfert.

Paiement des souscriptions
et des rachats

Commission Commission Commission Commission 2 Commission

Actions .. . . Autres frais
de souscription de rachat de conversion de gestion' de performance®

A Max. 2% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Oui

E 0 0 Max. 1,40% Max. 0,20% Oui

F 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Oui

FW 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Non

o|lo|Oo|©

I 0 0 Max. 0,50% Max. 0,20% Oui

W 0 0 0 Max. 0,60% Max. 0,20% Non

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation
1 sur la base des actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance
du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation
sur la base des actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent
administratif, d’Agent payeur, d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement,
réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a l'exercice. La période de performance doit obligatoirement durer au minimum un an.
Pour un Compartiment ou une classe d’actions qui n’est pas lancé au début de |'exercice, la premiere période
de performance court de la date de lancement jusqu'a la fin de |'exercice (entier) suivant. La commission
de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant, au dernier
jour de I'exercice. La commission de performance est calculée et comptabilisée séparément pour chaque
classe d'actions.

La commission de performance est basée sur la surperformance relative de la classe d'actions
par rapport a son Indicateur de référence. La commission de performance de 20% est due lorsque
la performance de la classe d'actions est supérieure a celle de I'Indicateur de référence au cours de la période
de performance.

Toute sous-performance de la classe d’actions par rapport a l'Indicateur de référence au cours de la période
de référence de 5ans maximum (ou depuis le lancement du Compartiment ou d'une classe d'actions,
respectivement, ou depuis le 1° janvier 2022, la période la plus courte étant retenue) est compensée
avant qu'une commission de performance ne devienne exigible.

Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence lorsque la commission
de performance est payée. Une nouvelle période de performance de référence de 5ans maximum
commence également lorsque la sous-performance qui n’a pas été compensée expire a la fin d’'une période
de 5 ans. Dans ce cas, toute surperformance survenue pendant cette période et compensant la sous-
performance expirera en méme temps, et toute sous-performance subséquente survenue pendant
cette période de 5 ans impliquera le début d’une nouvelle période de référence de 5 ans maximum.

Dés lors qu’une commission de performance est due au titre de la classe d'actions, en cas de souscriptions,
la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement
souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne. afin de neutraliser I'effet lié au volume
de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision
de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon
le principe de « cristallisation ».
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La performance d’'un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts, nette de tous frais,
avant provision de la commission de performance et en tenant compte des souscriptions et des rachats.

La commission de performance pourrait également étre due si la classe d'actions a surperformé l'indice
de référence mais a affiché une performance négative. Pour plus d'illustrations et d'exemples concrets
sur la méthode de calcul de la commission de performance, veuillez vous reporter au chapitre 20,
paragraphe 3 du présent prospectus.

L'Indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice JP Morgan
Global Government Bond Index calculé coupons réinvestis.
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Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » -5

CARMIGNAC PORTFOLIO FLEXIBLE BOND

Date de lancement

Ce Compartiment a été créé en date du 14 décembre 2007.

Objectif
d'investissement

L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur une durée minimale
de placement recommandée de 3 ans.

De surcroit, le Compartiment cherche a investir de maniére durable en visant une appréciation
du capital a long terme et met en ceuvre une approche d’investissement socialement responsable.
Des informations détaillées sur la maniere dont cette approche d'investissement socialement
responsable est appliquée figurent dans l'annexe du présent Prospectus ainsi que sur les sites
www.carmignac.com et https://www.carmignac.lu/en _GB/responsible-investment/template-hub-
sri-thematic-funds-4526 (« Site Investissement responsable de Carmignac »).

Ce Compartiment est un OPCVM géré de maniére active. La composition du portefeuille est laissée
a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur
de référence

L'indicateur de référence est l'indice ICE BofA ML Euro Broad Market, calculé coupons réinvestis.

L'indice ICE BofA ML Euro Broad Market reproduit la performance de la dette « investment grade »
libellée en euro émise sur le marché des euro-obligations ou sur les marchés intérieurs des Etats
membres de la zone euro, y compris les titres souverains, quasi gouvernementaux, émis par
des entreprises, titrisés et garantis et libellés en euro (code Bloomberg : EMUQ). Des informations
plus détaillées sur l'indice, sa composition et sur la maniére dont il est calculé sont disponibles
sur le site Internet de son administrateur a I'adresse www.theice.com.

L'univers d'investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence
en termes d'allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par [IIndicateur de référence.
Par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s’écarter
substantiellement de la composition de I'Indicateur de référence. Aucune limite n'est fixée quant
au niveau de cet écart.

Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant
les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Le Compartiment applique une stratégie d'investissement obligataire flexible visant a tirer parti
de la variété et la diversité des opportunités d'investissement présentées par I'univers des obligations
dans son ensemble. Le portefeuille est géré selon une optique de rendement total de maniere
a capturer la hausse des marchés, qui coexiste avec une approche défensive consistant a couvrir
le portefeuille contre les risques du marché lorsque ce dernier s'oriente a la baisse. Le Compartiment
peut investir dans des titres de créance libellés en euro ou dans d'autres devises. Le risque de change
résultant des investissements libellés dans des devises autres que I'euro sera généralement couvert
par rapport a l'euro.

Le Compartiment met en ceuvre une approche fondamentale top-down, qui reflete les opinions
et prévisions de I'équipe d'investissement, en procédant a une analyse macroéconomique des facteurs
fondamentaux des marchés mondiaux, complétée par une approche bottom-up fondée sur les plus
fortes convictions du gestionnaire financier a I'égard des marchés obligataires. Le Compartiment
peut exploiter l'intégralité des opportunités offertes par I'univers obligataire, et investir
dans l'ensemble des segments des marchés internationaux, y compris le segment de la dette
souveraine (des marchés développés et émergents), celui du crédit (investment grade,
haut rendement, titres financiers et convertibles) et les instruments du marché monétaire.

Dans le but de couvrir ses actifs et/ou de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment
peut avoir recours a des instruments financiers dérivés. Dans ce contexte, il peut arriver
que le Compartiment obtienne une exposition a, ou couvre de maniére synthétique, les risques liés
a des indices, des secteurs d'activités ou des zones géographiques. A cette fin, le Compartiment

peut prendre des positions dans I'optique de couvrir le portefeuille contre certains risques (risques
de taux d'intérét, de crédit ou de change) ou de s'exposer a des risques de taux d'intérét et de crédit.
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Stratégies qui seront mises en ceuvre en recourant a des instruments financiers dérivés :

- couverture générale de certains risques (taux d'intérét, crédit, change) ;

- exposition aux taux d'intérét et au crédit ;

- reconstitution d'une exposition synthétique a des actifs et des risques (taux d'intérét, crédit) ;

- augmentation de I'exposition au marché ;
positionnement sur la duration : gestion active de la duration du portefeuille global, mais aussi
de certaines courbes de taux. Il s'agit d'une maniere générale d'augmenter la duration d'une région
ou d'un segment donné(e) pour laquelle/lequel une diminution des rendements obligataires
est prévue, et inversement, de réduire la duration d'une région ou d'un segment donné(e)
lorsque ses rendements obligataires sont susceptibles de progresser ;

- positionnement sur la courbe de taux: stratégies de courbe de taux visant a tirer parti
de la différence d’évolution des rendements en fonction des échéances et des fluctuations
non paralléles de la courbe de taux (pentification/aplatissement) ; et

- positionnement sur la courbure : stratégies de courbure visant a bénéficier d’'une déformation
et d'un déplacement de la courbe de taux.

Caractéristiques
environnementales
et sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens
de [l'article 8 du réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Pour plus d'informations sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales du Compartiment, veuillez vous reporter a I'annexe
du présent Prospectus.

Catégories
d'actifs et contrats
financiers

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le Compartiment peut investir directement en instruments du marché monétaire, en titres de créance
négociables et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées ou non, pouvant étre indexées
sur l'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux. Le Compartiment peut investir
dans des titres de créance émis par des émetteurs privés ou publics. Les investissements peuvent
étre libellés dans des devises autres que la devise de référence du Compartiment.

Le Compartiment peut investir jusqu'a 100% de son actif net dans des titres de créance et Instruments
du marché monétaire de quelque nature qu'ils soient et provenant de toutes zones géographiques.

L'exposition cumulée aux obligations privées et titres de créance des marchés émergents dont
la notation est inférieure a « investment grade » n'excedera pas 50% de I'actif net du Compartiment.

Un titre de créance est considéré comme « investment grade » des lors qu’il est reconnu comme
tel par au moins une des principales agences de notation. Le Compartiment peut également investir
dans des titres de créance non notés. La société procéde a sa propre analyse et évaluation
de la solvabilité des titres de créance non notés. Si une notation interne inférieure a « investment
grade » est attribuée a un titre de créance a l'issue d’une telle analyse, ledit titre sera alors soumis
aux limites susmentionnées.

Le Compartiment bénéficie d'une Plage de sensibilité pouvant varier de -3 a 8.

Le Compartiment peut également investir jusqu'a 4% de son actif net dans des titres « distressed »
et subir les risques spécifiques liés a ces titres (pour plus d’informations, veuillez consulter le point
25.3 de la Partie B du prospectus).

Les investissements sur le marché chinois peuvent notamment étre opérés directement sur le Marché
interbancaire obligataire chinois (« China Interbank Bond Market » ou CIBM).

Le Compartiment peut investir dans des matieres premiéres cotées (ETC) sans effet de levier,
négociées sur des marchés réglementés ou organisés de la zone euro et/ou internationaux,
afin de prendre position sur les matieres premieres, métaux précieux inclus. Les investissements
dans les ETC ne sont autorisés que dans la mesure ou ces actifs font I’objet d’'un reglement en espéces.
L’exposition globale du Compartiment aux matiéres premieres, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, est limitée a 10% de I’actif net.

Actions
Le Compartiment ne cherche pas activement a investir dans des actions. Cela étant, le Compartiment
peut étre investi, directement ou indirectement, en titres de participation, dans la limite de 10%
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de son actif net. En particulier, dans la limite de 10% de son actif net, le Compartiment peut étre
exposé aux marchés d'actions par le biais d'obligations convertibles. Dans des circonstances
exceptionnelles résultant d'une restructuration des titres en portefeuille, le Compartiment
peut temporairement détenir des actions a hauteur de 10% maximum de son actif net, qui seront
généralement vendues dés que possible dans le meilleur intérét des actionnaires.

Devises

Le Compartiment peut investir jusqu'a 100% de son actif net dans des titres émis dans des devises
autres que l'euro. Le risque de change résultant de ces investissements sera généralement couvert.
Une exposition résiduelle peut néanmoins subsister.

Dérivés

Le Compartiment peut avoir recours a des instruments dérivés tels que les options (classiques,
a barriére, binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward) et les swaps (dont de performance)
sur un ou plusieurs sous-jacents a des fins de couverture, d’exposition ou d’arbitrage. S'agissant
des marchés éligibles pour le Compartiment, le gérant investit dans des futures négociés
sur des marchés de la zone euro et internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Le Compartiment peut participer au marché des dérivés de crédit en concluant des credit default
swaps (CDS) sur sous-jacents individuels et sur indices de crédit, y compris iTraxx et CDX, en vue
de vendre ou d’acheter une protection. Les placements en dérivés de crédit sont limités a 30%
de I'actif net du Compartiment. Pour de plus amples informations sur les CDS et les risques liés, veuillez
vous reporter a la section « Description des risques » du présent prospectus.

Le Compartiment peut recourir a des swaps de rendement total, a des fins d’exposition
ou de couverture. L'exposition aux swaps de rendement total devrait représenter 10% de I'actif
net du Compartiment. Cette exposition peut s’avérer supérieure, mais sera limitée a 20% de I'actif
net du Compartiment. Pour de plus amples informations sur les swaps de rendement total,
veuillez vous reporter a la section 3.3. « Utilisation des swaps de rendement total » dans la partie B
du présent prospectus.

Les risques sur lesquels le gérant souhaite intervenir (soit directement, soit par I'utilisation d’indices)
sont les suivants : crédit, taux d’intérét, devises, actions, ETF et indices — sur toutes les classes d’actifs
susmentionnées, ainsi que matieres premieres (dans le cadre d’'une exposition globale limitée,
a travers I'ensemble des actifs éligibles, a 10% de I'actif net).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale et ils pourraient
contribuer de maniere importante a la réalisation de I'objectif d'investissement. La contribution
des instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante (par ordre décroissant, soit
de la plus importante a la moins importante) : dérivés de taux d'intérét, dérivés de crédit, dérivés
de change et dérivés actions.

Les instruments dérivés sont conclus avec des contreparties sélectionnées par la Société de Gestion
conformément a la politique de « Best Execution/Best Selection » et a la procédure d’agrément
de nouvelles contreparties.

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés (notamment warrants, « p-notes »,
obligations convertibles, EMTN et certificats de souscription) négociés sur des marchés de la zone euro
et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Dans tous les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations
de type « contingent convertibles ») ne peut dépasser 20% de I'actif net.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 20% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements,
tels que décrits plus en détail au point 25.2. de la partie B du prospectus).

Dans la limite de 10% de son actif net, le Compartiment pourra investir dans des instruments
de titrisation et notamment dans des titres adossés a des actifs (ABS), titres adossés a des créances
hypothécaires résidentielles (RMBS), titres adossés a des créances hypothécaires commerciales
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(CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust
Certificates (EETC).

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)

Ce Compartiment pourra acquérir des parts d’autres organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM) et/ou d’organismes de placement collectif (OPC) de type ouvert a condition
de ne pas investir plus de 10% de sa valeur nette d'inventaire dans ces parts d’OPCVM et/ou OPC.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une
société affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers», fonds indiciels cotés et « exchange
traded funds ».

Opérations de financement de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement,
le Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire, dans le respect des conditions énoncées
au point 3.2. de la Partie B du prospectus (« Opérations de financement de titres »).

Le Compartiment conclura des opérations de prét de titres sur une base temporaire dans le but
de générer des revenus et un capital supplémentaires grace aux taux applicables au prét de titres.
L'opportunité de conclure un prét est évaluée au cas par cas et dépend des taux de prét, de la liquidité
et de la taille des positions courtes sur le titre concerné. Les revenus proviennent exclusivement
des commissions de prét et non de la réutilisation des garanties. Les opérations de prét de titres
ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du Compartiment. La part de I'actif net du Compartiment
concernée par le prét de titres sera comprise entre 0% et 20%.

Pour plus de détails sur les opérations de financement de titres, veuillez vous référer au point 3.2.
de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 3 ans.
Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets
aux fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque de taux d’intérét, le risque
de crédit (il existe par ailleurs un risque de crédit plus spécifique lié a Iutilisation de dérivés de crédit),
le risque de liquidité, le risque de volatilité, le risque de change, le risque actions, les risques liés
a l'effet de levier, le risque de contrepartie, le risque de perte en capital, les risques spécifiques liés
aux investissements en Chine, le risque lié aux titres adossés a des actifs (ABS) et a des créances
hypothécaires (MBS), le risque lié a l'investissement dans des titres spéculatifs et le risque
de durabilité.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DIC concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ;
elle repose sur I'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe dés lors un risque
que le Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés
émergents qui peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire

La gestion financiere de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac

financier Gestion, située a Paris (France).
La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value
Méthode at Risk) absolue. Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants nominaux sans

de détermination
du risque global

compensation ni couverture, est de 2.000% ; il pourra cependant étre plus élevé dans certaines
circonstances. Dans la mesure ou l'effet de levier excédera 500% et pourrait atteindre la limite
de 2.000% (ou la dépasser), le Compartiment n'aura recours qu'a des dérivés de taux d'intérét a court
terme pour cette partie supplémentaire.
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Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques
(par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales),
a l'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques
du portefeuille, ou au recours a des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet
d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier
important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite
de maniére conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.
Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier
ses investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion
réactive des actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 3 ans. Les parts
de ce Compartiment n‘ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933.
En conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement,
aux Etats Unis ou pour le compte ou au bénéfice d’'un Ressortissant américain, selon la définition
de la « Réglementation S » américaine.
Performance La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DIC concerné(s).

historique

. CARACTERISTIQUESDESACTIONS

Profil
de l'investisseur

Politique Montant minimum
Classe Devise ISIN de distribution Type d’investisseurs de souscrlp’tl.on initiale
et ultérieure
A EUR Acc EUR LU0336084032 | Capitalisation Tous Néant
A2 EUR Acc EUR LU2668162196 | Capitalisation Tous Néant
Income A EUR* EUR LU1299302684 | Distribution Tous Néant
(mensuelle)
. Distribution )
A EUR Ydis EUR LU0992631050 Tous Néant
(annuelle)
A CHF Acc Hdg CHF hedgée | LU0807689665 | Capitalisation Tous Néant
A USD Acc Hdg | USD hedgée | LU0807689749 | Capitalisation Tous Néant
E EUR Acc EUR LU2490324337 | Capitalisation Tous Néant
F EUR Acc EUR LU0992631217 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés
I .
FCHF AccHdg | CHF hedgée | LU0992631308 | Capitalisation nvestisseurs Néant
autorisés
I .
FUSD AccHdg | USD hedgée | LU2427321547 | Capitalisation nvestisseurs Néant
autorisés
FW EUR Acc EUR LU2490324501 | Capitalisation Invest.ls,se*u*r: Néant
autorisés
Investisseurs 10.000.000 EUR****
IW EUR Acc EUR LU2490324410 | Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés*** initiale uniquement)

* Les Actions de distribution ont un objectif de dividende annuel qui est établi annuellement a I'avance pour chaque année
civile. L'objectif de distribution annuelle actuellement en vigueur est disponible sur le site Internet de la Société de Gestion.
Un acompte mensuel est versé aux investisseurs. Si les performances du Compartiment sont insuffisantes, le capital
initialement investi pourra étre distribué jusqu’a ce qu’un nouvel objectif de distribution soit fixé. La performance
non distribuée est capitalisée.

** Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre, (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits
packagés qui achetent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit
investisseur au niveau du produit, (iv) aux Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver
des incitations, conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients
en matiére d’honoraires et (v) a Carmignac Group. S’agissant des investisseurs institutionnels constitués dans I’'Union
européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur professionnel au sens
de la Directive MIFID 2.

*** Accessible aux Investisseurs institutionnels autorisés par la société de gestion de maniere discrétionnaire.
Les Investisseurs institutionnels sont définis au sens de l'article 174 paragraphe 2 (c) de la loi du 17 décembre 2010, telle
gue modifiée ou remplacée. Les établissements de crédit et autres professionnels du secteur financier (y compris leurs
investissements pour le compte de tiers dans une relation de gestion discrétionnaire), les fonds de pension, les fonds
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d'invest

issement, les institutions publiques, les compagnies d'assurance et de réassurance et les sociétés holding

sont notamment considérés comme des Investisseurs institutionnels au sens du présent article.

% %k %k %k Le

montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque

investisseur final.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 1.000 EUR ; les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 1.000 CHF ;
les Actions en USD sont lancées au prix initial de 1.000 USD, a I'exception des Actions A2, lancées au prix initial de 10 EUR.

Jour de valorisation
de la Valeur nette

dl

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour
de valorisation selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés
légaux en France (auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier

inventaire (VNI) > R .
suivant a Paris).

Paiement des souscriptions

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3jours ouvrables entiers.
Si un ou plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux frangais)
s’intercalent dans le cycle de reglement, la date de reglement sera décalée. La liste
de ces jours est disponible sur simple demande aupres de I’Agent de transfert.

et des rachats

Actions

Commission Commission Commission Commission . 2 Commission
. - N Autres frais g
de souscription de rachat de conversion de gestion de performance

A

Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,00% Max. 0,20% Oui

E

0 0 0 Max. 1,40% Max. 0,20% Oui

F

0 0 0 Max. 0,55% Max. 0,20% Oui

FW

0 0 0 Max. 0,80% Max. 0,20% Non

0 0 0 Max. 0,75% Max. 0,20% Non

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
des actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
des actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent
payeur, d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a l'exercice. La période de performance doit obligatoirement durer au minimum un an.
Pour un Compartiment ou une classe d’actions qui n’est pas lancé au début de I'exercice, la premiere période
de performance court de la date de lancement jusqu'a la fin de I'exercice (entier) suivant. La commission
de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant, au dernier
jour de l'exercice. La commission de performance est calculée et comptabilisée séparément pour chaque
classe d'actions.

La commission de performance est basée sur la surperformance relative de la classe d'actions par rapport a son
Indicateur de référence.

La commission de performance de 20% est due lorsque la performance de la classe d'actions est supérieure a celle
de l'Indicateur de référence au cours de la période de performance.

Toute sous-performance de la classe d’actions par rapport a I'Indicateur de référence au cours de la période
de référence de 5ans maximum (ou depuis le lancement du Compartiment ou d'une classe d'actions,
respectivement, ou depuis le 1°" janvier 2022, la période la plus courte étant retenue) est compensée avant
gu'une commission de performance ne devienne exigible.

Une nouvelle période de performance de référence de 5ans maximum commence lorsque la commission
de performance est payée. Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence
également lorsque la sous-performance qui n’a pas été compensée expire a la fin d’une période de 5 ans.
Dans ce cas, toute surperformance survenue pendant cette période et compensant la sous-performance expirera
en méme temps, et toute sous-performance subséquente survenue pendant cette période de 5 ans impliquera
le début d’'une nouvelle période de référence de 5 ans maximum.

Des lors qu’une commission de performance est due au titre de la classe d'actions, en cas de souscriptions,
la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement
souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne. afin de neutraliser I'effet lié au volume
de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de la commission
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de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe
de « cristallisation ».

La performance d’'un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts, nette de tous frais, avant
provision de la commission de performance et en tenant compte des souscriptions et des rachats.

La commission de performance pourrait également étre due si la classe d'actions a surperformé l'indice
de référence mais a affiché une performance négative. Pour plus d'illustrations et d'exemples concrets
sur la méthode de calcul de la commission de performance, veuillez vous reporter au chapitre 20, paragraphe 3
du présent prospectus.

L’Indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est l'indice ICE BofA ML Euro
Broad Market Index (code Bloomberg : EMUQ), calculé coupons réinvestis.
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Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » - 6

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING PATRIMOINE

Date de lancement

Ce Compartiment a été lancé en date du 31 mars 2011.

Objectif
d'investissement

L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un horizon
d'investissement recommandé de cing ans.

En outre, le Compartiment cherche a investir de maniére durable et met en ceuvre une approche
d’investissement socialement responsable. Des informations détaillées sur la maniére
dont cette approche d'investissement socialement responsable est appliquée figurent
dans l'annexe du présent Prospectus ainsi que sur les sites www.carmignac.com
et https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-4526
(« Site Investissement responsable de Carmignac »).

Ce Compartiment est un OPCVM géré de maniére active. La composition du portefeuille est laissée
a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur
de référence

L'indicateur de référence est constitué des composants suivants :

- 40% de I'indice MSCI Emerging Markets NR USD. (code Bloomberg NDUEEGF).

- 40% de lI'indice JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR
(code Bloomberg JGENVUEG).

- 20% de l'indice ESTER capitalisé (code Bloomberg : ESTRON).

L’indice MSCI Emerging Markets est un indice boursier internationalement reconnu pour les marchés
émergents mondiaux, qui représente les grandes et moyennes capitalisations de 26 pays émergents.
L’indice JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR est un indice
largement utilisé. Il fournit une mesure globale des emprunts d’Etat émergents a taux fixe, libellés
en devise locale et régulierement négociés qui sont proposés aux investisseurs internationaux. L'ESTER
(également désigné « €STR ») est un taux d'intérét a court terme en euro publié par la Banque centrale
européenne qui reflete les colts d'emprunt de gros au jour le jour non garantis en euro des banques
de la zone euro. De plus amples informations sur les indices et les taux d’intérét, leur composition
et leur calcul sont disponibles sur les sites Internet des administrateurs d'indices, a savoir
www.msci.com et www.jpmorgan.com, ainsi que sur le site www.ecb.europa.eu.

Ces deux indices sont calculés dividendes et coupons réinvestis. L'indicateur de référence
du Compartiment est rééquilibré trimestriellement.

L'univers d’investissement du Compartiment est totalement indépendant de I'indicateur de référence
en termes d’allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par [lindicateur de référence.
Par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s’écarter
substantiellement de la composition de I'indicateur de référence. Aucune limite n'est fixée quant
au niveau de cet écart. Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence
et le Réglement concernant les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Ce Compartiment investit principalement dans des actions et des titres de créance des marchés
émergents, ou émis par des sociétés/émetteurs ayant leur siége social ou exercant une activité
prépondérante dans les pays émergents.

La stratégie d’investissement est conduite au moyen d’un portefeuille d’investissements directs
dans des titres. La stratégie d’investissement est susceptible d’utiliser des instruments dérivés
sur les marchés de taux d’intérét, de crédit, d’actions et de change, sans restriction portant
sur le secteur, le type ou la capitalisation boursiére.

L'allocation entre les différentes classes d’actifs (actions, obligations, crédit, et change) ou catégories
de fonds d’investissement (actions, diversifiés, obligataires, monétaires, etc.) repose sur une analyse
fondamentale de I'’environnement macroéconomique mondial et de ses indicateurs (croissance,
inflation, déficits), et peut varier en fonction des anticipations du gérant.

Stratégie de taux et de crédit
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La recherche de surperformance repose sur quatre axes majeurs de valeur ajoutée :

- la sensibilité globale du portefeuille, la sensibilité étant définie comme la variation en capital
du portefeuille (en %) pour une variation de 100 points de base (en %) des taux d’intérét.
La sensibilité du portefeuille taux pourra varier entre moins 4 et plus 10.

- I'allocation de sensibilité entre les différents marchés obligataires ;

- I'allocation de la sensibilité entre les différents segments de la courbe de taux ;

- l'allocation de crédit sur les obligations d’Etat et privées

Stratégie actions

La stratégie actions est déterminée a la fois par une analyse macroéconomique et par une analyse
financiere détaillée des entreprises dans lesquelles le Compartiment est amené a prendre
des positions, qu'elles soient longues ou courtes. Cette étude conduit a définir le niveau d’exposition
globale aux actions du Compartiment.

La sélection de valeurs repose sur une analyse financiére détaillée, des visites d’entreprises,
des réunions régulieres avec les dirigeants et un suivi étroit de I'actualité quotidienne et de I'évolution
de I'activité. Les expositions géographiques ou sectorielles résulteront du choix des valeurs.

Stratégie de change

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché des changes s’appuient
sur une analyse macroéconomique globale, et notamment sur les perspectives de croissance,
d’inflation et de politiques monétaires et budgétaires des différents pays et zones économiques.
Cette analyse conduit a définir le niveau d’exposition globale au change dans le Compartiment.

Ces interventions sur le marché du change en fonction des anticipations de I'évolution des différentes
devises sont déterminées par I'allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers
de l'exposition générée par des titres vifs libellés en devise étrangére ou directement via
des instruments dérivés sur change.

Pour toutes ces stratégies, en sus des positions longues :

- le gérant peut également adopter des positions courtes sur des actifs sous-jacents éligibles
au portefeuille, sur une base discrétionnaire ; et

- le gérant de portefeuille emploie également des stratégies de valeur relative combinant
des positions longues et courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille.

Les positions courtes sont mises en ceuvre exclusivement via des instruments financiers dérivés
tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous.

Caractéristiques
environnementales
et sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens
de [l'article 8 du réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Pour plus d'informations sur les
caractéristiques environnementales et/ou sociales du Compartiment, veuillez vous reporter
a I'annexe du présent Prospectus.

Catégories
d'actifs et contrats
financiers

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le Compartiment investit au moins 40% de son actif net en titres de créance négociables,
en instruments du marché monétaire et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées
ou non et éventuellement indexées sur l'inflation, des marchés émergents, de la zone euro
et/ou des marchés internationaux.

Le Compartiment peut investir dans des emprunts d’Etat ou des obligations d’entreprise. Aucune
contrainte n’est imposée sur l'allocation entre dette privée et publique, ni sur I'échéance
ou la duration des actifs choisis.

La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus par le Compartiment
en direct ou au travers des OPCVM ou autres OPC est au moins « investment grade » selon |'échelle
des principales agences de notation.

Le Compartiment peut investir dans des instruments de dette non notés ou dont la notation
est inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est considéré comme « investment grade »
dés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences de notation.
Le Compartiment peut également investir dans des titres de créance non notés. La société procede
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a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. La notation
déterminée selon cette analyse est prise en compte dans la notation moyenne pondérée.

Le Compartiment peut également investir jusqu'a 5% de son actif net dans des titres « distressed »
et subir les risques spécifiques liés a ces titres (pour plus d’informations, veuillez consulter le point
25.3 de la Partie B du prospectus).

Le Compartiment pourra investir dans des obligations indexées sur I'inflation.

Le Compartiment ne peut investir plus de 30% de son actif net dans les marchés chinois domestiques
(limite d’investissement globale pour les expositions aux actions, titres de créance et instruments
du marché monétaire). Les investissements sur le marché chinois peuvent notamment étre opérés
directement sur le Marché interbancaire obligataire chinois (« China Interbank Bond Market »
ou CIBM).

Le Compartiment peut investir dans des matieres premieres cotées (ETC) sans effet de levier,
négociées sur des marchés réglementés ou organisés de la zone euro et/ou internationaux,
afin de prendre position sur les matiéres premieres, métaux précieux inclus. Les investissements
dans les ETC ne sont autorisés que dans la mesure ou ces actifs font I'objet d’un reglement en espéces.
L’exposition globale du Compartiment aux matiéres premieres, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, est limitée a 10% de I'actif net.

Actions

Le Compartiment investit jusqu’a 50% de son actif net dans les marchés actions internationaux,
y compris les marchés émergents, par le biais d’investissements directs dans des titres
ou d’instruments dérivés.

Au moins 25% de l'actif net du Compartiment est investi en actions. Le Compartiment investit
sans contrainte de capitalisation ou de secteur.

Devises

L’exposition a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les devises
des marchés émergents), générée par les investissements directs dans des titres ou par I'intermédiaire
d’instruments dérivés, peut étre différente de celle de I'indicateur de référence et/ou du portefeuille
de titres seul.

Le Compartiment y a recours a des fins d'exposition, de valeur relative ou de couverture.

Dérivés

Afin d’atteindre son objectif d’investissement, le Compartiment investira dans des contrats a terme
négociés sur des marchés de la zone euro, émergents et internationaux réglementés, organisés
ou de gré a gré, a des fins d’exposition, de valeur relative ou de couverture.

Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant incluent les contrats a terme
(futures/forward), les contrats de change a terme, les options (classiques, a barriére, binaires),
les swaps (y compris les swaps de performance), les CDS (swaps de défaut de crédit), les indices
de CDS, les swaptions et les CFD (contracts for difference) impliquant un ou plusieurs risques
et/ou sous-jacents (titres, indices, paniers) dans lesquels le gérant est susceptible d’investir.
Pour de plus amples informations sur les CDS et les risques liés, veuillez vous reporter a la section
« Description des risques » du présent prospectus.

Le Compartiment peut recourir a des swaps de rendement total, a des fins d’exposition
ou de couverture. L'exposition aux swaps de rendement total devrait représenter 10% de I'actif
net du Compartiment. Cette exposition peut s’avérer supérieure, mais sera limitée a 20% de I'actif
net du Compartiment. Pour de plus amples informations sur les swaps de rendement total,
veuillez vous reporter a la section 3.3. « Utilisation des swaps de rendement total » dans la partie B
du présent prospectus.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants,
dans le respect des contraintes globales du portefeuille :
- actions;
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- obligations ;

- crédit (dans la limite de 30% de I'actif net) ;

- devises;

- volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net) ;

- matiéres premiéres (dans le cadre d’une exposition globale limitée, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, a 10% de I’actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

Stratégie d’utilisation d’instruments dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

En vue d’atteindre I'objectif d’investissement, le gérant peut avoir recours a des instruments
dérivés sur actions, devises, taux d’intérét, crédit, volatilité ou variance, ainsi que sur les dividendes
et les matiéres premieres, dans les finalités respectives décrites au point 26 de la partie B
du prospectus.

L’exposition totale aux instruments dérivés est contrélée en combinant le levier, calculé comme
la somme des montants nominaux sans compensation ni couverture, avec la limite de VaR
du Compartiment (cf. « Profil de risque » ci-dessous).

Titres intégrant des dérivés

Dans la limite de 10% de son actif net, le Compartiment pourra investir dans des instruments
de titrisation et notamment dans des titres adossés a des actifs (ABS), titres adossés a des créances
hypothécaires résidentielles (RMBS), titres adossés a des créances hypothécaires commerciales
(CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CLN), Enhanced Equipment Trust
Certificates (EETC).

Le gérant de portefeuille peut également investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations
de type « contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels
investissements, tels que décrits plus en détail au point 25.2 de la Partie B du prospectus).

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)

Le Compartiment peut investir dans des parts ou actions d’autres OPCVM et/ou OPC, dans la limite
de 10% de I'actif net.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une
société affiliée.

Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers», fonds indiciels cotés et « exchange
traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépdts afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie.
Ces opérations seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B
du prospectus.

Le Compartiment peut détenir au maximum 20% de son actif net en liquidités. La limite de 20%
susmentionnée ne peut étre dépassée temporairement que pendant une période strictement
nécessaire lorsque, en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables,
les circonstances I'exigent et que ce dépassement est justifié eu égard aux intéréts des investisseurs.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Opérations de financement de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement,
le Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire, dans le respect des conditions énoncées
au point 3.2. de la Partie B du prospectus (« Opérations de financement de titres »).

Le Compartiment conclura des opérations de prét de titres sur une base temporaire dans le but
de générer des revenus et un capital supplémentaires grace aux taux applicables au prét de titres.
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L'opportunité de conclure un prét est évaluée au cas par cas et dépend des taux de prét, de la liquidité
et de la taille des positions courtes sur le titre concerné. Les revenus proviennent exclusivement
des commissions de prét et non de la réutilisation des garanties. Les opérations de prét de titres
ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du Compartiment. La part de I'actif net du Compartiment
concernée par le prét de titres sera comprise entre 0% et 10%.

Pour plus de détails sur les opérations de financement de titres, veuillez vous référer au point 3.2.
de la Partie B du prospectus.

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 5 ans.
Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets
aux fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque lié aux pays émergents,
le risque actions, le risque de change, le risque de taux d’intérét, le risque de crédit, le risque
de liquidité, le risque de volatilité, les risques liés a I'effet de levier, le risque discrétionnaire, le risque
de contrepartie, le risque de perte en capital, les risques spécifiques liés aux investissements en Chine,
le risque lié aux CDS, le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs et le risque de durabilité.

En plus des risques décrits ci-dessus, les investisseurs s’exposent a un risque de crédit plus élevé
di a lacquisition d’ABS/MBS par le Compartiment. Ces titres étant adossés a des créances,
Profil de risque |la dépréciation de la valeur de la slreté sous-jacente au titre tel que le non-paiement des préts
peut se traduire par une réduction de la valeur du titre lui-méme et engendrer une perte
pour le Compartiment.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DIC concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ;
elle repose sur l'anticipation de I'évolution des différents marchés. Il existe des lors un risque
que le Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique des marchés
émergents qui peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire La gestion financiere de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac

financier Gestion, située a Paris (France).

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR
(Value at Risk) par rapport a un portefeuille de référence. Le niveau de levier attendu, calculé comme
la somme des montants nominaux sans compensation ni couverture, est de 500% ; il pourra cependant
étre plus élevé dans certaines circonstances.

Méthode Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques
de détermination |(par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales),
du risque global |a l'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques
du portefeuille, ou au recours a des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet
d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier
important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite
de maniere conforme a I'objectif d’'investissement et au profil de risque du portefeuille.
Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier
ses investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive
Profil des actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 5 ans. Les parts de ce Compartiment
de l'investisseur |n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, elles
ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le compte
ou au bénéfice d’un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S » américaine.
Performance La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DIC concerné(s).
historique

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS
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Politique Montant minimum
Classe Devise ISIN de distri:ution Type d’investisseurs | de souscription initiale
et ultérieure

A EUR Acc EUR LU0592698954 Capitalisation Tous Néant

A EUR Ydis EUR LU0807690911 D('::r:z:f":)” Tous Néant
CHF B .

A CHF Acc Hdg hedgée LU0807690838 Capitalisation Tous Néant
usD e .

A USD Acc Hdg hedgée LU0592699259 Capitalisation Tous Néant

E EUR Acc EUR LU0592699093 Capitalisation Tous Néant

F EUR Acc EUR LU0992631647 | Capitalisation 'na"uetj:?;g:*rs Néant
CHF . Investisseurs ,

F CHF Acc Hdg hedgée LU0992631720 Capitalisation autorisés* Néant

| ti
F GBP Acc GBP LU0992631993 | Capitalisation na"ueti)::gs*rs Néant
F USD Acc Hdg hg dsgze LU0992632025 | Capitalisation '”a"ue:(‘:::g:*rs Néant

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre, (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits
packagés qui achetent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit
investisseur au niveau du produit, (iv) aux Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver
des incitations, conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients
en matiére d’honoraires et (v) a Carmignac Group. S’agissant des investisseurs institutionnels constitués dans I’'Union
européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur professionnel au sens
de la Directive MIFID 2.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ;
les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

Jour de valorisation
de la Valeur nette
d'inventaire (VNI)

La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a I’exception des jours de bourse fériés |égaux en France
(auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Paiement des

souscriptions et
des rachats

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date
de reglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers.
Si un ou plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais)
s’intercalent dans le cycle de réglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces
jours est disponible sur simple demande aupres de I’Agent de transfert.

2
. Commission Commission Commission Commission .2 Commission
Actions d .. . N Autres frais g
e souscription de rachat de conversion de gestion de performance
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Oui
E 0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Oui
F 0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Oui
1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
des actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.
Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
2 des actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent
payeur, d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.
Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a l'exercice. La période de performance doit obligatoirement durer au minimum un an. Pour
un Compartiment ou une classe d’actions qui n’est pas lancé au début de I'exercice, la premiére période
de performance court de la date de lancement jusqu'a la fin de I'exercice (entier) suivant. La commission
3 de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant, au dernier

classe d'actions.

jour de l'exercice. La commission de performance est calculée et comptabilisée séparément pour chaque

La commission de performance est basée sur la surperformance relative de la classe d'actions par rapport a son
Indicateur de référence.
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La commission de performance de 20% est due lorsque la performance de la classe d'actions est supérieure a celle
de I'Indicateur de référence au cours de la période de performance.

Toute sous-performance de la classe d’actions par rapport a I'Indicateur de référence au cours de la période
de référence de 5ans maximum (ou depuis le lancement du Compartiment ou d'une classe d'actions,
respectivement, ou depuis le 1" janvier 2022, la période la plus courte étant retenue) est compensée avant
qgu'une commission de performance ne devienne exigible.

Une nouvelle période de performance de référence de 5ans maximum commence lorsque la commission
de performance est payée. Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence
également lorsque la sous-performance qui n’a pas été compensée expire a la fin d’une période de 5 ans.
Dans ce cas, toute surperformance survenue pendant cette période et compensant la sous-performance expirera
en méme temps, et toute sous-performance subséquente survenue pendant cette période de 5 ans impliquera
le début d’'une nouvelle période de référence de 5 ans maximum.

Deés lors qu’'une commission de performance est due au titre de la classe d'actions, en cas de souscriptions,
la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement
souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne. afin de neutraliser I'effet lié au volume
de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de la commission
de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe
de « cristallisation ».

La performance d’'un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts, nette de tous frais,
avant provision de la commission de performance et en tenant compte des souscriptions et des rachats.

La commission de performance pourrait également étre due si la classe d'actions a surperformé l'indice
de référence mais a affiché une performance négative. Pour plus d'illustrations et d'exemples concrets sur
la méthode de calcul de la commission de performance, veuillez vous reporter au chapitre 20, paragraphe 3
du présent prospectus.

L'Indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est composé a 40% de I'indice
MSCI Emerging Markets, a 40% de I'indice JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified calculé coupons
réinvestis et a 20% de 'indice ESTER. L'indicateur de référence est rééquilibré trimestriellement. Dans la mesure
ou la pondération des différentes composantes de I'indicateur de référence est susceptible de changer en fonction
de leurs performances respectives au cours du trimestre, le rééquilibrage est effectué lors du dernier jour ouvrable
de chaque trimestre afin de réinitialiser la pondération de chaque composante (aux niveaux susmentionnés).
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Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » -7

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS

Date de lancement

Ce Compartiment a été lancé en date du 15 novembre 2013.

Objectif
d'investissement

L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un horizon
d'investissement recommandé de cing ans.

Ce Compartiment est un OPCVM géré de maniére active. La composition du portefeuille est laissée
a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique
d’investissement.

Le Compartiment emploie une approche de gestion flexible et active axée sur les actions des marchés
émergents (sans pour autant exclure les autres marchés internationaux) ainsi que sur les marchés
de change et de taux, fondée sur les anticipations du gérant quant a I’évolution de I’environnement
économique et des conditions de marché.

En outre, le Compartiment cherche a investir de maniére durable et met en oceuvre une
approche d’investissement socialement responsable. Des informations détaillées sur la maniére
dont cette approche d'investissement socialement responsable est appliquée figurent
dans l'annexe du présent Prospectus ainsi que sur les sites www.carmignac.com
et https://www.carmignac.lu/en_GB/responsible-investment/template-hub-sri-thematic-funds-
4526 (« Site Investissement responsable de Carmignac »).

Indicateur
de référence

L'indicateur de référence est I'indice des marchés émergents MSCI EM NR (USD). Le MSCI EM NR
(USD) est un indice représentatif des marchés émergents. Il est calculé en dollar par MSCI, dividendes
nets réinvestis (code Bloomberg NDUEEGF). Des informations plus détaillées sur l'indice,
sa composition et sur la maniere dont il est calculé sont disponibles sur le site Internet de son
administrateur a I'adresse www.msci.com.

L'univers d'investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de
référence en termes d'allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiere.
La stratégie d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence.
Par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s’écarter
substantiellement de la composition de I'Indicateur de référence. Aucune limite n'est fixée quant au
niveau de cet écart. Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le
Réglement concernant les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Ce Compartiment investit principalement dans des actions des marchés émergents.

Le Compartiment investit au minimum 60% de son actif net dans des actions, sans contrainte en
termes de région ou de type de capitalisation. Il peut investir jusqu’a 40% de son actif net dans des
obligations, des titres de créance négociables et des instruments du marché monétaire. Au moins
deux tiers des émetteurs d’actions et d’obligations détenues par le Compartiment doivent avoir leur
siege social, exercer une part prépondérante de leur activité ou disposer de perspectives de
développement commercial dans des pays émergents (y compris marchés frontieres).

Le Compartiment peut investir au maximum 30% de son actif net dans des titres du marché
domestique chinois (en ce compris actions et obligations). Les investissements sur le marché chinois
peuvent notamment étre opérés directement sur le Marché interbancaire obligataire chinois
(« China Interbank Bond Market » ou CIBM).

La stratégie d’investissement est mise en ceuvre au travers d’un portefeuille de titres vifs
et de l'utilisation d’instruments dérivés sur les marchés d’actions, de change et de taux, sans
contrainte en termes d’allocation par zone géographique, secteur, type ou capitalisation boursiére.

L’allocation d’actifs pourra différer sensiblement de celle constituée par son indicateur de référence.
De la méme fagon, le portefeuille constitué dans chacune des classes d’actifs, sur la base d'une
analyse financiere approfondie, pourra différer sensiblement, tant en termes géographiques que
sectoriels, des pondérations de I'indicateur de référence.
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La répartition du portefeuille entre les différentes classes d’actifs (actions, change et taux)
et catégories de fonds d'investissement (actions, diversifiés, obligataires, monétaires, etc.), basée
sur une analyse fondamentale de I’'environnement macroéconomique mondial et de ses indicateurs
(croissance, inflation, déficits, etc.), peut varier en fonction des anticipations du gérant.

Stratégie actions

La stratégie actions est déterminée a la fois par une analyse macroéconomique et par une analyse
financiere détaillée des sociétés dans lesquelles le Compartiment est amené a prendre
des participations, que celles-ci soient longues ou courtes. Cette étude conduit a définir le niveau
d’exposition globale aux actions du Compartiment. Le Compartiment intervient sur I’'ensemble
des marchés internationaux.

Ces interventions sont déterminées par :

- lasélection de valeurs qui résulte d’'une étude financiére approfondie de la société, de rencontres
réguliéres avec le management et d’un suivi rigoureux des évolutions de I'entreprise. Les critéres
retenus sont en particulier les perspectives de croissance, la qualité des dirigeants, le rendement
et la valeur d’actif.

- l'allocation de I'exposition actions aux différents secteurs économiques ; et

- l'allocation de I'exposition actions aux différentes régions.

Stratégie de change

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché du change résultent d’'une analyse
macroéconomique globale et notamment des perspectives de croissance, d’inflation et de politiques
monétaires et budgétaires des différents pays et régions économiques, ainsi que d’une analyse
détaillée des tendances en matiere de balance des paiements. Cette analyse conduit a définir le
niveau d’exposition globale au change du Compartiment. Le Compartiment intervient sur I'ensemble
des marchés internationaux.

Ces interventions sur le marché des changes, liées aux anticipations de I'évolution des différentes
devises, sont déterminées par I'allocation devises entre les différentes zones géographiques au
travers de I'exposition générée par des titres vifs libellés en devise étrangere, ou directement via des
produits dérivés de change.

Stratégie de taux et de crédit

Le Compartiment peut également investir sur des obligations, titres de créance ou instruments
du marché monétaire libellés en devise étrangere ou en euro, dans la limite de 40% de I'actif net, a
titre de diversification en cas d'anticipation négative sur I'évolution des marchés actions. Le choix
des investissements réalisés sur les marchés des obligations et du crédit est basé sur des scénarios
d’anticipation de I'évolution des économies internationales, ainsi que sur une analyse des politiques
monétaires des différentes banques centrales et une étude financiere de la solvabilité des émetteurs.
L’ensemble de ces travaux conduit a définir le niveau d’exposition globale du Compartiment au crédit
et aux obligations. Le Compartiment intervient sur I’'ensemble des marchés internationaux.

Pour toutes ces stratégies a I'exception de la stratégie de crédit, outre des positions longues,

adoptées au travers d’instruments éligibles au portefeuille :

- le gérant de portefeuille peut également adopter des positions courtes sur des actifs sous-jacents
éligibles au portefeuille s'il estime que le marché surévalue ces actifs sous-jacents ;

- le gérant de portefeuille emploie également des stratégies de valeur relative combinant des
positions longues et courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille.

Les positions courtes sont mises en ceuvre en recourant exclusivement a des instruments financiers
dérivés tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous.

Investissement
durable

Le Compartiment a un objectif de durabilité au sens de I'article 9 du réglement sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (« SFDR »).
Des informations sur I'objectif de durabilité du Compartiment sont disponibles dans I'annexe
du présent Prospectus.

Catégories
d'actifs et contrats
financiers

Actions
Au moins 60% des actifs nets du Compartiment sont exposés aux marchés actions internationaux,
et en particulier aux actions de pays émergents, par le biais d'investissements directs ou
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d'instruments dérivés. Le Compartiment investit sans contrainte de capitalisation, de secteur ou de
zone géographique.

Devises

L’exposition a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les monnaies
des pays émergents), générée par les investissements directs dans des titres ou par l'intermédiaire
d’instruments dérivés, peut étre différente de celle de I'indicateur de référence et/ou du portefeuille
de titres seul.

Ce type d’investissement est opéré a des fins d’exposition, de valeur relative ou de couverture.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

En vue de permettre au gérant une diversification du portefeuille, I'actif net du Compartiment peut
étre investi jusqu’a 40% maximum en instruments du marché monétaire (a court et moyen terme),
en titres de créance négociables, et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées ou non, et/ou
indexées sur 'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux (dont les pays émergents).
Le Compartiment peut investir dans des titres émis par des émetteurs privés ou publics.

Le gérant se réserve le droit d’investir jusqu’a 10% de I'actif net dans des instruments de créance
assortis d’une notation inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est considéré comme
« investment grade » dés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales agences
de notation. Le Compartiment peut également investir dans des titres de créance non notés. La
société procede a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés. Si
une notation interne inférieure a « investment grade » est attribuée a un titre de créance a l'issue
d’une telle analyse, ledit titre sera alors soumis a la limite susmentionnée. Aucune contrainte
n’est imposée sur l'allocation entre dette privée et publique, ni sur I'échéance et la duration
des actifs choisis.

Le Compartiment peut investir dans des matieres premiéres cotées (ETC) sans effet de levier,
négociées sur des marchés réglementés ou organisés de la zone euro et/ou internationaux, afin de
prendre position sur les matiéres premiéres, métaux précieux inclus. Les investissements dans les
ETC ne sont autorisés que dans la mesure ou ces actifs font I'objet d’un réglement en espéces.
L’exposition globale du Compartiment aux matiéres premiéres, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, est limitée a 20% de I’actif net.

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment pourra intervenir en
exposition, en valeur relative ou en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur
des marchés réglementés, organisés ou de gré a gré de la zone euro et internationaux, dont les
marchés émergents.

Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont les options (simples, a barriere,
binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward), le change a terme, les swaps (dont
de performance), les swaptions et les CFD (contracts for difference), portant sur un ou plusieurs
des risques/instruments sous-jacents (titres, indices, paniers) sur lesquels le gérant peut intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques et instruments

suivants, dans le respect des contraintes globales du portefeuille :

- actions (dans la limite de 100% de I’actif net) ;

- devises;

- obligations;

- dividendes;

- volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net) ;

- matieres premiéres (dans le cadre d’une exposition globale limitée, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, a 20% de I'actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

Stratégie d’utilisation d’instruments dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement :
En vue d’atteindre I'objectif d'investissement, le gérant peut avoir recours a des instruments dérivés
sur actions, taux d’intérét, volatilité ou variance, ainsi que sur les dividendes et les matieres
premiéres, dans les finalités respectives décrites au point 26 de la partie B du prospectus.
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L’exposition totale aux instruments dérivés est contr6lée en combinant le levier, calculé comme
la somme des montants nominaux sans compensation ni couverture, avec la limite de VaR
du Compartiment (cf. « Profil de risque » ci-dessous).

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés, notamment warrants
(ou « p-notes »), obligations convertibles, Credit Linked Notes (CLN), EMTN et certificats de
souscription négociés sur des marchés réglementés, organisés ou de gré a gré de la zone euro et/ou
internationaux (y compris émergents).

Ces titres intégrant des dérivés permettent au gérant du portefeuille d’exposer le Compartiment
aux risques et instruments suivants tout en respectant les contraintes globales du portefeuille :

- actions (dans la limite de 100% de I’actif net) ;

- devises;

- obligations;

- dividendes;

- volatilité et variance (dans la limite de 10% de I’actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

Le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type « contingent
convertibles ») ne peut dépasser 20% de I'actif net.

Le gérant de portefeuille peut investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements, tels que
décrits plus en détail au point 25.2 de la Partie B du prospectus).

Stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement :
Le gérant utilise des titres intégrant des dérivés, par opposition aux autres dérivés mentionnés ci-
dessus, afin d'optimiser I'exposition du portefeuille ou sa couverture en réduisant le colt d’utilisation
de ces instruments financiers, ou en s’exposant a différents moteurs de performance.

Le risque lié a ce type d’investissement est limité au montant investi pour leur achat. Dans tous
les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés ne peut dépasser plus de 20%
de I'actif net.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le gérant peut investir jusqu'a 10% de I'actif net en :

- parts ou actions d’OPCVM ;

- parts ou actions de FIA ;

- fonds d'investissement étrangers.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée. Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange
traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépdts afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie.
Ces opérations seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B
du prospectus.

Le Compartiment peut détenir au maximum 20% de son actif net en liquidités. La limite de 20%
susmentionnée ne peut étre dépassée temporairement que pendant une période strictement
nécessaire lorsque, en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables, les
circonstances l'exigent et que ce dépassement est justifié eu égard aux intéréts des investisseurs. Il
n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.
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Opérations de financement de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement,
le Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire, dans le respect des conditions énoncées au
point 3.2. de la Partie B du prospectus (« Opérations de financement de titres »).

Le Compartiment conclura des opérations de prét de titres sur une base temporaire dans le but
de générer des revenus et un capital supplémentaires grace aux taux applicables au prét de titres.
L'opportunité de conclure un prét est évaluée au cas par cas et dépend des taux de prét, de la
liquidité et de la taille des positions courtes sur le titre concerné. Les revenus proviennent
exclusivement des commissions de prét et non de la réutilisation des garanties. Les opérations de
prét de titres ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du Compartiment. La part de I'actif net du
Compartiment concernée par le prét de titres sera comprise entre 0% et 5%.

Pour plus de détails sur les opérations de financement de titres, veuillez vous référer au point 3.2.
de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur
a5ans.

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets
aux fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont: le risque de gestion
discrétionnaire, le risque de perte en capital, le risque lié aux pays émergents, le risque actions, le
risque de change, le risque de taux d’intérét, le risque de crédit, le risque de liquidité, le risque ESG,
le risque lié aux investissements en Chine, le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs,
le risque lié aux investissements dans des obligations de type « contingent convertibles »
(« CoCos »), le risque lié aux indices de matiéres premieres, le risque lié a la capitalisation, le risque
de contrepartie, les risques liés a |'effet de levier, le risque de volatilité, le risque lié a I'achat et
a la vente temporaires de titres, le risque juridique, le risque lié au réinvestissement des slretés et
le risque de durabilité.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DIC concernés.

Gestionnaire
financier

La gestion financiere de ce Compartiment a été déléguée par la Société de Gestion a Carmignac
Gestion, située a Paris (France).

Méthode
de détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR
(Value at Risk) relative avec un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment
sera son portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des
montants nominaux sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus
élevé dans certaines conditions de marché.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques (par
exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales), a
I'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques du
portefeuille, ou au recours a des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet
d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier
important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite
de maniere conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.

Profil
de l'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier
ses investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion
réactive des actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 5 ans. Les parts de ce
Compartiment n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933.
En conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement,
pour le compte ou au bénéfice d’un Ressortissant américain, selon la définition de la
« Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DIC concerné(s).
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CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Montant minimum

Politi
Classe Devise ISIN (.) |t|-que. Type d’investisseurs | de souscription initiale
de distribution A
et ultérieure
A EUR Acc EUR LU1299303229 Capitalisation Tous Néant
A EUR YDis EUR LU1792391242 Distribution Tous Néant
(annuelle)
A CHF Acc Hdg | CHF hedgée | LU1299303062 Capitalisation Tous Néant
A USD Acc Hdg | USD hedgée | LU1299303575 Capitalisation Tous Néant
F EUR Acc EUR LU0992626480 | Capitalisation Investisseurs Néant

autorisés*

F CHF Acc Hdg | CHF hedgée | LU0992626563 Capitalisation Investisseurs Néant
autorises

F USD Acc Hdg | USD hedgée | LU0992626993 Capitalisation Investisseurs Néant
autorises

FW EUR Acc EUR LU1623762413 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorises

Investisseurs

FW GBP Acc GBP LU0992626720 Capitalisation . Néant
autorisés
Investisseurs 10.000.000 EUR****
I EUR Acc EUR LU2420650777 Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés*** initiale uniquement)
Investisseurs 10.000.000 EUR****
IW EUR Acc EUR LU2420651072 Capitalisation institutionnels (souscription
autorisés*** initiale uniguement)

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre, (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits
packagés qui achétent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit
investisseur au niveau du produit, (iv) aux Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver
des incitations, conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients
en matiére d’honoraires et (v) a Carmignac Group. S’agissant des investisseurs institutionnels constitués dans I’"Union
européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur professionnel au sens
de la Directive MIFID 2.

** Accessible a Carmignac Group et aux entités juridiques suivantes, autorisées par la Société de Gestion de maniére
discrétionnaire : (i) Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre. (s’agissant des investisseurs
institutionnels constitués dans I'Union européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie
éligible/un Investisseur professionnel au sens de la Directive MIFID 2), (ii) Fonds de fonds, (iii) Produits packagés
qui achetent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit investisseur
au niveau du produit, (iv) Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver des incitations,
conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients en matiére d’honoraires.
*** Accessible aux Investisseurs institutionnels autorisés par la société de gestion de maniere discrétionnaire.
Les Investisseurs institutionnels sont définis au sens de I'article 174 paragraphe 2 (c) de la loi du 17 décembre 2010, telle
que modifiée ou remplacée. Les établissements de crédit et autres professionnels du secteur financier (y compris leurs
investissements pour le compte de tiers dans une relation de gestion discrétionnaire), les fonds de pension, les fonds
d'investissement, les institutions publiques, les compagnies d'assurance et de réassurance et les sociétés holding
sont notamment considérés comme des Investisseurs institutionnels au sens du présent article.

**%* e montant minimum de souscription ne s’applique pas a Carmignac Group. Le montant minimum s’applique a chaque
investisseur final.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ;
les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

Jour de valorisation La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
de la Valeur nette selon le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours de bourse fériés légaux en France
d'inventaire (VNI) (auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date
de réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers.
Si un ou plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais)
s’intercalent dans le cycle de reglement, la date de reglement sera décalée. La liste
de ces jours est disponible sur simple demande aupres de I’Agent de transfert.
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Actions

Commission Commission | Commission Commission . 2 Commission
Acr - el Autres frais .
de souscription de rachat de conversion de gestion de performance

A

Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Oui

E

0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Oui

F

0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Oui

FW

0 0 Max. 1,05% Max. 0,30% Non

o|o|o|o©

0 0 Max. 0,70% Max. 0,30% Oui

0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Non

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation
sur la base des actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance
du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation
sur la base des actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent
administratif, d’Agent payeur, d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement,
réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a l'exercice. La période de performance doit obligatoirement durer au minimum un an.
Pour un Compartiment ou une classe d’actions qui n’est pas lancé au début de I'exercice, la premiere période
de performance court de la date de lancement jusqu'a la fin de I'exercice (entier) suivant. La commission
de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant, au dernier
jour de I'exercice. La commission de performance est calculée et comptabilisée séparément pour chaque
classe d'actions.

La commission de performance est basée sur la surperformance relative de la classe d'actions par rapport
a son Indicateur de référence. La commission de performance de 20% est due lorsque la performance
de la classe d'actions est supérieure a celle de I'Indicateur de référence au cours de la période
de performance.

Toute sous-performance de la classe d’actions par rapport a I'Indicateur de référence au cours de la période
de référence de 5ans maximum (ou depuis le lancement du Compartiment ou d'une classe d'actions,
respectivement, ou depuis le 1¢" janvier 2022, la période la plus courte étant retenue) est compensée avant
gu'une commission de performance ne devienne exigible.

Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence lorsque la commission
de performance est payée. Une nouvelle période de performance de référence de 5ans maximum
commence également lorsque la sous-performance qui n’a pas été compensée expire a la fin d’une période
de 5 ans. Dans ce cas, toute surperformance survenue pendant cette période et compensant la sous-
performance expirera en méme temps, et toute sous-performance subséquente survenue pendant
cette période de 5 ans impliquera le début d’une nouvelle période de référence de 5 ans maximum.

Des lors qu’une commission de performance est due au titre de la classe d'actions, en cas de souscriptions,
la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement
souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne. afin de neutraliser |'effet lié au volume
de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision
de la commission de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon
le principe de « cristallisation ».

La performance d’un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts, nette de tous frais,
avant provision de la commission de performance et en tenant compte des souscriptions et des rachats.

La commission de performance pourrait également étre due si la classe d'actions a surperformé l'indice
de référence mais a affiché une performance négative. Pour plus d'illustrations et d'exemples concrets
sur la méthode de calcul de la commission de performance, veuillez vous reporter au chapitre 20,
paragraphe 3 du présent prospectus.

L'Indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice MSCI
EM NR (USD).
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Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » - 8

CARMIGNAC PORTFOLIO LONG-SHORT EUROPEAN EQUITIES

Date de lancement | Ce Compartiment a été lancé en date du 15 novembre 2013.

Le Compartiment vise a générer un rendement absolu positif sur un horizon d'investissement
de 3 ans par le biais d'une croissance du capital.

De surcroit, le Compartiment cherche a investir de maniére durable en visant une appréciation
du capital a long terme et met en ceuvre une approche d’investissement socialement responsable.
Des informations détaillées sur la maniére dont cette approche d'investissement socialement
responsable est appliquée figurent dans l'annexe du présent Prospectus ainsi que sur les sites
www.carmignac.com et https://www.carmignac.lu/en GB/responsible-investment/template-hub-
sri-thematic-funds-4526 (« Site Investissement responsable de Carmignac »).

Objectif
d'investissement

Ce Compartiment est un OPCVM géré de maniere active. La composition du portefeuille
est laissée a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique
d’investissement.

Indicateur La performance du Compartiment ne s’apprécie pas en fonction des évolutions d’'un indicateur
de référence de référence.

Afin d’atteindre son objectif d'investissement, le Compartiment met en ceuvre une stratégie « Actions
long/short » axée sur les fondamentaux. Celle-ci vise a constituer un portefeuille
de positions longues et courtes sur des instruments financiers admissibles dans |'univers
d’investissement du Compartiment. Le Compartiment investit au moins 50% de ses actifs nets dans
des actions d’entreprises domiciliées dans [|'Espace économique européen et en Suisse.
Le solde peut étre investi, directement ou indirectement, dans des actions d'émetteurs situés
en dehors de I'Espace économique européen et de la Suisse.

Les positions courtes sont mises en ceuvre en recourant exclusivement a des instruments financiers
dérivés tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous. Le niveau d’exposition aux
actions varie entre -20% et +50% de |’actif net.

Lorsque cela est jugé approprié, un maximum de 50% de I'actif net du Compartiment
Stratégie peut également étre investi en titres de créance ou en instruments du marché monétaire négociés
d’investissement |sur les marchés européens ou étrangers.

La stratégie d'investissement est déterminée par une analyse financiére détaillée des sociétés dans
lesquelles le Compartiment est amené a prendre des participations. La sélection
des positions longues et courtes repose sur une analyse fondamentale approfondie, qui comprend
une analyse financiere rigoureuse, une analyse du paysage concurrentiel, une appréciation
de la qualité de I'équipe de direction et un suivi étroit de |'évolution de I’activité. Les allocations par
secteur et par pays découlent du processus de sélection de titres.

Le Compartiment est exposé a hauteur maximum de 25% de I'actif net dans des devises autres que
celles de I'Espace économique européen. Ces interventions sur le marché du change
en fonction des anticipations de [I'évolution des différentes devises sont déterminées
par I'allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers de |'exposition générée
par des titres vifs libellés en devise étrangere ou via des instruments dérivés sur change.
Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens
Caractéristiques |de l'article8 du reglement sur la publication d’informations en matiere de durabilité
environnementales |dans le secteur des services financiers (« SFDR»). Pour plus d'informations
et sociales sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du Compartiment, veuillez vous reporter
a I'annexe du présent Prospectus.
Actions
Le portefeuille du Compartiment est investi au minimum a 50% en actions des pays de |'Espace
économique européen et de la Suisse. Le solde peut étre exposé en actions ou autres titres
de capital du reste du monde de toutes capitalisations, tous secteurs confondus dont 10% de I'actif
net au maximum dans les pays émergents. Ces investissements ont pour objectif la recherche
d’opportunités dans des zones ou la croissance économique est forte.

(G} CARMIGNAC
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Titres de créance et instruments du marché monétaire

En vue de permettre au gérant une diversification du portefeuille, I'actif du Compartiment
peut étre investi jusqu’a 50% maximum de I’actif net en instruments du marché monétaire,
en titres de créances négociables, et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées (y compris
covered), et/ou indexées sur l'inflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux dont
les émergents. Le Compartiment peut investir dans des titres émis par des émetteurs privés
ou publics. Aucune contrainte n’est imposée sur l'allocation entre dette privée et publique,
ni sur I'échéance et la duration des titres choisis.

Le gérant se réserve la possibilité d’investir dans des obligations dont la notation pourra étre inférieure
a «investment grade» dans la limite de 10% de [Iactif net. Un titre de créance
est considéré comme « investment grade » des lors qu’il est reconnu comme tel par au moins
une des principales agences de notation. Le Compartiment peut également investir dans des titres de
créance non notés. La société procede a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité
des titres de créance non notés. Si une notation interne inférieure a «investment grade »
est attribuée a un titre de créance a lissue d’une telle analyse, ledit titre sera alors soumis
a la limite susmentionnée.

Le Compartiment peut investir dans des matieres premiéres cotées (ETC) sans effet de levier,
négociées sur des marchés réglementés ou organisés de la zone euro et/ou internationaux,
afin de prendre position sur les matieres premieres, métaux précieux inclus. Les investissements dans
les ETC ne sont autorisés que dans la mesure olU ces actifs font I'objet d’un reglement
en especes. L’exposition globale du Compartiment aux matieres premiéres, a travers I’'ensemble des
actifs éligibles, est limitée a 20% de |’actif net.

Pour I'ensemble de ces actifs, la Société de Gestion procede a sa propre analyse du profil
risque/rendement des titres (rentabilité, qualité de crédit, liquidité, échéance). Ainsi, I'acquisition d’un
titre, sa conservation ou sa cession (notamment en cas d’évolution des notations d’agences du titre)
ne se fonderont pas exclusivement sur le critére de ses notations mais reposeront également sur une
analyse interne  par la  Société de Gestion des risques de crédit ainsi
que des conditions de marché.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :

- parts ou actions d’'OPCVM ;

- parts ou actions de FIA ;

- autres fonds d’investissement.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une
société affiliée.
Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers», fonds indiciels cotés et « exchange
traded funds ».

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment interviendra en exposition, en
valeur relative ou en couverture sur des instruments financiers a terme négociés
sur des marchés de la zone euro et internationaux dont les marchés émergents.

Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont les options
(simples, a barriére, binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward), le change a terme, les
swaps (dont de performance), et les CFD (contract for differences), portant sur un ou plusieurs
des risques/instruments sous-jacents sur lesquels le gérant peut intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants, dans
le respect des contraintes globales du portefeuille (dans le cadre des limites en termes d’actif net du
Compartiment pour chaque catégorie, a moins qu’il n’existe une autre restriction) :

- actions;

- devises;

- taux d’intérét ;

- dividendes ;
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- volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net) ;

- matieres premiéres (dans le cadre d’une exposition globale limitée, a travers I'ensemble
des actifs éligibles, a 20% de I'actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

L'utilisation des instruments dérivés fait partie intégrante de la politique principale
et ils contribuent de maniere importante a la réalisation de [I'objectif d'investissement.
La contribution des instruments dérivés a la performance du Compartiment est la suivante,
par ordre décroissant, soit du plus important au moins important : dérivés actions (positions longues,
« long/short » et «short only»), dérivés de change (positions longues, « long/short»
et « short only »), obligations « fixed income arbitrage » et « short only », dérivés sur la volatilité,
dérivés sur dividendes, dérivés sur matieres premieres, dérivés de taux d’intérét.

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés notamment warrants, obligations
convertibles, Credit Linked Notes (CLN), EMTN, certificats de souscription négociés
sur des marchés de la zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type « contingent
convertibles ») ne peut dépasser 10% de I'actif net.

Le gérant de portefeuille peut également investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations
de type « contingent convertibles » (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements, tels
que décrits plus en détail au point 25.2 de la Partie B du prospectus).

Stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

Le gérant utilise des titres intégrant des dérivés, par opposition aux autres dérivés mentionnés
ci-dessus, afin d'optimiser I'exposition du portefeuille ou sa couverture en réduisant le colt
d’utilisation de ces instruments financiers, ou en s’exposant a différents moteurs de performance.

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépdbts afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie.
Ces opérations seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B
du prospectus.

Le Compartiment peut détenir au maximum 20% de son actif net en liquidités. La limite de 20%
susmentionnée ne peut étre dépassée temporairement que pendant une période strictement
nécessaire lorsque, en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables,
les circonstances I'exigent et que ce dépassement est justifié eu égard aux intéréts
des investisseurs. Il n’est pas autorisé a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Opérations de financement de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement, le
Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs mobilieres
et des instruments du marché monétaire, dans le respect des conditions énoncées
au point 3.2. de la Partie B du prospectus (« Opérations de financement de titres »).

Le Compartiment conclura des opérations de prét de titres sur une base temporaire dans le but de
générer des revenus et un capital supplémentaires grace aux taux applicables au prét de titres.
L'opportunité de conclure un prét est évaluée au cas par cas et dépend des taux de prét,
de la liquidité et de la taille des positions courtes sur le titre concerné. Les revenus proviennent
exclusivement des commissions de prét et non de la réutilisation des garanties. Les opérations
de prét de titres ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du Compartiment. La part de l'actif
net du Compartiment concernée par le prét de titres sera comprise entre 0% et 10%.

Pour plus de détails sur les opérations de financement de titres, veuillez vous référer au point 3.2. de
la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur
a3ans.
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Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets
aux fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements
en valeurs mobiliéres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont : le risque long/short, le risque
actions, le risque de change, le risque de taux d’intérét, le risque lié aux marchés émergents,
le risque de crédit, les risques liés a I'effet de levier, le risque lié aux indices de matieres premiéres, le
risque de contrepartie, le risque lié a l'investissement dans des titres spéculatifs, le risque
de perte en capital et le risque de durabilité.

Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques »
du présent prospectus ainsi que dans les DIC concernés.

Par ailleurs, il est a noter que la gestion adoptée par le Compartiment est de type discrétionnaire ; elle
repose sur l'anticipation de I’évolution des différents marchés. Il existe des lors un risque
que le Compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus performants.

Les Actionnaires doivent étre conscients que les investissements sur les marchés émergents
impliquent un risque supplémentaire en raison de la situation politique et économique
des marchés émergents qui peut affecter les valeurs d’investissements.

Gestionnaire
financier

Jusqu’au 01/05/2024, la Société de Gestion a délégué la gestion financiére de ce Compartiment
partiellement a Carmignac UK Ltd, et partiellement a Carmignac Gestion, située a Paris (France).

A compter du 02/05/2024, la gestion financiére de ce Compartiment a été déléguée par la Société de
Gestion a White Creek Capital LLP.

Méthode
de détermination
du risque global

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR
(Value at Risk) absolue. Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants
nominaux sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus élevé dans
certaines circonstances.

Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques
(par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales),
a l'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques
du portefeuille, ou au recours a des options trés en dehors de la monnaie. Par exemple,
de nouvelles positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour
effet d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer
un effet de levier important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas,
leur utilisation est faite de maniére conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque
du portefeuille.

Profil
de l'investisseur

Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier
ses investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers
d’une gestion réactive des actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 3 ans. Les
parts de ce Compartiment n‘ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act
de 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement
ou indirectement, pour le compte ou au bénéfice d’un Ressortissant américain, selon la définition de
la « Réglementation S » américaine.

Performance
historique

La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DIC concerné(s).

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politique Montant minimum
Classe Devise ISIN . .q . Type d’investisseurs de souscription initiale
de distribution L.
et ultérieure

A EUR Acc EUR LU1317704051 Capitalisation Tous Néant

E EUR Acc EUR LU1317704135 Capitalisation Tous Néant

F EUR Acc EUR LU0992627298 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés

F CHF Acc Hdg | CHF hedgée | LU0992627371 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés

, T I ti .

F GBP Acc Hdg | GBP hedgée | LU0992627454 | Capitalisation nvestisseurs Néant

autorisés

(G> CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO LONG-SHORT EUROPEAN EQUITIES - PROSPECTUS - 2 AVRIL 2024

F USD Acc Hdg | USD hedgée | LU0992627538 | Capitalisation Investisseurs Néant
autorisés
* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre, (i) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits
packagés qui achétent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit
investisseur au niveau du produit, (iv) aux Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver
des incitations, conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients
en matiére d’honoraires et (v) a Carmignac Group. S’agissant des investisseurs institutionnels constitués dans I’"Union
européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur professionnel au sens
de la Directive MIFID 2.
Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ;
les Actions en CHF sont lancées au prix initial de 100 CHF ; les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.
La VNI est calculée quotidiennement en CHF, EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation
selon le calendrier Euronext Paris, a |'exception des jours de bourse fériés légaux
en France (auquel cas la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant
a Paris).
Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date de
réglement de ces ordres par le dépositaire est de 3jours ouvrables entiers.
Si un ou plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux frangais)
s’intercalent dans le cycle de réglement, la date de réglement sera décalée. La liste
de ces jours est disponible sur simple demande aupreés de I’Agent de transfert.

Jour de valorisation
de la Valeur nette
d'inventaire (VNI)

Paiement des souscriptions
et des rachats

FRAIS
A payer par
A payer par les Actionnaires A payer par le Compartiment les Actionnaires
aux distributeurs a la Société de Gestion ala Société
de Gestion
Actions Commission |Commission| Commission | Commission| Autres Commission Commission
de souscription | derachat |de conversion | de gestion? frais> | de performance®| de souscription?
la Société
Max. . de Gestion peut
A Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% 0,30% Oui facturer un
maximum de 5%
la Société
Max. . de Gestion peut
E 0 0 0 Max. 2,25% 0,30% Oui facturer un
maximum de 5%
la Société
Max. . de Gestion peut
F 0 0 0 Max. 0,85% 0,30% Oui facturer un
maximum de 5%
1 Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base

des actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.
Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
2 des actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent
payeur, d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a l'exercice. La période de performance doit obligatoirement durer au minimum un an.
Pour un Compartiment ou une classe d’actions qui n’est pas lancé au début de I'exercice, la premiére période
de performance court de la date de lancement jusqu'a la fin de I'exercice (entier) suivant. La commission
de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant, au dernier
jour de l'exercice. La commission de performance est calculée et comptabilisée séparément pour chaque
classe d'actions.

La commission de performance est basée sur la surperformance absolue de la classe d’actions. Si la valeur
des actions concernées s'est appréciée pendant la période de performance, une provision de 20% de I'appréciation
de la valeur des actions est établie.

En outre, la commission de performance repose sur le modéle du High Watermark (HWM) : cette commission
est facturée uniquement si la valeur des actions a la fin de la période de performance dépasse la valeur la plus
élevée des actions a la fin de chacune des cing (5) périodes de performance précédentes (« High Watermark »).
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La premiére année d'application du nouveau modele de commission de performance est I'année 2022, sans effet
rétroactif. Par conséquent, la valeur des actions au 01/01/2022 constitue le premier High Watermark.

Deés lors qu’une commission de performance est due au titre de la classe d'actions, en cas de souscriptions,
la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement
souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne. afin de neutraliser I'effet lié au volume
de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de la commission
de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe
de « cristallisation ».

La performance d’'un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts, nette de tous frais,
avant provision de la commission de performance et en tenant compte des souscriptions et des rachats.

Pour plus d'illustrations et d'exemples concrets sur la méthode de calcul de la commission de performance, veuillez
vous reporter au chapitre 20, paragraphe 3 du présent prospectus.

Une commission de souscription supplémentaire conditionnelle de 5% maximum liée a la fermeture partielle
du Compartiment. Cette commission ne sera pas prélevée automatiquement, mais pourra étre appliquée a tout
moment a I'avenir dans le but de limiter les souscriptions, si les actifs sous gestion du Compartiment dépassent
un seuil déterminé par le Conseil d’administration. L’objectif est de maintenir les actifs sous gestion a un niveau
conforme a la stratégie d’investissement du Compartiment et de préserver ainsi la liquidité de ses actifs. Si elle
est appliquée, cette commission de souscription supplémentaire reviendra a la société de gestion et s’appliquera
a toutes les classes d’actions en sus de la commission de souscription de 4% maximum pouvant étre prélevée
pour le compte des distributeurs au titre de certaines classes d’actions.
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Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » -9

CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT

Date de lancement

Ce Compartiment a été lancé en date du 15 novembre 2013.

Objectif
d'investissement

L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un horizon
d'investissement recommandé de cing ans.

La recherche de performance se fait au travers d’une gestion active, principalement sur les marchés
d'actions, reposant sur I'analyse fondamentale des entreprises et les anticipations du gérant
sur I’évolution de I'environnement économique et des conditions de marché.

De surcroit, le Compartiment cherche a investir de maniére durable en visant une appréciation
du capital a long terme et met en ceuvre une approche d’investissement socialement responsable.
Des informations détaillées sur la maniére dont cette approche d'investissement socialement
responsable est appliquée figurent dans l'annexe du présent Prospectus ainsi que sur les sites
www.carmignac.com et https://www.carmignac.lu/en _GB/responsible-investment/template-hub-
sri-thematic-funds-4526 (« Site Investissement responsable de Carmignac »).

Ce Compartiment est un OPCVM géré de maniéere active. La composition du portefeuille est laissée
a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur
de référence

L'indicateur de référence est I'indice MSCI des marchés actions internationaux, le MSCI AC WORLD
NR (USD).

L'indice MSCI AC WORLD NR (USD) représente les plus grandes entreprises internationales
des marchés développés et émergents. Il est calculé en dollar par MSCI, dividendes nets réinvestis
(code Bloomberg : NDUEACWEF). L'univers d'investissement du Compartiment s'inspire, du moins
en partie, de I'Indicateur de référence en termes d'allocation par zone géographique, secteur
ou capitalisation boursiere. Des informations plus détaillées sur l'indice, sa composition
et sur la maniére dont il est calculé sont disponibles sur le site Internet de son administrateur
a l'adresse www.msci.com.

La stratégie d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence.
Par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s’écarter
substantiellement de la composition de I'Indicateur de référence. Aucune limite n'est fixée quant
au niveau de cet écart.

Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant
les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Le Compartiment est investi en permanence a hauteur d’au minimum 60% de I'actif net en actions
de la zone euro, internationales et des pays émergents cotées sur les places financiéres du monde
entier, tous types de capitalisations confondus.

La stratégie d’investissement est mise en oeuvre au travers du portefeuille de titres vifs
et de l'utilisation d’instruments dérivés sur les marchés d’actions et, dans une moindre mesure,
de change, de taux et de crédit, ainsi que des indices de matieres premieres, sans contrainte
d’allocation par zone géographique, secteur, type ou capitalisation boursiére.

La gestion du Compartiment étant active, I'allocation d’actifs pourra différer sensiblement de celle
constituée par son indicateur de référence. La politique d'investissement met en ceuvre
une répartition des risques au moyen d’une diversification des placements. De la méme facon,
le portefeuille constitué sur la base d'une analyse financiére approfondie pourra différer
sensiblement, tant en termes géographiques que sectoriels, des pondérations de l'indicateur
de référence.

Si nécessaire, la répartition du portefeuille entre les différentes classes d’actifs (actions, obligations,
change) et catégories de fonds d'investissement (actions, diversifiés, obligataires, monétaires, etc.)
peut varier en fonction des anticipations du gérant.
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Stratégie actions

Le Compartiment investit principalement dans des actions internationales. La stratégie actions
est déterminée a la fois par une analyse macroéconomique et par une analyse financiere détaillée
des sociétés dans lesquelles le Compartiment est amené a prendre des participations, que celles-ci
soient longues ou courtes. Cette étude conduit a définir le niveau d’exposition globale aux actions
du Compartiment. Le Compartiment intervient sur I’ensemble des marchés internationaux.

Ces interventions sont déterminées par :

- la sélection de valeurs qui résulte d’une étude financiére approfondie de la société, de rencontres
réguliéres avec le management et d’un suivi rigoureux des évolutions de 'entreprise. Les critéres
retenus sont en particulier les perspectives de croissance, la qualité des dirigeants, le rendement
et la valeur d’actif ;

- I'allocation de I'exposition actions aux différents secteurs économiques ;

- I'allocation de I'exposition actions aux différentes régions.

Stratégie de change

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché de change résultent d’'une analyse
macroéconomique globale et notamment des perspectives de croissance, d’inflation et de politiques
monétaires et budgétaires des différents pays et zones économiques. Cette analyse conduit a définir
le niveau d’exposition globale du Compartiment a chaque devise. Le Compartiment intervient
sur I’'ensemble des marchés internationaux.

Ces interventions sur le marché du change en fonction des anticipations de I’évolution des différentes

devises sont déterminées par :

- I'allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers de I'exposition générée
par des titres vifs libellés en devise étrangere ;

- I'allocation devises entre les différentes zones géographiques directement via des instruments
dérivés sur change.

Stratégie obligataire

Le choix des investissements réalisés sur les marchés obligataires est basé sur des scénarios
d’anticipation de I'évolution des économies internationales ainsi que sur une analyse des politiques
monétaires des différentes banques centrales. Cette analyse conduit a définir la sensibilité aux taux
globale du Compartiment. Le Compartiment intervient sur I'ensemble des marchés internationaux.

Ces investissements sur les marchés de taux sont déterminés par :
- I'allocation de sensibilité entre les différents marchés obligataires ;
- I'allocation de la sensibilité entre les différents segments de la courbe de taux.

Stratégie de crédit

Le choix des investissements réalisés sur les marchés du crédit est basé sur des scénarios d’anticipation
de I'évolution des économies internationales ainsi que sur I'analyse financiere de la solvabilité
des émetteurs. Cette analyse conduit a définir le niveau d’exposition globale du Compartiment
au crédit. Le Compartiment intervient sur 'ensemble des marchés internationaux.

Ces investissements sur les marchés du crédit sont déterminés par :

- la sélection de valeurs fondée sur une analyse interne portant dans une large mesure
sur la rentabilité, la solvabilité, la liquidité, I’échéance, et, pour les émetteurs en difficulté
(« distressed »), sur les perspectives de recouvrement de I'investissement ;

- la répartition entre obligations privées et souveraines ;

- I'allocation crédit aux titres de créance et aux instruments du marché monétaire publics ou privés,
ou aux obligations privées, en fonction des notations, des secteurs et des rangs de subordination.

Pour toutes ces stratégies (a I’exception du crédit), en sus des positions longues :

- Le gérant de portefeuille peut également adopter des positions courtes sur des actifs sous-jacents
éligibles au portefeuille s'il estime que le marché surévalue ces actifs sous-jacents ;

- Le gérant de portefeuille emploie également des stratégies de valeur relative combinant
des positions longues et courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille.
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Les positions courtes sont mises en ceuvre en recourant exclusivement a des instruments financiers
dérivés tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous.

L'univers d’investissement pour I'ensemble des stratégies inclut les pays émergents dans les limites
définies dans la section « Description des catégories d'actifs et contrats financiers et de leur
contribution a I'objectif d'investissement ».

Caractéristiques
environnementales
et sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens
de l'article 8 du réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (« SFDR »). Pour plus d'informations sur les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment, veuillez vous reporter a I'annexe du
présent Prospectus.

Catégories
d'actifs et contrats
financiers

Actions

Le Compartiment investit en permanence au minimum 60% de son actif net dans les marchés actions
de la zone euro et/ou internationaux, y compris les marchés émergents, par le biais d'investissements
directs dans des titres ou d’instruments dérivés.

Le Compartiment investit sans contrainte de capitalisation, de secteur ou de zone géographique.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net dans des valeurs mobilieres d'entreprises
qui prévoient ou aspirent, au moment de |'émission ou de l'achat des titres, a une demande
d'admission a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou d'un autre marché réglementé
et pour lesquelles cette cotation officielle sur une bourse de valeurs ou un autre marché réglementé
n'est pas prévue dans un délai d'un an a compter de la date d'émission ou d'achat (les « Titres
non cotés sélectionnés ») et subir les risques spécifiques associés. Pour de plus amples informations
sur les titres non cotés, veuillez vous reporter a la section 3.7. « Titres non cotés sélectionnés »
dans la partie B du présent prospectus.

Devises

L’exposition a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les monnaies
des pays émergents), générée par les investissements directs dans des titres ou par l'intermédiaire
d’instruments dérivés, peut étre différente de celle de l'indicateur de référence et/ou du portefeuille
de titres seul.

Ce type d’investissement est opéré a des fins d’exposition, de valeur relative ou de couverture.

Titres de créance et instruments du marché monétaire

En vue d’atteindre son objectif d'investissement, l'actif du Compartiment peut étre investi
en instruments du marché monétaire, en titres de créance négociables et en obligations a taux fixe
ou variable, sécurisées ou non, pouvant étre indexées sur I'inflation de la zone euro et/ou des marchés
internationaux, dont les marchés émergents. Le Compartiment peut investir dans des titres émis
par des émetteurs privés ou publics.

La sensibilité globale du portefeuille, définie comme la variation en capital du portefeuille (en %)
pour une variation de 100 points de base des taux d’intérét, peut varier entre -4 et +5.

La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus directement
par le Compartiment ou au travers d’investissements dans des fonds sera au moins « investment
grade » selon I’échelle des principales agences de notation. Le gérant de portefeuille peut investir
dans des instruments de dette non notés ou dont la notation est inférieure a « investment grade ».
Un titre de créance est considéré comme « investment grade » des lors qu’il est reconnu comme tel
par au moins une des principales agences de notation. Le Compartiment peut également investir
: . ‘o éta . . . :
dans des titres de créance non notés. La société proceéde a sa propre analyse et évaluation
de la solvabilité de ces titres de créance non notés. La notation déterminée selon cette analyse
est prise en compte dans la notation moyenne pondérée.

Le Compartiment peut investir dans des matieres premiéres cotées (ETC) sans effet de levier,
négociées sur des marchés réglementés ou organisés de la zone euro et/ou internationaux,
afin de prendre position sur les matieres premiéres, métaux précieux inclus. Les investissements
dans les ETC ne sont autorisés que dans la mesure ou ces actifs font I'objet d’un reglement en espéces.
L’exposition globale du Compartiment aux matieres premiéres, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, est limitée a 20% de I’actif net.
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La société de gestion procéde a sa propre analyse du profil de risque/rendement des titres (rentabilité,
note de solvabilité, liquidité, échéance). Ainsi, I'acquisition d’un titre, sa conservation ou sa cession
(notamment en cas d’évolution de la notation du titre) ne se fonderont pas exclusivement
sur sa notation mais reposeront également sur une analyse interne par la société de gestion
des risques de crédit ainsi que des conditions de marché. Aucune contrainte n’est imposée
sur I'allocation entre dette privée et publique, ni sur I'échéance et la duration des actifs choisis.

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment pourra intervenir en exposition,
en valeur relative ou en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés
réglementés, organisés ou de gré a gré de la zone euro et internationaux, dont les marchés émergents.

Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont les options (simples, a barriére,
binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward), le change a terme, les swaps (dont
de performance), les swaptions et les CFD (contracts for difference), portant sur un ou plusieurs
des risques/instruments sous-jacents (titres, indices, paniers) sur lesquels le gérant peut intervenir.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants,

dans le respect des contraintes globales du portefeuille :

- actions (dans la limite de 100% de I’actif net) ;

- devises;

- obligations;

- dividendes;

- volatilité et variance (dans la limite de 10% de I’actif net) ;

- Matiéres premiéres (dans le cadre d’une exposition globale limitée, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, a 20% de I'actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

Stratégie d’utilisation d’instruments dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement
En vue d’atteindre I'objectif d'investissement, le gérant peut avoir recours a des instruments dérivés
sur actions, devises, taux d’intérét, volatilité ou variance, ainsi que sur les dividendes et les matiéres
premiéres, dans les finalités respectives décrites au point 26 de la partie B du prospectus.

L’exposition totale aux instruments dérivés est contrélée en combinant le levier, calculé comme
la somme des montants nominaux sans compensation ni couverture, avec la limite de VaR
du Compartiment (cf. « Profil de risque » ci-dessous).

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés notamment warrants, obligations
convertibles, Credit Linked Notes (CLN), EMTN, certificats de souscription négociés sur des marchés
de la zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Ces titres intégrant des dérivés permettent au gérant du portefeuille d’exposer le Compartiment
aux risques suivants, tout en respectant les contraintes globales du portefeuille :

- actions (dans la limite de 100% de I'actif net) ;

- devises;

- obligations ;

- dividendes;

- volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

Le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type « contingent
convertibles ») ne peut dépasser 10% de I'actif net.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10% de son actif net dans des obligations de type
« contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels investissements,

tels que décrits plus en détail au point 25.2. de la partie B du prospectus).

Stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement
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Le gérant utilise des titres intégrant des dérivés, par opposition aux autres dérivés mentionnés
ci-dessus, afin d'optimiser I'exposition du portefeuille ou sa couverture en réduisant le colt
d’utilisation de ces instruments financiers, ou en s’exposant a différents moteurs de performance.

Le risque lié a ce type d’investissement est limité au montant investi pour leur achat.

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :

- parts ou actions d’'OPCVM ;

- parts ou actions de FIA ;

- autres fonds d'investissement.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée. Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange
traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépdts afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie.
Ces opérations seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B
du prospectus.

Le fonds peut détenir au maximum 20% de son actif net en liquidités. La limite de 20% susmentionnée
ne peut étre dépassée temporairement que pendant une période strictement nécessaire lorsque,
en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables, les circonstances I|'exigent
et que ce dépassement est justifié eu égard aux intéréts des investisseurs. Il n’est pas autorisé
a pratiquer le prét de liquidités.

Emprunt de liquidités
Le Compartiment est habilité a emprunter des liquidités dans le respect des limites et conditions
énoncées au point 3.1.10. de la Partie B du prospectus.

Opérations de financement de titres

Aux fins de la gestion efficace du portefeuille et sans s’écarter de ses objectifs d’investissement,
le Compartiment pourra avoir recours a des techniques et instruments impliquant des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire, dans le respect des conditions énoncées
au point 3.2. de la Partie B du prospectus (« Opérations de financement de titres »).

Le Compartiment conclura des opérations de prét de titres sur une base temporaire dans le but
de générer des revenus et un capital supplémentaires grace aux taux applicables au prét de titres.
L'opportunité de conclure un prét est évaluée au cas par cas et dépend des taux de prét, de la liquidité
et de la taille des positions courtes sur le titre concerné. Les revenus proviennent exclusivement
des commissions de prét et non de la réutilisation des garanties. Les opérations de prét de titres
ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du Compartiment. La part de I'actif net du Compartiment
concernée par le prét de titres sera comprise entre 0% et 5%.

Pour plus de détails sur les opérations de financement de titres, veuillez vous référer au point 3.2.
de la Partie B du prospectus.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est a apprécier sur un horizon d’investissement supérieur a 5 ans.
Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que les actifs du Compartiment sont sujets
aux fluctuations des marchés internationaux et aux risques inhérents aux investissements en valeurs
mobilieres dans lesquelles le Compartiment investit.

Les principaux risques auxquels le Compartiment est exposé sont: Le risque de gestion
discrétionnaire, le risque de perte en capital, le risque actions, le risque de change, le risque
lié aux pays émergents, le risque de taux d’intérét, le risque de crédit, le risque de liquidité, le risque
lié aux investissements en Chine, le risque lié a I'investissement dans des titres spéculatifs, le risque
lié aux investissements dans des obligations de type « contingent convertibles » (« CoCos »), le risque
lié aux indices de matiéres premieres, le risque lié a la capitalisation, le risque de contrepartie,
le risque de volatilité, le risque lié a I'achat et a la vente temporaires de titres, le risque juridique,
le risque lié au réinvestissement des slretés et le risque de durabilité.
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Les risques susmentionnés sont décrits en détail a la section « Description des risques » du présent
prospectus ainsi que dans les DIC concernés.

Gestionnaire La Société de Gestion a délégué la gestion financiere de ce Compartiment partiellement a Carmignac

financier UK Ltd, et partiellement a Carmignac Gestion, située a Paris (France).

La méthode retenue pour ce Compartiment pour déterminer le risque global est celle de la VaR (Value
at Risk) relative avec un portefeuille de référence (I'indicateur de référence du Compartiment sera
son portefeuille de référence). Le niveau de levier attendu, calculé comme la somme des montants
nominaux sans compensation ni couverture, est de 200% ; il pourra cependant étre plus élevé
dans certaines conditions de marché.

Méthode
de détermination
du risque global

Effet de levier plus élevé : il sera généralement di a des conditions de marché spécifiques
(par exemple : volatilité élevée/faible, taux d'intérét faibles, intervention des banques centrales),
a l'accroissement du nombre de positions, lesquelles peuvent toutefois compenser les risques
du portefeuille, ou au recours a des options tres en dehors de la monnaie. Par exemple, de nouvelles
positions, constituées en vue de compenser des positions existantes, peuvent avoir pour effet
d'accroitre la valeur nominale brute des contrats en cours et par conséquent créer un effet de levier
important peu corrélé avec le risque actuel du portefeuille. Dans tous les cas, leur utilisation est faite
de maniere conforme a I'objectif d’investissement et au profil de risque du portefeuille.
Ce Compartiment s’adresse a un investisseur, personne physique ou morale, qui souhaite diversifier
ses investissements tout en bénéficiant des opportunités de marchés au travers d’une gestion réactive
Profil des actifs sur une durée de placement recommandée supérieure a 5 ans. Les parts de ce Compartiment
de I'investisseur |n’ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act de 1933. En conséquence, elles
ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, pour le compte
ou au bénéfice d’un Ressortissant américain, selon la définition de la « Réglementation S » américaine.
Performance La performance passée du Compartiment est disponible dans le(s) DIC concerné(s).
historique

CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Politique Montant minimum
Classe Devise ISIN . .q k Type d’investisseurs de souscription initiale
de distribution .
et ultérieure
A EUR Acc EUR LU1299311164 Capitalisation Tous Néant
A USD Acc Hdg | USD hedgée | LU1299311677 Capitalisation Investisseurs autorisés* Néant
E EUR Acc EUR LU1299311834 Capitalisation Investisseurs autorisés* Néant
F EUR Acc EUR LU0992625839 Capitalisation Investisseurs autorisés* Néant

* Accessible (i) aux Investisseurs institutionnels investissant pour compte propre, (ii) aux Fonds de fonds, (iii) aux Produits
packagés qui achétent les Actions directement, ou au nom d’un investisseur final, et appliquent une commission audit
investisseur au niveau du produit, (iv) aux Intermédiaires financiers qui ne sont pas autorisés a accepter et a conserver
des incitations, conformément aux exigences réglementaires ou aux accords individuels conclus avec leurs clients
en matiére d’honoraires et (v) a Carmignac Group. S’agissant des investisseurs institutionnels constitués dans I’"Union
européenne, le terme « investisseur institutionnel » désigne une Contrepartie éligible/un Investisseur professionnel au sens
de la Directive MIFID 2.

Les Actions en EUR sont lancées au prix initial de 100 EUR ; les Actions en GBP sont lancées au prix initial de 100 GBP ;
les Actions en USD sont lancées au prix initial de 100 USD.

La VNI est calculée quotidiennement en EUR, GBP et USD chaque Jour de valorisation selon
le calendrier Euronext Paris, a I'exception des jours fériés légaux en France (auquel cas
la VNI est calculée le premier jour ouvrable bancaire entier suivant a Paris).

Le délai entre la date de centralisation des ordres de souscription ou de rachat et la date
de reglement de ces ordres par le dépositaire est de 3 jours ouvrables entiers.
Si un ou plusieurs jours fériés (jours fériés Euronext et jours fériés légaux francais)
s’intercalent dans le cycle de reglement, la date de reglement sera décalée. La liste de ces
jours est disponible sur simple demande aupreés de I’Agent de transfert.

Valeur nette
d’inventaire (VNI)

Paiement des souscriptions
et des rachats

2 I
. Commission Commission Commission Commission . 2 Commission
Actions L : . Autres frais g
de souscription de rachat de conversion de gestion de performance
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Max. 4% 0 Max. 1% Max. 1,50% Max. 0,30% Oui

m

0 0 0 Max. 2,25% Max. 0,30% Oui

0 0 0 Max. 0,85% Max. 0,30% Oui

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
des actifs nets du Compartiment ; majorée le cas échéant de la commission de performance du Compartiment.

Commission annuelle payable mensuellement, calculée et provisionnée chaque jour de valorisation sur la base
des actifs nets du Compartiment. Comprennent les frais d’audit, de conservation, d’Agent administratif, d’Agent
payeur, d’avocats, de hedging, de distribution opérationnels, d’enregistrement, réglementaires, etc.

Commission annuelle calculée au regard de chaque période de performance. La période de performance
correspond a l'exercice. La période de performance doit obligatoirement durer au minimum un an.
Pour un Compartiment ou une classe d’actions qui n’est pas lancé au début de I'exercice, la premiére période
de performance court de la date de lancement jusqu'a la fin de |'exercice (entier) suivant. La commission
de performance est calculée et provisionnée chaque jour de valorisation et payable, le cas échéant, au dernier
jour de l'exercice. La commission de performance est calculée et comptabilisée séparément pour chaque

classe d'actions.

La commission de performance est basée sur la surperformance relative de la classe d'actions par rapport
a son Indicateur de référence. La commission de performance de 20% est due lorsque la performance de la classe
d'actions est supérieure a celle de I'Indicateur de référence au cours de la période de performance.

Toute sous-performance de la classe d’actions par rapport a I'Indicateur de référence au cours de la période
de référence de 5ans maximum (ou depuis le lancement du Compartiment ou d'une classe d'actions,
respectivement, ou depuis le 1°" janvier 2022, la période la plus courte étant retenue) est compensée avant
qgu'une commission de performance ne devienne exigible.

Une nouvelle période de performance de référence de 5ans maximum commence lorsque la commission
de performance est payée. Une nouvelle période de performance de référence de 5 ans maximum commence
également lorsque la sous-performance qui n’a pas été compensée expire a la fin d’une période de 5 ans.
Dans ce cas, toute surperformance survenue pendant cette période et compensant la sous-performance expirera
en méme temps, et toute sous-performance subséquente survenue pendant cette période de 5 ans impliquera
le début d’'une nouvelle période de référence de 5 ans maximum.

Dés lors qu’'une commission de performance est due au titre de la classe d'actions, en cas de souscriptions,
la quote-part de la commission de performance effectivement provisionnée au titre des parts nouvellement
souscrites est systématiquement déduite de la provision quotidienne. afin de neutraliser I'effet lié au volume
de ces parts sur la commission de performance. En cas de rachats, la quote-part de la provision de la commission
de performance correspondant aux Actions rachetées est due a la Société de Gestion selon le principe
de « cristallisation ».

La performance d’'un Compartiment est représentée par la valeur de ses actifs bruts, nette de tous frais,
avant provision de la commission de performance et en tenant compte des souscriptions et des rachats.

La commission de performance pourrait également étre due si la classe d'actions a surperformé l'indice
de référence mais a affiché une performance négative. Pour plus d'illustrations et d'exemples concrets
sur la méthode de calcul de la commission de performance, veuillez vous reporter au chapitre 20, paragraphe 3
du présent prospectus.

L'indicateur de référence servant de base au calcul de la commission de performance est I'indice mondial
des actions internationales MSCI AC WORLD NR (USD), dividendes nets réinvestis (code Bloomberg : NDUEACWEF).
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Partie A, « Les Compartiments de CARMIGNAC PORTFOLIO » — 10

CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE

Date de lancement

Ce Compartiment a été lancé en date du 15 novembre 2013.

Objectif
d'investissement

L'objectif du Compartiment est de surperformer son indicateur de référence sur un horizon
d'investissement recommandé de trois (3) ans. La recherche de performance se base sur une gestion
flexible et discrétionnaire axée sur les marchés des actions, des obligations, des devises et du crédit
et fondée sur les prévisions du gérant concernant ['évolution des conditions économiques
et de marché. Le Compartiment peut adopter une stratégie défensive si lI'on prévoit une performance
négative des marchés.

De surcroit, le Compartiment cherche a investir de maniére durable en visant une appréciation
du capital a long terme et met en ceuvre une approche d’investissement socialement responsable.
Des informations détaillées sur la maniere dont cette approche d'investissement socialement
responsable est appliquée figurent dans l'annexe du présent Prospectus ainsi que sur les sites
www.carmignac.com et https://www.carmignac.lu/en _GB/responsible-investment/template-hub-
sri-thematic-funds-4526 (« Site Investissement responsable de Carmignac »).

Ce Compartiment est un OPCVM géré de maniéere active. La composition du portefeuille est laissée
a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve des objectifs et de la politique d’investissement.

Indicateur
de référence

L'indicateur de référence est constitué des composants suivants :

- 40% MSCI AC WORLD NR (USD) (indice mondial MSCI des marchés actions internationaux) ; et

- 40% ICE BofA Global Government (indice mondial des marchés obligataires), calculé
coupons réinvestis.

- 20% de I'indice ESTER capitalisé (code Bloomberg : ESTRON).

L'indicateur est rééquilibré trimestriellement.

L'indice MSCI AC WORLD NR (USD) représente les plus grandes entreprises internationales
des marchés développés et émergents. Il est calculé en dollars par MSCI, dividendes réinvestis (code
Bloomberg : NDUEACWEF). L'indicateur de référence de la composante obligataire du portefeuille
est I'indice ICE BofAML Global Government (code Bloomberg : WOG1), qui mesure la performance
de la dette souveraine « investment grade » émise dans le public et libellée dans la monnaie nationale
de I'émetteur. Il est calculé en dollar américain, coupons réinvestis. L'indice est converti en euro
pour les actions en euro et les actions hedgées, et dans la devise de référence pertinente
pour les actions non hedgées. L'ESTER (également désigné « €STR ») est un taux d'intérét a court
terme en euro publié par la Banque centrale européenne qui reflete les colits d'emprunt de gros
au jour le jour non garantis en euro des banques de la zone euro. De plus amples informations
sur les indices et les taux d’intérét, leur composition et leur calcul sont disponibles sur les sites
Internet des administrateurs d'indices, a savoir www.msci.com et www.theice.com, ainsi que sur
le site www.ecb.europa.eu.

L'univers d'investissement du Compartiment s'inspire, du moins en partie, de I'Indicateur de référence
en termes d'allocation par zone géographique, secteur ou capitalisation boursiére. La stratégie
d’investissement du Compartiment n’est pas conditionnée par I'Indicateur de référence.
Par conséquent, les positions du Compartiment et leur pondération peuvent s’écarter
substantiellement de la composition de I'Indicateur de référence. Aucune limite n'est fixée quant
au niveau de cet écart.

Pour de plus amples informations sur les indicateurs de référence et le Réglement concernant
les indices de référence, veuillez consulter la Section 27 du prospectus.

Stratégie
d’investissement

Le Compartiment peut investir jusqu’a 50% de son actif net sur les marchés actions et au moins 40%
dans des obligations, des titres de créance négociables et des instruments du marché monétaire.

La gestion du Compartiment étant active et flexible, I'allocation d’actifs pourra différer sensiblement
de celle constituée par son indicateur de référence. Par conséquent, le gérant gére dynamiquement
son exposition aux différents marchés et classes d’actifs éligibles sur la base de ses anticipations
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concernant I’évolution de leurs couples risque/rendement. La politique d'investissement met
en ceuvre une répartition des risques au moyen d’une diversification des placements. De la méme
facon, le portefeuille constitué dans chacune des classes d’actifs, basé sur une analyse financiere
approfondie, pourra différer sensiblement, tant en termes géographiques que sectoriels
ou de notation ou d'échéance, des pondérations de I'indicateur de référence.

La répartition du portefeuille entre les différentes classes d’actifs (actions, obligations, crédit, change)
ou catégories de fonds d'investissement (actions, diversifiés, obligataires, monétaires, etc.) se fonde
sur une analyse fondamentale de I’environnement macroéconomique mondial et de ses indicateurs
(croissance, inflation, déficits, etc.), et peut varier en fonction des anticipations du gérant.

Stratégie actions

La stratégie actions est déterminée a la fois par une analyse macroéconomique et par une analyse
financiere détaillée des sociétés dans lesquelles le Compartiment est amené a prendre
des participations, que celles-ci soient longues ou courtes. Cette étude conduit a définir le niveau
d’exposition globale aux actions du Compartiment. Le Compartiment intervient sur I'ensemble
des marchés internationaux.

Ces interventions sont déterminées par :

la sélection de valeurs qui résulte d’'une étude financiere approfondie de la société, de rencontres
réguliéres avec le management et d’un suivi rigoureux des évolutions de I'entreprise. Les critéres
retenus sont en particulier les perspectives de croissance, la qualité des dirigeants, le rendement
et la valeur d’actif.

- I'allocation de I'exposition actions aux différents secteurs économiques ;

- l'allocation de I'exposition actions aux différentes régions.

Stratégie obligataire

Le choix des investissements réalisés sur les marchés obligataires est basé sur des scénarios
d’anticipation de I'évolution des économies internationales ainsi que sur une analyse des politiques
monétaires des différentes banques centrales. Cette analyse conduit a définir la sensibilité aux taux
globale du Compartiment. Le Compartiment intervient sur I'ensemble des marchés internationaux.

Ces investissements sur les marchés de taux sont déterminés par :
- I'allocation de sensibilité entre les différents marchés obligataires ;
- I'allocation de la sensibilité entre les différents segments de la courbe de taux.

Stratégie de crédit

Le choix des investissements réalisés sur les marchés du crédit est basé sur des scénarios d’anticipation
de |'évolution des économies internationales ainsi que sur I'analyse financiére de la solvabilité
des émetteurs. Cette analyse conduit a définir le niveau d’exposition globale du Compartiment
au crédit. Le Compartiment intervient sur 'ensemble des marchés internationaux.

Ces investissements sur les marchés du crédit sont déterminés par :

- la sélection de valeurs fondée sur une analyse interne portant dans une large mesure
sur la rentabilité, la solvabilité, la liquidité, I’échéance, et, pour les émetteurs en difficulté
(« distressed »), sur les perspectives de recouvrement de I'investissement ;

- larépartition entre obligations privées et souveraines ;

- I'allocation crédit aux titres de créance et aux instruments du marché monétaire publics ou privés,
ou aux obligations privées, en fonction des notations, des secteurs et des rangs de subordination.

Stratégie de change

Les choix opérés par le gérant en termes d’exposition au marché de change résultent d’une analyse
macroéconomique globale et notamment des perspectives de croissance, d’inflation et de politiques
monétaires et budgétaires des différents pays et zones économiques. Cette analyse conduit a définir
le niveau d’exposition globale au change dans le Compartiment. Le Compartiment intervient
sur I’'ensemble des marchés internationaux.

Ces interventions sur le marché du change en fonction des anticipations de I'évolution des différentes
devises sont déterminées par I'allocation devises entre les différentes zones géographiques au travers
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de l'exposition générée par des titres vifs libellés en devise étrangére ou directement via
des instruments dérivés sur change.

Pour toutes ces stratégies, en sus des positions longues :

- le gérant de portefeuille peut également adopter, au moyen d’instruments éligibles, des positions
courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille s'il estime que le marché surévalue
ces actifs sous-jacents ;

- le gérant de portefeuille emploie également des stratégies de valeur relative combinant
des positions longues et courtes sur des actifs sous-jacents éligibles au portefeuille.

Les positions courtes sont mises en ceuvre en recourant exclusivement a des instruments financiers
dérivés tels qu’énumérés dans le paragraphe « Dérivés » ci-dessous.

L'univers d’investissement pour I'ensemble des stratégies inclut les pays émergents dans les limites
définies dans la section « Description des catégories d'actifs et contrats financiers et de leur
contribution a I'objectif d'investissement ».

Caractéristiques
environnementales
et sociales

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales
au sens de l'article 8 du réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (« SFDR »). Pour plus d'informations sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales du Compartiment, veuillez vous reporter a I'annexe
du présent Prospectus.

Catégories
d'actifs et contrats
financiers

Titres de créance et instruments du marché monétaire

Le Compartiment investit au moins 40% de son actif net en titres de créance négociables,
en instruments du marché monétaire et en obligations a taux fixe ou variable, sécurisées ou non,
pouvant étre indexées sur linflation de la zone euro et/ou des marchés internationaux.
Le Compartiment ne peut investir plus de 25% de son actif net dans les marchés émergents
et est assujetti a une limite d’exposition de 10% au marché domestique chinois (limite
d'investissement globale pour les expositions aux actions, titres de créance et instruments
monétaires).Les investissements sur le marché chinois peuvent notamment étre opérés directement
sur le Marché interbancaire obligataire chinois (« China Interbank Bond Market » ou CIBM).
Le Compartiment peut investir dans des titres émis par des émetteurs privés ou publics.

La sensibilité globale du portefeuille, définie comme la variation en capital du portefeuille (en %)
pour une variation de 100 points de base des taux d’intérét, peut s'écarter nettement de celle
de lindicateur de référence. Le Compartiment bénéficie d’'une plage de sensibilité pouvant varier
de -4 a +10.

Pour ces deux classes d'actifs considérées collectivement, les obligations « distressed » (dette en
situation de défaut ou de restructuration) ne peuvent représenter plus de 5% de I'actif net (et les
investissements sont soumis aux risques spécifiques relatifs aux titres « distressed » indiqués au point
25.3. de la Partie B du prospectus). Le Compartiment peut également investir dans des instruments
de créance assortis d’une notation inférieure a « investment grade ». Un titre de créance est considéré
comme « investment grade » deés lors qu’il est reconnu comme tel par au moins une des principales
agences de notation. Le Compartiment peut également investir dans des titres de créance non notés.
La société procéde a sa propre analyse et évaluation de la solvabilité des titres de créance non notés.
La notation déterminée selon cette analyse est prise en compte dans la notation moyenne pondérée.
La moyenne pondérée des notations des instruments de créance détenus directement
par le Compartiment ou au travers d’investissements dans des OPC sera au moins « investment
grade » selon I’échelle des principales agences de notation.

Le Compartiment peut investir dans des matieres premiéres cotées (ETC) sans effet de levier,
négociées sur des marchés réglementés ou organisés de la zone euro et/ou internationaux,
afin de prendre position sur les matieres premieres, métaux précieux inclus. Les investissements
dans les ETC ne sont autorisés que dans la mesure ou ces actifs font I'objet d’un reglement en espéces.
L’exposition globale du Compartiment aux matiéres premieres, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, est limitée a 20% de I’actif net.

Par ailleurs, le Compartiment pourra investir jusqu'a 10% de son actif dans des instruments
de titrisation. Les instruments concernés seront principalement des titres adossés a des actifs (ABS),
des Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC), des titres adossés a des créances hypothécaires

(G) CARMIGNAC




CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE - PROSPECTUS - 2 AVRIL 2024

résidentielles (RMBS), des titres adossés a des créances hypothécaires commerciales (CMBS)
et des Collateralised Loan Obligations (CLO).

Pour I'ensemble de ces actifs, la société de gestion procede a sa propre analyse du profil
risque/rendement des titres (rentabilité, qualité de crédit, liquidité, échéance). Ainsi, 'acquisition
d’un titre, sa conservation ou sa cession (notamment en cas d’évolution de la notation du titre)
ne se fonderont pas exclusivement sur sa notation mais reposeront également sur une analyse interne
par la société de gestion des risques de crédit ainsi que des conditions de marché.

Aucune contrainte n’est imposée sur I'allocation entre dette privée et publique, ni sur I'échéance
et la duration des actifs choisis.

Actions

Le Compartiment investit jusqu'a 50% de son actif net sur les marchés actions de la zone euro
et/ou internationaux par le biais d'investissements directs dans des titres ou d’instruments dérivés.
Le Compartiment peut investir jusqu’a 25% de son actif net dans des actions de marchés émergents,
avec une limite d’exposition de 10% au marché domestique chinois. (limite d'investissement globale
pour les expositions aux actions, titres de créance et instruments monétaires). Le Compartiment
investit sans contrainte de capitalisation ou de secteur.

Le Compartiment investit au minimum 25% de son actif net dans des actions.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 5% de son actif net dans des valeurs mobilieres d'entreprises
qui prévoient ou aspirent, au moment de |'émission ou de l'achat des titres, a une demande
d'admission a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou d'un autre marché réglementé
et pour lesquelles cette cotation officielle sur une bourse de valeurs ou un autre marché réglementé
n'est pas prévue dans un délai d'un an a compter de la date d'émission ou d'achat (les « Titres
non cotés sélectionnés ») et subir les risques spécifiques associés. Pour de plus amples informations
sur les titres non cotés, veuillez vous reporter a la section 3.7. « Titres non cotés sélectionnés »
dans la partie B du présent prospectus.

Devises

L’exposition a des devises autres que celle de valorisation du Compartiment (y compris les monnaies
des pays émergents), générée par les investissements directs dans des titres ou par l'intermédiaire
d’instruments dérivés, peut étre différente de celle de I'indicateur de référence et/ou du portefeuille
de titres seul.

Le Compartiment y a recours a des fins d'exposition, de valeur relative ou de couverture.

Dérivés

Dans le but de réaliser son objectif d'investissement, le Compartiment interviendra en exposition,
en valeur relative ou en couverture sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés
réglementés, organisés ou de gré a gré de la zone euro et internationaux.

Les instruments dérivés susceptibles d’étre utilisés par le gérant sont les options (simples, a barriére,
binaires), les contrats a terme ferme (futures/forward), le change a terme, les swaps (dont
de performance), les CDS (credit default swaps), les indices de CDS, les swaptions et les CFD (contracts
for difference), portant sur un ou plusieurs des risques et/ou instruments sous-jacents (titres, indices,
paniers) sur lesquels le gérant peut intervenir.

Le Compartiment peut recourir a des swaps de rendement total, a des fins d’exposition
ou de couverture. L'exposition aux swaps de rendement total devrait représenter 10% de I'actif
net du Compartiment. Cette exposition peut s’avérer supérieure, mais sera limitée a 20% de I'actif
net du Compartiment. Pour de plus amples informations sur les swaps de rendement total, veuillez
vous reporter a la section 3.3. « Utilisation des swaps de rendement total » dans la partie B
du présent prospectus.

Ces instruments dérivés permettent au gérant d’exposer le Compartiment aux risques suivants,
dans le respect des contraintes globales du portefeuille :
- actions;
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- obligations ;

- crédit (dans la limite de 30% de I’actif net) ;

- devises;

- volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net) ;

- matieres premieres (dans le cadre d’une exposition globale limitée, a travers I'ensemble des actifs
éligibles, a 20% de I'actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

Stratégie d’utilisation d’instruments dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

En vue d’atteindre I'objectif d'investissement, le gérant peut avoir recours a des instruments dérivés
sur actions, devises, taux d’intérét, crédit, volatilité ou variance, ainsi que sur les dividendes
et les matiéres premieres, dans les finalités respectives décrites au point 26 de la partie B
du prospectus.

L’exposition totale aux instruments dérivés est controlée en combinant le levier, calculé comme
la somme des montants nominaux sans compensation ni couverture, avec la limite de VaR
du Compartiment (cf. « Profil de risque » ci-dessous).

Titres intégrant des dérivés

Le Compartiment peut investir sur des titres intégrant des dérivés notamment warrants, obligations
convertibles, Credit Linked Notes (CLN), EMTN, certificats de souscription négociés sur des marchés
de la zone euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Ces titres intégrant des dérivés permettent au gérant du portefeuille d’exposer le Compartiment
aux risques suivants, tout en respectant les contraintes globales du portefeuille :

- actions;

- obligations ;

- crédit (dans la limite de 30% de I’actif net) ;

- devises;

- dividendes ;

- volatilité et variance (dans la limite de 10% de I'actif net) ; et

- ETF (instruments financiers).

Stratégie d’utilisation de titres intégrant des dérivés en vue d’atteindre I'objectif d'investissement

Le gérant utilise des titres intégrant des dérivés, par opposition aux autres dérivés mentionnés
ci-dessus, afin d'optimiser I'exposition du portefeuille ou sa couverture en réduisant le co(t
d’utilisation de ces instruments financiers, ou en s’exposant a différents moteurs de performance.

Le risque lié a ce type d’investissement est limité au montant investi pour leur achat. Dans tous
les cas, le montant des investissements en titres intégrant des dérivés (hors obligations de type
« contingent convertibles ») ne peut dépasser 10% de I’actif net.

Le gérant de portefeuille peut également investir jusqu’a 15% de son actif net dans des obligations
de type « contingent convertibles » (« CoCos ») (et subir les risques spécifiques liés a de tels
investissements, tels que décrits plus en détail au point 25.2 de la Partie B du prospectus).

OPC, fonds d'investissement, trackers et fonds indiciels cotés (ETF)
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en :

- parts ou actions d’OPCVM ;

- parts ou actions de FIA ;

- autres fonds d'investissement.

Le Compartiment pourra investir dans des fonds gérés par la Société de Gestion ou par une société
affiliée. Le Compartiment peut avoir recours aux « trackers », fonds indiciels cotés et « exchange
traded funds ».

Dépots et liquidités

Le Compartiment peut recourir a des dépodts afin d’optimiser la gestion de sa trésorerie.
Ces opérations seront effectuées dans le respect des limites énoncées au point 3 de la Partie B
du prospectus.
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Le Compartiment peut détenir au maximum 20% de son actif net en liquidités. La limite de 20%
susmentionnée ne peut étre dépassée temporairement que pendant une période strictement
nécessaire lorsque, en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables,
les circonstances I'exigent et que ce dépassement est justifié eu égard aux intéréts des investisseurs.
Il n’est pas autorisé a pratiquer le pré