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Capital International Fund

Capital International Fund est une SICAV basée au Luxembourg, régie par la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 sur les organismes de
placement collectif telle que modifiée et gérée par Capital International Management Company Sarl, une société de gestion luxembourgeoise, société
affiliée de Capital Group.

Capital Group, une société privée, est I'une des plus grandes et des plus anciennes entités de gestion d'investissement. Capital Group propose des
solutions de placement en actions, a revenu fixe et multi-actifs, principalement par le biais de comptes et de fonds de placement gérés séparément. La
philosophie de placement de Capital Group est axée sur les investissements a long terme, fondés sur des portefeuilles a forte conviction, sur des
recherches rigoureuses et sur la responsabilité individuelle.

Les Fonds sont gérés activement et sans aucune contrainte relative a la composition du portefeuille du Fonds, dans les limites de I'objectif et la politique
d’investissement spécifiques concernés. Toute information relative a un indice figurant dans le Prospectus, les DIC/DICI et les documents a caractere
commercial est fournie a des fins de suivi des émissions de carbone et de gestion des risques, ainsi qu’a des fins de contexte et d'illustration, le cas
échéant. La Société a toute discrétion sur la composition des portefeuilles des Fonds, sous réserve des objectifs et politiques de placement pertinents
(tels que définis dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a '’Annexe 2) qui ne prévoient pas d’objectifs de suivi de I'indice.

Le Conseiller en investissement utilise un systéme impliquant plusieurs gestionnaires de portefeuille internes dans le cadre de la gestion des actifs du
Fonds, ce qui permet aux différents professionnels de I'investissement d’agir selon leurs convictions les plus fortes, tout en limitant le risque associé a
une prise de décision isolée. Chaque portefeuille est divisé en segments qui sont gérés de maniére indépendante par des professionnels de
linvestissement internes ayant des expériences, parcours et approches d’'investissement variés. Le Fonds s’appuie sur le jugement professionnel du
Conseiller en investissement pour prendre des décisions relatives aux investissements du portefeuille du Fonds. La philosophie d’investissement de
base du Conseiller en investissement est de chercher a investir dans des sociétés dont la valeur est attractive et qui, selon lui, représentent des
opportunités d’investissement a long terme intéressantes. Le Conseiller en investissement considere qu’un facteur important permettant d’atteindre cet
objectif est I'analyse fondamentale, qui peut inclure des entretiens avec les dirigeants et les employés de I'entreprise considérée ainsi qu'avec les
fournisseurs, clients et concurrents de celle-ci. Les titres peuvent étre vendus lorsque le Conseiller en investissement estime qu’ils ne représentent plus
des opportunités d’investissement suffisamment attractives.

Avertissements

Les Actions sont offertes sur la base des informations et déclarations figurant dans le présent Prospectus et dans les documents qui y sont spécifiés. Il
n’a été autorisé aucune autre information ou déclaration ayant trait aux Actions. Lorsque la loi I'exige, le Prospectus doit étre accompagné du
Document d’informations clés pour I'investisseur concerné, du plus récent rapport annuel disponible de la Société, ainsi que du dernier rapport
semestriel, s’il est diffusé aprés la publication du dernier rapport annuel. Ces rapports font partie intégrante du présent Prospectus et peuvent étre
obtenus gratuitement aupres du siege de la Société.

Le présent Prospectus ne constitue ni une offre ni une sollicitation (i) de la part de qui que ce soit dans un territoire qui I'interdirait ou (ii) lorsque
l'auteur de I'offre ou de la sollicitation n’aurait pas qualité pour ce faire, ni (iii) auprés de personnes a qui il serait illicite de I'adresser. Voir également
« Enregistrement » ci-dessous.

La responsabilité de se renseigner sur, et d’observer, les prescriptions légales, les réglements du contréle des changes et le régime fiscal qui lui sont
applicables incombe a tout acheteur prospectif d’Actions (voir également 'addendum accompagnant ce Prospectus comportant des informations
supplémentaires pour les investisseurs dans certains territoires).

En tant que structure ombrelle, la Société se compose de différents Fonds, chacun se distinguant par un objectif d’'investisse ment et un profil de risque
différents. Un investissement dans la Société peut ne pas étre approprié pour tous les investisseurs. || est recommandé aux futurs souscripteurs
personnes physiques d’investir avec I'assistance d’'un Distributeur (dont la Société fournira les coordonnées sur demande). Il incombera a un tel
Distributeur de déterminer si I'investissement projeté est convenable et/ou approprié (voir également « Distributeurs et autres Intermédiaires »). Un
investissement dans la Société est soumis aux risques de marché, ainsi qu’a d’autres risques, tels que le risque de contrepartie et le risque de liquidité.
Les investisseurs sont invités a consulter la section intitulée « Avertissements concernant les risques » pour obtenir de plus amples informations sur
les facteurs de risque applicables. Les performances passées ne constituent pas une garantie de performances futures et les investisseurs peuvent
potentiellement récupérer un montant inférieur a celui qu’ils ont investi.

Comme ceci est plus amplement détaillé dans le paragraphe intitulé « Restrictions a la Possession d’Actions », la Société pourra en particulier
restreindre ou interdire la possession d’Actions par toute personne physique ou morale, y compris mais non uniquement tout Ressortissant des Etats-
Unis et tout citoyen américain. Les Actions ne pourront étre cédées qu’en conformité avec toutes les lois relatives aux valeurs mobiliéres. En outre, la
Société peut exiger la présentation d’Actions aux fins de rachat par toute personne. La Société n’a pas été et ne sera pas enregistrée en vertu de la Loi
ameéricaine sur les sociétés d’investissement de 1940, telle que modifiée.

La Société attire I'attention des investisseurs sur le fait que ces derniers ne pourront pleinement exercer leurs droits directement a I'encontre de la
Société, notamment leur droit de participer aux assemblées générales des actionnaires, que s'ils sont enregistrés eux-mémes et en leur propre nom
dans le registre des actionnaires de la Société. Si un investisseur investit dans la Société par le biais d’'un intermédiaire, qui investit dans celle-ci en
son nom propre mais pour le compte de l'investisseur, ce dernier n’aura pas toujours la possibilité d’exercer certains droits attachés a la qualité
d’actionnaire directement a I'encontre de la Société. Les investisseurs sont invités a se renseigner sur I'étendue exacte de leurs droits.

Enregistrement

Chaque Classe disponible est enregistrée pour 'offre publique ou restreinte de ses Actions au public dans divers territoires, dont la liste peut étre
obtenue sur demande aupres de la Société.

Des informations sur les pays dans lesquels les Fonds sont commercialisés sont disponibles en ligne a I'adresse capitalgroup.com/international.
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Définitions et références

Dans le présent Prospectus et ses Annexes, les termes suivants commencgant par une majuscule auront la signification suivante, sauf si le contexte

impose une autre interprétation :

Actifs éligibles

Action

Action ou Actions

Actionnaire
ADR
Agent payeur

Capital Group
CIF

Cll

CISA

Classe

Classe couverte équivalente

Classe d’actions couverte
équivalente distribuant des
dividendes

Classe d’actions équivalente
distribuant des dividendes
Classe équivalente

CNH

CNY

Commission de gestion

Conseiller en investissement

Conservateur de titres

Cote officielle

CRMC

CSSF

Date d’évaluation

Date de lancement

Date de pré-notification de
rachat

Date de pré-notification de
souscription
Dépositaire

Devise de paiement

Dirigeant
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les actifs dans lesquels le Portefeuille de chaque Fonds sera exclusivement investi, tels que définis a 'Annexe 1 et
dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a I'’Annexe 2

une action de la Société

toute valeur mobiliére ou titre assimilé a des actions (y compris les titres a revenu fixe convertibles en actions ou
munis de bons de souscription, les bons de souscription, les ADR, les GDR et les actions préférentielles, tous ces
titres étant considérés, a toutes fins utiles et le cas échéant, comme équivalents a I'action sous-jacente)

un détenteur d’Actions
American Depository Receipt

J. P. Morgan SE, succursale luxembourgeoise de European Bank & Business Centre, 6, route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Luxembourg

The Capital Group Companies, Inc., 333 South Hope Street, Los Angeles, California 90071, Etats-Unis d’Amérique
Capital International Fund

Capital International, Inc., 333 South Hope Street, 55th Floor, Los Angeles, CA 90071, Etats-Unis

Capital International Sarl., 3 place des Bergues, CH-1201 Geneéve, Suisse

chaque Classe d’actions

une Classe dont les caractéristiques et particularités sont équivalentes a celles d’une autre Classe, sauf disposition
contraire spécifique contenue sous « Les Classes » relativement a la couverture de devises

une Classe dont les caractéristiques et particularités sont équivalentes a celles d’une autre Classe, sauf disposition
contraire spécifique contenue sous « Les Classes » relativement a la distribution de dividendes et la couverture de
devises

une Classe dont les caractéristiques et particularités sont équivalentes a celles d’une autre Classe, sauf disposition
contraire spécifique contenue sous « Les Classes » relativement a la distribution de dividendes

une Classe dont les caractéristiques et particularités sont équivalentes a celles d’une autre Classe, sauf disposition
contraire spécifique contenue sous « Les Classes » relativement a la Classe équivalente concernée

Renminbi chinois offshore, accessible hors de RPC. Le gouvernement de la RPC a introduit cette devise en
juillet 2010, afin d’encourager le commerce et les investissements avec les entités établies hors de RPC. La valeur
du renminbi offshore (CNH) peut différer de celle du renminbi onshore (CNY).

Renminbi chinois onshore, accessible en RPC

la commission de gestion payée par la Société a la Société de gestion, exprimée sous forme d’'un pourcentage de
I'actif net total de la Classe concernée

le conseiller et le sous-conseiller en investissement du Fonds considéré, tel que défini dans la Fiche d’information
du Fonds pertinent reprise a 'Annexe 2

J. P. Morgan SE, succursale luxembourgeoise de European Bank & Business Centre, 6, route de Treves, L-2633
Senningerberg, Luxembourg

la cotation officielle sur une bourse réglementée, opérant de maniere réguliére, reconnue et ouverte au public au
sens de I'Article 41(1) de la Loi

Capital Research and Management Company, 333 South Hope Street, Los Angeles, Californie 90071, Etats-Unis
d’Amérique
Commission de surveillance du secteur financier

la date a laquelle les actifs d’'un Fonds donné sont évalués, telle que définie dans la Fiche d’information du Fonds
pertinent reprise a ’Annexe 2

la date & compter de laquelle des Actions sont émises pour la premiére fois par un Fonds

pour les demandes de rachat excédant le montant spécifié dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a
'Annexe 2, trois Jours de semaine avant la Date d’évaluation concernée

pour les demandes de souscription excédant le montant spécifié dans la Fiche d’'information du Fonds pertinent
dans I'Annexe 2, trois Jours de semaine avant la Date d’évaluation concernée

J. P. Morgan SE, succursale luxembourgeoise de European Bank & Business Centre, 6, route de Treves, L-2633
Senningerberg, Luxembourg

une devise dans laquelle les montants des souscriptions peuvent généralement étre payés et dans laquelle une
Valeur nette d’inventaire officielle de chaque Fonds est disponible. Vous trouverez la liste des Devises de paiement
disponibles de chaque Classe d’actions et chaque Classe équivalente actives sur le site Internet de la Société de
gestion, a I'adresse capitalgroup.com/international

un dirigeant de la Société de gestion au sens de I'article 102 (1) de la Loi



Distributeur

Document d’'informations
clés (ou DIC)

Document d’'informations
clés pour l'investisseur (ou
DICI)

Etat membre

Etats-Unis ou Etats-Unis
d’Amérique

Fonds

Fonds de Fonds

Fonds sous-jacents
Formulaire d’ouverture de

compte

Formulaire de demande de
transaction

GDR
Gérant administratif

Heure limite de négociation

Intermédiaire

Investisseur du Capital
Group
Investisseur institutionnel

Jour de semaine
Jour ouvrable

JP Morgan

Loi

Marché émergent

Marché réglementé

Obligation

Obligation a haut rendement

Obligation de premier ordre

OCDE

tout Intermédiaire ayant conclu une relation commerciale avec la Société ou la Société de gestion en vertu duquel
cet Intermédiaire s’engage a (i) promouvoir et distribuer des Actions ou un produit d’'investissement investissant en
Actions ou agir, de toute autre maniére, en qualité d’'intermédiaire entre la Société ou la Société de gestion et les
investisseurs et a (ii) fournir des services aux investisseurs relativement a l'investissement, par ces derniers, dans
des Actions

désigne le document d’informations clés tel que défini par le reglement (UE) 1286/2014. Ce document est
disponible a I'adresse suivante : capitalgroup.com/international.

désigne le document d’informations clés pour I'investisseur tel que défini par le réglement (UE) 583/2010. Ce
document est disponible a I'adresse suivante : capitalgroup.com/international.

un Etat membre de I'Union européenne

les Etats-Unis d’Amérique

chaque compartiment de la Société

Un Fonds de Fonds qui investit dans d’autres Fonds et/ou dans d’autres OPC gérés directement ou indirectement
par les Conseillers en investissement ou gérés par une entité a laquelle les Conseillers en investissement sont liés
dans le cadre (i) d’'une gestion commune, (ii) d’'un contréle commun ou (iii) d’'une participation directe ou indirecte
de plus de 10 % au capital social ou aux droits de vote. Le Fonds de Fonds peut investir dans d’autres OPC gérés
par des conseillers en investissement tiers et également, de temps a autre, directement dans des titres a revenu
fixe et des Titres de participation.

Fonds de la Société dans lesquels un Fonds de Fonds investit tel que défini dans la Fiche d’information du Fonds
pertinent reprise a '’Annexe 2

le formulaire devant étre utilisé pour ouvrir un compte aupres de la Société
le formulaire devant étre utilisé pour procéder a des transactions en Actions

Global Depository Receipt

la partie servant d’agent domiciliataire, d’agent social, de teneur de registre et d’agent de transfert de la Société,
soit J.P. Morgan SE, succursale luxembourgeoise de European Bank & Business Centre, 6, route de Treves,
L-2633 Senningerberg, Luxembourg

Tel que défini dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a ’Annexe 2 (sauf si la Société de gestion
accepte une autre heure limite de négociation)

une personne ou entité assurant la promotion ou distribuant des Actions ou un produit d’investissement investissant
en Actions, ou qui agit, de toute autre maniére, en qualité d’intermédiaire entre la Société ou la Société de gestion
et les investisseurs

un investisseur approuvé en qualité d’actionnaire de la Société par la Société de gestion, sous réserve des
conditions établies en tant que de besoin par Capital Group

un investisseur qui remplit les conditions de la définition d’un investisseur institutionnel aux fins de I'article 174 de la
Loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 relative aux organismes de placement collectif

un jour calendaire autre qu'un samedi ou un dimanche
un jour ou les banques sont en principe ouvertes au Luxembourg (a I'exclusion du 24 décembre de chaque année)

J. P. Morgan SE, succursale luxembourgeoise, European Bank & Business Centre, 6, route de Tréves, L-2633
Senningerberg, Luxembourg

la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 sur les organismes de placement collectif, telle que modifiée

un pays généralement considéré, selon I'avis des Conseillers en investissement, comme étant un pays en
développement par la communauté financiere internationale

un marché qui est réglementé, opérant réguli€rement, reconnu et ouvert au public. Dans le cas d’Obligations, les
Marchés réglementés comprennent (i) les Marchés hors cote du systeme NASDAQ, (ii) les Marchés hors cote des
membres de I'International Capital Market Association, (iii) le Marché obligataire américain hors cote réglementé
par la NASD et (iv) tout autre Marché réglementé opérant de maniére similaire sur lequel les Obligations, y compris
des Euro-obligations et des Obligations offshore, sont habituellement négociées

toute valeur mobiliere a revenu fixe (ce qui peut inclure les titres a revenu fixe convertibles en actions et/ou munis
de bons de souscription, ainsi que les obligations vertes et les obligations perpétuelles)

une Obligation dont la notation est égale ou inférieure a BB+ selon Standard & Poor’s ou Fitch, ou Ba1 par
Moody’s, ou une Obligation non notée dont la qualité est considérée comme équivalente par le Conseiller en
investissement. Si plusieurs notations existent, la notation la plus faible prévaudra, a moins de dispositions
contraires contenues dans la Fiche d’'information du Fonds pertinent reprise a ’Annexe 2

une Obligation dont la notation est égale ou supérieure a BBB- selon Standard &Poor’s ou Fitch, ou Baa3 selon
Moody’s, ou une Obligation non notée dont la qualité est considérée comme équivalente par le Conseiller en
investissement. Dans le cas de notations multiples, la notation la plus élevée prévaudra, a moins de dispositions
contraires contenues dans la Fiche d’'information du Fonds pertinent reprise a '’Annexe 2

I'Organisation de coopération et de développement économiques
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OPC
OPCVM

Organisme publiant des
notations reconnu a I'échelle
nationale (Nationally
Recognised Statistical
Rating Organisation
(NRSRO))

oTC

Pays éligible a
linvestissement

Portefeuille
Prix d’offre
Produit dérivé hors cote

Reglement sur la taxinomie

Ressortissant des Etats-Unis

RMB

RPC
SFDR

SICAV

Société

Société affiliée
Société de gestion

Valeur nette d’'inventaire

WACI

Organisme de placement collectif au sens de I'article 41(1) e) de la Loi

Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres autorisé en vertu de la Directive 2009/65/CE du Parlement
européen et du Conseil du 13 juillet 2009 portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et
administratives concernant certains organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres, telle que modifiée

un NRSRO est un organisme publiant des notations évaluant la solvabilité d’un débiteur lui-méme ou eu égard a
des titres ou instruments du marché monétaire spécifiques, qui exerce les fonctions d’agence de notation depuis au
moins trois ans et satisfait certains autres criteres, comme définis a la Section 3(a)(62) du Securities Exchange Act
de 1934, tel que modifié.

hors cote

les pays dans lesquels les actifs du Fonds considéré seraient normalement investis, tels que définis dans la Fiche
d’information du Fonds pertinent reprise dans I’Annexe 2

le portefeuille du Fonds considéré
le prix d’offre par Action
les instruments financiers dérivés négociés sur les marchés des produits dérivés hors cote

Réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur I'établissement d’un cadre
visant a favoriser les investissements durables et modifiant le Réglement (UE) 2019/2088.

tout « Ressortissant des Etats-Unis » tel que défini dans la « Regulation S » prise en application de la Loi
américaine sur les Valeurs Mobilieres de 1933, telle que modifiée, ce qui comprend tout résident des Etats-Unis, ou
toute société, partenariat ou autre entité créée ou organisée en vertu des lois des Etats-Unis (y compris la
succession d’une telle personne créée ou organisée aux Etats-Unis)

Le renminbi, la devise officielle de la RPC, est généralement utilisé pour désigner la devise chinoise négociée sur
les marchés du renminbi onshore (CNY) et du renminbi offshore (CNH).

la République populaire de Chine

Reéglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers, tel que modifié

Société d’investissement a capital variable

Capital International Fund

toute entité (i) détenue directement ou indirectement, (ii) gérée ou (iii) contrdlée par Capital Group
Capital International Management Company Sarl, 37A, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg

la valeur nette d’inventaire par Action, calculée conformément aux principes de calcul mentionnés dans le chapitre
intitulé « Valeur nette d’'inventaire »

Intensité carbone moyenne pondérée (CO2e/million d’'USD de revenus. L’équivalent dioxyde de carbone (CO2e) est
le nombre de tonnes métriques d’émissions de CO2 ayant le méme potentiel de réchauffement climatique qu'une
tonne métrique d’un autre gaz a effet de serre)

Sauf indication contraire, toute référence a une heure vise I'heure de Luxembourg.

Les Fonds et leur Structure

La Société a été constituée au Luxembourg en tant que SICAV sous I'empire de la Partie | de la Loi, tel que décrit de maniére plus détaillée sous
« Capital International Fund — Informations générales et concernant la Société ».

Les Fonds

La Société a adopté une structure a compartiments multiples de maniére a offrir aux investisseurs un choix de portefeuilles d’investissement au sein du
méme véhicule d'investissement. Un Portefeuille séparé est maintenu pour chaque Fonds et investi conformément aux objectifs d’investissement

applicables au Fonds considéré, et les actifs d’'un Fonds ne peuvent étre utilisés que pour satisfaire les passifs dudit Fonds. Chaque Fonds peut étre
différencié de par son objectif et sa politique d’investissement spécifiques ou d’autres caractéristiques particuliéres, telles que décrites dans la Fiche
d’'information du Fonds pertinent reprise a 'Annexe 2.

Les Classes

Les Actions de chaque Fonds peuvent étre réparties dans les Classes d’actions suivantes : A4, A7, A9, Al1, A13, A15,B,BL,C,Y,N, P, S, Z et ZL.
En outre, certaines Classes de certains Fonds peuvent étre divisées en Classes équivalentes, dont les caractéristiques spécifiques sont reprises ci-
dessous. Les Classes seront activées par la Société de gestion. Les Classes actives disponibles dans chaque Fonds et les DIC/DICI correspondants
figurent sur le site Internet de la Société de gestion, a 'adresse capitalgroup.com/international.

Chaque Classe est essentiellement destinée a certaines catégories d’investisseurs, qui sont décrites ci-dessous.
. Classes d’actions A4, A7, A9, A11, A13, Al5 et Classes équivalentes : les Classes d’actions A4, A7, A9, A11, A13, A15 et les Classes

équivalentes sont réservées aux Investisseurs institutionnels éligibles tels que définis ci-aprés, et/ou aux Investisseurs de Capital Group, sous
réserve des conditions établies en tant que de besoin par Capital Group. L’éligibilité pour les Classes d’actions A4, A7, A9, A11, A13, A15 et les
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Classes équivalentes est soumise, dans chaque Fonds, & un investissement initial et & un montant minimum que les Investisseurs institutionnels
éligibles doivent a tout moment détenir, tel que spécifié dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a '’Annexe 2.

Les Investisseurs institutionnels éligibles se définissent de la maniére suivante :

- Dans la mesure ou ils investissent leurs propres actifs, les fonds de pension, organismes de sécurité sociale, ceuvres caritatives, trésoriers
d’entreprises, assurances, compagnies de réassurance et fonds souverains, ainsi que tout Etat ou Entité étatique associée, tous souscrivant pour
leur propre compte.

- Les organismes de placement collectif, holdings, établissements de crédit et autres professionnels réglementés du secteur financier, investissant
en leur propre nom mais pour le compte d’Investisseurs institutionnels éligibles tels que définis ci-avant.

Tous les Investisseurs institutionnels éligibles satisfont les conditions de I'article 174 de la Loi.

+ Classe d’actions C et Classes équivalentes : la Classe d’actions C et les Classes équivalentes sont réservées aux Investisseurs institutionnels
qui sont des Investisseurs de Capital Group, sous réserve des conditions établies en tant que de besoin par Capital Group, en ce compris la
conclusion d’un contrat séparé sur la commission de gestion et/ou les autres frais du fonds non déduits de la Valeur nette d’'inventaire de ces
Actions.

+ Classe d’actions Y et Classes équivalentes : la Classe d’actions Y et les Classes équivalentes sont réservées aux Investisseurs de Capital
Group, sous réserve des conditions établies en tant que de besoin par Capital Group, notamment la conclusion d’un accord distinct concernant la
commission de gestion et/ou autres frais du Fonds, qui ne sont pas déduits de la Valeur nette d’'inventaire de ces Actions.

. Classe d’actions B et Classes équivalentes : les Actions de Classe B et des Classes équivalentes sont mises a la disposition des investisseurs
individuels investissant soit avec I'assistance de Distributeurs, soit directement. Aucun investissement initial et aucun montant minimum ne sont
requis pour investir dans les Actions de Classe B et des Classes équivalentes. Une commission de souscription pouvant atteindre 5,25 % peut
étre retenue par les Distributeurs et autres Intermédiaires pour la Classe d’actions B et les Classes équivalentes, ou par la Société de gestion, sur
tout montant devant étre investi en Actions (une conversion d’'un Fonds a un autre est, dans cette optique, réputée constituer une nouvelle
souscription).

. Classe d’actions BL et Classes équivalentes : la Classe d’actions BL et les Classes équivalentes sont mises a la disposition des investisseurs
individuels qui investissent avec I'aide de Distributeurs qui sont soumis a l'investissement initial minimum et au montant minimum détenu a tout
moment, tels que définis dans la Fiche d'information du Fonds pertinent reprise a '’Annexe 2, ainsi que dans un accord distinct. Une commission
de souscription pouvant atteindre 5,25 % peut étre retenue par les Distributeurs et autres Intermédiaires pour la Classe d’actions BL et les
Classes équivalentes, ou par la Société de gestion, sur tout montant devant étre investi en Actions (une conversion d’'un Fonds a un autre est,
dans cette optique, réputée constituer une nouvelle souscription).

. Classe d’actions N et Classes équivalentes : la Classe d’actions N et les Classes équivalentes sont mises a la disposition des investisseurs
individuels qui investissent avec I'assistance des Distributeurs. Aucun investissement initial et aucun montant minimum ne sont requis pour
investir dans les Actions de Classe N et des Classes équivalentes.

. Classe d’actions Z et Classes équivalentes : la Classe d’actions Z et les Classes équivalentes sont disponibles pour les Distributeurs qui sont
directement rémunérés par les investisseurs grace a des accords distincts sur les commissions, et ne sont pas autorisés a accepter et maintenir
des commissions de suivi, que ce soit en raison de restrictions réglementaires telles que la Directive 2014/65/UE dans sa version modifiée
(communément appelée « MiFID Il ») ou des lois et réglementations similaires, ou sur la base d’arrangements contractuels. Aucun investissement
initial et aucun montant minimum ne sont requis pour investir dans les Actions de Classe Z et des Classes équivalentes. La Classe d’actions Z et
les Classes équivalentes sont également mises a la disposition des Investisseurs de Capital Group, sous réserve des conditions établies en tant
que de besoin par Capital Group. Une commission de souscription pouvant atteindre 5,25 % peut étre retenue par les Distributeurs et autres
Intermédiaires pour la Classe d’actions Z et les Classes équivalentes, ou par la Société de gestion, sur tout montant devant étre investi en Actions
(une conversion d’'un Fonds a un autre est, dans cette optique, réputée constituer une nouvelle souscription).

. Classe d’actions P et Classes équivalentes : la Classe d’actions P et les Classes équivalentes sont mises a la disposition des Distributeurs qui
sont directement rémunérés par les investisseurs grace a des accords distincts sur les commissions, et ne sont pas autorisés a accepter et
maintenir des commissions de suivi, que ce soit en raison de restrictions réglementaires telles que la Directive 2014/65/UE dans sa version
modifi€ée (communément appelée « MiFID Il ») ou des lois et réglementations similaires, ou sur la base d’arrangements contractuels.
L’investissement initial, ainsi que le montant minimum que le Distributeur doit a tout moment détenir, dans chaque Fonds, pour étre éligible aux
Actions de la Classe P et des Classes équivalentes est de 100 millions USD, tel que spécifié dans la Fiche d’information du Fonds pertinent
reprise a I'’Annexe 2. La Classe d’actions P et les Classes équivalentes sont également mises a la disposition des Investisseurs de Capital
Group, sous réserve des conditions établies en tant que de besoin par Capital Group. Une commission de souscription pouvant atteindre 5,25 %
peut étre retenue par les Distributeurs et autres Intermédiaires pour la Classe d’actions P et les Classes équivalentes, ou par la Société de
gestion, sur tout montant devant étre investi en Actions (une conversion d’un Fonds a un autre est, dans cette optique, réputée constituer une
nouvelle souscription).

. Classe d’actions S et Classes équivalentes : la Classe d’actions S et les Classes équivalentes sont mises a la disposition des Distributeurs qui
sont (i) directement rémunérés par les investisseurs grace a des accords distincts sur les commissions, et ne sont pas autorisés a accepter et
maintenir des commissions de suivi, que ce soit en raison de restrictions réglementaires telles que la Directive 2014/65/UE dans sa version
modifi€ée (communément appelée « MiFID Il ») ou des lois et réglementations similaires, ou sur la base d’arrangements contractuels, et (ii) des
Investisseurs de Capital Group, sous réserve des conditions établies en tant que de besoin par Capital Group y compris, sans toutefois s’y limiter,
la conclusion d’un accord distinct. Une commission de souscription pouvant atteindre 5,25 % peut étre retenue par les Distributeurs et autres
Intermédiaires pour la Classe d’actions S et les Classes équivalentes, ou par la Société de gestion, sur tout montant devant étre investi en Actions
(une conversion d’'un Fonds a un autre est, dans cette optique, réputée constituer une nouvelle souscription).

. Classe d’actions ZL et Classes équivalentes : la Classe d’actions ZL et les Classes équivalentes sont mises a la disposition des Distributeurs
qui sont directement rémunérés par les investisseurs grace a des accords distincts sur les commissions, et ne sont pas autorisés a accepter et

1 A moins qu’un montant inférieur ne soit approuvé par le Conseil d’administration de la Société de gestion ou ne résulte des conditions du marché. Différents montants d’investissement minimaux
peuvent s’appliquer si des Actions sont achetées avec I'assistance d’un Distributeur, comme décrit ultérieurement sous « Distributeurs et autres Intermédiaires ».
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maintenir des commissions de suivi, que ce soit en raison de restrictions réglementaires telles que la Directive 2014/65/UE dans sa version
modifiée (communément appelée « MiFID Il ») ou des lois et réglementations similaires, ou sur la base d’arrangements contractuels.
L’investissement initial, ainsi que le montant minimum que le Distributeur doit a tout moment détenir, dans chaque Fonds, pour étre éligible aux
Actions de Classe ZL et des Classes équivalentes est de 500 millions USD, tel que spécifié dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise
aI'Annexe 22. La Classe d'actions ZL et les Classes équivalentes sont également mises a la disposition des Investisseurs de Capital Group, sous
réserve des conditions établies en tant que de besoin par Capital Group. Une commission de souscription pouvant atteindre 5,25 % peut étre
retenue par les Distributeurs et autres Intermédiaires pour la Classe d’actions ZL et les Classes équivalentes, ou par la Société de gestion, sur
tout montant devant étre investi en Actions (une conversion d’'un Fonds a un autre est, dans cette optique, réputée constituer une nouvelle
souscription).

Chaque Classe d’actions et Classe équivalente peuvent étre disponibles dans les devises suivantes : CHF, EUR, GBP, JPY et USD ou toute autre
devise librement convertible. Chaque Classe d’actions et chaque Classe équivalente peuvent étre disponibles en RMB. Vous trouverez la liste des
Devises de paiement disponibles de chaque Classe d’actions et chaque Classe équivalente actives sur le site Internet de la Société de gestion, a
'adresse capitalgroup.com/international.

Les Classes équivalentes revétent les caractéristiques complémentaires suivantes :

. Classes d’actions équivalentes distribuant des dividendes : il est prévu que ces Classes distribuent des dividendes (voir « Politique de
distribution de dividendes » pour obtenir de plus amples informations). Toutes ces Classes sont équivalentes a I'une des Classes ci-dessus, sauf
en ce qui concerne la distribution de dividendes.

De telles Classes d’actions sont marquées des lettres « d », « ad », « fd », « fyd » ou « gd », en fonction de la méthodologie de dividende
applicable (pour plus de détails voir « Politique de distribution de dividendes »).

. Classes couvertes équivalentes : toutes ces Classes sont équivalentes a I'une des Classes ci-dessus, sauf en ce qui concerne la couverture de
devises. Ces Classes ont pour objectif de limiter I'exposition de leurs Actionnaires a des devises autres que la devise a laquelle il est fait
référence dans la dénomination de la Classe concernée. Une gestion « overlay » passive systématique de la couverture des devises sera
effectuée par J.P. Morgan Chase Bank, N.A. sur une partie significative des actifs du Fonds concerné attribuables a de telles Classes. Certaines
positions peuvent présenter des couvertures excédentaires ou insuffisantes qui résultent involontairement de facteurs spécifiques tels que les flux
nets ou les fluctuations de la valeur nette d’'inventaire de la Classe d’actions. Les positions présentant une couverture excédentaire ne pourront
cependant pas dépasser 105 % de la valeur nette d’inventaire de la Classe d’actions couverte équivalente pertinente, et celles présentant une
couverture insuffisante ne pourront pas tomber en dessous de 95 % de la part de la valeur nette d’inventaire de la Classe d’actions couverte
équivalente a couvrir. Les positions couvertes seront examinées afin de s’assurer que les positions présentant une couverture insuffisante ne
tombent pas en dessous du niveau indiqué ci-dessus et ne sont pas reportées de mois en mois, et que les positions présentant une couverture
excédentaire qui dépasse largement les 100 % ne soient pas reportées de mois en mois. La méthodologie effective de gestion « overlay »
passive de la couverture des devises variera d’'une Classe a l'autre et sera décrite dans la Fiche d’'information du Fonds pertinent reprise a
'Annexe 2. La gestion « overlay » passive de la couverture des devises n’éliminera pas complétement I'exposition aux fluctuations des devises, et
le « proxy hedging » peut, par exemple, étre utilisé lorsque la devise sous-jacente n’est pas liquide ou lorsqu’elle est étroitement liée a une autre
devise. Les codts liés a la gestion « overlay » passive de la couverture des devises et les plus-values/moins-values sur les opérations de
couverture sont a la charge de la ou des Classes couvertes équivalentes concernées.

Les investisseurs doivent étre conscients du fait que le processus de couverture des devises ne peut pas garantir une couverture précise, ni
méme garantir sa réussite totale. Les investisseurs des Classes d’actions couvertes contre le risque de change peuvent étre exposés a des
devises autres que celle de leur Classe d’actions. Les Actionnaires des Classes couvertes équivalentes doivent noter que les rendements des
Classes couvertes équivalentes peuvent étre substantiellement différents dans le temps a ceux des Classes non couvertes et que la gestion
« overlay » passive de la couverture des devises peut limiter leur capacité a bénéficier de la diversification des devises entreprise au sein du
portefeuille.

De telles Classes sont marquées de la lettre « h » et d’'une référence a la devise vers laquelle s’opére la couverture. Une liste actualisée des
Classes présentant un risque de contagion peut étre demandée a la Société de gestion.

. Classes d’actions couvertes équivalentes distribuant des dividendes : ces Classes d’actions regroupent les particularités des Classes
d’actions équivalentes distribuant des dividendes et des Classes couvertes équivalentes. Toutes ces Classes sont équivalentes a I'une des
Classes ci-dessus, sauf en ce qui concerne la distribution de dividendes et la couverture de devises.

De telles Classes d’actions sont marquées des lettres « dh », « adh », « fdh », « fydh » ou « gdh » et d’une référence a la devise vers laquelle
s’opére la couverture.

Les Classes qui distribuent des dividendes mensuellement sont marquées d’'un « m » en fonction de la méthodologie de dividende applicable (voir la
« Politique de distribution de dividendes » pour plus de détails).

Il est possible que la Société de gestion demande a I'investisseur souhaitant souscrire et/ou au Distributeur ou autre Intermédiaire, le cas échéant, de
fournir toute information nécessaire quant a son éligibilité (veuillez vous référer a la section intitulée « Restrictions a la Possession d’Actions »). En
examinant la qualification d’un souscripteur ou d’un cessionnaire en tant qu’Investisseur institutionnel, la Société de gestion tiendra compte de toute
directive ou recommandation qui aura pu étre émise par les autorités luxembourgeoises. Les Investisseurs institutionnels souscrivant des Actions des
Classes A4, A7, A9, A11, A13, A15, C, Y ou des Classes équivalentes correspondantes en leur propre nom, mais pour le compte d’un tiers, doivent
certifier a la Société de gestion que leur souscription est effectuée pour le compte d’un Investisseur institutionnel et la Société de gestion peut exiger, a
son entiere discrétion, des preuves du fait que le bénéficiaire effectif des Actions est un Investisseur institutionnel.

Si la Société de gestion considére, a sa discrétion, que I'investisseur souhaitant souscrire n’est pas éligible au titre de la Classe sélectionnée, elle
pourra rejeter la demande d’investissement. Si la Société de gestion considére, a sa discrétion, qu'un investisseur existant n’est plus éligible au titre de
la Classe dans laquelle il a investi, elle peut, a sa discrétion, effectuer un transfert de I'investisseur vers la Classe disponible similaire la plus proche
sans rechercher 'accord préalable de I'investisseur sur ce point ou rembourser l'investisseur.

2 A moins qu’un montant inférieur ne soit approuvé par le Conseil d’administration de la Société de gestion ou ne résulte des conditions du marché. Différents montants d’investissement minimaux
peuvent s’appliquer si des Actions sont achetées avec I'assistance d’un Distributeur, comme décrit ultérieurement sous « Distributeurs et autres Intermédiaires ».
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Les investisseurs potentiels sont donc invités a s’assurer, aupres du Gérant administratif, qu'une Classe est bien active avant d’effectuer leur
souscription ; le traitement des demandes de souscription dans une Classe qui n’est pas encore active peut étre retardé et les Actions seront émises a
la Valeur nette d’inventaire, éventuellement ajustée a la hausse ou a la baisse, le cas échéant, tel que décrit dans « Ajustement de swing pricing », de
la Date d’évaluation a laquelle la Classe est effectivement lancée.

Dans ce cas, ou lorsque la Société a dii convertir des Actions au sein d’une Classe qui n’est pas celle dans laquelle I'investissement a été initialement
effectué, elle en informera aussitét I'investisseur concerné. Il incombera a l'investisseur de demander une conversion de sa participation dans la
Classe dans laquelle il avait souscrit initialement si, a un stade ultérieur, il redevenait admissible pour cette Classe.

La Société se réserve le droit de demander a tout moment son désenregistrement a Taiwan si, de I'avis du Conseiller en investissement, il est
probable que la conviction d’'investissement de ce dernier amene la Société, dans un futur proche, a excéder la limite d’'investissement applicable &
Taiwan s’agissant de I'investissement dans des titres de Chine continentale.

Les Actions

Des Actions sont disponibles sous forme nominative uniquement. Des fractions d’Actions peuvent étre émises. Chaque Action entiére ou fraction
d’Action donne droit a une participation égale, au sein de son Fonds et de sa Classe, aux profits ou aux distributions de la Société et a ses actifs en
cas de liquidation. Sinon, toutes les Actions ont les mémes droits et privileges, sauf dans la mesure décrite sous « Les Classes », « Politique de
distribution de dividendes » et « Frais ». Chaque Action entiére a droit & une voix a toute assemblée des Actionnaires ; les fractions d’Actions ne
donnent pas de droit de vote a leur détenteur. Les Actions sont entierement libérées et il n’existe pas de droits préférentiels ou de préemption.

Objectifs et politiques d’investissement

L’objectif de la Société est de chercher a réaliser I'objectif d'investissement de chaque Fonds tel que décrit dans la Fiche d’information du Fonds
pertinent reprise a ’Annexe 2 pour le bénéfice de ses Actionnaires. Les actifs de chaque Fonds sont investis dans une perspective a long terme en
accord avec I'objectif du Fonds considéré, conformément aux restrictions d’investissement décrites dans '’Annexe 1 et dans la Fiche d’information du
Fonds pertinent reprise a ’Annexe 2.

Les informations relatives aux résultats d’investissement historiques de chaque Classe seront fournies dans les DIC/DICI.
Publication d’informations en matiére de durabilité prévue par le SFDR

Le Reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers,
tel que modifié (le « SFDR »), régit les exigences de transparence concernant l'intégration des risques liés a la durabilité dans les décisions
d’investissement, la prise en compte des incidences négatives sur la durabilité et la divulgation des informations en matiere d’environnement, de social
et de gouvernance (« ESG ») et liées a la durabilité. Conformément aux obligations prévues dans le SFDR, la Société de gestion est tenue de
communiquer la maniére dont les risques en matiere de durabilité sont intégrés dans la décision d'investissement ainsi que les résultats de I'évaluation
des incidences probables des risques en matiére de durabilité sur les rendements de chaque Fonds.

Les risques en matiere de durabilité font référence a un événement ou a un état environnemental, social ou de gouvernance qui, s'il se produit, pourrait
avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur des investissements d’'un Fonds. Les risques en matiére de durabilité
tiennent principalement a des événements liés a I'environnement résultant du changement climatique (également appelés risques physiques) ou de la
réaction de la société au changement environnemental (également appelés risques de transition), ce qui peut entrainer des pertes imprévues
susceptibles d’affecter les investissements d’un Fonds. Les conditions sociales (par exemple, les relations de travail, I'investissement dans le capital
humain, la prévention des accidents, I'évolution du comportement des clients) ou les manquements en matiére de gouvernance (par exemple, la
violation récurrente et significative d’accords internationaux, des problemes de corruption, des problémes de qualité et de sécurité sur les produits, des
pratiques de vente douteuses, etc.) peuvent également se traduire en risques en matiére de durabilité. Les risques en matiére de durabilité sont
identifiés, gérés et surveillés par le biais du processus de gestion des risques de la Société de gestion.

Veuillez vous référer a la section « Avertissements concernant les risques » du Prospectus et a la politique ESG de la Société de gestion pour de plus
amples informations sur les risques en matiére de durabilité (« Risques en matiere de durabilité »). De plus amples informations sur la politique ESG
sont disponibles a I'adresse https://www.capitalgroup.com/content/dam/cgc/tenants/eaca/esqg/files/esg-policy-statement(en).pdf. L’intégration des
risques en matiere de durabilité par la Société de gestion et les Conseillers en investissement dans le processus de prise de décision d’investissement
est reflétée dans la politique ESG de la Société de gestion. Lors de la gestion de I'un de ses Fonds, la Société de gestion et/ou les Conseillers en
investissement tiennent compte des Risques en matiere de durabilité, ainsi que des indicateurs financiers et économiques dans leurs recherches et
analyses d’investissement. Le processus d’évaluation est cohérent pour 'ensemble des Fonds et permet a la Société de gestion et/ou aux Conseillers
en investissement d’identifier et de gérer les Risques structurels et émergents en matiére de durabilité.

Capital Group identifie les Risques en matiere de durabilité dans sa recherche ascendante, a I'aide de cadres d’'investissement et de processus
d’engagement et de suivi exclusifs.

En ce qui concerne les cadres d’investissement, les analystes d’investissement en actions et titres a revenu fixe de Capital Group ont mis au point plus
de 30 cadres d’investissement ESG exclusifs et spécifiques au secteur pour les sociétés. Ces cadres aident nos professionnels de I'investissement a
analyser les questions de durabilité a long terme les plus pertinentes et les plus importantes qui pourraient affecter leur proposition d’investissement.
Couvrant les émetteurs privés, les cadres sont régulierement actualisés sur la base des enseignements des deux autres composantes de
l'investissement ESG : le suivi et 'engagement. Notre cadre pour les émetteurs souverains exploite les données d'institutions tierces et est utilisé a des
fins d’analyse et de surveillance continues.

En ce qui concerne le suivi, Capital Group surveille les détentions d’actions et d’obligations de sociétés, ainsi que les obligations souveraines lorsque
des données sont disponibles. Le processus de surveillance implique 'examen des participations de Capital Group par rapport aux données de tiers
provenant d’un éventail de fournisseurs afin d'identifier les risques ESG et les violations des normes internationales. Les sociétés et les pays les moins
bien notés sont signalés pour examen par les professionnels en investissement de Capital Group. Les problemes les plus difficiles sont remontés pour
examen supplémentaire.

Les spécialistes en investissement de Capital Group identifient, pour chaque secteur, les principaux Risques a prendre en compte en matiére de

durabilité, ce qui peut avoir une incidence négative réelle ou potentielle sur la valeur de I'investissement. Le résultat de ce processus est utilisé comme
une contribution supplémentaire non contraignante pour I'évaluation prospective de Capital Group, parallelement aux considérations financiéres et
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économiques. L’intégration des risques en matiere de durabilité dans le processus de prise de décision d’investissement par C apital Group est reflétée
dans la politique ESG de Capital Group. Pour certains Fonds, comme indiqué dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a '’Annexe 2, des
critéres d’investissement contraignants supplémentaires sont appliqués.

Les Conseillers en investissement prennent en compte les Risques en matiére de durabilité dans leur processus de prise de décision d’investissement,
dans la mesure ou ils représentent un risque important potentiel ou réel, afin de maximiser les rendements ajustés au risque a long terme des Fonds.

Les incidences consécutives a I'occurrence d’un risque en matiére de durabilité peuvent étre nombreuses et varier en fonction du risque, de la
catégorie d’actifs et de la région. L’évaluation des incidences probables des risques en matiére de durabilité sur le rendement du Fonds dépendra donc
de la politique d’investissement et du type de titres détenus dans son portefeuille. Les Risques en matiére de durabilité sont intégrés et pertinents tout
au long du processus d’investissement pour les Fonds.

En sus de ce qui précéde et comme décrit dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a I’Annexe 2, certains Fonds sont soumis aux
exigences de I'Article 8 du SFDR. Ces Fonds intégrent les Risques en matiére de durabilité dans le processus de prise de décision en matiere
d’investissement et prennent en compte, entre autres caractéristiques, les caractéristiques environnementales ou sociales, ou une combinaison de ces
caractéristiques dans le cadre de leurs investissements au sens de I'Article 8 du SFDR. Seuls ces Fonds prennent en compte certaines principales
incidences négatives, telles que communiquées dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a 'Annexe 2 sur les facteurs de durabilité, dans
le cadre des indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales, ou d’'une
combinaison de ces caractéristiques, promues par ces Fonds. A la date du présent Prospectus, les autres Fonds ne tiennent pas compte des
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité. La situation pourrait toutefois étre revue a I'avenir.

Des informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales des Fonds entrant dans le cadre de I'Article 8 du SFDR sont disponibles dans
la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a '’Annexe 2.

Comme indiqué dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a '’Annexe 2, la Société de gestion promeut activement les caractéristiques
ESG pour certains Fonds.

Réglement sur la taxinomie

Sauf indication contraire dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a 'Annexe 2, les investissements sous-jacents des Fonds ne tiennent
pas compte des critéres de 'UE en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental aux fins du Réglement sur la taxinomie. Les
Fonds qui promeuvent des caractéristiques environnementales ou sociales au sens de I'Article 8 du SFDR, tel que décrit dans la Fiche d’information du
Fonds pertinent reprise a I’Annexe 2, ne s’engagent pas a effectuer des investissements dans des activités conformes au Réglement sur la taxinomie.
Il n’est toutefois pas exclu que ces Fonds puissent investir dans des investissements sous-jacents qui contribuent aux objectifs environnementaux
conformément au Réglement sur la taxinomie.

Avertissements concernant les risques

Risque général d’investissement

En tant que structure ombrelle, la Société se compose de différents Fonds, chacun se distinguant par un objectif d'investissement et un profil de risque
différents. Les investissements dans tous les Fonds sont soumis aux risques de marché, ainsi qu’a d’autres risques, tels que le risque de contrepartie
et le risque de liquidité. Les performances passées ne constituent pas une garantie de performances futures et les investisseurs peuvent
potentiellement récupérer un montant inférieur a celui qu’ils ont investi. Il ne peut pas étre garanti que les objectifs de placement seront atteints. Ce
risque, ainsi que tous les autres risques, doivent étre pris sérieusement en considération par tout investisseur potentiel. Dans la mesure du possible, la
Société cherche a minimiser ces risques en effectuant une gestion prudente de ses actifs. Cependant, il ne peut pas étre garanti que ses efforts seront
couronnés de succes.

Risques spécifiques

La liste des risques énumérés ci-dessous n’est pas exhaustive. Tout investissement est soumis, de maniére générale, a tous les risques associés a un
investissement international.

Actions

Certains Fonds investiront en Actions. Les prix des Titres de participation peuvent baisser en raison de certains événements. De tels événements
comprennent, entre autres, ceux affectant directement les sociétés dont les titres sont détenus par le Fonds concerné, les conditions influengant
I'économie générale, les changements globaux du marché, I'instabilité politique, sociale ou économique, a I’échelle locale, régionale ou mondiale, et
les fluctuations des devises.

Obligations

Certains Fonds investiront en Obligations, qui comprennent des obligations vertes et des obligations perpétuelles. Les valeurs de marché des
Obligations varient généralement de maniére inverse au niveau des taux d’intérét ; lorsque ceux-ci augmentent, les valeurs des Obligations tendent a
décliner et vice versa. L’'amplitude de ces changements sera d’autant plus importante que la maturité résiduelle du titre sera longue.

Les Fonds investissant en Obligations seront exposés a un risque de crédit. Les titres subordonnés et/ou qui ont une notation de crédit inférieure sont
généralement considérés comme présentant un risque de crédit plus élevé et une plus grande probabilité de défaut que des titres bénéficiant d’'une
notation plus élevée. Au cas ou I'émetteur se trouve dans une situation financiére ou économique difficile, la valeur et/ou les montants payés
relativement a ces titres peut/peuvent étre affectée/affectés. Les emprunteurs en faillite ou en restructuration peuvent ne jamais rembourser leur dette
ou ne payer qu’une petite fraction du montant da. La dette directe des pays, en particulier des Marchés émergents, implique également le risque que
les entités gouvernementales responsables du remboursement de la dette puissent ne pas étre en mesure de, ou ne pas vouloir, payer les intéréts et
rembourser le principal a I'échéance. Les notations de titres produites par des agences de notation représentent généralement un baromeétre reconnu
de risque de crédit ; cependant, la notation d’un émetteur est fortement influencée par les développements passés et ne refléte pas nécessairement les
conditions futures probables. Il s’écoule fréquemment un laps de temps substantiel entre le moment ou la notation est attribuée et le moment ou cette
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derniére est mise a jour ; en outre, il peut exister des degrés variables de différence au niveau du risque de crédit des titres au sein de chaque
catégorie de notation. Méme si les Obligations de premier ordre ont habituellement une meilleure capacité a payer des intéréts et a rembourser le
principal que des titres moins bien notés, il ne peut étre garanti qu’aucune perte ne sera subie relativement a de tels investissements.

Obligations a haut rendement

Certains Fonds investiront dans des Obligations a haut rendement. Ces Obligations sont typiquement sujettes a de plus grandes fluctuations de
marché et a de plus grands risques de pertes du revenu et du principal suite au défaut de I'émetteur que les Obligations dont la notation est plus
élevée. La valeur des Obligations & notation moins élevée tend a refléter les développements sociaux, économiques et des marchés a court terme et la
perception de la solvabilité de I'émetteur par les investisseurs, dans une mesure plus grande que les Obligations & notation plus élevée, dont le
rendement est moindre. En outre, il peut étre plus difficile de vendre des Obligations a haut rendement ou d’en déterminer la valeur. Les Obligations
notées BB+ ou Bal ou en dessous sont décrites par les agences de notation comme « de nature principalement spéculative s’agissant de la capacité
de payer des intéréts et de rembourser le principal conformément aux termes de I'obligation. Bien que ces titres possedent en général certaines
qualités et des caractéristiques protectrices, celles-ci sont largement compensées par d’'importantes incertitudes ou une exposition élevée aux
conditions défavorables ».

Titres en difficulté

Certains Fonds peuvent investir dans des titres en difficulté dont la notation de crédit est inférieure & CCC- selon Standard & Poor’s ou I'équivalent, au
moment de I'achat. Ces titres peuvent étre pergus comme de nature principalement spéculative s’agissant de la capacité de I'’émetteur a payer les
intéréts et a rembourser le principal ou a honorer d’autres obligations énoncées dans un engagement ou une convention de crédit. Ces Fonds peuvent
également investir dans des titres de créance sur lesquels I'émetteur ne verse actuellement aucun intérét (titres de créance en défaut). Les titres de
créance en difficulté et en défaut peuvent ne pas étre garantis et/ou étre subordonnés a d’autres éléments de passif en circulation de I'émetteur. Si les
détenteurs de titres en difficulté ou en défaut peuvent tirer parti de certaines protections juridiques applicables a ces titres, ces protections peuvent étre
compensées par d’autres risques juridiques ou économiques. Un Fonds peut par conséquent perdre I'intégralité de son investissement, recevoir des
liquidités ou des titres (y compris de participation) d’'une valeur inférieure a son investissement initial et/ou étre tenu d’accepter un paiement sur une
période plus longue. Les efforts destinés a maximiser la valeur de ces titres peuvent impliquer un co(t supplémentaire pour le Fonds concerné. Il peut
également étre plus difficile de céder des titres en difficulté et en défaut et d’en déterminer la valeur que pour des titres de créance assortis d’'une
notation plus élevée.

Nonobstant le paragraphe précédent, si un titre satisfait aux criteres de notation de crédit du Fonds au moment de I'achat, mais voit ensuite sa notation
abaissée a une notation qui le classe en « titre en difficulté », le Fonds ne sera pas tenu de le céder. En cas de déclassement, le ou les Conseillers en
investissement envisagent les actions qui sont dans le meilleur intérét du Fonds et de ses Actionnaires et conformes avec I'objectif d'investissement du
Fonds concerné.

Dette souveraine

Certains Fonds investiront dans des instruments de la dette souveraine, si bien qu’ils pourront encourir le risque de crédit des émetteurs publics de ces
instruments. Ces Fonds peuvent perdre de I'argent en cas de défaillance des émetteurs concernés, car il se peut qu'’il n’existe aucune procédure
d’insolvabilité suivant laquelle ces Fonds pourraient exercer tout ou partie de leurs droits.

Union monétaire européenne (UME)

Certains Fonds investiront dans des pays membres de 'lUME. Méme si plusieurs de ces pays conserveront des notations assez élevées, il existe un
risque qu’un ou plusieurs pays quittent la zone euro ou qu’un pays de la zone euro se trouve en cessation de paiement, ce qui entrainerait I'éclatement
de la zone. Une telle crise pourrait avoir d’'importantes conséquences négatives sur les Fonds concernés (telles que la défaillance ou la dégradation
des titres d’'un émetteur souverain, une volatilité plus élevée, un risque de liquidité et un risque de change liés aux placements dans des titres
européens).

La performance des Fonds concernés pourrait se détériorer en cas d’événement de crédit défavorable se produisant en Europe (par exemple : révision
a la baisse de la notation du crédit souverain d’'un pays européen ou bien défaillance ou faillite d’'un pays européen et/ou d’un émetteur souverain).

Marchés émergents

Certains Fonds investiront en titres des Marchés émergents. Investir sur les Marchés émergents peut impliquer des risques supplémentaires et plus
importants que ceux généralement associés & un investissement sur les marchés développés. A titre d’exemple, les Marchés émergents ont tendance
a avoir des systemes politiques, économiques et juridiques moins structurés que ceux des pays développés. En conséquence, les gouvernements de
ces pays peuvent étre moins stables et plus enclins a intervenir dans I'économie de marché, par exemple en imposant des contréles des capitaux, en
nationalisant une société ou un secteur, en imposant des restrictions a la propriété étrangére et au retrait du pays du produit de la vente de titres et/ou
en infligeant des impdts punitifs susceptibles d’affecter le prix des titres. Les informations concernant les émetteurs des pays en développement
peuvent étre limitées, incomplétes ou inexactes, et ces émetteurs peuvent ne pas étre soumis a des normes réglementaires, comptables, d’audit, de
publication d’informations financiéres et de tenue de registres comparables a celles auxquelles sont soumis les émetteurs des pays développés. Les
droits du Fonds relatifs a ses investissements dans les Marchés émergents, le cas échéant, seront de maniere générale régis par le droit local, ce qui
peut rendre difficile ou impossible pour les Fonds d’exercer des recours Iégaux ou d’obtenir et d’appliquer des jugements auprés des tribunaux locaux.
Par ailleurs, les économies de ces pays peuvent dépendre d’'un nombre d’industries relativement restreint, avoir un accés limité au capital et étre plus
sensibles aux changements des conditions commerciales locales et mondiales et aux ralentissements de I'économie mondiale. Les marchés des titres
de ces pays peuvent également étre relativement restreints et afficher des volumes de transactions inférieurs. En conséquence, les titres émis dans
ces pays peuvent étre plus volatils, moins liquides et plus difficiles a valoriser que ceux émis dans des pays dotées d’économies et/ou de marchés plus
développés. Les transactions en titres locaux peuvent par ailleurs étre exposées a des risques de reglement accrus. Une moindre certitude quant a
I'évaluation des titres peut entrainer des défis et des risques supplémentaires dans le calcul de la Valeur nette d’inventaire des Fonds. En outre, les
Marchés émergents sont plus susceptibles de rencontrer des probléemes en matiere de compensation et de réglement des transactions et de détention
de titres par des banques, des agents et des dépositaires moins établis que dans les pays développés.

De plus, dans les juridictions ou I'investissement direct a I'étranger est limité ou interdit (telles que la RPC, les Marchés émergents), le Fonds peut
investir dans des sociétés d’exploitation basées dans ces juridictions par le biais de véhicules appelés Entités a détenteurs de droits variables (ci-aprés
« EDDV »). Une structure EDDV est une entité intermédiaire offshore qui, sur la base d’ententes contractuelles, cherche a répliquer les droits et
obligations de participation directe dans ces activités opérationnelles. Etant donné que les ententes contractuelles ne conférent pas au Fonds une
participation réelle dans la société d’exploitation, les structures EDDV peuvent limiter les droits du Fonds en tant qu’investisseur et créer des risques
importants. Par exemple, les autorités gouvernementales locales peuvent décider que ces structures ne sont pas conformes aux lois et
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réglementations applicables, y compris celles relatives aux restrictions a la propriété étrangére. Dans ce cas, I'entité intermédiaire et/ou I'activité
d’exploitation peuvent faire I'objet de pénalités, de révocation de licences d’exploitation ou de déchéance de participations étrangeéres, et les intéréts
économiques du Fonds dans l'activité sous-jacente et ses droits en tant quinvestisseur peuvent ne pas étre reconnus, ce qui peut entrainer une perte
pour le Fonds et ses Actionnaires. En outre, I'exercice d’un contrdle par le biais d’ententes contractuelles peut étre moins efficace que I'actionnariat
direct, et une société peut encourir des colts substantiels pour faire appliquer les conditions de ces ententes, y compris celles relatives a la répartition
des actifs entre les entités. Les structures EDDV peuvent également ne pas étre prises en compte a des fins fiscales par les autorités fiscales locales,
entrafnant une augmentation du passif fiscal, et le contrdle du Fonds sur (et les distributions dues par) ces structures peut étre compromis si les
personnes qui détiennent des participations dans les structures EDDV enfreignent les conditions des ententes. Bien que les structures EDDV puissent
étre largement utilisées pour satisfaire aux limites de propriété étrangére dans certaines juridictions, rien ne garantit qu’elles seront reconnues et/ou
maintenues par les autorités de réglementation locales ou que les litiges a ce sujet seront résolus de maniére cohérente. Il existe un risque de graves
répercussions négatives sur la valeur des investissements dans les structures EDDV.

Certains facteurs de risque liés aux Marchés émergents
Fluctuations des devises

Certaines devises des Marchés émergents ont connu et peuvent connaitre a I'avenir d'importantes baisses par rapport aux principales devises
convertibles. Le Fonds peut par ailleurs perdre de I'argent a cause de pertes ou d’autres charges induites par la conversion de diverses devises pour
acheter et vendre des titres, ainsi que par des restrictions de change, la réglementation du controle des changes et des dévaluations monétaires.

Réglementation publique

Certains Marchés émergents ne possedent pas de normes comptables, d’audit, de déclaration financiére et de divulgation uniformes et leurs marchés
financiers peuvent étre soumis a une surveillance gouvernementale moindre que dans les pays développés et, souvent, ils peuvent ne pas respecter
les droits juridiques ou les protections offerts aux investisseurs dans des pays développés. Certains gouvernements peuvent étre plus instables et
présenter plus de risques de nationalisation ou d'imposition de restrictions a la propriété étrangéere des entreprises locales. Le rapatriement des
revenus de placement, du capital et du produit des ventes par les investisseurs étrangers peut nécessiter une déclaration et/ou une autorisation
publique sur certains Marchés émergents. Si le Fonds concerné investira uniquement dans des marchés ou de telles restrictions sont jugées
acceptables par le(s) Conseiller(s) en investissement, un pays pourrait imposer des restrictions nouvelles ou supplémentaires au rapatriement apres
linvestissement du Fonds. Le cas échéant, la réponse du Fonds peut comprendre, entre autres, la demande aux autorités compétentes d’une
dérogation aux restrictions ou la réalisation de transactions sur d’autres marchés afin de compenser les risques de baisse dans ce pays. Ces
restrictions seront envisagées en fonction des besoins de liquidités du Fonds et d’autres facteurs. Par ailleurs, certains titres de participation attrayants
peuvent ne pas étre accessibles au Fonds si des investisseurs étrangers détiennent déja le montant maximum Iégalement autorisé.

Si 'importance de la participation du gouvernement au secteur privé varie entre les Marché émergent, elle peut parfois inclure une part dans les
entreprises de certains secteurs, I'exercice d’un contréle sur les salaires et les prix ou 'imposition de barriéres douaniéres et d’autres mesures
protectionnistes. Les Marchés émergents n’offrent aucune garantie qu’une future crise économique ou politique n’ameénera pas des contrbles des prix,
des fusions forcées, des expropriations ou la création de monopoles d’Etat, éventuellement au détriment des investissements du Fonds.

Fluctuations des taux d’inflation

De rapides fluctuations des taux d’inflation peuvent avoir des conséquences négatives sur les économies et les marchés des titres de certains pays
des Marchés émergents.

Marchés boursiers moins développés

Les Marchés émergents ont généralement des marchés des titres et des Bourses moins développés et réglementés. Ils enregistrent des volumes de
transactions inférieurs a ceux de pays plus développés et peuvent ne pas étre en mesure de répondre efficacement a une élévation de ce volume. lls
peuvent par conséquent étre considérablement moins liquides que ceux de pays plus développés, et les titres d’émetteurs situés sur ces marchés
peuvent étre moins négociables. Ces facteurs peuvent rendre la liquidation rapide d’'importantes participations difficile, voire impossible.

Risques de reglement

Les systemes de réglement des Marchés émergents sont généralement moins bien organisés que ceux des marchés développés. Les autorités de
surveillance peuvent aussi ne pas étre en mesure d’appliquer des normes comparables a celles qui ont cours sur les marchés développés. Il existe
donc un risque que le réglement puisse étre retardé et que des liquidités ou des titres appartenant au Fonds s’exposent a des défaillances ou des
défauts des systemes. Plus particulierement, la pratique de marché peut imposer que le paiement soit effectué avant la réception du titre acheté ou
que la remise d’'un titre soit effectuée avant la réception du paiement. Dans ces cas, la défaillance du courtier ou de la banque (la « contrepartie ») qui
réalise la transaction peut entrainer une perte pour le Fonds. Dans la mesure du possible, le Fonds s’efforcera d’utiliser des contreparties dont le statut
financier réduit ce risque. Il n’existe toutefois aucune certitude que le Fonds parviendra a éliminer totalement ce risque, notamment parce que les
contreparties opérant sur les Marchés émergents n’ont souvent pas la méme stature et ne disposent pas des mémes ressources financieres que dans
les pays développés. Il peut également exister un risque que les incertitudes liées au fonctionnement des systémes de reglement de certains marchés
générent des prétentions contradictoires eu égard aux titres détenus par le Fonds ou devant étre transférés a celui-ci.

Informations limitées sur le marché

La Société peut éprouver des difficultés a évaluer les opportunités de placement sur certains Marchés émergents a cause de la quantité restreinte des
informations disponibles et de la différence des normes comptables, d’audit et d’'information financiére. Le cas échéant, le ou les Conseillers en
investissement du Fonds chercheront d’autres sources d’informations et, s’ils ne sont pas satisfaits des informations obtenues eu égard a un marché
ou titre spécifique, le Fonds n’investira pas dans ce marché ou ce titre.

14 | Prospectus Capital International Fund



Fiscalité

L’imposition des dividendes, des intéréts et des plus-values percus par le Fonds varie entre les Marchés émergents et peut parfois étre plus élevée.
Par ailleurs, les Marchés émergents ont souvent des lois et procédures fiscales moins bien définies, qui peuvent permettre une imposition rétroactive,
de sorte que le Fonds pourrait a I'avenir encourir des charges fiscales locales qui n’avaient pas été raisonnablement anticipées lors de l'investissement
ou de I'évaluation des actifs.

Litiges

La Société et ses Actionnaires peuvent éprouver de grandes difficultés a obtenir et faire exécuter des jugements contre des personnes résidant et des
entreprises établies dans certains Marchés émergents.

Titres frauduleux
Les actions achetées par le Fonds peuvent par la suite s’avérer frauduleuses ou fausses, ce qui génere une perte pour le Fonds.
République populaire de Chine

Les investisseurs doivent noter que les risques liés a un investissement en RPC s’appliquent également. Les investissements en RPC sont
actuellement soumis a certains risques supplémentaires, notamment quant a la capacité a négocier les titres en RPC. En conséquence, la Société
peut choisir de s’exposer indirectement aux titres de la RPC et ne pas étre en mesure de s’exposer pleinement aux marchés de la RPC. La RPC est
I'un des principaux marchés émergents du monde. Un investissement sur les marchés de titres de la RPC est soumis aux risques d’'un investissement
dans les Marchés émergents en général, ainsi qu’a des risques propres au marché de la RPC.

L’économie de la RPC, actuellement en transition d’'une économie planifiée a une économie plus orientée vers le marché, differe de celle de la plupart
des pays développés, et un investissement en RPC peut exposer a un risque de perte plus important qu’un investissement dans des marchés
développés. D’éventuels changements politiques, troubles sociaux et dégradations des rapports diplomatiques en RPC ou en lien avec la RPC
pourraient faire fortement fluctuer le cours des titres chinois et se répercuter négativement sur les investissements en RPC. Son systeme de droit
commercial étant trés récent, le cadre réglementaire et juridique de la RPC peut ne pas étre aussi développé que celui des pays développés. Le
systeme juridique de la RPC étant en pleine évolution, il est impossible de garantir que tout changement Iégislatif et réglementaire ni toute évolution de
l'interprétation ou de la mise en ceuvre des lois et réglements n’affecteront pas les investissements de la Société en RPC. Les normes et pratiques
comptables chinoises peuvent fortement différer des normes internationales. Les systémes de reglement et de compensation des marchés de titres de
RPC peuvent ne pas étre aussi éprouvés et présenter un risque accru d’erreurs ou d’inefficacité. Les lois, réglementations et pratiques fiscales
actuelles de la RPC exposent tous les investissements du Fonds en RPC a des risques et a des incertitudes. Tout accroissement du passif fiscal du
Fonds peut nuire a sa valeur.

Le RMB, la devise ayant cours légal en RPC, n’est actuellement pas convertible librement et est soumise a des controles des changes imposés par le
gouvernement de RPC. Ce contrdle des changes, ainsi que les fluctuations du RMB peuvent avoir une incidence négative sur les activités et les
résultats financiers des entreprises de RPC.

Dans la mesure ou la Société peut investir en RPC, elle sera exposée au risque que le gouvernement de RPC impose des restrictions au rapatriement
hors du pays des fonds ou d’autres actifs, ce qui limiterait la capacité de la Société a rembourser les investisseurs. Cela peut impacter la liquidité du
Fonds concerné et sa capacité a honorer les demandes de rachat formulées.

Shanghai-Hong Kong Stock Connect et Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Certains Fonds peuvent investir via le Shanghai-Hong Kong Stock Connect et le Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (collectivement les « Stock
Connects »), comme précisé dans la Fiche d’information du Fonds pertinent reprise a 'Annexe 2. Le Shanghai-Hong Kong Stock Connect est un
programme de négociation et de compensation de titres développé par la Stock Exchange of Hong Kong Limited (la « SEHK »), la Bourse de Shanghai
(la « SSE ») et China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (« ChinaClear »), et le Shenzhen-Hong Kong Stock Connect est un
programme de négociation et de compensation de titres développé par la SEHK, la Bourse de Shenzhen (la « SZSE ») et ChinaClear, dont 'objectif
est d’offrir un accés mutuel aux marchés boursiers de la RPC et de Hong Kong. Hong Kong Securities Clearing Company Limited (« HKSCC »), filiale
a part entiere de la SEHK, et ChinaClear seront responsables de la compensation, du réglement et de la fourniture de services de dép6t, de
mandataire et d’autres services connexes relatifs aux transactions exécutées par leurs participants au marché et/ou investisseurs respectifs.

Le Shanghai-Hong Kong Stock Connect se compose du Northbound Shanghai Trading Link et du Southbound Hong Kong Trading Link. En vertu du
Northbound Shanghai Trading Link, les investisseurs de Hong Kong et étrangers (par I'intermédiaire de leurs courtiers de Hong Kong et d’une société
de négoce de valeurs mobilieres établie par la SEHK) peuvent étre en mesure de négocier des titres éligibles, telles que les Actions A chinoises cotées
ala SSE en acheminant des ordres vers celle-ci. Grace au Southbound Hong Kong Trading Link du Shanghai-Hong Kong Stock Connect, les
investisseurs de RPC seront en mesure de négocier ce