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First State Investments ICVC (la « Société ») est une société d’investissement a capital variable immatriculée en Angleterre et au Pays de Galles sous le numéro I1C23.

Important : En cas de doute quant au contenu de ce Prospectus, veuillez consulter votre conseiller financier. Le présent document constitue le Prospectus de First State
Investments ICVC et a été préparé conformément au « COLL Sourcebook » de la FCA.

Linvestissement dans des Actions de la Société n'est pas autorisé par ou au nom des Personnes américaines (comme défini dans la Réglementation S du US Securities Act datant
de 1933, tel que modifié).



Avis important

First State Investments (UK) Limited, Administrateur de la Société (AS), est responsable du
contenu du présent Prospectus. A sa connaissance, et aprés les vérifications d’usage,
I’information qui est donnée ne contient aucune déclaration inexacte ou trompeuse et n’omet
aucune question en vertu du « COLL Sourcebook ». En conséquence, First State Investments
(UK) Limited en accepte la responsabilité.

La Société n’a autorisé personne a faire état d’autres informations ou a faire d’autres
déclarations en rapport avec I’offre d’Actions que celles du présent Prospectus, et toute autre
information ou déclaration n’engage pas la Société. La remise du présent Prospectus,
éventuellement complété de rapports, ou I’émission d’Actions n’implique en aucune fagon que
la situation de la Société soit demeurée inchangee depuis.

La distribution du présent Prospectus et 1’offre d’ Actions peuvent faire 1’objet de restrictions
dans certains pays. La Société prie tout lecteur du présent Prospectus de se renseigner sur
I’existence de telles restrictions et de s’y conformer. Le présent Prospectus ne s’adresse pas aux
personnes résidant dans un pays ou I’offre ou la sollicitation qu’il pourrait contenir, ne sont pas
autorisees, ni a une quelconque personne a laquelle il est interdit de faire une telle offre ou
d’adresser une telle sollicitation.

Les Actions de la Société ne sont cotées sur aucune bourse d’investissements.

Les investisseurs potentiels ne doivent pas considérer que le présent Prospectus contient des
conseils d’ordre juridique, fiscal, d’investissement ou autre, et nous leur recommandons de
consulter leurs propres conseillers professionnels en ce qui concerne I’acquisition, la détention
ou la cession des Actions.

Les Statuts sont opposables aux Actionnaires, qui sont réputés en avoir connaissance.

Le présent Prospectus a été approuvé par First State Investments (UK) Limited conformément
a I’article 21 du Financial Services and Markets Act 2000.

Les Actions n’ont pas €té et ne seront pas enregistrées en vertu du US Securities Act de 1933,
tel que modifié (le « Securities Act ») ou la loi sur les titres de tout Etat des Etats-Unis, et un
tel enregistrement n’est pas envisagé. Les Actions ne peuvent pas étre offertes, vendues ou
cédées directement ou indirectement a intérieur des Etats-Unis, ou a, ou au bénéfice de toute
Personne américaine (au sens de la Réglementation S du Securities Act (« Réglementation
S »)). Les Actions sont offertes a des Personnes non-américaines dans des transactions en
dehors des Etats-Unis en se basant sur la Réglementation S. Les Actions ne peuvent pas, sauf
conformément & une exonération pertinente, étre acquises ou détenues, ou acquises avec les
actifs d’un Plan ERISA. Un Plan ERISA est défini a ces fins comme (i) tout régime d’avantages
sociaux au sens de ’article 3(3) du US Employee Retirement Income Securities Act de 1974,
tel que modifié (« ERISA ») et sous réserve des dispositions du Titre I d’ERISA ; ou (ii) tout
compte ou régime de retraite individuel soumis a 1’ Article 4975 du US Internal Revenue Code
de 1986, tel que modifié (aux fins du présent paragraphe, un « régime ») ou (iii) toute entité ou
compte dont les actifs sous-jacents incluent des actifs d’un régime du fait de 1’investissement
d’un régime dans ladite entité ou ledit compte.

Ni la Société, ni le Compartiment n’a été ou ne sera enregistré en vertu du US Investment
Company Act de 1940, tel que modifié.



L’investissement dans les Actions par ou au nom de Personnes américaines n’est pas autorisé.

L’AS a le pouvoir d’imposer toute restriction qu’il juge nécessaire aux fins d’assurer que les
Actions ne sont pas acquises, détenues directement ou a titre bénéficiaire par une quelconque
Personne américaine (d’une maniére autre que conformément a une exonération possible selon
la loi américaine en vigueur).

Les Compartiments ne sont actuellement pas autorisés a la vente, et ni les Compartiments ni
I’AS ne sont agréés ou exonérés d’agrément en qualité de courtier, conseiller ou gestionnaire
de fonds d’investissement dans un territoire ou une province quelconque du Canada. Tout
investissement dans des Actions par ou pour le compte d’une personne résidant ou basée d’une
mani¢re ou d’une autre au Canada est interdit. L’AS pourra, a sa discrétion, accepter
occasionnellement les investissements de ces personnes.

Aucune demande n’a été faite en ce qui concerne I’admission de I'un des Compartiments a la
cote d’une Bourse de valeurs. Les Actionnaires peuvent acheter ou vendre des Actions par le
biais de I’AS ou de ses distributeurs agréés conformément aux dispositions du présent
Prospectus et des Statuts.

Certaines informations contenues dans le Prospectus sont un résumé des dispositions
correspondantes des Statuts. Les Actionnaires doivent lire les Statuts pour en savoir plus et
obtenir d’autres informations ne figurant pas dans le présent Prospectus.

L’AS peut étre tenu de retenir a la source une partie de certains paiements versés a certains
Actionnaires tel que requis par les lois et réglementations locales ou en vertu d’obligations
contractuelles émanant d’autorités fiscales d’autres juridictions, telles que 1’Administration
fiscale américaine (I’« IRS »).

L’ AS peut étre tenu de tenir compte de I’impdt sur la valeur des Actions rachetées ou transférées
au taux en vigueur, a moins qu’il ait recu de I’Actionnaire une déclaration sous la forme
prescrite confirmant que ledit Actionnaire n’est pas résident du Royaume-Uni.

Il sera exigé de I’AS qu’il identifie si tout Actionnaire est une « Personne américaine spécifiée »
selon le droit fiscal des Etats-Unis ou si tout Actionnaire est une entité non américaine
comprenant une ou plusieurs Personne(s) ameéricaine(s) en qualité de « propriétaires
significatifs américains ». L’AS pourra étre tenu de signaler a I’'IRS I’identité de, la valeur des
détentions de et les versements effectués a ces personnes. Il pourra étre demandé a I’AS de
procéder a toute retenue a la source sur les paiements versés a ces personnes. En outre, il sera
éventuellement exigé de I’AS qu’il divulgue des informations, tel que stipulé & la section
intitulée « Fiscalité ».

A cette fin, une « Personne américaine spécifiée » inclut généralement, sous réserve de
certaines exceptions, (A) toute personne physique qui est un citoyen ou résident des Etats-Unis,
(B) toute société de personnes de type partnership ou personne morale (y compris toute entité
considérée comme une sociéeté de personnes de type partnership ou une personne morale aux
fins de la fiscalité américaine, comme les sociétés a responsabilité limitée) constituée aux ou
selon le droit des Etats-Unis ou de tout Etat fédéral des Etats-Unis (y compris le District de
Columbia), (C) tout patrimoine dont le revenu est soumis & I’impot sur le revenu aux Etats-
Unis, quelle qu’en soit la source et (D) tout trust si (i) un tribunal des Etats-Unis est en mesure
d’exercer la supervision principale de 1’administration du trust et (ii) une ou plusieurs
personne(s) américaine(s) ont I’autorité de contrdler toutes les décisions importantes dudit trust.



L’AS se réserve le droit de racheter un certain nombre d’Actions, en tant que de besoin,
détenues par un Actionnaire, afin d’acquitter les obligations fiscales en résultant. L’AS se
réserve le droit de refuser d’enregistrer un transfert d’Actions tant qu’il n’a pas regu de
déclaration attestant le lieu de résidence de I’ Actionnaire ou son statut sous la forme prescrite
par I’AS.

Il peut étre demandé a I’AS de recueillir des informations supplémentaires aupres des
Actionnaires, pendant toute la durée de la relation existant entre I’AS et ses Actionnaires, tel
que requis par les lois et réglementations locales ou les obligations contractuelles émanant
d’autorités fiscales d’autres juridictions, telles que I’IRS.

En plus de la collecte d’informations supplémentaires, I’AS peut exiger des Actionnaires qu’ils
fournissent des auto-certifications ou des documents supplémentaires tel que requis par les lois
et réglementations locales ou les obligations contractuelles émanant d’autorités fiscales d’autres
juridictions, telles que I’'IRS.

Les souscripteurs ou acheteurs éventuels des Actions doivent s’ informer personnellement (a)
des conséquences fiscales éventuelles, (b) des exigences légales et (c) des restrictions
éventuelles en matiere de change ou des exigences en matiere de contrble des changes qu’ils
peuvent rencontrer selon les lois des pays dont ils sont ressortissants ou dans lesquels ils ont
leur résidence ou leur domicile, et qui pourraient étre pertinentes s’agissant de la souscription,
I’achat, la détention, la conversion ou la cession des Actions.

Les définitions de « résidence » et de « Personne américaine » peuvent étre complexes pour les
besoins fiscaux et nous recommandons aux personnes ayant besoin de clarifications concernant
leur régime de consulter un conseiller avant de souscrire des Actions.

Le présent Prospectus est fondé sur I’information, la 1égislation et les pratiques en vigueur lors
de sa parution. La Société n’est plus responsable du contenu d’un ancien prospectus dés qu’elle
en a publié un nouveau et les investisseurs doivent vérifier auprés de I’AS qu’ils ont en leur
possession le Prospectus le plus récent.

Le Dépositaire n’est pas responsable du contenu du présent Prospectus et sa responsabilité ne
peut en conséquence étre engagée en vertu du COLL Sourcebook ou autrement.

Le présent Prospectus est daté du 5 février 2016 et produit ses effets a partir de cette date.
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DEFINITIONS

Actif de la Société

L’actif de la Société qui doit étre conservé aupres du Dépositaire,
conformément a la Réglementation.

Actionnaire Le détenteur d’ Actions nominatives ou d’Actions au porteur de la
Sociéte.
Action(s) Une ou des actions de la Société, (y compris des actions et fractions

en plus grosses et petites coupures).

Actions en Dollars US

Actions dans un Compartiment libellé en Dollar US.

Actions en Euros

Actions dans un Compartiment libellé en Euros.

Actions en Livres
Sterling

Actions dans un Compartiment libellé en Livres Sterling.

Agent de tenue des
registres

The Bank of New York Mellon (International) Limited, 1’agent de
tenue des registres de la Société.

AS

First State Investments (UK) Limited, Administrateur diment
habilite de la Société.

Banque Agréée

En relation avec un compte bancaire ouvert par la Société :
(@) si le compte est ouvert a une agence au Royaume-Uni :
(i) la Banque d’Angleterre ; ou

(i) la banque centrale d’un état membre de
I’OCDE ; ou

(iii) une banque ; ou
(iv) une société de crédit immobilier ; ou

(V) une banque qui est supervisée par la banque
centrale ou un autre organisme de

réglementation bancaire d’un état membre de
I’OCDE ; ou

(b) si le compte est ouvert ailleurs :
(i)  une banque dans (a) ; ou

(i) un établissement de crédit établi dans un Etat
de ’EEE autre que le Royaume-Uni et

diment agréé par 'organisme de
réglementation  compétent de  I’Etat
d’accueil ; ou

(iii) une banque qui est réglementée dans I’Ile de

Man ou les lles Anglo-normandes ; ou
(c) une banque supervisée par la South African Reserve Bank.




Catégorie d’Actions
couverte contre le
risque de change

Désigne une catégorie d’actions couverte contre la VAN a laquelle la
Société applique une couverture de la Devise de référence du
Compartiment (sauf pour le First State Emerging Markets Bond Fund
pour lequel la Sociéteé applique une couverture de dollars US) face a la
devise de libell¢ de 1a Catégorie d’ Actions couverte contre le risque de
change concernée ou une catégorie d’actions couverte contre le
portefeuille pour laquelle la Société applique une couverture de la
devise de référence de certains (mais pas nécessairement de tous les)
actifs du Compartiment concerné face a la devise de la Catégorie
d’Actions couverte contre le risque de change concernée.

Catégorie(s)

Désigne, suivant le contexte, toutes les Actions d’un Compartiment
ou d’une Catégorie particuliere d’Actions d’un Compartiment.

Catégorie brute

Catégories qui ont le droit de verser des distributions avant retenue
a la source britannique.

CBA La Commonwealth Bank of Australia.

COLL Renvoie a une régle ou un chapitre du COLL Sourcebook.

COLL Sourcebook Le Collective Investment Schemes Sourcebook (Manuel des
Organismes de Placement Collectif) de la FCA, tel que modifié ou
remis en vigueur, faisant partie du Guide de la FCA.

Conservateur State Street Bank and Trust Company, le gardien des actifs de la
Société nommé par le Dépositaire.

Degréagré Négocié de gré a gré.

Dépositaire State Street Trustees Limited, dépositaire de la Sociéte.

Dérivés Le terme « dérivés » s’applique habituellement a certains contrats

qui tirent leur rendement des fluctuations de la valeur de titres,
devises, matiéres premiéres ou indice sous-jacent(s). Les
investisseurs font référence a certains types de titres qui incorporent
les caractéristiques de performance de ces contrats dériveés.

Devise de référence

La devise de référence de la Société et de chague Compartiment est
la Livre Sterling a I’exception du First State Emerging Market
Local Currency Bond Fund et du First State Global Interest Rates
and Currency Fund*, pour lesquels la devise de référence est le
Dollar US.

* Ce compartiment est en cours de cloture.

Deuxiéme Organisme

Un organisme de placement collectif qui, pour éviter toute
ambiguité, peut comprendre d’autres Compartiments de la Société
et/ou compartiments d’un autre organisme de placement a
compartiments multiples géré par I’AS ou ses associés, sauf
indication contraire.

Directive OPCVM

La Directive 2009/65/CE du Parlement et du Conseil européen du
13 juillet 2009 relative a la coordination des dispositions
législatives, réglementaires et administratives concernant les
OPCVM, telle qu’amendée, étendue, consolidée, remplacée, émise
de nouveau ou remis en vigueur de temps a autre.




Document Un court document contenant les informations clés destinées a

d’information clé pour | I'investisseur et traitant des ¢éléments essentiels concernant la

Pinvestisseur Sociéte, le Compartiment correspondant et la Catégorie d’Actions
dans laquelle I’investisseur cherche a investir. Le Document
d’information clé pour I’investisseur doit étre consulté et lu avant
toute souscription.

Dollar US La devise légale des Etats-Unis d’ Amérique.

Echange L’échange d’ Actions d’une Catégorie ou d’'un Compartiment contre

des Actions d’une autre Catégorie ou d’un autre Compartiment.

Economies émergentes
ou Marchés émergents

Les pays qui ne sont pas classés dans la catégorie des marchés
développés par le MSCI ou le FTSE, ou qui sont classés par la
Banque mondiale comme regroupant les pays a revenus moyens ou
faibles ou qui ne sont pas membres de 1’Organisation de
Coopération et de Développement Economiques.

EMOA Europe, Moyen-Orient et Afrique.

Etat de PEEE Un Etat membre de 1’Espace Economique Européen.

Euro La deyise légale des pays qui font partie de 1’Union monétaire
europeenne.

Fraction Une action a valeur inférieure (valant un milliéme d’une action a

valeur supérieure).

Frais d’entrée

Aura le sens qui lui est attribué a la section intitulée « Honoraires
et Frais ».

FCA

The Financial Conduct Authority (Autorité de contréle des activités
financieres au Royaume-Uni).

GEP ou Gestion
efficace de portefeuille

Gestion efficace de portefeuille ainsi qu’il est décrit au paragraphe
16 de I’ Annexe III.

Gestionnaire de
Portefeuille

First State Investment Management (UK) Limited, gestionnaire de
portefeuille nommé pour fournir des services de conseil et de
gestion d’investissement a I’AS.

Gestionnaire
administratif

State Street Bank and Trust Company, le gestionnaire administratif
des actifs de la Sociéte.

Guide de la FCA

Le guide des regles et directives publié par la FCA tel que modifié
de temps a autre.

Institution(s)
admissible(s)

Une des institutions admissibles (soit un établissement de crédit
relevant de la Directive européenne concernant les marchés
d’instruments financiers agréé par son autorit¢ de tutelle
compétente, comme défini dans le glossaire du Guide des Régles de
la FCA).

Jour de négociation

Du lundi au vendredi, sauf le dernier jour ouvrable avant Noél et un
jour chdmé pour les banques en Angleterre et au Pays de Galles,
sauf si ’AS en décide autrement, et d’autres jours a la discrétion de
I’AS.




Livre Sterling

La devise légale du Royaume-Uni.

OCDE Organisation de coopération et de développement économiques.
OPCVM Organismes de Placement Collectif en Valeurs mobilieres.
PDT Provision pour droit de timbre.

Période d’Offre Initiale

La période fixée par I’AS eu égard a un Compartiment ou une
Catégorie d’Actions pendant laquelle les Actions sont initialement
offertes et peuvent étre souscrites au Prix d’Offre Initial.

Personne américaine

Désigne une personne telle que définie par le Reglement S de la
Securities Act (loi sur les valeurs mobiliéres) des Etats-Unis de 1933
telle qu’amendée, et aux fins du présent Prospectus, inclut
habituellement, sous réserve de certaines exceptions, (i) toute personne
physique résident des Etats-Unis ; (ii) toute société de personnes de type
partnership ou personne morale organisée ou constituée en vertu de la
législation des Etats-Unis ; (iii) tout patrimoine dont I’exécuteur ou
I’administrateur est une Personne américaine et (iv) tout trust dont le
trustee est une Personne américaine.

Plan ERISA

(1) Tout régime d’avantages sociaux au sens de I’article 3(3) du US
Employee Retirement Income Securities Act de 1974, tel que
modifié (« ERISA ») et sous réserve des dispositions du Titre |
d’ERISA ; ou (ii) tout compte ou régime de retraite individuel
soumis a 1’Article 4975 du US Internal Revenue Code de 1986.

Prix d’Offre Initial

Le prix auquel les Actions peuvent étre souscrites durant la Période
d’Offre Initiale.

Réglementations

Les Regles de la FCA et les Réglements régissant les OEIC.

Régles de la FCA

Le FCA Handbook of Rules and Guidance, tel qu’amendé, rédigées
en vertu de la Loi relative aux services et aux marchés financiers
(Financial Services and Markets Act) de 2000, telle que modifiée,
revue, actualisée ou remplacée de temps a autre, y compris pour
écarter toute ambiguité, le COLL Sourcebook.

Réglements regissant
les OEIC

Les réglements anglais régissant les sociétés d’investissement de
type ouvert (Open Ended Investment Companies - OEIC) de 2001
tel que modifiés ou ré-adopteés.

Société

First State Investments ICVC.

Statuts

Les statuts de la Société, tels qu’ils peuvent &tre modifiés de
temps a autre.

Stock Connect

Le programme de négociation de titres et de compensation connu
sous le nom de Shanghai-Hong Kong Stock Connect et développé
par la Hong Kong Exchanges and Clearing Limited, la bourse des
valeurs de Shanghai et la China Securities Depositary and Clearing
Corporation Limited.

TVA

Taxe sur la Valeur Ajoutée.

Un Compartiment (ou
des Compartiments)

Un compartiment ou les compartiments de la Société dont 1’actif est
détenu séparément et auquel des actifs et des passifs specifiques de
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la Société sont affectés et qui est investi conformément aux
objectifs d’investissement applicables.

(U

Les Etats-Unis d’Amérique (y compris les Ftats et le District de
Colombia), ses territoires, propriétés et tous les autres domaines
relevant de sa juridiction.

Valeur de P’actif net ou
VAN

La valeur de DI’actif de la Société (ou, suivant le contexte, d’un
Compartiment) moins le passif de la Société (ou d’un
Compartiment), calculée conformément aux Statuts de la Société.

Valeur de P’actif net
par action ou VAN par
action

La Valeur de I’actif net d’'une Catégorie émise en ce qui concerne
un Compartiment quelconque, divisée par le nombre d’Actions de
la Catégorie pertinente émise ou considérée comme émise pour ce
Compartiment.

Dans ce Prospectus, les mots exprimés dans un seul genre peuvent s’étendre aux autres genres également.

Les mots et les expressions contenus dans ce Prospectus et non définis ont le méme sens que dans les Régles de la
FCA ou les Reglements régissant les OEIC, sauf indication contraire.
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REPERTOIRE

LA SOCIETE

FIRST STATE INVESTMENTS ICVC
Siege social :

Finsbury Circus House

15 Finsbury Circus

London

EC2M 7EB — Royaume-Uni.

Principal siége administratif :
23 St. Andrew Square
Edinburgh EH2 1BB — Royaume-Uni.

ADMINISTRATEUR DE LA SOCIETE DUMENT
AUTORISE

FIRST STATE INVESTMENTS (UK) LIMITED
Siege social :

Finsbury Circus House

15 Finsbury Circus

London

EC2M 7EB — Royaume-Uni.

Siege social :
23 St. Andrew Square
Edinburgh EH2 1BB — Royaume-Uni.

GESTIONNAIRE DE PORTEFEUILLE
FIRST STATE INVESTMENT MANAGEMENT
(UK) LIMITED

Siege social :

23 St. Andrew Square

Edinburgh EH2 1BB — Royaume-Uni.

DEPOSITAIRE

STATE STREET TRUSTEES LIMITED
Siege social :

20 Churchill Place,

London E14 5HJ- Royaume-Uni

Etablissement principal :
525 Ferry Road

Edinburgh
EH5 2AW — Royaume-Uni

CONSERVATEUR

STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY,
Succursale :

20 Churchill Place

London E14 5HJ — Royaume-Uni.
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GESTIONNAIRE ADMINISTRATIF

STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY,
Succursale :

20 Churchill Place

London E14 5HJ — Royaume-Uni.

AGENT DE TENUE DES REGISTRES
THE BANK OF NEW YORK MELLON
(INTERNATIONAL) LIMITED

Siége social :

One Canada Square

London E14 5AL — Royaume-Uni.

Principal siége administratif

de ’Agent de tenue des registres :
Capital House

2 Festival Square

Edinburgh

EH3 9SU — Royaume-Uni.

Adresse pour les transactions :
PO BOX 12089

Brentwood

Essex

CM14 9NH — Royaume-Uni

CONSEILLERS JURIDIQUES
SIMMONS & SIMMONS LLP
Siege social :

CityPoint

One Ropemaker Street

London

EC2Y 9SS — Royaume-Uni.

COMMISSAIRES AUX COMPTES
PRICEWATERHOUSECOOPERS LLP
Siége social :

Atria One

144 Morrison Street

Edinburgh EH3 8EX — Royaume-Uni.
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INFORMATIONS SUR LA SOCIETE
Structure de la Société
Les Compartiments

La Société est une société a compartiments multiples agréée en tant qu’OPCVM et conduisant
des activités en vertu du Chapitre 5 du COLL Sourcebook. En tant que société & compartiments
multiples, son AS peut créer a tout moment d’autres Compartiments avec 1’approbation de la
FCA et I’accord du Dépositaire. Chaque Compartiment peut émettre différentes Catégories
d’Actions et chaque Catégorie peut comporter différents types d’Actions. L’AS peut créer a
tout moment des Compartiments, des Catégories et des types d’Actions avec 1’approbation de
la FCA et I’accord du Dépositaire. En cas d’introduction d’un nouveau Compartiment,
Catégorie ou type d’Action, le prospectus sera révisé¢ afin de présenter les caractéristiques de
chaque Compartiment et de chaque Catégorie. La Société a une durée indéterminée.

Chaque Compartiment investit comme s’il était individuellement autoris€ comme un type
d’investissement (« UCITS scheme (Organisme de placement collectif en valeurs
mobiliéres) ») au sens du COLL Sourcebook. L’actif de chaque Compartiment est détenu
distinctement des autres Compartiments et investi conformément aux objectifs et a la politique
d’investissement applicables a ce Compartiment exposés en Annexe 1.

Chacun des Compartiments possede un portefeuille distinct d’actifs et de ce fait, les actifs d’un
Compartiment appartiennent exclusivement a ce Compartiment et ils ne seront pas utilisés pour
s’acquitter directement ou indirectement des dettes ou de réclamation envers tout(e) autre
personne ou organisme y compris de la Société et tout autre Compartiment ne sera pas
disponible a ces fins.

Bien que les dispositions des Reéglements régissant les OEIC prévoient une responsabilité
distincte entre les Compartiments, ces dispositions sont soumises a I’examen des tribunaux et
il n’est pas entiérement certain, dans le contexte de réclamations faites par des créanciers locaux
devant des tribunaux étrangers ou dans le cadre de contrats de droit étranger, que les actifs du
Compartiment seront toujours isolés des passifs émanant des autres Compartiments de la
Société.

Les Actions de tous les Compartiments sont des investissements qualifiés pour les Comptes

d’épargne individuels en titres et actions (ISA) au titre de la Réglementation des Comptes
d’épargne individuels de 1998 (SI 1998/1870).

Les caractéristiques des Compartiments, leurs objectifs et leur politique d’investissement sont
exposés en Annexe I. L’investissement des actifs d’un Compartiment doit étre conforme au
COLL Sourcebook et aux objectifs et a la politique du Compartiment concerné. Ces objectifs
et cette politique sont précisés en Annexe I, de méme que I’offre d’ Actions a distribution nette
ou a capitalisation nette d’'un Compartiment ou d’une Catégorie particulicre.

Les Compartiments disponibles sont les suivants :

First State Asia All-Cap Fund

First State Asia Focus Fund

First State Asian Property Securities Fund
First State Diversified Growth Fund

First State Emerging Markets Bond Fund
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First State Emerging Markets Local Currency Bond Fund
First State Global Agribusiness Fund

First State Global Interest Rates and Currency Fund*

First State Global Listed Infrastructure Fund

First State Global Property Securities Fund

First State Global Resources Fund

First State Greater China Growth Fund

First State Japan Focus Fund

Stewart Investors Asia Pacific Fund**

Stewart Investors Asia Pacific Leaders Fund**

Stewart Investors Asia Pacific Sustainability Fund**
Stewart Investors Global Emerging Markets Fund**
Stewart Investors Global Emerging Markets Leaders Fund**
Stewart Investors Global Emerging Markets Sustainability Fund**
Stewart Investors Indian Subcontinent Fund**

Stewart Investors Latin America Fund**

Stewart Investors Worldwide Equity Fund**

Stewart Investors Worldwide Leaders Fund**

Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund**

* Ce compartiment est en cours de clbture.
** Avant le 2 novembre 2015, tous ces Compartiments étaient assortis du préfixe « First State », ils sont désormais
précédés de « Stewart Investors ».

Prix d’Offre Initial

Pendant une Période d’Offre Initiale, le Prix d’Offre Initial des actions du Fonds
concerné sera de 100 p (hors Frais d’entrée) pour les Actions de Catégories A, B et Z et
de 1 Euro (hors Frais d’entrée) pour les Actions en Euro de Catégories A, Bet Z et de 1
Dollar US (hors Frais d’entrée) pour les Actions en Dollar US de Catégories A, B et Z.
A condition que le paiement soit recu avant la cloture de la Période d’Offre Initiale, les
Actions de ce Compartiment sera attribuée a des investisseurs. Toute souscription recue
apres la date limite sera traitée lors du prochain Jour de négociation et les Actions seront
émises a la Valeur de ’actif net par Action du Compartiment concerné, valeur qui sera
déterminée lors du Jour de négociation durant lequel elles seront émises.

Chaque Compartiment sera investi en conformité avec ses principes d’investissement
des que des Actions auront été attribuées aux investisseurs qui auront souscrit durant la
Période d’Offre Initiale. Les délais d’investissement vont dépendre de 1’observation
générale du marché et de certains titres en particulier. Les investisseurs ne seront
exposés aux fluctuations du marché qu’apreés qu’un investissement ait eu lieu. Aucune
somme de souscription ne sera investie durant la Période d’Offre Initiale. Aucun intérét
ne courra sur les sommes des souscriptions durant la Période d’Offre Initiale. Si les
demandes de souscription ne réussissent pas, les sommes des souscriptions seront
remboursées, si la loi le permet, sans versement d’intéréts. Apres la Période d’Offre
Initiale, des Actions seront émises a la Valeur de I’actif net par Action correspondante,
valeur qui sera déterminée lors du Jour de négociation de leur émission.
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Certains Compartiments disposent de Catégories d’Actions qui n’ont pas encore été
lancees a la date de publication de ce Prospectus. Lorsque cela est le cas, les Actions du
Compartiment concerné seront mises a disposition a une date déterminée par I’AS.

Affectation des revenus et des actifs aux Compartiments

Chaque Compartiment a un portefeuille d’actifs spécifique auquel I’actif et le passif de
ce Compartiment sont affectés. Dans ses rapports avec 1’Actionnaire, chaque
Compartiment est considéré comme une société distincte.

Chaque Compartiment est débité du passif, des frais, des codts et des charges de la
Société qui lui sont imputables et, au sein d’'un Compartiment, les charges sont réparties
entre les différentes Catégories conformément aux conditions d’émission des Actions
concernées.

Tout passif, dépense, colt ou charge particulier a une Catégorie est imputé a cette
Catégorie, sinon il est réparti par I’AS d’une fagon qui ne porte pas atteinte aux intéréts
des Actionnaires de la Société en général, et il est normalement réparti entre toutes les
Catégories au prorata de 1’actif net des Catégories concernées.

Tout actif, passif, dépense, colit ou charge qui n’est pas attribuable ou imputable a un
seul Compartiment peut étre affecté par ’AS d’une fagon qui ne porte pas atteinte aux
intéréts des Actionnaires de la Société en général, et il est normalement réparti aux
Compartiments concernes de fagon egale.
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INFORMATIONS GENERALES

First State Investments ICVC est une société d’investissement a capital variable
immatriculée en Angleterre et au Pays de Galles sous le numéro IC23. Elle a été agréée
par la FCA le 25 février 1999. La FCA certifie que la Société satisfait aux conditions
pour bénéficier des droits conférés par la Directive OPCVM.

Les Actionnaires ne sont pas tenus du passif de la Sociéte.
Adresse pour les notifications

Le siege social de la société est I’adresse de la Société au Royaume-Uni pour les
notifications et autres documents qui lui sont destinés.

Devise de référence

La devise de référence de la Société et des Compartiments est la Livre Sterling, a
I’exception du First State Emerging Markets Local Currency Bond Fund et du First State
Global Interest Rates and Currency Fund* qui sont en Dollar US. Les Actions en Livres
Sterling seront libellées et remboursées en Livres Sterling, les Actions en Euros seront
libellées et remboursées en Euros, les Actions en Dollars US seront libellées et
remboursées en Dollars US.

Capital social :  Maximum 100 000 000 000 £
Minimum 100 £

Les Actions de la Société n’ont pas de valeur nominale. Le capital social de la Société
est a tout moment égal a la somme de la Valeur de I’actif net de tous les Compartiments.

* Ce compartiment est en cours de cloture.
Exercices comptables

L’exercice comptable annuel de la Société prend fin le 31 juillet de chaque année (date
comptable de référence). L’exercice comptable intermédiaire (semestriel) prend fin au
31 janvier de chaque année.

Affectation des revenus

L’affectation des revenus est effectuée en fonction des revenus disponibles pour
distribution au titre d’un exercice comptable.

Les distributions des revenus pour un Compartiment qui n’émet que des Actions de
distribution a revenu net sont payées trimestriellement, comme indiqué en Annexe I, au
plus tard les 30 septembre (date de distribution annuelle), 31 déecembre, 31 mars (date
de distribution semestrielle) et 30 juin de chaque année.

Les distributions pour un Compartiment qui émet des Actions de distribution nette et
des Actions de capitalisation nette, ou des Actions de capitalisation nette seulement, sont
effectuées deux fois par an, comme indique en Annexe 1, au plus tard les 30 septembre
(date de distribution annuelle) et 31 mars (date de distribution semestrielle) de chaque
année.
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Il existe un programme de réinvestissement des distributions. Si une distribution n’est
pas réclamée, elle devient périmée au terme de six ans a compter de sa mise en
distribution et revient a la Société.

La somme disponible pour la distribution au titre d’un exercice comptable est calculée
en prenant I’actif du Compartiment, y compris les créances a recevoir pour cette période,
et en déduisant les charges et les dépenses de ce méme Compartiment payées ou a payer
pour cette méme période comptable. L’AS procede alors, aprés consultation des
commissaires aux comptes, aux ajustements qu’il considere appropriés en ce qui
concerne les conséquences fiscales, 1’égalisation des revenus, les revenus dont la
perception est douteuse au terme du délai de douze mois a compter de leur date de mise
en distribution, les revenus qui ne sont pas pris en compte (par) la comptabilité
d’engagement a raison du manque d’informations sur leur obtention, les transferts entre
comptes de capitaux et comptes de revenus, et tous autres ajustements que I’AS
considere appropriés apres consultation des commissaires aux comptes.

Dans cet esprit, le revenu a distribuer est calculé en tant que rendement du Compartiment
a périmétre constant. Les distributions aux Actionnaires ne peuvent jamais dépasser le
revenu net obtenu par le Compartiment.

Rapports annuels

Le rapport annuel de la Société est publié dans les quatre mois de la cloture d’un exercice
comptable, un rapport semestriel est publi¢ dans les deux mois de la cloture d’un
exercice comptable intermédiaire et tous deux seront mis a la disposition des
Actionnaires sur demande. Les Actionnaires recevront des exemplaires du rapport court
annuel et semestriel a sa publication.

Les exemplaires peuvent étre consultés dans les bureaux de I’AS sis a Finsbury Circus
House, 15 Finsbury Circus, London, EC2M 7EB, Royaume-Uni. Des exemplaires
peuvent également étre obtenus auprés de I’AS a cette adresse.

Documents de la Société

Les documents suivants peuvent étre consultés sans frais aux heures de bureau normales
chaque jour ouvrable dans les bureaux de 1’AS sis a Finsbury Circus House, 15 Finsbury
Circus, London, EC2M 7EB, Royaume-Uni :

€)) le dernier rapport annuel et le dernier rapport semestriel de la Société ;
(b) les Statuts ; et
(© les contrats importants vises ci-dessous.

Les Actionnaires peuvent obtenir des exemplaires des documents visés ci-dessus aupres
de I’AS, sur simple demande. L’AS peut percevoir des frais a ce titre, qu’il fixe a son
appréciation.
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Contrats importants

Les contrats suivants conclus par la Société, I’AS ou le Gestionnaire de Portefeuille ne
concernent pas son activité ordinaire et sont ou peuvent étre importants :

(@)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

()

(h)

le Contrat d’AS en date du 23 mars 1999 conclu entre I’AS et la Société ;

le Contrat de Dépositaire en date du 16 octobre 2015 conclu entre la Sociéte,
I’AS et State Street Trustees Limited ;

le Contrat de Gestion de Portefeuille modifié et mis & jour en date du 24 janvier
2014, par le biais d’un contrat de novation en date du 31 aotit 2001 en faveur
du Gestionnaire de Portefeuille, modifie et met & jour le Contrat de Gestion de
Portefeuille en date du 31 décembre 1998, conclu entre I’AS et Colonial First
State Investment Managers (UK) Limited, modifiable de temps a autre par
accord entre les parties ;

le Contrat d’administration établi entre I’AS et 1’Agent de tenue des registres
le 1°" septembre 2005 modifie et remplace le Contrat de tenue des registres qui
fut établi entre la Société, I’AS et I’Agent de tenue des registres le 23 mars
1999 ;

le Contrat en date du 8 septembre 2006 entre le Gestionnaire de Portefeuille et
Colonial First State Asset Management (Australia) Limited tel que modifié par
accord en temps utile ;

le Contrat en date du 24 octobre 2003 entre le Gestionnaire de Portefeuille et
First State Investments (Hong Kong) Limited tel que modifié par accord en
temps utile ;

le Contrat en date du 7 janvier 2013 entre le Gestionnaire de Portefeuille et
First State Investments (Singapour) tel que modifié par accord en temps utile ;
et

le Contrat de Services de Gestion de Compartiments daté du 22 septembre 2010
entre I’AS, First State Investment Services (UK) Limited et State Street Bank
and Trust Company relatif a la nomination de State Street Bank & Trust
Company en tant que Gestionnaire pour apporter divers services
d’administration des Compartiments au bénéfice des Compartiments.

Des précisions sur les contrats susvisés figurent dans la section intitulée « Direction et
Administration ».

L’Administrateur diioment habilité de 1a Société

Le profil des Administrateurs représentant 1’Administrateur diiment habilité de la
Société figure ci-dessous.

Frank Johnson (Administrateur non-dirigeant)

M. Johnson est actuellement administrateur indépendant et non-dirigeant chez GO
Investment Partners, administrateur non-dirigeant de I’association nationale des fonds
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de pension (« National Association of Pension Funds NAPF ») et Président du Conseil
des prestations définies du NAPF. 1l siege également au Conseil d’administration du
Fonds social des chemins de fer (Railway Benefit Fund), une association caritative
reconnue.

En aodt 2015, M. Johnson a rejoint le Conseil de I’AS en qualité d’administrateur non-
dirigeant, chargé d’assurer la gouvernance effective et la supervision. Dans le cadre de
ses fonctions, il remet en cause le Conseil de I’AS et propose une vision indépendante
de la stratégie et du développement des activités commerciales.

Avant son départ a la retraite en 2015, M. Johnson était Directeur exécutif des
investissements chez Railway Pension Investments Ltd, responsable de la gestion et de
la direction stratégique des actifs de Railways Pension Trustee Company. Auparavant,
il avait exercé les fonctions de directeur financier dans différentes entreprises du secteur
des transports.

M. Johnson a débuté sa carriere chez Price Waterhouse a Londres ou il a occupé
différents postes dans I’audit, le conseil et la direction.

M. Johnson est dipldmé en commerce de I'université de Birmingham et est expert
comptable.

Il est résident du Royaume-Uni.
Richard Wastcoat (Administrateur non-dirigeant)

M. Wastcoat occupe actuellement le poste de directeur indépendant chez Duncan Lawrie
Holdings et sieége au conseil du Chartered Institute for Securities & Investment.

En tant que directeur indépendant non-dirigeant de I’AS, M. Wastcoat est chargé
d’assurer la gouvernance effective et la supervision. Dans le cadre de ses fonctions, il
met également a 1’épreuve le Conseil de I’AS et propose une vision indépendante dans
des domaines tels que la stratégie ou le développement des activités commerciales.

M. Wastcoat est 1’'une des personnes les plus expérimentées et éminentes du secteur de
la gestion de fonds d’investissement au Royaume-Uni et est membre du conseil de
I’ Investment Management Association.

De 1999 jusqu’a son départ a la retraite en 2008, M. Wastcoat était directeur exécutif de
I’activité de fonds commun de placement de Fidelity pour le Royaume-Uni, tout en étant
impliqué, a différentes périodes, dans la supervision de ses activités en Espagne, dans
les pays nordiques, au Moyen-Orient, en Afrique et en Inde. Au cours de vingt-cing ans
de carriere chez Fidelity, il a occupé plusieurs postes au sein de la direction générale en
Europe et en Asie ; il a été basé a Hong-Kong pendant sept ans.

M. Wastcoat est titulaire d’un BS en Business Administration de 1’université de Lehigh
a Bethlehem, Pennsylvanie (USA).

Il est résident du Royaume-Uni.
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Kanesh Lahkani, Directeur exécutif, Distribution

M. Lahkani est actuellement Directeur exécutif de la distribution chez First State
Investments, (« FSI ») en Europe, au Moyen-Orient et en Afrique (« EMOA »), ainsi
qu’en Asie. Il est responsable de tous les aspects de la gestion des relations clients, des
relations consultants, des ventes et de la commercialisation des activités institutionnelles
et de vente en gros.

M. Lakhani siege au conseil d’administration de chacune des principales entités
opérationnelles de FSI dans la région EMOA.

Avant de rejoindre FSI en mai 2011, M. Lahkani était directeur général principal et
directeur des activités britanniques et du Moyen-Orient pour State Street Global
Advisors. 11 était également 1’un des administrateurs de State Street Global Advisors
India. Auparavant, il a occupeé des postes de haut niveau chez Barclays Global Investors
dans I’exercice de differentes fonctions, notamment au sein de la gestion des relations
européennes, des relations consultants et du développement commercial.

M. Lahkani a acquis son experience en matiére de conseil en investissement chez Frank
Russell et occupait le poste de co-directeur du Manager Research Group. Il a débuté sa
carriere dans I’investissement en tant que gestionnaire de portefeuille adjoint chez
Premium Management a Londres.

M. Lakhani est titulaire d’un M.B.A. en Finance de I’Ecole de commerce de ’université
de la City (Londres), aprés avoir obtenu sa licence en économie a 1’université de Cardiff.

Il est résident du Royaume-Uni.

James Breyley, Directeur financier exécutif (Chief Financial Officer) (FSI EMOA)

M. Breyley est actuellement le Directeur financier exécutif (Chief Financial Officer)
de FSI EMOA, et est responsable régional de la fonction financiére de la région EMOA
(notamment des reportings résultant des obligations légales, du reporting lié a la gestion,
ainsi que des affaires ayant trait & la fiscalite locale et du contr6le financier). M. Breyley
siege au conseil d’administration de certaines des entités opérationnelles de FSI et dans
des organismes de placement collectif de la région EMOA.

Avant de rejoindre FSI en mai 2012, M. Breyley a occupé divers postes pour la société
meére de FSI, la CBA, et plus récemment en qualité de Controleur de gestion pour
Commilnsure. Auparavant, M. Breyley travaillait chez ING Australie et Zurich Financial
Services en Australie.

M. Breyley est titulaire d’un diplome scientifique de 1’université de Sydney, d’un
diplome de commerce de 1’université de Newcastle et est expert comptable pour
I’Australie et la Nouvelle-Zélande.

Il est résident du Royaume-Uni.

Chris Turpin, Directeur général (FSI EMOA)
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M. Turpin est actuellement Directeur général EMOA de FSI.

M. Turpin est responsable des clients, du développement commercial et des opérations
dans la région. 1l si¢ge au conseil d’administration de chacune des principales entités
opérationnelles de FSI dans la région EMOA, a Singapour et a Hong Kong et de bon
nombre d’organismes de placement collectif de FSI.

Avant de rejoindre FSI en septembre 2003, M. Turpin travaillait en qualité de Directeur
de la gestion produits chez Northern Trust Asset Management , aprés avoir débuté sa
carriéere chez Price Waterhouse a Londres, ou il s’est spécialisé dans la gestion d’actifs.

M. Turpin est titulaire d’'un MA (Hons) de 1’université d’Edimbourg et est membre
associée de la UK Society of Investment Professionals, Membre Titulaire du Chartered
Financial Analyst Institute et du Chartered Alternative Investment Analyst.

Il est résident du Royaume-Uni.
Dispositions relatives aux notifications

L’ensemble des notifications ou autres documents envoyés par la Société a un
Actionnaire seront envoyes par courrier affranchi au tarif normal a la derniére adresse
notifiée par écrit a la Société par chaque Actionnaire.

Prestation de services de comptabilité du Compartiment

L’AS emploie la société ci-dessous pour la prestation de services de comptabilité pour
chaque Compartiment.

State Street Bank and Trust Company, One Lincoln Street, Boston Massachusetts
02111, Etats-Unis, agréée comme société de fiducie (trust) a responsabilité limitée dans
le Commonwealth of Massachusetts. Immatriculée en Angleterre sous le numéro de
société FC010828 et le numéro de succursale BR002088 et ayant son adresse de
succursale au 20 Churchill Place, Canary Wharf, London E14 5HJ. Agréée et
Réglementée par la FCA.

Réclamations

L’AS a institué des procédures, conformément aux régles de la FCA, pour le traitement
efficace des réclamations des clients. Les réclamations relatives aux produits ou aux
services fournis par First State Investments (UK) Limited doivent étre adressées a : The
Complaints Coordinator, First State Investments (UK) Limited, 23 St Andrew Square,
Edinburgh EH2 1BB, Royaume-Uni. Un exemplaire de la procédure de traitement des
réclamations des clients de First State Investments est disponible sur demande et sera
fourni spontanément a toute personne présentant une réclamation sur réception de celle-
ci par I’AS. Un plaignant autorisé peut exposer directement sa réclamation au Service
du Médiateur financier comme suit : The Financial Ombudsman Service, South Quay
Plaza, 183 Marsh Wall, London E14 9SR, Royaume-Uni. (www.financial-
ombudsman.org.uk).

Exercice des droits de vote

22



L’AS dispose d’une stratégie pour déterminer quand et comment les droits de vote
attachés a la propriété des Actifs de la Société peuvent étre exercés au bénéfice de
chaque Compartiment. Un résumeé de cette stratégie est disponible en contactant
’Equipe de services a la clientéle au bureau de I’AS, a I’adresse suivante : 23 St Andrew
Square, Edimbourg, EH2 1BB, Royaume-Uni. Sur demande et gratuitement, I’Equipe
de services a la clientele fournira également les détails des mesures prise sur la base de
cette stratégie se référant a chaque Compartiment.

Modifications apportées a la Société ou aux Compartiments

Lorsqu’il est proposé d’apporter des modifications a la Société ou a un Compartiment,
I’AS déterminera si la modification est fondamentale, significative ou a signaler
conformément a I’article COLL 4.3. Si la modification est jugée fondamentale,
I’approbation des Actionnaires sera requise. Si la modification est jugée significative,
un préavis écrit de 60 jours sera signifié aux Actionnaires. Si la modification est jugée
a signaler, les Actionnaires recevront une notification appropriée de la modification.
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Protection des fonds de clients

Lorsque nous réglons des achats en émettant des Actions et en inscrivant votre nom sur
le registre des Actionnaires de la Société, avant de recevoir votre paiement, nous ne
sommes pas tenus de traiter les fonds que nous recevons de votre part comme des fonds
de clients car ces fonds sont immédiatement dus a et exigibles par la Société. Toutefois,
si nous exercons notre discrétion pour retarder 1’émission d’Actions jusqu’a réception
de votre paiement, nous procéderons alors avec vous a une livraison contre paiement
conformément aux regles de la FCA et nous ne serons pas tenus de traiter votre paiement
pour les Actions comme des fonds de clients. Lorsque nous réglons les rachats d’ Actions
avec vous, nous procédons également a une livraison contre paiement selon les regles
de la FCA et nous ne sommes pas tenus de traiter cette somme comme des fonds de
clients en attendant le paiement a votre compte du rachat de vos Actions.

Vous acceptez que nous ne traitions pas votre argent comme des fonds des clients, tel
que décrit ci-dessus, a condition que nous vous réglions dans le délai imparti selon les
regles de la FCA. Cela implique que nous devrons donc vous régler au plus tard a la
cléture du jour ouvrable suivant la réception des fonds. Si pour quelque raison que ce
soit, nous ne vous avons pas versé le produit du rachat ou si nous n’avons pas versé a la
Société les fonds destinés a 1’achat de vos Actions dans le délai imparti, nous traiterons
alors les fonds que nous recevons de votre part ou que nous devons vous rembourser
comme étant des fonds de clients, tel que décrit ci-dessous.

Toute somme qui est détenu pour votre compte en tant que fonds de clients, selon les
regles de la FCA, sera déposée sur un compte bancaire distinct non rémunéré dédié aux
fonds de clients. Ledit compte bancaire sera séparé de tout compte utilisé pour détenir
les fonds appartenant de plein droit a First State Investments (UK) Limited. Tous les
comptes afférents aux fonds de clients sont ouverts auprés d’une ou plusieurs banques
appropriées, conformément aux regles de la FCA a cet égard.

Si la banque détenant vos fonds devient insolvable, First State Investments (UK)
Limited déposera alors une réclamation a ’encontre de cette banque au nom de ses
clients. Si toutefois la banque ne peut rembourser I’ensemble de ses créanciers, toute
différence pourra étre partagée au prorata entre ces derniers. En outre, il est possible que
vous puissiez bénéficier d'une indemnisation de la part du programme d’indemnisation
des services financiers britannique (Financial Services Compensation Scheme) ;
toutefois, celle-ci dépendra de la nature des activités menées. Des informations
supplémentaires relatives aux dispositions d’indemnisation sont disponibles aupres du
FSCS (www.fscs.org.uk).

Dans le cas ou les fonds seraient émis sous forme de cheque a I’ordre d’un client, pour
notre compte, par une banque aupres de laquelle nous détenons les fonds de clients, ces
fonds seront détenus a ce moment-la par la banque en question en qualité de banquier et
non de fiduciaire, selon les regles afferentes aux fonds de clients. Ainsi, dans
I’éventualité d’une défaillance de la banque, le client n’aura pas le droit de percevoir
toute distribution selon les regles relatives a la distribution des fonds de clients de la
FCA mais il deviendra créancier conformément aux régles relatives a I’insolvabilité.

La Société et I’AS ne seraient étre tenus responsables des actions, omissions ou pertes
provoquées par la ou les banques auprés de laquelle ou desquelles nous détenons les
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fonds de clients. Notre responsabilité afférente a ces actions, omissions et pertes est
exclue dans les limites prévues par la loi ou la réglementation applicable.
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CARACTERISTIQUES DES ACTIONS
Catégories d’Actions
Catégories d’Actions dans les Compartiments

La Société peut émettre plusieurs Catégories d’Actions dans un Compartiment. A
I’heure actuelle, des Actions en Livres Sterling peuvent étre souscrites dans chaque
Compartiment. Ces Catégories d’Actions se différencient par les critéres de souscription
minimale, de détention minimale, de frais d’entrée et de frais annuels. Les critéres de
souscription et de détention en vigueur sont exposé€s en Annexe [. L’AS a la faculté de
permettre a d’autres investisseurs d’appliquer des seuils minimums plus faibles que ceux
indiqués en Annexe I eu égard a toute Catégorie d’Actions.

Les Frais initiaux applicables et les frais de gestion annuels détaillés sont énoncés a
I’Annexe I. Compte tenu des différences dans les frais de gestion annuels pour les
différentes Catégories d’Actions, des sommes pourront étre déduites des Catégories
dudit Compartiment en proportions inégales. Dans ce cas, la part proportionnelle des
différentes Catégories dans un Compartiment sera ajustée en conséquence.

Les types d’Actions actuellement disponibles pour les différents Compartiments et
Catégories sont indiqués pour chaque Compartiment en Annexe I.

Chaque Catégorie d’Actions peut couvrir ou non le risque de change, pour en savoir
plus, veuillez consulter le paragraphe intitulé « Catégories d’Actions couvertes contre
le risque de change » ci-dessous.

La Société peut émettre des actions rémunérées en net ou en brut. Les actions
rémunérées en net sont des actions pour lesquelles le revenu qui leur est affecté est
distribué périodiquement aux actionnaires concernés (dans le cas d’actions de
distribution) ou crédité périodiquement au capital (dans le cas d’actions de
capitalisation), dans I’un ou 1’autre cas, conformément au droit fiscal pertinent, net de
tout impot déduit ou comptabilisé par la Société concernée. Les actions rémunérées en
brut sont des actions de distribution ou des actions de capitalisation pour lesquelles,
conformément au droit fiscal pertinent, la distribution ou I’affectation du revenu est faite
sans déduction ou comptabilisation d’un quelconque imp6t par la Société. Toutes les
références faites dans le présent Prospectus renvoient aux actions rémunérées en net sauf
indication contraire.

Echange

Les Actionnaires ont le droit, sous réserve de certaines restrictions, d’échanger tout ou
partie de leurs Actions d’une Catégorie ou d’un Compartiment en Actions d’une autre
Catégorie ou d’un autre Compartiment. Des précisions sur cette faculté d’échange et les
restrictions sont données dans la section intitulée « Achat, Vente, Conversion et
Echange d’Actions ».

Actions de distribution et de capitalisation

Actuellement les Catégories comptent des Actions soit de capitalisation, soit de
distribution ou bien les deux. Toute affectation de revenus a un Compartiment, lorsque
plusieurs Catégories d’Actions sont émises dans ce Compartiment, est effectuée en
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fonction des intéréts proportionnels d’un Actionnaire dans 1’actif total du Compartiment
concerné. Des déclarations fiscales indiquant le montant des distributions et des crédits
d’impots sont remises pour les Actions de distribution et de capitalisation.

Les détenteurs d’Actions de distribution recoivent des distributions assorties d un crédit
d’impdts. Pour éviter toute équivoque, les détenteurs d’actions d’une Catégorie brute ne
recevront pas de crédit d’impot. Un Actionnaire peut opter pour une distribution de
revenus par virement direct sur son compte bancaire ou son compte courant dans une
societé de crédit immobilier. Il peut opter également pour le réinvestissement
automatique de ses revenus, afin d’acquérir des Actions du méme type, de méme
Catégorie et du méme Compartiment au prix en vigueur des dites Actions, sans Frais
d’entrée. En ce qui concerne les plans d’épargne réguliére investis en Actions de
distribution, le revenu distribué est automatiqguement réinvesti en Actions du méme type,
Catégorie et Compartiment.

Les détenteurs d’Actions de capitalisation ne regoivent pas de paiements. Tout revenu
(net de crédit d’impdt) produit par des Actions de capitalisation est automatiquement
capitalisé et se traduit dans le prix de ces Actions. Pour éviter toute équivoque, la
capitalisation issue d’actions d’une Catégorie brute ne sera pas soumise a une déduction
d’impo6t. Aucun Frais d’entrée n’est prélevé sur la capitalisation.

Lorsqu’un Compartiment compte a la fois des Actions de distribution et des Actions de
capitalisation, la part d’un Actionnaire sur 1’actif net d’un Compartiment, représentée
par ses Actions de capitalisation, s’accroit & mesure que les revenus sont capitalisés. En
outre, dans ce cas, le revenu du Compartiment est affecté aux Actions de distribution et
de capitalisation a proportion de leur part respective sur 1’actif total du Compartiment a
la fin d’un exercice comptable, et 1’Actionnaire recoit la part qui correspond a ses
Actions sur cet actif total.

Actions de distribution et de capitalisation brutes

La Société est normalement tenue de déduire les taxes d’une distribution d’intéréts a
moins que I’ Actionnaire puisse recevoir une distribution d’intéréts brute (et sous réserve
que 1’Actionnaire fournisse la preuve de son ¢€ligibilité a recevoir ces paiements bruts).
La Condition relative a la commercialisation offshore (Offshore Marketing Condition)
est une nouvelle loi, entrée en vigueur le 19 décembre 2013, qui permet a certaines
Catégories brutes de la Société de verser des intéréts bruts lorsqu’elles sont
commercialisées aupres de non-résidents du Royaume-Uni. Cette Condition ne nécessite
généralement pas le recueil de preuves d’éligibilité requises pour les catégories
commercialisées auprés des investisseurs britanniques. Lorsque pertinent, la Société
peut demander la confirmation de la mise en place de dispositions afin de veiller a ce
que des parts de la Société ne soient pas commercialisées intentionnellement aupres de
résidents du Royaume-Uni.

Il existe deux types de catégories brutes :

e les Catégories brutes de la Société qui ne sont pas commercialisées aupres
d’investisseurs résidents du Royaume-Uni (conformément a la Condition
relative a lacommercialisation offshore (Offshore Marketing Condition) de sorte
que lorsqu’une distribution est effectuée dans ces catégories, aucune somme au
titre de I’imp06t sur le revenu ne sera déduite de toute distribution d’intéréts en
rapport avec ces parts. Tout résident du Royaume-Uni qui, exceptionnellement,
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obtient des Actions de la Societé distribuées au niveau international, devra
s’assurer de la comptabilisation de tout impdt sur le montant total de la
distribution (car aucun impot n’aura été déduit).

les Catégories brutes de la Société qui sont uniquement disponibles pour les
Actionnaires éligibles. Les Actionnaires éligibles sont les sociétés assujetties a
I’impo6t britannique sur les sociétés, les organismes caritatifs britanniques, les
fonds de retraite britanniques exonérés d’impots, les gestionnaires de plans
britanniques de type ISA et les Actionnaires résidant hors du Royaume-Uni. La
Société devra s’assurer que les Actionnaires ont le droit de percevoir des
distributions brutes d’impdts et puissent exiger une indemnité de la part du
destinataire.

Veuillez consulter I’« Annexe | — Objectifs et politique d’investissement et autres
précisions sur les compartiments » afin de déterminer les différents types de catégories

brutes.

Catégories d’Actions couvertes contre le risque de change

Pour certains Compartiments, la Société émet des Catégories d’ Actions couvertes contre
le risque de change. Les Catégories d'Actions couvertes contre le risque de change
peuvent étre identifiées par la mention « (couverte) » qui figure aprés le libellé de la
devise de la Catégorie d’ Actions concernée.

Deux types de Catégories d’Actions couvertes contre le risque de change sont
disponibles :

Catégorie d’actions couverte contre la VAN : ces catégories d’actions
s’appliquent aux First State Diversified Growth Fund, First State Emerging
Markets Bond Fund, First State Emerging Markets Local Currency Bond Fund
et First State Global Interest Rates and Currency Fund*.

L’intention est d'appliquer une couverture de la Devise de référence du
Compartiment concerné face a la devise de libellé de la Catégorie d’Actions
couverte contre le risque de change concernée. Ce type de catégorie d’actions
vise a réduire 1’exposition aux variations de taux de change entre la Devise de
référence du Compartiment et la devise de libellé de la Catégorie d’Actions
couvertes contre le risque de change.

Veuillez noter que pour le First State Emerging Markets Bond Fund, la majeure
partie du Compartiment est investie dans des actifs libellés en dollars US et la
Devise de reférence du Compartiment est libellée en livre sterling. En
conséquence, la valeur des actifs libellés en dollars US peut étre affectée de
maniere favorable ou défavorable par les variations entre les taux de change des
actifs libellés en dollars US et ceux de la Devise de référence du Compartiment.
Les Catégories d’ Actions couvertes contre la VAN de ce Compartiment visent a
réduire I’exposition aux variations des taux de change entre le dollar US (au lieu
de la Devise de référence du Compartiment) et la devise de libellé de la Catégorie
d’Actions couverte contre le risque de change.

* Ce compartiment est en cours de cléture.
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e Catégorie d’actions couverte contre le portefeuille : ces catégories d’actions
s'appliquent aux First State Global Listed Infrastructure Fund, First State Global
Property Securities Fund et First State Japan Focus Fund.

L’intention est d’appliquer une couverture face a la devise de libellé de certains
(mais pas nécessairement de tous les) actifs du Compartiment concerné dans la
devise de la Catégorie d’ Actions couvertes contre le risque de change concernée.
Ce type de catégorie d’actions vise a réduire 1’effet des fluctuations des devises
entre la devise de certains (mais pas nécessairement tous les) actifs du
Compartiment et la devise de libellé de la Catégorie d’Actions couverte contre
le risque de change.

Veuillez noter que s’agissant de First State Japan Focus Fund, la majeure partie
du Compartiment est investie dans des actifs libellés en yen japonais. L’intention
est d'appliquer une couverture aux actifs libellées en yen japonais du
Compartiment concerné face a la devise de libell¢ de la Catégorie d’Actions
couverte contre le risque de change concernée.

Dans les cas ou la devise sous-jacente des actifs n’est pas liquide et/ou est
soumise a des restrictions relatives au change, la couverture de la devise sous-
jacente peut ne pas étre rentable en raison de la liquidité limitée du marché et/ou
des codts de couverture. Lorsque la devise sous-jacente des actifs est étroitement
liée a une autre devise et que la couverture est jugée non rentable, une couverture
de substitution peut étre utilisée a la place.

La couverture de substitution consiste pour la Société a couvrir la Devise de
Référence du Compartiment (ou le risque de change des actifs du Compartiment)
contre le risque lié a I'exposition a une seule devise en vendant (ou achetant) une
autre devise qui y est étroitement liée, sous réserve néanmoins que ces devises
soient effectivement susceptibles de fluctuer de la méme maniere. L’AS choisira
et utilisera une devise de substitution a condition que les variations historiques
des prix entre la devise sous-jacente et la devise retenue comme devise de
substitution soient étroitement liées. Les investisseurs doivent savoir que la
devise sous-jacente peut ne pas évoluer conformément a la devise qui a été
sélectionnée comme devise de substitution et pourrait faire subir des pertes a la
Valeur de I’actif net de la Catégorie d’ Actions concernée.

Pour les deux types de Catégories d’Actions couvertes contre le risque de change,
I’intention est d’appliquer cette couverture en utilisant plusieurs techniques, dont la
conclusion de contrat de change a terme de gré a gré et de swaps de devises, appelés
conjointement les «opérations de couverture de change ». L’AS examinera
quotidiennement la couverture de chaque Catégorie d’Actions couverte contre le risque
de change mais I’ajustera uniquement en cas de variation significative de la Valeur de
I’actif net de la Catégorie concernée. Toutefois, ceux qui investissent dans les Catégories
d’Actions couvertes contre le risque de change resteront exposés aux risques de marché
liés aux investissements sous-jacents dans un Compartiment et aux risques liés aux taux
de change résultant de la politique d’investissement du Compartiment qui ne sont pas
complétement couverts, ainsi qu’a d’autres risques indiqués dans la section intitulée
« Facteurs de risque ».

29



Les frais, dépenses, gains et pertes encourus/découlant d’opérations de couverture de
change seront supportés au prorata par I’ensemble des Catégories d’Actions couvertes
contre le risque de change libellées dans la méme devise et émises au sein du méme
Compartiment.

Les investisseurs doivent savoir que tout processus de couverture de change n’apporte
pas nécessairement une couverture précise. De plus, rien ne garantir que la couverture
réussira totalement. Les investisseurs dans les Catégories d’ Actions couvertes contre le
risque de change peuvent étre exposes a des devises autres que celle de leur Catégorie
d’Actions.

30



ACHAT, VENTE, CONVERSION ET ECHANGE D’ACTIONS

L’adresse pour les transactions de I’ Agent de tenue des registres est ouverte chaque Jour
de négociation, de 8 heures a 17 heures, pour enregistrer les demandes d’achat, de vente
et d’échange d’Actions. Si nous recevons votre souscription avant 12h00, midi (heure
du Royaume-Uni), le prix de I’action sera déterminé au point d’évaluation de ce jour. Si
nous recevons un ordre d’achat ou de vente aprés 12h00, midi (heure du Royaume-Uni),
le prix sera déterminé au point d’évaluation du jour suivant. Cela s’appelle la « méthode
du prix a terme » (forward pricing).

Achat d’Actions
Procédure

Des Actions en Livres Sterling, des Actions en Euros et des Actions en Dollars US
peuvent étre acquises soit par 1’envoi d’un formulaire de souscription complété a
I’adresse pour les transactions de 1’ Agent de tenue des registres, par écrit sous un format
approuvé par I’AS, soit en appelant I’ Agent de tenue des registres au 0800 587 3388 si
vous étes au Royaume-Uni, ou au +44 (0) 203 528 4102 si vous vous trouvez en dehors
du Royaume-Uni. *Ce service est uniquement disponible aux clients pouvant confirmer
qu’ils ont regu le Document d’information clé pour I’investisseur adéquat avant la vente,
lorsque cela est nécessaire. Il est rappelé qu’un contrat d’achat ou de vente d’Actions,
qu’il soit écrit ou passé par téléphone, constitue un engagement valide. Les formulaires
de souscription peuvent étre obtenus aupres de 1I’AS et devront contenir la déclaration
selon laquelle vous avez regu et lu le Document d’information clé pour I’investisseur.

L’AS a le droit de refuser une demande de souscription d’Actions en tout ou en partie
s’il a de bons motifs pour cela (incluant, mais ne s’y limitant pas, les circonstances
pertinentes listées sous 1’intitulé « Restrictions aux cessions et rachats d’Actions et
cessions et rachats d’Actions obligatoires » de la présente section). Auquel cas, I’AS
restituera les especes regues ou le solde, aux risques du demandeur.

La souscription peut étre réglée soit par un versement unique soit par versements
mensuels, dans chaque cas au moins égal aux minima indiqués en Annexe |. Les
investisseurs qui souhaitent effectuer des versements mensuels périodiques doivent
compléter 1’Autorisation de Prélévement Direct figurant dans le formulaire de
souscription. L’AS débite normalement des versements mensuels du compte de
I’investisseur effectuant des versements mensuels réguliers le 15 de chaque mois ou le
jour ouvrable suivant.

Les Actions ne peuvent pas étre émises autrement qu’a une personne qui, par écrit a
I’AS, (a) déclare qu’elle n’est pas une Personne américaine et n’achete pas les Actions
pour le compte ou au profit d’une Personne américaine, (b) accepte d’informer I’AS
rapidement si, a tout moment lorsqu’elle détient ces Actions, elle devait devenir une
Personne américaine ou devait détenir des Actions pour le compte ou au profit d’une
Personne américaine et (c) accepte d’indemniser la Société et I’AS a I’égard des pertes,
dommages, frais ou dépenses en lien avec une violation de la déclaration et des accords
ci-dessus.
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Documents remis au souscripteur

Les demandes de souscription d’ Actions ne font pas I’objet d’un avis de réception mais
sont constatées par un bordereau donnant des précisions sur les Actions acquises et sur
leur prix, bordereau remis a la fin du jour ouvrable suivant la réception la plus tardive
d’un des deux événements suivants, la demande de souscription, ou le point d’évaluation
ayant servi de référence pour la fixation du prix, accompagné, s’il y a lieu, d’un avis
informant le souscripteur du droit d’annuler son acte.

Sauf si le paiement a été effectué en méme temps que la présentation du formulaire de
souscription, le souscripteur doit effectuer son reglement a réception du bordereau par
retour de courrier. L’AS peut, a sa discrétion, subordonner 1’émission des Actions a la
réception du paiement.

La Société ne délivre pas de certificats relatifs aux Actions. La propriété des Actions est
constateée par une inscription sur le Registre des Actionnaires de la Société. Les etats
relatifs aux distributions périodiques au titre des Actions indiquent le nombre d’Actions
détenues par le destinataire. Les états individuels d’un Actionnaire (ou, en cas de
codetenteurs, du premier de ces codétenteurs) sont également delivrés a tout moment
sur demande de 1’ Actionnaire inscrit. L’AS se réserve le droit de percevoir un droit s’il
doit délivrer plus d’un état au cours d’une année civile.

La Société a la faculté d’émettre des actions au porteur, méme si elle ne I’envisage pas
actuellement.

L’ AS peut, a son appréciation, accepter des souscriptions inférieures au seuil minimum.

Les souscriptions mensuelles peuvent étre faites pour les Actions de Catégorie A
libellées en Livres Sterling d’un quelconque Compartiment, sous réserve d’atteindre le
montant minimum de 50 Livres Sterling mensuel.

Rachat d’Actions
Procédure

Chaque Actionnaire a le droit de demander a la Société¢, n’importe quel Jour de
négociation, le rachat de ses Actions, la Société devant alors racheter celles-ci
conformément a la procédure exposée ci-dessous.

Les demandes de rachat d’Actions peuvent étre adressées tout Jour de négociation a
"’ Agent de tenue des registres, par téléphone au 0800 587 3388 de 8 heures a 17 heures
(heure du Royaume-Uni) ou par courrier & 1’adresse pour les transactions de 1’ Agent de
tenue des registres. Les instructions de rachat sont irrévocables.

Documents adressés a I’Actionnaire qui demande le rachat de ses Actions

Un bordereau précisant le nombre et le prix des Actions est adressé a 1’ Actionnaire qui
a demandé un rachat (ou au premier inscrit, en cas de codétenteurs), accompagné, (si
des instructions par écrit suffisantes n’ont pas ¢t¢ données), d’un formulaire de
renonciation a compléter et a signer par 1’Actionnaire (et, en cas de codétenteurs, par
tous les codétenteurs) au plus tard a la fin du jour ouvrable suivant soit la demande de
rachat d’Actions soit le point d’évaluation au cours duquel le prix de rachat est fixé,
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suivant le dernier de ces évenements a intervenir. Le montant du rachat est payé par
chéque dans les quatre jours ouvrables du dernier des évenements suivants :(a) la
réception par I’Agent de tenue des registres’ du formulaire de renonciation (ou
d’instructions par écrit suffisantes) diment signé par tous les Actionnaires concernes,
indiquant le nombre d’Actions concernées et complété des éléments de preuve de
propriété appropriés, (b) le point d’évaluation suivant la réception par I’Agent de tenue
des registres’ de la demande de rachat.

Rachat minimum

Un Actionnaire peut vendre ses Actions en partie, mais I’ AS se réserve le droit de refuser
une demande de rachat si la valeur des Actions a racheter, quelle qu’en soit la Catégorie,
est inférieure au seuil minimum de rachat pour cette Catégorie indiqué en Annexe 1.

Si suite a un rachat, la valeur des Actions d’une Catégorie est inférieure au montant
minimum pour cette Catégorie (voir Annexe 1), un Actionnaire peut se voir demander
de vendre la totalité de ses Actions.

Echange

Sous réserve des restrictions exposées ci-dessous, le détenteur d’Actions d’un
Compartiment peut a tout moment échanger certaines de ses Actions d’une Catégorie
ou d’un Compartiment (les « Actions Originales ») contre des Actions d’une autre
Catégorie ou d’un autre Compartiment (les « Nouvelles Actions ») sous réserve que
ledit détenteur remplisse les conditions pour souscrire les Nouvelles Actions en
question. Le nombre de Nouvelles Actions emises sera déterminé par référence aux prix
respectifs des Nouvelles Actions et des Actions Originales lors du point d’évaluation
retenu pour le rachat des Actions Originales et I’émission des Nouvelles Actions.

Un échange peut étre effectué soit 