THEAM QUANT

PROSPECTUS

Aodt 2020

0087775-0000015 LU:14546978.19



INFORMATIONS IMPORTANTES
Généralités

Les Actions de la Société sont proposées sur la base des informations et des déclarations contenues dans le
Prospectus en vigueur, accompagné du(des) DICI, le dernier rapport annuel et le rapport semestriel si celui-ci
est postérieur au dernier rapport annuel, ainsi que dans les documents mentionnés aux présentes, accessibles
au public dans les bureaux de la Société, de la Société de gestion et de I’ Agent administratif.

Outre la Section générale, les investisseurs doivent se reporter aux Sections spéciales applicables, incluses a
la fin du Prospectus. Les Sections spéciales présentent les objectifs spécifiques, la politique et d’autres
caractéristiques du Compartiment auxquelles elles s’appliquent, ainsi que les facteurs de risque et autres
informations propres au Compartiment en question.

Nul n’est autorisé a faire de la publicité, fournir des informations ou des déclarations sur I’offre, le placement,
la souscription, la vente, la conversion ou le rachat d’Actions autres que celles contenues dans le présent
Prospectus et le(s) DICI. Si tel est néanmaoins le cas, ces annonces, informations ou déclarations ne doivent
pas étre considérées comme ayant recu I’aval de la Société. La distribution du présent Prospectus ou du(des)
DICI, I’offre, le placement, la souscription ou I’émission de quelque Action que ce soit ne sauraient en aucun
cas constituer ni étre interprétés comme une garantie de I’exactitude des informations fournies dans le présent
Prospectus et dans le(s) DICI apres la date de leur publication.

Les membres du Conseil d’administration, dont les noms figurent a la Section « Informations générales »,
assument la responsabilité conjointe des informations et déclarations contenues dans le présent Prospectus et
dans les DICI publiés pour chaque Compartiment. 1ls ont pris toutes les mesures raisonnables pour s’assurer
que les informations stipulées dans le présent Prospectus et dans le(s) DICI sont, a leur connaissance et de leur
avis, a tous points de vue véridiques et exacts et qu’il n’existe aucun autre fait d’importance dont I’omission
dénaturerait la teneur d’une quelconque déclaration, qu’il s’agisse d’un fait ou d’un avis, a la date indiquée par
le présent Prospectus.

Les investisseurs ont la possibilité, sous réserve des dispositions législatives applicables, d’investir dans tout
Compartiment proposé par la Société. Les investisseurs doivent opter pour le Compartiment le plus approprié
au regard de leurs attentes spécifiques en termes de risque et de rendement, mais aussi de leurs besoins en
diversification et sont invités a solliciter & cet effet un conseil indépendant. A chaque Compartiment
correspondra un pool d’actifs distinct et les investissements seront effectués conformément a la Politique
d’investissement du Compartiment en question, afin de réaliser son Objectif d’investissement. Il est attendu
gue la Valeur nette d’inventaire et la performance des Actions des différents Compartiments et de leurs
Catégories différent. Il convient de rappeler que le prix des Actions et les revenus (le cas échéant) qui en
découlent peuvent évoluer a la hausse comme a la baisse et qu’il ne peut y avoir aucune garantie ni assurance
qu’un Compartiment réalisera son Objectif d’investissement.

Tout investissement dans la Société implique des risques d’investissement, notamment les risques exposés aux
présentes a la Section 19 de la Section générale. En outre, les investisseurs doivent se reporter a la Section
« Facteurs de risque spécifiques » de la Section spéciale du Compartiment concerné (le cas échéant) afin
d’évaluer - et de s’informer sur - les risques spécifiques associés a un investissement dans chaque
Compartiment.

La Société est autorisée a investir dans des instruments financiers dérivés. Méme si I’utilisation prudente
d’instruments dérivés peut se révéler bénéfique, ces instruments impliquent cependant également des risques
différents et, dans certains cas, plus importants, que les risques liés a des investissements plus traditionnels.
Une description plus détaillée des risques relatifs a I’utilisation des instruments dérivés peut étre consultée a

0087775-0000015 LU:14546978.19



la Section 19 de la Section générale. La Section spéciale relative a chaque Compartiment fournira des
informations plus précises sur les types d’instruments dérivés, le cas échéant, susceptibles d’étre utilisés par
un Compartiment & des fins d’investissement.

Tous les Actionnaires sont en droit de bénéficier des dispositions du Prospectus, des Sections spéciales et des
Statuts, sont liés par ces dispositions et sont réputés en avoir connaissance.

Définitions

A moins que le contexte exige une autre interprétation ou que le présent Prospectus n’en ait disposé autrement,
les mots et expressions commencant par une majuscule revétiront les significations qui leur auront été
attribuées a la Section « Définitions ».

Restrictions de vente

La distribution du présent Prospectus et I’offre ou I’achat des Actions sont soumis a restrictions dans certaines
juridictions. Le présent Prospectus et le(s) DICI ne constituent pas une offre, invitation ou sollicitation a
souscrire ou a acquérir de quelconques Actions dans toute juridiction ou une telle offre ou sollicitation n’est
pas permise, autorisée ou serait illégale. Les personnes recevant un exemplaire du présent Prospectus ou
du(des) DICI dans une quelconque juridiction ne sauraient considérer ce Prospectus ou ce(s) DICI comme
constituant une offre, invitation ou sollicitation & souscrire ou a acquérir des Actions nonobstant le fait qu’une
telle offre, invitation ou sollicitation puisse leur étre faite de maniére licite dans la juridiction concernée, sans
gu’il soit nécessaire de se conformer a des obligations d’enregistrement ou autres dispositions légales. Il reléve
de la responsabilité de toutes les personnes en possession du présent Prospectus ou du(des) DICI et de toutes
les personnes souhaitant souscrire ou acquérir des Actions de prendre connaissance et de respecter toutes les
lois et réglementations applicables de la juridiction concernée. Les personnes désireuses de souscrire ou
d’acheter des Actions doivent s’informer de toutes les exigences Iégales applicables a une telle souscription
ou un tel achat, ainsi que de toute réglementation applicable en matiére de contr6le des changes et d’imposition
en vigueur dans les pays dont elles sont citoyennes, résidentes ou dans lesquels elles sont domiciliées.

Luxembourg — La Société a été enregistrée conformément a la Partie | de la Loi de 2010. Toutefois, cet
enregistrement n’impose pas qu’une autorité luxembourgeoise approuve ou non la pertinence ou I’exactitude
du présent Prospectus ou des actifs détenus dans les différents Compartiments de la Société. Toute déclaration
contraire est interdite et illégale.

Union européenne — La Société a qualité d’OPCVM et peut solliciter la reconnaissance de ce statut au sens
de la Directive OCPVM, a des fins de commercialisation au public dans certains Etats membres de I’EEE.

Etats-Unis — Ce Prospectus ne constitue pas une offre ni une sollicitation & I’égard d’une quelconque Personne
américaine, telle que définie aux présentes. Les Actions ne peuvent étre offertes, vendues, transférées ou
livrées, directement ou indirectement, aux Etats-Unis d’ Amérique, leurs territoires ou possessions ou aux
Personnes américaines. Une quelconque autre Personne américaine ne peut étre la bénéficiaire effective des
Actions ou de tous intéréts y afférents. Toute offre renouvelée ou revente d’Actions aux Etats-Unis ou a des
Personnes américaines est interdite.

Les Actions n’ont pas été enregistrées en vertu de I’US Securities Act de 1933, tel qu’amendé (US Securities
Act) ou des lois sur les valeurs mobiliéres de tout Etat ou subdivision politique des Etats-Unis et ne peuvent
étre offertes, vendues, transférées ou délivrées, directement ou indirectement, aux Etats-Unis ou & une
quelcongue Personne américaine, pour le compte de cette Personne ou a son bénéfice. En conséquence, les
Actions sont offertes et vendues uniquement en dehors des Etats-Unis & des personnes qui ne sont pas des
Personnes américaines, dans le cadre de transactions offshore conformes aux exigences du Réglement S du
US Securities Act.
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Chague souscripteur d’Actions doit certifier qu’il n’est pas une Personne américaine au sens du Réglement S
du US Securities Act et de la Régle 4.7 de la CFTC et pas un résident américain au sens du US Investment
Company Act.

La Société n’acceptera aucune souscription de la part d’investisseurs constituant des régimes d’avantages
sociaux ou d’entités dont les actifs forment un tel régime, soumis ou non a la Loi américaine ERISA (Employee
Retirement Income Securities Act) de 1974, telle qu’amendée (collectivement, les Régimes d’avantages), si,
apres ladite souscription, les Actions détenues par les Régimes d’avantages représenteraient 25% ou plus de
toute catégorie d’Actions. Si la Société s’apercoit qu’elle a accepté par inadvertance une telle souscription, elle
se réserve le droit de la racheter unilatéralement.

Langue faisant foi

La distribution du présent Prospectus et du(des) DICI dans certains pays peut nécessiter la traduction des
documents dans les langues officielles des pays concernés. En cas d’incohérence entre les versions traduites
du présent Prospectus, seule la version anglaise fera foi.

Protection des données personnelles

Concernant le traitement des Données personnelles que la Personne concernée fournit a la Société et/ou a la
Société de gestion, la Société de gestion agit en qualité de responsable du traitement au sens de la Législation
relative a la protection des données. En particulier, ces données peuvent étre traitées a des fins de gestion des
commissions de tenue de compte et de distribution, de lutte contre le blanchiment de capitaux et
d’identification des financements terroristes, d’identification fiscale et, le cas échéant, de déclaration dans le
cadre de la loi FATCA, la Directive du Conseil européen 2011/16/UE sur la coopération administrative dans
le domaine fiscal (telle que modifiée par la Directive du Conseil 2014/107/UE), la norme d’échange
automatique de renseignements relatifs aux comptes financiers de I’OCDE (communément appelée « Norme
commune de déclaration ») ou tout autre régime d’échange d’informations fiscales auquel la Société peut étre
ponctuellement soumise, de tenue du registre des Actionnaires, de traitement des ordres de souscription, rachat
et conversion et de paiements de dividendes aux Actionnaires, pour la prestation de services liés aux clients a
des fins de prévention de la fraude, pour la gestion de litiges, a des fins comptables et de commercialisation et
dans la mesure requise afin de se conformer aux lois applicables. De telles informations ne seront pas
transmises a des tiers non autorisés. Les données personnelles peuvent néanmoins étre divulguées a des tiers
lorsque des intéréts commerciaux Iégitimes le nécessitent. Cela peut inclure la divulgation a des tiers tels que
des intermédiaires financiers, distributeurs et/ou agents de placement, des Prestataires de services, des Sociétés
affiliées de la Société de gestion, des auditeurs et autorités de réglementation ou des agents des entités précitées
qui traitent des données personnelles dans le cadre de la prestation de leurs services et dans le respect des
obligations légales, y compris celles résultant du droit des sociétés et de la législation anti-blanchiment
applicables. Il se peut que certaines des entités et des tiers susmentionnés se trouvent dans des pays situés en
dehors de I’Union européenne, dont les exigences en matiére de protection des données ne sont pas jugées
équivalentes a celles en vigueur dans I’Union européenne.

La Société de gestion s’engage a respecter I’ensemble de la Législation relative a la protection des données
lors du traitement des Données personnelles découlant des documents de souscription. La Personne concernée
est consciente et reconnait que les Données personnelles seront traitées conformément a la notice d’information
de la Société de gestion sur la protection des données personnelles, accessible par le biais du lien suivant :
https://www.bnpparibas-am.com/fr/footer/protection-des-donnees-personnelles/ qui pourra é&tre modifié
périodiquement (la « Notice d’information sur la protection des données personnelles »).

La Société de gestion peut déléguer a une autre entité (I’Organisme de traitement) (telle que I’Agent
administratif) le traitement des données personnelles. Lors de toute souscription d’Actions réalisée avec le
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consentement des Actionnaires quant au traitement susmentionné de leurs données personnelles et en
particulier a la divulgation de leurs données personnelles tel que décrit dans le paragraphe précédent, y compris
leur transfert & des parties situées dans des pays en dehors de I’Union européenne dont les lois en matiére de
protection des données personnelles peuvent différer de celles du Luxembourg, Les mesures raisonnables
seront prises par la Société et la Société de gestion de maniere a garantir la confidentialité des données
personnelles transférées a I’étranger. Cependant, étant donné que les données personnelles sont transférées par
voie électronique et communiquées en dehors du Luxembourg, il n’est pas possible de garantir qu’elles
bénéficieront a I’étranger d’une réglementation en matiére de protection des données leur assurant un niveau
de confidentialité et de protection identique a celui en vigueur au Luxembourg. Chaque Actionnaire particulier
(ou individu lié & un Actionnaire) dont les données personnelles ont été traitées dispose d’un droit d’acces a
ces données et peut demander leur rectification dans les cas ou ces données personnelles seraient inexactes ou
incomplétes. Il peut exercer ces droits en envoyant un courrier au siége social de la Société a I’attention de
I’ Agent administratif ou par e-mail a I’adresse lux.ta.bp2sclientservices@bnpparibas.com

Si I’ Actionnaire partage avec la Société et/ou la Société de Gestion des Données personnelles sur des Personnes
concernées qui lui sont liées, il s’assurera que :

() cette communication est en conformité avec I’ensemble de la Législation relative a la protection des
données et qu’il n’existe aucune interdiction ou restriction qui puisse : (a) I’empécher ou lui interdire
de communiquer ou de transférer les Données personnelles a la Société, (b) empécher ou interdire a la
Société et/ou la Société de Gestion de communiquer ou de transférer les Données personnelles aux
Prestataires de services, a leurs Sociétés affiliées ou a d’autres tiers tels que des sous-traitants, des
fournisseurs, des agences de renseignements commerciaux et des autorités compétentes,
conformément aux obligations qui leur incombent en vertu des documents de souscription, et
(c) empécher ou interdire a la Société et/ou la Société de Gestion, leurs Sociétés affiliées, les
Prestataires de services et les sous-traitants de traiter les Données personnelles aux fins prévues par le
présent Prospectus.

(i) il a fourni aux Personnes concernées un avis de traitement équitable les informant du traitement de ces
Données personnelles par la Société et/ou la Société de gestion, selon les modalités prévues par I’ Avis
de protection des données, y compris en les notifiant en cas de mise a jour de I’ Avis de protection des
données. Le cas échéant, I’Actionnaire obtiendra des Personnes concernées les consentements
nécessaires au traitement des Données personnelles selon les modalités prévues par I’Avis de
protection des données.

L’Actionnaire qui partage des Données personnelles de Personnes concernées avec la Société et/ou la Société
de Gestion s’engage a couvrir et dégager de toute responsabilité la Société et/ou la Société de Gestion contre
I’ensemble des dommages et des conséquences financieres découlant directement et indirectement d’une
violation de ces garanties.

0087775-0000015 LU:14546978.19



INFORMATIONS GENERALES
Siege social
60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Membres du Conseil d’administration

. Laurent Gaude, head of MAQS Business Management & CIB Services, BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT France

° Stéphane Brunet, CEO, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

. Sébastien Robillot, head of legal — Market, Structured and Alternative activities, BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT France

. Isabelle Bourcier, global head of Quantitative and Index/ MAQS, BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT France

. Laurent Bugeaud, head of GM Strategic Governance, BNP Paribas

. Francois-Xavier Foucault, head of strategy & risk for flow & commodity, BNP Paribas

Société de Gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France
1, Boulevard Haussmann

75009 - Paris

France

Administrateurs et Dirigeants de la Société de gestion

. Frédéric Janbon, Président

. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding SA représenté par Denis Panel, Administrateur
. Francois Delooz, Administrateur

. David Vaillant, Directeur général adjoint et Administrateur

. Arnaud de Beauchef de Servigny, Administrateur

. Cécile Lesage, Administrateur

. Marion Azuelos, Administrateur

. Jane Ambachtsheer, Administrateur

0087775-0000015 LU:14546978.19



Dépositaire
BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg

60, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

Agent administratif

BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Réviseur d’entreprises agreé

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

Conseiller juridique et fiscal
Allen & Overy, Société en commandite simple
5, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

0087775-0000015 LU:14546978.19



SOMMAIRE

Page
INFOrMALIONS GENEIAIES .....o.vieee ettt et et e st e e te e besbe e b e bestaestesteeneesreeneenee e 6
D2 1T T (o] TSSOSO 10
S LTo ([0 I [=T 1= - L USSR STPSSIN 20
1. LB SOCIBLE ...ttt bbbt R bbb bbb bRt b bbb bt e n e ne s 20
2. Gestion, administration et diStriDULION ..........ooviiiiii s 21
3. Objectif, politique et restrictions d’ INVESTISSEMENT .........coeiririeiieieiririse s 30
4. Recours aux instruments financiers dérivés et aux techniques de gestion efficace de portefeuille.....41
5. DESCIIPLION TS ACTIONS......eeiiiiiiit ettt bbbttt b b b n e eneas 49
6. SOUSCIIPLION A7 ACLIONS .....veiveeie ettt et st e s e sb et e et e s te et e s bessaesresteenbesreeneenre e 52
7. CONVEISION 07 ACTIONS ...ttt bt bbbttt bbb e e ens 56
8. RACNAL U7 ACTIONS ...ttt bbb bt e st e bt st s b bbb eneas 57
9. ReStrictions en MAtiEre 08 trANSTEIt............covevcerieeiceeee ettt n st nae e 59
10. Exigences en matiEre de lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme......... 60
11. Market Timing et Late TradinNg ........cooeorerrerieieieisiere sttt 61
12. Calcul de 1a Valeur nette d’ INVENTAITE .........coorviiiieiiicerese e 62
13. Suspension du calcul de la Valeur nette d’inventaire, de I’Emission, du rachat et de la conversion
(0 11 T SOOI 64
14. Exercice social et reporting — Assemblées des Actionnaires — Renseignements pour les Actionnaires
............................................................................................................................................................. 66
15. (00T 0TI o] S = i USSR 67
16. DiStrIDULION TS FTEVEINUS ......cueeiieiiiiicii ettt ettt bbbttt st b e 70
17. Liquidation et fusion de Compartiments OU Catgories ........cucviiiiieiieiieie e sre e 71
18. [ TTor: 1 (SRRSO PR 73
19. e T =T UL 3 (= g LT - SRS 75
20. Soft commissions (COMMISSIONS €N NALUIE) .........cvriiririeriireiei et 97
21. (070 1 11 S0 B (=T (=] £SO 97
SECTIONS SPECIALES: :
SECTION SPECIALE 1 — THEAM Quant — ADSOIULE AIPNA...........cccvrereieceeiieeieeee e 100
SECTION SPECIALE 2 — THEAM Quant — Alpha COMMOUItY .........cceveurveerrerreriresseeieesseeesesesee e 107
SECTION SPECIALE 3 - THEAM Quant — Bond Europe Climate Carbon Offset Plan ..............c..cc..cc....... 113
SECTION SPECIALE 4 — THEAM Quant — Multi ASSET Atrtificlal intelligence ............c.ccovvvvvverrernnnne. 119
SECTION SPECIALE 5 - THEAM QUANT — Convertible Europe Investment Grade...............cccoovvunan. 125
SECTION SPECIALE 6 - THEAM Quant — Credit factor europe Absolute REtUN .............cccccvvevvvrvennnnn. 130
SECTION SPECIALE 7 - THEAM QUANT - CREDIT FACTOR EUROPE TOTAL RETURN............. 136
SECTION SPECIALE 8 — THEAM Quant — Credit factor US Absolute REtUMN ............ccovvvvvevrrieeerrienenes 142
SECTION SPECIALE 9 — THEAM Quant —crEdit US Total REIUM..........cocevverveeererceeeeeieeesee s 148
SECTION SPECIALE 10 - THEAM Quant — Credit Factor World Diversified Absolute Return............... 155
SECTION SPECIALE 11 - THEAM Quant —credit Factor World Diversified Total Return...................... 162
SECTION SPECIALE 12 - THEAM QUANT - DYNAMIC RAW MATERIALS ......ccccovvereieereeienenn. 168
SECTION SPECIALE 13 - THEAM Quant — Enhanced Government Bonds Global ..............cccccvvvrven... 174
SECTION SPECIALE 14 —- THEAM Quant — EQuity ASia GURU ........c.ccccovrirrveiesieeeseesieeesesens s 181
SECTION SPECIALE 15 - THEAM QUANT — Equity Emerging GURU..........cc.covvvvevereerieseeeeeeersnees 188

0087775-0000015 LU:14546978.19



SECTION SPECIALE 16 —- THEAM QUANT — Equity EUr0 COVEIed..........ccooveevvveeeeieeceseeeseeeseeeeneeesenes 196

SECTION SPECIALE 17 - THEAM QUANT — Equity Europe Climate Care ..........c..cccouvveervevererneenenns 202
SECTION SPECIALE 18 — THEAM Quant — Equity Europe Climate Care Protection 90 %...................... 209
SECTION SPECIALE 19 - THEAM QUANT — Equity EUrope DEFL........ccccevvveeiesreeieeeeeeeeeeeesniene s 216
SECTION SPECIALE 20 - THEAM QUANT — Equity Europe Factor Defensive.............c.cocvvveveervecnnnnn. 223
SECTION SPECIALE 21 - THEAM QUANT — Equity Europe Income Defensive .............ccccvevverveennnan. 230
SECTION SPECIALE 22 —- THEAM QUANT — Equity EUrope GURU ..........cccooeuvvereireereeeeeee s 238
SECTION SPECIALE 23 - THEAM Quant — Equity EUr0Zone Defi...........ccovvveeivnreeiessieseeeeeesnienenes 246
SECTION SPECIALE 24 — THEAM QUANT - Equity Eurozone Factor Defensive .............cc.cc.cceveuneee. 253
SECTION SPECIALE 25 - THEAM QUANT — Equity Eurozone GURU ...........cccovvveerveeiesresieesensnees 260
SECTION SPECIALE 26 - THEAM QUANT — Equity Eurozone Income Defensive............ccc.cocevvvennan. 266
SECTION SPECIALE 27 - THEAM QUANT — Equity GURU LONG SNOM.........cccovvverireicereeceererieeee 274
SECTION SPECIALE 28 —- THEAM Quant — Equity US COVEIEd............ccovveviveeriieeeieeseeseeensesseneennes 281
SECTION SPECIALE 29 — THEAM Quant — EQUItY US DEF | ........coovevrenieeiieseeiesieeessesseeeeseseneesenesnenees 288
SECTION SPECIALE 30 — THEAM Quant — Equity Us Factor DEfensive ..........c..ccoeueverererereerriennnnn, 295
SECTION SPECIALE 31 —- THEAM QUANT — EQUity US GURU ......c.covveviesieseeiceeeeieeeses e 301
SECTION SPECIALE 32 - THEAM QUANT — Equity US Income Defensive..........c.ccovvveeveevereereieennes 309
SECTION SPECIALE 33 - THEAM QUANT — Equity US Premium INCOME .........ccvvvrrvrreerereesieneennes 316
SECTION SPECIALE 34 — THEAM QUANT — Equity WOrld DEF1.........cccoovrveieeeieceeeeeeeseeeee e 322
SECTION SPECIALE 35 - THEAM QUANT — Equity World DEFI Market Neutral ..............c.cccocvunnn... 330
SECTION SPECIALE 36 — THEAM Quant — Equity World Employee SCheme.............cc.cccoevererererrerennn, 338
SECTION SPECIALE 37 — THEAM Quant — Equity World Employee Scheme Il ..........ccccooeveveverrennnen. 343
SECTION SPECIALE 38 - THEAM Quant — Equity World Employee Scheme 1 ...........ccccovvvevvvrvenane. 347
SECTION SPECIALE 39 - THEAM Quant — Equity World Factor Defensif............cc.ccovvevevvereerncennnan. 352
SECTION SPECIALE 40 - THEAM QUANT — Equity World Global Goals..............c.ccccvveeervereerrennnenn. 359
SECTION SPECIALE 41 - THEAM QUANT — Equity Euro Long Dividends ............ccccevevvevecsreneenenes 366
SECTION SPECIALE 42 — THEAM Quant — Equity WOrld GURU............cc.cooviveiirnreeseeseeeseeeee e 373
SECTION SPECIALE 43 — THEAM Quant — Europe Target Premium ...........ccoceveeveeveerererersseesrseeseean, 382
SECTION SPECIALE 44 —- THEAM Quant — Eurozone Climate carbon oFFSET plan..........ccc.cccevvveunan. 387
SECTION SPECIALE 45 - THEAM Quant — Fixed inCOme diVerSifier...........cocovvieeveeeeeeeeeeeeereeeeen, 394
SECTION SPECIALE 46 — THEAM Quant — GIODal INCOME...........ceviveerieeeeeeeeeeeeeeeeer e en e, 400
SECTION SPECIALE 47 — THEAM Quant — High Yield Europe Defensive ..........cc.ccceeveererereerriennennn, 406
SECTION SPECIALE 48 — THEAM Quant — Multi Asset DIiVErSified...........occovvrerieerrrvieeresieesesienenes 411
SECTION SPECIALE 49 — THEAM Quant — Multi Asset Diversified Defensive.............cccccovvevvvererernnne. 418
SECTION SPECIALE 50 - THEAM Quant — Multi Asset Diversified Protected...........cccoovvveeevrrrenene. 424
SECTION SPECIALE 51 - THEAM Quant — Raw Materials INCOME ........c.evevvvvereieeeeeeeeeee e eseeneseneena, 431
SECTION SPECIALE 52 —- THEAM Quant — Volatility World ADSOIULE..............cccovevevreeeeeeereseeeeiaes 437
SECTION SPECIALE 53 - THEAM QUANT — World Climate Carbon Offset Plan............c..cccoeevvunnnnn. 443
Annexe 1 — Informations sur les indices utilisés dans le cadre du Réglement sur les indices de rEFErence.451
ADDENDUM DESTINE AU PUBLIC EN FRANCE ......ocotiiitieiieeieie ettt 459

0087775-0000015 LU:14546978.19



DEFINITIONS
Aux fins du présent Prospectus, les termes suivants revétiront le sens qui leur est donné ci-dessous.
Loi de 1915 désigne la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée.
Lois de 2005 sur la fiscalité des revenus de I’épargne désigne les lois luxembourgeoises du 21 juin 2005
transposant en droit luxembourgeois la Directive européenne sur I’épargne et ratifiant les traités conclus par le
Luxembourg et par certains territoires dépendants et associés d’Etats membres de I’UE.

Loi de 2010 désigne la loi du 17 décembre 2010 sur les organismes de placement collectif.

Catégorie de capitalisation désigne une Catégorie au titre de laquelle il n’est pas prévu de procéder a des
distributions, tel que précisé a la Section spéciale applicable.

Contrat d’administration désigne le contrat conclu entre la Société, la Société de gestion et I’Agent
administratif tel qgu’amendé, complété ou autrement modifié en tant que de besoin.

Agent administratif désigne BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, en sa qualité
d’agent chargé de I’administration centrale, et d’agent de registre et de transfert de la Société.

Société affiliée désigne au titre d’une quelconque personne, toute entité qui est Contrdlée par cette personne,
qui la Contréle ou qui est assujettie au méme Contréle qu’elle.

AMEF désigne I’ Autorité des marchés financiers, I’autorité de surveillance frangaise du secteur financier.

Prélévement anti-dilution désigne la commission qui peut étre facturée aux Actionnaires du Compartiment
concerné, en plus de la Commission de souscription, de la Commission de conversion et/ou de la Commission
de rachat, telles que décrites a la Section 15 de la Section générale.

Statuts désigne les statuts de la Société tels qu’amendés, complétés ou autrement modifiés en tant que de
besoin.

Réviseur d’entreprises agréé désigne PricewaterhouseCoopers, Société coopérative.

Devise de paiement autorisée désigne les devises dans lesquelles les souscriptions et rachats d’Actions d’une
Catégorie particuliere peuvent étre effectués, outre la Devise de référence. Sauf disposition contraire a I’égard
d’un Compartiment dans la Section spéciale applicable, la Devise de paiement autorisée sera I’EUR.

Investisseurs autorisés désigne toute Société affiliée de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding,
tout compte, fonds, portefeuille géré par la Société de gestion ou par I’une des Sociétés affiliées de BNP Paribas
Arbitrage SNC ou BNP Paribas S.A., agissant en tant qu’investisseur initial d’un Compartiment.

Réglement concernant les indices de référence désigne le réglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen
et du Conseil du 8 juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices de référence dans le cadre
d’instruments et de contrats financiers ou pour mesurer la performance de fonds d’investissement et modifiant
les directives 2008/48/CE et 2014/17/UE et le reglement (UE) no 596/2014.

Conseil désigne le conseil d’administration de la Société.

BRL désigne le real brésilien, la devise du Brésil.
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Transaction d’achat/revente ou Transaction de vente/rachat désigne une opération aux termes de laquelle
une contrepartie achéte ou vends des titres, matiéres premiéres ou des droits garantis relatifs a la propriété
d’actions, en convenant, respectivement, de vendre ou de racheter les titres ou lesdits droits garantis présentant
les mémes caractéristiques & un prix convenu et a une date future constituant une opération d’achat/revente
pour la contrepartie acheteuse des titres ou droits garantis et une opération de vente/rachat pour la contrepartie
vendeuse, étant entendu que ces opérations ne sont pas régies par un accord de mise/prise en pension.

Jour ouvrable désigne, sauf définition contraire a I’égard d’un Compartiment donné dans la Section spéciale
applicable, un jour pendant lequel les banques sont généralement ouvertes & Luxembourg et en France toute la
journée (a I’exception des samedis, dimanches et jours fériés).

CFTC designe I’United States Commodity Futures Trading Commission.

CHF désigne le franc suisse, la monnaie de la Suisse

Circulaire 04/146 désigne la circulaire 04/146 de la CSSF relative a la protection des organismes de placement
collectif et de leurs investisseurs contre les pratiques de « Late Trading » (opérations de souscription hors
délai) et de « Market Timing » (opérations d’arbitrage sur valeur nette d’inventaire).

Catégorie désigne une categorie d’Actions émise au sein d’un quelconque Compartiment.

Catégorie H désigne une catégorie d’Actions de tout Compartiment se distinguant par la mise en place d’une
couverture des risques de change face a la Devise de référence du Compartiment.

Date de lancement de la Catégorie désigne la date, telle que déterminée par le Conseil ou la Société de
gestion, a laquelle la Société ouvre une Catégorie a la souscription.

CLP désigne le peso chilien, la devise du Chili.
Clearstream désigne Clearstream Banking, société anonyme.

Société désigne THEAM Quant, une société anonyme constituée sous la forme d’une société d’investissement
a capital variable de droit luxembourgeois et enregistrée conformément a la partie | de la Loi de 2010.

Contréle désigne, au regard d’une entité : (a) le fait de détenir, directement ou indirectement, la majorité des
votes pouvant étre exprimeés aux assemblées ordinaires des actionnaires, des partenaires ou des membres de
I’entité, ou les votes nécessaires pour orienter ou influer sur I’orientation des assemblées ordinaires des
actionnaires, des partenaires ou des membres de I’entité et (b) toute relation contractuelle en vertu de laquelle
une personne peut orienter les activités commerciales d’une sociéte ou d’une autre entité et « contr6lé(e) » ou
« controler » seront interprétés en conséquence.

Commission de conversion désigne la commission susceptible d’étre payée par les Actionnaires dans le cas
d’une conversion d’Actions telle que décrite a la Section 7 de la Section générale.

COP désigne le peso colombien, la devise de la Colombie.

CSSF désigne la Commission de Surveillance du Secteur Financier, I'autorité de surveillance
luxembourgeoise du secteur financier.

Législation relative a la protection des données désigne toute loi, déclaration, décret, directive, acte
législatif, ordonnance, réglement, régle applicable ou autre instrument contraignant qui met en ceuvre le
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reglement général sur la protection des données (RGPD) qui pourra étre mis en ceuvre, complété, modifié ou
abrogé périodiquement.

Personne concerneée désigne (i) un individu impliqué dans ou concerné par la relation de I’ Actionnaire avec
la Sociéte et/ou la Société de gestion, y compris, entre autres, les représentants, les personnes de contact, les
actionnaires ou les détenteurs d’intéréts, les bénéficiaires économiques ainsi que les administrateurs et les
fondés de pouvoir (ii) un actionnaire individuel. Dépositaire désigne BNP Paribas Securities Services,
succursale de Luxembourg, en sa capacité de dépositaire de la Sociéte.

Contrat de banque dépositaire désigne le contrat conclu entre la Société et le Dépositaire tel qu’amendé,
complété ou autrement modifié en tant que de besoin.

Directive 2013/34/UE désigne la Directive 2013/34/UE du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013
relative aux états financiers annuels, aux états financiers consolidés et aux rapports y afférents de certaines
formes d’entreprises, modifiant la directive 2006/43/CE du Parlement européen et du Conseil et abrogeant les
directives 78/660/CEE et 83/349/CEE du Conseil (Texte présentant de I’intérét pour I’EEE).

Directive 83/349/CEE désigne la Directive européenne 83/349/CEE du Conseil du 13 juin 1983, fondée sur
I’ Article 54 (3) (g) du Traité concernant les comptes consolidés, telle que modifiée en tant que de besoin.

Directive 2014/91/UE désigne la Directive du Parlement européen et du Conseil du 23 juillet 2014 modifiant
la Directive OPCVM portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et administratives
concernant certains OPCVM, pour ce qui est des fonctions de dépositaire, des politiques de rémunération et
des sanctions.

Administrateurs désigne les administrateurs de la Société, dont les coordonnées sont reprises dans le présent
Prospectus et/ou dans les rapports annuels et semestriels.

Catégorie de distribution désigne une Catégorie au titre de laquelle il est prévu de procéder a des
distributions, tel que précisé a la Section spéciale applicable.

Distributeurs désigne toute personne nommeée ou autorisée en tant que de besoin par la Société ou la Société
de gestion en vue de distribuer les Actions d’un(e) ou plusieurs Compartiments ou Catégories.

Contrat d’Agent de domiciliation désigne le contrat d’agent de domiciliation conclu entre la Société et BNP
Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, tel qu’amendé, complété ou autrement modifié en tant
gue de besoin.

EEE désigne I’Espace économique européen.

Investissements éligibles désigne des investissements éligibles pour les OPCVM au sens de I’Article 41 (1)
de la Loi de 2010.

Techniques de gestion efficace de portefeuille désigne des opérations de mise/prise en pension ou des
opérations de prét de titres telles que décrites plus en détail a la Section 4.7 de la Section générale.

Directives AEMF 2014/937 désigne les directives 2014/937 du ler aolt 2014 concernant les fonds cotés
(ETF) et d’autres questions liées aux OPCVM.

UE désigne I’Union européenne, dont les Etats membres & la date du présent Prospectus incluent I’ Autriche,
la Belgique, la Bulgarie, Chypre, la Croatie, la République tchéque, le Danemark, I’Estonie, la Finlande, la
France, I’Allemagne, la Gréce, la Hongrie, I’Irlande, I’Italie, la Lettonie, la Lituanie, le Luxembourg, Malte,
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les Pays-Bas, la Pologne, le Portugal, la Roumanie, la Slovaquie, la Slovénie, I’Espagne, la Suede et le
Royaume-Uni.

Etat membre de I’UE désigne un Etat membre de I’UE.

EUR ou € désigne I’euro, la monnaie unique des Etats membres de I’UE I’ayant adoptée comme devise ayant
cours légal.

Euroclear désigne Euroclear Bank S.A./N.V. en tant qu’opérateur du Systeme Euroclear.
Actifs de financement revét la signification qui lui est attribuée a la Section 3.1 de la Section générale.

Etablissements de premier ordre désigne des établissements financiers de premier ordre sélectionnés par la
Société, soumis a une supervision prudentielle et appartenant aux catégories approuvees par la CSSF aux fins
des transactions sur instruments dérivés de gré a gré et spécialisées dans ce type de transactions.

Exercice social désigne la période de douze (12) mois close le 31 décembre de chaque année, a I’exception du
premier exercice social qui a débuté a la date de constitution de la Société et s’est achevé le 31 décembre 2014.

GBP ou £ désigne la livre britannique, la monnaie du Royaume-Uni.

RGPD désigne le reglement général sur la protection des données (UE) 2016/679 du Parlement européen et
du Conseil du 27 avril 2016 relatif a la protection des personnes physiques a I’égard du traitement des données
a caractere personnel et a la libre circulation de ces données, et abrogeant la directive 95/46/CE (reglement
général sur la protection des données).Section générale désigne la section générale du Prospectus qui présente
les termes et conditions générales applicables a tous les Compartiments de la Société, sous réserve de
disposition contraire visée dans I’une des Sections spéciales.

Garantie désigne, pour certains Compartiments, la protection ou garantie émise par le Garant au bénéfice de
ces Compartiments, tel que décrit dans la Section générale et la Section spéciale applicable.

Garant désigne BNP PARIBAS.
High Water Mark revét la signification précisée a la Section spéciale applicable.
HKD désigne le dollar de Hong Kong, la devise de Hong Kong.

Hurdle Rate désigne, au regard de la Commission de performance s’appliquant a un Compartiment, la
performance d’un indice de référence telle que précisée a la Section spéciale.

Commission indirecte désigne les frais encourus sur les OPCVM et/ou OPC sous-jacents dans lesquels le
Compartiment investit et inclus dans les frais courants indiqués dans le KIID.

Compartiment initial désigne THEAM Quant - Convertible Europe Investment Grade.

Période de souscription initiale ou Date de souscription initiale désigne, au titre de chaque Compartiment,
la premiére offre d”Actions d’un Compartiment effectuée conformément aux dispositions du Prospectus et de
la Section spéciale applicable.

Prix de souscription initial désigne le prix auguel les Actions sont émises au titre des souscriptions regues au
cours de la Période de souscription initiale ou a la Date de souscription initiale ou a la Date de lancement de
la Catégorie, tel que déterminé pour chaque Compartiment et chaque Catégorie a la Section spéciale applicable.
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INR désigne la roupie indienne, la devise de la Reépublique de I’Inde.

Investisseurs institutionnels désigne des investisseurs possédant le statut d’investisseurs institutionnels au
sens du droit luxembourgeois et des régles ou réglements émis par la CSSF (y compris, afin de lever toute
ambiguité, les OPC et a I’exclusion des Gestionnaires de portefeuille).

Compartiment investisseur revét la signification qui lui est attribuée a la Section 3.28 de la Section générale.

Conseiller en investissement désigne la personne nommeée en tant que de besoin par la Société de gestion,
avec I’approbation de la Société, en qualité de conseiller en investissement aupres d’un Compartiment donné
et identifiée (si et dans la mesure requise) a la Section spéciale applicable.

Contrat de conseil en investissement désigne le contrat de conseil en investissement conclu entre un
Conseiller en investissement donné d’un Compartiment, tel que précisé plus en détail a la Section spéciale
applicable.

Loi sur les sociétés de placement désigne I’United States Investment Company Act de 1940, telle que
modifiée.

Gestionnaire d’investissement désigne la personne nommée en tant que de besoin par la Société de gestion,
avec le consentement de la Société, en qualité de gestionnaire d’investissement auprés d’un Compartiment
donné et identifiée (si et dans la mesure requise) a la Section spéciale applicable.

Objectif d’investissement désigne I’objectif d’investissement prédéfini d’un Compartiment tel que spécifié a
la Section spéciale applicable.

Politique d’investissement désigne la politique d’investissement prédéfinie d’un Compartiment telle que
spécifiée a la Section spéciale applicable.

Restrictions d’investissement désigne les restrictions d’investissement applicables aux Compartiments. Les
restrictions d’investissement applicables a I’ensemble des Compartiments sont exposées a la Section 3 de la
Section générale. Des restrictions d’investissement supplémentaires peuvent s’appliquer a chaque
Compartiment, tel que précisé a la Section spéciale applicable.

DICI désigne le document d’informations clés pour les investisseurs relatif a chaque Compartiment.

KRW désigne le won sud-coréen, la devise de la République de Corée.

Late Trading désigne I’acceptation d’un ordre de souscription, de conversion ou de rachat aprés I’heure limite
fixée pour I’acceptation des ordres (cut-off time) le jour concerné et I’exécution de cet ordre a un prix basé sur
la valeur nette d’inventaire applicable le jour en question.

Date de lancement désigne la date a laquelle la Société émet des Actions relativement a un Compartiment au
titre des souscriptions regues au cours de la Période de souscription initiale ou a la Date de souscription initiale

ou a la Date de lancement de la Catégorie, tel que déterminé pour chague Compartiment a la Section spéciale
applicable.

Luxembourg désigne le Grand-Duché de Luxembourg.

Droit luxembourgeois désigne les lois applicables du Grand-Duché de Luxembourg.
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Journal officiel du Luxembourg désigne le Mémorial C, Recueil des Sociétes et Associations ou le Recueil
électronique des sociétés et associations (RESA), selon le cas.

Société de gestion désigne BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France.

Contrat de la Société de gestion désigne le contrat conclu entre la Société et la Société de gestion tel
gu’amendé, complété ou autrement modifié en tant que de besoin.

Commission de la Société de gestion désigne la commission que la Société de gestion est en droit de percevoir
sur les actifs de la Société tel que précisé au titre de chaque Catégorie de chague Compartiment dans les
Sections spéciales, destinée a couvrir les services de gestion financiere ainsi que les Distributeurs, en lien avec
la commercialisation des Actions.

Market Timing désigne toute pratique de « market timing» (opérations d’arbitrage sur valeur nette
d’inventaire) au sens de la Circulaire 04/146 ou tel que ce terme peut étre amendé ou révisé par la CSSF dans
toute circulaire ultérieure, ¢’est-a-dire, une méthode d’arbitrage dans laquelle un investisseur souscrit et rachéte
ou convertit des parts ou actions d’un méme organisme de placement collectif de droit luxembourgeois, de
maniére systématique et dans un court laps de temps, en exploitant les décalages horaires et/ou les
imperfections ou déficiences des méthodes de détermination de la valeur nette d’inventaire de I’OPC en
guestion.

Date d’échéance désigne la date, indiquée a la Section spéciale applicable, a laquelle les Actions en circulation
seront rachetées, le Compartiment étant liquidé par la suite. A moins qu’une Date d’échéance soit indiquée a
la Section spéciale applicable, les Compartiments n’auront pas de Date d’échéance.

Participation minimum désigne le nombre ou le montant minimum d’Actions qu’un Actionnaire doit détenir
a tout moment dans une Catégorie donnée d’un Compartiment donné.

Valeur nette d’inventaire minimum désigne la Valeur nette d’inventaire minimum pour assurer
I’exploitation rentable d’un Compartiment. Sauf disposition contraire a I’égard d’un Compartiment dans la
Section spéciale applicable, la Valeur nette d’inventaire minimum par Compartiment sera de 5 millions EUR
(ou son équivalent dans la Devise de référence du Compartiment concerné).

Montant de souscription minimum désigne le nombre ou le montant minimum d’ Actions qu’un Actionnaire
ou un souscripteur doit souscrire au titre d’une Catégorie donnée d’un Compartiment donné, dans lequel
I’Actionnaire ou le souscripteur ne détient aucune Action préalablement a une telle souscription. Sauf
disposition contraire a I’égard d’une Catégorie donnée d’un Compartiment dans la Section spéciale applicable,
aucun Montant de souscription minimum ne s’appliquera.

Montant de souscription ultérieure minimum désigne le nombre ou le montant minimum d’Actions qu’un
Actionnaire doit souscrire au titre d’une Catégorie donnée d’un Compartiment donné lors de la souscription
d’Actions supplémentaires de la Catégorie concernée. Sauf disposition contraire a I’égard d’une Catégorie
donnée d’un Compartiment dans la Section spéciale applicable, aucun Montant de souscription ultérieure
minimum ne s’appliquera.

Instruments du marché monétaire désigne des instruments habituellement négociés sur un marché
monétaire, qui sont liquides et dont la valeur exacte peut étre calculée a tout moment.

Jour de calcul de la VNI désigne le Jour ouvrable auquel la Valeur nette d’inventaire est calculée au titre d’un
Jour d’évaluation donné. Sauf disposition contraire a I’égard d’un Compartiment donné dans la Section
spéciale applicable et a condition que la demande de souscription, de conversion ou de rachat soit regue le Jour
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d’évaluation précédant I’Heure limite de souscription ou I’Heure limite de rachat applicable, le Jour de calcul
de la VNI correspondra au premier Jour ouvrable suivant le Jour d’évaluation applicable.

Valeur nette d’inventaire ou VNI désigne la valeur nette d’inventaire de chaque Compartiment.

Valeur nette d’inventaire par  Action/Catégorie/Catégorie  protégée ou VNI  par
Action/Catégorie/Catégorie protégée désigne la valeur nette d’inventaire de chaque Catégorie, Catégorie
protégée et chaque Action telle que déterminée conformément a la Section 12 de la Section générale.

NOK désigne la couronne norvégienne, la monnaie de la Norvége.

OCDE désigne I’Organisation de coopération et de développement économiques.

Etat membre de I’OCDE désigne I’un quelconque des Etats membres de I’OCDE.

OTC signifie de gré a gré.

Instruments dérivés OTC désigne des instruments financiers dérivés négociés de gré a gré, y compris des
swaps de rendement total (TRS).

Autres frais revét la signification qui lui est attribuée a la Section 15.8 de la Section générale.

Commission de performance désigne, au titre d’un Compartiment s’il en est fait mention a la Section
speciale, I’écart positif entre la performance annuelle du Compartiment et le Hurdle Rate précisé dans la
Section spéciale. Cette commission est payable a la Société de gestion et calculée selon une méthode basée sur
le High Water Mark.

Données personnelles désigne toute information se rapportant & une Personne concernée qui permet son
identification directe ou indirecte, notamment par référence a un identifiant, tel qu’un nom, un numéro
d’identification, des données de localisation, un identifiant en ligne, ou a un ou plusieurs éléments spécifiques
propres a son identité physique, physiologique, génétique, psychique, économique, culturelle ou sociale.

PHP désigne le peso philippin, la devise de la République des Philippines.

Gestionnaire de portefeuille désigne tout gestionnaire de portefeuille souscrivant dans le cadre de mandats
de gestion discrétionnaires de portefeuilles individuels.

Prospectus désigne le présent prospectus, tel qu’amendé ou complété en tant que de besoin.

Catégorie protégée désigne une Catégorie appartenant a certains Compartiments pour lesquels le Garant émet
une Garantie comme décrit plus en détail dans la Section générale et la Section spéciale applicable.

Heure limite de rachat désigne I’heure limite (cut-off time) fixée pour le dépdt des demandes de rachat, telle
gu’exposée a la Section 8.1 de la Section générale, sauf disposition contraire a I’égard d’un Compartiment
donné dans les Sections spéciales applicables.

Commission de rachat désigne la commission susceptible d’étre prélevée en cas de rachat d’ Actions de toute
Catégorie de tout Compartiment, dont les détails sont précisés a la Section spéciale applicable.

Devise de référence désigne, au regard de chaque Compartiment et chaque Catégorie, la devise dans laquelle
la Valeur nette d’inventaire de ce Compartiment ou de cette Catégorie est calculée, tel que stipulé a la Section
spéciale applicable.
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Marché réglementé désigne un marché réglementé tel que défini par la Directive européenne 2014/65/UE du
Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 sur les marchés d’instruments financiers ou tout autre
marche établi dans I’EEE qui est réglementé, fonctionne régulierement et qui est reconnu et ouvert au public.

Mise en pension désigne une opération régie par un contrat aux termes duquel une contrepartie transfére des
titres ou des droits garantis relatifs a la propriété de titres lorsque cette garantie est émise par une Bourse de
valeurs reconnue qui détient les droits sur les titres et que I’accord ne permet pas a une contrepartie de transférer
ou de donner en gage un titre particulier a plus d’une contrepartie a la fois, sous réserve d’un engagement de
rachat desdits titres, ou de titres de remplacement présentant les mémes caractéristiques a un prix déterminé et
a une date future fixée, ou a fixer, par le cédant; il s’agit d’une opération de mise en pension pour la
contrepartie qui vend les titres et d’une opération de prise en pension pour la contrepartie qui les achéte ;

Personne non autorisée désigne toute Personne américaine et toute personne, désignée a I’absolue discrétion
du Conseil comme n’étant pas en droit de souscrire ni de détenir d’Actions de la Société ou de tout
Compartiment ou toute Catégorie (a) si de I’avis du Conseil une telle détention peut s’avérer préjudiciable
pour la Société, (b) si elle peut entrainer la violation d’une quelconque disposition légale ou réglementaire,
que ce soit en vertu du droit luxembourgeois ou de tout autre droit, ou (c) s’il en résulte que la Société pourrait
encourir des charges fiscales ou autres désavantages financiers qu’elle n’aurait pas encourus autrement.

Investisseur particulier désigne tout investisseur ne possédant pas le statut d’un Investisseur institutionnel.
Section désigne une section de la Section générale ou d’une Section spéciale, selon le cas.
SEK désigne la couronne suédoise, la monnaie de la Suede.

Opérations de financement sur titres ou SFT désigne (i) une opération de prise en pension, (ii) un
prét/emprunt de titres, (iii) une opération d’achat/revente ou une opération de vente/rachat, (iv) une opération
de prét avec appel de marge tel que défini en vertu du Réglement relatif a la transparence des opérations de
financement sur titres (« SFTR »).

Contrats de service désigne le Contrat de banque dépositaire, le Contrat d’administration, le Contrat de la
Société de gestion et tout autre contrat conclu entre la Société et tout autre Prestataire de services pour le
compte d’un ou de plusieurs Compartiment(s).

Prét de titres ou Emprunt de titres désigne une transaction aux termes de laquelle une contrepartie transfere,
sous réserve d’un engagement par I’emprunteur consistant a restituer des titres équivalents a une date future
ou sur demande du cédant, ladite transaction étant considérée comme un prét de titre pour la contrepartie cédant
les titres et comme un emprunt de titres pour la contrepartie a laquelle les titres sont transférés.

Prestataires de services désigne la Société de gestion, le Gestionnaire d’investissement (le cas échéant), le
Conseiller en investissement (le cas échéant), le Dépositaire, I’Agent administratif ou I’'une quelconque de
leurs Sociétés affiliées ainsi que toute autre personne fournissant des services a la Société en tant que de besoin
(y compris, afin de lever toute ambiguité, tout Conseiller en investissement ou Gestionnaire d’investissement).

Agent SFT désigne toute personne impliquée dans une Opération de financement sur titres en qualité de
mandataire, de courtier ou de prestataire de services et qui se voit verser des honoraires, des commissions, des
frais ou des charges sur les actifs de la Société ou les actifs d’un quelconque Compartiment (qui peut étre la
contrepartie d’un Compartiment a une Opération de financement sur titres.

SFTR désigne le Réglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2015
relatif a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation et modifiant le Reglement
(UE) n° 648/2012.
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SGD désigne le dollar singapourien, la devise de la République de Singapour.
Actionnaire désigne tout détenteur enregistré d’Actions.

Actions désigne I’ensemble des actions émises par la Société en tant que de besoin, représentant le total des
actions en circulation.

Section spéciale désigne chacun des suppléments au présent Prospectus décrivant les caractéristiques
spécifiques d’un Compartiment. Chacun de ces suppléments doit é&tre considéré comme faisant partie
intégrante du Prospectus.

Compartiment désigne un portefeuille d’actifs distinct établi pour une ou plusieurs Catégorie(s) de la Société
et qui est investi conformément & un Objectif d’investissement spécifique. Les caractéristiques de chaque
Compartiment seront décrites a la Section spéciale applicable.

Heure limite de souscription désigne I’heure limite (cut-off time) fixée pour le dépdt des demandes de
souscription, telle qu’exposée a la Section 6.7(a) de la Section générale, sauf disposition contraire a I’égard
d’un Compartiment donné dans la Section spéciale applicable.

Commission de souscription désigne la commission susceptible d’étre prélevée en cas de souscription
d’Actions de toute Catégorie de tout Compartiment, dont les détails sont précisés a la Section spéciale
applicable.

Résolution a la majorité qualifiée désigne une résolution de I’assemblée des Actionnaires respectant les
exigences de quorum et de majorité prévues par la Loi de 1915 relative aux modifications des Statuts, c’est-a-
dire une résolution adoptée par le vote (en personne ou par procuration) de détenteurs représentant la moitié
des actions en circulation a une majorité de deux tiers au moins des votes exprimés au titre de cette résolution,
sous réserve que si I’exigence de quorum n’est pas remplie lors de la premiére assemblée générale, une
deuxiéme assemblée pourra étre convoqueée, durant laquelle les résolutions seront adoptées a une majorité des
deux tiers des votes exprimés, sans aucune exigence de quorum.

Politique de réplication synthétique revét la signification qui lui est attribuée a la Section 3.1 de la Section
générale.

Compartiment cible revét la signification qui lui est attribuée a la Section 3.28 de la Section générale.

Territoires désigne les Antilles néerlandaises, Aruba, Jersey, Guernesey, I’lle de Man, Montserrat et les lles
Vierges britanniques.

Valeurs mobilieres désigne :

) les actions et autres titres assimilés ;
) les obligations et autres titres de créance ;
. tout autre titre négociable qui donne le droit d’acquérir une valeur mobiliere par voie de souscription

ou d’échange, a I’exclusion des techniques et instruments.

Swaps de rendement total (« TRS ») désigne un swap de rendement total, c’est-a-dire un contrat dérivé tel
que défini au point (7) de I’article 2 du SFTR aux termes duquel une contrepartie transfére la performance
économique totale, y compris le revenu sur intérét et commissions, plus-values et pertes découlant de variations
de cours, et les pertes de crédit d’une obligation de référence en faveur d’une autre contrepartie.
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TWD désigne le dollar de Taiwan, la devise de Taiwan.

OPC désigne un organisme de placement collectif au sens de I’article 1, paragraphe (2), points a) et b) de la
Directive OPCVM, situé ou non dans un Etat membre de I’UE, sous réserve que :

o cet OPC ait été agréé conformément & une législation prévoyant que cet organisme soit soumis & une
surveillance que la CSSF considére comme équivalente a celle prévue par la Iégislation européenne et
que la coopération entre les autorités soit suffisamment garantie ;

° le niveau de la protection garantie aux Actionnaires de cet OPC soit équivalent a celui prévu pour les
Actionnaires d’un OPCVM, et, en particulier, que les régles relatives a la division des actifs, aux
emprunts, aux préts et aux ventes a découvert de Valeurs mobilieres et d’Instruments du marché
monétaire soient équivalentes aux exigences de la Directive OPCVM ;

. les activités de cet OPC fassent I’objet de rapports semestriels et annuels permettant une évaluation de
I’actif et du passif, des revenus et des opérations de la période considérée.

OPCVM désigne un organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres au sens de la Directive OPCVM.

RDC OPCVM désigne le Reglement delégué de la Commission du 17 décembre 2015 complétant la Directive
2009/65/CE en ce qui concerne les obligations des dépositaires.

Directive OPCVM désigne la Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009
portant coordination des dispositions Iégislatives, réglementaires et administratives concernant les organismes
de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM), telle que modifiée par la Directive 2014/91/UE.

Actifs sous-jacents revét la signification qui lui est attribuée a la Section 3.1 de la Section générale.

Personne américaine désigne une personne identifiée comme telle aux fins du Réglement S du US Securities
Act et de la Régle 4.7 de la CFTC ou un résident américain au sens du US Investment Company Act, qui inclut
toute personne physique qui est un résident des Etats-Unis, toute société de personnes ou société de capitaux
organisée ou constituée selon le droit des Etats-Unis, toute succession dont I’exécuteur ou I’administrateur est
une personne américaine et dont les revenus sont soumis a I’imp6t américain sur les revenus indépendamment
de leur source, toute fiducie dont un quelconque fiduciaire est une personne américaine et dont les revenus
sont soumis a I’'imp6t américain sur les revenus indépendamment de leur source et toute autre personne
ameéricaine qui est une personne américaine ou un résident américain aux fins du Réglement S du US Securities
Act, du US Investment Company Act et de la Régle 4.7 de la CFTC.

US Securities Act désigne I’US Securities Act de 1933, tel qu’amendé.

USD désigne la monnaie des Etats-Unis d’ Amérique.

Jour d’évaluation désigne (sauf disposition contraire a I’égard d’un Compartiment donné dans la Section
spéciale applicable) un Jour ouvrable durant lequel des souscriptions, conversions et rachats d’ Actions peuvent
étre effectués afin d’étre traités par I’ Agent administratif sur la base de la Valeur nette d’inventaire qui sera

calculée le Jour de calcul de la VNI applicable, en se fondant sur le prix valable le Jour d’évaluation applicable.

VaR désigne la valeur en risque (Value-at-Risk), c’est-a-dire la méthode spécifique d’évaluation du risque
d’un Compartiment, tel qu’indiqué le cas échéant dans la Section spéciale applicable.
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SECTION GENERALE

La Section générale s’applique a I’ensemble des Compartiments. Les caractéristiques spécifiques de chaque
Compartiment et de chaque Catégorie sont présentées dans les Sections spéciales.

1.

11

1.2

1.3

14

1.5

1.6

1.7

LA SOCIETE
Forme — Régime juridique

La Société est une société d’investissement a capital variable de droit luxembourgeois (SICAV),
constituée sous la forme d’une société anonyme le 31 décembre 2013 et agréée en vertu de la partie
| de la Loi de 2010. La Société est inscrite au Registre de commerce et des sociétés de Luxembourg
sous le numéro B 183490. Ses Statuts originaux ont été publiés au Journal officiel du Luxembourg
le 24 janvier 2014. La Société est régie par les dispositions de la Loi de 2010 et de la Loi de 1915,
pour autant que la Loi de 2010 n’y déroge pas.

L’enregistrement de la Société en vertu de la Loi de 2010 ne signifie pas qu’une autorité
luxembourgeoise approuve ou non la pertinence ou I’exactitude du présent Prospectus ou des actifs
détenus dans les différents Compartiments.

A I’heure actuelle, les Actions ne sont pas cotées a la Bourse de Luxembourg mais le Conseil peut
décider qu’une ou plusieurs Catégorie(s) d’un Compartiment soi(ent) cotée(s) ou admise(s) a la
négociation a la Bourse de Luxembourg ou toute autre bourse de valeurs, marché réglementé ou
marché alternatif.

Le nombre d’Actions pouvant étre émises n’est pas limité. Les Actions seront émises aux
souscripteurs sous forme nominative ou dématérialisée.

Les Actions seront assorties des mémes droits de vote et privées de droit préférentiel de souscription.
En cas de liquidation de la Société, chaque Action donne droit a une part proportionnelle des actifs
de la Société aprés paiement des dettes et des frais de cette derniere, en tenant compte des regles de
la Société en matiere d’allocation des actifs et des engagements.

Le capital souscrit initial de la Société s’élevait a 31.000 EUR. Le capital social minimum de la
Société doit étre a tout moment d’un montant de 1.250.000 EUR ; ce montant doit étre atteint dans
un delai de six mois a compter de I’agrément de la Société en qualité d’OPC, étant entendu que les
Actions d’un Compartiment cible détenues par un Compartiment investisseur ne seront pas prises en
compte aux fins du calcul de I’exigence de capital minimum de 1 250 000 EUR. Le capital social de
la Société est a tout moment égal a sa Valeur nette d’inventaire. Le capital social de la Société est
automatiquement ajusté lors de I’émission d’Actions supplémentaires ou du rachat d’Actions en
circulation et aucune annonce spéciale ni publicité n’est requise a cet effet.

Structure a compartiments multiples — Compartiments et Catégories

La Société possede une structure a compartiments multiples comprenant un ou plusieurs
Compartiments. A chaque Compartiment correspond un portefeuille d’actifs distinct et les
investissements sont effectués conformément a I’Objectif d’investissement ainsi qu’a la Politique
d’investissement applicables a ce Compartiment. L’Objectif d’investissement, la Politique
d’investissement, ainsi que les autres caractéristiques spécifiques de chaque Compartiment (telles
que le profil de risque et la durée (y compris la durée limitée)) sont présentés a la Section spéciale
applicable.
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1.8

1.9

1.10

1.11

1.12

1.13

1.14

1.15

2.

2.1

Les droits des Actionnaires et des créanciers relatifs a un Compartiment ou nés a I’occasion de la
constitution, de I’exploitation et de la liquidation d’un Compartiment sont limités aux actifs dudit
Compartiment. Les actifs d’un Compartiment sont exclusivement consacrés a la satisfaction des
droits des Actionnaires par rapport a ce Compartiment et les droits des créanciers dont les créances
découlent de la création, de I’exploitation et de la liquidation de ce Compartiment.

Chaque Compartiment est traité comme une entité distincte et fonctionne de maniére indépendante,
chaque portefeuille d’actifs étant investi au bénéfice exclusif du Compartiment concerné.
L’acquisition d’Actions liées a un Compartiment donné ne confere au détenteur de ces Actions aucun
droit sur un quelconque autre Compartiment.

Au sein d’un Compartiment, le Conseil peut décider d’émettre une ou plusieurs Catégorie(s) dont les
actifs seront investis en commun mais qui restent soumis a des baremes de commissions, une
politique de distribution, des cibles marketing, une devise ou autres caractéristiques spécifiques
différents. Une Valeur nette d’Inventaire par Action distincte, susceptible de varier du fait des
parametres variables susmentionnés, sera calculée pour chaque Catégorie.

Le Conseil peut, a tout moment, créer des Catégories supplémentaires aux caractéristiques
éventuellement différentes de celles des Catégories existantes et des Compartiments supplémentaires
dont les Objectifs d’ Investissement peuvent différer de ceux des Compartiments déja existants. Lors
de la création de nouveaux Compartiments ou de nouvelles Catégories, le Prospectus sera mis a jour
si nécessaire ou complété par une nouvelle Section spéciale.

Les Compartiments sont décrits de maniére plus détaillée a la Section spéciale applicable.

L attention des investisseurs est toutefois attirée sur le fait que certains Compartiments ou certaines
Catégories peuvent ne pas étre accessibles a tous les investisseurs. La Société se réserve le droit de
n’offrir a la souscription qu’une ou plusieurs Catégorie(s) dans une juridiction donnée, afin de
respecter les lois, coutumes ou pratiques commerciales locales, a des fins fiscales ou pour toute autre
raison. La Société peut en outre réserver un ou plusieurs Compartiments ou Catégories aux seuls
Investisseurs institutionnels.

Durée de la Société — Durée des Compartiments

La Société a été constituée pour une durée indéterminée. Cependant, la Société sera automatiquement
mise en liquidation lors de la dissolution d’un Compartiment, s’il n’existe a ce moment-la aucun
autre Compartiment lance.

Les Compartiments peuvent étre créés pour une durée limitée, auquel cas les Actions n’ayant fait
I’objet d’aucune demande de rachat a la Date d’échéance telle que fixée dans la Section spéciale
applicable seront obligatoirement rachetées a la VValeur nette d’inventaire par Action calculée a ladite
Date d’échéance. Le Compartiment sera liquidé a la Date d’échéance ou aux environs de cette date.

GESTION, ADMINISTRATION ET DISTRIBUTION
Le Conseil

La Société sera gérée par le Conseil. Le Conseil est investi des pouvoirs les plus larges pour
accomplir tous les actes d’administration et de décision dans I’intérét de la Société. Tous les pouvoirs
que la loi n’attribue pas expressément a I’assemblée générale des Actionnaires relevent de la
compétence du Conseil.
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2.2 Le Conseil doit étre compose a tout moment d’au moins 3 Administrateurs (y compris le président
du Conseil). Tout Administrateur peut étre révoqué avec ou sans motif ou remplacé a tout moment
sur résolution de I’assemblée générale des Actionnaires.

2.3 La Société peut indemniser tout Administrateur ou fondé de pouvoir, ses héritiers, exécuteurs
testamentaires et administrateurs, des dépenses raisonnablement encourues par cet Administrateur
ou fondé de pouvoir dans le cadre de toute action, instance ou procédure dans laquelle il peut étre
impliqué a titre de partie en sa qualité - présente ou passée - d’ Administrateur ou de fondé de pouvoir
de la Société ou, a sa demande, de toute autre société dont la Société est actionnaire ou créanciére et
par laquelle il n’est pas en droit d’étre indemnisé, sauf dans le cas d’affaires ou cette action, instance
ou procédure conclut a une faute lourde ou volontaire de sa part; en cas d’arrangement extra-
judiciaire, une telle indemnisation ne sera accordée que si la Société est informée par son conseiller
juridigue que I’ Administrateur ou fondé de pouvoir en guestion n’a pas commis un tel manguement
a ses devoirs. Le droit & une indemnisation précitée n’exclut pas les autres droits dont cette personne
peut disposer par ailleurs.

Composition du Conseil

2.4 Le Conseil se compose actuellement comme suit :

. Laurent Gaude, head of MAQS Business Management & CIB Services, BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT France

. Stéphane Brunet, CEO, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg

) Sébastien Robillot, head of legal — Market, Structured and Alternative activities, BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT France

. Isabelle Bourcier, global head of Quantitative and Index/ MAQS, BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT France

o Laurent Bugeaud, head of GM Strategic Governance, BNP Paribas

. Francois-Xavier Foucault, head of strategy & risk for flow & commodity, BNP Paribas

2.5 Le Conseil désignera un président. Le président disposera d’une voix prépondérante en cas d’égalité
des voix.

Société de Gestion
Information sur la Société de gestion

2.6 Le Conseil a nommé BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France (la Société de gestion)
comme société de gestion de la Société, pour agir en tant que société de gestion désignée au sens de
la Partie | de la Loi de 2010 en vertu d’un contrat de société de gestion daté du 31 décembre 2013,
ayant pris effet au 31 décembre 2013 (le Contrat de la Société de gestion).

2.7 La Société de gestion est une société par actions simplifiée de droit francgais, constituée le
28 juillet 1980 pour une durée de 99 ans a partir de cette date et régie par la Iégislation francaise. Son
siege social est sis 1, Boulevard Haussmann, F-75009 Paris, France. Elle est inscrite au Registre du
Commerce et des Sociétés sous le numéro 319 378 832 et agréée en tant que société de gestion au
sens de I’article L532-1 du Code monétaire et financier de la République francaise.
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2.8 La Société de gestion est autorisée a agir en qualité de société de gestion d’OPCVM au Grand-Duché
de Luxembourg au titre de la libre prestation de services, conformément au Chapitre 15, 11 de la Loi
de 2010.

2.9 La Société de gestion est gérée par un Président et un Directeur général adjoint, qui sont chacun
investis des pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la Société de gestion et pour accomplir et
autoriser toutes opérations et tous actes d’administration et de décision aux fins de I’activité de la
Société de gestion, sous réserve des dispositions du Code monétaire et financier de la République
frangaise, du Code de commerce de la République francaise, de la Loi de 2010 au regard des activités
de la Société, du Prospectus et des Statuts. Les administrateurs de la Société de gestion sont les

suivants :
o Fréderic Janbon, President
. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding SA représenté par Denis Panel,
Administrateur
° Francois Delooz, Administrateur
. David Vaillant, Directeur genéral adjoint et Administrateur
. Arnaud de Beauchef de Servigny, Administrateur
° Cécile Lesage, Administrateur
o Marion Azuelos, Administrateur
o Jane Ambachtsheer, Administrateur

Responsabilités

2.10  La Société de gestion fournira, sous le contréle global du Conseil et sans limitation, (a) des services
de gestion de portefeuille, (b) des services administratifs et (c) des services de commercialisation, de
distribution et de vente a la Société. Les droits et obligations de la Société de gestion sont également
exposés dans le Reéglement Général de I’ Autorité des Marchés Financiers. La Société de gestion doit,
a tout moment, se comporter de maniere honnéte et équitable dans I’exercice de ses activités dans le
meilleur intérét des Actionnaires et conformément au Réglement Général de I’ Autorité des Marchés
Financiers et a la Loi de 2010 au regard des activités de la Société, du Prospectus et des Statuts.

2.11  La Société de gestion est chargée de I’administration au quotidien de la Société. Dans I’exercice de
ses obligations, telles que prévues par le Réglement Général de I’ Autorité des Marchés Financiers et
par le Contrat de la société de gestion, la Société de gestion est autorisée, aux fins d’une conduite
plus efficace de ses affaires, a déléguer, sous sa responsabilité et son contrdle, avec le consentement
préalable de la Société et sous réserve de I’approbation de I’AMF et, lorsque la loi I’exige, de la
CSSF, tout ou partie de ses fonctions et obligations a un quelconque tiers qui, au regard de la nature
des fonctions et obligations qui lui sont déléguées, doit étre qualifié et capable d’exercer les
obligations en question. La Société de gestion restera responsable aupres de la Société de I’ensemble
des affaires ainsi deléguées.
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2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

2.20

La Société de gestion s’assurera que tout agent auquel elle projette de déléguer ses obligations
respecte les dispositions du Prospectus, des Statuts, ainsi que les dispositions applicables du Contrat
de la société de gestion.

Pour toute obligation ayant été déléguée, la Société de gestion déploiera des procédures et
mécanismes de contr6le appropriés, notamment des contréles de la gestion des risques et des rapports
réguliers afin de garantir une supervision efficace des tiers a qui des fonctions et obligations ont été
déléguées et de s’assurer que les services fournis par de tels prestataires de services tiers sont en
conformité avec les Statuts, le Prospectus et le contrat conclu avec le prestataire tiers concerne.

La Société de gestion fera preuve de prudence et de diligence dans la sélection et la supervision des
tiers auxquels des fonctions et obligations pourraient étre déléguées et s’assurera que les tiers
concernés disposent d’une expérience et de connaissances suffisantes, ainsi que des autorisations
requises pour exercer les fonctions qui leur auront été déléguées.

La Société de gestion peut, au cas par cas, décider de déléguer a des tiers les activités
d’administration, de commercialisation et de distribution telles qu’exposées plus en détail dans le
présent Prospectus et dans les Sections spéciales.

Le Contrat de la Société de gestion est conclu pour une durée illimitée et peut étre résilié par I’une
ou I’autre partie moyennant un préavis de trois mois notifié par écrit a I’autre partie.

Politique de rémunération de la Société de gestion

La Société de gestion applique une politique de rémunération saine, efficace et durable qui est
conforme a la stratégie, a la tolérance au risque, aux objectifs et aux valeurs de la Sociéte.
La politique de rémunération est conforme et contribue a une gestion saine et efficace des risques et
n’encourage pas a prendre davantage de risques que nécessaire dans le cadre de la politique
d’investissement et des conditions générales de la Société.
Les principes clés de la politique de rémunération de la Société de gestion sont les suivants :
° Mettre en ceuvre une politique et des pratiques de rémunération compétitives afin d’attirer, de
motiver et de conserver les employés les plus performants ;
. Eviter les conflits d’intéréts ;
. Parvenir a une politique et a des pratiques de rémunération saines et efficaces, évitant les prises
de risques excessives ;
. Garantir une prise en compte des risques a long terme et récompenser les objectifs a long
terme ;
. Elaborer et mettre en ceuvre une stratégie de rémunération durable et responsable, caractérisée
par une structure et des niveaux de rémunération économiquement rationnels.
Les détails de la politique de rémunération actualisée de la Société de gestion, comprenant I’identité

des personnes responsables de I’attribution des rémunérations et des avantages ainsi qu’une
description générale de la maniere dont les rémunérations sont calculées, sont disponibles a I’adresse
suivante : http://www.bnpparibas-am.com/en/remuneration-disclosure Un exemplaire papier sera
également mis a disposition sans frais et sur demande par la Société de gestion.
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2.21

2.22

2.23

2.24

2.25

2.26

2.27

Politique d’action collective
Conformément & sa politique d’action collective, la Société de Gestion :

oNe participe en principe pas a des actions collectives actives (c’est-a-dire que la Société de Gestion
n’initie pas, n’agit pas en qualité de demandeur et ne joue pas un réle actif dans des actions
collectives contre un émetteur) ;

ePeut participer a des actions collectives passives dans des juridictions ou la Société de Gestion estime,
a son entiere discrétion, que (i) le processus d’action collective est suffisamment efficace (par
exemple, lorsque les revenus attendus dépassent le colt prédictif du processus), (ii) le processus
d’action collective est suffisamment prévisible et (iii) les données pertinentes nécessaires a
I’évaluation de I’éligibilité au processus d’action collective sont raisonnablement disponibles et
peuvent étre gérées de maniére efficace et solide ;

el_es sommes versées a la Société de Gestion dans le cadre d’une action collective, nettes de frais
externes, sont transférées aux organismes de placement collectif qui participent a I’action
collective concernée.

La Société de Gestion peut a tout moment modifier sa politique d’actions collectives et peut s’écarter
des principes qui y sont énoncés dans des circonstances spécifiques.

La politique d’actions de groupe applicable a la Société est disponible sur le site internet de la Société
de Gestion.

Gestionnaire d’investissement

La Société de gestion peut, avec le consentement de la Société et sous réserve du respect des
dispositions du Prospectus, décider de la nomination d’un Gestionnaire d’investissement chargé de
fournir des services de gestion d’investissement et d’endosser la responsabilité des activités
d’investissement d’un Compartiment selon les paramétres et les restrictions fixés par le présent
Prospectus et la Section spéciale applicable.

Le Gestionnaire d’investissement fournira ou veillera a ce que soient fournis a chaque Compartiment
des services de conseil et de gestion d’investissement, dans le cadre des dispositions du Contrat de
gestion d’investissement et conformément a la politique, I’objectif et les restrictions d’investissement
du Compartiment concerné, tels qu’exposés dans les Statuts et le Prospectus et dans le but de réaliser
I’objectif d’investissement du Compartiment.

Tout Gestionnaire d’investissement peut étre assisté d’un ou de plusieurs Conseiller(s) en
investissement ou déléguer ses fonctions, de la Société de gestion et du Conseil, a un ou plusieurs
sous-gestionnaire(s). En cas de nomination de sous-gestionnaires/conseillers, la Section spéciale
applicable sera adaptée en conséquence.

Sauf disposition contraire dans la Section spéciale applicable, le Gestionnaire d’investissement est
responsable, entre autres, de I’identification et de I’acquisition des investissements de la Société. Le
Gestionnaire d’investissement se voit accorder les pleins pouvoirs et I’autorité, et tous les droits
nécessaires a I’exercice de la gestion des investissements des Compartiments concernés et a la
prestation d’autres services de gestion d’investissement afin d’aider la Société a réaliser les objectifs
et la politique d’investissement définis dans le présent Prospectus, ainsi que tous objectifs et
politiques d’investissement spécifiques fixés a la Section spéciale applicable. Par conséquent, la
responsabilité de la prise des décisions d’achat, de vente ou de détention d’un titre ou d’un actif

0087775-0000015 LU:14546978.19

25



2.28

2.29

2.30

2.31

2.32

2.33

2.34

2.35

2.36

particulier incombe a la Société de gestion, au Gestionnaire d’investissement, et, le cas écheant, au
sous-gestionnaire d’investissement qu’ils auront désignés, dans le respect a tout moment des
politiques globales et de I’orientation du Conseil et de la Société de gestion, et sous leur contrdle et
leur responsabilité.

Si un Gestionnaire d’investissement est en droit de percevoir une rémunération sur les actifs du
Compartiment concerné, alors ladite rémunération sera indiquée a la Section spéciale applicable.

Conseiller(s) en investissement

La Société de gestion ou un Gestionnaire d’investissement peut désigner un ou plusieurs
Conseiller(s) en investissement, afin de fournir des services de conseil au titre d’un Compartiment
tel que stipulé a la Section spéciale applicable.

Si un Conseiller en investissement est en droit de percevoir une rémunération directement sur les
actifs du Compartiment concerné, alors ladite rémunération sera indiquée a la Section spéciale
applicable.

Dépositaire

En vertu d’un contrat de banque dépositaire daté du 31 décembre 2013 et ayant pris effet au
31 décembre 2013 (le Contrat de banque dépositaire), BNP Paribas Securities Services, succursale
de Luxembourg (le Dépositaire) a été désignée comme dépositaire des actifs, y compris les titres et
la trésorerie et tous les autres actifs de la Société qui lui auront été confiés et la supervision,
conformément aux législations applicables, de tous les actifs de la Société qui ne sont pas, ou ne
peuvent techniquement pas étre « confiés au » Dépositaire ou « conservés en lieu sir par » le
Dépositaire.

Le Dépositaire est une banque organisée sous la forme d’une société en commandite par actions de
droit francais, filiale a 100% de BNP Paribas. Au 31 décembre 2012, ses capitaux propres tangibles
s’élevent a plus de 165.279.835 EUR. BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg,
a été créée le 22 avril 2002 et ses bureaux sont sis 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg.

Le devoir général de supervision du Dépositaire est double :

@ le Dépositaire doit savoir a tout moment de quelle fagon les actifs de la Société sont investis
et ol ils sont conservés ;

(b) le Dépositaire doit superviser tout tiers auprés duguel les actifs de la Société ont été déposés.

La responsabilité du Dépositaire au regard de ses fonctions de supervision ne sera pas affectée par le
fait qu’il a confié a un tiers tout ou partie des actifs sous sa garde.

Conformément au droit luxembourgeois et aux dispositions du Contrat de banque dépositaire, le
Dépositaire répondra vis-a-vis de la Société et des Actionnaires de toute perte que ces derniers
pourraient subir par suite de la non-exécution ou de I’exécution fautive ou incorrecte de ses
obligations.

En s’acquittant des obligations prévues par le Contrat de banque dépositaire, le Dépositaire observera
et respectera en tous points (a) la Loi de 2010, le RDC OPCVM et le droit luxembourgeois ainsi que
toutes autres législations et réglementations applicables alors en vigueur, (b) le Contrat de banque
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dépositaire (y compris toutes modalités opérationnelles convenues en tant que de besoin entre le
Dépositaire et la Société), et (c) les dispositions du présent Prospectus et des Statuts. En outre, dans
I’exercice de sa fonction de dépositaire, le Dépositaire doit agir dans le seul intérét des Actionnaires.

2.37  En sus de ses obligations habituelles relatives a la garde et au dép6t de trésorerie et de titres et sur
les instructions de la Société, le Dépositaire exécutera ou supervisera I’exécution de toutes
transactions financieres et fournira toutes facilités bancaires conformément au Contrat de banque
dépositaire. Conformément a la Loi de 2010, le Dépositaire doit en outre :

@) s’assurer que la vente, I’émission, le rachat, I’échange et I’annulation de toutes les Actions de
chaque Compartiment effectués par la Société sont réalisés conformément au droit
luxembourgeois et aux dispositions des Statuts ;

(b) s’assurer que le calcul de la VNI par Action de chaque Compartiment est effectué
conformément au droit luxembourgeois et aux dispositions des Statuts ;

(©) exécuter les instructions de la Société de gestion, sauf si elles sont contraires au droit
luxembourgeois ou aux Statuts ;

(d) s’assurer que dans les opérations portant sur les actifs de chaque Compartiment, la contrepartie
lui soit remise dans les délais d’usage ;

(e) s’assurer que les produits de chaque Compartiment recoivent I’affectation conforme au droit
luxembourgeois et aux Statuts.

2.38  Le Dépositaire n’exercera pas d’activités, en ce qui concerne la Société ou la Société de gestion
agissant pour le compte de la Société, de nature a entrainer des conflits d’intéréts entre la Société,
ses investisseurs, la Société de gestion et lui-méme, @ moins qu’il ait séparé, sur le plan fonctionnel
et hiérarchique, I’exercice de ses taches de dépositaire de ses autres tdches potentiellement
conflictuelles.

2.39  Des conflits d’intéréts sont susceptibles de survenir si et lorsque la Société de gestion ou la Société
entretient d’autres relations commerciales avec BNP Paribas Securities Services, succursale de
Luxembourg parallélement & une nomination de cette derniére en tant que Dépositaire. Par exemple,
dans le cas ou BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg fournirait a la Société et
a la Société de gestion des services d’administration de fonds, y compris le calcul de la valeur nette
d’inventaire. Afin de traiter toute situation de conflits d’intéréts, le Dépositaire a mis en ceuvre et
applique une politique de gestion des conflits d’intéréts visant notamment a :

@) identifier et analyser les éventuelles situations de conflits d’intéréts ;
(b) enregistrer, gérer et contrdler les situations de conflits d’intéréts :

(1 soit en s’appuyant sur les mesures permanentes mises en place pour traiter les conflits
d’intéréts (séparation des taches, séparation des lignes hiérarchiques, publication de
listes d’initiés concernant le personnel) ;

(i) soit en mettant en ceuvre une gestion au cas par cas afin (i) de prendre les mesures
préventives appropriées telles que I’élaboration d’une nouvelle liste de surveillance,
le recours a de nouvelles mesures de cloisonnement (en séparant fonctionnellement et
hiérarchiquement I’exercice de ses taches de Dépositaire et les autres activités), la
vérification que les opérations sont effectuées dans des conditions de pleine
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2.40

241

2.42

2.43

2.44

2.45

concurrence et/ou I’information des Actionnaires concernés, ou (ii) de refuser
d’exercer I’activité engendrant le conflit d’intéréts.

(©) mettre en ceuvre une politique déontologique ;

(d) réaliser une cartographie des conflits d’intéréts permettant de créer un inventaire des mesures
permanentes mises en place pour protéger les intéréts de la Société ; ou

(e) établir des procédures internes concernant, par exemple, (i) la nomination de prestataires de
services pouvant engendrer des conflits d’intéréts, (ii) les nouveaux produits/nouvelles
activités du Dépositaire afin d’évaluer toute situation donnant lieu & un conflit d’intéréts.

Afin de fournir des services de garde dans un grand nombre de pays et de permettre ainsi & la Société
d’atteindre ses objectifs d’investissement, le Dépositaire a nommé des entités en tant que délégués
pour les fonctions de sous-conservation. Une liste de ces délégués est disponible sur le site Internet
http://securities.bnpparibas.com/solutions/asset-fund-services/depositary-bank-and-trustee-
serv.html. Cette liste peut étre actualisée en tant que de besoin. Une liste de I’ensemble des délégués
peut étre obtenue, sans frais et sur demande, auprées du Dépositaire. Le processus de nomination de
ces délégués et leur controle continu respectent les normes de qualité les plus strictes, y compris la
gestion des éventuels conflits d’intéréts engendrés par cette nomination, conformément aux principes
exposés a la Section 2.39 ci-dessus.

Aucune délégation de sous-conservation n’engendre actuellement de conflit d’intéréts. Cependant,
si un conflit d’intéréts survient, le Dépositaire veillera a faire de son mieux pour le résoudre de
maniere équitable (eu égard a ses obligations et devoirs respectifs) et s’assurer que la Société et les
actionnaires soient traités avec équité.

La sélection du Dépositaire par la Société repose sur des critéres rigoureux, objectifs et prédéfinis et
se fait dans le seul intérét de la Société et de ses investisseurs. De plus amples informations
concernant ce processus de sélection peuvent étre fournies sur demande aux investisseurs par la
Société de gestion.

Dans le cadre du Contrat de banque dépositaire, la Société a également désigné BNP Paribas
Securities Services, succursale de Luxembourg, en qualité d’agent payeur. En sa qualité d’agent
payeur de la Société, BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg est en charge du
paiement des dividendes aux Actionnaires de la Société ou du paiement des dividendes aux différents
agents payeurs pouvant étre designés de temps a autre par la Société, avec I’approbation préalable
de I’agent payeur principal.

La relation entre la Société et le Dépositaire est régie par les dispositions du Contrat de banque
dépositaire. La Société et le Dépositaire peuvent résilier ce contrat avec un préavis de 90 jours, par
lettre recommandée émise par I’une ou I’autre partie. Le Dépositaire maintiendra son activité de
Dépositaire dans I’attente de son remplacement (qui doit étre effectif dans un délai de deux mois) et
jusqu’a ce que tous les actifs de la Société aient été transférés au dépositaire lui succédant.

Les frais et les colts du Dépositaire au titre de I’exercice des fonctions précitées sont couverts par la
Société de gestion et prélevés sur la Commission de la Société de gestion ou sur les Autres frais, tel
que mentionné a la Section spéciale.
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2.46

2.47

2.48

2.49

2.50

2.51

2.52

Agent administratif

BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg est I’agent administratif, I’agent de
registre et de transfert et I’agent de domiciliation et de représentation (I’Agent administratif) de la
Société.

En sa qualite :

@) d’agent de domiciliation, I’Agent administratif sera responsable de la domiciliation de la
Société et autorisera notamment la Société a établir son siege social au siege social de I’ Agent
administratif et fournira les installations nécessaires a la tenue des Assemblées générales ;

(b) d’agent administratif, I’ Agent administratif aura pour fonctions principales, entre autres, le
calcul de la VNI de la Société et de chaque Compartiment, la tenue des registres comptables
de la Société et la préparation des rapports financiers requis par le présent Prospectus et le
droit luxembourgeois ;

(©) d’agent de transfert, I’ Agent administratif sera responsable de la conservation et de la tenue
du registre des Actionnaires et du traitement des émissions, des rachats et des transferts
d’Actions conformément aux Statuts et au présent Prospectus.

La relation entre la Société et I’Agent administratif est régie par les dispositions d’un contrat
d’administration et d’un contrat d’agent de domiciliation conclus entre I’Agent administratif et la
Société pour une durée illimitée (respectivement, le Contrat d’administration et le Contrat
d’agent de domiciliation). La Société et I’Agent administratif peuvent résilier ces contrats a tout
moment, moyennant un préavis de quatre-vingt-dix (90) jours notifié par écrit par une partie a I’autre
ou selon toutes autres modalités précisées par ces contrats.

Les frais et les colts de I’Agent administratif au titre de I’exercice des fonctions précitées sont
couverts par la Société de gestion et prélevés sur la Commission de la Société de gestion ou sur les
Autres frais, tel que mentionné a la Section spéciale.

Distributeurs et Nominees

La Société et la Société de gestion peuvent conclure un(des) contrat(s) de distribution en vue de
nommer un(des) Distributeur(s) chargé(s) de distribuer les Actions des différents Compartiments de
temps a autre.

La Société et la Société de gestion prévoient que, concernant les Actions devant étre offertes aux
investisseurs, le(s) Distributeur(s) en question proposera(ont) de conclure des arrangements avec les
investisseurs en question, afin de leur fournir des services de nominee au titre de ces Actions, ou de
faire en sorte que des prestataires tiers de services de nominee assurent ces mémes services au
bénéfice des investisseurs sous-jacents.

Tous les Distributeurs habilités a recevoir des montants de souscription et/ou des ordres de
souscription, de rachat ou de conversion au nom de la Société et des prestataires de services de
nominee doivent étre (a) des professionnels du secteur financier d’un pays membre du GAFI, soumis
dans le cadre de leurs réglementations locales a des regles de lutte contre le blanchiment de capitaux
équivalentes a celles imposées par le droit luxembourgeois ou (b) des professionnels établis dans un
pays qui n’est pas membre du GAFI, a condition qu’ils soient une filiale d’un professionnel du
secteur financier d’un pays membre du GAFI et qu’ils soient soumis a des régles de lutte contre le
blanchiment des capitaux et le financement du terrorisme équivalentes a celles imposées par le droit
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2.53

2.54

2.55

2.56

2.57

2.58

3.1

(@)

luxembourgeois du fait de politiques internes de groupe. Tant que de tels arrangements seront en
place, ces investisseurs sous-jacents n’apparaitront pas dans le Registre des Actionnaires de la
Société et ne disposeront d’aucun droit de recours direct a I’encontre de la Société.

Tout Distributeur ou prestataire de services de nominee détenant ses Actions via Euroclear ou
Clearstream ou tout autre systéme de compensation pertinent en tant que titulaire de compte ne sera
pas non plus identifié dans le Registre des Actionnaires comme Actionnaire nominatif. Dans un tel
cas, le nominee d’Euroclear ou de Clearstream concerné ou de tout autre systeme de compensation
pertinent sera reconnu comme I’Actionnaire nominatif au sein du Registre des Actionnaires et
conservera par la suite les Actions au bénéfice des titulaires de compte concernés, conformément
aux arrangements en place.

Les conditions générales du(des) contrat(s) de distribution assorti(s) d’arrangements de prestation de
services de nominee devront autoriser qu’un investisseur sous-jacent qui (a) a investi dans la Société
au travers d’un nominee et (b) n’est pas une Personne non autorisée puisse, a tout moment, exiger le
transfert & son nom des Actions souscrites par I’intermédiaire du nominee. Aprés ce transfert,
I’investisseur recevra une preuve de sa qualité d’actionnaire des lors que le nominee aura confirmé
le transfert.

La Société de gestion et tout Gestionnaire d’investissement ou Conseiller en investissement peuvent
conclure des arrangements de commissions de rétrocession avec tout Distributeur ou sous-
distributeur au titre de leurs services de distribution. Une telle commission de rétrocession sera payée
par la Société de gestion, le Gestionnaire d’investissement ou le Conseiller en investissement sur sa
propre rémunération.

Les Distributeurs, au titre de la distribution de certaines Catégories, peuvent prétendre a une
commission de distribution versée par la Société. Cette commission est provisionnée
guotidiennement et payée périodiquement a terme échu. Les Distributeurs peuvent étre autorisés a
réaffecter tout ou partie d’une telle commission aux sous-distributeurs.

Réviseur d’entreprises agréé

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, a été désignée comme réviseur d’entreprises agréé de
la Société et s’acquittera de toutes les obligations prévues par la Loi de 2010.

Garant

Le Garant est BNP Paribas S.A., un établissement de crédit diment établi et autorisé en vertu des
lois francaises, et dont le siége social se situe au 16, boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.

OBJECTIF, POLITIQUE ET RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENT
Objectif d’investissement

Le Conseil définit la Politique d’investissement et I’Objectif d’investissement spécifiques de chaque
Compartiment, qui sont décrits plus en détail dans les Sections spéciales respectives du présent
Prospectus. Certains Compartiments peuvent recourir a une Politique de réplication synthétique telle
gue décrite ci-dessous. Les Obijectifs d’investissement des Compartiments seront poursuivis dans le
respect des limites et des restrictions exposées ci-dessous a la rubrique « Restrictions
d’investissement ». Chaque Compartiment adhérera a la stratégie d’investissement générale telle que
décrite ci-aprés qui, en I’absence de circonstances imprévues ou d’autres événements, peut demeurer
inchangée.
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(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

L’Obijectif d’investissement de chaque Compartiment est tel qu’exposé a la Section spéciale applicable
au titre de ce Compartiment.

Rien ne garantit que les objectifs d’investissement d’un Compartiment seront atteints.
Compartiments recourant a une Politique de réplication synthétique

L’Obijectif d’investissement des Compartiments recourant a une politique de réplication synthetique
(une Politique de réplication synthétique) consiste a fournir aux investisseurs un rendement (soit a
la(aux) date(s) de paiement et/ou a la Date d’échéance, tel que déterminé dans la Section spéciale
applicable, soit quotidiennement) en relation avec un ou plusieurs actif(s) sous-jacent(s) (les Actifs
sous-jacents). Toutefois, ces Compartiments n’investiront généralement pas directement (et/ou
intégralement) dans les Actifs sous-jacents. L’exposition a la performance des Actifs sous-jacents sera
plutbt acquise via des opérations sur instruments dérivés OTC, négociées dans des conditions normales
de concurrence avec une ou plusieurs contreparties au swap. Le rendement que les Actionnaires
percevront dépendra de la performance des Actifs sous-jacents. Les Compartiments peuvent également
a tout moment (i) investir tout ou partie du produit net de toute émission d’Actions de I’Actif
financement, conformément aux Restrictions d’investissement, et échangeront tout ou partie de la
performance et/ou des revenus de cet Actif de financement afin d’obtenir une exposition aux Actifs
sous-jacents ou (ii) conclure des opérations sur Instruments dérivés OTC avec un échange initial de
tout ou partie du produit net de toute émission d’Actions.

Les Compartiments peuvent également investir tout ou partie du produit net de I’émission d’Actions
dans des Valeurs mobiliéres ou des Instruments du marché monétaire émis par (a) des établissements
financiers ou des entreprises, (b) des Etats souverains qui sont des Etats membres de I’OCDE et/ou
des organisations/entités supranationales, (c) des entités ad hoc (SPV) qui sont notées (ou investies
dans des obligations notées) et/ou potentiellement dans des dépbts en espéces aupreés d’établissements
financiers, ayant chacun au moins une notation « investment grade » par une agence de notation
reconnue ou ayant une notation de crédit a long terme équivalente au moment de I’investissement, le
tout dans le respect des Restrictions d’investissement. Le Compartiment échangera, via la conclusion
d’Instruments dérivés OTC, la performance et/ou les revenus de ces Valeurs mobiliéres ou Instruments
du marché monétaire contre un rendement lié aux Actifs sous-jacents. De telles Valeurs mobiliéres,
ou Instruments du marché monétaire ou autre actifs éligibles (tels que des dépdts) constitueront alors
I’ Actif de financement.

Les Compartiments peuvent également avoir recours a des Techniques de gestion efficace de
portefeuille, dans le respect des restrictions exposées a la Section 4 de la Section générale.

Le rendement que les Actionnaires percevront dépendra de la performance de I’ Actif de financement,
de la performance des Actifs sous-jacents et de la performance de toutes techniques utilisées afin de
relier I’ Actif de financement aux Actifs sous-jacents. Les Actifs sous-jacents seront fondés sur une
stratégie passive (habituellement un indice financier ou une stratégie fondée sur des régles) ou sur une
stratégie active, selon laquelle le panier réel ou le panier notionnel comprenant les Actifs sous-jacents
est géré de maniére active conformément aux Restrictions d’investissement.

Aucune garantie ne peut étre donnée quant a la réalisation effective de I’Objectif d’investissement de
tout Compartiment recourant a une réplication synthétique. L’Actif de financement et toutes
techniques utilisées pour relier I’ Actif de financement aux Actifs sous-jacents, ou I’(les)instrument(s)
financier(s) dérivé(s) utilisé(s) pour relier le produit net de toute émission d’Actions aux Actifs
sous-jacents seront gérés par la Société de gestion. La gestion de I’ Actif de financement n’impliquera
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généralement pas I’achat et la vente actifs de titres sur la base d’une opinion d’investissement et d’une
analyse économique, financiére et de marché.

Autre politique d’investissement

() D’autres Compartiments peuvent suivre une politique d’investissement différente d’une Politique de
réplication synthétique, auquel cas ladite politique d’investissement sera décrite de maniere exhaustive
a la Section spéciale applicable.

Recours aux instruments financiers dérivés

()] Les Compartiments sont autorisés a utiliser des instruments financiers dérivés, que ce soit a des fins
de couverture ou de gestion efficace de portefeuille, ou dans le cadre de leurs stratégies
d’investissement, tel que décrit aux Sections spéciales applicables. Sauf disposition contraire dans la
Section spéciale, un Compartiment n’aura recours a des instruments financiers dérivés qu’a des fins
de couverture et/ou de gestion efficace de portefeuille. Les Compartiments recourant a des produits
dérivés le feront dans le respect des limites précisées a la Section 4 de la Section générale. 1l est
recommandé aux investisseurs de consulter les facteurs de risque des Sections 19.22 a 19.37 de
la Section générale pour de plus amples informations sur les risques inhérents aux instruments
financiers dérivés. Les Compartiments ne concluront de transactions OTC qu’avec des
établissements financiers de premier ordre spécialisés dans ce type de transactions.

Recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille

(K) Les Compartiments sont autorisés a recourir a des Techniques de gestion efficace de portefeuille dans
le respect des limites précisées a la Section 4 de la Section générale. Il est recommandé aux
investisseurs de consulter, entre autres, les facteurs de risque des Sections 19.38 & 19.40 de la Section
générale pour de plus amples informations sur les risques inhérents aux Techniques de gestion efficace
de portefeuille.

Garantie pour les Catégories protégées

() Pour les Catégories protégées telles que décrites dans la Section spéciale du Compartiment concerné,
le Garant offrira une garantie ou accordera une protection a concurrence d’un certain niveau tel que
décrit dans la Section spéciale. La Garantie sera accordée au Compartiment pour la période définie
dans la Section spéciale.

(m) La Garantie pourra cependant étre réduite de tout montant di ou payé par le Compartiment concerné,
ou ayant un impact sur I’instrument financier dérivé concerné, tel que pouvant étre défini par le Garant
en accord avec la Société de gestion, y compris tout engagement financier direct ou indirect découlant
de charges fiscales ou autres, résultant de la création de nouvelles obligations pour le Compartiment,
ou affectant I’instrument financier dérivé sur lequel le Compartiment a conclu une transaction, suite a
un changement des lois et réglementations en vigueur lors du lancement du Compartiment ou vis-a-vis
d’une Catégorie protégée, suite a tout autre événement tel que plus amplement décrit dans la Section
spéciale relative au Compartiment auquel la Catégorie protégée se rattache. S’agissant des Catégories
protégées, la Garantie se limitera au nombre d’Actions en circulation de cette Catégorie protégée ou
du Compartiment proprement dit, dans les limites du nombre maximum d’Actions tel que plus
amplement décrit dans la Section spéciale relative a ces Catégories protégées.

(n) Le Garant peut mettre fin a la Garantie a sa discrétion dans les cas suivants :
Q) amalgame, split, transformation ou liquidation du Compartiment concerné ou de la Société ;
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(i) changement de Dépositaire ou de la Société de gestion, ou modification dans le contrdle de la
Société de gestion sans le consentement préalable du Garant ;

(iii) modification du contenu de la Section générale ou de la Section spéciale relative a la Catégorie
protégée, sans le consentement préalable du Garant ;

(iv) résiliation des transactions financieres spécifiques conclues, au titre d’une Catégorie protégée,
entre le Compartiment et le Garant ; et

(V) au titre d’une quelconque Catégorie protégée, tout autre cas de figure décrit dans la Section
spéciale relative au Compartiment auquel cette Catégorie protégée se rattache.

3.2 Politique d’investissement

La Politique d’investissement de chaque Compartiment est telle qu’exposée a la Section spéciale
applicable au titre de ce Compartiment.

En cas de conditions de marché exceptionnelles (par exemple, y compris, entre autres, une interruption
de la négociation d’instruments d’investissement ou dans I’éventualité ou un indice cesserait d’étre
coté), la Société de gestion pourra temporairement (i) changer la politique de réplication d’un
Compartiment donné ou (ii) remplacer une stratégie d’investissement par une exposition a une
stratégie d’investissement de substitution ou & des instruments du marché monétaire ou (iii) maintenir
I’exposition a la derniére stratégie d’investissement connue avant la survenance des conditions de
marché exceptionnelles.

3.3 Politique d’indices de la Société de gestion

La Société de gestion a établi et maintient un plan écrit solide, disponible gratuitement, qui définit les
mesures & prendre dans le cas ou un indice de référence changerait significativement ou ne serait plus
proposeé au sens du Reglement concernant les indices de référence.

Pour chacun des Compartiments, les investisseurs sont invités a consulter I’Annexe 1 du présent
Prospectus (« Informations sur les indices utilisés dans le cadre du Réglement sur les indices de
référence ») afin d’obtenir la liste des indices utilisés comme indices de référence au sens du
Reglement sur les indices de référence ainsi que le statut d’enregistrement des administrateurs de ces
indices, conformément a I’article 36 du Reglement sur les indices de référence.

3.4 Restrictions d’investissement
La Société et les Compartiments sont soumis aux Restrictions d’investissement établies ci-aprés.
La gestion des actifs des Compartiments sera effectuée dans le cadre des Restrictions d’investissement
suivantes. Un Compartiment peut étre soumis a des Restrictions d’investissement
supplémentaires précisées a la Section spéciale applicable. En cas de conflit, les dispositions de
la Section spéciale applicable prévaudront.
Instruments d’investissement

35 Les investissements de la Société doivent étre constitués exclusivement :

@) de Valeurs mobiliéres et Instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’une
bourse de valeurs dans un Etat membre de I’UE ;
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(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

de Valeurs mobilieres et Instruments du marché monétaire négociés sur un autre Marché
réglementé ;

de Valeurs mobiliéres et Instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d’une
bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché réglementé de tout pays d’Europe
occidentale ou orientale, d’Asie, d’Océanie, des continents américains ou d’Afrique ;

de nouvelles émissions de Valeurs mobilieres et d’Instruments du marché monétaire, a
condition que :

Q) les conditions d’émission comportent I’engagement qu’une demande d’admission
sera faite en vue de I’admission a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou de tout
autre Marché réglementé listé(e) aux Sections 3.5(a), (b) et (c) de la Section générale ;

(i) une telle admission soit obtenue au plus tard dans I’année suivant I’émission ;

de parts d’OPCVM et/ou d’autres OPC au sens de I’article 1, paragraphe (2), points a) et b)
de la Directive OPCVM, situés ou non dans un Etat Membre de I’UE, & condition que :

(i) ces autres OPC aient été agréés conformément a une législation prévoyant que ces
organismes sont soumis a une surveillance que la CSSF considére comme équivalente
a celle prévue par la législation communautaire et que la coopération entre les
autorités soit suffisamment garantie ;

(i) le niveau de protection garantie aux porteurs de parts dans ces autres OPC soit
équivalent a celui prévu pour les porteurs de parts d’OPCVM, et en particulier que les
régles relatives a la ségrégation des actifs, aux emprunts, aux préts et aux ventes a
découvert de Valeurs mobiliéres et d’Instruments du marché monétaire soient
équivalentes aux exigences de la Directive OPCVM ;

(iii) les activités de ces autres OPC fassent I’objet de rapports semestriels et annuels
permettant une évaluation de I’actif et du passif, des revenus et des opérations de la
période considérée ;

(iv) les réglements de gestion ou documents constitutifs des OPCVM ou des autres OPC
dont la souscription est envisagée leur interdisent d’investir plus de 10% de leur actif
net en parts d’autres OPCVM ou d’autres OPC ;

de dépdts auprés d’établissements de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre retirés
et ayant une échéance inférieure ou égale a 12 mois, a condition que I’établissement de crédit
ait son siége social dans un Etat membre de I’UE ou, si le siége social de I’établissement de
crédit se situe dans un Etat tiers de I’'UE, qu’il soit soumis & des régles prudentielles
considérées par la CSSF comme équivalentes a celles prévue par la Iégislation
communautaire ;

d’instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu a un
reglement en espéces, négociés sur un Marché réglementé listé aux Sections 3.5(a), (b) et (¢)
de la Section générale ; et/ou des Instruments dérivés OTC, a condition que :

Q) le sous-jacent soit composé d’instruments couverts par cette Section 3.5, d’indices
financiers, de taux d’intérét, de taux de change ou de devises dans lesquels un
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Compartiment peut investir conformément a ses Objectifs d’investissement tels que
précisés a la Section spéciale applicable ;

(i) les contreparties des transactions sur Instruments déerivés OTC soient des
Etablissements de premier ordre ; et

(iii) les Instruments dérivés OTC fassent I’objet d’une évaluation quotidienne fiable et
vérifiable et puissent, a I’initiative de la Société, étre vendus, liquidés ou cl6turés par
une transaction symétrique, a tout moment et a leur juste valeur ;

(h) d’Instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un Marché réglementé, si
I’émission ou I’émetteur de ces instruments sont eux-mémes réglementés aux fins de la
protection des investisseurs et de I’épargne, et sous réserve que ces instruments soient :

Q) émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale ou par une
banque centrale d’un Etat membre de I’'UE, par la Banque centrale européenne, par
I’Union européenne ou par la Banque européenne d’investissement, par un pays qui
n’est pas un Etat membre de I’UE ou, dans le cas d’un Etat fédéral, par I’'un des
membres composant la fédération, ou par un organisme public international dont
fait/font partie un ou plusieurs Etat(s) membre(s) de I’UE ; ou

(i) émis par une entreprise dont des titres sont cotés sur une bourse de valeurs ou négociés
sur les Marchés réglementés visés aux Sections 3.5(a), (b) ou (c) de la Section
générale ; ou

(ilf)  émis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les
criteres définis par la législation communautaire, ou par un établissement qui est
soumis et qui se conforme a des régles prudentielles considérées par la CSSF comme
au moins aussi strictes que celles prévues par la législation communautaire ; ou

(iv) émis par d’autres organismes appartenant aux catégories agréées par la CSSF sous
réserve que les investissements dans ces instruments bénéficient d’une protection des
investisseurs équivalente a celle prévue aux premier, deuxiéme ou troisieme
sous-paragraphe et sous réserve que I’émetteur soit une société dont le capital et les
réserves s’élevent a au moins 10 millions EUR et qui (A) représente et publie ses
comptes annuels conformément a la Directive 2013/34/UE, (B) soit une entité qui, au
sein d’un groupe de sociétés incluant une ou plusieurs sociétés cotées, se consacre au
financement du groupe ou (C) soit une entité qui se consacre au financement de
véhicules de titrisation bénéficiant d’une ligne de financement bancaire.

3.6 Cependant, chaque Compartiment peut :

@ investir jusqu’a 10% de ses actifs nets dans des Valeurs mobilieres et Instruments du marché
monétaire autres que ceux visés a la Section 3.5 de la Section générale ; et

(b) détenir des actifs liquides a titre accessoire.
Diversification du risque
3.7 En vertu du principe de diversification des risques, la Société n’est pas autorisée a investir plus de

10% des actifs nets d’un Compartiment dans des Valeurs mobilieres ou Instruments du marché
monétaire d’un méme émetteur. La valeur totale des Valeurs mobiliéres et Instruments du marché
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3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

monétaire d’un méme émetteur dans lesquels plus de 5% des actifs nets sont investis ne doit pas
excéder 40% de la valeur des actifs nets du Compartiment correspondant. Cette limite ne s’applique
pas aux dépdts aupres d’établissements financiers faisant I’objet d’une surveillance prudentielle ni
aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré avec ces établissements.

La Société n’est pas autorisée a investir plus de 20% des actifs nets d’un Compartiment dans des
dépdts auprés d’une méme entité.

Nonobstant les limites individuelles fixées aux Sections 3.7 et 3.8 de la Section générale, un
Compartiment ne peut combiner :

@) des investissements en Valeurs mobilieres ou Instruments du marché monétaire émis par,
(b) des dépdts effectués aupres de, et/ou

(©) des expositions découlant d’opérations sur Instruments dérivés OTC réalisées avec

une seule et méme entité dans une proportion supérieure a 20% de ses actifs nets.

La limite de 10% visée a la Section 3.7 de la Section générale peut étre portée a 25% au maximum
dans le cas de certaines obligations émises par des établissements de crédit ayant leur siége social
dans un Etat membre de I’UE et soumis en vertu de la législation dans ce pays a un contrdle public
particulier destiné a protéger les détenteurs de ces obligations. En particulier, les sommes résultant
de I’émission de ces obligations doivent étre investies, conformément a la législation, dans des actifs
pouvant couvrir les obligations financieres découlant de I’émission durant toute la période de validité
des obligations et qui, en cas de faillite de I’émetteur, seraient utilisés en priorité pour le
remboursement du principal et des intéréts. En outre, si les investissements d’un Compartiment dans
de telles obligations émises par un méme émetteur représentent plus de 5% des actifs nets, la valeur
totale de ces investissements ne peut excéder 80% des actifs nets du Compartiment correspondant.

La limite de 10% visée a la Section 3.7 de la Section générale peut étre portée a 35% au maximum
pour les Valeurs mobiliéres et Instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre
de I’'UE ou ses autorités locales, par un autre Etat membre de I’OCDE ou par des organismes
internationaux de droit public dont font partie un ou plusieurs Etats membres de I’UE.

Les Valeurs mobilieres et Instruments du marché monétaire relevant des cas particuliers décrits aux
Sections 3.10 et 3.11 de la Section générale ne sont pas pris en compte lors du calcul du plafond de
diversification des risques de 40% mentionné a la Section 3.7 de la Section générale.

Les limites prévues aux Sections 3.7 a 3.11 de la Section générale ne peuvent étre combinées ; en
conséquence, les investissements dans des Valeurs mobiliéres ou Instruments du marché monétaire
émis par la méme entité ou dans des dépbts ou instruments dérivés aupres de cette entité ne pourront
en aucun cas dépasser un total de 35% des actifs nets d’un Compartiment.

Les Sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des comptes, au sens de la
Directive 2013/34/UE ou conformément aux régles comptables internationalement reconnues, sont
considérées comme une seule et méme entité pour le calcul des limites prévues aux Sections 3.7 a
3.15 de la Section générale.

Un Compartiment peut investir au total jusqu’a 20% de ses actifs nets dans des Valeurs mobilieres
et Instruments du marché monétaire d’un méme groupe.
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Exceptions admises

3.16  Sans préjudice des limites énoncées a la Section 3.27 de la Section générale, les limites prévues aux
Sections 3.7 & 3.15 de la Section générale sont portées a 20% au maximum pour les placements en
actions et/ou titres de créance émis par une méme entité lorsque, en vertu de la Section spéciale
applicable, I’Objectif d’investissement et la Politique d’investissement de ce Compartiment visent a
reproduire la composition d’un indice d’actions ou de titres de créance précis, qui est reconnu par la
CSSF, sur les bases suivantes :

@) sa composition est suffisamment diversifiée ;
(b) I’indice constitue un étalon représentatif du marché auquel il se réfeére,
(©) il fait I’objet d’une publication appropriée.

La limite susmentionnée de 20% peut étre portée a 35% au maximum, mais seulement au titre d’une
seule entité, lorsque cela s’avére justifié par des conditions de marché exceptionnelles, en particulier
sur des Marchés réglementés ou certaines Valeurs mobiliéres ou certains Instruments du marché
monétaire sont largement dominants.

3.17  La Société est autorisée, en vertu du principe de diversification des risques, & investir jusqu’a
100% des actifs nets d’un Compartiment dans différentes émissions de Valeurs mobiliéres et
Instruments du marché monétaire, émis ou garantis par un Etat membre de I’'UE ou par ses
collectivités publiques territoriales, par un autre Etat membre de I’OCDE, par certains Etats
non membres de I’OCDE (actuellement le Brésil, I’Indonésie, la Russie et I’ Afrique du Sud) ou
par des organismes internationaux a caractére public dont font partie un ou plusieurs Etats
membres de I’UE. Ces titres doivent étre répartis entre six émissions différentes au moins, sans
que les titres appartenant a une méme émission puissent excéder 30% de I’actif net total d’un
Compartiment.

Investissement dans des OPCVM et/ou autres OPC

3.18  Un Compartiment peut acquérir des parts d’OPCVM et/ou d’autres OPC visés a la Section 3.5(e) de
la Section générale, a condition de ne pas investir plus de 20% de ses actifs nets dans un méme
OPCVM ou autre OPC. Lorsqu’un OPCVM ou autre OPC comporte des compartiments multiples
(au sens de I’article 181 de la Loi de 2010) et que les actifs d’un compartiment sont exclusivement
réservés a la satisfaction des droits des investisseurs au titre de ce méme compartiment et des droits
des créanciers dont les créances découlent de la constitution, de I’exploitation et de la liquidation
dudit compartiment, chaque compartiment sera considéré comme un émetteur distinct aux fins de
I’application de la limite susmentionnée.

3.19  Les investissements dans des parts d’OPC autres que des OPCVM ne peuvent excéder au total 30%
des actifs nets du Compartiment.

3.20  Lorsgu’un Compartiment a acquis des parts d’OPCVM et/ou d’autres OPC, les actifs de ces OPCVM
ou autres OPC ne sont pas combinés aux fins des limites prévues aux Sections 3.7 a 3.15 de la Section
générale.

3.21  Lorsqu’un Compartiment investit dans les parts d’OPCVM et/ou d’autres OPC qui sont gérés,
directement ou par délégation, par la Société de gestion ou par I’une de ses Sociétés affiliées, la
Société de gestion ou ses Sociétés affiliées ne pourra pas facturer de frais de souscription, de

0087775-0000015 LU:14546978.19

37



3.22

3.23

3.24

3.25

3.26

3.27

conversion ou de rachat au titre des investissements du Compartiment -dans les parts d’autres
OPCVM et/ou d’autres OPC.

Lorsqu’un Compartiment investit une part substantielle de ses actifs dans d’autres OPCVM et/ou
d’autres OPC qui ne sont pas gérés, directement ou par délégation, par la méme société de gestion
ou par toute autre société a laquelle la société de gestion est liée dans le cadre d’une communauté de
gestion ou de contrble ou par une participation directe ou indirecte importante (considérée comme
représentant plus de 10% des droits de vote ou du capital social), le niveau maximal des commissions
de gestion qui peuvent étre facturées a la fois au Compartiment lui-méme et aux autres OPCVM
et/ou autres OPC dans lesquels le Compartiment entend investir sera indiqué a la Section spéciale
applicable.

Le rapport annuel de la Société renseignera pour chaque Compartiment la proportion maximale des
commissions de gestion imputées a la fois au Compartiment et aux OPCVM et/ou autres OPC dans
lesquels le Compartiment investit.

Tolérances, OPCVM et autres OPC a compartiments multiples

Si, pour des raisons échappant au controle de la Société ou a la suite de I’exercice de droits de
souscription, les limites visées a la Section 3 de la Section générale sont dépassées, la Société doit
avoir pour objectif prioritaire lors de ses opérations de vente la réduction de ces positions dans les
limites préconisees, en tenant compte des meilleurs intéréts des Actionnaires.

Sous réserve qu’ils continuent d’observer les principes de diversification des risques, les
Compartiments nouvellement établis peuvent déroger aux limites visées aux Sections 3.7 a 3.21 de
la Section générale pour une période de six mois consécutive a la date de leur lancement.
Lorsqu’un OPCVM ou autre OPC a plusieurs compartiments et que les actifs d’un compartiment
sont exclusivement réservés a la satisfaction des droits des investisseurs au titre de ce méme
compartiment et des droits des créanciers dont les créances découlent de la constitution, de
I’exploitation et de la liquidation dudit compartiment, chaque compartiment sera considéré comme
un émetteur distinct aux fins de I’application des limites visées aux Sections 3.7 a 3.15, 3.16, 3.17 et
3.18 a 3.23 de la Section générale.

Interdictions d’investissement
La Société n’est pas autorisée a :

@) acquérir des actions assorties de droits de vote qui lui permettraient d’exercice une influence
déterminante sur la gestion de I’émetteur en question ;

(b) acquérir plus de :
Q) 10% des actions sans droit de vote d’un seul et méme émetteur ;
(i) 10% des titres de créance émis par un seul et méme émetteur ;
(iif)  10% des Instruments du marché monétaire émis par un seul et méme émetteur ; ou

(iv)  25% des parts d’un seul et méme OPCVM et/ou d’un autre OPC.
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(©)

(d)
(€)

()

(9)

Les limites fixées aux deuxiéme, troisiéme et quatrieme sous-paragraphes peuvent étre
ignorées lors de I’acquisition si, a ce moment, le montant brut des titres de créance ou des
Instruments du marché monétaire, ou le montant net des titres émis ne peut pas étre calculé.

Les Valeurs mobiliéres et Instruments du marché monétaire qui, conformément a I’article 48,
paragraphe 3 de la Loi de 2010 sont émis ou garantis par un Etat membre de I’UE ou ses
autorités locales, par un autre Etat membre de I’OCDE ou par des organismes internationaux
de droit public dont font partie un ou plusieurs Etats membres de I’UE, ne sont pas concernés
par les limites susmentionnées.

vendre des Valeurs mobiliéres, des Instruments du marché monétaire et autres Investissements
éligibles visés aux sous-paragraphes (e), (g) et (h) de la Section 3.5 de la Section générale a
découvert ;

acquérir des métaux précieux ou des certificats représentatifs de ceux-ci ;

investir dans I’immobilier et acheter ou vendre des matiéres premiéres ou des contrats sur
matieres premieres ;

emprunter au nom d’un Compartiment donné, & moins que :

(i) I’emprunt prenne sous la forme d’un prét adossé pour I’achat d’une devise étrangére ;
(i) le prét ne soit que temporaire et n’excede pas 10% des actifs nets du Compartiment
en guestion ;

octroyer des crédits ou se porter garante pour le compte de tiers. Cette restriction ne s’applique
pas a l’achat de Valeurs mobilieres, Instruments du marché monétaire et autres
Investissements éligibles visés aux sous-paragraphes (e), (g) et (h) de la Section 3.5 de la
Section générale qui ne sont pas entierement payes.

Investissements entre les Compartiments

3.28  Un Compartiment (le Compartiment investisseur) peut investir dans un ou plusieurs autres
Compartiments. Toute acquisition d’actions d’un autre Compartiment (le Compartiment cible) par
le Compartiment investisseur est soumise aux conditions suivantes :

(@)
(b)

(©)

(d)

le Compartiment cible ne peut pas investir dans le Compartiment investisseur ;

le Compartiment cible ne peut pas investir plus de 10% de ses actifs nets dans des OPCVM (y
compris d’autres Compartiments) ou autres OPC visés a la Section 3.5(e) de la Section
générale ;

les droits de vote attachés aux actions du Compartiment cible sont suspendus au cours de
I’investissement réalisé par le Compartiment investisseur ; et

la valeur des actions du Compartiment cible détenues par le Compartiment investisseur n’est
pas prise en compte aux fins de vérification de I’exigence de capital minimum de
1.250.000 EUR.

Politique de compensation de I’empreinte carbone
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3.29  Empreinte carbone

3.30 Les émissions de gaz a effet de serre d'une entreprise (expriméees dans des émissions de CO2-
équivalentes) peuvent étre mesurées en distinguant trois sous-catégories (appelées « Périmetres »).
Le Périmetre 1 concerne les émissions directes de I’entreprise (comme la consommation de
carburant). Le Périmetre 2 concerne les émissions indirectes résultant des activités de I’entreprise
(comme la consommation de carburant par le fournisseur d’électricité de I’entreprise). Le Périmétre
3 concerne les émissions indirectes résultant de I’utilisation de produits vendus (comme la
consommation de carburant par le fournisseur d’électricité du client résultant de I’utilisation du
produit). Compte tenu de I’état des données actuellement disponibles, les émissions de CO2 relatives
au Périmeétre 3 sont incomplétes et difficiles d’acces, et ne peuvent donc étre estimées que. A la date
du présent Prospectus, le Périmétre 3 ne sera donc pas pris en compte dans le cadre du programme
de compensation carbone du Compartiment.

3.31  Pour un Compartiment dont I’objectif d’investissement consiste & compenser son empreinte carbone
(I"élimination de I’empreinte carbone), I’empreinte carbone estimée sera calculée chaque fois que
les composantes du portefeuille sous-jacent du Compartiment seront réaffectées. L’empreinte
carbone estimée moyenne du Compartiment sur la période est calculée comme la moyenne pondérée
des actifs sous gestion multipliée par le niveau d’empreinte carbone relatif au portefeuille sous-
jacent.

3.32  La source des données sur lesquelles repose le calcul de I’empreinte carbone est Carbone 4
(www.carbone4.com).

Réduction des émissions vérifiée

3.33  Adopté en 1997 et entrée en vigueur en 2005, le protocole de Kyoto impose aux pays ayant ratifié le
protocole de réduire leurs émissions de gaz a effet de serre (GES). Afin de se conformer a leurs
objectifs, les pays signataires disposent d’un certain nombre d’options : réduire leurs émissions,
acheter des quotas d’émissions de GES ou acquérir des crédits carbone générés par des projets de
compensation carbone. Un crédit carbone est une unité correspondant & une réduction ou a une
suppression d’une tonne d’équivalent CO2 par un projet qui a investi dans des équipements et/ou des
activités qui réduisent ou éliminent les gaz a effet de serre (GES) de I’atmosphere.

3.34 Le protocole de Kyoto a introduit deux mécanismes de compensation, le mécanisme de
développement propre (MCD) et la mise en ceuvre conjointe (JI), a travers lesquels les crédits de
carbone définis par le protocole de Kyoto sont générés, a savoir les réductions d’émissions certifiées
(RCE) et les unités de réduction des émissions (URE). Un marché volontaire a également été
développé parallelement au marché compensé établi par le protocole de Kyoto : les crédits de carbone
échangés sur ce marché volontaire sont des réductions d’émissions volontaires ou vérifiées (VER)
correspondant aux crédits de carbone générés par des projets ayant un impact positif en termes de
réduction des émissions de CO2 conformément a une norme de marché volontaire et qui permettent
également le financement du carbone d’aller vers des activités terrestres.

3.35  Sila Société de Gestion choisit les VER pour compenser I’empreinte carbone, elle choisira un projet
VER sous-jacent en fonction de ses objectifs de réduction des émissions mais aussi de ses co-
avantages sociaux et environnementaux. La Société de Gestion se réserve le droit d’utiliser diverses
VER sous-jacentes pour un Compartiment donné.

3.36  Compensation carbone
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3.37

3.38

4.

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

La Sociétée de Gestion calcule I’empreinte carbone (Périmetre 1 et Périmétre 2) en utilisant la
composition du portefeuille sous-jacent du Compartiment et en utilisant la méthodologie de la valeur
d’entreprise de la société (c’est-a-dire la somme de sa dette et de sa capitalisation boursiére pour
chaque titre) afin d’établir le montant des VER nécessaires a la compensation des émissions de
carbone. Périodiguement, la Société de Gestion allouera une partie des frais de gestion qu’elle percoit
pour compenser I’empreinte carbone du Compartiment par I’intermédiaire d’un intermédiaire qui
procéde a la compensation avec le registre central qui émet une confirmation et un certificat de
compensation des émissions de carbone. Dans le cadre de ce service et en fonction du montant
calculé, tous les VER acquises seront annulées, c’est-a-dire que la compensation aura été réalisée
afin de matérialiser la rémunération effective. Pour éviter le risque de fraude et de double comptage,
chaque VER a un numéro de série unique. Le registre central peut étre consulté publiquement, en
ligne, afin de vérifier la propriété des VER. Les bons acquis sont immédiatement détruits, c'est-a-
dire gu'ils sont retirés du marché par le teneur de registre afin d'éviter tout transfert ultérieur de ceux-
ci.

La compensation de I’empreinte carbone d’un Compartiment peut étre considérée comme partielle
dans la mesure ou (i) la Société de gestion ne tient pas compte du Périmétre 3 lors du calcul des
émissions de carbone, et (ii) elle ne compense que les émissions de carbone relatives a la composition
des Actifs sous-jacents du Compartiment, et non celles relatives aux instruments financiers
constituant les Actifs de financement du Compartiment ou une Politique de réplication synthétique
est utilisée.

RECOURS AUX INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES ET AUX TECHNIQUES DE
GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE

Instruments dérivés OTC et Techniques de gestion efficace de portefeuille

La Société doit avoir recours (i) a des méthodes de gestion des risques qui lui permettent de surveiller
et de mesurer a tout moment les risques associés a ses positions et leur importance relative dans le
profil de risque global du portefeuille et (ii) & des méthodes permettant une évaluation précise et
indépendante de la valeur des Instruments dérivés OTC.

Chaque Compartiment veillera a ce que son exposition globale liée aux instruments financiers
dérivés n’excéde pas la valeur nette totale de son portefeuille.

L’exposition est calculée en tenant compte de la valeur actuelle des actifs sous-jacents, du risque de
contrepartie, de I’évolution prévisible des marchés et du temps disponible pour liquider les positions.
Ces dispositions s’appliqueront également aux alinéas suivants.

Un Compartiment peut investir, dans le cadre de sa politique d’investissement, dans des instruments
financiers dérivés pour autant que, globalement, I’exposition aux actifs sous-jacents n’excede pas les
limites d’investissement indiquées aux Sections 3.7 a 3.15 de la Section générale. En aucun cas ces
opérations n’obligeront un Compartiment a s’écarter de ses objectifs d’investissement tel que stipulé
dans le Prospectus et la Section spéciale applicable. Lorsqu’un Compartiment investit dans des
instruments financiers dérivés basés sur un indice, ces investissements ne sont pas nécessairement
combinés avec les limites fixées aux Sections 3.7 & 3.15 de la Section générale.

Lorsgu’une Valeur mobiliére ou un Instrument du marché monétaire comporte un instrument dérivé,
ce dernier doit étre pris en compte lors de I’application des exigences de la présente Section.
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4.6 Les rapports annuels de la Société contiendront, au titre de chague Compartiment ayant conclu des
transactions sur instruments financiers dérivés au cours de la période de déclaration concernée, les
détails relatifs a :

(@) I’exposition sous-jacente obtenue via les instruments financiers dérivés ;
(b) I’identité de la(des) contrepartie(s) a ces instruments financiers dérivés ;
(c) la nature et le montant de la garantie recue afin de diminuer les risques de contrepartie.

4.7 Les Compartiments sont autorisés a recourir a des Techniques de gestion efficace de portefeuille
sous réserve des conditions suivantes :

@ qu’elles soient économiquement appropriées en ce sens qu’elles sont réalisées d’une maniére
financierement avantageuse ;

(b) gu’elles soient mises en place afin de servir I’'un ou plusieurs des objectifs spécifiques
suivants :

Q) réduction des risques ;
(i) réduction des codts ;

(ilf)  production de capital ou de revenus supplémentaires pour la Société, avec un niveau
de risque compatible avec son profil de risque ainsi qu’avec les principes de
diversification des risques décrits a la Section 3 du Prospectus ;

(c) que leurs risques soient diiment maitrisés par le processus de gestion des risques de la Sociéte.

4.8 La Société et I’'un quelcongue de ses Compartiments peuvent notamment conclure des Instruments
dérivés OTC, y compris, afin d’éviter tout doute, des swaps de rendement total. Les TRS impliquent
I’échange du droit a recevoir le rendement total, les coupons majorés des plus-values ou moins-
values de capital, d’un actif de référence spécifique, d’un indice ou d’un panier d’actifs donnés contre
le droit d’émettre des paiements & taux fixes ou variables. A ce titre, le recours aux TRS ou autres
dérivés dotés de caractéristiques similaires permet d’acquérir une exposition synthétique a certains
marchés ou actifs sous-jacents sans investir directement (et/ou pleinement) dans ces actifs sous-
jacents.

4.9 La Société et I’un quelconque de ses Compartiments peuvent recourir a des Opérations sur
financement de titres pour réduire les risques (couverture), générer un capital/revenu additionnel ou
a des fins de réduction des codts.

4,10 Tout emploi d’opération de financement sur titres ou swap de rendement total a des fins
d’investissement se fera conformément au profil de risque et aux régles de diversification du risque
applicables a un quelconque Compartiment. Il est recommandé aux investisseurs de consulter les
facteurs de risques de la Section 19 de la Section générale pour de plus amples informations sur les
risques inhérents aux opérations de financement sur titres et swaps de rendement total.

4,11  Les techniques de gestion efficace de portefeuille (Techniques de gestion efficace de portefeuille)
susceptibles d’étre employées par les Compartiments conformément a la Section 4.7 ci-dessus
incluent des opérations de financement sur titres et sont soumises aux conditions ci-dessous.
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412

4.13

4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

(a)
(b)

Les Techniques de gestion efficace de portefeuille ne donneront pas lieu :
a une modification de I’objectif d’investissement du Compartiment concerné ; ni

a I’ajout de risques supplémentaires substantiels par rapport a la politique de risque d’origine
du Compartiment.

Lors de la conclusion d’un accord de prét de titres, le Compartiment doit veiller a étre en mesure a
tout moment de rappeler tout titre ayant été prété ou de mettre fin a toute opération de prét de titres
gue le Compartiment a contractée.

Lors de la conclusion d’une opération de prise en pension, le Compartiment doit s’assurer d’étre a
tout moment en mesure de rembourser :

(1 le montant intégral des liquidités ou de résilier I’accord de prise en pension soit sur une base
cumulée soit a la valeur de marché. Lorsque les liquidités peuvent étre remboursées a un
guelcongue moment a la valeur de marché, ladite valeur de marché de I’opération de prise en
pension doit étre utilisée pour le calcul de la VNI du Compartiment concerné ; et/ou

tout titre objet de I’accord de prise en pension ou de résilier I’accord de prise en pension qu’il
a contractee.

(i)

Les accords de mise et de prise en pension & échéance fixe dont le terme n’est pas supérieur a sept
jours seront considérés comme des opérations dont les modalités permettent au Compartiment de
racheter les actifs a tout moment.

La Société de gestion tient compte de ces Techniques de gestion efficace de portefeuille lors de la
conception de son processus de gestion du risque de liquidité, afin de s’assurer que la Société soit en
mesure d’honorer a tout moment ses obligations de rachat.

La proportion maximale et escomptée d’actifs susceptibles d’étre I’objet de SFT ou de TRS sera,
sous réserve de mention contraire énoncée pour chaque Compartiment a la Section spéciale
correspondante, sera comme suit :

Prét de titres Opérations de mise en pension Opérations de prise en pension Swaps de rendement total
Attendu Maximum Attendu Maximum Attendu Maximum Attendu Maximum
0 0 0 0 0 0 200% 220%

La proportion escomptée mentionnée dans le tableau ci-avant est définie comme la somme des valeurs
absolues des TRS notionnels (sans compensation ni accord de couverture) divisées par la VNI. Il ne
s’agit pas d’une limite et le pourcentage actuel peut varier au fil du temps selon des facteurs, parmi
lesquels, sans toutefois s’y limiter, les conditions de marché.

Les types d’actifs soumis & des opérations de financement sur titres seront soit des Actifs de
financement soit des Actifs sous-jacents tel qu’énoncé pour chaque Compartiment a la Section
spéciale correspondante.

Sous réserve de mention contraire énoncée dans la Section spéciale respective, tous les revenus
découlant des Techniques de gestion efficace de portefeuille seront intégralement restitués a la
Société apres déduction de tous les codts et frais directs et indirects d’exploitation du Dépositaire et
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du Gestionnaire d’investissement et divulgués dans les rapports annuels de la Société. Les revenus
(le cas échéant) liés aux TRS seront entierement alloués au Compartiment correspondant et seront
inclus dans I’évaluation des TRS. Il n’y aura ni colts quelconques ni frais spécifiques aux TRS
imputés a tout Compartiment qui constituerait un revenu pour la Société de gestion. Les commissions
de tout agent impliqué dans des Techniques de gestion efficace de portefeuille ne peuvent excéder
20 % du revenu total découlant de I’ utilisation desdites techniques ou des TRS. Les revenus restants
seront affectés au Compartiment concerné. Les Agents SFT ou contreparties aux Instruments dérives
OTC (y compris les TRS) peuvent étre affiliés a la Société ou a la Société de gestion.

4.20  Lescontreparties aux SFT et TRS seront sélectionnées et approuvées au terme d’un robuste processus
de sélection conformément a la politique de meilleure sélection de la Société de gestion et seront
établies dans des pays membres de I’OCDE. Les contreparties approuvées aux SFT et TRS sont
tenues d’avoir une notation minimale d’investment grade eu égard aux contreparties dérivées de gré
a gré étant entendu toutefois que I’évaluation de la qualité de crédit des contreparties ne repose pas
uniquement sur les notations de crédit externes. Des parametres de qualité alternatifs seront pris en
considération. Tandis qu’aucun statut juridique prédéterminé ni criteres géographiques ne seront
appliqués a la sélection des contreparties, I’équipe de gestion des risques de la Société de gestion
évaluera la solvabilité des contreparties proposées, leur expertise dans les opérations pertinentes, les
co(ts de services et autres frais liés a la meilleure exécution, conformément a la politique d’exécution
de la Société de gestion. Les criteres suivants seront utilisés pour sélectionner les
contreparties : établissements financiers de premier plan, situation financiére saine, capacité a offrir
une gamme de produits et services correspondant aux exigences de la Société de gestion, capacité a
offrir de la réactivité eu égard a des points opérationnels et juridiques, capacité a offrir des prix
compétitifs et une qualité d’exécution.

4.21  Les actifs d’un quelconque Compartiment objet de SFT et de TRS seront détenus en garde par le
Dépositaire tel qu’énoncé a la Section 4.35 ci-avant.

4.22  Les informations suivantes seront publiées dans le rapport annuel de la Société :

@) I’exposition de chague Compartiment obtenue via des Techniques de gestion efficace de
portefeuille ;

(b) I’identité de la(des) contrepartie(s) a ces Techniques de gestion efficace de portefeuille ;

(©) la nature et le montant des garanties financieres regues par les Compartiments afin de réduire

le risque de contrepartie ;

(d) les revenus découlant de Techniques de gestion efficace de portefeuille pour I’ensemble de la
période considérée, ainsi que les frais et colts opérationnels directs et indirects occasionnés ;

(e) I’identité de I’émetteur, lorsque les garanties recues de ce dernier dépassent 20% de la VNI
d’un Compartiment, et

0] la collatéralisation intégrale ou non d’un Compartiment en titres émis ou garantis par un Etat
memobre.

423  Les rapports semestriels et annuels de la Société comprendront en outre des renseignements
complémentaires sur I’utilisation des SFT et TRS conformément a la Section A de I’Annexe du
SFTR.
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4.24  Le risque de contrepartie découlant du recours a des Instruments dérivés OTC et a des Technigues
de gestion efficace de portefeuille ne peut excéder 10% des actifs d’un Compartiment lorsque la
contrepartie est un établissement de crédit domicilié dans I’Union européenne ou dans un pays ou la
CSSF considére que la surveillance réglementaire est équivalente a celle qui prévaut au sein de
I’Union européenne. Cette limite est fixée a 5% dans tous les autres cas.

4.25  Le risque de contrepartie d’un Compartiment vis-a-vis d’une contrepartie est égal a la valeur de
marché positive de toutes les transactions sur Instruments dérivés OTC et Techniques de gestion
efficace de portefeuille avec cette contrepartie, sous réserve que :

@) s’il est Iégalement possible d’appliquer des accords de compensation, I’exposition au risque
découlant des transactions sur Instruments dérivés OTC et Techniques de gestion efficace de
portefeuille avec la méme contrepartie puisse étre compensée ; et

(b) si une garantie financiere est fournie au bénéfice d’un Compartiment et que cette garantie
financiére se conforme a tout moment aux critéres vises sous 4.28 et suivants, le risque de
contrepartie du Compartiment concerné soit réduit du montant de cette garantie financiére.

4.26  Sauf mention contraire dans une Section spéciale, aucune des contreparties aux transactions sur
Instruments dérivés OTC n’aura de pouvoir discrétionnaire sur la composition ou la gestion du
portefeuille d’investissement du Compartiment concerné, ou sur les actifs sous-jacents a I’ Instrument
dérivé OTC concerné.

4.27  Lesrisques liés a I’utilisation des SFT et TRS ainsi que les risques liés a la gestion des garanties, tels
que les risques opérationnels, de liquidité, de contrepartie, de conservation et juridiques et, le cas
échéant, les risques liés a sa réutilisation sont décrits plus en détail dans I’article 19 de la Section
générale.

Politique de garantie financiére dans le cadre des transactions sur Instruments dérivés OTC et
techniques de gestion efficace de portefeuille conformément aux Orientations AEMF 2014/937

4.28  Toutes les garanties financiéres servant a réduire I’exposition au risque de contrepartie se
conformeront a tout moment aux critéres suivants :

@ Liquidité — toute garantie financiére recue autrement qu’en especes devra étre trés liquide et
se négocier sur un marché réglementé ou dans un systeme de négociation multilatérale a des
prix transparents, de telle sorte qu’elle puisse étre vendue rapidement a un prix proche de son
évaluation préalable a la vente. Les garanties financiéres recues respecteront également les
dispositions de la Section 3.27(b) de la Section générale.

(b) Evaluation — les garanties financiéres recues seront évaluées au moins quotidiennement en
fonction de la valeur de marché et les actifs affichant une haute volatilité des prix ne devraient
pas étre acceptés en tant que garanties financieres, & moins que des décotes suffisamment
prudentes soient appliquées.

(©) Qualité de credit de I’émetteur — la garantie financiére recue devra étre d’excellente qualité.
(d) Corrélation — la garantie financiere recue par le Compartiment doit &tre émise par une entité

indépendante de la contrepartie et est censée ne pas étre hautement corrélée avec la
performance de la contrepartie.
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(€)

()

(9)

Diversification des garanties financieres (concentration d’actifs) — la garantie financiére doit
étre suffisamment diversifiée en termes de pays, de marchés et d’émetteurs. Le critere de
diversification suffisante eu égard a la concentration des émetteurs est considéré comme
satisfait lorsque le Compartiment recoit de la contrepartie & des transactions sur instruments
dérivés OTC et Techniques de gestion efficace de portefeuille un panier de garanties dont
I’exposition maximale a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de sa valeur nette d’inventaire.
Lorsgu’un Compartiment est exposé a différentes contreparties, les divers paniers de garanties
financiéres doivent étre agrégés pour calculer la limite d’exposition de 20% a un seul émetteur.
Par dérogation, un Compartiment peut étre entiérement garanti via différentes Valeurs
mobiliéres et Instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre, une ou
plusieurs de ses collectivités locales, un Etat tiers ou un organisme international a caractére
public dont un ou plusieurs Etats membres fait/font partie, pour autant que le Compartiment
recoive des titres provenant d’au moins six émissions différentes et que les titres d’une méme
émission ne représentent pas plus de 30% de la VNI du Compartiment. Un Compartiment peut
donc étre intégralement garanti en titres émis ou garantis par un Etat éligible membre de
I’OCDE. Si un Compartiment entend faire usage de cette possibilité, cela sera précisé dans le
Section spéciale correspondante.

Les risques liés a la gestion des garanties financiéres, tels que les risques opérationnels et
juridiques, doivent étre identifiés, gérés et atténués par le processus de gestion des risques.

Les garanties financiéres regues doivent pouvoir étre pleinement exécutées par la Société pour
le compte du Compartiment a tout moment, sans devoir consulter ou obtenir I’approbation de
la contrepartie.

4.29  Les Compartiments n’accepteront en garantie financiére que les actifs suivants :

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

des actifs liquides. Les actifs liquides incluent non seulement les espéeces et certificats
bancaires a court terme, mais aussi les instruments du marché monétaire tels que définis dans
la Directive OPCVM. Une lettre de crédit ou une caution de garantie a la premiére demande
donnée par un établissement de crédit de premier ordre non affilié a la contrepartie sont
considérées comme équivalentes a des actifs liquides.

des obligations émises ou garanties par un Etat membre de I’OCDE ou par ses autorités
publiques locales ou par des institutions ou organismes supranationaux au périmetre d’action
européen, régional ou mondial.

des parts ou actions émises par des OPC monétaires calculant une valeur nette d’inventaire
quotidienne et ayant recu une note AAA ou son équivalent.

Des parts ou actions émises par des OPCVM qui investissent principalement dans les
obligations/actions mentionnées aux points (e) et (f) ci-dessous.

des obligations émises ou garanties par des émetteurs de premier rang offrant une liquidité
adéquate.

des actions admises ou négociées sur un marché réglementé d’un Etat membre de I’Union
européenne ou sur une bourse de valeurs d’un Etat membre de I’OCDE, a la condition que ces
actions soient comprises dans un indice majeur.
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4.30  Aux fins de la Section 4.28 ci-dessus, tous les actifs recus par un Compartiment dans le contexte de
Techniques de gestion efficace de portefeuille doivent étre considérés comme des garanties
financieres.

431 Les garanties financiéres autres qu’en espéces regues par un Compartiment ne peuvent pas étre
vendues, réinvesties ou données en nantissement.

4.32  Les garanties en especes recues doivent uniquement étre :
@) placées en dépét ;
(b) investies dans des obligations d’Etat de haute qualité ;

() utilisées a des fins d’opérations de mise en pension de titres a condition que ces transactions
aient éteé effectuées avec des établissements de crédit soumis & une surveillance prudentielle
et que le Compartiment ait la possibilité de rappeler a tout moment le montant total des
liquidités en tenant compte des intéréts courus ;

(d) investies dans des organismes de placement collectif monétaire a court terme, tels que définis
dans les orientations pour une définition commune des organismes de placement collectif
moneétaires européens.

4.33 Les garanties liquides réinvesties seront diversifiées selon les exigences de diversification
applicables aux garanties non liquides en vertu de la section 4.28 ci-dessus.

4.34  Pour tous les Compartiments recevant des garanties financieres a hauteur d’au moins 30% de leurs
actifs, la Société de gestion mettra en place, conformément a la Circulaire 14/592, une procédure de
simulation de crise appropriée assurant que des simulations de crise sont réalisées régulierement,
dans des conditions de liquidité aussi bien normales qu’exceptionnelles, afin de permettre aux
Compartiments d’évaluer le risque de liquidité lié a ces garanties financieres.

4.35 Les garanties financieres fournies au bénéfice d’un Compartiment dans le cadre d’un arrangement
de transfert de propriété doivent étre conservées par le Dépositaire. Ces garanties peuvent étre
conservées par I’un des correspondants du Dépositaire ou I’un des sous-dépositaires pour autant que
le Dépositaire ait délégué la garde des garanties audit correspondant ou sous-dépositaire. Les
garanties financieres fournies au bénéfice d’un Compartiment dans le cadre d’un accord de prise de
sOreté (p. ex. un nantissement) peuvent étre détenues par un dépositaire tiers soumis a une
surveillance prudentielle et non affilié au fournisseur des garanties financieres.

4.36  La Société de gestion définira, conformément a la Circulaire 14/592, une politique de décote claire
adaptée a chaque catégorie d’actifs recus au titre de garantie financiére. Cette politique, établie
conformément a la Circulaire 14/592 de la CSSF, tient compte d’un éventail de facteurs, selon la
nature de la garantie financiere regue, tels que la volatilité des prix, la qualité de crédit de I’émetteur
de la garantie financiére, I’échéance ou la devise des actifs ou les résultats des simulations de crise.
En tenant compte de ces facteurs, la Société de gestion s’attend a ce que les garanties utilisées tel
gue prévu aux points 4.18(a) et 4.18(c) subissent dans I’ensemble une décote inférieure a celle des
autres types de garanties financieres ; les garanties financiéres utilisées tel que disposé au point
4.18(b), avec une échéance plus longue, subiront d’une maniére générale des décotes plus
importantes que les garanties financieres d’échéance plus courte ; et les garanties financiéres utilisées
tel que prévu aux points 4.18(d), 4.18(e) ou 4.18(f) subiront dans I’ensemble une décote supérieure
a celle des autres types de garanties financiéres, en fonction de leurs notations. D’une maniére
générale, aucune décote ne sera appliquée aux garanties en espéces. La politique de décote sera mise
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en ceuvre en conformité avec la politique de gestion du risque de la Société de gestion et la grille

suivante :

Notation Capitalisation Capitalisation

minimale Marge par classe par

Classe d’actifs acceptée requise/VNI d’actifs/VNI émetteur/VNI

Liquidités (EUR, USD et GBP) [100 - 102%)] 100%
Revenu fixe
Obligations d’Etats de I’OCDE éligibles AAA [100 - 105%] 100% 20%
Obligations d’Etats de I’OCDE éligibles AA [100 - 107%] 100% 20%
Obligations d’Etats de I’OCDE éligibles A [100 - 110%)] 100% 20%
Organismes supranationaux et Agences éligibles AAA [100 - 105%)] 100% 20%
Organismes supranationaux et Agences éligibles AA [100 - 107%)] 100% 20%
Obligations d’autres Etats éligibles BBB [100 - 115%)] 100% 20%
Obligations d’entreprises de I’OCDE éligibles A [100 - 117%)] 100% 10%
Obligations d’entreprises de I’OCDE éligibles BBB [100 - 140%)] [10% - 30%] 5%
Obligations convertibles de I’OCDE éligibles A [100 - 117%)] [10% - 30%] 5%
Obligations convertibles de I’OCDE éligibles BBB [100 - 140%] [10% - 30%] 5%
Actions/parts de fonds du marché monétaire® OPCVM [100 - 110%] 100% 20%
Certificats de dépot éligibles (pays OCDE et autres A [100 - 107%] [10% - 30%] 20%
pays éligibles)
Indices éligibles et single equities linked [100% - 140%] 100% 20%

4.37  Conformément a la Loi de 2010, des criteres quantitatifs et qualitatifs seront appliqués aux garanties
financiéres utilisées pour minimiser I’exposition au risque de contrepartie découlant du recours a des
Techniques de gestion efficace de portefeuille. Par conséquent, le plafond de I’exposition & un
émetteur spécifique lié a la garantie financiére sera fixeé & 20% de la Valeur nette d’inventaire de la
Société et une politique de décote adaptée a chaque type d’émetteur sera appliquée, tel que déterminé

par la Société de gestion.

1 Parts de fonds du marché monétaire géré par un Affilié de la Société de gestion. Les OCPMV monétaires AAA sont acceptés comme garantie

sans approbation ponctuelle. Tous les autres OPCMYV sont éligibles uniquement sur approbation ad hoc.
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5.

5.1

DESCRIPTION DES ACTIONS

Au titre de chaque Compartiment, le Conseil ou la Société de gestion seront en mesure de lancer les

Catégories suivantes :

Catégorie Politique de Investisseurs Montant minimum de VNI initiale par
g distribution éligibles participation Catégorie**
C Capitalisation . Tqus Néant ,1(,)0 dans la Dews/e de_
investisseurs référence de la Catégorie
C Distribution . TOU.S les Néant ,1(,)0 dans la Dews/e de_
investisseurs référence de la Catégorie
10.000.000 dans la Devise
de référence du
Compartiment concerné ou
son équivalent dans la
o Investisseurs Deylse _de référence de_ I? 100 dans la Devise de
J Capitalisation L Catégorie (pour les entités e P
institutionnels - référence de la Catégorie
appartenant au méme
groupe financier, le cas
échéant***),
OPC : néant (sauf mention
contraire)
10.000.000 dans la Devise
de référence du
Compartiment concerné ou
son équivalent dans la
o Investisseurs Deylse _de reférence de_ Ig 100 dans la Devise de
J Distribution . Catégorie (pour les entités e P
Institutionnels - référence de la Catégorie
appartenant au méme
groupe financier, le cas
échéant***),
OPC : néant (sauf mention
contraire)
50.000.000 dans la Devise
de référence du
Compartiment concerné ou
M Caitalisation Investisseurs son équivalent dans la 100 dans la Devise de
P Institutionnels Devise de référence de la référence de la Catégorie
Catégorie pour les entités
appartenant au méme
groupe financier***,
N Capitalisation . TOU.S les Néant ,190 dans la DeV|s,e de.
investisseurs référence de la Catégorie
N Distribution . TOU.S les Néant ,190 dans la DeV|s,e de.
investisseurs référence de la Catégorie
Life Capitalisation AG Insurance Néant ,190 dans la DeV|s,e de.
référence de la Catégorie
100.000 dans la Devise de
e . Investisseurs référence du CO,Tffrt'mem 100 dans la Devise de
I Capitalisation S concerne e P
Institutionnels L . référence de la Catégorie
OPC : néant (sauf mention
contraire)
100.000 dans la Devise de
C Investisseurs réference du Colefrtlment 100 dans la Devise de
I Distribution N, concerne - P
Institutionnels o . référence de la Catégorie
OPC : néant (sauf mention
contraire)
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Catégorie Politique de Investisseurs Montant minimum de VNI initiale par
g distribution éligibles participation Catégorie**
Investisseurs 10.000 dans la Devise de
X Capitalisation R Néant référence de la Catégorie
Autorisés . .
(sauf mention contraire)
Investisseurs 10.000 dans la Devise de
X Distribution SR Néant référence de la Catégorie
Autorisés . .
(sauf mention contraire)
1.000.000 dans la Devise
Distributeurs™*** Comdea:teiﬁgzrlcfo(rj]léerné
. T Gestionnaires de part : 100 dans la Devise de
Privilege Capitalisation . Gestionnaires de - P
portefeuille, . référence de la Catégorie
Tous o portefeuille et
distributeurs**** : aucun
(sauf mention contraire)
1.000.000 dans la Devise
Distributeurs**** de re_ference du )
. . Compartiment concerné .
L T Gestionnaires de : . 100 dans la Devise de
Privilege Distribution . Gestionnaires de e P
portefeuille, . référence de la Catégorie
Tous o portefeuille et
distributeurs**** : aucun
(sauf mention contraire)
e . Tous les 1'000'009 Qans la Devise 100 dans la Devise de
L Capitalisation . : de référence du - NP
investisseurs . , référence de la Catégorie
Compartiment concerné
Protégée C | Capitalisation . TOU.S les Néant ,1(,)0 dans la Dews/e de_
investisseurs référence de la Catégorie
Protégée C Distribution . TOU.S les Néant ,1(,)0 dans la Dews/e de_
investisseurs référence de la Catégorie
10.000.000 dans la Devise
de référence du
Compartiment concerné ou
son équivalent dans la
. S Investisseurs Deylse _de référence de_ I? 100 dans la Devise de
Protégée J Capitalisation . Catégorie (pour les entités e P
Institutionnels - référence de la Catégorie
appartenant au méme
groupe financier, le cas
échéant ***)****
OPC : néant (sauf mention
contraire)
10.000.000 dans la Devise
de référence du
Compartiment concerné ou
son équivalent dans la
. S Investisseurs Deylse _de référence de_ I? 100 dans la Devise de
Protégée J Distribution . Catégorie (pour les entités e P
Institutionnels - référence de la Catégorie
appartenant au méme
groupe financier, le cas
échéant***).
OPC : néant (sauf mention
contraire)
50.000.000 dans la Devise
de référence du
- T Investisseurs Compartiment concerné ou 100 dans la Devise de
Protégee M | Capitalisation N S e P
Institutionnels son équivalent dans la référence de la Catégorie
Devise de référence de la
Catégorie pour les entités
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Catégorie Politique de Investisseurs Montant minimum de VNI initiale par
g distribution éligibles participation Catégorie**
appartenant au méme
groupe financier***,
Protégée N | Capitalisation . TOU.S les Néant ,190 dans la DeV|s,e de.
investisseurs référence de la Catégorie
Protégée N Distribution . TOU.S les Néant ,190 dans la DeV|s,e de.
investisseurs référence de la Catégorie
100.000 dans la Devise de
. référence du Compartiment .
Protégée | Capitalisation Inv_estl.sseurs concerng**= ,1(,)0 dans la DeV|s,e de_
Institutionnels OPC : néant (sauf mention référence de la Catégorie
contraire)
100.000 dans la Devise de
. référence du Compartiment .
Protégée | Distribution Inv_estl_sseurs concerné*** ,1(,)0 dans la Dews{e de.
Institutionnels OPC : néant (sauf mention référence de la Catégorie
contraire)

. G Investisseurs . 100 dans la Devise de
Protégée X | Capitalisation Autorisés* Neant référence de la Catégorie
Protégée X Distribution Invest|§sgu’[s Néant 1,0 '900 dans la Dev]se d.e

Autorisés référence de la Catégorie
1.000.000 dans la Devise
Distributeurs**** de ré_férence du ,
Protégée Capitalisation Gestionnaires de Conér;asitilorrr]"e]r;rré(;ndcgrne 100 dans la Devise de
Privilege P portefeuille, : référence de la Catégorie
Tous o portefeuille et
distributeurs**** : aucun
(sauf mention contraire)
1.000.000 dans la Devise
Distributeurs**** de ré_férence du )
Protégée Distribution Gestionnaires de Con(n};)(ezz:ti:)rrrl]ﬁggrzzndc:rne 100 dans la Devise de
Privilege portefeuille, - référence de la Catégorie
Tous o portefeuille et
distributeurs**** : aucun
(sauf mention contraire)
Protégée C | Capitalisation . TOU.S les Néant ,190 dans la Dewsfe de_
investisseurs référence de la Catégorie

* sous réserve de I’approbation du Conseil.

** sauf dans le cas de contributions d’autres OPC a I’égard d’une Catégorie spécifique.

*** En ce qui concerne les Actions J et M, les conditions minimales de souscription peuvent étre déterminées sur la base
de I’investissement total, quelle que soit la devise. Merci de consulter la Section spéciale concernée.

**** |_es Distributeurs qui ne fournissent que des services de conseil indépendants rémunérés, tels que définis par la
directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les marchés d’instruments
financiers, s’agissant des distributeurs établis dans I’Espace économique commun (EEE).

52 Pour chaque catégorie de Classes, des sous-catégories de Classes versant des dividendes
mensuellement (DM) ou trimestriellement (DT) peuvent étre créées par le Conseil d’administration
ou la Société de gestion.

5.3 Le Conseil d’administration ou la Société de gestion a la possibilité d’ajouter une nouvelle Devise
de référence aux classes existantes et, avec I’approbation préalable de la CSSF, de nouvelles classes
aux Compartiments existants. Cette décision ne sera pas publiée sur le site Internet
www.bnpparibas-am.com et la prochaine version du Prospectus sera mise & jour en conséquence.
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5.4

55

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

5.13

6.

6.1

Le Conseil d’administration ou la Société de gestion a la possibilité de créer une nouvelle
sous-catégorie de classes a des Compartiments existants, avec des commissions de performance en
ajoutant le suffixe Perf & une Catégorie donnée. Cette décision ne sera pas publiée sur le site Internet
www.bnpparibas-am.com et la prochaine version du Prospectus sera mise a jour en conséquence.

Pour les Actions de Catégories I, J et M réservées aux Investisseurs institutionnels, une taxe
d’abonnement réduite est appliquée, a un taux annuel de 0,01% des actifs nets.

Les Actions peuvent étre émises sous forme nominative ou dématérialisée. Un détenteur d’Actions
dématérialisées fera déposer ses Actions sur un compte titres au nom de son bénéficiaire. Toutes les
Actions doivent étre entierement libérées. Des fractions d’ Actions peuvent étre émises jusqu’a quatre
(4) décimales et seront assorties de droits proportionnels a la fraction d’ Action qu’elles représentent,
mais ne seront assorties d’aucun droit de vote.

Le registre des Actionnaires sera tenu par I’Agent administratif au nom de la Société et le registre
(ainsi que les données personnelles des Actionnaires qu’il contient) pourra étre consulté par tout
Actionnaire. Le registre mentionnera le nom de chaque propriétaire d’actions nominatives, sa
résidence ou son domicile élu, tel qu’il I’aura indiqué a la Société, ainsi que le nombre et la Catégorie
des Actions détenues, les transferts d’Actions et les dates de ces transferts. La propriété des Actions
sera établie par I’inscription au registre.

Chaque Actionnaire nominatif fournira a la Société une adresse, un numéro de fax et une adresse e-
mail pour I’envoi de tous les avis et annonces de la Société. Cette adresse sera également inscrite
dans le registre des Actionnaires.

Les Actions n’octroient aucun droit de souscription préférentiel au moment de I’émission de
nouvelles Actions.

Au sein d’un méme Compartiment, toutes les Actions sont assorties des mémes droits en ce qui
concerne les droits de vote a I’occasion de toutes les assemblées générales d’ Actionnaires et de toutes
les réunions du Compartiment concerné.

Sauf disposition contraire dans la Section spéciale applicable, la Société n’acceptera pas de
souscriptions via des apports en nature d’actifs au profit d’un Compartiment au lieu d’especes.

Pour chaque Compartiment, le Conseil ou la Société de gestion peut, au titre des Actions d’une ou
plusieurs Catégorie(s) le cas échéant, décider de suspendre les souscriptions de maniere temporaire
ou définitive, y compris celles découlant de la conversion d’Actions d’une autre Catégorie ou d’un
autre Compartiment.

Si les actifs de I’une des Catégories d’un quelconque Compartiment tombent en dessous d’un million
EUR ou I’équivalent dans d’autres Devises, le Conseil se réserve le droit de fermer la catégorie
concernée et de la fusionner avec une Catégorie du méme type, méme si cette Catégorie est une
Catégorie non couverte du méme Compartiment.

SOUSCRIPTION D’ACTIONS

Au cours de la Période de souscription initiale ou a la Date de souscription initiale ou a la Date de
lancement de la Catégorie, la Société émet les Actions selon les modalités et les conditions stipulées
a la Section spéciale applicable. La Société peut émettre des Actions d’un ou plusieurs
Compartiment(s) ou d’une ou plusieurs Catégorie(s) dans chaque Compartiment. Lorsque cela a été
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prévu au sein d’une Section spéciale, le Conseil peut étendre la Période de souscription initiale et/ou
reporter la Date de lancement, sous réserve des modalités de la Section spéciale applicable.

6.2 Apreés la Période de souscription initiale, la Date de souscription initiale ou la Date de lancement de
la Catégorie, la Société peut émettre des Actions de chaque Catégorie existante dans chaque
Compartiment lors de tout jour qui est un Jour d’évaluation, tel que stipulé a la Section spéciale
applicable. La Société peut décider qu’aucune Action supplémentaire d’une Catégorie ou d’un
Compartiment donné(e) ne sera émise au terme de la Période de souscription initiale ou apres la Date
de souscription initiale (tel que disposé a la Section spéciale applicable). Cependant, le Conseil se
réserve le droit d’autoriser a tout moment et sans préavis I’émission et la vente d’Actions de
Catégories ou de Compartiments auparavant fermés aux nouvelles souscriptions. Une telle décision
sera prise par le Conseil, en tenant diment compte de I’intérét des Actionnaires existants de la
Catégorie ou du Compartiment concerné(e).

6.3 Le Conseil peut, a sa discrétion, décider d’annuler I’émission d’un Compartiment. Le Conseil peut
également décider d’annuler I’émission d’une nouvelle Catégorie d’Actions. Dans un tel cas, les
investisseurs ayant fait une demande de souscription seront ddment informés et tous montants de
souscription déja payés seront retournés. Afin d’éviter toute ambiguité, aucun intérét ne sera di sur
ces montants avant leur remboursement aux investisseurs concernés.

6.4 Les Actionnaires ou investisseurs potentiels peuvent souscrire a une Catégorie d’un Compartiment
a un prix de souscription par action égal :

@) au Prix de souscription initial lorsque la souscription se fait durant la Période de souscription
initiale, & la Date de souscription initiale ou a la Date de lancement de la Catégorie ; ou

(b) a la Valeur nette d’inventaire calculée le Jour d’évaluation auquel la souscription s’effectue
lorsque ladite souscription est en lien avec une offre ultérieure (autre que la Période de
souscription initiale, la Date de souscription initiale ou la Date de lancement de la Catégorie)
d’Actions d’une Catégorie existante d’un Compartiment existant.

6.5 Une Commission de souscription peut étre ajoutée au prix de souscription a régler par I’investisseur.
La Commission de souscription applicable sera stipulée a la Section spéciale applicable. Cette
commission sera due & la Société, a la Société de gestion ou au Distributeur, sauf disposition contraire
au titre d’un Compartiment dans la Section spéciale applicable. Les souscriptions seront acceptées
en termes de montant et de nombre d’Actions.

6.6 Les Actions peuvent étre proposées a la souscription au niveau local via des plans d’épargne a
versements réguliers et des programmes de rachat et de conversion qui peuvent étre soumis a des
frais supplémentaires. Si un plan d’épargne a versements réguliers est clos avant le terme convenu,
le montant total des frais d’entrée payables par les Actionnaires concernés peut étre supérieur a celui
qui aurait été appliqué a des souscriptions standard.

Procédure de souscription

6.7 Au terme de la Période de souscription initiale, la Date de souscription initiale ou la Date de
lancement de la Catégorie, les souscriptions ne peuvent étre effectuées que par des investisseurs qui
ne sont pas des Personnes non autorisées :

€)] en soumettant une demande écrite par courrier a I’ Agent administratif ou au(x) Distributeur(s),
qui devra étre regue par ces derniers avant I’heure et la date fixées pour chaque Compartiment
a la Section spéciale du Compartiment en question (I’Heure limite de souscription). Toutes
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6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

demandes recues apres I’Heure limite de souscription applicable au titre d’un Jour
d’évaluation seront reportées au Jour d’évaluation suivant et traitées sur la base de la Valeur
nette d’inventaire par Action calculée le Jour de calcul de la VNI qui suit immédiatement ce
Jour d’évaluation suivant ;

(b) en déposant sur le compte du Dépositaire des fonds disponibles correspondant au montant
total du prix de souscription (majoré de toute Commission de souscription éventuelle) des
Actions souscrites en vertu de la demande de souscription, dans un délai de trois (3) Jours
ouvrables suivant le Jour d’évaluation applicable (sauf disposition contraire au titre d’un
Compartiment dans la Section spéciale applicable).

Si le Dépositaire ne recoit pas les fonds a temps, I’investisseur sera redevable des colts occasionnés
par un paiement tardif ou un non-paiement, auquel cas le Conseil et la Société de gestion seront
habilités a racheter tout ou partie de la participation de I’investisseur dans la Société afin de couvrir
de tels colts. Lorsqu’il n’est pas possible ou réalisable de recouvrer une perte occasionnée par un
investisseur désireux de souscrire des Actions, toutes pertes subies par la Société en raison du
paiement tardif ou du non-paiement du produit de souscription relatif aux demandes de souscription
recues peuvent étre prises en charge par la Sociéteé.

Les souscripteurs d’Actions doivent effectuer leur paiement dans la Devise de référence ou dans une
Devise de paiement autorisée du Compartiment ou de la Catégorie concerné(e). Les montants de
souscription recus dans une devise autre que la Devise de référence (c’est-a-dire dans une Devise de
paiement autorisée) seront convertis par le Dépositaire pour le compte de I’investisseur, aux taux
bancaires en vigueur. Toute transaction de change de ce type sera effectuée par le Dépositaire aux
frais et risques de I’investisseur concerné. De telles transactions de change peuvent retarder toute
opération sur les Actions.

Les souscripteurs d’Actions doivent indiquer I’affectation des montants de souscription parmi le ou
les Compartiments et/ou Catégories offerts par la Société. Les demandes de souscription sont
irrévocables, hormis durant la période de suspension du calcul de la Valeur nette d’inventaire,
conformément & la Section 13 de la Section générale.

En cas d’ordre de souscription incomplet (c’est-a-dire si tous les documents requis n’ont pas été
recus par I’Agent administratif ou par un Distributeur dans le délai applicable indiqué ci-dessus),
I’ordre de souscription sera rejeté et un nouvel ordre de souscription devra étre soumis.

La Société ou la Société de gestion pourront renoncer ou modifier au cas par cas le Montant de
souscription minimum et le Montant de souscription ultérieure minimum applicables.

Si la Société ou la Société de gestion décide de rejeter une quelconque demande de souscription
d’Actions, les montants transférés par un demandeur applicable seront remboursés a I’investisseur
potentiel dans les plus brefs délais (sauf disposition contraire dans la législation ou les
réglementations).

Le nombre d’Actions émises au bénéfice d’un souscripteur ou d’un Actionnaire dans le cadre des
procédures susmentionnées sera égal au montant de souscription versé par le souscripteur ou par
I’ Actionnaire, divisé par :

@) le Prix de souscription initial, pour les souscriptions effectuées durant la Période de
souscription initiale, a la Date de souscription initiale ou a la Date de lancement de la
Catégorie ; ou
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(b) la Valeur nette d’inventaire par Action de la Catégorie concernée dans le Compartiment
concerné au Jour d’évaluation applicable.

6.15  Autitre de la Période de souscription initiale ou de la Date de souscription initiale, les Actions seront
émises a la Date de lancement. Au titre de la Date de lancement de Catégorie, les Actions seront
émises a la Date de lancement de la Catégorie.

6.16  La Société reconnaitra les droits a des fractions d’Actions jusqu’a quatre (4) décimales, arrondies a
la décimale la plus proche. Tout achat d’ Actions sera soumis aux restrictions en matiere de propriété
exposées ci-apres. Les fractions d’Actions ne seront assorties d’aucun droit de vote (sauf si leur
nombre est tel qu’elles représentent une Action entiere, auquel cas elles conferent un droit de vote)
mais donneront un droit de participer au pro rata aux distributions et a I’affectation du produit de
liquidation.

Restrictions en matiere de propriété

6.17  Une personne qui est une Personne non autorisée ne peut pas investir dans la Société. Les Actions
n’ont pas été enregistrées en vertu du US Securities Act et la Société n’a pas été enregistrée en vertu
du US Investment Company Act. Les Actions ne peuvent étre offertes, vendues, transférées ou
livrées, directement ou indirectement, aux Etats-Unis d’Amérique, leurs territoires ou possessions
ou aux Personnes américaines (telles que définies aux présentes), a I’exception de certaines
institutions ameéricaines qualifiées, conformément a certaines exonérations des obligations
d’enregistrement prévues par le US Securities Act et avec le consentement de la Société. Une
quelconque autre Personne américaine ne peut étre la bénéficiaire effective des Actions ou de tous
intéréts y afférents. La vente et le transfert d’Actions & des Personnes américaines font I’objet de
restrictions et la Société peut racheter des Actions détenues par une Personne américaine ou refuser
d’enregistrer tout transfert a une Personne américaine si elle le juge nécessaire pour assurer la
conformité au US Securities Act.

Investisseurs institutionnels

6.18  La vente d’Actions de certains Compartiments ou de certaines Catégories peut étre restreinte aux
investisseurs institutionnels (y compris, afin d’éviter toute ambiguité, les OPC) au sens de I’ Article
174 de la Loi de 2010 (Investisseurs institutionnels) et la Société n’émettra ni ne transférera aucune
Action de ces Compartiments ou Catégories en faveur de tout investisseur ne possédant pas le statut
d’Investisseur institutionnel. La Société peut, a sa discrétion, retarder I’acceptation d’une demande
de souscription portant sur des Actions d’un Compartiment ou d’une Catégorie réservé(e) aux
Investisseurs institutionnels jusqu’a ce qu’elle ait recu suffisamment de preuves établissant que
I’investisseur concerné est bien un Investisseur institutionnel. S’il apparait, a un moment donné,
qu’un détenteur d’Actions d’un Compartiment ou d’une Catégorie réservé(e) aux Investisseurs
institutionnels n’est pas un Investisseur institutionnel, la Société pourra, a sa discrétion, soit racheter
les actions concernées conformément a la Section 8.11 de la Section générale, soit convertir ces
Actions en Actions d’un Compartiment ou d’une Catégorie non réservé(e) aux Investisseurs
institutionnels (a condition qu’il existe un tel Compartiment ou une telle Catégorie possédant des
caractéristiques similaires) et fondamentalement identiqgue au Compartiment ou a la Catégorie
restreint(e) en termes d’objet d’investissement (mais, aux fins d’éviter toute ambiguité, pas
nécessairement en termes de frais et colts dus par un tel Compartiment ou une telle Catégorie), a
moins que la participation en question soit le résultat d’une erreur de la Société, de la Société de
gestion ou de leurs agents, et avertira I’ Actionnaire concerné de cette conversion.
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6.19  Afin de déterminer la qualification d’un souscripteur ou d’un cessionnaire en tant qu’Investisseur
institutionnel, la Société tiendra diment compte des directives ou recommandations (le cas échéant)
des autorités de surveillance compétentes.

6.20  Les Investisseurs institutionnels qui souscrivent en leur nom mais pour le compte d’un tiers peuvent
étre tenus de certifier que ladite souscription est effectuée soit pour le compte d’un Investisseur
institutionnel, soit pour celui d’un Investisseur particulier, a condition dans ce cas que I’ Investisseur
institutionnel intervienne dans le cadre d’un mandat de gestion discrétionnaire et que I’ Investisseur
particulier n’ait pas le droit de déposer une réclamation contre la Société ou la Société de gestion
pour obtenir une propriété directe des Actions.

7. CONVERSION D’ACTIONS

7.1 Sauf disposition contraire dans la Section spéciale applicable, les Actionnaires sont autorisés a
demander la conversion de tout ou partie des Actions d’une Catégorie donnée en Actions d’une
Catégorie identique d’un autre Compartiment ou en Actions d’une autre Catégorie du Compartiment
donné ou d’un autre Compartiment. Le droit de convertir des Actions est cependant soumis au respect
de toute condition (y compris tous Montants de souscription minimum et exigences d’éligibilité)
applicable a la Catégorie vers laquelle la conversion doit s’effectuer. Par conséquent, si, a la suite
d’une conversion, la valeur de la participation d’un Actionnaire dans la nouvelle Catégorie devait
étre inférieure au Montant de souscription minimum applicable, le Conseil pourrait décider de refuser
la demande de conversion des Actions. Par ailleurs, si, a la suite d’une conversion, la valeur de la
participation d’un Actionnaire dans la Catégorie d’origine devenait inférieure au Montant minimum
de participation concerng, tel que stipulé a la Section spéciale applicable, I’ Actionnaire pourrait étre
réputé (si le Conseil le décide) avoir demandé la conversion de toutes ses Actions. Les Actionnaires
ne sont pas autorisés a convertir tout ou partie de leurs Actions en Actions d’un Compartiment fermé
aux nouvelles souscriptions aprés la Période de souscription initiale ou la Date de souscription initiale
(telles que déterminées a la Section spéciale applicable).

7.2 Si les criteres pour devenir un Actionnaire d’une telle autre Catégorie et/ou d’un tel autre
Compartiment sont respectés, I’Actionnaire peut faire une demande de conversion d’Actions en
envoyant par swift ou par fax une demande écrite de conversion a I’attention du Distributeur ou de
I’ Agent administratif. Les Actions peuvent étre converties a la demande des Actionnaires lors de tout
jour qui est un Jour d’évaluation. La demande de conversion doit &tre recue par I’ Agent administratif
a I’heure spécifiée dans la Section spéciale applicable le Jour d’évaluation concerné. Les demandes
de conversion recues aprés ce délai seront réputées recues le Jour d’évaluation suivant
immédiatement et seront traitées sur la base de la Valeur nette d’inventaire par Action calculée le
premier Jour d’évaluation qui suit la Transaction concernée. La demande de conversion doit spécifier
le nombre d’Actions des Catégories concernées du Compartiment en question que I’Actionnaire
désire convertir.

7.3 Une Commission de conversion correspondant au pourcentage maximum stipulé dans chaque
Section spéciale de la Valeur nette d’inventaire des Actions de la Catégorie concernée du nouveau
Compartiment concerné peut étre prélevée afin de couvrir les colts occasionnés par la conversion.
Cette commission sera due a la Société de gestion ou au Distributeur, selon le contrat de distribution
en place, sauf disposition contraire au titre d’un Compartiment dans la Section spéciale applicable.
Un taux de Commission de conversion identique s’appliquera a toutes les demandes de conversion
(réputées) recues le méme Jour d’évaluation.

7.4 Les conversions d’Actions seront effectuées le premier Jour de calcul de la VNI qui suivra le Jour

d’évaluation applicable, par les opérations simultanées suivantes :
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€)) rachat du nombre d’Actions de la Catégorie concernée du Compartiment concerné, tel que
spécifié par la demande de conversion, & la Valeur nette d’inventaire par Action de la
Catégorie concernée du Compartiment concerné ; et

(b) émission d’Actions le Jour d’évaluation applicable au sein du nouveau Compartiment ou de
la nouvelle Catégorie vers lequel/laquelle les Actions d’origine doivent étre converties, a la
Valeur nette d’inventaire par Action pour les Actions de la Catégorie concernée du (nouveau)
Compartiment.

7.5 Sous réserve de toute conversion de change (le cas échéant), le produit résultant du rachat des Actions
d’origine sera immédiatement versé comme montant de souscription pour les Actions de la nouvelle
Catégorie ou du nouveau Compartiment vers laquelle/lequel les Actions d’origine sont converties.

7.6 Lorsque des Actions libellées dans une devise sont converties en Actions libellées dans une autre
devise, le nombre de ces Actions a émettre sera calculé en convertissant le produit du rachat des
Actions dans la devise dans laquelle les Actions a émettre sont libellées. Le taux de change pour une
telle conversion de devise sera calculé par le Dépositaire conformément aux régles établies a la
Section 12 de la Section générale.

7.7 Si le total des demandes nettes de conversion regues au titre d’un Compartiment visé un Jour
d’évaluation donné porte sur plus de 10 % des actifs nets du Compartiment (et sauf mention contraire
dans toute Section spéciale concernée), le Conseil peut décider d’exécuter partiellement les
demandes de conversions présentées au prorata de maniére a réduire le nombre d’Actions rachetées
a cette date a 10 % (sauf mention contraire dans toute Section spéciale concernée) des actifs nets du
Compartiment concerné. Toutes les demandes de conversion restantes seront reportées et traitées en
priorité par rapport aux demandes de conversion regues le Jour d’évaluation suivant, & nouveau dans
la limite de 10 % des actifs nets ou de tout autre pourcentage indiqué dans toute Section spéciale
concernée

7.8 Si I’exécution des demandes de conversion a pour conséquence de faire tomber la participation
résiduelle dans un quelconque Compartiment ou une quelconque Catégorie en dessous de la Valeur
nette d’inventaire minimum applicable, la Société se réserve le droit de procéder a un rachat forcé
des Actions résiduelles au sein de ce Compartiment ou de cette Catégorie au prix de rachat applicable
et a en reverser le produit aux Actionnaires.

8. RACHAT D’ACTIONS
Calendrier, demande de rachat

8.1 Les Actions d’un Compartiment peuvent étre rachetées a la demande des Actionnaires lors de tout
jour qui est un Jour d’évaluation. Les demandes de rachat doivent étre envoyées par courrier au(x)
Distributeur(s) ou a I’Agent administratif ou tout autre destinataire éventuellement indiqué par la
Société ou la Société de gestion. Les demandes de rachat doivent étre recues par le Distributeur ou
I’ Agent administratif avant I’heure et la date fixées pour chague Compartiment a la Section spéciale
du Compartiment en question (I’Heure limite de rachat). Les demandes de rachat regues apres
I’Heure limite de rachat d’un Jour d’évaluation donné seront réputées recues le Jour d’évaluation
suivant immédiatement et seront traitées sur la base de la Valeur nette d’inventaire par Action
calculée le premier Jour de calcul de la VNI qui suit le Jour d’évaluation applicable.

8.2 Le Conseil, la Société de gestion, I’ Agent administratif et le(s) Distributeur(s) veilleront a ce que les
Heures limites de rachat applicables de chaque Compartiment soient strictement respectées et
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prendront a cet égard toutes mesures pertinentes pour empécher des pratiques dites de « Late
Trading ».

8.3 Les demandes de rachat doivent porter sur un certain nombre d’Actions libellées dans la Devise de
référence ou dans une Devise de paiement autorisée de la Catégorie du Compartiment. Les demandes
de rachat doivent étre adressées a I’ Agent administratif ou au Distributeur. Les demandes de rachat
par téléphone ou par télex ne seront pas acceptées. Les demandes de rachat sont irrévocables (hormis
durant toute période de suspension du calcul de la Valeur nette d’inventaire, de I’émission, du rachat
et de la conversion d’Actions) et le produit du rachat sera versé sur le compte indiqué par
I’ Actionnaire sur sa demande de souscription. La Société se réserve le droit de ne pas procéder a un
rachat d’Actions si elle n’a pas regu suffisamment de pieces attestant que la demande de rachat a
bien été formulée par un Actionnaire de la Société. La non-présentation des documents adequats a
I’ Agent administratif pourra entrainer une rétention du produit de rachat.

Prix de rachat

8.4 Un Actionnaire ayant demandé le rachat de ses Actions recevra un montant par Action rachetée égal
a la Valeur nette d’inventaire par Action calculée le Jour d’évaluation applicable pour la Catégorie
concernée du Compartiment concerné minoree, le cas échéant, de la Commission de rachat telle que
stipulée a la Section spéciale applicable et de toute taxe ou tout droit prélevé(e) a I’occasion du rachat
des Actions.

Commission de rachat

8.5 Si un Actionnaire souhaite racheter des Actions de la Société, une Commission de rachat peut étre
prélevée sur le montant payable a I’Actionnaire. La Commission de rachat applicable sera stipulée
dans la Section spéciale applicable. Cette commission sera due a la Société, sauf disposition contraire
au titre d’un Compartiment dans la Section spéciale applicable. Afin d’éviter toute ambiguité, la
Commission de rachat est calculée sur la base du prix de rachat des Actions.

Paiement du prix de rachat

8.6 Le paiement du produit du rachat sera généralement effectué dans un délai de trois (3) Jours
ouvrables aprés le Jour d’évaluation applicable (sauf disposition contraire au titre d’un
Compartiment dans la Section spéciale applicable). Lorsqu’un Actionnaire demande le rachat
d’Actions gu’il n’a pas payées dans les délais de réglement de souscription impartis, dans des
circonstances telles que le produit du rachat excéderait le montant de souscription qu’il doit, alors la
Société sera en droit de conserver ce surplus pour son bénéfice.

Montant minimum de participation — Valeur nette d’inventaire minimum

8.7 Si, alasuite d’un rachat, la valeur de la participation d’un Actionnaire devenait inférieure au Montant
minimum de participation applicable, tel que stipulé a la Section spéciale applicable, I’ Actionnaire
pourrait étre réputé (si le Conseil le décide) avoir demandé le rachat de toutes ses Actions.

8.8 Si I’exécution des demandes de rachat a pour conséquence de faire tomber la participation résiduelle
dans un quelconque Compartiment ou une quelconque Catégorie en dessous de la Valeur nette
d’inventaire minimum applicable, la Société se réserve le droit de procéder a un rachat forcé des
Actions résiduelles au sein de ce Compartiment ou de cette Catégorie au prix de rachat applicable et
a en reverser le produit a I’ Actionnaire.
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Suspension de rachat

8.9 Le rachat d’Actions peut étre suspendu lors de certaines périodes, telles que décrites a la Section 13
de la Section générale.

Demande de rachat différée

8.10  Si le total des demandes nettes de rachat recues au titre d’un Compartiment visé un Jour d’évaluation
donné porte sur plus de 10 % (sauf mention contraire dans toute Section spéciale concernée) des actifs
nets du Compartiment, le Conseil peut décider d’exécuter partiellement les demandes de rachat
présentées au prorata de maniere a réduire le nombre d’Actions rachetées a cette date a 10 % (sauf
mention contraire dans toute Section spéciale concernée) des actifs nets du Compartiment concerné.
Toutes les demandes de rachat restantes seront reportées et traitées en priorité par rapport aux
demandes de rachat recues le Jour d’évaluation suivant, & nouveau dans la limite de 10 % des actifs
nets ou de tout autre pourcentage indiqué dans toute Section spéciale concernée.

Rachats forcés par la Société

8.11  La Société peut racheter les Actions de tout Actionnaire si le Conseil ou la Société de gestion, de sa
propre initiative ou sur celle d’un Distributeur, détermine que :

@ I’une des déclarations fournies par I’ Actionnaire a la Société ou a la Société de gestion n’est
pas ou n’est plus vraie et exacte ; ou

(b) I’ Actionnaire est une Personne non autorisée ; ou

() le fait que I’Actionnaire conserve la propriété des Actions entrainerait un risque excessif de
conséquences fiscales défavorables pour la Société ou I’un quelconque de ses Actionnaires ;
ou

(d) le fait qu’un tel Actionnaire conserve la propriété des Actions pourrait étre préjudiciable a la

Société a ou a I’un quelconque de ses Actionnaires ; ou

(e) a la suite de la satisfaction d’une demande de rachat recue de la part d’un Actionnaire, le
nombre ou le montant total d’Actions de la Catégorie concernée détenues par cet Actionnaire
est inférieur au Montant minimum de participation.

9. RESTRICTIONS EN MATIERE DE TRANSFERT

9.1 Tous les transferts d’Actions seront effectués par un transfert écrit sous toute forme usuelle ou
habituelle ou toute autre forme acceptée par la Société et tout formulaire de cession devra indiquer
le nom et I’adresse complets du cédant et du cessionnaire. L’acte de transfert d’une Action sera signé
par le cédant, ou pour son compte. Le cédant sera réputé rester le détenteur de I’ Action jusqu’a ce
que le nom du cessionnaire soit inscrit au registre des Actions au titre de cette méme Action. La
Société peut refuser d’enregistrer tout transfert d”Action si un tel transfert implique que la valeur de
la participation du cédant ou du cessionnaire ne satisfait pas aux niveaux minimum requis de
souscription ou de participation de la Catégorie d’Actions ou du Compartiment concerné(e) tels
gu’exposés dans le présent Prospectus ou dans la Section spéciale applicable. L’enregistrement des
transferts peut étre suspendu a tout moment et pour toute durée que la Société peut déterminer en
tant que de besoin, sous réserve, toutefois, que cet enregistrement ne soit pas suspendu plus de cing
(5) jours au cours de toute année calendaire. La Société peut refuser d’enregistrer tout transfert
d’Actions a moins que ne soient déposés au siége social de la Société ou a tout autre endroit
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9.2

10.

10.1

10.2

raisonnablement choisi par la Société, I’acte de transfert original et tous autres documents que la
Société peut raisonnablement demander, ainsi que tous justificatifs que la Société peut
raisonnablement requérir aux fins de justifier le droit du cédant d’effectuer le transfert et de vérifier
I’identité du cessionnaire. De tels justificatifs peuvent inclure une déclaration attestant que le
cessionnaire proposé (a) n’est pas une Personne ameéricaine, n’agit pas pour ni au nom d’une
Personne américaine, (b) n’est pas une Personne non autorisée, n’agit pas pour ni au nom d’une
Personne non autorisée ou (¢) ne possede pas le statut d’Investisseur institutionnel.

La Sociéte peut refuser d’enregistrer un transfert d’Actions :

@) si elle estime que le transfert ira a I’encontre de la législation ou entrainera, effectivement ou
potentiellement, des conséquences réglementaires, fiscales ou budgétaires défavorables pour
la Société ou ses Actionnaires ; ou

(b) si le cessionnaire est une Personne américaine ou agit pour ou au nom d’une Personne
américaine ; ou

(c) si le cessionnaire est une Personne non autorisée ou agit pour ou au nom d’une Personne non
autorisée ; ou

(d) au regard des Catégories réservées aux Investisseurs institutionnels, si le cessionnaire n’est
pas un Investisseur institutionnel ; ou

(e) dans les circonstances exposées a la Section 11.2 de la Section générale ; ou

4] si de I’avis de la Société, le transfert des Actions impliquerait I’enregistrement de ces derniéres
auprés d’un dépositaire ou d’un systeme de compensation a partir duquel les Actions
pourraient étre a nouveau transférées autrement que conformément aux modalités du présent
Prospectus ou des Statuts.

EXIGENCES EN MATIERE DE LUTTE CONTRE LE BLANCHIMENT D’ARGENT ET LE
FINANCEMENT DU TERRORISME

Il incombe a la Société de respecter les mesures de prévention du blanchiment d’argent prévues par
le droit luxembourgeois et par les circulaires émises par la CSSF.

Ces mesures peuvent obliger I’ Agent administratif & demander une vérification de I’identité de tout
investisseur potentiel. Par exemple, il pourra étre demandé a un individu de produire une copie de
son passeport ou de sa carte d’identité diment certifiée par une autorité compétente (p. ex. une
ambassade, un consulat, un notaire, un officier de police, un avocat, un établissement financier
domicilié dans un pays imposant des exigences d’identification équivalentes, ou toute autre autorité
compétente. Dans le cas des souscripteurs personnes morales, cela pourrait nécessiter, entre autres,
la production d’une copie certifiée conforme de leur certificat de constitution (et de tout changement
de raison sociale), de I’acte constitutif de I’investisseur et des statuts (ou de tous documents
équivalents), une liste récente des actionnaires ayant pris récemment une participation au capital,
imprimée sur le papier a en-téte de I’investisseur et diment datée et signée, une liste des signataires
autorisés et un extrait du registre de commerce. Il convient de noter que la liste susmentionnée n’est
pas exhaustive et qu’il pourra étre demandé aux investisseurs de fournir des informations
supplémentaires a I’ Agent administratif afin de garantir I’identification du bénéficiaire effectif ultime
des Actions.
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10.3  Tant que les investisseurs ou cessionnaires potentiels n’ont pas ainsi justifié de leur identité de
maniére satisfaisante de I’avis de I’Agent administratif, ce dernier se réserve le droit de différer
I’émission ou I’approbation de transferts d’Actions. De la méme fagon, le produit du rachat ne sera
pas payé tant que toutes ces exigences n’auront pas éte respectées. Dans de telles circonstances,
I’Agent administratif ne saura étre tenu responsable de tout intérét, frais ou dédommagement
occasionné.

10.4  En cas de retard ou de manquement a I’obligation de produire une preuve d’identité satisfaisante,
I’ Agent administratif peut prendre toutes les mesures qu’il juge adéquates.

10.5 L’Agent administratif pourra passer outre ces obligations d’identification dans les cas suivants :

@) lorsqu’une souscription est effectuée via un intermédiaire financier qui est supervisé par une
autorité réglementaire imposant aux investisseurs ou aux cessionnaires une obligation
d’identification équivalente a celle requise par le droit luxembourgeois en matiere de
prévention du blanchiment de capitaux et a laquelle I’intermédiaire financier est soumis ;

(b) lorsqu’une souscription est effectuée via un intermédiaire financier dont la société mere est
supervisée par une autorité réglementaire imposant aux investisseurs ou aux cessionnaires une
obligation d’identification équivalente a celle requise par le droit luxembourgeois en matiére
de prévention du blanchiment de capitaux, pour autant que la Iégislation applicable a la société
mére ou que la politique du groupe impose une obligation équivalente a ses filiales ou
succursales.

11. MARKET TIMING ET LATE TRADING

11.1  Les investisseurs potentiels et les Actionnaires sont priés de noter que la Société peut rejeter ou
annuler tous ordres de souscription ou de conversion pour une gquelconque raison et notamment en
vue de se conformer a la Circulaire 04/146 relative a la protection des OPC et de leurs investisseurs
contre les pratiques de Late Trading et de Market Timing.

11.2  Par exemple, la négociation excessive d’Actions en réaction a des fluctuations a court terme sur le
marché, une technique de négociation quelques fois désignée comme le Market Timing, a un effet
perturbateur sur la gestion de portefeuille et augmente les dépenses des Compartiments. En
conséquence, la Société peut, a la discrétion absolue du Conseil ou de la Société de gestion, procéder
au rachat obligatoire d’Actions ou rejeter tous ordres de souscription et de conversion d’un
guelcongue investisseur que la Société ou la Société de gestion estime raisonnablement se livrer a
une pratique de Market Timing. A ces fins, la Société et la Société de gestion peuvent examiner
I’historique de négociation des Compartiments et des comptes sous contrfle commun ou en
copropriété.

11.3  Outre les Commissions de souscription ou de conversion éventuellement applicables auxdits ordres
tel que visé dans la Section spéciale du Compartiment concerné, la Société et la Société de gestion
peuvent imposer une pénalité maximale de 2% (deux pour cent) de la Valeur nette d’inventaire des
Actions souscrites ou converties lorsque la Société estime raisonnablement qu’un investisseur s’est
livré & une pratique de Market Timing. La pénalité sera portée au crédit du Compartiment concerné.
La Société, la Société de gestion et le Conseil ne seront tenus responsables d’aucune perte résultant
d’ordres rejetés ou de rachats obligatoires.

114  Le Conseil d’administration veillera par ailleurs a ce que soient strictement respectées les heures
limites appropriées pour les ordres de souscription, de rachat et de conversion et prendra de ce fait
toutes les mesures adéquates pour empécher les opérations hors délai dites de Late Trading.
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12.

121

12.2

12.3

12.4

125

CALCUL DE LA VALEUR NETTE D’INVENTAIRE

La Société, chaque Compartiment et chaque Catégorie au sein d’un Compartiment ont une Valeur
nette d’inventaire déterminée conformément aux Statuts. La Devise de référence de la Société est
I’EUR. La Valeur nette d’inventaire de chaque Compartiment et Catégorie sera calculée dans la
Devise de reférence dudit Compartiment ou de ladite Catégorie tel qu’énoncé a la Section spéciale
correspondante et elle sera déterminée par I’ Agent administratif au titre de chaque Jour d’évaluation
lors de chaque Jour de calcul de la VNI tel que stipulé dans la Section spéciale correspondante, en
faisant la somme des éléments suivants :

@) la valeur de tous les actifs de la Société affectés au Compartiment concerné conformément
aux dispositions des Statuts ; minorée

(b) de tous les passifs de la Société affectés au Compartiment et a la Catégorie correspondants
conformément aux dispositions des Statuts, ainsi que toutes les commissions attribuables a
chaque Compartiment et Catégorie concernés, commissions ayant été provisionnées mais non
réglées au Jour d’évaluation correspondant.

La Valeur nette d’inventaire par Action ou Catégorie au titre d’un Jour d’évaluation sera calculée
dans la Devise de référence du Compartiment concerné et sera calculée par I’ Agent administratif lors
de chaque Jour de calcul de la VNI du Compartiment concerné en divisant la Valeur nette
d’inventaire du Compartiment concerné par le nombre d’Actions en circulation audit Jour
d’évaluation au sein du Compartiment concerné (y compris des Actions au titre desquelles un
Actionnaire a demandé le rachat ledit Jour d’évaluation en lien avec ce Jour de calcul de la VNI).

Si le Compartiment a plus d’une Catégorie en circulation, I’Agent administratif calculera la Valeur
nette d’inventaire par Action de chaque Catégorie au titre d’un Jour d’évaluation en divisant la
portion de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment concerné attribuable a une Catégorie donnée
par le nombre d’Actions en circulation de ladite Catégorie du Compartiment concerné (y compris
des Actions au titre desquelles un Actionnaire a demandé le rachat ledit Jour d’évaluation en lien
avec ce Jour de calcul de la VNI). La Société de Gestion ou la Société peut décider de publier, a titre
indicatif, une Valeur nette d’inventaire par Action pour chaque Compartiment ou catégorie d’un
Compartiment n’importe quel jour qui ne soit pas un Jour d’évaluation, tel que défini dans la Section
spéciale applicable. Cette Valeur nette d’inventaire par Action sera publiée a titre ’indicatif
uniquement. Afin de lever toute ambiguité, aucun(e) souscription, rachat ou conversion ne sera
accepté(e) sur la base de cette Valeur nette d’inventaire par Action.

La Valeur nette d’inventaire par Action peut étre arrondie a la hausse ou a la baisse au centieme
d’action pres de la devise dans laquelle la Valeur nette d’inventaire des Actions concernées est
calculée.

La répartition des actifs et des engagements de la Société entre les Compartiments (et au sein de
chague Compartiment, entre les différentes Catégories) sera effectuée de sorte que :

@) le prix de souscription recu par la Société sur I’émission d’Actions et les réductions de la
valeur de la Société en conséquence du rachat d’Actions soient affectés au Compartiment (et
au sein de ce Compartiment, a la Catégorie) auquel les Actions correspondantes
appartiennent ;

(b) les actifs acquis par la Société immédiatement aprés I’investissement des produits de
souscription ainsi que le revenu et la plus-value de capital en lien avec lesdits investissements
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(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

lies a un Compartiment spécifique (et au sein d’un Compartiment, a une Catégorie spécifique)
soient affectés audit Compartiment (ou Catégorie au sein du Compartiment) ;

les actifs aliénés par la Société en conséquence du rachat d’Actions et les passifs, dépenses et
moins-values de capital liés aux investissements réalisés par la Société et autres opérations de
la Société, liés a un Compartiment particulier (et au sein d’un Compartiment, a une Catégorie
particuliere) soient affectés audit Compartiment (ou Catégorie au sein du Compartiment).

lorsque le recours a des transactions de change, des instruments ou des techniques financiéres
portent sur un Compartiment spécifique (et au sein d’un Compartiment, sur une Catégorie
specifique), les conséquences de leur emploi soient affectées audit Compartiment (ou a la
Catégorie au sein du Compartiment) ;

lorsque des actifs, des revenus, des plus-values de capital, des passifs, des dépenses, des
moins-values de capital ou le recours a des transactions de change, des instruments ou des
techniques portent sur plus d’un Compartiment (ou au sein d’un Compartiment, sur plus d’une
Catégorie), ils soient affectés auxdits Compartiments (ou Catégories, le cas échéant)
proportionnellement a la mesure dans laquelle ils sont attribuables & chacun de ces
Compartiments (ou chacune de ces Catégories) ;

lorsque des actifs, des revenus, des plus-values de capital, des passifs, des dépenses, des
moins-values de capital ou le recours a des transactions de change, des instruments ou des
techniques ne peuvent pas étre affectés a un Compartiment particulier, ils soient répartis de
maniére égale entre tous les Compartiments ou, dans la mesure justifiée par les montants,
soient affectés proportionnellement a la Valeur nette d’inventaire relative des Compartiments
(ou des Catégories au sein du Compartiment) si la Société, a son absolue discrétion, détermine
gu’il s’agit de la méthode la plus appropriée d’affectation ;

aprés le paiement des dividendes aux Actionnaires d’un Compartiment (et au sein d’un
Compartiment, d’une Catégorie spécifique), I’actif net de ce Compartiment (ou de cette
Catégorie dans le Compartiment) soit réduit du montant dudit dividende.

12.6  Les actifs de la Société seront évalués comme suit :

(a)

(b)

(©)

(d)

Les Valeurs mobilieres ou les Instruments du marché monétaire cotés ou négociés sur une
bourse de valeurs officielle ou tout autre Marché réglementé sont évalués sur la base du dernier
cours connu et, si les titres ou les instruments du marché monétaire sont cotés sur plusieurs
bourses de valeurs ou Marchés réglementés, du dernier cours connu sur la bourse de valeurs
qui constitue le marché principal du titre ou de I’Instrument du marché monétaire en question,
a moins que ces prix ne soient pas représentatifs.

S’agissant de Valeurs mobiliéres ou d’Instruments du marché monétaire non cotés ou négociés
sur une bourse de valeurs officielle ou tout autre Marché réglementé, de méme que pour les
Valeurs mobiliéres ou Instruments du marché monétaire cotés mais pour lesquels le dernier
cours connu n’est pas représentatif, I’évaluation repose sur le cours probable de vente estimé
prudemment et de bonne foi par le Conseil.

Les parts et actions émises par des OPCVM ou autres OPC seront évaluées a leur derniere
valeur nette d’inventaire disponible.

La valeur de liquidation des contrats a terme standardisés ou de gré a gré ou des contrats
d’options non négociés sur des bourses de valeurs ou d’autres Marchés réglementés sera
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(€)

(f)

(9)
(h)

()

déterminée selon les politiques établies de bonne foi par le Conseil et systématiquement
appliquées. La valeur de liquidation des contrats a terme standardisés ou de gré a gré ou des
contrats d’options négociés sur des bourses de valeurs ou d’autres Marchés réglementés
correspondra au dernier prix de reglement de ces contrats sur les bourses de valeurs et Marchés
réglementés sur lesquels ces contrats sont négociés, sous réserve que, si le contrat a terme
standardisé ou de gré a gré ou le contrat d’option ne pouvait étre liquidé le Jour ouvrable au
titre duquel une Valeur nette d’inventaire est déterminée, la base de calcul de la valeur de
liquidation de ces transactions serait alors la valeur que le Conseil peut, de bonne foi et
conformément a des procédures d’évaluation vérifiables, estimer juste et raisonnable.

Les actifs liquides et Instruments du marché monétaire dont I’échéance est inférieure a 12
mois peuvent étre évalués a la valeur nominale majorée de tout intérét encouru ou selon la
méthode du codt amorti (étant entendu que la méthode la plus susceptible de représenter la
juste valeur de marché sera retenue). Cette méthode du colt amorti peut s’ensuivre de périodes
au cours desquelles la valeur s’écarte du prix que la Société percevrait si elle vendait
I’investissement. Le Conseil peut, en tant que de besoin, revoir cette méthode d’évaluation et
recommander des modifications, si nécessaire, afin de s’assurer que ces actifs seront évalués
a leur juste valeur telle que déterminée de bonne foi selon les procédures établies par le
Conseil. Si le Conseil pense qu’un écart par rapport au co(t amorti peut engendrer une dilution
importante ou d’autres résultats inéquitables pour les Actionnaires, il prendra les mesures
correctives, s’il y a lieu, qu’il jugera appropriées pour éliminer ou réduire, dans la mesure du
possible, la dilution ou les résultats inéquitables.

Les transactions de swap seront systématiquement évaluées sur la base du calcul de la valeur
actuelle nette des flux de trésorerie futurs escomptés. Pour certains Compartiments utilisant
des Instruments dérivés de gré a gré au titre de leur Politique d’investissement principale, la
méthode d’évaluation de I’Instrument dérivé de gré a gré sera précisée plus en détail dans la
Section spéciale correspondante.

Les intéréts courus sur les titres seront inclus s’ils ne sont pas reflétés dans le cours de I’ Action.
Les especes seront évaluées a leur valeur nominale majorée des intéréts courus.

Tous les actifs libellés dans une devise autre que la Devise de référence du Compartiment/de
la Catégorie concerné(e) seront convertis au taux de conversion moyen du marché entre la
Devise de référence et la devise de libellé.

Tous les autres titres et autres actifs autorisés ainsi que I’un quelconque des actifs
susmentionneés au titre desquels I’évaluation, selon les sous-paragraphes ci-avant, serait
impossible ou peu pratique, ou non représentative de leur valeur de réalisation probable, seront
évalués a la valeur de réalisation probable, telle que déterminée avec soin et de bonne foi
conformément aux procédures établies par le Conseil.

13. SUSPENSION DU CALCUL DE LA VALEUR NETTE D’INVENTAIRE, DE L’EMISSION,
DU RACHAT ET DE LA CONVERSION D’ACTIONS

13.1  La Société ou la Société de gestion peuvent a tout moment suspendre le calcul de la Valeur nette
d’inventaire des Actions de tout Compartiment ou Catégorie et/ou I’émission des Actions dudit
Compartiment ou de ladite Catégorie en faveur de souscripteurs et/ou le rachat des Actions dudit
Compartiment ou de ladite Catégorie demandé par leurs Actionnaires ainsi que les conversions des
Actions de toute Catégorie au sein d’un Compartiment :
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€)) lorsqu’une ou plusieurs bourses de valeurs ou marchés, servant de base d’évaluation d’une
partie substantielle des actifs du Compartiment ou de la Catégorie concerné(e), ou qu’un ou
plusieurs marchés de change libellé(s) dans la devise dans laquelle une part substantielle des
actifs du Compartiment ou de la Catégorie concerné(e) sont libellés, sont fermés sauf pendant
les jours fériés ordinaires, que les opérations sur lesdites places sont restreintes ou
suspendues ;

(b) lorsque, a la suite d’événements politiques, économiques, militaires ou monétaires ou de toute
circonstance en dehors de la responsabilité et du contréle du Conseil, la cession des actifs du
Compartiment ou de la Catégorie concerné(e) n’est pas raisonnablement ou normalement
possible sans porter gravement préjudice aux intéréts des Actionnaires ;

(c) dans le cas ou les moyens normaux de communication utilisés aux fins de I’évaluation de tout
investissement du Compartiment ou de la Catégorie concerné(e) ou lorsque pour n’importe
guelle raison hors du périmétre de responsabilité du Conseil, la valeur d’un quelcongue actif
du Compartiment ou de la Catégorie concerné(e) ne peut étre calculée de maniére aussi rapide
et exacte que nécessaire ;

(d) si, suite & des contrdles des changes ou d’autres restrictions affectant le transfert de fonds, les
transactions pour le compte de la Société deviennent irréalisables ou si des achats et des ventes
des actifs du Compartiment ne peuvent étre effectués a des taux de change normaux ;

(e) lorsque le Conseil en décide ainsi, pour autant que tous les Actionnaires soient traités sur un
rang d’égalité et que toutes les lois et réglementations soient appliquées (i) immédiatement
apres publication d’un avis de convocation a une assemblée générale d’Actionnaires de la
Société ou d’un Compartiment afin de délibérer de la liquidation la dissolution, la fusion ou
I’absorption de la Société ou du Compartiment concerné et (ii) lorsque le Conseil est habilité
a décider de ces questions et que la décision portant sur la liquidation, la dissolution, la fusion
ou I’absorption du Compartiment concerné a été adoptée ;

()] dans le cas de la liquidation de la Société ou dans le cas ou un avis de mise en liquidation a
été émis en lien avec la liquidation d’un Compartiment ou d’une Catégorie d’Actions ;

(o) lorsque, de I’avis du Conseil, les circonstances échappant au contréle du Conseil rendent
impossible ou inéquitable la poursuite de la négociation des Actions vis-a-vis des
Actionnaires.

13.2  Toute suspension de ce type peut étre notifiée a la Société ou a la Société de gestion selon qu’il sera
jugé approprié par les personnes susceptibles d’en étre affectées. La Société ou la Société de gestion
informeront les Actionnaires demandant le rachat ou la conversion de leurs Actions de ladite
suspension.

13.3  Cette suspension, quand elle concerne un quelcongue Compartiment, n’aura aucun effet sur le calcul
de la Valeur nette d’inventaire, I’émission, le rachat et la conversion d’Actions de tout autre
Compartiment.

13.4  Toute demande de souscription, de rachat ou de conversion sera irrévocable sauf dans le cas d’une
suspension du calcul de la Valeur nette d’inventaire par Action du Compartiment concerné. Le retrait
d’une souscription ou d’une demande de rachat ou de conversion ne sera effectif que si une
notification écrite (par courrier électronique, courrier postal classique, courrier ou télécopie) est regue
par I’Agent administratif avant la levée de la période de suspension. A défaut, les demandes de
souscription et de rachat non retirées seront traitées le premier Jour d’évaluation suivant la levée de
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14.

141

14.2

14.3

14.4

145

14.6

14.7

la période de suspension, sur la base de la Valeur nette d’inventaire par Action dudit Jour
d’évaluation.

EXERCICE SOCIAL ET REPORTING - ASSEMBLEES DES ACTIONNAIRES -
RENSEIGNEMENTS POUR LES ACTIONNAIRES

Exercice social — Reporting

L’Exercice social commencera le ler janvier et se terminera le 31 décembre de chaque année, a
I’exception du premier Exercice social qui a commence a la date de constitution de la Société et s’est
terminé le 31 décembre 2014.

Les rapports annuels révisés de fin d’Exercice social seront établis au 31 décembre de chaque année,
et, pour la premiere fois au 31 décembre 2014. Ces rapports contiendront des détails relatifs a
I’exposition sous-jacente obtenue via les instruments financiers dérivés et les Techniques de gestion
efficace de portefeuille, I’identité de la ou des contrepartie(s) aux transactions financiéres dérivées
et Techniques de gestion efficace de portefeuille ainsi que le type et le montant des garanties regues
par la Société pour réduire le risque de contrepartie et les revenus découlant de Techniques de gestion
efficace de portefeuille au titre de toute la période de reporting, ainsi que les frais et commissions
opérationnels directs et indirects encourus.

En outre, les rapports semestriels non révisés seront établis au dernier jour du mois de juin et pour la
premiére fois au 30 juin 2014. Ces rapports financiers fourniront des informations sur chacun des
actifs du Compartiment ainsi que les comptes consolidés de la Société et seront mis gratuitement a
la disposition des Actionnaires au siége social de la Société et de I’ Agent administratif.

Les états financiers de chaque Compartiment seront établis dans la Devise de référence du
Compartiment mais les comptes consolidés seront libellés en EUR.

Les rapports annuels révisés seront publiés dans les quatre mois suivant la cloture de I’exercice social
et les comptes semestriels non révisés seront publiés dans les deux mois suivant la fin de la période
a laquelle ils se rapportent.

La Valeur nette d’inventaire par Action de chaque Catégorie dans chaque Compartiment sera rendue
publique dans les locaux de la Société, de la Société de gestion et de I’Agent administratif chaque
Jour de calcul de la VNI.

Documents mis a la disposition des Actionnaires pour consultation, aux heures normales de bureau
dans les locaux de la Société, de la Société de gestion et de I’Agent administratif au Luxembourg
(des copies de ces documents peuvent également étre remises sans frais aux Actionnaires sur
demande) :

@) les Statuts ;

(b) le Contrat de la Société de gestion ;

(©) le Contrat de banque dépositaire ;

(d) le Contrat d’administration ; et

(e) les derniers états financiers annuels et semestriels de la Société.
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14.8

14.9

14.10

14.11

14.12

14.13

Les contrats énumérés ci-dessus peuvent étre amendés en tant que de besoin par toutes les parties
concernees.

Une copie du Prospectus, du DICI, des derniers états financiers et des Statuts peut étre obtenue
gratuitement, sur simple demande, au siége social de la Société.

Assemblée générale des Actionnaires

L’assemblée générale annuelle des Actionnaires de la Société se tiendra au siége social de la Société
ou a I’endroit précisé dans I’avis de convocation le dernier vendredi du mois d’avril de chaque année,
a11h00 (heure de Luxembourg).

L avis relatif a toute assemblée générale des actionnaires (y compris les assemblées convoquées pour
voter des modifications des Statuts ou la dissolution de la Société ou de tout Compartiment) sera
envoye par courrier postal a chaque Actionnaire au moins huit jours avant I’assemblée et publié dans
la mesure exigée par la loi luxembourgeoise au Journal officiel du Luxembourg et dans tout journal
luxembourgeois et autre que les Administrateurs peuvent déterminer.

Lesdits avis feront mention de I’ordre du jour, de la date et du lieu de tenue de I’assemblée, des
conditions d’admission & I’assemblée et ils feront référence aux exigences de quorum et de majorité
applicables. Les assemblées d’Actionnaires d’Actions d’un Compartiment particulier peuvent
délibérer de sujets uniquement relatifs au Compartiment concerne.

Dans la mesure permise par la loi, I’avis de convocation a une Assemblée générale peut prévoir que
les exigences de quorum et de majorité seront appréciées au regard du nombre d’Actions émises et
en circulation a minuit (heure du Luxembourg) le cinquieéme jour précédant ladite assemblée (la Date
d’enregistrement), auquel cas le droit de tout Actionnaire a participer a I’assemblée sera déterminé
en fonction de sa participation a la Date d’enregistrement. S’agissant d’actions dématérialisées (si
elles sont émises), le droit d’un détenteur desdites actions a assister a une Assemblée générale et a
exercer les droits de vote attachés auxdites actions seront déterminés par référence aux actions
détenues par ce détenteur a I’heure et a la date prescrites par les lois et réglementations
luxembourgeoises.

Informations pour les Actionnaires

14.14  Sauf exigence contraire de la loi, les médias officiels pour obtenir toute notification aux Actionnaires

15.

151

15.2

de la Société seront le site Internet www.bnpparibas-am.com.

COMMISSIONS ET FRAIS

Commissions et frais payables directement par la Société

Commission de la Société de gestion
En contrepartie de tous les services qu’elle propose, la Société de gestion est en droit de percevoir
une Commission de gestion annuelle, payable sur les actifs de chaque Compartiment & un taux
précisé pour chaque Compartiment et/ou Catégorie dans la Section spéciale correspondante.

Commission de performance

La Société de gestion peut prétendre a une Commission de performance telle que précisée pour
chaque Compartiment et/ou Catégorie dans la Section spéciale correspondante.
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15.3

154

15.5

15.6

15.7

15.8

La Commission de performance correspondra a I’écart positif entre la performance annuelle du
Compartiment et le Hurdle Rate (taux de rendement minimum) visé a la Section spéciale
correspondante. La Commission de performance est calculée selon une méthode basée sur le High
Water Mark.

Une Commission de performance sera payable a la fréquence précisée dans la Section spéciale eu
égard a la Catégorie correspondante en lien avec toute Période de performance indiquée.

Rémunération du(des) Gestionnaire(s) d’investissement ou du(des) Conseiller(s) en investissement

Si un Gestionnaire d’investissement ou un Conseiller en investissement est en droit de percevoir une
rémunération prélevée sur les actifs d’'un Compartiment, alors ladite rémunération sera indiquée dans
la Section spéciale correspondante.

Frais administratifs et d’exploitation de la Société

Sous réserve des Sections 15.8 et 15.9 de la Section générale et des honoraires, des commissions et
des dépenses couvertes par les Autres frais, la Société supporte tous les frais administratifs et
opérationnels, parmi lesquels, entre autres : toutes les taxes pouvant étre dues sur les actifs et les
revenus de la Société ; les dépenses raisonnables et débours avancés (y compris, sans limitation, les
dépenses de téléphonie, de télécopie, de cable et postales) encourus par le Dépositaire et tous droits
de garde de banques et d’établissements financiers auxquels la garde d’actifs de la Société est
confiée ; les commissions bancaires usuelles dues sur les transactions impliquant des titres et autres
actifs (y compris des instruments dérivés) détenus dans le portefeuille de la Société (ces commissions
étant a inclure dans le prix d’acquisition et a déduire du prix de vente) ; les commissions, charges et
débours raisonnablement et diment encourus par la Société, les Prestataires de services et tout autre
agent désigné par la Société et, plus généralement, tous les autres frais de quelque nature que ce soit
encourus par la Société ou les Prestataires de service pour agir dans I’intérét des Actionnaires, tel
gue déterminé de bonne foi par la Société. La Société peut provisionner dans ses comptes au prorata
les frais administratifs et autres dépenses a caractére régulier et récurrent sur la base d’une estimation
portant sur I’année ou toute autre période.

Fiscalité

Les actifs de la Société sont assujettis a la taxe d’abonnement du Luxembourg au taux de 0,05% par
an des actifs nets (a I’exception des Compartiments ou Catégories réservées aux Investisseurs
institutionnels soumis a la taxe au taux annuel réduit de 0,01% des actifs nets), payable
trimestriellement. S’agissant de Compartiments investis dans d’autres OPC luxembourgeois,
lesquels sont a leur tour assujettis a la taxe d’abonnement visée par la Loi de 2010, aucune taxe
d’abonnement n’est due par la Société sur la portion d’actifs y étant investie.

Autres frais
Autres frais désigne les honoraires et commissions payés en partie ou en totalité, selon le cas, a la
Société de gestion, y compris, sans limitation, les services ou les codts et frais dus ou supportés par

la Société eu égard :

@) aux services fournis par le Dépositaire, conformément a la Section 2.42 de la Section
générale ;

(b) aux services fournis par I’Agent administratif, conformément a la Section 2.46 de la Section
générale ;
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(©) aux services fournis par le Réviseur d’entreprises agréé ;

(d) au mecanisme de « passeport » ou I’enregistrement de la Société dans des pays autres que le
Luxembourg (y compris les frais de traduction, les frais juridiques, les frais de dépot et
dépenses ou commissions réglementaires, mais hors taxe spécifique sur les OPC de droit
étranger stipulée dans chaque Section spéciale applicable) ;

(e) aux co(ts et frais juridiques encourus par la Société ou les Prestataires de services en agissant
dans I’intérét des Actionnaires ;

()] aux codts et charges de préparation et/ou de dépdt et d’impression des Statuts et de tous autres
documents concernant la Société (dans les langues nécessaires), y compris les déclarations
d’enregistrement, les avis aux Actionnaires, les prospectus et les notes explicatives aupres de
toutes les autorités (dont les associations locales de courtiers en valeurs mobiliéres) ayant
compétence sur la Société ou I’offre d’Actions de la Société ;

(o) aux colts et frais de comptabilité, de tenue des registres et de calcul de la Valeur nette
d’inventaire ; codts de préparation, dans les langues requises pour les Actionnaires (y compris
les bénéficiaires effectifs des Actions) ainsi que de distribution des rapports annuels et
semestriels et autres rapports ou documents pouvant étre requis en vertu des lois et
réglementations applicables ;

(h) aux colts et frais de promotion de la Société, y compris les dépenses raisonnables de
marketing et de publicité ;

() aux codts encourus au titre de I’admission et du maintien des Actions sur les bourses de valeurs
sur lesquelles elles sont cotées (le cas échéant) ;

{)) aux codts et dépenses liés a tout contrat de licence.

15.9  Au sein de chaque Section spéciale, le taux des Autres frais représente le montant maximum des
Autres frais pouvant étre supportés en définitive par le Compartiment concerné. Les éventuels Autres
frais supérieurs au taux des Autres frais visés dans une Section spéciale seront supportés par la
Société de gestion sur ses propres actifs. Les Autres frais peuvent étre réglés soit (i) directement sur
les actifs d’un Compartiment soit (ii) par la Société de gestion directement sur ses propres actifs
(sous réserve de et dans la mesure ou la Société de gestion régle d’Autres frais pour un montant
inférieur ou égal au taux des Autres frais, elle sera remboursée par le Compartiment desdits Autres
frais).

Frais de constitution et de lancement de la Société et du Compartiment initial
15.10 La Société et le Compartiment initial ne supporteront pas les frais de constitution et de lancement (y
compris, entre autres, les frais juridiques liés a la constitution de la Société, les frais de déplacement,
etc.) encourus pour le compte de, ou en lien avec, la formation de la Société et le lancement du
Compartiment initial. Les dépenses seront supportées par la Société de gestion et/ou d’autres entités.

Frais de constitution et de lancement de Compartiments supplémentaires

15.11 Les dépenses encourues en lien avec la création de tout Compartiment supplémentaire peuvent étre
supportées par le Compartiment concerné et amorties sur une période ne dépassant pas cing ans.
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Commissions et frais payables directement par I’investisseur
Commission de souscription

15.12 Si un investisseur souhaite souscrire des Actions, une Commission de souscription peut étre ajoutée
au prix de souscription a régler par cet investisseur. La Commission de souscription applicable sera
stipulée a la Section spéciale applicable du Compartiment.

Commission de rachat

15.13 Si un Actionnaire souhaite racheter des Actions de la Société, une Commission de rachat peut étre
prélevée sur le montant payable a I’Actionnaire. La Commission de rachat applicable sera stipulée
dans la Section spéciale applicable. Cette commission sera due a la Société, sauf disposition contraire
au titre d’un Compartiment dans la Section spéciale applicable.

Commission de conversion

15.14 Une Commission de conversion peut étre prélevée en faveur du Compartiment d’origine des Actions
converties, afin de couvrir les colts occasionnés par la conversion. La Commission de conversion
applicable sera définie dans la Section spéciale concernée des Actions a émettre de la Catégorie
concernée du nouveau Compartiment concerné. Un taux de Commission de conversion identique
s’appliquera a toutes les demandes de conversion regues le méme Jour d’évaluation.

Prélevement anti-dilution

15.15 Pour certains Compartiments, en plus de la Commission de souscription, de la Commission de
conversion et/ou de la Commission de rachat qui peuvent étre facturés a I’Actionnaire, un
Prélevement anti-dilution peut étre payé par les investisseurs en faveur du Compartiment concerné.
Ce montant couvre les frais de transaction engagés pour I’achat et la vente d’actifs sous-jacents (y
compris, sans limitation, les frais de transaction liés a la réplication synthétique et/ou a I’acquisition,
a la cession ou a la vente d’actifs en portefeuille, a des taxes et a des droits de timbre), si, de I’avis
du Conseil d’administration, les Actionnaires existants (dans le cas de souscriptions) ou les
Actionnaires restants (dans le cas de rachats/conversions) risquent d’étre affectés négativement (en
particulier pour faire face a des rentrées et des sorties de capitaux importantes). Dans le cas ou le
Conseil d’administration déciderait d’appliquer un prélevement anti-dilution, ce dernier sera mis en
ceuvre par la Société de gestion et le prélevement anti-dilution maximum applicable ne dépassera pas
1 % de la Valeur liquidative d’un Compartiment donné a ce moment-la sauf mention contraire dans
toute Section spéciale concernée.

16. DISTRIBUTION DES REVENUS

16.1  Chaque année, I’assemblée générale des Actionnaires décidera, sur la base d’une proposition du
Conseil, au titre de chaque Compartiment, de I’affectation du solde du revenu net des investissements
de I'année. Un dividende peut étre distribué, soit en especes soit en Actions. Par ailleurs, les
dividendes peuvent inclure une distribution de capital, pour autant qu’apreés la distribution, les actifs
nets de la Société totalisent plus de 1.250.000 EUR (étant entendu que les Actions d’un
Compartiment cible détenues par un Compartiment investisseur ne seront pas prises en compte aux
fins du calcul de I’exigence de capital minimum de 1.250.000 EUR).

16.2  Outre les distributions mentionnées au paragraphe précédent, le Conseil peut décider du paiement de
dividendes intermédiaires sous la forme et selon les conditions prévues par la loi.
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16.3

16.4

16.5

16.6

17.

17.1

17.2

17.3

17.4

La Société peut émettre des Catégories de capitalisation et des Catégories de distribution au sein des
Catégories de chaque Compartiment, tel qu’indiqué dans la Section spéciale. Les Catégories de
capitalisation capitalisent I’intégralité de leurs revenus alors que les Catégories de distribution
versent des dividendes.

S’agissant des Catégories de distribution, les dividendes, le cas échéant, seront déclarés et distribués
sur une base annuelle. De plus, les dividendes intermédiaires peuvent étre déclarés et distribués en
tant que de besoin a la fréquence déterminée par la Société dans les conditions prescrites par la loi,
tel que décrit plus en détail dans la Section spéciale correspondante.

Les reglements seront effectués dans la Devise de référence du Compartiment ou de la Catégorie. Eu
égard aux Actions détenues via Euroclear ou Clearstream (ou leurs successeurs), les dividendes
seront payés par virement bancaire a la banque correspondante. Les dividendes non réclamés cing
ans apres la date a laquelle ils ont été déclarés seront forclos et reviendront au Compartiment
concerné.

Sous réserve de mention contraire pour un Compartiment donné au sein de la Section spéciale
correspondante, la Société est habilitée a procéder a des distributions/paiements en nature de titres
ou autres actifs avec le consentement du ou des Actionnaires(s) concerné(s). L’un(e) quelconque
distribution/paiement en nature de ce type sera évalué(e) par un réviseur d’entreprise agréé
conformément aux prescriptions légales luxembourgeoises, les colts dudit rapport étant supportés
par I’ Actionnaire concerné.

LIQUIDATION ET FUSION DE COMPARTIMENTS OU CATEGORIES
Dissolution de la Société

La durée de la Société n’est pas limitée en vertu des Statuts. Il peut étre procédé a la dissolution de
la Société sur décision d’une assemblée générale extraordinaire des Actionnaires. Si I’actif net total
de la Société tombe en deca des deux tiers du capital minimum prescrit par la loi (a savoir,
1.250.000 EURY), le Conseil doit soumettre la question de la dissolution de la Société a une assemblée
générale d’Actionnaires pour laquelle aucun quorum n’est requis et qui adoptera les résolutions a la
majorité simple des Actions représentées a I’assemblée.

Si Iactif net total de la Société tombe en deca du quart du capital minimum prescrit par la loi, le
Conseil doit soumettre la question de la dissolution de la Société a une assemblée générale
d’Actionnaires pour laquelle aucun quorum n’est requis. Une résolution portant sur la dissolution de
la Société peut étre adoptée par les Actionnaires détenant un quart des droits de vente représentés a
I’assemblée.

L’assemblée doit étre convoquée de sorte a pouvoir se tenir dans un délai de quarante jours a compter
de la date ou il est constaté que les actifs nets sont tombés en dessous des deux tiers ou du quart du
minimum légal, le cas échéant.

Si la Société est dissoute, la liquidation sera effectuée par un ou plusieurs liquidateurs désignés
conformément aux dispositions de la Loi de 2010. La décision portant sur la dissolution de la Société
sera publiée au Journal officiel du Luxembourg et dans deux journaux a diffusion appropriée, I’un
d’entre eux devant étre un journal luxembourgeois. Le(s) liquidateur(s) réalisera(ont) les actifs de
chaque Compartiment dans le meilleur intérét des Actionnaires et répartira(ont) les produits de la
liquidation, aprés déduction des codts de liquidation, entre les Actionnaires du Compartiment
concerné au prorata respectif. Tous montants non réclamés par les Investisseurs a la cl6ture de la
liquidation et, au plus tard, a I’expiration d’une période de neuf (9) mois suivant la décision de
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liquider la Société seront deposés a la Caisse de Consignation au Luxembourg pour une durée de
trente (30) jours. Si les montants déposés demeurent non réclames passé le délai de prescription, ils
seront forclos.

17.5  Deés que la décision de liquider la Société est prise, I’émission, le rachat et la conversion d’Actions
de tous les Compartiments seront interdits et seront réputés nuls et non avenus.

Liquidation de Compartiments ou Catégories

17.6  Si, pour une quelconque raison, les actifs nets d’un Compartiment ou de toute Catégorie tombe en
deca de I’équivalent de la Valeur nette d’inventaire minimum ou si une modification de
I’environnement économique ou politique du Compartiment concerné risque d’avoir des
conséquences néfastes sur les investissements du Compartiment ou de la Catégorie, ou si une
rationalisation économique le requiert, le Conseil peut décider du rachat obligatoire de toutes les
Actions en circulation dudit Compartiment ou de ladite Catégorie sur la base de la Valeur nette
d’inventaire par Action (aprés prise en compte des prix effectifs de réalisation des investissements
et des frais de réalisation), calculée le jour au titre duquel cette décision prend effet. La Société
enverra un avis aux détenteurs des Actions des Catégories concernées au plus tard avant la date
d’effet du rachat obligatoire, lequel mentionnera les motifs et la procédure des opérations de rachat.
Les Actionnaires enregistrés seront notifiés par écrit. A moins que le Conseil n’en décide autrement
dans I’intérét des Actionnaires ou pour maintenir une égalité de traitement entre eux, les Actionnaires
du Compartiment ou de la Catégorie concerné(e) peuvent continuer a demander le rachat ou la
conversion de leurs Actions sans frais. Toutefois, les frais de liquidation seront pris en considération
dans le prix de rachat et de conversion. Tous montants non réclamés par les Investisseurs a la cléture
de la liquidation et, au plus tard, a I’expiration d’une période de neuf (9) mois suivant la décision de
liquider un Compartiment ou une Catégorie seront déposés a la Caisse de Consignation au
Luxembourg pour une durée de trente (30) ans. Si les montants déposés demeurent non réclamés
passeé le délai de prescription, ils seront forclos.

17.7  Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil tel que décrits aux termes du paragraphe précédent, une
assemblée générale des Actionnaires d’un Compartiment ou d’une Catégorie peut, sur proposition
du Conseil, décider du rachat de toutes les Actions dudit Compartiment ou de ladite Catégorie et du
remboursement des Actionnaires sur la base de la Valeur nette d’inventaire de leurs Actions (en
tenant compte des prix de réalisation actuels des investissements et des frais de réalisation) calculée
le Jour de valorisation ou cette décision prendra effet. Aucun quorum ne sera requis pour cette
assemblée générale et les résolutions seront adoptées a la majorité simple des actionnaires présents
ou représentés, pour autant que la décision ne se solde pas par la liquidation de la Société.

17.8  Toutes les Actions rachetées seront annulées.
Fusion de la Société et des Compartiments

17.9  Conformément aux dispositions de la Loi de 2010 et des Statuts, le Conseil peut décider de fusionner
ou de consolider la Société avec, ou transférer la quasi-totalité ou une partie des actifs de la Société
a, ou acquérir presque la quasi-totalité des actifs de, un autre OPCVM établi au Luxembourg ou dans
un autre Etat membre de I’'UE. Aux fins de la présente Section 17.9, I’acronyme OPCVM désigne
également un compartiment d’un OPCVM et le terme Société renvoie également a un Compartiment.

17.10 Toute fusion conduisant a la mise en liquidation de la Société doit étre approuvée par une Résolution
a la majorité qualifiée lors de I’assemblée des Actionnaires. Afin de lever toute ambiguité, ces
dispositions ne s’appliquent pas eu égard a une fusion conduisant a la mise en liquidation d’un
Compartiment.
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17.11

17.12

17.13

17.14

17.15

17.16

18.

18.1

18.2

18.3

Les Actionnaires recevront des actions de I’OPCVM ou du compartiment subsistant et, le cas
échéant, un paiement en especes n’excédant pas 10% de la valeur nette d’inventaire desdites actions.

La Société fournira des informations appropriées et exactes sur la fusion proposée a ses Actionnaires
de sorte qu’ils puissent se faire un avis éclairé quant a I’'impact de la fusion sur leur investissement
et exercer leurs droits en vertu de la présente Section 17 et la Loi de 2010.

Les Actionnaires sont habilités a demander, sans frais autres que ceux retenus par la Société pour
couvrir les codts de désinvestissement, le rachat de leurs Actions.

Dans des circonstances identiques a celles énoncées a la Section 17.6 ci-dessus, le Conseil peut
décider d’affecter les actifs d’un Compartiment & ceux d’un autre Compartiment existant de la
Société au sein de la Société ou d’un autre OPCVM luxembourgeois voire un autre compartiment au
sein dudit autre OPCVM luxembourgeois (le Nouveau Compartiment) et de rapatrier les Actions
de la ou des Catégorie(s) concernée(s) en tant qu’Actions d’une autre Catégorie (si nécessaire apres
scission ou consolidation et aprés avoir payé aux Actionnaires le montant correspondant a toute
fraction d’Action). Une telle décision sera publiée selon les modalités décrites a la Section 17.12 de
la Section Générale un mois avant sa date d’effet (et, en outre, I’avis contiendra des informations
relatives au Nouveau Compartiment) afin de permettre aux Actionnaires de demander le rachat de
leurs Actions sans frais au cours de cette période.

Nonobstant les pouvoirs conférés au Conseil par la Section 17.14, I’apport de I’actif et du passif de
tout Compartiment a un autre Compartiment au sein de la Société pourra étre décidé dans toute autre
circonstance lors d’une assemblée générale des Actionnaires de la ou des Classes émise(s) dans le
Compartiment concerné, au titre de laquelle aucun quorum ne sera exigé et qui statuera sur une telle
fusion par résolution prise a la majorité simple des Actionnaires présents ou représentés et ayant voté
a ladite assembleée.

Dans I’intérét des Actionnaires du Compartiment concerné ou dans le cas ou un changement de la
situation économique ou politique relatif a un Compartiment le justifie, le Conseil peut procéder a la
réorganisation d’un Compartiment aux termes d’une division en deux Compartiments ou davantage.
Les informations relatives au(x) Nouveau(x) Compartiment(s) seront fournies aux Actionnaires
concernés. Cette publication sera effectuée un mois avant la date a laquelle la réorganisation devient
effective afin de permettre aux Actionnaires de demander le rachat de leurs Actions, sans frais,
pendant ladite période d’un mois précédente.

FISCALITE

Les actifs de la Société sont assujettis a une taxe d’abonnement au Luxembourg au taux de 0,05%
par an des actifs nets (& I’exception des Compartiments ou Catégories réservé(e)s aux Investisseurs
institutionnels soumis a la taxe au taux annuel réduit de 0,01% des actifs nets), payable
trimestriellement. Dans le cas de certains Compartiments investis dans d’autres OPC
luxembourgeois, lesquels sont a leur tour assujettis a la taxe d’abonnement visée par la Loi de 2010,
aucune taxe d’abonnement n’est due par la Société sur la portion d’actifs y étant investie.

Le revenu de la Société n’est pas imposable au Luxembourg. Le revenu pergu par la Société peut
étre soumis a des retenues a la source dans le pays d’origine de I’émetteur du titre au titre duquel
ledit revenu est payé. Aucun droit ni impdt n’est payable au Luxembourg en relation avec I’émission
d’Actions de la Société.

En vertu de la législation en vigueur, les Actionnaires ne sont redevables d’aucun(e) impdt sur les
plus-values de capital, le revenu, retenue a la source ou autre taxe au Luxembourg eu égard a leur
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investissement en Actions, a I’exception des Actionnaires résidant ou établis au Luxembourg, ou
ayant un établissement permanent ou une représentation permanente au Luxembourg.

18.4  Les informations mentionnées dans le paragraphe précédent sont limitées & I’imposition des
Actionnaires au Luxembourg eu égard a leur investissement en Actions et n’integrent pas une analyse
de leur imposition découlant des investissements sous-jacents de la Société.

Autres juridictions

18.5  Les intéréts, dividendes et autres revenus réalises par la Société sur la vente de titres peuvent étre
soumis a une retenue a la source et a d’autres impots prélevés par les juridictions dans lesquelles les
revenus sont réalisés. 1l est impossible de prévoir le taux d’imposition de la Société a I’étranger, dés
lors que le montant des actifs a investir dans différents pays et la capacité de la Société a réduire ces
impOts ne sont pas connus.

18.6  Les Actionnaires peuvent étre considérés comme des résidents a des fins de fiscalité dans de
nombreux pays différents. Par conséquent, le présent Prospectus ne cherche pas a résumer les
conséquences fiscales propres a chaque investisseur potentiel découlant de la souscription, de la
conversion, de la détention, du rachat ou de toute autre opération d’achat ou d’aliénation des Actions
de la Société. Ces conséquences varieront suivant la Iégislation et les pratiques en vigueur dans le
pays de citoyenneté, de résidence, de domicile ou de constitution d’un Actionnaire et en fonction de
sa situation personnelle.

Avertissement relatif au Foreign Account Tax Compliance Act

18.7  Lessections 1471 a 1474 de I’ Internal Revenue Code (code des impdts américain) de 1986 (FATCA)
imposent un nouveau régime de déclaration et, potentiellement, une retenue a la source de 30% au
titre de certains paiements au profit ou émanant de certaines institutions financiéres non ameéricaines
(« foreign financial institutions », ou « FFI » (tel que défini par la FATCA)). La Société sera
consideérée comme une FFI.

18.8  Les Etats-Unis et le gouvernement du Grand-Duché de Luxembourg ont conclu un accord
intergouvernemental (I’« AIG ») dans le cadre de la loi FATCA. Conformément a I’AlG, la Société
prévoit de ne pas €Etre assujettie a la retenue a la source en vertu de la Loi FATCA sur un quelconque
paiement qu’elle percoit. En outre, la Société s’attend a ne pas étre tenue de procéder a des retenues
a la source en vertu de la Loi FATCA sur les paiements qu’elle effectue. Dans le cadre de I’AlG, la
Société peut étre tenue de communiquer certaines informations concernant ses investisseurs aux
autorités fiscales luxembourgeoises, lesquelles les transmettront a leur tour a I’Internal Revenue
Service des Etats-Unis. Les informations divulguées peuvent inclure, entre autres, I’identité des
investisseurs et de leurs bénéficiaires directs ou indirects, des bénéficiaires économiques et des
personnes détenant le contrble. Les investisseurs seront donc tenus de satisfaire toute demande
d’information raisonnable de la Société, afin que cette derniere puisse respecter les obligations de
déclaration auxquelles elle est soumise. Il est recommandé aux investisseurs potentiels de consulter
les documents de souscription, le cas échéant, pour obtenir de plus amples informations.

18.9 AFIN DE S’ASSURER DU RESPECT DE LA CIRCULAIRE 230 DE L’IRS, CHAQUE
CONTRIBUABLE EST INFORME PAR LA PRESENTE QUE : (A) LES CONSIDERATIONS
D’ORDRE FISCAL CONTENUES DANS CE DOCUMENT N’ONT PAS ETE ELABOREES NI
REDIGEES POUR ETRE UTILISEES ET NE PEUVENT PAS ETRE UTILISEES PAR LE
CONTRIBUABLE AUX FINS D’EVITER LES PENALITES FISCALES QUI POURRAIENT LUI
ETRE IMPOSEES PAR LE GOUVERNEMENT FEDERAL DES ETATS-UNIS; (B) CES
CONSIDERATIONS D’ORDRE FISCAL ONT ETE REDIGEES EN VUE DE FAVORISER LA
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18.10

18.11

18.12

18.13

19.

19.1

PROMOTION ET LA COMMERCIALISATION DES OPERATIONS ET DES SUJETS
ABORDES DANS CE DOCUMENT; ET (C) LE CONTRIBUABLE EST INVITE A
SOLLICITER UN CONSEILLER FISCAL INDEPENDANT AFIN D’OBTENIR UN AVIS
ADAPTE A SA PROPRE SITUATION.

Echange automatique d’informations

Afin de satisfaire aux exigences de I’Echange automatique d’informations (EAI), la Société peut étre
conduite a recueillir et divulguer des renseignements concernant ses Actionnaires a des tiers, dont
les autorités fiscales, qui les transmettront a leur tour aux juridictions concernées. Les informations
divulguées peuvent inclure, entre autres, I’identité des Actionnaires et de leurs bénéficiaires directs
ou indirects, des bénéficiaires économiques et des personnes détenant le contréle. Les Actionnaires
seront donc tenus de satisfaire toute demande d’information raisonnable de la Société, afin que cette
derniére puisse respecter les obligations de déclaration auxquelles elle est soumise. Il est nécessaire
que les Actionnaires étudient leur situation fiscale propre avec un conseiller fiscal indépendant.

Changements futurs de la loi applicable

La description ci-dessus des conséquences fiscales au Luxembourg d’un investissement dans la
Société et des opérations de cette derniere se fonde sur des lois et réglementations qui sont sujettes a
changement sous I’effet de mesures Iégislatives, judiciaires ou administratives. Il se pourrait qu’une
législation différente soit promulguée qui aurait pour effet d’assujettir la Société a I'impot sur le
revenu ou les Actionnaires a un imp6t sur le revenu plus éleve.

LES INFORMATIONS PRESENTEES CI-AVANT SONT UN RESUME DES
CONSIDERATIONS FISCALES SUSCEPTIBLES DE NAITRE AU LUXEMBOURG ET
N’ENTENDENT PAS ETRE UNE ANALYSE EXHAUSTIVE DES QUESTIONS FISCALES
SUSCEPTIBLES D’AFFECTER UN SOUSCRIPTEUR POTENTIEL.

LES QUESTIONS FISCALES ET AUTRES EVOQUEES DANS CE PROSPECTUS NE
CONSTITUENT PAS UN CONSEIL JURIDIQUE OU FISCAL DONNE AUX SOUSCRIPTEURS
POTENTIELS ET NE DOIVENT PAS ETRE CONSIDERES COMME TEL. LES
SOUSCRIPTEURS POTENTIELS SONT INVITES A CONSULTER LEUR PROPRE CONSEIL
A PROPOS DES LOIS ET REGLEMENTATIONS FISCALES DE TOUTE AUTRE
JURIDICTION POUVANT LEUR ETRE APPLICABLES.

FACTEURS DE RISQUE

Avant de prendre une décision d’investissement eu égard a des Actions de toute Catégorie au sein
de n’importe quel Compartiment, les investisseurs potentiels sont priés d’étudier avec soin toutes les
informations visées au présent Prospectus et a la Section spéciale correspondante ainsi que leur
propre situation personnelle. Les investisseurs potentiels doivent accorder une attention particuliére,
entre autres, aux considérations énoncées dans la présente Section ainsi qu’aux Sections intitulées
« Facteurs de risques » (le cas échéant) et « Profil de I’Investisseur type » de la Section spéciale
correspondante. Les facteurs de risque mentionnés ici, ainsi qu’aux termes du présent document,
isolément ou collectivement, peuvent réduire le rendement des Actions de tout Compartiment et
pourraient avoir pour effet la perte de tout ou partie de I’investissement d’un Actionnaire en Actions
d’un quelconque Compartiment. Le prix des Actions de tout Compartiment peut évoluer a la baisse
comme a la hausse et n’est pas garanti. Les Actionnaires peuvent ne pas recouvrer, lors du rachat ou
de la liquidation, le montant qu’ils ont initialement investi dans toute Catégorie voire ne rien
recouvrer.
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19.2

19.3

19.4

19.5

19.6

19.7

19.8

Les risques peuvent comprendre ou porter sur les marchés actions, les marchés obligataires, les taux
de change, les taux d’intérét, le risque de crédit, le recours aux instruments dérivés, le risque de
contrepartie, la volatilité de marché et les risques politiques. Les facteurs de risques énoncés au
présent Prospectus et dans la Section spéciale correspondante ne sont pas exhaustifs. D’autres
risques, inhérents a sa propre situation ou aux conditions génerales, doivent également étre
considérés par I’investisseur potentiel.

Un investissement en Actions de tout Compartiment ne convient qu’aux investisseurs (seuls ou avec
I’assistance d’un conseiller financier qualifié ou autre consultant) capables d’évaluer les avantages
et les risques d’un tel investissement et disposant de ressources suffisantes pour étre en mesure de
supporter toutes pertes susceptibles d’en découler.

Avant de prendre une quelconque décision d’investissement eu égard aux Actions, les investisseurs
potentiels sont invités a consulter leur propre courtier en valeurs mobiliéres, conseiller bancaire,
avocat, juriste, comptable et/ou conseiller financier et a examiner et évaluer attentivement une telle
décision d’investissement a la lumiére de ce qui précede de méme que la situation personnelle de
I’investisseur potentiel.

La Société entend étre un véhicule d’investissement de moyen a long terme (selon la politique
d’investissement des Compartiments concernés). Les Actions peuvent toutefois étre rachetées
chaque Jour d’évaluation. Les rachats importants d’Actions par des Actionnaires dans un délai limité
pourront imposer a la Société concernée de liquider des positions plus rapidement qu’elle ne le ferait
en temps normal, affectant de maniere négative la valeur des Actions rachetées et des Actions en
circulation. En outre, indépendamment du moment auquel les rachats ont lieu, la diminution de la
Valeur nette d’inventaire par Action en découlant peut avoir pour effet que la Société rencontre
davantage de difficultés pour générer des bénéfices commerciaux ou absorber les pertes.

Conditions économiques générales

Le succes de toute activité d’investissement est tributaire des conditions économiques générales,
lesquelles sont susceptibles d’affecter le niveau et la volatilité des taux d’intérét ainsi que la liquidité
des marchés tant pour les actions que pour les titres sensibles aux taux d’intérét. Certaines conditions
de marché, parmi lesquelles une volatilité ou une illiquidité inattendues du marché sur lequel la
Société détient des positions directement ou indirectement, peuvent empécher la Société d’atteindre
ses objectifs et/ou provoguer des pertes.

Indemnités

Certains Prestataires de services d’un Compartiment et leurs dirigeants, responsables, fondés de
pouvoir et employés peuvent profiter d’une indemnisation en vertu du Contrat de service applicable
et pourraient de ce fait, dans certains cas, étre indemnisés sur les actifs du Compartiment concerné
contre des passifs, colts et dépenses (y compris p. ex. des frais juridiques) encourus en raison de la
fourniture de services au Compartiment concerné par cette personne ou entité. En principe toutefois,
les clauses d’indemnisation contiendront généralement des exceptions relatives aux actes ou
omissions entrainant par exemple la négligence grave, la fraude, le manquement volontaire ou le
mépris délibéré.
Allocation de la performance et commissions
Certains Compartiments peuvent permettre a la Société de gestion ou au Gestionnaire

d’investissement ou Conseiller en investissement (le cas échéant) de percevoir une Commission de
performance ou des systémes de rémunération similaires. Le fait que la rémunération repose sur la
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performance du Compartiment concerné peut encourager la Société de gestion, le Gestionnaire
d’investissement ou le Conseiller en investissement (le cas échéant) a faire réaliser au Compartiment
des investissements plus spéculatifs que cela ne serait le cas en I’absence d’une compensation basée
sur la performance. Toutefois, pareille incitation peut étre modérée quelque peu par le fait que les
pertes réduiront la performance du Compartiment et par voie de consequence la Commission de
performance ou le systéme de rémunération similaire de la Société de gestion, du Gestionnaire
d’investissement ou du Conseiller en investissement (le cas échéant).

Personnes clés

19.9  Le succes de la Société ou de ses Compartiments sera largement fonction de I’expérience, des
relations et de I’expertise des personnes clés au sein du Conseil, de la Société de gestion ou du
Gestionnaire d’investissement, le cas échéant, lesquels disposent d’une longue expérience dans le
domaine d’investissement respectif. La performance de la Société ou de tout Compartiment peut étre
négativement affectée si I’une quelconque des personnes clés impliquées dans la gestion ou le
processus d’investissement de la Société ou d’un Compartiment particulier venait pour une
quelconque raison que ce soit a ne plus étre impliquée. Par ailleurs, les personnes clés pourraient étre
impliquées dans d’autres activités, y compris des projets ou des structures d’investissement
similaires, et ne pas étre en mesure de consacrer tout leur temps a la Société ou au Compartiment
respectif. En outre, I’'implication dans des projets ou des structures d’investissement similaires peut
constituer une source potentielle de conflits d’intérét.

Taux de change

19.10 Les Actionnaires doivent étre conscients que leur investissement peut comporter des risques de
change. Par exemple, (a) un Compartiment peut étre exposé directement ou indirectement a plusieurs
devises différentes des marchés émergents ou des pays développés ; (b) un Compartiment peut
investir en titres ou autres actifs éligibles libellés dans des devises autres que la Devise de référence
du Compartiment ; (c) les Actions peuvent étre libellées dans une devise autre que la devise de la
juridiction du domicile de I’investisseur ; et/ou (d) les Actions peuvent étre libellées dans une devise
autre que la devise dans laquelle un investisseur souhaite recevoir ses fonds. Les taux de change entre
les devises sont déterminés par les facteurs de I’offre et la demande sur les marchés des changes
internationaux, influencés a leur tour par des facteurs macroéconomiques (tels que I’évolution de la
situation économique dans les différentes zones de change, les taux d’intérét et les mouvements de
capitaux internationaux), la spéculation et les interventions des banques centrales et des
gouvernements (y compris I’imposition de contréles et de restrictions des changes). Les fluctuations
de change peuvent affecter la valeur des Actions.

Taux d’intérét

19.11 L’attention des investisseurs en Actions est attirée sur le fait qu’un investissement en Actions peut
comporter un risque de taux d’intérét et qu’il peut exister des fluctuations de la devise de libellé des
titres ou autres actifs éligibles dans lesquels un Compartiment investit les Actions.

19.12 Ce sont I’offre et la demande sur les marchés monétaires internationaux, influencés par des facteurs
macroéconomiques, la spéculation et les interventions des banques centrales et des gouvernements,
qui déterminent les taux d’intérét. Les fluctuations des taux d’intérét a court et/ou long terme peuvent
affecter la valeur des Actions. Les fluctuations des taux d’intérét de la devise dans laquelle les
Actions sont libellées et/ou les fluctuations des taux d’intérét de la ou des devise(s) de libellé des
titres ou autres actifs éligibles dans lesquels un Compartiment investit peuvent avoir un impact sur
la valeur des Actions.
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Volatilité du marché

19.13 La volatilité du marché refléte le degré d’instabilité et d’instabilité escomptée des titres ou autres
actifs eligibles dans lesquels un Compartiment investit, la performance des Actions ou les techniques
employées pour lier les produits nets d’une quelconque émission d’Actions aux actifs sous-jacents
des Instruments derivés OTC, le cas échéant. Le niveau de volatilité du marché ne constitue pas
seulement une mesure de la volatilité réelle, mais est en grande partie déterminé par les cours des
instruments qui offrent aux investisseurs une protection contre cette méme volatilité des marchés.
Les cours de ces instruments sont déterminés par les forces de I’offre et de la demande sur les
marchés d’options et d’instruments dérivés de maniére générale. Ces forces elles-mémes subissent
I’influence de facteurs comme la volatilité réelle des marchés, la volatilité attendue, les facteurs
macroéconomiques et la spéculation.

Conditions de marché spécifiques

19.14 En cas de conditions de marché exceptionnelles, la Société de gestion pourra temporairement (i)
changer la politique de réplication d’un Compartiment donné ou (ii) remplacer une stratégie
d’investissement par une exposition a une stratégie d’investissement de substitution ou a des
instruments du marché monétaire ou (iii) maintenir I’exposition a la derniére stratégie
d’investissement connue avant la survenance des conditions de marché spécifiques. Il est possible
gue la Valeur nette d’inventaire par Action du Compartiment concerné s’en trouve affectée.

Risque de crédit

19.15 Les Actionnaires doivent étre conscients qu’un tel investissement peut comporter un risque de crédit.
Les obligations ou autres titres de créance comportent un risque de crédit lié a I’émetteur, reflété par
sa notation de crédit. Les titres subordonnés et/ou dont la notation de crédit est plus faible sont
généralement considérés comme comportant un risque de crédit plus élevé et une possibilité de
défaillance plus importante que les titres mieux notés. Des difficultés financieres ou économiques
gue pourrait rencontrer un émetteur d’obligations ou de titres de créance quelconques peut affecter
la valeur desdits titres (pouvant étre nulle) ainsi que tous les montants payés sur ces titres (qui peuvent
eux aussi étre nuls). Cela pourrait affecter la Valeur nette d’inventaire par Action.

Risque lié aux marchés émergents et aux petites capitalisations boursieres

19.16 Les Compartiments investissant dans les marchés émergents (les pays de I’OCDE avant le ler janvier
1994 plus la Turquie), les petites capitalisations boursiéres ou les secteurs spécialisés ou restreints
sont susceptibles d’afficher une volatilité supérieure a la moyenne en raison d’un fort niveau de
concentration, d’incertitudes accrues compte tenu de la raréfaction des informations disponibles, de
I’asseéchement de la liquidité ou d’une plus grande sensibilité aux variations des conditions de marché
(conjoncture sociale, politique et économique). Par ailleurs, certains marchés émergents offrent
moins de sécurité que la plupart des marchés internationaux développés.

19.17 C’est pourquoi les services liés aux transactions de portefeuille, aux liquidations et a la conservation
pour le compte de fonds investis sur les marchés émergents peuvent présenter un risque accru. La
Société et les investisseurs acceptent de supporter ces risques. Les investissements sur le marché
russe sont effectués sur le « Russian Trading System Stock Exchange » (« RTS Stock Exchange »),
qui rassemble un grand nombre d’émetteurs russes et permet une couverture quasi exhaustive de
I’univers des actions russes. Le choix du RTS Stock Exchange donne la possibilité aux investisseurs
de bénéficier de la liquidité du marché russe sans avoir a traiter en devise locale vu que le RTS Stock
Exchange permet de traiter tous les émetteurs directement en USD.
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19.18 Les sociétés de plus petite taille peuvent s’avérer incapables de générer de nouveaux fonds pour
assurer leur croissance et leur développement, peuvent manquer de vision en matiere de gestion ou
peuvent développer des produits pour de nouveaux marcheés incertains. Certains de ces marchés ne
sont pas considérés a I’heure actuelle comme des marchés réglementés ; les investissements directs
sur ces marchés (a I’exception des ADR et GDR), cumulés aux investissements en titres non cotés,
sont limités a 10% des actifs nets.

Risques liés aux opérations de change

19.19 En régle générale, les taux de change sont extrémement volatils et imprévisibles. lls peuvent étre
influenceés par plusieurs facteurs tels que : le changement du rapport entre I’offre et la demande d’une
devise spécifique ; les politiques commerciales, budgétaires et monétaires des gouvernements (dont
les programmes de contr6le des changes, les restrictions imposées aux bourses de valeurs ou marchés
locaux et les limites imposées aux investissements étrangers dans un pays donné ou aux placements
a I’étranger par des résidents d’un pays) ; les événements politiques ; I’évolution des balances des
paiements et commerciales ; les taux d’inflation domestiques et étrangers; les taux d’intérét
domestiques et étrangers ; les restrictions commerciales internationales ; et les dévaluations et
réévaluations des devises. Les gouvernements interviennent par ailleurs en tant que de besoin,
directement ou par le biais de réglementations, sur les marchés des devises aux fins d’en influencer
directement les cours. Un décalage entre le degré de volatilité du marché et les prévisions de la
Société de gestion, du Gestionnaire d’investissement et du Conseiller en investissement peut
engendrer des pertes significatives pour un Compartiment, notamment dans le cas de transactions
conclues en vertu de stratégies non directionnelles.

Arrangements conclus avec un Nominee

19.20 La Société attire I’attention des investisseurs sur le fait qu’un quelconque investisseur ne sera en
mesure de faire valoir pleinement ses droits d’investisseur directement a I’égard de la Société,
notamment le droit de participer aux assemblées générales d’ Actionnaires, que si ledit investisseur
est enregistré lui-méme et sous son identité propre au Registre des Actionnaires. Si un investisseur
investit dans la Société par I’entremise d’un intermédiaire investissant dans la Société en son nom
propre mais pour le compte de I’investisseur, il est possible que ce dernier ne puisse pas toujours
exercer directement certains des droits d’actionnaire a I’encontre de la Société. Il est recommandé
aux investisseurs de se renseigner sur leurs droits.

Risque de liquidité

19.21 Ce risque peut s’étendre a tous les instruments financiers et affecter un ou plusieurs Compartiments.
Il est possible que les investissements des Compartiments deviennent illiquides en raison
d’opérations trop restreintes sur un marché (souvent caractérisées par un écart offre/demande et des
fluctuations de cours marqués) si, entre autres, leur « note » est abaissée ou si le contexte économique
se détériore ; le Compartiment peut donc se retrouver dans I’incapacité d’acheter ou de vendre ces
instruments assez rapidement pour prévenir ou minimiser les pertes subies par ces Compartiments.

Recours aux instruments financiers dérivés

19.22 Méme si I'utilisation prudente d’instruments financiers dérivés peut se révéler bénéfique, les
instruments dérivés impliquent cependant également des risques différents et, dans certains cas, plus
importants, que les risques liés a des investissements plus traditionnels. Les développements qui
suivent présentent a titre général les facteurs de risques importants et les problémes liés a I’ utilisation
d’instruments dérivés que les investisseurs devraient comprendre avant d’investir dans un
Compartiment.
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Risque de marché

19.23 Le risque de marché est un risque de nature générale qui affecte tous les types d’investissements.
L’évolution des cours des valeurs mobiliéres dépend principalement des tendances observées sur les
marchés financiers et de I’évolution de la situation économique des émetteurs, qui sont eux-mémes
affectés par I’état général de I’économie mondiale et par le contexte politique et économique de leur
pays respectif.

En outre, eu égard a I’objectif d’investissement du Compartiment, les Actionnaires doivent avoir
conscience que la valeur des actifs d’un Compartiment est étroitement liée a I’évolution d’une
stratégie, de marchés ou d’actifs donnés. En conséquence, il y a un risque potentiel découlant de
I’évolution et de la fluctuation de la stratégie, des marchés ou des actifs et les investissements dans le
Compartiment sont également exposés a ces mémes fluctuations de marché.

Controle et surveillance

19.24 Les produits dérivés sont des instruments hautement spécialisés qui exigent des techniques
d’investissement et une analyse des risques différentes de celles utilisées avec les titres de
participation et les titres a revenu fixe. Le recours a des techniques dérivées nécessite une bonne
connaissance non seulement des actifs sous-jacents aux instruments dérivés, mais encore du produit
dérivé lui-méme, sans pouvoir bénéficier de I’observation de la performance de I’instrument dérivé
dans toutes les conditions possibles de marché. Le recours aux instruments dérivés exige notamment,
en raison de leur complexité, I’emploi permanent d’indicateurs de contréle adéquats pour superviser
les contrats conclus, une appréciation pertinente des risques supplémentaires auxquels un instrument
dérivé expose un Compartiment et la capacité d’anticiper correctement la direction dans laquelle
vont fluctuer les prix, les taux d’intérét et les taux de change.

Risque de liquidité

19.25 Lerisque de liquidité se caractérise par la difficulté a acheter ou a vendre un instrument donné. Dans
le cas d’une transaction sur instruments dérivés particuliérement importante ou lorsque le marché en
question est illiquide, il peut s’avérer impossible d’initier une transaction ou de liquider une position
a un prix intéressant (néanmoins, la Société ne conclura d’opérations sur Instruments dérivés OTC
que si elle est autorisée a liquider de telles opérations a tout moment & un prix équitable).

Risque de contrepartie

19.26 Les Compartiments peuvent conclure des transactions sur des marchés OTC qui les exposeront a la
qualité de crédit de leurs contreparties et a leur capacité a honorer les termes de ces contrats. Les
Compartiments peuvent par exemple conclure des contrats de swap ou d’autres techniques de dérivés
tel que précisé dans les Sections spéciales correspondantes, chacun exposant les Compartiments au
risque que la contrepartie manque aux obligations qui lui incombent en vertu du contrat concerné.
Dans I’hypothese d’une faillite ou de I’insolvabilité d’une contrepartie, les Compartiments pourraient
avoir a supporter des retards pour liquider leurs positions et supporter des pertes importantes,
notamment en termes de perte de la valeur de leur investissement, le temps que la Société puisse
faire appliquer ses droits, d’impossibilité de réaliser des plus-values sur ses investissements durant
une telle période, et de frais et charges encourus afin de faire appliquer lesdits droits. 1l est aussi
possible que les contrats et techniques de dériveés ci-dessus soient résiliés ou abandonnés notamment
suite a une banqueroute, une cause postérieure d’illégalité ou une modification des lois fiscales ou
comptables par rapport a celles en vigueur au moment de la constitution du contrat. Cependant, ce
risque est limité compte tenu des Restrictions d’investissement prévues a la Section 3 de la Section
générale.
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19.27 Certains marchés sur lesquels des Compartiments peuvent procéder a des transactions sont des
marchés de gré a gré ou intercourtiers. Les acteurs sur ces marchés ne sont habituellement pas soumis
a la méme évaluation de crédit et supervision réglementaire que les membres des marchés
« boursiers ». Dés lors qu’un Compartiment investit dans des swaps, des instruments dérivés ou
synthétiques, ou d’autres transactions de gré a gré sur ces marchés, ledit Compartiment peut
s’exposer au risque de crédit inhérent aux parties avec lesquelles il traite ainsi qu’au risque de défaut
de paiement. Ces risques peuvent étre nettement différents de ceux inhérents aux transactions en
bourse, lesquelles bénéficient généralement de garanties de la part des organismes de compensation,
d’évaluations quotidiennes a la valeur de marché ainsi que d’exigences applicables aux
intermédiaires en matiere de reglement, de séparation des actifs et de capital minimum. Les
transactions conclues directement entre deux contreparties ne profitent généralement pas de ces
protections, exposant les Compartiments au risque qu’une contrepartie ne régle pas une transaction
conformément a ses conditions générales en raison d’un litige (de bonne foi ou non) portant sur les
dispositions contractuelles ou du fait d’un probléme de crédit ou de liquidité, de sorte que le
Compartiment essuie une perte. Ce « risque de contrepartie » est accentué pour les contrats assortis
d’échéances longues, ou des événements peuvent empécher le réglement, ou si la Société a concentré
ses transactions en traitant avec une seule contrepartie ou un petit groupe de contreparties. En outre,
en cas de défaillance, le Compartiment respectif pourrait &tre exposé a une évolution défavorable des
mouvements du marché pendant que des transactions de substitution sont exécutées pour remplacer
celles qui n’ont pas été réglées. Il n’est pas interdit aux Compartiments de traiter avec une quelconque
contrepartie donnée ou de concentrer tout ou partie de leurs transactions aupres d’une seule
contrepartie. Qui plus est, les Compartiments ne disposent pas de fonction crédit interne qui évalue
la solvabilité de leurs contreparties. Qui plus est, les Compartiments ne disposent pas de fonction de
crédit interne qui évalue la solvabilité de leurs contreparties. La capacité des Compartiments a traiter
avec une ou plusieurs contreparties, 1’absence de toute évaluation significative et indépendante des
capacités financiéres de ces contreparties et I’absence d’un marché réglementé destiné a faciliter les
reglements peuvent accroitre le potentiel des pertes essuyées par les Compartiments.

Disponibilité restreinte

19.28 Dans la mesure ou les marchés de certains instruments financiers dérivés (y compris des marchés
situés a I’étranger) sont relativement récents et encore en développement, il se peut qu’il n’existe pas
de transactions dérivées qui conviennent en toutes circonstances aux fins de gestion des risques ou
autres. A I’expiration d’un contrat donné, la Société de gestion peut souhaiter maintenir la position
du Compartiment respectif dans I’instrument dérivé concerné en concluant un contrat similaire, mais
peut se trouver dans I’impossibilité de le faire si la contrepartie au contrat initial ne souhaite pas
souscrire au nouveau contrat et si aucune autre contrepartie adéquate ne peut étre identifiée. Il n’est
nullement garanti que les Compartiments effectueront, & un quelconque moment ou de fagon
ponctuelle, des transactions d’instruments dérivés. Certaines considérations d’ordre réglementaire et
fiscal peuvent en outre limiter I’aptitude des Compartiments a utiliser des produits dérivés.

Vente a découvert synthétique

19.29 Les Compartiments peuvent recourir aux expositions a deécouvert synthétiques via I’emploi
d’instruments dérivés donnant lieu a un réglement en espéces tels que des swaps, des contrats a terme
standardisés et de gré a gré en vue d’augmenter la performance globale. La vente d’une position a
découvert synthétique réplique I’effet économique d’une transaction via laquelle un fonds vend un
titre qu’il ne détient pas mais qu’il a emprunté dans I’espoir que le prix de marché dudit titre décline.
Lorsqu’un Compartiment initie une position a découvert synthétique sur un titre qu’il ne détient pas,
il conclut une transaction sur instrument dérivé avec une contrepartie ou un courtier-négociant et
dénoue ladite transaction a sa date d’échéance ou avant celle-ci, moyennant la réception ou le
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paiement de toutes plus-values ou moins-values découlant de la transaction. Un Compartiment peut
étre tenu de verser une commission sur des titres synthétiques courts particuliers et est souvent obligé
d’en verser une sur tous les paiements recus sur lesdits titres. Chaque Compartiment maintient des
positions longues suffisamment liquides afin de couvrir toutes obligations découlant de ses positions
courtes. Si le prix du titre au titre sur lequel la position courte synthétique est émise augmente entre
le moment de I’ouverture de la position courte synthétique et le moment auquel la position est
dénouee, le Compartiment encourra une perte ; a I’inverse, si le prix décline, le Compartiment
réalisera une plus-value de capital & court terme. Toute plus-value sera minorée et toute perte majorée
par les frais de transaction décrits ci-avant. Bien que la plus-value d’un Compartiment se limite au
prix auquel il a initié la position courte synthétique, sa perte potentielle est théoriqguement illimitée.
Les politiques de « stop loss » sont habituellement employées pour limiter les pertes effectives qui
devraient par ailleurs étre couvertes par des positions longues de dénouement.

Effet de levier synthétique

19.30 Le portefeuille d’un Compartiment peut faire I’objet d’un effet de levier via le recours aux

instruments dérivés financiers (y compris des Instruments dérivés OTC), c’est-a-dire en conséquence
de ses transactions sur les marchés des contrats a terme standardisés, des options et des swaps. Un
faible dép6t de marge est requis pour le négoce de contrats a terme standardisés et le faible colt de
détention de positions de trésorerie offre un degré d’effet de levier pouvant s’accompagner de profits
ou pertes excessives pour un investisseur. Une fluctuation relativement faible du cours d’un contrat
a terme standardisé ou d’un instrument sous-jacent peut entrainer des pertes substantielles pour le
Compartiment, avec a la clé un déclin équivalent de la Valeur nette d’inventaire par Action.
L’émetteur d’une option s’expose au risque de perte découlant de la différence entre la prime percue
pour I’option et le prix du contrat a terme standardisé ou du titre sous-jacent a I’option qu’il doit
acheter ou fournir lors de I’exercice de I’option. Les Contracts for diff