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Objectif d'Investissements

Le fonds investit dans des titres de participation des marchés émergents
issus des secteurs suivants: pharmaceutique, génériques, technologie médi-
cale, services et prestataires de santé. Le gérant est spécialisé dans les inves-
tissements dans la santé.

Type de placements

Le gérant fait appel & une approche de placement ascendante (bottom-up)
fortement axée sur I'analyse. Le processus de sélection des titres repose sur
la recherche primaire, sur I'analyse des fondamentaux sectoriels et des entre-
prises ainsi que sur des contacts fréquents avec les directions des sociétés.

Répartition par pays

MW 30,1% Inde
‘ W 28,7% Chine
\\ 11,6%  Afrique du Sud
53% Corée
4,6% Thailande
3,6% Indonésie

B 3,0% Malaisie
W 2,7% Brésil
2,4% Taiwan
8,0% Autres
Secteurs principaux
‘ MW 61,7% Pharmaceuticals

W 22,1% Healthcare Provider + Services
2,0% Life Sciences Tools + Services
6,3% Healthcare Equipment + Supplies
2,6% Biotechnology
2,7%  Miscellaneous

Performance (en %) Z

Conformément a la directive de I'UE sur les marchés d'instruments financiers (MiFID) et & sa
transposition en droit national, les données concernant I'évolution de la valeur ne peuvent
&tre transmises a des clients privés que si elles s'étendent sur une période de douze mois au
minimum.

Performance since inception Z en USD

Position dans les charts a partir de 12 mois aprés le lancement

Conformément a la directive de I'UE sur les marchés d'instruments financiers
(MIFID) et a sa transposition en droit national, les données concernant I'évolution
de la valeur ne peuvent étre transmises a des clients privés que si elles s'étendent

sur une période de douze mois au minimum.

Données relatives au risque

Volatilité n.a.
Ratio de Sharpe n.a.
Ratio d'information n.a.
Tracking Error n.a.
Alpha de Jensen n.a.
Beta n.a.

Données clefs

B 26%

Liquidity

Gestionnaire de portefeuille

Sectoral Asset Management Inc.

Market Cap

M 60,3% Large Cap (> 5bn USD)
M 26,6% Mid Cap (1bn - 5bn USD)
10,5% Small Cap (< 1bn USD)

2,6% Liquidity

Positions principales des actions
JP Morgan SP Call Wts Sun Pharmaceutical 03.04.2018 USD .000  7,8%

Aspen Pharmacare Holdings PLC 75%
Dr Reddy'S Lab -Adr Shs 6,8%
JP Morgan SP Call Wts Cipla DS 26.08.2019 USD .0001 53%
Merrill Lynch Int Call Wts Lupin 19.12.2018 USD .000001 4,7%
China Pharma Group Ltd 4.1%
Life Healthcare Group Holdings Limited 4,0%
Sino Biopharma 4,0%
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd 37%
PT Kalbe Farma Tbk 3,5%

Domicile du gestionnaire de portefeuille Montreal
Pays d'enregistrement LU
Domicile du fonds Luxembourg
Devise de la classe d'action usD
Valeur nette d'inventaire 9,20
Patrimoine du compartiment en mio 43,26 USD
Volume de la classe d'action en mio 4,99 USD
Commission de gestion p.a. 0,000%
Date de lancement 13/05/2015
Prix de lancement 10,00
Cléture de I'exercice 30. juin
ISIN LU1231115673
Numéro de valeur 28'171'735
Bloomberg VSEHYA1 LX

Banque de dépét RBC INVESTOR SERVICES BANK S.A.

Trading frequency / Deadline Quotidien / 15.45

Investissement minimum No minimum

Forme de la distribution Cumulative

Variopartner SICAV - Sectoral Emerging Markets Healthcare Fund Z USD

Variopartner SICAV - ao0t 2015 1/2



Vontobel Asset Management

Remarques juridiques importantes: Le présent document ne constitue pas une offre d'achat ou de souscription de parts. Les parts des compartiments
de la SICAV luxembourgeoise Variopartner SICAV ne peuvent étre souscrites que sur la base du prospectus, des informations clés pour I'investisseur (le
«KIID»), des statuts ainsi que du rapport annuel et semestriel (en Italie, de plus, sur la base du «Modulo di Sottoscrizione»). Nous vous recommandons
en outre de consulter votre conseiller a la clientéle ou tout autre conseiller avant tout placement. Ces documents peuvent étre obtenus gratuitement sur
le site www.sectoral.com, auprés des points de vente agréés, auprés de Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, en tant que
représentant en Suisse, aupres de Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, en tant qu'agent payeur en Suisse, auprés de Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien, en tant qu'agent payeur en Autriche, auprés de B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Grosse
Gallusstrasse 18, D-60311 Francfort-sur-le-Main, en tant qu'agent payeur en Allemagne ou au siége du fonds, 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528
Luxembourg. La performance historique ne saurait préjuger des résultats actuels ou futurs. Les performances ne prennent pas en compte les commissions
et les frais prélevés lors de I'émission ou du rachat des parts, ni les éventuels droits de garde ou impdts a la source susceptibles de réduire la valeur. Le
rendement du fonds peut augmenter ou diminuer en fonction des fluctuations monétaires. Un investissement dans un compartiment du fonds comporte
des risques décrits dans le prospectus de vente. Nous attirons particulierement votre attention sur les risques suivants: Les placements dans les valeurs
mobilieres de pays émergents peuvent subir de fortes variations de cours et, outre les incertitudes sociales, politiques et économiques, étre soumis a des
conditions-cadres opérationnelles et prudentielles qui difféerent des normes en vigueur dans les pays industriels. Les monnaies des pays émergents peuvent
également étre soumises a des fluctuations plus importantes. Les placements dans les produits dérivés sont souvent exposés aux risques des marchés ou
instruments sous-jacents ainsi qu'aux risques d'émetteur et recélent des risques plus élevés que les investissements directs.
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