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LYXOR FLEXIBLE ALLOCATION CLASS D-M (EUR) MULTI-ASSET INVESTMENTS

Les informations, données financières et recommandations contenues dans ce document ne sauraient constituer ni une offre d'achat, de vente ou de souscription d'instruments
financiers,  ni  une offre  de commercialisation,  ni  une offre  de services financiers.  Tout  investisseur  doit  se référer  aux termes et  conditions du prospectus disponible  sur  simple
demande. Ce Fonds peut faire l'objet de restrictions à l'égard de certaines personnes ou dans certains pays en vertu des réglementations nationales applicables à ces personnes
ou  dans  ces  pays.  Il  vous  appartient  donc  de  vous  assurer  que  vous  êtes  autorisé  à  investir  dans  ce  Fonds.  Amundi  Asset  Management  ("Amundi  AM")  et  ses  succursales
déclinent  toute  responsabilité  dans l'utilisation  qui  pourrait  être  faite  de ces  informations  et  des  conséquences qui  pourraient  en  découler.  Les  informations  contenues dans le
présent  document  sont  communiquées  à  titre  purement  indicatif  et  n'ont  aucune  valeur  contractuelle.  Elles  sont  sujettes  à  des  modifications,  notamment  en  fonction  des
fluctuations de marché. Les données relatives aux performances passées ont trait ou se réfèrent à des périodes passées et ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs.
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COMMENTAIRE MENSUELÀ  l’issue  d’un  premier  semestre  caractérisé  par  des  performances  historiquement  médiocres,  les
obligations et  les  actions ont  initié  un rebond marqué en juillet  et  clôturé  le  mois  en territoire  positif.  Les
statistiques  ont  confirmé  le  ralentissement  de  l’économie  mondiale  :  les  États-Unis  sont  entrés  en
récession technique,  tandis que les indices PMI des pays développés révélaient  une activité  en perte de
vitesse. La montée des inquiétudes quant au tassement de la croissance et certains signes d’un possible
pic  de  l’inflation  ont  incité  les  investisseurs  à  commencer  à  intégrer  un  rythme  moins  agressif  de
durcissement monétaire de la  Fed au cours des prochains mois.  Ce contexte a entraîné une baisse des
rendements  des  emprunts  d’État  et  soutenu  les  marchés  actions,  plus  particulièrement  des  pays
développés. Les marchés émergents sont quant à eux restés en retrait sous l’effet de la sous-performance
de  la  Chine,  qui  a  affiché  une  croissance  décevante  en  raison  des  difficultés  persistantes  liées  à  sa
politique stricte de lutte contre le Covid et au marché immobilier. Les marchés se sont inscrits à la hausse
en  Europe,  où  le  sentiment  était  positif  malgré  diverses  publications  de  données  économiques
décourageantes et la décision prise par la BCE de relever ses taux d’intérêt pour la première fois en plus
de  dix  ans.  Cette  dernière  a  également  annoncé  l’activation  de  son  nouvel  outil  anti-fragmentation,
susceptible  d’atténuer  la  pression  pesant  sur  certains  emprunts  périphériques.  Les  inquiétudes  liées  à
l’approvisionnement en gaz russe et la démission du Premier ministre italien pourraient néanmoins être à
l’origine  de  turbulences.  Les  matières  premières  énergétiques  et  métalliques  se  sont  repliées  face  aux
perspectives de ralentissement de la croissance, le pétrole cédant plus de 6% sur le mois. 
Dans ce contexte, le fonds a signé une performance positive, soutenue par les positions sur les actions et
les  obligations  souveraines.  La  principale  contribution  est  venue  des  marchés  boursiers,  et  tout
particulièrement de l’exposition aux États-Unis. L’Europe et le Japon se sont également avérés porteurs,
seuls les marchés émergents ayant perdu du terrain en juillet. La participation au rebond a cependant été
modérée en raison du positionnement globalement défensif. Les positions sur les obligations souveraines
ont  aussi  porté  leurs  fruits,  générant  des  gains  dans  toutes  les  régions  à  la  suite  de  la  baisse  des
rendements  à  long  terme  à  l’échelle  internationale.  Le  fonds  a  profité  du  récent  relèvement  de  la
pondération des obligations. Les matières premières ont constitué le principal frein, le pétrole, le cuivre et
l’or  ayant  tous  fléchi  sur  fond  de  craintes  de  récession  et  d’appréciation  du  dollar  américain.  Les
obligations  d’entreprises  ont  eu  un  impact  positif  grâce  au  rebond  du  haut  rendement  et  de  la  dette
émergente dans le  sillage des marchés actions.  Enfin,  les primes de risque des actions ont  apporté une
contribution  positive,  grâce  à  la  résistance  des  titres  à  faible  volatilité  malgré  le  regain  d’appétit  pour  le
risque et à la progression du thème de la qualité, soutenu par le recul des rendements.

CARACTÉRISTIQUES

Actif Net du Fonds ( M EUR )
 :

152,68

Valeur Liquidative : 101,14

Date de Lancement du Fonds : 8 août 2012

Date de Lancement de la Classe : 9 avril 2015

Devise de Référence : EUR

Code ISIN : LU1213848333

Souscription minimale initiale : 100

Frais d'entrée/sortie : 0/0

Frais de gestion :  

Frais de Performance :  

Liquidité : Quotidienne

Date limite souscriptions/rachats :  

PERFORMANCE DEPUIS LE LANCEMENT

         Lyxor Flexible Allocation Class D-M (EUR)          ESTR

LES PERFORMANCES PASSÉES NE REFLÈTENT PAS LES PERFORMANCES FUTURES.

CHIFFRES CLÉS

Performance annualisée* : 0,16%

Volatilité Annualisée* : 7,40%

Ratio de Sharpe* : 0,08
Perte Maximale* : 16,74%
Modified VAR (95%)* : -
Beta 1 an vs MSCI World : 0,39
Toutes les performances sont calculées sur la base de valeurs liquidatives 
officielles, déduction nette des frais.

*Depuis le lancement

VOLATILITE GLISSANTE 1 AN

MTD 3 mois 6 mois YTD 1 an 3 ans Depuis le 
lancement

Lyxor Flexible Allocation Class D-M (EUR) 3,00% -2,08% -6,97% -11,38% -11,10% 6,19% 1,14%

ESTR -0,04% -0,14% -0,29% -0,34% -0,54% -1,45% -2,76%

PERFORMANCES MENSUELLES

janv. févr. mars avr. mai juin juil. août sept. oct. nov. déc.  YTD

2022 -4,74% -1,39% 0,26% -3,91% -0,71% -4,26% 3,00%      -11,38% 

2021 -0,75% 1,41% 1,14% 2,05% 1,47% 0,10% 1,54% -0,02% -2,75% 2,02% -0,87% 2,01% 7,49% 

2020 1,11% -2,87% -5,13% 3,51% 2,46% 2,27% 2,87% 1,17% -0,92% -1,33% 3,63% 1,77% 8,44% 

2019 2,26% 0,32% 2,39% 0,98% -1,48% 2,61% 0,36% 2,09% -0,08% 0,00% 0,04% 0,75% 10,63% 

2018 2,20% -6,03% -0,24% 0,41% 0,85% -1,04% -0,57% 0,73% -0,74% -5,34% -1,03% -2,20% -12,53% 

2017 0,65% 2,60% 0,08% 0,90% 0,84% -1,22% 1,37% 1,28% 0,39% 3,77% 0,13% 0,96% 12,30% 

2016 -0,56% -0,13% 1,27% -0,32% 0,40% 3,33% 1,10% -0,31% -0,48% -2,00% -1,37% 1,29% 2,14% 

2015    -2,29% -0,80% -3,58% -0,34% -3,67% -0,76% 1,38% 0,18% -2,44% -11,78%

*

Les performances passées ne reflètent pas les performances futures.

*Depuis le lancement

INDICATEUR DE RISQUE

1 2 3 4 5 6 7

 -  + 

Risques / Rendements
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COMPOSITION DU PORTEFEUILLE ALLOCATION PAR CLASSE D'ACTIF

Exposition Contribution*

Obligations d'Etat

US 10Y 19,0%
Canada 10Y 7,8%
Germany 10Y 11,5%
UK 10Y 9,7%
Total 47,9%

0,35%
0,35%
0,45%
0,23%
1,39%

Obligations Crédit

HY USD 2,4%
HY EUR 2,1%
EM Debt 2,9%
Total 7,4%

0,08%
0,06%
0,08%
0,22%

Actions

US 18,6%
EMU 3,5%
UK 6,0%
Japan 4,6%
EM 3,0%
Total 35,7%

1,20%
0,19%
0,17%
0,20%

-0,06%
1,70%

Matières premières

Crude Oil 4,3%
Gold 3,1%
Copper 2,8%
Total 10,2%

0,00%
-0,15%
-0,22%
-0,36%

Risk Premia
RP Low Volatility 3,2%
RP Quality 2,8%
Total 6,0%

-0,01%
0,08%
0,06%

Total 107,2% 3,00%
* Contributions à la performance  MTD

                    

Obligations 
d'Etat

Obligations 
Crédit

Actions Matières 
premières

Prime de 
risque

Exposition totale: 107,2%

CONTRIBUTIONS À LA PERFORMANCE

MTD

■    ■    ■    ■    ■    

Obligations 
d'Etat

Obligations 
Crédit

Actions Matières 
premières

Prime de risque

YTD

■    ■    ■    ■    ■    

Obligations 
d'Etat

Obligations 
Crédit

Actions Matières 
premières

Prime de risque

EVOLUTION DES EXPOSITIONS
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 INFORMATIONS IMPORTANTES POUR LES INVESTISSEURS
Aucune divulgation, reproduction ou utilisation extérieure autorisée : 
Ce document a été préparé uniquement pour les personnes à qui il a été distribué directement par Amundi AM ou l'un de ses affiliés ou délégués. Son contenu ne peut être divulgué, reproduit ou utilisé ou invoqué par toute autre personne, ou utilisé 
à toute autre fin.


