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Avis important

Le Conseil d’administration d’Allianz European Pension Investments SICAV (ci-aprés la « Société ») s’est efforcé de
vérifier que les informations contenues dans le présent prospectus sont correctes et exactes, et en assume la
responsabilité.

Si vous trouvez qu’un aspect quelconque du contenu du présent prospectus (ci-apres, le « prospectus ») n’est pas
clair, il vous est recommandé de consulter votre courtier, le responsable des services a la clientéle de votre banque,
votre avocat, conseiller fiscal, réviseur d’entreprises agréé ou autre conseiller financier.

Certains termes utilisés dans le présent prospectus sont définis dans le Glossaire (voir « Supplément | »).

La valeur des actions d’'un Compartiment et le revenu qu’elles générent peuvent évoluer a la hausse comme a la
baisse et, en tant qu’actionnaire, il est possible que vous ne récupériez pas le montant investi dans un Compartiment.
Avant d’investir dans un Compartiment quelconque, vous devez par conséquent prendre en compte les risques
associés a I'investissement en question (voir « Facteurs de risque généraux »).

La Société a été constituée en tant qu’Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres (« OPCVM ») en vertu
de la Directive sur les OPCVM telle qu’amendée et entre dans le champ d’application de la Partie | de la loi
luxembourgeoise sur les organismes de placement collectif du 17 décembre 2010 (la « Loi »). Le Conseil
d’administration recommande la distribution des actions dans certains Etats membres de I'Union européenne
conformément a ladite Directive sur les OPCVM modifiée. La Société est enregistrée conformément a la Partie | de la
Loi. Cet enregistrement n’oblige toutefois pas I’Autorité de surveillance au Luxembourg a approuver ou rejeter
'adéquation et I'exactitude du prospectus ou des actifs détenus au sein des différents Compartiments. Toute
déclaration prétendant le contraire est interdite et constitue une violation de la Loi.

Les derniers rapports annuel et semestriel ainsi que le prospectus en vigueur, le document d’information clé, les
Statuts de la Société et les prix d’émission, de rachat et de conversion peuvent étre obtenus gratuitement au siége
social de la Société ou aupres de la succursale luxembourgeoise de la Société de gestion, de la Société de gestion, des
Distributeurs et des Agents d’information.

Les informations contenues dans le présent prospectus et dans la documentation complémentaire, et notamment
dans les notices d’information et les derniers rapports annuel et semestriel, qui mentionnent les performances
passées des Compartiments/catégories d’actions doivent étre utilisées comme bases pour la souscription d’actions
de la Société. Il appartient aux actionnaires de s’informer des réglementations et des restrictions de change en
vigueur ainsi que de la législation fiscale des pays dont ils sont citoyens ou dans lesquels ils sont résidents
permanents ou domiciliés. Personne n’est autorisé a communiquer des informations sur la Société autres que celles
contenues dans le présent prospectus intégral ou dans les documents qui y sont mentionnés. Si des actions sont
souscrites sur la base de déclarations qui ne figurent pas dans le présent prospectus et ne correspondent pas aux
informations et déclarations fournies dans ledit prospectus, I'actionnaire assume I’entiére responsabilité des risques
résultant d’une telle souscription.

Le présent prospectus ne constitue pas une offre de souscription d’actions dans un ressort territorial dans lequel une
telle offre de souscription serait illégale, ou envers une personne ne satisfaisant pas aux exigences liées a une telle
souscription. Le présent prospectus ne constitue pas non plus une offre de souscription envers les personnes a qui il
est illégal de soumettre une telle offre.



La Société est composée de Compartiments multiples en vertu de I'art. 181 de la Loi et compte un ou plusieurs
Compartiments (« Compartiments »). Conformément aux Statuts, la Société peut émettre des actions au sein de
chacun des Compartiments. Un fonds d’investissement est formé pour chagque Compartiment et les investissements
sont effectués dans le respect des objectifs d’'investissement du Compartiment concerné. Les investisseurs peuvent
sélectionner les Compartiments qui répondent le mieux a leur politique d’investissement, a leur tolérance spécifique
au risque, au rendement escompté et a leurs exigences en matiere de diversification des investissements.

Conformément au présent prospectus, toute action émise est affectée a un Compartiment de la Société et a une
catégorie d’actions d’'un Compartiment de la Société. En vertu des Statuts, les actions des différents Compartiments
et catégories d’actions d’un Compartiment sont émises, rachetées et converties a un prix calculé sur la base de la
valeur nette d’inventaire par action de la catégorie d’actions concernée du Compartiment en question en tenant
compte des dépenses et commissions encourues.

Le Conseil d’administration peut a tout moment lancer des Compartiments supplémentaires dont les objectifs
d’investissement divergent de ceux des Compartiments existants. Des catégories d’actions additionnelles dont les
caractéristiques different de celles des catégories d’actions existantes peuvent également étre créées. Lorsque de
nouveaux Compartiments sont lancés, le prospectus est complété en conséquence de notices d’information.

Le présent prospectus peut étre traduit dans d’autres langues. Ces traductions doivent contenir les mémes
informations que la version anglaise du prospectus et avoir la méme signification que cette derniére. En cas de
contradiction ou d’ambiguité résultant de I'interprétation des différentes traductions, la version originale anglaise
prime dans la mesure ou elle n’enfreint pas les Iégislations locales en vigueur.

Restrictions d’investissement applicables aux Personnes américaines

La Société n’est pas et ne sera pas enregistrée aux Etats-Unis d’Amérique en vertu de la loi sur les sociétés
d’investissement (United States Investment Company Act) de 1940, telle qu’amendée. Les actions de la Société n’ont
pas été et ne seront pas enregistrées aux Etats-Unis d’Amérique en vertu de la loi sur les valeurs mobilieres (United
States Securities Act) de 1933, telle qu’amendée (la « Loi sur les valeurs mobiliéres ») ou de toute loi sur les valeurs
mobiliéres de tout Etat des Etats-Unis d’Amérique. Les actions mises a disposition en vertu de cette offre ne peuvent
&tre proposées ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats-Unis d’Amérique ni & ou pour le compte d’une
Personne américaine, telle que définie dans la Régle 902 du Réglement S pris en application de la loi sur les valeurs
mobiliéres. Les actionnaires potentiels doivent attester qu’ils ne sont pas une Personne américaine et qu’ils ne
souscrivent pas des actions au profit d’'une Personne américaine ou dans l'intention de les revendre a une Personne
américaine. Si un actionnaire devient une Personne américaine, il peut étre assujetti aux retenues a la source et aux
déclarations fiscales en vigueur aux Etats-Unis.
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Vue d’ensemble

Structure
Allianz European Pension Investments a été constituée en vertu de la législation du Grand-Duché de Luxembourg en
tant que société d’investissement a capital variable (SICAV).

La Société est un fonds a Compartiments multiples et offre ainsi aux actionnaires I'opportunité d’investir dans
différents Compartiments. Chacun de ces Compartiments dispose d’un portefeuille indépendant composé de valeurs
mobilieres négociables et d’autres actifs autorisés par la loi qui sont gérés dans le respect d’objectifs
d’investissement spécifiques. Chaque Compartiment est considéré comme une entité distincte du point de vue des
actionnaires. En dérogation a I'article 2093 du Code civil luxembourgeois, les actifs d’'un Compartiment donné
couvrent uniquement les dettes et engagements de ce Compartiment, et ce méme lorsque ces derniéres sont liées a
des tiers.

Sélection d’investissements

Les actionnaires peuvent opter pour les fonds suivants :

Nom du Compartiment Gestionnaire de fonds Objectif d'investissement ) Répartition des investissements )
Allianz Climat 2021 AllianzGl, Générer un rendement annuel de 5,70 % par Investissement dans un panier d’actions (titres de participation) de
Succursale francaise rapport au prix de souscription initiale au  sociétés dont le siége social se trouve en Europe avec une
moment du lancement du fonds qui, orientation sur les sociétés engagées dans une transition vers une
toutefois, ne sera atteint que si la économie a faibles émissions de carbone conformément a la
performance du panier d’actions (titres de  Stratégie d'investi i (« Stratégie

participation) sous-jacent dépasse les seuils ISR »)
prédéfinis aux dates prédéfinies.

Allianz Neo ISR 2021 AllianzGl, Générer un rendement annuel de 5,85 % par Investissement dans un panier d'actions (titres de participation) de
Succursale frangaise rapport au prix de souscription initiale au  sociétés dont le siége social se trouve en Europe et qui sont
moment du lancement du fonds qui, sélectionnées conformément & la Stratégie ISR, qui tient compte de
toutefois, ne sera atteint que si la plusieurs critéres concernant la politique sociale et

performance du panier d'actions (titres de  environnementale, les droits de 'homme et la gouvernance
participation) sous-jacent dépasse les seuils d’entreprise.
prédéfinis aux dates prédéfinies.

Allianz Neo ISR 2022 AllianzGl, Générer un rendement annuel de 5,35 % par Investir dans un panier d’actions (titres de participation) de sociétés
rapport au prix de souscription initiale au  dont le siége social est sis en Europe et qui sont sélectionnées
Succursale francaise moment du lancement du fonds ce qui, conformément a la Stratégie ISR, qui tient compte de plusieurs
toutefois, ne sera atteint que si la critéres concernant la politique sociale et environnementale, les

performance du panier d’actions (titres de  droits de 'homme et la gouvernance d'entreprise.
participation) sous-jacent dépasse les seuils
prédéfinis aux dates prédéfinies.



Allianz Strategy 15 AllianzGl
(siege)
Allianz Strategy 30 AllianzGI
(siege)
Allianz Strategy 50 AllianzGl
(siege)
Allianz Strategy 75 AllianzGl
(siege)

Appréciation du capital sur
le long terme

Appréciation du capital sur
le long terme

Appréciation du capital sur
le long terme

Appréciation du capital sur
le long terme
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Investissement sur les marchés d’actions mondiaux et, au travers

dela igataire du portefeuille, réalisation d’un
rendement calqué sur celui des marchés obligataires en euro, dans
le cadre de la politique d'investissement.

Investissement sur les marchés d’actions mondiaux et, au travers
dela

igataire du portefeuile, réalisation d’un
rendement calqué sur celui des marchés obligataires en euro, dans
le cadre de la politique d'investissement.

Investissement sur les marchés d’actions mondiaux et, au travers

dela igataire du portefeuile, réalisation d’un
rendement calqué sur celui des marchés obligataires en euro, dans
le cadre de la politique d'investissement.

Investissement sur les marchés d’actions mondiaux et, au travers

de la igataire du portefeuille, réalisation d’un
rendement calqué sur celui des marchés obligataires en euro, dans
le cadre de la politique d'investissement.

3 La description ci-dessus des objectifs d'investissement et de la répartition des investissements n'est pas exhaustive. Elle ne fournit qu'une v ue d’ensemble initiale.
Une présentation détaillée des objectifs et priorités d'investissement figure dans la notice d'information de chague Compartiment.
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Objectifs et politique d’investissement

Les objectifs et politique d’investissement sont définis dans les notices d’information des Compartiments individuels
et aux Suppléments Il et 1l

En principe, un Compartiment peut investir dans les actifs énumérés au Supplément Il. Des restrictions
supplémentaires peuvent en outre figurer dans les notices d’information de chacun des Compartiments.

Les restrictions d’investissement applicables aux Compartiments sont également détaillées au Supplément Il. Des
restrictions supplémentaires peuvent en outre figurer dans les notices d’information de chacun des Compartiments
et, si la loi I'autorise, les restrictions d’investissement énoncées au Supplément Il peuvent faire I'objet d’exceptions.
Par ailleurs, la capacité d’un Compartiment a emprunter est limitée conformément au Supplément II.

Les Compartiments peuvent faire appel a des techniques et instruments tels que décrits au Supplément Ill.

La direction du fonds oriente la composition de chaque Compartiment sous gestion en fonction de son évaluation de
la situation de marché en tenant compte des objectifs et de la politique d’investissement du Compartiment, c’est-a-
dire que la composition d’'un Compartiment peut faire I'objet de remaniements complets ou partiels. Ainsi de tels
ajustements peuvent-ils étre effectués plus ou moins fréquemment.

La Société investit les actifs de chaque Compartiment dans des actifs autorisés aprés une analyse détaillée de toutes
les informations disponibles et une évaluation minutieuse des risques et opportunités. La performance des actions
d’un Compartiment demeure toutefois dépendante des fluctuations de cours sur les marchés correspondants. Par
conséquent, aucune garantie ne peut étre émise quant a la réalisation des objectifs et de la politique
d’investissement en question, sauf si une garantie explicite est exprimée dans la notice d’information d’un
Compartiment.

Calcul et affectation du revenu
Des actions de distribution et de capitalisation peuvent étre émises au sein de chaque Compartiment.

Le revenu qui peut étre affecté aux distributions est calculé en soustrayant les dépenses, commissions, impots et
autres frais encourus des intéréts courus, dividendes et du revenu générés par les actions du fonds cible ainsi que du
produit des préts de titres et des accords de prise en pension, tout en tenant compte du montant d’égalisation du
revenu correspondant.

La politique actuelle de distribution des actions de distribution prévoit que tous les revenus, moins les colts, pouvant
étre affectés a la distribution tels que définis ci-dessus soient distribués pour une période correspondante. Cependant,
les plus-values et autres revenus réalisés ainsi que les plus-values et le capital non réalisés peuvent également étre
distribués conformément a I'article 31 de la Loi, en tenant compte du montant d’égalisation du revenu correspondant.
Sauf résolution contraire de I'assemblée générale des actionnaires, la Société peut procéder a des distributions
intermédiaires qui sont généralement versées une fois par an le 15 décembre ; des distributions intermédiaires
supplémentaires peuvent également étre effectuées. Si la date de distribution ne tombe pas un jour ouvré, elle sera
repoussée au jour ouvré suivant. L’affectation des revenus, et en particulier toute distribution finale versée, seront
décidées pour chaque catégorie d’actions par I'assemblée générale des actionnaires de la Société ; il est possible que
cette disposition difféere de la régle de distribution.

Toute réclamation de distribution expire et les actions réclamées réintégrent leur catégorie d’actions respective dés
lors que la réclamation n’est pas formulée au bout de cing ans a compter de la date de la distribution. Il n’existe
aucun intérét couru sur les distributions déclarées par la Société et mises a disposition de I'actionnaire.

Les actions de capitalisation conservent I'intégralité des revenus (intéréts, dividendes, revenu généré par les actions
du fonds cible, produit des préts de titres et des accords de prise en pension, autre revenu et plus-values réalisées,
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tout en tenant compte du montant d’égalisation du revenu correspondant) minorée des dépenses, commissions,
imp0ts et autres frais encourus et réinvestissent ces montants. Ainsi aucune distribution aux actionnaires n’est-elle

prévue.

Nonobstant ce qui précéde, I'assemblée générale des actionnaires de la Société peut décider, sur proposition du
Conseil d’administration, de I'affectation du revenu et des plus-values réalisées, tout en tenant compte du montant
d’égalisation du revenu correspondant et en dérogation, le cas échéant, a la régle de capitalisation. Elle peut
également décider, toujours sur proposition du Conseil d’administration, que le capital sera distribué conformément
a l'article 31 de la Loi et que des distributions sous la forme de paiements en espéces ou d’actions supplémentaires
seront effectuées. L'assemblée générale des actionnaires de la Société peut en outre autoriser le Conseil
d’administration a prendre de telles décisions.

Toutes les distributions qui feraient chuter I'actif net de la Société en dega de 1 250 000,00 EUR sont strictement
interdites.

Procédure d’égalisation du revenu

La Société applique une procédure d’égalisation du revenu aux catégories d’actions des Compartiments. Autrement
dit, le revenu et les plus-/moins-values réalisées proportionnels accumulés au cours de I’exercice financier que le
souscripteur d’actions doit payer dans le cadre du prix de souscription et que le vendeur d’actions regoit en paiement
dans le cadre du prix de rachat sont compensés en permanence. Les dépenses encourues sont prises en compte dans
le calcul de la procédure d’égalisation du revenu. La procédure d’égalisation du revenu vise a corriger les fluctuations
du rapport entre le revenu et les plus-/moins-values réalisées d’une part et les autres actifs d’autre part qui résultent
des entrées et sorties nettes induites par la vente ou le rachat d’actions. Sans cela, toute entrée nette de liquidités
réduirait la part du revenu et des plus-/moins-values réalisées au sein de la valeur nette d’inventaire d’un
Compartiment et chaque sortie augmenterait cette méme part.

Facteurs de risque généraux

Les investissements au sein d’un Compartiment peuvent étre assortis des facteurs de risque suivants :

Risque d’assujettissement a I'impot ou a d’autres charges en raison de dispositions locales eu égard a des actifs
détenus par la SICAV/un Compartiment

En raison de dispositions locales, des impots, prélévements, charges et autres retenues peuvent s’appliquer
actuellement ou a I'avenir sur les actifs détenus par la SICAV/un Compartiment. Cela s’applique en particulier aux
produits ou plus-values issus d’une cession, d’un remboursement ou d’une restructuration d’actifs de la SICAV/d’un
Compartiment, ainsi qu’aux restructurations sans flux de trésorerie d’actifs de la SICAV/d’un Compartiment, aux
modifications liées au réglement ainsi qu’aux dividendes, intéréts et autres revenus pergus par la SICAV/un
Compartiment. Certains imp6ts ou charges, par exemple toutes les charges prélevées dans le cadre de la FATCA
(Foreign Account Tax Compliance Act) peuvent étre prélevés sous la forme d’une retenue a la source ou d’une
retenue lors du versement ou du transfert de paiements.

Risque de capital de la SICAV/d’un Compartiment

En raison des risques décrits ici auxquels est exposée |'évaluation des actifs détenus tant par la SICAV que les
compartiments ou catégories d’actions, il est possible que le capital de la SICAV ou le capital d’'un compartiment ou le
capital qui peut étre affecté a une catégorie d’actions diminue. Des rachats excessifs d’actions d’un Compartiment ou
distributions excessives de produits d’investissements pourraient avoir le méme effet. Toute réduction du capital de
la SICAV, du capital d’'un compartiment ou du capital alloué a une catégorie d’actions peut affecter la rentabilité de la
gestion de la SICAV, du compartiment ou de la catégorie d’actions, ce qui peut se traduire par leur liquidation et par

des pertes pour I'actionnaire.
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Risque de change

Si un Compartiment détient, directement ou indirectement, des actifs libellés en devises étrangeéres, il est exposé a
un risque de change dés lors que les positions en devises étrangéres ne sont pas couvertes. Une dévaluation de la
devise étrangére par rapport a la devise de base du Compartiment entrainerait un recul de la valeur des actifs libellés
dans ladite devise étrangere.

Risque de concentration

Si un Compartiment concentre ses investissements sur certains marchés ou types de placement, cette concentration,
par définition, ne permet pas la méme diversification des risques entre différents marchés que celle permise par une
concentration moindre des investissements. Dés lors, le Compartiment est particulierement dépendant de
I’évolution de ces investissements ou de marchés individuels ou corrélés ou d’entreprises opérant sur ces marchés.

Risque de contrepartie

Dans la mesure ou des transactions ne sont pas conclues par I'intermédiaire d’'une Bourse de valeurs ou d’un marché
réglementé (transactions de gré a gré), il existe, outre le risque général de défaut de réglement, le risque que la
contrepartie a la transaction n’honore pas ses obligations, ou n’en honore qu’une partie. Ce risque est
particulierement important dans le cas des transactions basées sur des techniques et instruments. Une défaillance de
la contrepartie pourrait se traduire par des pertes pour le Compartiment concerné. Toutefois, en particulier en ce qui
concerne les transactions sur dérivés de gré a gré, ce risque peut étre sensiblement réduit par la réception d’une
garantie de la part de la contrepartie conformément a la politique de gestion des garanties de la Société telle que
décrite au point n° 6 du Supplément III.

Risque de défaut de reglement

L'émetteur d’une valeur mobiliere détenue directement ou indirectement par un Compartiment ou le débiteur d’'une
créance appartenant a un Compartiment peuvent devenir insolvables, annulant ainsi la valeur économique de ces
actifs détenus par le Compartiment.

Risque lié au dépositaire

Le risque lié au dépositaire est lié a la possibilité que I'accés, partiel ou intégral, a des investissements conservés en
dépdt soit refusé au Compartiment, au détriment de ce dernier, en cas de faillite, négligence, comportement déloyal
ou activité frauduleuse de la part du dépositaire ou du sous-dépositaire. Le risque lié au dépositaire peut s’appliquer
aux actifs ainsi qu’aux garanties.

Risque de flexibilité restreinte

Le rachat des actions des Compartiments peut étre soumis a des restrictions. Si le rachat des actions est suspendu ou
retardé, les actionnaires ne peuvent se séparer de leurs actions et continuent d’investir dans le Compartiment contre
leur gré pour une période plus longue que ce qu’ils avaient prévu ou souhaitaient initialement. De plus, leurs
investissements restent exposés pendant cette période aux risques inhérents au Compartiment. Si la SICAV, un
Compartiment ou une catégorie d’actions est dissout(e) ou si la Société exerce son droit au rachat forcé d’actions, les
actionnaires n"auront pas la possibilité de conserver leur investissement. Il en va de méme si le Compartiment ou la
catégorie d’actions détenu(e) par les actionnaires fusionne avec un autre fonds, Compartiment ou une autre
catégorie d’actions, auquel cas les actionnaires deviennent automatiquement détenteurs d’actions de I'autre fonds,
Compartiment ou catégorie d’actions. Le droit d’entrée imputé lors de la souscription d’actions peut réduire ou
supprimer les bénéfices réalisés par un investissement, surtout si ce dernier n’est conservé qu’a court terme. Si un
actionnaire demande le rachat de ses actions dans le but d’investir le produit du rachat dans un autre type de
placement, il pourra encourir, outre les frais déja imputés (droit d’entrée lié a la souscription d’actions), d’autres
codts tels qu’un droit de sortie facturé par le Compartiment en question ou des droits d’entrée supplémentaires liés

a la souscription d’autres actions. Ces événements et cas de figure peuvent entrainer des pertes pour I'actionnaire.
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Risque de fluctuation des taux d’intérét

Dans la mesure ou un Compartiment investit directement ou indirectement en valeurs mobiliéres porteuses
d’intéréts, il est exposé au risque de taux d’intérét. Si les taux d’intérét du marché augmentent, la valeur des actifs
porteurs d’'intéréts détenus par le Compartiment est susceptible de fortement chuter. Ce risque est d’autant plus
important qu’un Compartiment détient des valeurs mobiliéres porteuses d’intéréts assorties d’une échéance a long
terme et d’un taux d’intérét nominal relativement faible.

Risque de liquidité

Méme des ordres d’achat ou de vente de valeurs mobilieres illiquides (valeurs mobiliéres qui ne peuvent pas étre
vendues aisément) portant sur des volumes relativement faibles peuvent entrainer des fluctuations notables des
cours. Si un actif n’est pas liquide, il risque de ne pas pouvoir étre vendu ou de ne pouvoir étre vendu qu’a un prix
nettement inférieur a son prix d’achat. Le manque de liquidité d’un actif peut se traduire par une augmentation
substantielle de son prix d’achat.

Risque de modification des conditions sous-jacentes

Au fil du temps, les conditions sous-jacentes (économiques, légales ou fiscales, par exemple) au sein desquelles un
investissement a été effectué peuvent changer. Une telle modification peut avoir une influence négative sur
I'investissement et sur son traitement par I'actionnaire.

Risque de modification des Statuts, de la politique d’investissement et des autres aspects de base de la

SICAV/d’un Compartiment

Les actionnaires sont priés de noter que les Statuts, la politique d’investissement et les autres aspects de base de la
SICAV/d’un compartiment peuvent étre modifiés a tout moment sur autorisation. Un amendement de la politique
d’investissement, confiné a la gamme des investissements autorisés pour la SICAV/les compartiments conformes a
la Directive, peut notamment modifier le risque associé a la SICAV/au compartiment concerné.

Risque de paiement

Surtout dans le cas des investissements en valeurs mobiliéres non cotées, il existe un risque que le paiement ne soit
pas exécuté dans les conditions prévues par un systéme de transfert (en raison d’un retard ou d’une livraison
repoussée) ou que le paiement ne soit pas effectué conformément a I’accord conclu.

Risque de pays et de transfert

Du fait de I'instabilité économique ou politique régnant dans les pays ou un Compartiment investit, il est possible que
le Compartiment ne regoive pas tout ou partie des montants qui lui sont dus, méme si I’émetteur de la valeur
mobiliere ou des autres actifs concernés est solvable. Les restrictions de change et de transfert ou des divergences
légales, par exemple, peuvent revétir une importance particuliére a cette occasion.

Risque de pays et risque géographique
La concentration des investissements d’un Compartiment sur certains pays ou certaines régions réduit également la
diversification des risques. Dés lors, le Compartiment dépend fortement de I'évolution de régions et pays individuels

ou interdépendants, ou d’entreprises basées et/ou opérant dans ces régions ou pays.

Risque de performance

Aucune garantie ne peut étre émise quant a la satisfaction des objectifs d’investissement d’'un Compartiment ou des
objectifs de performance visés par I'actionnaire. La valeur nette d’inventaire par action peut également fluctuer, et
notamment diminuer, entrainant des pertes pour les actionnaires, d’autant plus que les actifs individuels acquis au
niveau du Compartiment sont exposés a des risques généraux et que la sélection des actifs individuels s"accompagne,
elle aussi, de certains risques particuliers. Les actionnaires risquent de ne pas récupérer le montant investi
initialement. Aucune garantie n’est formulée par la Société ou des tiers quant au résultat des investissements des
Compartiments, sauf si une garantie explicite figure dans la notice d’information du Compartiment en question.
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Risque de solvabilité

La solvabilité (capacité et volonté de payer) de I'émetteur d’une valeur mobiliére ou d’un instrument du marché
monétaire détenu(e) directement ou indirectement par un Compartiment est susceptible de chuter ultérieurement.
Un tel recul de la solvabilité entraine généralement des pertes au niveau du cours de la valeur mobiliére, supérieures
a celles qui résultent des fluctuations normales du marché.

Risque d’inflation

Le risque d’inflation est le risque que les actifs perdent leur valeur a la suite d’une baisse de la valeur de I'argent.
L'inflation peut réduire le pouvoir d’achat lié aux revenus générés par I'investissement au sein d’'un Compartiment,
ainsi que la valeur intrinséque de cet investissement. Les différentes devises sont soumises a différents niveaux de
risque d’inflation.

Risque en matiere de durabilité

Désigne un événement ou une condition de nature environnementale, sociale ou de gouvernance qui, s’ils se
produisent, peuvent avoir un impact négatif réel ou potentiel important sur la valeur de I'investissement. Des études
systématiques montrent que les risques en matiére de durabilité peuvent se matérialiser en tant que risques de
perte extréme spécifiques a I'émetteur. Ces événements de risque en matiere de durabilité spécifiques a un
émetteur se produisent généralement a une fréquence et une probabilité faibles, mais peuvent avoir un impact
financier élevé et entrainer des pertes financiéres importantes. Les risques en matiére de durabilité peuvent avoir un
impact négatif sur la performance d’investissement des portefeuilles. Allianz Global Investors considére les risques
en matiére de durabilité comme un facteur potentiel de risque financier dans les investissements, notamment sous la
forme de risque de cours de marché, de risque de crédit, de risque de liquidité et de risque opérationnel.

Risque général de marché

Dans la mesure ou un Compartiment investit directement ou indirectement en valeurs mobiliéres ou autres actifs, il
est exposé a différentes tendances générales en vigueur sur les marchés, et surtout sur les marchés des valeurs
mobiliéres, ainsi qu’a I'évolution conjoncturelle globale, qui relévent partiellement de facteurs irrationnels, de méme
que de la performance économique générale. Ces facteurs peuvent entrainer des pertes de cours substantielles a
long terme susceptibles d’affecter la totalité du marché. Les valeurs mobiliéres d’émetteurs a notation supérieure

sont exposées, pour I'essentiel, au méme risque général de marché que les autres valeurs mobiliéres et actifs.

Risque juridique

Les risques juridiques englobent les risques de perte liés a 'application inattendue d’une législation ou
réglementation ou a la non-exécution d’un contrat. Dans le cas d’opérations garanties, il existe un risque que la loi
sur I'insolvabilité applicable impose un délai qui empéche le preneur de garantie de liquider la garantie, méme si
I’accord de garantie a été correctement mis en place.

Risque lié a la gestion des garanties

La gestion des garanties nécessite I'utilisation de systémes et de certaines définitions de processus. La défaillance des
processus, les erreurs humaines ou les défaillances de systémes au niveau de la Société, de la Société de gestion ou
de tiers dans le cadre de la gestion des garanties peuvent entrainer le risque que les actifs utilisés en garantie
perdent de la valeur et ne suffisent plus a couvrir intégralement la demande de la Société concernant la livraison ou
le transfert de garanties a I'égard d’une contrepartie.

Risque lié a la réception des garanties

La Société peut recevoir des garanties, par exemple au titre d’instruments dérivés de gré a gré. La valeur des
instruments dérivés peut s’apprécier. En conséquence, il est possible que la garantie regue ne soit plus suffisante
pour couvrir entierement la demande de livraison ou de rachat de la garantie de la Société a I'égard d’une
contrepartie. La Société peut déposer des garanties en espéces sur des comptes bloqués ou les investir dans des
obligations d’Etat de haute qualité ou dans des fonds du marché monétaire présentant une structure d’échéance a
court terme. Toutefois, I'établissement de crédit qui conserve les dépots peut faire défaut ; la performance des
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obligations d’Etat et des fonds du marché monétaire peut étre négative. A I'issue de I'opération, il est possible que la
garantie déposée ou investie ne soit plus disponible intégralement, alors méme que la Société est tenue de racheter
la garantie au montant initialement convenu. Par conséquent, la Société peut étre tenue d’augmenter la garantie a
hauteur du montant convenu et compenser ainsi les pertes encourues dans le cadre du dép6t ou de I'investissement
de la garantie.

Risque lié a la rotation du personnel

Les Compartiments qui réalisent des résultats trés positifs sur une période donnée doivent cette réussite aux
compétences des courtiers et donc aux décisions appropriées de leurs dirigeants. Les effectifs d’un fonds peuvent
toutefois changer. Il est possible que la gestion des actifs par les nouveaux décideurs soit moins fructueuse.

Risque lié a la Stratégie d’investissement durable

Les Compartiments qui suivent une Stratégie d’investissement durable spécifique appliquent soit des critéres
d’exclusion minimums et/ou certaines évaluations en matiére de notation (internes/externes) susceptibles d’affecter
la performance d’investissement d’'un Compartiment. La performance d’investissement d’un Compartiment peut étre
affectée et/ou influencée par un Risque en matiére de durabilité, puisque I'exécution d’une Stratégie
d’investissement durable peut entrainer la renonciation a des opportunités d’achat de certains titres lorsqu’il serait
autrement avantageux de le faire, et/ou la vente de titres en raison de leurs caractéristiques lorsqu’il pourrait étre
désavantageux de le faire. Les Compartiments qui appliquent la Stratégie d’investissement durable peuvent utiliser
un ou plusieurs fournisseurs de données de recherche tiers et/ou des analyses internes, et la maniére dont différents
Compartiments appliqueront certains critéres peut varier. Lors de I'évaluation de I’éligibilité d’un émetteur sur la
base de la recherche, il existe une dépendance vis-a-vis des informations et des données provenant de fournisseurs
de données de recherche tiers et des analyses internes, qui peuvent étre subjectives, incomplétes, inexactes ou
indisponibles. Par conséquent, il existe un risque d’évaluation incorrecte ou subjective d’un titre ou d’un émetteur. ||
existe également un risque que le Gérant d’un Compartiment n’applique pas correctement les criteres pertinents
résultant de la recherche ou qu’un Compartiment qui suit une Stratégie d’investissement durable ait une exposition
indirecte a des émetteurs qui ne remplissent pas les critéres pertinents utilisés dans cette Stratégie. Il n’existe pas de
taxonomie normalisée des investissements durables.

En outre, les Compartiments qui suivent une Stratégie d’investissement durable spécifique se concentrent sur des
investissements durables et ont un univers d’investissement limité/réduit qui implique une diversification des risques
restreinte par rapport a des fonds dont I'univers d’investissement est plus large. Plus le secteur et/ou le théeme
d’investissement retenu par un Compartiment est spécifique (par exemple, la réalisation d’ODD ou d’autres objectifs
sociétaux comparables), plus 'univers d’investissement du Compartiment est restreint et plus la diversification des
risques peut étre limitée. Une diversification des risques limitée peut augmenter I'impact du développement des
titres individuels acquis pour le Compartiment concerné. Le Compartiment est susceptible d’étre plus volatil qu’un
fonds ayant une stratégie d’investissement plus diversifiée. Il peut étre davantage sensible aux fluctuations de valeur
résultant de I'impact de conditions défavorables sur ces investissements. En outre, les Compartiments qui appliquent
une Stratégie d’investissement durable spécifique peuvent (en fonction de la Stratégie concernée) acquérir des
Actions (titres de participation) de sociétés qui sont également liées a d’autres secteurs et/ou thémes dans le cas de
sociétés actives dans plusieurs secteurs et/ou thémes. Cela peut inclure des Actions (titres de participation) de
sociétés qui sont, au moment de I'acquisition, uniquement liées a une partie infime de 'ODD ou de I'objectif sociétal
comparable en question si ces sociétés, selon I’évaluation discrétionnaire du gérant de portefeuille, sont
vraisemblablement amenées a développer de maniére significative I'importance de ce segment au sein de leurs
activités. Ceci peut donner lieu a des écarts de performance du fonds respectif par rapport a la performance des
indices financiers reflétant I’'ODD ou I'objectif sociétal comparable en question. Cela peut avoir un impact négatif sur
la performance du Compartiment et, en conséquence, affecter défavorablement I'investissement d’un investisseur
dans le Compartiment.

Les titres détenus par le Compartiment peuvent étre soumis a des variations de style ayant pour effet qu’ils cessent
de répondre, apres leur acquisition par le Compartiment, aux critéres d’investissement appliqués par celui-ci. La
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Société de gestion ou le Gérant peuvent étre amenés a céder ces titres lorsqu’il pourrait étre désavantageux de le
faire. Une baisse de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment peut en résulter.

Risque lié aux colts de transaction supportés par la SICAV/les Compartiments du fait des opérations sur les actions
L’émission d’actions peut entrainer, au niveau de la SICAV/du compartiment, I'investissement des capitaux entrants ;
les rachats d’actions peuvent entrainer, au niveau de la SICAV/du compartiment la vente d’investissements visant a
générer des liquidités. De telles transactions entrainent des co(ts susceptibles de peser fortement sur la
performance de la SICAV/des compartiments si les émissions et rachats d’actions effectués le méme jour ne se
compensent pas approximativement.

Risque lié aux engagements de catégories d’actions individuelles affectant d’autres catégories d’actions

Les catégories d’actions d’'un Compartiment ne sont pas traitées comme des entités distinctes au regard du droit de
la responsabilité. A I’égard des tierces parties, les actifs alloués a une catégorie d’actions donnée ne sont pas
uniquement responsables des créances et engagements susceptibles d’étre imputés a ladite catégorie d’actions. Si
les actifs d’une catégorie d’actions donnée ne suffisent pas a couvrir les engagements (par exemple, pour toute
catégorie existante d’actions avec couverture en devise, les engagements découlant des opérations de couverture en
devise spécifiques a cette catégorie d’actions) susceptibles d’étre alloués a ladite catégorie, ces engagements
pourraient avoir pour effet de réduire la valeur d’autres catégories d’actions du méme Compartiment.

Risque lié aux fonds sectoriels et thématiques

Les fonds sectoriels et thématiques ont un univers d’investissement limité qui implique une diversification des
risques restreinte par rapport a des fonds dont I'univers d’investissement est plus large. Plus le secteur et/ou le
theme en question est spécifique, plus I'univers d’investissement est restreint et plus la diversification des risques
peut étre limitée. Une diversification des risques limitée peut augmenter I'impact du développement des titres
individuels acquis pour le fonds concerné. En outre, les fonds sectoriels et thématiques peuvent acquérir des Actions
(titres de participation) de sociétés qui sont également liées a d’autres secteurs et/ou thémes dans le cas de sociétés
actives dans plusieurs secteurs et/ou thémes. Cela peut inclure des Actions (titres de participation) de sociétés qui
sont, au moment de 'acquisition, uniquement liées a une partie infime du secteur et/ou du théme en question si ces
sociétés, selon I’évaluation discrétionnaire du gérant, seront vraisemblablement amenées a développer de maniére
significative I'importance de ce segment au sein de leurs activités. Ceci peut donner lieu a des écarts de performance
du fonds respectif par rapport a la performance des indices financiers reflétant le secteur et/ou le théeme en
question.

Risque lié aux marchés émergents

Investir dans les marchés émergents revient a investir dans des pays considérés par la Banque mondiale comme ne
générant pas « un revenu national brut élevé par habitant » (c’est-a-dire des pays non « développés »). Outre les
risques spécifiques a la catégorie d’investissement particuliere, les placements dans ces pays sont soumis a un risque
de liquidité et a un risque général de marché accrus. Par ailleurs, le réglement des transactions sur valeurs mobilieres
dans ces pays peut étre exposé a des risques supérieurs, d’autant plus qu’il arrive que la pratique courante de ces
pays ne prévoit pas la livraison directe des valeurs ou que ladite livraison ne soit tout bonnement pas possible lors du
paiement dans ces pays. En outre, I'environnement légal et réglementaire ainsi que les normes comptables, d’audit
et de publication des comptes en vigueur dans ces pays peuvent différer fortement, au détriment de I'actionnaire,
des niveaux et standards requis par la pratique internationale. De surcroit, le risque lié au dépositaire peut étre
supérieur dans les pays émergents, entrainant des différences au niveau des méthodes de vente des actifs acquis.

Risque opérationnel

La Société peut étre exposée a un risque de perte pouvant survenir, par exemple, en raison de processus internes
inappropriés, d’une erreur humaine ou de la défaillance d’un systéme au sein de la Société, de la Société de gestion,
du Gérant, du Dépositaire ou de tiers. Ces risques peuvent affecter la performance d’un Compartiment et donc
produire un impact négatif sur la valeur nette d’inventaire par action et sur le capital investi par I'actionnaire.
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Risque sectoriel

La concentration des investissements d’'un Compartiment sur certains secteurs réduit la diversification des risques.
Dés lors, le Compartiment dépend fortement de I'évolution générale et de I’évolution des bénéfices des entreprises
de secteurs individuels ou de secteurs qui s’influencent les uns les autres.

Risque spécifique aux entreprises

L'évolution du cours des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire, détenus directement ou
indirectement par un Compartiment, releve également de facteurs spécifiques aux entreprises, par exemple, de la
situation commerciale de I'émetteur. En cas de détérioration des facteurs spécifiques aux entreprises, le prix de la
valeur mobiliére concernée peut fortement chuter sur une longue période, méme si la tendance régnant sur le
marché est positive dans I’'ensemble.

Risques d’application d’intéréts aux dépots

La Société investit les actifs liquides des Compartiments auprés du Dépositaire ou d’autres banques pour le compte
des Compartiments. Selon I'évolution du marché, et en particulier de la politique de taux d’intérét de la Banque
centrale européenne, les dépots bancaires a court, moyen et long termes peuvent étre assortis de taux d’intérét
négatifs qui seront imputés aux Compartiments. Cette charge d’intérét peut nuire a la valeur nette d’inventaire des
Compartiments.

Risques fiscaux liés aux opérations de couverture pour les principaux investisseurs

Il ne peut étre exclu que I'impdt sur les plus-values portant sur les dividendes allemands et les revenus provenant des
droits de participation aux bénéfices assimilables aux actions obtenus initialement par I'investisseur ne soit pas
susceptible d’étre crédité ou remboursé intégralement ou en partie. L'imp6t sur les plus-values est entierement
crédité ou remboursé si I'investisseur (i) détient des actions allemandes et des droits de participation aux bénéfices
assimilables a des actions allemands pendant 45 jours sans interruption au cours d’une période de 45 jours avant et
apres la date d’échéance des revenus d’investissement (91 jours au total) et (ii) supporte au moins 70 % du risque de
baisse de la valeur des parts ou des droits de participation aux bénéfices sans interruption pendant toute cette
période (la « régle des 45 jours »). En outre, il ne devrait exister aucune obligation de payer, directement ou
indirectement, I'impot sur les plus-values a un tiers (p. ex. par le biais de swaps, de transactions de préts de titres ou
de contrats de rachat) en vue de compenser 'impot sur les plus-values. Par conséquent, les opérations de couverture
ou a terme qui couvrent directement ou indirectement le risque lié aux actions allemandes ou aux droits de
participation aux bénéfices assimilables aux actions allemands peuvent étre préjudiciables. Les opérations de
couverture sur les indices de valeur et de prix sont considérées comme des couvertures indirectes. Dans la mesure
ou le fonds doit étre considéré comme une partie liée de I'investisseur et ou il conclut des opérations de couverture,
ces opérations peuvent étre attribuées a I'investisseur, moyennant quoi ce dernier ne se conformerait pas a la régle
des 45 jours.

En cas de non-rétention de I'impot sur les plus-values sur le revenu correspondant initialement obtenu par
I'investisseur, les opérations de couverture du fonds peuvent étre attribuées a I'investisseur et celui-ci peut donc se
voir dans I'obligation de payer I'impét sur les plus-values a I’administration fiscale.

Risques particuliers inhérents aux titres adossés a des actifs (ABS) et titres adossés a des créances hypothécaires
(MBS)

Le revenu, la performance et/ou le remboursement du capital des ABS et MBS sont liés au revenu, a la performance,
a la liquidité et a la note de crédit des groupements d’actifs de référence (produits a recevoir, titres et/ou dérivés de
crédit) leur servant de sous-jacent économique ou légal, ou encore de couverture, ainsi qu’a chaque actif contenu
dans le groupement ou a leurs émetteurs. Si les actifs du groupement affichent une performance défavorable aux
investisseurs, ces derniers peuvent subir des pertes pouvant aller jusqu’a la perte totale du capital investi, selon la
forme des ABS ou MBS.

Les ABS et MBS peuvent étre émis soit par une société constituée spécialement a cette fin (société ad hoc) soit sans
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recours a une société ad hoc. Les sociétés ad hoc qui émettent habituellement des ABS ou des MBS n’exercent
normalement aucune autre activité que ces émissions. Le groupement sous-jacent des ABS ou MBS, souvent
constitué de biens non fongibles, représente normalement les seuls actifs de la société ad hoc ou les seuls actifs
auxquels sont adossés les ABS et les MBS. Si les ABS ou MBS sont émis sans recours a une société ad hog, il est
possible que les engagements de I'émetteur soient limités aux actifs présents dans le groupement. Les principaux
risques a mentionner pour les actifs compris dans le groupement sont le risque de concentration, le risque de
liquidité, le risque de taux d’intérét, le risque de solvabilité, le risque lié aux sociétés, le risque général de marché, le
risque de défaut de réglement et le risque de contrepartie. Qu’ils soient émis moyennant recours a une société ad
hoc ou non, les ABS et MBS comportent par ailleurs les risques généraux inhérents a un investissement dans des
titres obligataires et produits dérivés, notamment le risque de taux d’intérét, le risque de solvabilité, le risque lié aux
sociétés, le risque général de marché, le risque de défaillance, le risque de contrepartie et le risque de liquidité.

Risques spécifiques liés a I'investissement dans des fonds cibles

Si un Compartiment investit ses actifs dans les actions d’autres fonds (fonds cible), il s’expose aux risques liés a la
structure propre et relative aux dits fonds, ainsi qu’aux risques généralement associés aux politiques
d’investissement des autres fonds. Par conséquent, il est lui-méme exposé au risque de capital du fonds, au risque de
paiement, au risque de flexibilité restreinte, au risque de modification des conditions sous-jacentes, au risque de
modification des termes et conditions, a la politique d’investissement et aux autres aspects de base du fonds, au
risque de rotation du personnel, au risque lié aux colts des transactions au niveau du fonds qui résulte des
fluctuations des actions et, en général, au risque de performance. Si la politique d’investissement d’un fonds cible
prévoit la mise en ceuvre de stratégies haussieres, les positions qui en résultent devraient généralement augmenter
I’actif du fonds cible en cas de hausse des marchés et le diminuer dans le cas contraire. Si la politique
d’investissement d’un fonds cible prévoit la mise en ceuvre de stratégies baissiéres, les positions qui en résultent
devraient généralement augmenter I’actif du fonds cible en cas de baisse des marchés et le diminuer dans le cas
contraire.

Les gestionnaires des différents fonds cibles opérent indépendamment les uns des autres. Il peut en résulter que
plusieurs fonds cible soient exposés a des opportunités et risques liés aux mémes marchés et actifs ou a des marchés
et actifs corrélés, ce qui concentre les opportunités et risques du Compartiment investissant dans ces fonds cible sur
les mémes marchés et actifs ou sur des marchés et actifs corrélés. Cette indépendance pourrait également avoir pour
effet d’annuler les opportunités et risques économiques auxquels sont exposés les différents fonds cibles.

Si un Compartiment investit dans des fonds cibles, des colits — et notamment les commissions forfaitaires, les
commissions de gestion (fixes et/ou liées a la performance), les commissions de dépositaire et autres frais — sont
généralement encourus a la fois par le Compartiment effectuant I'investissement et par les fonds cibles, ce qui peut
entrainer des dépenses supplémentaires pour les actionnaires du Compartiment effectuant I'investissement.

Risques spécifiques liés a I'investissement (indirect) en contrats a terme sur matiéres premiéres et en indices de
métaux précieux et de matiéres premieres

En cas d’investissements en valeurs mobiliéres porteuses d’intéréts dont le revenu, la performance et/ou les
montants de remboursement du capital sont liés a la performance de contrats a terme sur matiéres premiéres ou
d’indices de métaux précieux ou de matiéres premiéres, ou sont liés a la performance de contrats a terme sur
matiéres premiéeres ou d’indices de métaux précieux ou de matieres premiéres par I'intermédiaire de techniques ou
d’instruments conformément au Supplément Il (notamment par le biais de swaps et de contrats a terme sur indices
de contrats a terme sur matiéres premiéres, de métaux précieux ou de matiéres premiéres), des risques associés aux
investissements en contrats a terme sur matieres premiéres, métaux précieux ou matiéres premiéres peuvent
également étre encourus, outre les risques généraux relatifs au véhicule de placement choisi. Une exposition au
risque général de marché est notamment possible. La performance des matiéres premiéres, métaux précieux et
contrats a terme sur matiéres premiéres dépend de I'offre des biens concernés, de la demande escomptée et dont ils
bénéficient, des prévisions de production et de la production réelle et de I'extraction et peut, pour cette raison, se
révéler particulierement volatile.
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De plus, la composition d’un indice et la pondération des composantes individuelles sont susceptibles de
modifications pendant la durée d’un placement et il est possible que les niveaux d’un indice ne soient pas actuels ou
ne soient pas basés sur des données actualisées, ce qui pourrait avoir un effet néfaste sur un Compartiment.

Risques spécifiques liés aux investissements a haut rendement

Les investissements a haut rendement sont des véhicules de placement porteurs d’intéréts notés non-investment
grade par une agence de notation reconnue ou non notés mais qui recevraient probablement une notation non-
investment grade s'ils I'étaient. Les investissements dans ces titres sont exposés aux mémes risques généraux que
ceux de leur catégorie de placement mais leur niveau de risque est supérieur. Ces placements sont notamment
associés a des risques de solvabilité, de fluctuation des taux d’intérét, a des risques généraux de marché spécifiques
aux entreprises et a des risques de liquidité accrus.

Conflits d’intéréts

La Société, la Société de gestion, le Dépositaire, I'’Agent de registre et de transfert et les Gérants, Conseillers en
investissement, Agents payeurs et d’information ou Distributeurs peuvent chacun intervenir ponctuellement en tant
que gestionnaire, trustee, gérant, agent administratif, agent de registre et de transfert ou distributeur
respectivement au titre de, ou étre autrement impliqués dans, d’autres compartiments présentant des objectifs
d’investissement similaires a ceux des Compartiments. Il est de ce fait possible que I'un quelconque d’entre eux, dans
le cadre de I'exercice de ses fonctions, puisse rencontrer de potentiels conflits d’intéréts avec les Compartiments.

Chacune des parties tiendra compte a tout moment, dans de telles circonstances, de ses obligations découlant
respectivement de |'accord de gestion, de I'accord d’administration centrale, de I'accord de dépositaire, de I'accord
d’agent payeur et d’information, de tout accord de gestion d’investissement, de tout accord d’agent de registre et de
transfert et de tout accord de distribution et veillera a s’assurer que de tels conflits d’intéréts sont réglés
équitablement. La Société de gestion a adopté une politique visant a garantir qu’un effort raisonnable sera fait dans
le cadre de toutes les transactions pour éviter les conflits d’intéréts et, lorsqu’ils ne peuvent étre évités, que ces
conflits seront gérés de sorte que les Compartiments et leurs Actionnaires soient traités équitablement.

En outre, I'une des entités susnommées peut effectuer des transactions, en tant que principal ou agent, avec les
Compartiments sous réserve que ces transactions soient effectuées comme si elles étaient réalisées dans des
conditions commerciales normales et de pleine concurrence et dans le meilleur intérét des Actionnaires.

Les transactions seront réputées avoir été effectuées dans des conditions commerciales normales si : (1) une
évaluation certifiée d’une transaction est fournie par une personne dont I'indépendance et la compétence sont
reconnues par le Dépositaire ; (2) la transaction est effectuée aux meilleures conditions sur une Bourse organisée
conformément aux régles de cette derniére ; ou (3), lorsque les points (1) et (2) ne sont pas possibles, la transaction
est effectuée dans des conditions que le Dépositaire juge comme des conditions commerciales normales et de pleine

concurrence.

Des conflits d’intéréts peuvent découler de transactions sur dérivés, de transactions sur dérivés de gré a gré et de
techniques et instruments de gestion efficace de portefeuille. A titre d’exemple, les contreparties a ces transactions,
ou les agents, intermédiaires ou autres entités qui fournissent des services au titre de ces transactions, peuvent étre
liés a la Société de gestion, a un Gérant, a un Conseiller en investissement ou au Dépositaire. En conséquence, ces
entités sont susceptibles de dégager des bénéfices, des commissions ou d’autres revenus ou d’éviter des pertes par
le biais de ces transactions. Par ailleurs, des conflits d’intéréts peuvent aussi survenir lorsque la garantie fournie par
ces entités est soumise a I"application d’une évaluation ou d’'une marge de sécurité par une partie liée.
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La Société de gestion a adopté une politique destinée a garantir que ses prestataires de services agiront dans le
meilleur intérét des Compartiments lors de I'exécution de décisions visant a effectuer des transactions et a passer
des ordres de transaction pour le compte de ces Compartiments dans le cadre de la gestion des portefeuilles. A ces
fins, toutes les mesures raisonnables doivent étre prises pour obtenir le meilleur résultat possible pour les Fonds, en
tenant compte du prix, des colts, de la rapidité et de la probabilité d’exécution, de la taille et de la nature des ordres,
des services de recherche fournis par le courtier au Gérant ou au Conseiller en investissement, ou de tout autre
élément relatif a I'exécution de I'ordre. Les informations relatives a la politique d’exécution de la Société de gestion
et toute modification importante de la politique sont a la disposition des Actionnaires sans frais, sur simple demande.

Utilisation de techniques et d’instruments et risques spéciaux inhérents a cette utilisation

Conformément aux restrictions d’investissement du Compartiment, la Société peut avoir recours aux techniques et
instruments tels que définis au Supplément lll, notamment a des produits dérivés, a des fins de gestion efficace de
portefeuille (y compris a des fins de couverture). La Société peut également, en particulier, effectuer des opérations
a contre-courant du marché qui peuvent générer un gain pour le Compartiment si le prix des valeurs sous-jacentes
diminue, ou des pertes si les cours augmentent. L'utilisation de ces stratégies d’investissement peut étre restreinte
par les conditions de marché ou du fait de restrictions réglementaires et il ne peut étre garanti que la mise en ceuvre
de telles stratégies aura les résultats attendus.

Produits dérivés

La Société peut employer un trés vaste éventail de types de produits dérivés, qui peuvent également étre combinés a
d’autres actifs. La Société peut également acheter des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
auxquels sont intégrés un ou plusieurs produits dérivés. Les produits dérivés ont des sous-jacents auxquels ils se
rapportent. Ces sous-jacents peuvent étre les instruments autorisés énumérés au point n° 1 du Supplément Il ou étre
des indices financiers, taux d’intérét, taux de change ou devises. A cette fin, les indices financiers sont notamment les
indices de devise, de change, de taux d’intérét, de prix et de rendement global de taux d’'intérét ainsi que les indices
obligataires, d’actions, de contrats a terme standardisés (futures) de matiéres premiéres, de métaux précieux, de
matiéres premieéres et les indices sur d’autres instruments autorisés énoncés au point n° 1 du Supplément II.

Ci-apres figurent des exemples de la fonction de certains produits dérivés que les Compartiments ou, le cas échéant,
leurs catégories d’actions, peuvent employer selon leur politique d’investissement :

Options

L'achat d’une option d’achat ou de vente confére le droit d’acheter ou de vendre un sous-jacent spécifique a un prix
donné a une date future ou pendant une période définie, ou encore de conclure ou de mettre un terme a un contrat
particulier. Que I'option soit exercée ou non, une prime d’option est payable et versée en contrepartie de ce droit.

La vente d’une option d’achat ou de vente, au titre de laquelle le vendeur pergoit une prime d’option, consiste en
I'obligation de vendre ou d’acheter un sous-jacent spécifique a un prix donné a une date future ou pendant une
période définie, ou encore de conclure ou de mettre un terme a un contrat particulier.

Contrats a terme standardisés
Les contrats a terme standardisés sont des instruments négociés en Bourse et les transactions les concernant sont
soumises aux regles des places boursiéres sur lesquelles ils sont négociés. Les montants de I'actif sous-jacent ainsi
que la date de reglement du contrat ne peuvent étre modifiés. Les négociations des contrats a terme standardisés
sont menées par le biais de courtiers qui concluent les contrats pour le portefeuille du Compartiment concerné et/ou
compensent les contrats pour le portefeuille du Compartiment sur la Bourse de valeurs. Les contrats a terme
standardisés sont soumis a des dépots de marge. Lors de I’achat ou de la vente, une marge initiale est déposée
aupres de la Bourse de valeurs par le biais du courtier compensateur. Dans la mesure ou le prix du contrat augmente
ou baisse avec celui du sous-jacent, la marge de variation est déposée ou regue par le portefeuille du compartiment
par I'intermédiaire d’un courtier compensateur.
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Des contrats a terme standardisés sur indices d’actions (contrats a terme standardisés sur indices boursiers) seront
utilisés a la fois a des fins de gestion efficace de portefeuille et de couverture. Un contrat a terme standardisé sur
indice boursier est un contrat a terme standardisé dont I'instrument sous-jacent est un indice d’actions. La valeur de
marché d’un contrat a terme standardisé sur indice a tendance a augmenter et baisser par rapport a I'indice sous-
jacent. Le prix d’un contrat a terme standardisé sur indice augmentera généralement a mesure que le niveau de son
sous-jacent progressera.

Les contrats a terme standardisés sur taux d’intérét et devises sont utilisés pour augmenter ou réduire I'exposition
aux taux d’intérét ou de change sur un marché particulier. L’acquisition de contrats a terme standardisés sur taux
d’intérét ou devises fournit au Compartiment concerné une exposition aux taux d’intérét des obligations d’Etat d’un
pays ou d’une zone monétaire donné(e) (p. ex., la Zone euro). La vente de contrats a terme standardisés réduit de la
méme maniére I'exposition aux taux d’intérét et au taux de change. Les contrats a terme standardisés seront parfois
utilisés par le Compartiment concerné en combinaison avec d’autres titres. Par exemple, en achetant des obligations
d’entreprises et en vendant un montant pondéré sur la base de la duration d’autres contrats a terme standardisés
sur obligations en contrepartie de ces achats, le Compartiment concerné peut tirer parti des fluctuations des écarts
de crédit sans étre exposé aux risques de taux d’intérét sur ce marché.

Contrats a terme

Un contrat a terme est un accord réciproque autorisant ou enjoignant les contreparties a accepter ou a livrer un
sous-jacent particulier a un prix donné et a un moment déterminé ou de verser une somme en numéraire
équivalente. Habituellement, seule une fraction du volume du contrat est payable immédiatement (marge).

Contrat de différence

Un contrat de différence est un contrat conclu entre la Société et une contrepartie. Généralement, une partie est
décrite en tant qu’« acheteur » et I'autre en tant que « vendeur », en précisant que le vendeur paiera a I'acheteur la
différence entre la valeur actuelle d’un actif et sa valeur au moment de la conclusion du contrat (si la différence est
négative, c’est I'acheteur qui la paiera au vendeur). Les contrats de différence peuvent étre utilisés pour tirer parti
des hausses de cours (positions longues) ou des baisses de cours (positions courtes) sur des instruments financiers
sous-jacents et sont souvent employés pour spéculer sur ces marchés. A titre d’exemple, lorsqu’il s’applique & des
actions, un tel contrat est un instrument dérivé sur actions qui permet au gestionnaire de spéculer sur les variations
des cours des actions, sans devoir nécessairement posséder les actions sous-jacentes.

Swaps

Un swap est une transaction d’échange dans laquelle les contreparties s’échangent les valeurs de référence sous-
jacentes de la transaction. La Société peut, en particulier, conclure des swaps de taux d’intérét, de devises, d’actions,
d’obligations et liés aux instruments du marché monétaire ainsi que des swaps de défaut de crédit pour le compte
des Compartiments, dans le cadre des principes d’investissement. Les paiements dus par la Société a la contrepartie
et vice versa sont calculés par référence a un instrument spécifique et a une valeur nominale convenue.

Les swaps de défaut de crédit (CDS) sont des dérivés de crédit qui permettent le transfert du risque économique
d’une défaillance de crédit a une autre partie. Les swaps de défaut de crédit peuvent étre employés, entre autres,
pour couvrir les risques de solvabilité inhérents aux obligations acquises par un Compartiment (comme les
obligations d’Etat ou d’entreprises). Le contractant est habituellement tenu d’acheter I'obligation & un prix convenu
ou de verser un réglement en espéces lorsque survient un évenement défini a I'avance, tel que I'insolvabilité de
I’émetteur. Le vendeur du swap de défaut de crédit verse une prime au contractant pour le rétribuer pour sa prise en
charge de I'exposition au risque de défaut de crédit.

Transactions sur dérivés de gré a gré
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La Société peut conclure des transactions sur des produits dérivés inscrits a la cote d’une Bourse de valeurs ou
intégrés a un autre marché réglementé ou négociés de gré a gré. Lors de transactions de gré a gré, les contreparties
concluent des accords directs non standardisés négociés au cas par cas et stipulant les droits et obligations des
contreparties. Les produits dérivés de gré a gré ne présentent qu’une liquidité limitée et peuvent faire I'objet de
fluctuations de cours relativement élevées.

Le recours a des produits dérivés a des fins de couverture des actifs d’un Compartiment vise a réduire autant que
possible le risque économique inhérent a ces actifs (couverture). Dans le méme temps toutefois, il existe un possible
risque que le Compartiment ne soit plus en mesure de participer a I’évolution positive de I’actif couvert.

Un Compartiment s’expose a des risques accrus lorsqu’il utilise des produits dérivés a des fins d’amélioration des
rendements dans le cadre de la réalisation de I'objectif d’investissement. Ces risques dépendent des caractéristiques
a la fois du produit dérivé concerné et de son sous-jacent. Les investissements en produits dérivés peuvent impliquer
un effet de levier, de telle sorte que, méme faible, un investissement en produits dérivés est susceptible d’avoir un
impact important sur la performance d’'un Compartiment, méme s’il est néfaste.

Tout investissement en produits dérivés est assorti de risques d’investissement et de frais de transaction auxquels un
Compartiment ne serait pas exposé s’il n’avait pas recours a ces stratégies.

L’investissement en produits dérivés comporte des risques particuliers et il ne saurait étre garanti qu’une hypothese
quelconque émise par les gestionnaires se révélera exacte ou qu’une stratégie d’investissement dans laquelle des
produits dérivés sont employés aura I'effet escompté. L'emploi de produits dérivés peut entrainer des pertes
importantes qui, selon le produit dérivé employé, peuvent méme étre théoriquement illimitées. Les risques encourus
sont essentiellement le risque général de marché, le risque de performance, le risque de liquidité, le risque de
solvabilité, le risque de réglement, le risque de variation des conditions sous-jacentes et le risque de contrepartie. A
cet égard, une attention particuliére doit étre portée aux éléments suivants :

—  Les produits dérivés employés peuvent avoir été évalués de maniere erronée ou — en raison de I'application de
méthodes d’évaluation différentes — de maniére contradictoire.

—  Lacorrélation entre la valeur des produits d