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STRATÉGIE DE PLACEMENT

Le fonds privilégie une approche de placement active. Le gestionnaire du fonds peut investir de manière
flexible dans les catégories d'actifs qui, de son point de vue, paraissent attrayantes dans l'environnement
du marché de capitaux respectif.  L'allocation des actifs repose sur une vision indépendante propre,
modelée à partir de paramètres économiques, politiques et démographiques et contrôlée en continu.
L'attractivité des investissements individuels est évaluée dans le cadre d'une analyse approfondie de
l'entreprise.  Le  rapport  opportunité-risque  est  prépondérant  pour  chaque  décision  relative  aux
investissements ; le potentiel de rendement doit surcompenser considérablement les éventuels risques
de pertes. La structure du portefeuille – et le profil opportunité-risque du fonds – suit les cinq lignes
directrices du pentagramme Flossbach von Storch, en particulier le principe de la diversification. Le fonds
ne  s'aligne  volontairement  sur  aucun  indice  de  référence.  L'objectif  principal  consiste  à  réaliser
durablement  des  rendements  attractifs.

ÉVOLUTION ANNUELLE DE LA VALEUR IN CHF (EN %)
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ÉVOLUTION CUMULÉE DE LA VALEUR IN CHF (EN %)

1 mois 2017 YTD 1 an
depuis l'émission au

 02.03.2015

Fonds +0,73 % +6,02 % +6,02 % +11,45 %

Source: Banque de dépôt et SIX Financial Information, état au: 31.12.2017

EXPLICATION DE L’ÉVOLUTION DE LA PERFORMANCE

La performance sera calculée selon la méthode de la BVI (l’Association fédérale des sociétés d’investissement allemandes).
La méthode de la BVI est conforme à la directive sur « le calcul et la performance de capitaux collectifs » de la Swiss Funds &
Asset Management Association (SFAMA) du 16 mai 2008. La performance prend en compte tous les coûts afférents au ni-
veau du fonds. Dès lors que des commissions et des coûts (par ex. droits de garde, commissions, commissions d’émission et
autres dépenses) seraient prélevés au niveau du client ou lors de l’émission et du rachat de parts, ceux-ci ne seraient en
principe pas pris en compte dans la performance, à moins que la prise en compte des commissions et des coûts ne soit,
dans certains cas, clairement indiquée dans cette publication. Si la performance est comparée à un indice de référence, la
comparaison et l’indice de référence sont uniquement donnés à titre informatif et ne justifient aucune obligation de la part
du gestionnaire du fonds de reproduire l’indice de référence ou d’atteindre sa performance. La performance passée ne pré-
juge pas des performances actuelles ou futures.

DÉTAILS SUR LE FONDS

Données de base

Numéro de valeur 26825659

ISIN LU1172942424

Domiciliation du fonds Luxembourg

Classe de parts CHF-IT

Devise du fonds EUR

Devise de classe
de parts

CHF

Date d’émission 2 mars 2015

Date de clôture
de l’exercice 30 septembre

Affectation des résultats thésaurisant

Autorisations de
commercialisation

AT, CH, DE, LU

Type de fonds / forme
juridique UCITS / FCP

Données actuelles

Patrimoine du fond ¹ CHF 5,14 milliards

Prix de rachat CHF 111,10

Frais ²

Frais courants 0,91 %

dont entre autres
frais de gestion 0,78 % p.a.

Commission de perfor-
mance

Jusqu’à 10 % de la performance
de la part, dès lors que la valeur
de la part en fin de trimestre
est supérieure à la plus haute
valeur de la part des fins de
trimestres précédents. Le
paiement s’effectuera sur une
base trimestrielle.

Commission de
souscription max. 5,00 %

Investissement minimum

Investissement initial CHF 1.000.000,00

Investissement consé-
cutif CHF 1.000.000,00

Adresses

Société de gestion
Flossbach von Storch Invest S.A.
6, Avenue Marie-Thérèse
2132 Luxembourg, Luxembourg
www.fvsinvest.lu

Banque dépositaire /
Agent payeur

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
1445 Strassen, Luxembourg

Représentant en Suisse /
Juridiction compétente

Flossbach von Storch AG
Fraumünsterstrasse 21
8001 Zurich, Suisse

Agent payeur
en Suisse

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Münsterhof 12, P.O. Box
8022 Zurich, Suisse

¹ La conversion dans la devise dela classe de part s'effectue au cours de
change du jour.
² Outre les frais de gestion, le fonds est porteur de frais supplémen-
taires, comme par ex. des frais d’agents de transfert, des frais de tran-
sactions et différents autres frais. Vous trouverez des informations sup-
plémentaires sur les frais courants et uniques dans les informations im-
portantes destinées aux investisseurs (KIID), le prospectus de vente et
le dernier rapport annuel.
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TOP 10 POSITIONS EN ACTIONS (EN %)

1. BERKSHIRE HATHAWAY B 5,37 %

2. DAIMLER 5,27 %

3. NESTLE 4,95 %

4. RECKITT BENCKISER 3,19 %

5. NOVO NORDISK B 2,71 %

6. PHILIP MORRIS INTL. 2,48 %

7. ALPHABET - CLASS A 2,45 %

8. FREENET 2,33 %

9. NOVARTIS 2,25 %

10. DANAHER 2,23 %

Source: Banque de dépôt, au: 31.12.2017

Actuellement, 63 titres, dont 49 actions font
partie du portefeuille.

TOP 10 ALLOCATION SECTORIELLE
(POCHE ACTIONS – EN %)

1. Consommation non cyclique 22,19 %

2. Consommation cyclique 18,78 %

3. Pharma / Life Science 15,80 %

4. Matières premières 10,56 %

5. Technologie 9,51 %

6. Télécommunications / médias 8,17 %

7. Assurances 7,61 %

8. Services financiers 2,93 %

9. Prestataires de services 1,97 %

10. Biens d'investissement 1,40 %

Source: Banque de dépôt et Flossbach von Storch, au: 31.12.2017

ALLOCATION D’ACTIFS (EN %)

Oblig
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s 
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autre
s 
dériv
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Liqui
dités 
10.9%

Actio
ns 

69.1%

69,06 % Actions
10,86 % Liquidités
9,60 % Obligations
9,31 % Or (indirect)
1,50 % Couvertures d'actions (futures)
-0,34 % Autres (entre autres dérivés)

Source: Banque de dépôt et Flossbach von Storch, au: 31.12.2017

DEVISES APRÈS COUVERTURE (EN %)

EUR 49,92 %

USD 29,84 %

CHF 9,65 %

NOK 3,44 %

DKK 2,71 %

GBP 1,91 %

JPY 1,46 %

INR 0,68 %

ZAR 0,39 %

MXN 0,00 %

Source: Banque de dépôt et Flossbach von Storch, au: 31.12.2017

COMMENTAIRE MENSUEL

C’est une année de marché financier positive, contre toute attente sans événement marquant, qui a pris
fin en décembre. Les rendements des obligations du Trésor américain à dix ans ont clôturé l’année à tout
juste 2,4 pour cent – exactement le niveau auquel ils avaient démarré l’année 2017. Le dollar américain –
démentant en cela les pronostics de nombreux observateurs du marché – ne s’est pas apprécié vis-à-vis
des grandes monnaies commerciales, mais s’est au contraire dévalué. Les grands indices d’actions se
sont frayé un chemin à la hausse avec de faibles fluctuations des valeurs. La réforme fiscale la plus ambi-
tieuse depuis les années 80 a été adoptée en décembre aux États-Unis. Les impôts des entreprises
baissent de 35 à 21 pour cent. Cette mesure devrait entraîner une hausse des profits de nombreuses en-
treprises, et pas seulement aux États-Unis. Il ne semble cependant pas que cet événement ait déclenché
un surcroît d’optimisme conjoncturel, si l’on en croit tout au moins l’évolution des taux de change du
dollar américain. L’euro s’est apprécié fin décembre et a terminé l’année au-dessus de 1,20 dollar améri-
cain. Cela a entraîné des pertes de cotations au niveau des actions européennes au cours de ces derniers
jours, tandis que les indices des actions américaines ont clôturé l’année à leur plus haut niveau. Le fonds
a enregistré une progression en valeur en décembre. Le bilan de l’année est positif. Ce sont surtout des
hausses du cours des actions qui ont contribué à cette évolution de la valeur en décembre. Parmi les
titres individuels, ce sont surtout les actions du producteur de biens de consommation Reckitt Benckiser,
que nous avions achetées jusqu’au mois de novembre, qui ont le plus contribué à la valeur. La hausse du
prix de l’or a pu surcompenser la faiblesse du dollar et a contribué positivement à l’évolution du fonds.
Les actions continuent à notre avis à présenter le meilleur rapport chances/risques en comparaison des
classes d’actifs. C’est la raison pour laquelle le fonds commence la nouvelle année avec une cotation
d’action de 69.1%. Nous saisissons nos chances du côté des obligations de façon très sélective, la part en
obligations dans le fonds est de 9.6%. La position en or sert à répartir les risques et à leur couverture. Nous
pouvons tirer profit de replis à court terme pour renforcer des positions parce que notre quote-part de
trésorerie de 10.9% continue à nous assurer d’une souplesse adaptée.

PROFIL DE RISQUE

ORIENTÉ VERS LA CROISSANCE:

Ce fonds s’adresse à des investisseurs recherchant
avant tout la croissance. Du fait de la composition
de son actif net, il présente un risque global élevé,
associé à un potentiel de performance élevé. Les
risques peuvent notamment être liés au change, à
la solvabilité, aux cours du marché ou découler des
fluctuations des taux du marché.

HORIZON DE PLACEMENT:

À long terme : plus de 5 ans

OPPORTUNITÉS

Politique de placement flexible, sans contrainte
d’indices de référence.

+

Large diversification des risques par des place-
ments dans les différentes catégories (actions,
emprunts, emprunts convertibles, métaux pré-
cieux [indirect], etc.). Exploiter le potentiel du
marché grâce à un vaste éventail d’investisse-
ments.

+

Le fonds peut acheter des actifs en devises. L’ex-
position en devises  étrangères peut avoir  un
impact positif sur le rendement du portefeuille
en cas de fluctuation du cours de change.

+

Potentiel supplémentaire de rendement grâce
à l’éventuelle utilisation de produits dérivés.

+

Potentiel supplémentaire de rendements grâce
à l’éventuelle  utilisation de métaux précieux
(par  ex.  sous forme d’or).

+

RISQUES

Les cours des actions peuvent varier fortement
en fonction des conditions de marché et il en
va  donc  de  même  pour  la  valeur  du  fonds.
Risques liés aux prix des marchés pour les em-
prunts, en particulier en cas de hausse des taux
d’intérêt  sur  les  marchés  de  capitaux.  Des
pertes sont possibles. La large répartition et le
vaste éventail  de placements peuvent entraî-
ner une participation limitée à une évolution
positive de la valeur des différentes classes de
placements. Pour les titres illiquides (limités sur
le marché), on risque, en cas de vente d’actifs,
de ne pas pouvoir procéder à la vente ou de su-
bir de nettes décotes du titre.

-

L’exposition  aux  devises  étrangères  entraîne
des risques de change qui peuvent avoir un im-
pact négatif sur la valeur du fonds.

-

En cas d’utilisation de produits dérivés,  la va-
leur du fonds peut être influencée plus négati-
vement que lors de l’achat de titres sans utilisa-
tion de produits dérivés. Cela peut augmenter
les risques et la volatilité (fluctuation de la va-
leur) du fonds.

-

Les prix des métaux précieux peuvent être sou-
mis à de fortes fluctuations. Des pertes de cours
sont possibles.

-

Vous trouverez des informations détaillées concer-
nant les opportunités et les risques dans le prospec-
tus de vente.
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GESTIONNAIRES DE FONDS

Dr. Bert Flossbach

Le Dr Bert Flossbach a fondé Flossbach von Storch en 1998 et depuis lors il compte
parmi les membres du comité directeur. Il est responsable des domaines de la
recherche et de la gestion des placements.

“Une gestion active de portefeuilles, indépendante des indices de référence,
commence toujours par une feuille blanche.”

ALLOCATION D'ACTIFS APRÈS COUVERTURE DES ACTIONS AU FIL DU TEMPS (EN %)*

janv. 14 juil. 14 janv. 15 juil. 15 janv. 16 juil. 16 janv. 17 juil. 17
0 %

10 %

20 %

30 %

40 %

50 %

60 %

70 %

80 %

90 %

100 %

69,06 % Actions 10,86 % Liquidités 9,60 % Obligations

9,31 % Or (indirect) 1,50 % Couvertures
d'actions (futures) -0,34 % Autres (entre autres dérivés)

0,00 % Contrats à terme sur
indice boursier 0,00 % Obligations

Convertibles

* L'allocation d'actifs correspond à l'allocation au moment du lancement de la classe la plus ancienne du compartiment
au 1 octobre 2013.

Source: Flossbach von Storch et banque de dépôt, au: 31.12.2017

INTERLOCUTEURS

Flossbach von Storch AG

Fraumünsterstrasse 21, 8001 Zürich, Schweiz
Téléphone +41 44 217 37 31
Telefax +41 44 217 37 99
e-mail: funds.ch@fvsag.com
www.flossbachvonstorch.ch/en/investment-funds

INFORMATIONS JURIDIQUES

Le présent document est destiné entre autres à des fins
publicitaires.

Ce document ne propose aucune offre de vente, d’achat
ni de souscription à des valeurs ou à d’autres titres. Les in-
formations et évaluations contenues ne représentent en
aucun cas des conseils de placement ou autres recom-
mandations. Les informations complètes sur le/les fonds
figurent dans le prospectus de vente, le document d’infor-
mations clés pour l’investisseur ainsi que dans le règle-
ment de gestion ou les conditions contractuelles, complé-
tés par le dernier rapport annuel respectif et le rapport se-
mestriel respectif, s’il existe un tel rapport semestriel plus
récent que le dernier rapport annuel. Ces documents re-
présentent l’unique base obligatoire pour une vente. Vous
obtiendrez les documents cités, en langue allemande, gra-
tuitement auprès de la société respective de gestion / de
placement de capitaux ou de la banque de dépôt ainsi
qu’auprès des représentants respectifs des pays possé-
dant une autorisation de commercialisation.

Les informations contenues et les avis, exprimés dans le
présent document, sont des évaluations de Flossbach von
Storch au moment de la publication et peuvent être mo-
difiés à tout moment sans notification préalable. Les infor-
mations relatives à l’évolution des marchés reflètent l’avis
et les futures attentes de Flossbach von Storch. Mais les
évolutions effectives et les résultats peuvent fortement di-
verger des attentes. Toutes les informations ont été re-
groupées avec grand soin. Aucune garantie ne peut ce-
pendant être donnée quant à leur exactitude et à leur ex-
haustivité. La valeur de tout placement peut augmenter
ou baisser et vous percevrez éventuellement moins d’ar-
gent que le montant investi.

Pour la commercialisation de parts de fonds, Flossbach
von Storch et/ou ses partenaires de commercialisation
peuvent avoir droit au remboursement de frais, débités
par  la  société  de  gestion  /  de  placement  de  capitaux
conformément au prospectus de vente respectif.  Le ré-
gime fiscal dépend de la situation personnelle de l’inves-
tisseur et peut être soumis à des modifications. Vous trou-
verez  des  informations  fiscales  plus  détaillées  dans  le
prospectus  de  vente.

Les parts/actions émises de ce fonds ne doivent être pro-
posées à la vente ou vendues que dans des systèmes juri-
diques où une telle offre ou vente est autorisée. Ainsi, il
est  interdit  de  proposer  à  la  vente  ou  de  vendre  les
parts/actions de ce fonds sur le territoire des États-Unis ou
pour le compte de citoyens américains ou de personnes
domiciliées aux États-Unis. Par ailleurs, les parts/actions du
fonds ne peuvent être proposées ou vendues, que ce soit
directement ou indirectement,  à  des «  personnes US »
et/ou établissements détenus par une ou plusieurs « per-
sonnes US » au sens de la définition du « Foreign Account
Tax Compliance Act (FATCA) ». En outre, le présent docu-
ment et les informations qu’il contient ne doivent pas être
diffusés aux États-Unis. La diffusion et publication du pré-
sent document ainsi que l’offre ou la vente des parts/ac-
tions de ce fonds peuvent également être soumises à des
restrictions dans d’autres systèmes juridiques.

La  dernière  valeur  nette  d’inventaire  (VNI)  peut  être
consultée sur les sites Internet de la société de gestion /
de placement de capitaux.

L’évolution historique de la valeur n’est pas un indicateur
fiable pour l’évolution future de la valeur.

© 2017 Flossbach von Storch. Tous droits réservés.


