OPCVM relevant de la Directive
européenne 2009/65/CE

PROSPECTUS

NATIXIS HORIZON
En date du 6 Novembre 2023

_ |.CARACTERISTIQUESGENERALES
1- Forme de ’TOPCVM

O DENOMINATION :
NATIXIS HORIZON, ci-aprés dénommé, dans le présent document, « le FCP » ou '« OPCVM ».

O FORME JURIDIQUE ET ETAT MEMBRE DANS LEQUEL L’OPCVM A ETE CONSTITUE :
Fonds Commun de Placement de droit francais (FCP).

0 COMPARTIMENTS :

NATIXIS HORIZON 2060-2064
NATIXIS HORIZON 2055-2059
NATIXIS HORIZON 2050-2054
NATIXIS HORIZON 2045-2049
NATIXIS HORIZON 2040-2044
NATIXIS HORIZON 2035 -2039
NATIXIS HORIZON 2030-2034
NATIXIS HORIZON 2025-2029
NATIXIS HORIZON 2020-2024

sont des compartiments du FCP NATIXIS HORIZON.

O DATE DE CREATION ET DUREE D'EXISTENCE PREVUE :

Le FCP a été créé le 6 octobre 2006 pour une durée de 99 ans. Le FCP a été agréé par I'AMF le 25 ao(t
2006.

Les compartiments NATIXIS HORIZON 2025-2029, NATIXIS HORIZON 2020-2024 et NATIXIS
HORIZON 2050-2054, ont été créés a cette date.

Les compartiments NATIXIS HORIZON 2045-2049, NATIXIS HORIZON 2040-2044, NATIXIS
HORIZON 2035-2039 et NATIXIS HORIZON 2030-2034 ont été créés le 31 mai 2013.

Le compartiment NATIXIS HORIZON 2055-2059 a été créé le 18 Janvier 2017.
Le compartiment NATIXIS HORIZON 2060-2064 a été creé le 17 septembre 2021.
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Synthése de I'offre de gestion :

Compartiment NATIXIS HORIZON 2060-2064

Catégorie Affectation Devise Minimum de Valeur
9 Code ISIN des sommes de Souscripteurs concernés souscription liquidative
de parts o S s
distribuables libellé initiale d’origine
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
o particulierement aux .
Part F FR00140033Y2 | Capitalisation | EURO OPCVM/FIA gérés par une Néant 100 euros
société de gestion du Groupe
Natixis
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
Part R FR00140033X4 | Capitalisation | EURO particulierement aux Néant 100 euros
investisseurs dont I'horizon
de placement est 2055
Compartiment NATIXIS HORIZON 2055-2059
Catéqorie Affectation Devise Minimum de Valeur
de %rts Code ISIN des sommes de Souscripteurs concernés souscription | liquidative
P distribuables libellé initiale d’origine
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
o particulierement aux .
Part F FR0013161957 | Capitalisation EURO OPCVMIFIA gérés par une Néant 100 euros
société de gestion du Groupe
Natixis
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
Part R FR0013161965 | Capitalisation | EURO particulierement aux Néant 100 euros
investisseurs dont I'horizon
de placement est 2055
Compartiment NATIXIS HORIZON 2050-2054
Catégorie Affectation Devise Minimum de Valeur
9 Code ISIN des sommes L Souscripteurs concernés souscription | liquidative
de parts o de libellé o .
distribuables initiale d’origine
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
N particulierement aux .
Part F FR0010361097 | Capitalisation | EURO OPCVMIFIA gérés par une Néant 100 euros
société de gestion du Groupe
Natixis
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
Part R FR0011469337 | Capitalisation | EURO particulierement aux Néant 100 euros
investisseurs dont I'horizon de
placement est 2050
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Compartiment NATIXIS HORIZON 2045-2049

R Affectation . Minimum de Valeur
Catégorie Devise . . o AR
Code ISIN des sommes Ny Souscripteurs concernes souscription liquidative
de parts S de libellé e o
distribuables initiale d’origine

Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
N particulierement aux .
Part F FR0011461284 | Capitalisation | EURO OPCVM/FIA gérés par une Néant 100 euros
société de gestion du Groupe
Natixis

Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
Part R FR0011461292 | Capitalisation | EURO particulierement aux Néant 100 euros
investisseurs dont I'horizon de

placement est 2045

Compartiment NATIXIS HORIZON 2040-2044

. Affectation . Minimum de Valeur

Catégorie Devise . . - L
de parts Code ISIN dgs Sommes | il Souscripteurs concernés souscription I|qU|q§tlve
distribuables initiale d’origine

Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
N particulierement aux .
Part F FR0011461268 | Capitalisation | EURO OPCVMIFIA gérés par une Néant 100 euros
société de gestion du Groupe
Natixis

Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
Part R FR0011461276 | Capitalisation | EURO particulierement aux Néant 100 euros
investisseurs dont I'horizon de

placement est 2040

Compartiment NATIXIS HORIZON 2035-2039

L Affectation des . Minimum de Valeur
Catégorie Devise . . o AR
Code ISIN sommes . . Souscripteurs concernés souscription | liquidative
de parts o de libellé e o
distribuables initiale d’origine

Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus

T particulierement aux .
Part F FR0011461250 | Capitalisation EURO OPCVMIFIA gérés par une Néant 100 euros

société de gestion du Groupe

Natixis
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
Part R FR0011461243 | Capitalisation EURO particulierement aux | Néant 100 euros

investisseurs dont I'horizon de
placement est 2035
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Compartiment NATIXIS HORIZON 2030-2034

Catégorie Affectation Devise Minimum de Valeur
g Code ISIN des sommes o Souscripteurs concernés souscription | liquidative
de parts o de libellé e .
distribuables initiale d’origine
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
o particulierement aux .
Part F FR0011461227 | Capitalisation | EURO OPCVM/FIA gérés par une Néant 100 euros
société de gestion du Groupe
Natixis
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
Part R FR0011461235 | Capitalisation | EURO particulierement aux Néant 100 euros
investisseurs dont I'horizon de
placement est 2030
Compartiment NATIXIS HORIZON 2025-2029
o Affectation . Minimum de Valeur
(éaete%(:tnse Code ISIN des sommes dzeliVbI:ﬁé Souscripteurs concernés souscription | liquidative
P distribuables initiale d'origine
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
N particulierement aux .
Part F FR0010361089 | Capitalisation | EURO OPCVMIFIA gérés par une Néant 100 euros
société de gestion du Groupe
Natixis
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
Part R FR0011469360 | Capitalisation | EURO particulierement aux Néant 100 euros
investisseurs dont I'horizon de
placement est 2025
Compartiment NATIXIS HORIZON 2020-2024
Catégorie Affectation des Devise Minimum de | Valeur
9 Code ISIN sommes M Souscripteurs concernés souscription | liquidative
de parts S de libellé e .
distribuables initiale d’origine
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
o particulierement aux .
Part F FR0010361071 Capitalisation EURO OPCVMIFIA gérés par une Néant 100 euros
société de gestion du Groupe
Natixis
Tous souscripteurs, le
Compartiment s’adresse plus
Part R FR0011469352 | Capitalisation EURO particulierement aux Néant 100 euros
investisseurs dont I'horizon de
placement est 2020
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0O INDICATIONDU LIEU OU L'ON PEUT SE PROCURER LE DERNIER RAPPORT ANNUEL ET LE DERNIER
ETAT PERIODIQUE AINSI QUE LA COMPOSITION DES ACTIES

Les derniers documents annuels ainsi que la composition des actifs sont adressés dans un délai de huit
jours ouvrés sur simple demande écrite du porteur auprés de :

Natixis Investment Managers International
43 avenue Pierre Mendés France - 75013 PARIS
e-malil : ClientServicingAM@natixis.com

Toutes informations supplémentaires peuvent étre obtenues auprés de la Direction « Service Clients »
de Natixis Investment Managers International, & ces mémes adresses ou auprés de votre conseiller
habituel.

0O INFORMATION AUX INVESTISSEURS PROFESSIONNELS :

Natixis Investment Managers International pourra transmettre aux investisseurs professionnels relevant
du contréle de 'ACPR, de 'AMF ou des autorités européennes équivalentes la composition du
portefeuille de 'OPC pour les besoins de calcul des exigences réglementaires liées a la directive
2009/138/CE (Solvabilité 2).

2- Acteurs

O SOCIETE DE GESTION :

Natixis Investment Managers International

Forme juridique : société anonyme

Agréée par I'Autorité des marchés financiers, ci-aprés « 'AMF », sous le numéro GP 90-009
Siége social : 43 avenue Pierre Mendés France - 75013 PARIS

0 DEPOSITAIRE, CONSERVATEUR :

CACEIS BANK

Forme juridique : société anonyme a conseil d’administration
Etablissement de crédit agréé auprés de 'ACPR

Siége social : 89-91, rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge

Adresse postale : 12, place des Etats-Unis — 92549 Montrouge Cedex

Les fonctions de dépositaire, de conservateur des actifs de TOPCVM sont ainsi assurées par CACEIS
BANK.

O CENTRALISATEUR:

CACEIS BANK

Forme juridique : société anonyme a conseil d’administration
Etablissement de crédit agréé aupres de TACPR

Siege social : 89-91, rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge

Adresse postale : 12, place des Etats-Unis — 92549 Montrouge Cedex

Par délégation de la Société de gestion, CACEIS Bank est investi de la mission de gestion du passif
(tenue des registres des parts) de TOPCVM et a ce titre assure la centralisation et le traitement des
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ordres de souscription et de rachat des parts de TOPCVM.

O COURTIER PRINCIPAL :
Néant.

0 COMMISSAIRE AUX COMPTES :

DELOITTE & ASSOCIES

représenté par Monsieur Olivier GALIENNE, signataire.

185 avenue Charles de Gaulles 92524 NEUILLY SUR SEINE

Le commissaire aux comptes certifie la régularité et la sincérité des comptes.

0 COMMERCIALISATEURS :

Natixis Investment Managers International, NATIXIS INTEREPARGNE et les agences des BANQUES
POPULAIRES REGIONALES.

La liste et I'adresse de chaque Banque Populaire Régionale sont disponibles sur le site internet
« www.banquepopulaire.fr ».

Le commercialisateur est I'établissement qui prend l'initiative de la commercialisation de TOPCVM.

La liste des commercialisateurs n’est pas exhaustive dans la mesure ou, en particulier, le FCP dispose
d’'un code Euroclear France. Certains commercialisateurs peuvent ne pas étre mandatés ou connus de
la société de gestion.

0O DELEGATAIRE :

Délégation de la gestion comptable :

CACEIS FUND ADMINISTRATION

Forme juridique : société anonyme a conseil d’administration
Etablissement de crédit agréé auprés de 'ACPR

Siége social : 89-91, rue Gabriel Péri — 92120 Montrouge

Adresse postale : 12, place des Etats-Unis — 92549 Montrouge Cedex

La délégation de gestion porte sur I'intégralité de la gestion comptable de TOPCVM.

La société de gestion n’a pas identifié de conflit d’intérét susceptible de découler de ces délégations.

0O CONSEILLERS:

Néant.
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Il. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1- Caractéristiqgues générales

0 CARACTERISTIQUES DES PARTS:
o Nature du droit attaché a la catégorie de parts :
Chaque porteur de parts dispose d’un droit de copropriété proportionnel au nombre de parts possédées.

L'information sur les modifications affectant 'OPCVM est donnée aux porteurs par tout moyen
conformément aux instructions de I'AMF. La gestion de TOPCVM, qui n’est pas doté de la personnalité
morale et pour lequel ont été écartées les regles de I'indivision et des sociétés, est assurée par la société
de gestion qui agit au nom des porteurs et dans leur intérét exclusif. Dans ce cadre, la société de gestion
exerce le droit de vote attaché aux titres en portefeuille.

o Inscription a un registre, ou précision des modalités de tenue du passif :
La tenue du passif est assurée par CACEIS BANK.

L'administration des parts est effectuée par EUROCLEAR France.

« Droit de vote:

Aucun droit de vote n’est attaché aux parts. La gestion de TOPCVM est assurée par la société de gestion
qui agit au nom des porteurs et dans leur intérét exclusif.

La politique de vote de la société de gestion peut étre consultée au siége de la société de gestion ou
sur le site www.im.natixis.com.

« Forme des parts : nominatives ou au porteur.
o Fractionnement de parts :

Les parts des Compartiments sont fractionnées en dix-milliemes de parts pour les parts F et pour les
parts R.

0 DATE DE CLOTURE DE L’EXERCICE COMPTABLE :
Dernier jour de bourse du mois de décembre.
La fin du premier exercice social est le 29.12.2006.

O INDICATIONS SUR LE REGIME FISCAL :

Le FCP et chacun des compartiments ne sont pas assujettis a I'impdt sur les sociétés. Selon le principe
de transparence, les produits encaissés par les compartiments sont imposés entre les mains des
porteurs résidents lorsqu'ils sont effectivement distribués et les plus-values réalisées par les
compartiments sont normalement taxables a I'occasion du rachat des parts par les porteurs.

Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts des
compartiments peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet
aupres du commercialisateur des compartiments.
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2- Dispositions particuliéres

Compartiment NATIXIS HORIZON 2060-2064

0 CODESISIN:
Part F: FR00140033Y2
Part R: FR00140033X4

0 DETENTION D’ACTIONS OU DE PARTS D’AUTRES OPCVM, FIA OU FONDS D’INVESTISSEMENT :
Jusqu’a 100 % de l'actif net.

0 OBJECTIF DE GESTION :

L'objectif de gestion du Compartiment est de surperformer les grands marchés internationaux d’actions
et de taux, y compris les pays émergents, tout en tenant compte de I’horizon de placement recommandé
correspondant au début de I'année 2060.

Le compartiment est classé article 8 au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit "Reglement SFDR"),
Il promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) mais il n'a pas pour
objectif un investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un objectif
durable, par exemple tels que définis par la classification de I'Union Européenne.

Les informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales de
ce compartiment, requises par les réglements (UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852
« TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce prospectus.

0 INDICATEUR DE REFERENCE :

Le Compartiment est géré selon une approche discrétionnaire dite « & horizon » qui ne rend pas
pertinente la définition d’'un indicateur de référence constant dans le temps. Cependant, il est possible
de comparer la performance du Compartiment avec I'indicateur de référence suivant dont la composition
est revue chaque trimestre afin de réduire progressivement la proportion d’actions au profit des produits
de taux a mesure que I'horizon de placement recommandé restant se réduit.

A titre indicatif, au 1°" mars 2023 le Compartiment a pour référence I'indice composite suivant :

38,5% MSCI Europe + 11% MSCI EMU Micro-Cap Index + 40,5% MSCI AC World ex Europe + 8,0%
Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR + 1,0% JPM GBI Global hedgé en
euro + 1,0% JPM EMBI Global Diversified hedgé en euro, dividendes nets et coupons réinvestis.

- L’indice MSCI Europe est composé de sociétés basées dans 16 pays européens développés — a savoir
I'Autriche, la Belgique, le Danemark, la Finlande, la France, I'Allemagne, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, les
Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, I'Espagne, la Suéde, la Suisse et le Royaume-Uni. Le poids de
chaque valeur est fixé en fonction du flottant des sociétés. Cet indice est publié par MSCI. Il est calculé
dividendes nets réinvestis. Il est disponible sur le site Internet www.msci.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L'indice MSCI EMU Micro-Cap (dividendes nets réinvestis) représente les micro-capitalisations des 10
pays des marchés développés dont sont inclus I'Autriche, la Belgique, la Finlande, la France,
I'Allemagne, I'lrlande, I'ltalie, les Pays-Bas, le Portugal et I'Espagne. Il est publié par MSCI et disponible
sur le site Internet « www.msci.com ».
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A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice MSCI All Countries World ex Europe est composé de grandes sociétés des pays développés
et émergents, hors Europe. Il est publié par MSCI et disponible sur le site Internet « www.msci.com ».

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR est défini, calculé en euro
et publié par Bloomberg. Il est représentatif des emprunts obligataires a taux fixe, libellés en euro, émis
par les états de la zone Euro et des émetteurs des secteurs public et privé notés au minimum BBB-
/Baag3 et ayant une durée résiduelle d’'un an minimum et dont les émissions ont un encours supérieur a
500 millions d’euros.

Il est calculé coupons réinvestis et disponible sur le site : https://www.bloomberg.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice JPM GBI (Global Bond Index) Global, couvert en euro, est représentatif des émissions
souveraines d’obligations a revenu fixe de pays développés libellées en monnaies locales. Il est libellé
en euro et calculé quotidiennement. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site
Internet : www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par FTESMA.

- L’indice JPM EMBI (Emerging Markets Bond Index) Global Diversified, couvert en euro, est
représentatif de la performance des obligations souveraines libellées en dollar émises par les différents
pays émergents entrant dans sa composition. L’indice est calculé en Dollar puis converti en Euro. Il est
calculé coupons inclus. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site Internet :
WwWw.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

Conformément au Réglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la
société de gestion dispose d’'une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les
mesures a mettre en ceuvre en cas de modification substantielle apportée a un indice ou de la cessation
de fourniture de cet indice.

L’indice de référence tel que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations
en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR) n'a pas vocation
a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le compartiment.

0O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT :

1 — STRATEGIES UTILISEES POUR ATTEINDRE L’OBJECTIF DE GESTION :

Le portefeuille du Compartiment est géré de facon discrétionnaire et est exposé sur plusieurs classes
d’actifs selon les limites définies ci-dessous. Dans le cadre de la gestion « & horizon » mise en ceuvre,
la composition du portefeuille du Compartiment est progressivement et régulierement modifiée afin de
réduire la proportion d’actions selon les conditions de marché prévalant et selon I’horizon de placement
recommandé restant.

Le type de gestion de ce Compartiment est dite a « allocation évolutive » :

Depuis la création du Compartiment en 2021 jusqu’au début de I'année 2042, I'actif est exposé entre
70% et 100% en actions des pays membres de 'OCDE ou des pays émergents (avec une allocation
cible & 90%) et jusqu’a 30% en produits de taux des pays membres de 'OCDE ou des pays émergents.
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A compter du début de I'année 2042, le gérant diminuera progressivement la proportion d’actions au
bénéfice des produits de taux avec pour objectif de ne détenir qu’entre 43% et 73% d’actions au début
de | 'année 2050 (avec une allocation cible a 63%) et un minimum de produits « a faible risque »! de
20% (dont 15% de produits de taux).

Passée cette échéance, la diminution de la proportion d'actions se poursuivra avec pour objectif de

détenir :

entre 9% et 39% d'actions au début de 'année 2055 (avec une allocation cible a 29%) et au
minimum 50% de produits « a faible risque » (dont 45% de produits de taux).

Puis entre 0% et 28% d’actions au début de 'année 2058 (avec une allocation cible a 18%) et
au minimum 70% de produits a « faible risque » (dont 55% de produits de taux) a partir du début

de I'année 2058.

Et enfin entre 0 et 25% d’actions a partir du début de 'année 2060 (avec une allocation cible a 15%)

Le tableau ci-dessous synthétise I'évolution des différentes expositions.

. . . Dont Minimum .
Exposition Exposition . . Minimum . Maximum
minimum maximum AIIocatlpn cible Produits a Prodylts.de produits de
. . Actions . ) taux a faible
Actions Actions faible risque - taux
risque
De la création du
compartiment au début 70% 100% 90% - 30%
de I'année 2042
Au début de I'année 43% 73% 63% 20% 15%
2050
Au début de I'année 9% 39% 29% 50% 45%
2055
Au début de I'année 0% 28% 18% 70% 5506
2058
A partir du début de 0% 25% 15% 70% 55%
I'année 2060

La détermination des différentes allocations d’actifs est réalisée dans le cadre d’'un processus
d’'investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux.

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentes dans I'indicateur de référence.

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

Le risque de change peut représenter jusqu’a 100 % de I'actif.

Le gérant du Compartiment a en charge :
- la gestion du risque global du portefeuille titres ;

- la gestion active des expositions aux différentes classes d’actifs en respectant une marge de
manceuvre comprise entre +10% et -20% du poids cible des actions, et une marge de manceuvre
comprise entre +20% et -10% du poids cible des produits de taux. Les poids cibles actions et taux

1+ Les produits qui ont un indicateur synthétique de risque et de rendement inférieur ou égal a 3 sont
qualifiés d’actifs « a faible risque ».
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correspondent aux pondérations respectives sur ces classes d’actifs des indicateurs de référence (mis
a jour trimestriellement).

Il s’appuie, pour ce faire, sur le processus d’investissement global de Natixis Investment Managers
International de type « top down » (étude des critéres économiques puis sélection des valeurs) qui
définit des anticipations, aussi bien sur les variables macro-économiques que financiéres ;

- la gestion du risque de change sur les actifs hors zone euro ;
- la gestion de trésorerie du Compartiment.

Dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion, et en fonction des évolutions de marchés, le
Compartiment pourra étre investi jusqu’a 100 % de son actif en OPCVM et FIA frangais ou européens
ou fonds d’investissement.

Dans le but d’optimiser la performance du Compartiment, le portefeuille peut étre exposé :

- en OPCVM et FIA actions jusqu'a 100% de l'actif. Ces actions sont principalement cotées sur des
marchés des pays de 'OCDE mais le gérant a la possibilit¢é d’investir sur des marchés de pays
émergents.

- en OPCVM ou FIA monétaires et obligataires (dette publique et/ou dette privée) dans le respect d’'une
fourchette de sensibilité de 0 & 7. Cette fourchette de sensibilité permet au gérant de détenir des
obligations indexées sur l'inflation.

Ces titres de taux sont des titres des pays de 'OCDE et/ou des pays émergents

Le portefeuille peut étre investi sur des matieres premiéres, des obligations high yield (dites
spéculatives) et des obligations convertibles dans la limite de 10% de son actif. Ces investissements
seront réalisés via des OPCVM et des FIA.

Le Compartiment peut utiliser des instruments financiers a terme (dérivés) négociés sur des marchés
réglementés ou organiseés, frangais et étrangers ou de gré a gré afin de couvrir les risques de marché
(risque actions et change), de reconstituer une exposition synthétique, d’augmenter I'exposition a un
indice actions ou a un titre.

Le Compartiment peut effectuer, dans la limite de 20% de I'actif, des dépots permettant de gérer tout
ou partie de la trésorerie du Compartiment.

A l'approche de I'échéance de la période d’investissement recommandée pour ce Compartiment, la
société de gestion pourra opter, en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors, soit pour
la reconduction de la stratégie d’investissement, soit pour la fusion avec un autre OPCVM soit pour la
liquidation du fonds, sous réserve d’agrément de 'AMF.

Le processus de sélection d’'OPC vise a combiner I'intégration de critéres financiers (niveau d’alpha de
la gestion, couple performance/risque, qualité du processus d’investissement purement financier, etc.)
et la prise en compte de critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance rigoureux.

La stratégie d’investissement du compartiment combine approche financiére et extra-financiére dans le
cadre d’un processus d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

La prise en compte des criteres ESG se fait au travers des aspects suivants :
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1) La sélection d’OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon cohérentes avec
celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 % des
revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres en
adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices Paris
Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique Environnementale ou
Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’'une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders, une méthodologie
de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit prendre en compte des
criteres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de réplication physique),

3) Une sélection des OPC sous-jacents intégrant des criteres ESG en complément des aspects
purement financiers, représentant au moins 70% de I'actif net du Compartiment.

Des disparités d’approche sur 'lESG peuvent exister entre les OPC sélectionnés, pouvant aller d’'un
engagement significatif sur 'TESG a un engagement non significatif, voir vers une approche n’atteignant
pas les standards des communications centrales ou réduites.

Par ailleurs, certains OPC n’auront pas nécessairement une approche ESG.

2 — LES ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES :

2-1 Actions :

Le Compartiment ne détient pas d’action en direct.

Le Compartiment est exposé pour une fraction de son actif en titres de petites et moyennes entreprises
(ci-aprés « PME ») et d’entreprises de taille intermédiaire (ci-aprés « ETI »). Cette fraction varie en
fonction du nombre d’années restant avant I'’échéance de I'horizon de placement recommandé dans les
conditions figurant dans le tableau ci-apreés :

, . e s A Investissement minimum en
Nombre d’années avant I'échéance d'e I’'Horizon de Placement titres de PME — ETI directement
recommandé .
ou indirectement
Strictement supérieur a 15 ans 10%
Strictement supérieur a 12 ans et inférieur ou égale a 15 ans 8.50%
Strictement supérieur & 10 ans et inférieur ou égal & 12 ans 7%
Strictement supérieur & 7 ans et inférieur ou égal a 10 ans 3%
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2-2 Titres de créance et instruments du marché monétaire :

Le Compartiment ne détient pas d’instrument de taux en direct.

2-3 Détention d’actions et de parts d’autres OPCVM ou FIA ou Fonds d’Investissement :

Le Compartiment peut étre investi, dans la limite de 100% de son actif, dans des actions ou parts des
OPCVM, FIA ou fonds d’investissement (actions majoritairement) suivants :

OPCVM de droit frangais*

OPCVM de droit européen*

FIA de droit frangais répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et
financier*

FIA européens répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et financier*

Fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du
Code monétaire et financier*

* Ces OPCVM/FIA/Fonds dinvestissement ne pourront détenir eux-mémes plus de 10% de leur actif en
OPCVM/FIA/Fonds d’investissement.

Les OPC détenus par le Compartiment peuvent étre gérés par la société de gestion ou une société
juridiquement liée.

2-4 Instruments dérivés :

Le processus d'investissement intégre I'utilisation des contrats financiers instruments financiers a terme,
conditionnels ou non, négociés sur les marchés réglementés, organisés ou de gré & gré par référence
au tableau ci-aprés.

Le FCP peut utiliser les instruments dérivés dans la limite de 100% de I'actif net.
Le FCP n’a pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).
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Dans ce cadre, et en vue de réaliser I'objectif de gestion, le gérant peut prendre des positions en vue
de:

TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES

3 w
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actions X X X X

taux X x i < X X
change X x IR X X
indices X X X X X

| optomssw

actions X X X X

taux X X X X
change X X X X X
indices X X X X

actions - .

e TR T o
change O - :
indices R | - :

\
T [
\

Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default Swap

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la société de gestion disponible sur le site www.im.natixis.com
Le FCP n’aura pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).

2-4 bis : Informations relatives aux instruments dérivés de gré a gré:

Les contreparties sont des établissements de crédit et/ou des entreprises d’investissement de premier
rang. Elles sont sélectionnées et évaluées régulierement conformément a la procédure de sélection des
contreparties disponible sur le site de la société de gestion a I'adresse suivante : www.im.natixis.com
(rubrique "nos engagements”, "La politique de sélection des intermédiaires/contreparties") ou sur simple
demande aupres de la société de gestion. Ces opérations font systématiquement I'objet de la signature
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d’'un contrat entre le Compartiment et la contrepartie définissant les modalités de réduction du risque
de contrepartie.

La ou les contreparties ne disposent pas d’'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou
la gestion du portefeuille d’investissement du Compartiment ou sur I'actif sous-jacent de I'instrument
dérivé.

2-5 Titres intéqrant des dérivés :
Néant.

2-6 Dépébt :

Le Compartiment peut effectuer des dépdts au sens du Code Monétaire et Financier, d’'une durée
maximale de douze mois. Ces dépdts, qui permettent de gérer tout ou partie de la trésorerie du
Compartiment, contribuent, dans ce cadre, a la réalisation de I'objectif de gestion.

2-7 Liquidités :
Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des besoins liés a la gestion
des flux du Compartiment.

2-8 Emprunts d’espeéces :

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’especes dans la limite de 10% de son actif, si son compte
especes venait temporairement a étre en position débitrice en raison de ses opérations (investissements
et désinvestissements en cours, opérations de souscription/rachat...).

2-9 Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Le compartiment n’a pas recours aux opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres.

2.10 Informations sur les garanties financiéeres :

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers et/ou d’opérations de financement sur titres, le
FCP pourra recevoir /verser des garanties financiéres sous la forme de transfert en pleine propriété de
titres et/ou d’especes.

Les titres recus en garantie doivent respecter les critéres fixés par la réglementation et doivent étre
octroyés par des établissements de crédit ou autres entités respectant les critéres de forme juridique,
pays et autres critéres financiers énoncés dans le Code Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés par la politique de
d’éligibilité des garanties financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en
vigueur et englobe les catégories ci-dessous :

- Garanties financiéres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie telles que I'euro
et 'USD ;
- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique d’éligibilité des garanties financiéres définit explicitement le niveau requis de garantie et les
décotes appliqués pour chacune des garanties financiéres en fonction de régles qui dépendent de leurs
caractéristiques propres. Elle précise également, conformément a la réglementation en vigueur, des
regles de diversification des risques, de corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit et de stress tests
réguliers sur la liquidité des garanties.

INFORMATION _SUR LA PRISE EN _COMPTE PAR LA SOCIETE DE_GESTION DES PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES DES DECISIONS D’INVESTISSEMENT SUR LES FACTEURS DE DURABILITE :

Les informations relatives a la prise en compte par le gestionnaire financier par délégation des
principales incidences négatives de ce compartiment figurent dans les informations précontractuelles
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sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce prospectus et dans le
rapport annuel du compartiment conformément a l'article 11 (2) du Réglement SFDR (UE) 2019/2088.

INFORMATION SUR LE REGLEMENT TAXONOMIE (UE) 2020/852 :

Les informations relatives a la Taxonomie de ce compartiment figurent dans les informations
précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce
prospectus.

PROFIL DE RISQUE :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connaitre une variation élevée du fait des instruments financiers
qui composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement
restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Ces différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Risque de perte en capital : Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut
donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.

Risgque actions : Il s’agit du risque de baisse des actions et/ou des indices, lié a I'investissement et/ou
a I'exposition du portefeuille en actions ou a des indices entrainant une baisse de la valeur liquidative
du Compartiment.

Risque lié aux pays émergents : Le Compartiment peut investir dans des OPCVM, des FIA ou fonds
d’'investissement investissant dans des actions ou valeurs assimilés, exposés sur les pays émergents
(pays hors OCDE, conformément a la réglementation AMF).

Les principaux risques liés aux investissements dans des pays émergents peuvent étre le fait de forts
mouvements des cours des titres et des devises dans ces pays, d'une éventuelle instabilité politique et
de l'existence de pratiques comptables et financiéeres moins rigoureuses que celles des pays
développés. Les risques de marché et de crédit sont amplifiés par des investissements dans les pays
émergents ou les mouvements de marché, a la hausse comme a la baisse, peuvent étre plus forts et
plus rapides que sur les grandes places internationales.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risquelié aux sociétés de petite ou moyenne capitalisation : Les investissements du Compartiment
sont possibles sur les actions de petite ou moyenne capitalisation. Le volume de ces titres cotés en
bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués, a la hausse comme a la baisse,
et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du Compartiment pourra donc
avoir le méme comportement. La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Compartiment.

Risque de liquidité : le risque de liquidité est fonction de la liquidité des supports d’investissement
utilisés : le risque de liquidité présent dans le compartiment existe essentiellement du fait du caractere
peu liquide des actions de petite ou moyenne capitalisation (c’est-a-dire ne pas pouvoir acheter ou
vendre des actions de petite ou moyenne capitalisation dans des conditions optimales en raison d’un
manque de volume d’échange sur les titres en question).

Risque de change : |l s’agit du risque de baisse des devises de cotation - hors euro - des instruments
financiers sur lesquels est investi le Compartiment par rapport a la devise de référence du portefeuille,
'euro. La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.
Risque de crédit : Il s'agit du risque de défaillance de I'émetteur et du risque de dépréciation pouvant
affecter les titres en portefeuille résultant de I'évolution des marges émetteurs ou « spreads » de crédit
de toutes les catégories de titres de créances en portefeuille, y compris les véhicules de titrisation.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de taux : Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux
d’intérét.

Une sensibilité de 3 se traduit de la fagon suivante : une variation de 1% des taux d’intérét génére une
variation d’environ 3% de la valeur liquidative du Compartiment dans le sens opposé.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.
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Risque lié a la composition de I'actif dans le temps : Le profil de risque du Compartiment évolue
chaque trimestre en fonction de son horizon d’investissement résiduel : profil plus dynamique sur les
longues échéances (actions, émergent, change) et de moins en moins risqué (obligations high yield,
crédit puis gouvernementales) au fur et a mesure que le Compartiment se rapproche de son échéance.

Un porteur investissant dans les quelques années précédant la fin de la période de forte exposition au
risque actions pourrait, en cas de baisse des marchés actions, subir une baisse de la valeur de sa part.
Compte tenu de la dégressivité de I'exposition du Compartiment au risque actions, le Compartiment ne
pourrait bénéficier d'une progression ultérieure de ces marchés que plus partiellement et par
conséquent de maniére beaucoup plus progressive.

La durée et la progressivité de la sécurisation automatique a toutefois été déterminée dans le but de
limiter au maximum le risque de perte en capital, et ce quelle que soit la date de souscription.

Risque de durabilité : Ce Compartiment est sujet a des risques en matiere de durabilité tels que définis
a l'article 2(22) du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’'informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un événement ou une situation
dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement. Des critéres
Environnementaux et ou Sociaux et de Gouvernance sont intégrés dans le processus de gestion du
portefeuille comme mentionnés ci-dessus afin de prendre en compte les risques de durabilité dans les
décisions d’investissement. La politique de gestion du risque de durabilité est disponible sur le site
internet de la Société de Gestion.

Autres risques :

Risque de contrepartie : Le Compartiment utilise des instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces
opérations, conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le
Compartiment a un risque de défaillance de 'une de ces contreparties pouvant la conduire a un défaut
de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est susceptible de limiter et d’augmenter les risques actions, de
taux, de crédit, de change, dans les limites décrites, ci-dessus, et en supra au paragraphe stratégie
d’investissement.

Risque lié a la fiscalité : En raison de la nature de titres détenus, un risque étranger a la gestion peut
exister tel que I'évolution de la fiscalité applicable aux instruments financiers d’émetteurs étrangers.

Risque lié a la gestion des garanties financiéres : L a gestion des garanties est susceptible de créer
des risques pour le FCP tels le risque de liquidité (c’est-a-dire le risque qu’un titre regu en garantie ne
soit pas suffisamment liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des garanties en espéces (c’est-a-dire
principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la contrepartie).

SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L'INVESTISSEUR TYPE
Tous souscripteurs

Le Compartiment s’adresse plus particulierement aux investisseurs dont I'norizon de placement est
2060 pour la part R, et aux OPCVM et FIA gérés par une société de gestion du Groupe Natixis, pour la
part F; recherchant une gestion résolument offensive au départ et qui acceptent des variations
importantes de la valeur de leur placement.

Dans le cadre de la gestion « a horizon » mise en ceuvre, ce Compartiment permet aux investisseurs,
souhaitant investir en vue de leur retraite, de bénéficier de rendements potentiels du Compartiment
durant la période recommandée de 2060 a 2064.

Les souscripteurs américains ou résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas
autorisés a souscrire dans cet OPC.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment son patrimoine afin de ne pas I'exposer
uniguement aux seuls risques de ce Compartiment.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque porteur. Pour le déterminer, chaque porteur devra tenir compte de son patrimoine personnel,
de la réglementation qui lui est applicable, de ses besoins actuels et futurs sur I'horizon de placement
recommandé (supérieur a 5 ans) mais également du niveau de risque auquel il souhaite s’exposer.
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Durée minimale de placement recommandée : elle est conforme a I'horizon de placement du
Compartiment, soit début de I'année 2060.

0 MODALITES DE DETERMINATION ET D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES — FREQUENCE DE

DISTRIBUTION

Les sommes distribuables et les plus-values nettes réalisées sont capitalisées.

0_CARACTERISTIQUES DES PARTS :

Catégorie Devise de Fractionnement des Valeur liquidative
Code ISIN : . )
de parts libellé parts d’origine
Part F FR00140033Y2 EURO Dix-milliémes 100 euros
Part R FR00140033X4 EURO Dix-milliémes 100 euros

0_MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

Les demandes de souscriptions et de rachats sont regues, principalement, auprés des guichets des
BANQUES POPULAIRES REGIONALES, de NATIXIS et CACEIS BANK. Elles sont centralisées par
I'établissement en charge de cette fonction (CACEIS BANK) chaque jour de valorisation (jour de calcul
de la valeur liquidative) a 11 heures 00.

Elles sont exécutées sur la valeur liquidative calculée aprés réception de I'ordre, a cours inconnu (soit
en J).

Les investisseurs entendant souscrire des parts et les porteurs désirant procéder aux rachats de parts
sont invités a se renseigner, directement aupres de leur établissement commercialisateur habituel, sur
I'heure limite de prise en compte de leur demande de souscription ou de rachat, cette derniére pouvant
étre antérieure a I'heure de centralisation mentionnée ci-dessus.

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J: jour

J ouvré

J ouvré

d’établissement de
la VL

J+ louvré

J+2 ouvrés

J+2 ouvrés

Centralisation

Centralisation

Exécution de I'ordre

Publication de

Reéeglement des

Reglement des

avant 11 : 00 avant 11 : 00 au plus tard en J la valeur souscriptions® | rachats?
heures CET heures CET des liquidative

des ordres de | ordres de

souscription? rachat?

1Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.
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0 DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE :

La valeur liquidative des parts du Compartiment est calculée quotidiennement, chaque jour d’ouverture
d’Euronext Paris, a I'exception des jours fériés Iégaux en France.

Catégorie de parts Code ISIN M'n.'m.um.d?.
souscription initiale
Part F FR00140033Y2
Néant
Part R FR00140033X4

La valeur liquidative est disponible aupres :

- de la société de gestion :
Natixis Investment Managers International

43 avenue Pierre Mendés France
75013 PARIS
Site internet : www.im.natixis.com

- des guichets des Banques Populaires régionales, de NATIXIS.

DISPOSITIF DE PLAFONNEMENT DES RACHATS (« GATES ») :

La Société de Gestion pourra mettre en ceuvre le dispositif dit des « Gates » permettant d’étaler les
demandes de rachats des porteurs du Fonds sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles
excedent un certain niveau, déterminé de facon objective.

Elle pourra décider de la non-exécution de I'ensemble des rachats sur une méme valeur liquidative,
indépendamment de la mise en ceuvre de la stratégie de gestion, en cas de conditions de marché
« inhabituelles » dégradant la liquidité sur les marchés financiers et si l'intérét des porteurs le
commande.

Description de la méthode employée :

La Société de Gestion peut décider de ne pas exécuter 'ensemble des rachats sur une méme valeur
liquidative, lorsqu’un seuil objectivement préétabli par cette derniére est atteint sur une méme valeur
liquidative.

Il est rappelé aux porteurs du Fonds que le seuil de déclenchement des gates est comparé au rapport
entre :

La différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le nombre de parts ou actions de
I'organisme de placement collectif dont le rachat est demandé exprimé en montant (nombre de parts ou
actions multiplié par la derniere valeur liquidative), et le nombre de parts ou actions de ce méme
organisme de placement collectif dont la souscription est demandée ou le montant total de ces
souscriptions ; et

L’actif net ou le nombre total de parts ou actions de 'OPC ou du compartiment considéré.

Le plafonnement des rachats pourra étre déclenché par la société de gestion lorsqu’un seuil de 5% de
I'actif net est atteint.

Le seuil de déclenchement est identique pour toutes les catégories de parts du Fonds.

Lorsque les demandes de rachat excédent le seuil de déclenchement, la Société de Gestion peut
décider d’honorer les demandes de rachat au-dela dudit seuil, et exécuter ainsi partiellement ou
totalement les ordres qui pourraient étre bloqués.

La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des rachats s’étend sur 20 valeurs
liquidatives sur 3 mois.

Modalités d’information des porteurs :
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En cas d’activation du dispositif de plafonnement des rachats, les porteurs seront informés par tout
moyen sur le site internet : https://www.im.natixis.com/fr/natixis-investment-managers-international.

S’agissant des porteurs du Fonds dont les ordres n’auraient pas été exécutés, ces derniers seront
informés, de maniéere particuliere, dans les plus brefs délais.

Traitement des ordres non exécutés :

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les porteurs du Fonds ayant
demandé un rachat depuis la derniére date de centralisation. S’agissant des ordres non exécutés, ces
derniers seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas prioritaires
sur les nouveaux ordres de rachat passés pour exécution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non exécutés et automatiquement reportés ne pourront faire
I'objet d’'une révocation de la part des porteurs du Fonds concernés.

Exemple de Mise en place du dispositif sur le FCP :

Portion reportée

Seuil: 5%
3% ‘T
Portion exécutée \ av% | 7%—/ ] -

B J 2% (=

Jour 1 J°”_r 20 l:l Raiﬁ:&rg"/ :
Rachat: 9% 453;:;;;;12;0(3% 2% reportés (J2)
o . . -4% -
5/9° des ordres sont exécutés - 3% nouvelles demandes -1% de nouvelle demande

4% seront reportés au Jour 2
° P 5/7° des ordres sont exécutés

Jour 1 : Supposons que le seuil soit fixé a 5% et que les demandes totales de rachats s’élévent a 9%
pour le jour 1 alors = 4% des demandes ne pourront pas étre exécutées le jour 1 et seront reportées
au jour 2.

Jour 2: Supposons a présent que les demandes totales de rachats s’élevent & 7% (dont 3% de
nouvelles demandes). Le seuil étant fixé & 5%, = 2% des demandes ne seront donc pas exécutées le
Jour 2 et reportées au Jour 3.

0 FRAIS ET COMMISSIONS :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au Compartiment
servent a compenser les frais supportés par le Compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lors des
souscriptions et des rachats

Assiette

Taux
baréme

Commission de souscription non acquise au
Compartiment

valeur liquidative X
nombre de parts

Part F et Part R
4%, taux maximum.

L - . . valeur liquidative X i
Commission de souscription acquise au Compartiment Néant
nombre de parts

. . . valeur liquidative X 3
Commission de rachat non acquise au Compartiment Néant
nombre de parts

L . . valeur liquidative X 3
Commission de rachat acquise au Compartiment Néant
nombre de parts

Sont exonérées de commissions de souscription et/ou de rachat :

Les opérations de rachat et/ou de souscription par un méme investisseur sur la base d’'une méme valeur
liquidative et portant sur le méme nombre de parts/d'actions.

Commissions de souscription et de rachat indirectes : Le Compartiment ne supportera aucune
commission en dehors de la part éventuellement acquise aux OPCVM, FIA ou fonds d’investissement
concernés soit 3 % maximum.

Les frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financiére ;
- Les frais de fonctionnement et autres services
l. Tous frais d’enregistrement et de référencement des fonds

- Tous frais liés a I'enregistrement de 'OPC dans d’autres Etats membres (y compris les frais facturés
par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de
commercialisation auprés du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- Frais de référencement des OPC et publications des valeurs liquidatives pour l'information des
investisseurs ;

- Frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ; Agents dans les pays étrangers qui font
l'interface avec la distribution : Local transfer agent, Paying transfer agent, Facility Agent,

En sont exclus : les frais de promotion du fonds tels que publicité, événements clients, les rétrocessions
aux distributeurs

Il Tous frais d’information clients et distributeurs
- Frais de constitution et de diffusion des DICI/DIC/prospectus et reportings reglementaires ;
- Frais liés aux communications d’informations réglementaires aux distributeurs ;
- Information aux porteurs par tout moyen (publication dans la presse, autre) ;
- Information particuliére aux porteurs directs et indirects : Lettres aux porteurs... ;
- Colt d’administration des sites internet ;
- Frais de traduction spécifiques a 'OPC.

En sont exclues les lettres aux porteurs (LAP) dés lors qu’elles concernent les fusions, absorptions et
liquidations.

I, Tous frais des données
- Colts de licence de l'indice de référence utilisé par 'OPC;
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- Les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers (exemples : la réutilisation dans les
reportings des notations des émetteurs, des compositions d’indices, des données, ....) ;

- Les frais résultant de demandes spécifiques de clients (exemple : une demande d’ajout dans le
reporting de deux indicateurs extrafinanciers spécifiques demandés par le client) ;

- Les frais des données dans le cadre de produits uniques qui ne peuvent étre amortis sur plusieurs
portefeuilles. Exemple : un fonds a impact nécessitant des indicateurs spécifiques ;

- Les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin).

En sont exclus les frais de recherche dans le cadre du maintien du dispositif actuel des frais de
recherche hors tableau d’affichage tel que décrit a 'annexe XIV de linstruction 2011-19 et les frais
des données financiéres et extra-financiéres a usage de la gestion financiére (ex : fonctions
visualisation des données et messagerie de Bloomberg).

V. Tous frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
- Frais de commissariat aux comptes ;
- Frais liés au dépositaire ;
- Frais liés aux teneurs de compte ;
- Frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;
- Frais d’audit ;

- Frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le compte
du fonds, ‘Tax agent’ local...) ;

- Frais juridiques propres a 'OPC ;
- Frais de garantie ;
- Frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V. Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

- Frais de mise en oeuvre des reportings réglementaires au régulateur spécifiques a 'OPC (reporting
MMF, AIFM, dépassement de ratios, ...) ;

- Cotisations Associations professionnelles obligatoires ;
- Frais de fonctionnement du suivi des franchissements de seuils ;
- Frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales.

VI. Frais opérationnels

- Frais de surveillance de la conformité et de contr6le des restrictions d'investissement lorsque ces
restrictions sont issues de demandes spécifiques de clients et spécifiques a I'OPC.

En sont exclus tous frais relatifs a 'acquisition et a la cession des actifs de 'OPC et les frais relatifs au
contrble des risques.

VII. Frais liés a la connaissance client Exemples :

- Frais de fonctionnement de la conformité client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers
clients)

- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a
plus de 20 % dans d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger ;

- Les commissions de mouvement ;
- Les commissions de surperformance.
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Frais facturés au Compartiment

Assiette

Taux

baréme
. . . . . Part F 0,20% TTC, Taux maximum
Frais de gestion financiére Actif net )
Part R 1.40% TTC, Taux maximum
Fralg, de fonctionnement et autres Actif net 0,10% TTC, Taux maximum
services
L . ) 0.60% TTC,
Frais indirects maximum Actif net .
Taux maximum
Commissions de mouvement. Néant Néant
Commission de surperformance Néant Néant
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Compartiment NATIXIS HORIZON 2055-2059

o CODESISIN:
Part F: FR0013161957
Part R: FR0013161965

0 DETENTION D’ACTIONS OU DE PARTS D’AUTRES OPCVM, FIA OU FONDS D’INVESTISSEMENT :
Jusqu’a 100 % de l'actif net.

0 OBJECTIF DE GESTION :

L'objectif de gestion du Compartiment est de surperformer les grands marchés internationaux d’actions
et de taux, y compris les pays émergents, tout en tenant compte de I'horizon de placement recommandé
correspondant au début de I'année 2055.

Le compartiment est classé article 8 au sens du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit "Reglement SFDR"),
Il promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) mais il n'a pas pour
objectif un investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un objectif
durable, par exemple tels que définis par la classification de I'Union Européenne.

Les informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales de
ce compartiment, requises par les réglements (UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852
« TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce prospectus.

0O INDICATEUR DE REFERENCE

Le Compartiment est géré selon une approche discrétionnaire dite « & horizon » qui ne rend pas
pertinente la définition d’'un indicateur de référence constant dans le temps. Cependant, il est possible
de comparer la performance du Compartiment avec l'indicateur de référence suivant dont la composition
est revue chaque trimestre afin de réduire progressivement la proportion d’actions au profit des produits
de taux a mesure que I'horizon de placement recommandé restant se réduit.

A titre indicatif, au 1°" mars 2023, le Compartiment a pour référence I'indice composite suivant :

38,5% MSCI Europe + 11% MSCI EMU Micro-Cap + 40,5% MSCI AC World ex Europe + 8,0%
Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR + 1,0% JPM GBI Global hedgé en
euro + 1,0% JPM EMBI Global Diversified hedgé en euro, dividendes nets et coupons réinvestis.

- L’indice MSCI Europe est composé de sociétés basées dans 16 pays européens développés — a savoir
I'Autriche, la Belgique, le Danemark, la Finlande, la France, I’Allemagne, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, les
Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, 'Espagne, la Suéede, la Suisse et le Royaume-Uni. Le poids de
chaque valeur est fixé en fonction du flottant des sociétés. Cet indice est publié par MSCI. Il est calculé
dividendes nets réinvestis. Il est disponible sur le site Internet www . msci. com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L'indice MSCI EMU Micro Cap (dividendes nets réinvestis) représente les micro-capitalisations des 10
pays des marchés développés dont sont inclus I'Autriche, la Belgique, la Finlande, la France,
I'Allemagne, I'lrlande, I'ltalie, les Pays-Bas, le Portugal et 'Espagne. Il est publié par MSCI et disponible
sur le site Internet « www.msci.com ».

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.
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- L’indice MSCI All Countries World ex Europe est composé de grandes sociétés des pays développés
et émergents, hors Europe. Il est publié par MSCI et disponible sur le site Internet « www.msci.com ».

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR est défini, calculé en euro
et publié par Bloomberg. Il est représentatif des emprunts obligataires a taux fixe, libellés en euro, émis
par les états de la zone Euro et des émetteurs des secteurs public et privé notés au minimum BBB-
/Baa3 et ayant une durée résiduelle d’'un an minimum et dont les émissions ont un encours supérieur a
500 millions d’euros.

Il est calculé coupons réinvestis et disponible sur le site : https://www.bloomberg.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice JPM GBI (Global Bond Index) Global, couvert en euro, est représentatif des émissions
souveraines d’obligations a revenu fixe de pays développés libellées en monnaies locales. Il est libellé
en euro et calculé quotidiennement. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site
Internet : www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- L’indice JPM EMBI (Emerging Markets Bond Index) Global Diversified, couvert en euro, est
représentatif de la performance des obligations souveraines libellées en dollar émises par les différents
pays émergents entrant dans sa composition. L’indice est calculé en Dollar puis converti en Euro. Il est
calculé coupons inclus. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site Internet :
Www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

Conformément au Reglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la
société de gestion dispose d’'une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les
mesures a mettre en ceuvre en cas de modification substantielle apportée a un indice ou de la cessation
de fourniture de cet indice.

L’indice de référence tel que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations
en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR) n'a pas vocation
a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le compartiment.

O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT :

1 — STRATEGIES UTILISEES POUR ATTEINDRE L’OBJECTIF DE GESTION :

Le portefeuille du Compartiment est géré de fagon discrétionnaire et est exposé sur plusieurs classes
d’actifs selon les limites définies ci-dessous. Dans le cadre de la gestion « a horizon » mise en ceuvre,
la composition du portefeuille du Compartiment est progressivement et régulierement modifiée afin de
réduire la proportion d’actions selon les conditions de marché prévalant et selon I'horizon de placement
recommandé restant.

Le type de gestion de ce Compartiment est dite a « allocation évolutive » :

Depuis la création du Compartiment en 2016 jusqu’au début de I'année 2037, l'actif est exposé entre
70% et 100% en actions des pays membres de 'OCDE ou des pays émergents (avec une allocation
cible & 90%) et jusqu’a 30% en produits de taux des pays membres de I'OCDE ou des pays émergents.

A compter du début de I'année 2037, le gérant diminuera progressivement la proportion d’actions au
bénéfice des produits de taux avec pour objectif de ne détenir qu’entre 43% et 73% d’actions au début
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de | ’année 2045 (avec une allocation cible a 63%) et un minimum de produits « a faible risque »? de
20% (dont 15% de produits de taux)..

Passée cette échéance, la diminution de la proportion d'actions se poursuivra avec pour objectif de

détenir :

e entre 9% et 39% d'actions au début de 'année 2050 (avec une allocation cible a 29%) et au
minimum 50% de produits « a faible risque » (dont 45% de produits de taux).

e Puis entre 0% et 28% d’actions au début de 'année 2053 (avec une allocation cible a 18%) et
au minimum 70% de produits a « faible risque » (dont 55% de produits de taux) a partir du début
de 'année 2053.

1 Et enfin entre 0 et 25% d’actions a partir du début de I'année 2055 (avec une allocation cible a 15%)

Le tableau ci-dessous synthétise I'évolution des différentes expositions.

Dont
Exposition Exposition . Minimum Minimum Maximum
s . Allocation N : :
minimum maximum . . Produits a Produits de produits de
: . cible Actions . . L
Actions Actions faible risque taux a faible taux
risque
De la création du
compartiment au début de 70% 100% 90% - 30%
'année 2037
Au début de 'année 2045 43% 73% 63% 20% 15%
Au début de I'année 2050 9% 39% 29% 50% 45%
Au début de I'année 2053 0% 28% 18% 70% 55%
Q\Opsasrtlr du début de 'année 0% 2506 15% 70% 5506

La détermination des différentes allocations d’actifs est réalisée dans le cadre d’'un processus
d’'investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux.

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentes dans I'indicateur de référence.

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

Le risque de change peut représenter jusqu’a 100 % de l'actif.

Le gérant du Compartiment a en charge :
- la gestion du risque global du portefeuille titres ;

- la gestion active des expositions aux différentes classes d’actifs en respectant une marge de
manceuvre comprise entre +10% et -20% du poids cible des actions, et une marge de manceuvre
comprise entre +20% et -10% du poids cible des produits de taux. Les poids cibles actions et taux
correspondent aux pondérations respectives sur ces classes d’actifs des indicateurs de référence (mis
a jour trimestriellement).

Il s’appuie, pour ce faire, sur le processus d’investissement global de Natixis Investment Managers
International de type « top down » (étude des critéres économiques puis sélection des valeurs) qui
définit des anticipations, aussi bien sur les variables macro-économiques que financiéres ;

2 Les produits qui ont un indicateur synthétique de risque et de rendement inférieur ou égal a 3 sont qualifiés
d’actifs « a faible risque ».
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- la gestion du risque de change sur les actifs hors zone euro ;
- la gestion de trésorerie du Compartiment.

Dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion, et en fonction des évolutions de marchés, le
Compartiment pourra étre investi jusqu’a 100 % de son actif en OPCVM et FIA frangais ou européens
ou fonds d’investissement.

Dans le but d’optimiser la performance du Compartiment, le portefeuille peut étre exposé :

- en OPCVM et FIA actions jusqu'a 100% de l'actif. Ces actions sont principalement cotées sur des
marchés des pays de 'OCDE mais le gérant a la possibilité d’investir sur des marchés de pays
émergents.

- en OPCVM ou FIA monétaires et obligataires (dette publique et/ou dette privée) dans le respect d’'une
fourchette de sensibilité de 0 a 7. Cette fourchette de sensibilité permet au gérant de détenir des
obligations indexées sur l'inflation.

Ces titres de taux sont des titres des pays de 'OCDE et/ou des pays émergents

Le portefeuille peut étre investi sur des matiéres premiéres, des obligations high yield (dites
spéculatives) et des obligations convertibles dans la limite de 10% de son actif. Ces investissements
seront réalisés via des OPCVM et des FIA.

Le Compartiment peut utiliser des instruments financiers a terme (dérivés) négociés sur des marchés
réglementés ou organiseés, frangais et étrangers ou de gré a gré afin de couvrir les risques de marché
(risque actions et change), de reconstituer une exposition synthétique, d’augmenter I'exposition a un
indice actions ou a un titre.

Le Compartiment peut effectuer, dans la limite de 20% de I'actif, des dépbts permettant de gérer tout
ou partie de la trésorerie du Compartiment.

A l'approche de I'échéance de la période d’investissement recommandée pour ce Compartiment, la
société de gestion pourra opter, en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors, soit pour
la reconduction de la stratégie d’investissement, soit pour la fusion avec un autre OPCVM soit pour la
liquidation du fonds, sous réserve d’agrément de 'AMF.

Le processus de sélection d’'OPC vise a combiner I'intégration de critéres financiers (niveau d’alpha de
la gestion, couple performance/risque, qualité du processus d’investissement purement financier, etc.)
et la prise en compte de critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance rigoureux.

La stratégie d’investissement du compartiment combine approche financiére et extra-financiére dans le
cadre d’'un processus d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

La prise en compte des critéres ESG se fait au travers des aspects suivants :

1) La sélection d’'OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon cohérentes avec
celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 % des
revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,
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2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres en
adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices Paris
Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique Environnementale ou
Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’'une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders, une méthodologie
de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit prendre en compte des
criteres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de réplication physique),

3) Une sélection des OPC sous-jacents intégrant des criteres ESG en complément des aspects
purement financiers, représentant au moins 70% de I'actif net du Compartiment.

Des disparités d’approche sur TESG peuvent exister entre les OPC sélectionnés, pouvant aller d’un
engagement significatif sur 'TESG a un engagement non significatif, voir vers une approche n’atteignant
pas les standards des communications centrales ou réduites.

Par ailleurs, certains OPC n’auront pas nécessairement une approche ESG.

2 — LES ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES :

2-1 Actions :
Le Compartiment ne détient pas d’action en direct.

Le Compartiment est exposé pour une fraction de son actif en titres de petites et moyennes entreprises
(ci-aprés « PME ») et d’entreprises de taille intermédiaire (ci-aprés « ETI »). Cette fraction varie en
fonction du nombre d’années restant avant I'’échéance de I'horizon de placement recommandé dans les
conditions figurant dans le tableau ci-apres :

Investissement minimum en titres
de PME — ETI directement ou
indirectement

Nombre d’années avant I'échéance de I’'Horizon de
Placement recommandé

Strictement supérieur a 15 ans 10%
Strictement supérieur a 12 ans et inférieur ou égale a 15 8.50%
ans

Strictement supérieur a 10 ans et inférieur ou égal & 12 ans 7%
Strictement supérieur & 7 ans et inférieur ou égal a 10 ans 3%

2-2 Titres de créance et instruments du marché monétaire :
Le Compartiment ne détient pas d’instrument de taux en direct.

2-3 Détention d’actions et de parts d’autres OPCVM ou FIA ou Fonds d’Investissement :

Le Compartiment peut étre investi, dans la limite de 100% de son actif, dans des actions ou parts des
OPCVM, FIA ou fonds d’investissement (actions majoritairement) suivants :

OPCVM de droit frangais*

OPCVM de droit européen*

FIA de droit frangais répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et
financier*

FIA européens répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et financier*

Fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du
Code monétaire et financier*
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* Ces OPCVM/FIA/Fonds dinvestissement ne pourront détenir eux-mémes plus de 10% de leur actif en
OPCVM/FIA/Fonds d’investissement.

Les OPC détenus par le Compartiment peuvent étre gérés par la société de gestion ou une société
juridiquement liée.

2-4 Instruments dérivés :

Le processus d'investissement intégre I'utilisation des contrats financiers instruments financiers a terme,
conditionnels ou non, négociés sur les marchés réglementés, organisés ou de gré a gré par référence
au tableau ci-apres.

Le FCP peut utiliser les instruments dérivés dans la limite de 100% de I'actif net.
Le FCP n’a pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).

Dans ce cadre, et en vue de réaliser I'objectif de gestion, le gérant peut prendre des positions en vue
de:
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TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES
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Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default Swap

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la société de gestion disponible sur le site www.im.natixis.com
Le FCP n’aura pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).

2-4 bis : Informations relatives aux instruments dérivés de qré a gré:

Les contreparties sont des établissements de crédit et/ou des entreprises d’investissement de premier
rang. Elles sont sélectionnées et évaluées régulierement conformément a la procédure de sélection des
contreparties disponible sur le site de la société de gestion a I'adresse suivante : www.im.natixis.com
(rubrique "nos engagements", "La politique de sélection des intermédiaires/contreparties") ou sur simple
demande aupres de la société de gestion. Ces opérations font systématiquement I'objet de la signature
d'un contrat entre le Compartiment et la contrepartie définissant les modalités de réduction du risque
de contrepartie.
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La ou les contreparties ne disposent pas d’'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou
la gestion du portefeuille d’investissement du Compartiment ou sur I'actif sous-jacent de I'instrument
dérivé.

2-5 Titres intéqrant des dérivés :
Néant.

2-6 Dépot :

Le Compartiment peut effectuer des dépdts au sens du Code Monétaire et Financier, d’'une durée
maximale de douze mois. Ces dépbts, qui permettent de gérer tout ou partie de la trésorerie du
Compartiment, contribuent, dans ce cadre, a la réalisation de I'objectif de gestion.

2-7 Liguidités :
Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des besoins liés a la gestion
des flux du Compartiment.

2-8 Emprunts d’espeéces :

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’espéces dans la limite de 10% de son actif, si son compte
especes venait temporairement a étre en position débitrice en raison de ses opérations (investissements
et désinvestissements en cours, opérations de souscription/rachat...).

2-9 Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Le compartiment n’a pas recours aux opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres.

2.10 Informations sur les garanties financiéeres :

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers et/ou d’opérations de financement sur titres, le
FCP pourra recevoir /verser des garanties financiéres sous la forme de transfert en pleine propriété de
titres et/ou d’especes.

Les titres recus en garantie doivent respecter les critéres fixés par la réglementation et doivent étre
octroyés par des établissements de crédit ou autres entités respectant les critéres de forme juridique,
pays et autres critéres financiers énoncés dans le Code Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés par la politique de
d’éligibilité des garanties financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en
vigueur et englobe les catégories ci-dessous :

- Garanties financiéres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie telles que 'euro
et 'USD ;

- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique d’éligibilité des garanties financiéres définit explicitement le niveau requis de garantie et les
décotes appliqués pour chacune des garanties financiéres en fonction de régles qui dépendent de leurs
caractéristiques propres. Elle précise également, conformément a la réglementation en vigueur, des
regles de diversification des risques, de corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit et de stress tests
réguliers sur la liquidité des garanties.

INFORMATION SUR LA PRISE EN COMPTE PAR LA SOCIETE DE GESTION DES PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES DES DECISIONS D’INVESTISSEMENT SUR LES FACTEURS DE DURABILITE :

Les informations relatives a la prise en compte par le gestionnaire financier par délégation des
principales incidences négatives de ce compartiment figurent dans les informations précontractuelles
sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce prospectus et dans le
rapport annuel du compartiment conformément a l'article 11 (2) du Réglement SFDR (UE) 2019/2088

INFORMATION SUR LE REGLEMENT TAXONOMIE (UE) 2020/852 :

Les informations relatives a la Taxonomie de ce compartiment figurent dans les informations
précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce
prospectus.
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0O PROFIL DE RISQUE :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connaitre une variation élevée du fait des instruments financiers
qui composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement
restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Ces différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Risque de perte en capital : Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut
donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.

Risgque actions : Il s’agit du risque de baisse des actions et/ou des indices, lié a I'investissement et/ou
a I'exposition du portefeuille en actions ou a des indices entrainant une baisse de la valeur liquidative
du Compartiment.

Risque lié aux pays émergents : Le Compartiment peut investir dans des OPCVM, des FIA ou fonds
d’'investissement investissant dans des actions ou valeurs assimilés, exposés sur les pays émergents
(pays hors OCDE, conformément a la réglementation AMF).

Les principaux risques liés aux investissements dans des pays émergents peuvent étre le fait de forts
mouvements des cours des titres et des devises dans ces pays, d'une éventuelle instabilité politique et
de l'existence de pratiques comptables et financiéres moins rigoureuses que celles des pays
développés. Les risques de marché et de crédit sont amplifiés par des investissements dans les pays
émergents ou les mouvements de marché, a la hausse comme a la baisse, peuvent étre plus forts et
plus rapides que sur les grandes places internationales.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risquelié aux sociétés de petite ou moyenne capitalisation : Les investissements du Compartiment
sont possibles sur les actions de petite ou moyenne capitalisation. Le volume de ces titres cotés en
bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués, a la hausse comme a la baisse,
et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du Compartiment pourra donc
avoir le méme comportement. La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Compartiment.

Risque de liquidité : le risque de liquidité est fonction de la liquidité des supports d’investissement
utilisés : le risque de liquidité présent dans le compartiment existe essentiellement du fait du caractére
peu liquide des actions de petite ou moyenne capitalisation (c’est-a-dire ne pas pouvoir acheter ou
vendre des actions de petite ou moyenne capitalisation dans des conditions optimales en raison d’'un
manque de volume d’échange sur les titres en question).

Risque de change : |l s'agit du risque de baisse des devises de cotation - hors euro - des instruments
financiers sur lesquels est investi le Compartiment par rapport a la devise de référence du portefeuille,
'euro. La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de crédit : Il s’agit du risque de défaillance de I'émetteur et du risque de dépréciation pouvant
affecter les titres en portefeuille résultant de I'évolution des marges émetteurs ou « spreads » de crédit
de toutes les catégories de titres de créances en portefeuille, y compris les véhicules de titrisation.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de taux : Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux
d’intérét.

Une sensibilité de 3 se traduit de la fagon suivante : une variation de 1% des taux d’intérét génére une
variation d’environ 3% de la valeur liquidative du Compartiment dans le sens opposé.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque lié a la composition de I’actif dans le temps : Le profil de risque du Compartiment évolue
chaque trimestre en fonction de son horizon d’investissement résiduel : profil plus dynamique sur les
longues échéances (actions, émergent, change) et de moins en moins risqué (obligations high yield,
crédit puis gouvernementales) au fur et a mesure que le Compartiment se rapproche de son échéance.

Un porteur investissant dans les quelques années précédant la fin de la période de forte exposition au
risque actions pourrait, en cas de baisse des marchés actions, subir une baisse de la valeur de sa part.
Compte tenu de la dégressivité de I'exposition du Compartiment au risque actions, le Compartiment ne
pourrait bénéficier d'une progression ultérieure de ces marchés que plus partiellement et par
conséquent de maniére beaucoup plus progressive.
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La durée et la progressivité de la sécurisation automatique a toutefois été déterminée dans le but de
limiter au maximum le risque de perte en capital, et ce quelle que soit la date de souscription.

Risque de durabilité : Ce Compartiment est sujet a des risques en matiére de durabilité tels que définis
a l'article 2(22) du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’'informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un événement ou une situation
dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement. Des critéeres
Environnementaux et ou Sociaux et de Gouvernance sont intégrés dans le processus de gestion du
portefeuille comme mentionnés ci-dessus afin de prendre en compte les risques de durabilité dans les
décisions d’investissement. La politique de gestion du risque de durabilité est disponible sur le site
internet de la Société de Gestion.

Autres risques :

Risgue de contrepartie : Le Compartiment utilise des instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces
opérations, conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le
Compartiment a un risque de défaillance de 'une de ces contreparties pouvant la conduire a un défaut
de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est susceptible de limiter et d’'augmenter les risques actions, de
taux, de crédit, de change, dans les limites décrites, ci-dessus, et en supra au paragraphe stratégie
d’investissement.

Risque lié a la fiscalité : En raison de la nature de titres détenus, un risque étranger a la gestion peut
exister tel que I'évolution de la fiscalité applicable aux instruments financiers d’émetteurs étrangers.

Risque lié a la gestion des garanties financiéres : La gestion des garanties est susceptible de créer
des risques pour le FCP tels le risque de liquidité (c’est-a-dire le risque qu’un titre regu en garantie ne
soit pas suffisamment liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des garanties en espéces (c’est-a-dire
principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la contrepartie).

O SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L'INVESTISSEUR TYPE :
Tous souscripteurs

Le Compartiment s’adresse plus particulierement aux investisseurs dont I'norizon de placement est
2055 pour la part R, et aux OPCVM et FIA gérés par une société de gestion du Groupe Natixis, pour la
part F; recherchant une gestion résolument offensive au départ et qui acceptent des variations
importantes de la valeur de leur placement.

Dans le cadre de la gestion « a horizon » mise en ceuvre, ce Compartiment permet aux investisseurs,
souhaitant investir en vue de leur retraite, de bénéficier de rendements potentiels du Compartiment
durant la période recommandée de 2055 a 2059.

Les souscripteurs américains ou résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas
autorisés a souscrire dans cet OPC.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment son patrimoine afin de ne pas I'exposer
uniguement aux seuls risques de ce Compartiment.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque porteur. Pour le déterminer, chague porteur devra tenir compte de son patrimoine personnel,
de la réglementation qui lui est applicable, de ses besoins actuels et futurs sur 'horizon de placement
recommandé (supérieur a 5 ans) mais également du niveau de risque auquel il souhaite s’exposer.
Durée minimale de placement recommandée : elle est conforme a I'horizon de placement du
Compartiment, soit début de I'année 2055.

0 _MODALITES DE DETERMINATION ET D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES — FREQUENCE DE
DISTRIBUTION

Les sommes distribuables et les plus-values nettes réalisées sont capitalisées.
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0_CARACTERISTIQUES DES PARTS :

Catégorie Devise de Fractionnement des Valeur liquidative
Code ISIN L Y
de parts libellé parts d’origine
Part F FR0013161957 EURO Dix-milliemes 100 euros
Part R FR0013161965 EURO Dix-milliemes 100 euros

OMODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

Les demandes de souscriptions et de rachats sont regues, principalement, auprés des guichets des
BANQUES POPULAIRES REGIONALES, de NATIXIS et CACEIS BANK. Elles sont centralisées par
I'établissement en charge de cette fonction (CACEIS BANK) chaque jour de valorisation (jour de calcul
de la valeur liquidative) a 11 heures 00.

Elles sont exécutées sur la valeur liquidative calculée aprés réception de I'ordre, a cours inconnu (soit

en J).

Les investisseurs entendant souscrire des parts et les porteurs désirant procéder aux rachats de parts
sont invités a se renseigner, directement aupres de leur établissement commercialisateur habituel, sur
I'heure limite de prise en compte de leur demande de souscription ou de rachat, cette derniére pouvant
étre antérieure a I'heure de centralisation mentionnée ci-dessus.

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J ouvré

J ouvré

J :jour
d’établissement de
la VL

J+ louvré

J+2 ouvrés

J+2 ouvrés

Centralisation
avant 11: 00
heures CET
des ordres de
souscription®

Centralisation

avant 11: 00
heures CET des
ordres de rachat!

Exécution de l'ordre
au plus tard en J

Publication de
la valeur
liquidative

Reéglement des
souscriptions?

Reglement des
rachats?!

1Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

0 DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE :

La valeur liquidative des parts du Compartiment est calculée quotidiennement, chaque jour d’ouverture
d’Euronext Paris, a I'exception des jours fériés légaux en France.

Catégorie de parts Code ISIN Minimum de souscription initiale
Part F FR0013161957
Néant
Part R FR0013161965
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La valeur liquidative est disponible aupres :

- de la société de gestion :
Natixis Investment Managers International

43 avenue Pierre Mendés France
75013 PARIS
Site internet : www.im.natixis.com

- des guichets des Banques Populaires régionales, de NATIXIS.

DISPOSITIF DE PLAFONNEMENT DES RACHATS (« GATES ») :

La Société de Gestion pourra mettre en ceuvre le dispositif dit des « Gates » permettant d’étaler les
demandes de rachats des porteurs du Fonds sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles
excedent un certain niveau, déterminé de facon objective.

Elle pourra décider de la non-exécution de I'ensemble des rachats sur une méme valeur liquidative,
indépendamment de la mise en ceuvre de la stratégie de gestion, en cas de conditions de marché
« inhabituelles » dégradant la liquidité sur les marchés financiers et si l'intérét des porteurs le
commande.

Description de la méthode employée :

La Société de Gestion peut décider de ne pas exécuter 'ensemble des rachats sur une méme valeur
liquidative, lorsqu’un seuil objectivement préétabli par cette derniére est atteint sur une méme valeur
liquidative.

Il est rappelé aux porteurs du Fonds que le seuil de déclenchement des gates est comparé au rapport
entre :

La différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le nombre de parts ou actions de
'organisme de placement collectif dont le rachat est demandé exprimé en montant (hombre de parts ou
actions multiplié par la derniere valeur liquidative), et le nombre de parts ou actions de ce méme
organisme de placement collectif dont la souscription est demandée ou le montant total de ces
souscriptions ; et

L’actif net ou le nombre total de parts ou actions de 'OPC ou du compartiment considéré.

Le plafonnement des rachats pourra étre déclenché par la société de gestion lorsqu’un seuil de 5% de
I'actif net est atteint.

Le seuil de déclenchement est identique pour toutes les catégories de parts du Fonds.

Lorsque les demandes de rachat excédent le seuil de déclenchement, la Société de Gestion peut
décider d’honorer les demandes de rachat au-dela dudit seuil, et exécuter ainsi partiellement ou
totalement les ordres qui pourraient étre bloqués.

La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des rachats s’étend sur 20 valeurs
liquidatives sur 3 mois.

Modalités d’information des porteurs :

En cas d’activation du dispositif de plafonnement des rachats, les porteurs seront informés par tout
moyen sur le site internet : https://www.im.natixis.com/fr/natixis-investment-managers-international.

S’agissant des porteurs du Fonds dont les ordres n’auraient pas été exécutés, ces derniers seront
informés, de maniére particuliere, dans les plus brefs délais.

Traitement des ordres non exécutés :

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les porteurs du Fonds ayant
demandé un rachat depuis la derniére date de centralisation. S’agissant des ordres non exécutés, ces
derniers seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas prioritaires
sur les nouveaux ordres de rachat passés pour exécution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non exécutés et automatiqguement reportés ne pourront faire
I'objet d’une révocation de la part des porteurs du Fonds concernés.

Exemple de Mise en place du dispositif sur le FCP :
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Portion reportée

Seuil: 5%
3% ﬁ
Portion exécutée \ av% | 7%—/ ] -

- J 2% (=

Jour 1 J°”_r 20 l:l Raiﬁ:&rg"/ :
Rachat: 9% 453;::;;;12;0(3E 2% reportés (J2)
- . . - 4% h
5/9° des ordres sont exécutés - 3% nouvelles demandes -1% de nouvelle demande

4% seront reportés au Jour 2
° P 5/7° des ordres sont exécutés

Jour 1 : Supposons que le seuil soit fixé a 5% et que les demandes totales de rachats s’élévent a 9%
pour le jour 1 alors = 4% des demandes ne pourront pas étre exécutées le jour 1 et seront reportées
au jour 2.

Jour 2: Supposons a présent que les demandes totales de rachats s’élévent a 7% (dont 3% de
nouvelles demandes). Le seuil étant fixé & 5%, = 2% des demandes ne seront donc pas exécutées le
Jour 2 et reportées au Jour 3.

0 FRAIS ET COMMISSIONS :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au Compartiment
servent a compenser les frais supportés par le Compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de I'investisseur, prélevés lors des . Taux
- Assiette N
souscriptions et des rachats bareme
Commission de souscription non acquise au valeur liquidative X Part F et Part R
Compartiment nombre de parts 4%, taux maximum
. L . . valeur liquidative X ,
Commission de souscription acquise au Compartiment Néant

nombre de parts

. ) . valeur liquidative X |
Commission de rachat non acquise au Compartiment Néant
nombre de parts

valeur liquidative X

Néant
nombre de parts

Commission de rachat acquise au Compartiment

Sont exonérées de commissions de souscription et/ou de rachat :

Les opérations de rachat et/ou de souscription par un méme investisseur sur la base d’'une méme valeur
liquidative et portant sur le méme nombre de parts/d'actions.

Commissions de souscription et de rachat indirectes : Le Compartiment ne supportera aucune
commission en dehors de la part éventuellement acquise aux OPCVM, FIA ou fonds d’investissement
concernés soit 3 % maximum.
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Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financiére ;
- Les frais de fonctionnement et autres services
l. Tous frais d’enregistrement et de référencement des fonds

- Tous frais liés a I'enregistrement de 'OPC dans d’autres Etats membres (y compris les frais facturés
par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de
commercialisation auprés du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- Frais de référencement des OPC et publications des valeurs liquidatives pour l'information des
investisseurs ;

- Frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ; Agents dans les pays étrangers qui font
l'interface avec la distribution : Local transfer agent, Paying transfer agent, Facility Agent,

En sont exclus : les frais de promotion du fonds tels que publicité, événements clients, les rétrocessions
aux distributeurs

Il. Tous frais d’information clients et distributeurs
- Frais de constitution et de diffusion des DICI/DIC/prospectus et reportings réglementaires ;
- Frais liés aux communications d’informations réglementaires aux distributeurs ;
- Information aux porteurs par tout moyen (publication dans la presse, autre) ;
- Information particuliere aux porteurs directs et indirects : Lettres aux porteurs... ;
- Colt d’administration des sites internet ;
- Frais de traduction spécifiques a I'OPC.

En sont exclues les lettres aux porteurs (LAP) dés lors qu’elles concernent les fusions, absorptions et
liquidations.

Il Tous frais des données
- Co(ts de licence de l'indice de référence utilisé par I'OPC;

- Les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers (exemples : la réutilisation dans les
reportings des notations des émetteurs, des compositions d’indices, des données, ....) ;

- Les frais résultant de demandes spécifiques de clients (exemple : une demande d’ajout dans le
reporting de deux indicateurs extrafinanciers spécifiques demandés par le client) ;

- Les frais des données dans le cadre de produits uniques qui ne peuvent étre amortis sur plusieurs
portefeuilles. Exemple : un fonds a impact nécessitant des indicateurs spécifiques ;

- Les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin).

En sont exclus les frais de recherche dans le cadre du maintien du dispositif actuel des frais de
recherche hors tableau d’affichage tel que décrit a 'annexe XIV de linstruction 2011-19 et les frais
des données financiéres et extra-financiéres & usage de la gestion financiere (ex : fonctions
visualisation des données et messagerie de Bloomberg).

V. Tous frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
- Frais de commissariat aux comptes ;
- Frais liés au dépositaire ;
- Frais liés aux teneurs de compte ;
- Frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;
- Frais d’audit ;
- Frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le compte
du fonds, ‘Tax agent’ local...) ;
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- Frais juridiques propres a 'OPC ;
- Frais de garantie ;
- Frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V. Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

- Frais de mise en oeuvre des reportings réglementaires au régulateur spécifiques a 'OPC (reporting
MMF, AIFM, dépassement de ratios, ...) ;

- Cotisations Associations professionnelles obligatoires ;
- Frais de fonctionnement du suivi des franchissements de seuils ;
- Frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales.

VI. Frais opérationnels

- Frais de surveillance de la conformité et de contrble des restrictions d'investissement lorsque ces
restrictions sont issues de demandes spécifiques de clients et spécifiques a I'OPC.

En sont exclus tous frais relatifs a 'acquisition et a la cession des actifs de 'OPC et les frais relatifs au
contréle des risques.

VII. Frais liés a la connaissance client Exemples :

- Frais de fonctionnement de la conformité client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers
clients)

- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a
plus de 20 % dans d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger ;

- Les commissions de mouvement ;
- Les commissions de surperformance.

Frais facturés au Compartiment Assiette bTa\ux
areme

. . . N . Part F 0,20% TTC, Taux maximum

Frais de gestion financiere Actif net )
Part R 1.40% TTC,Taux maximum

Fra|§ de fonctionnement et autres Actif net 0,10% TTC, Taux maximum
services
Frais indirects maximum Actif net 0.60% TTC, Taux maximum
Commissions de mouvement Néant Néant
Commission de surperformance Néant Néant
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Compartiment NATIXIS HORIZON 2050-2054

o CODESISIN:
Part F : FR0010361097
Part R : FR0011469337

a DETENTION D’ACTIONS OU DE PARTS D’AUTRES OPCVM, FIA OU FONDS D’INVESTISSEMENT :
Jusqu’a 100 % de l'actif net.

0 OBJECTIF DE GESTION :

L'objectif de gestion du Compartiment est de surperformer les grands marchés internationaux d’actions
et de taux, y compris les pays émergents, tout en tenant compte de I’horizon de placement recommandé
correspondant au début de I'année 2050.

Le compartiment est classé article 8 au sens du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d'informations en matieére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit "Reglement SFDR"),
Il promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) mais il n'a pas pour
objectif un investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un objectif
durable, par exemple tels que définis par la classification de I'Union Européenne.

Les informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales de
ce compartiment, requises par les réglements (UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852
« TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce prospectus.

0O INDICATEUR DE REFERENCE :

Le Compartiment est géré selon une approche discrétionnaire dite « & horizon » qui ne rend pas
pertinente la définition d’'un indicateur de référence constant dans le temps. Cependant, il est possible
de comparer la performance du Compartiment avec I'indicateur de référence suivant dont la composition
est revue chaque trimestre afin de réduire progressivement la proportion d’actions au profit des produits
de taux a mesure que I'horizon de placement recommandé restant se réduit.

A titre indicatif, au ler mars 2023, le Compartiment a pour référence l'indice composite suivant : 38,5%
MSCI Europe + 11% MSCI EMU Micro Cap + 40,5% MSCI AC World ex Europe + 8,0% Bloomberg
EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR + 1,0% JPM GBI Global hedgé en euro + 1,0%
JPM EMBI Global Diversified hedgé en euro, dividendes nets réinvestis.

- L’'indice MSCI Europe est composé de sociétés basées dans 16 pays européens développés — a savoir
I'Autriche, la Belgique, le Danemark, la Finlande, la France, I'Allemagne, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, les
Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, I'Espagne, la Suéde, la Suisse et le Royaume-Uni. Le poids de
chaque valeur est fixé en fonction du flottant des sociétés. Cet indice est publié par MSCI. Il est calculé
dividendes nets réinvestis. Il est disponible sur le site Internet www . msci. com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L'indice MSCI EMU Micro Cap (dividendes nets réinvestis représente les micro-capitalisations des 10
pays des marchés développés dont sont inclus I'Autriche, la Belgique, la Finlande, la France,
I'Allemagne, I'lrlande, I'ltalie, les Pays-Bas, le Portugal et 'Espagne. Il est publié par MSCI et disponible
sur le site Internet « www.msci.com ».

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.
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- L’indice MSCI All Countries World ex Europe est composé de grandes sociétés des pays développés
et émergents, hors Europe. Il est publié par MSCI et disponible sur le site Internet « www.msci.com ».

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR est défini, calculé en euro
et publié par Bloomberg. Il est représentatif des emprunts obligataires a taux fixe, libellés en euro, émis
par les états de la zone Euro et des émetteurs des secteurs public et privé notés au minimum BBB-
/Baag3 et ayant une durée résiduelle d’'un an minimum et dont les émissions ont un encours supérieur a
500 millions deuros. |1l est calculé coupons réinvestis est disponible sur le site:
ttps://www.bloomberg.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de l'indice de référence n’est pas inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- Lindice JPM GBI (Global Bond Index) Global, couvert en euro, est représentatif des émissions
souveraines d’obligations a revenu fixe de pays développés libellées en monnaies locales. Il est libellé
en euro et calculé quotidiennement. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site
Internet : www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice JPM EMBI (Emerging Markets Bond Index) Global Diversified, couvert en euro, est
représentatif de la performance des obligations souveraines libellées en dollar émises par les différents
pays émergents entrant dans sa composition. L’indice est calculé en Dollar puis converti en Euro. Il est
calculé coupons inclus. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site Internet :
Www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

Conformément au Réglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la
société de gestion dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les
mesures a mettre en ceuvre en cas de modification substantielle apportée a un indice ou de la cessation
de fourniture de cet indice.

L’indice de référence tel que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations
en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Reéglement SFDR) n'a pas vocation
a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le compartiment.

0O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1 — STRATEGIES UTILISEES POUR ATTEINDRE L ’OBJECTIF DE GESTION :

Le portefeuille du Compartiment est géré de facon discrétionnaire et est exposé sur plusieurs classes
d’actifs selon les limites définies ci-dessous. Dans le cadre de la gestion « & horizon » mise en ceuvre,
la composition du portefeuille du Compartiment est progressivement et régulierement modifiée afin de
réduire la proportion d’actions selon les conditions de marché prévalant et selon I’horizon de placement
recommandé restant.

Le type de gestion de ce Compartiment est dite a « allocation évolutive » :

Depuis la création du Compartiment en 2006 jusqu’au début de I'année 2032, I'actif est exposé entre
70% et 100% en actions des pays membres de 'OCDE ou des pays émergents (avec une allocation
cible & 90%) et jusqu’a 30% en produits de taux des pays membres de 'OCDE ou des pays émergents.

A compter du début de I'année 2032, le gérant diminuera progressivement la proportion d’actions au
bénéfice des produits de taux avec pour objectif de ne détenir qu'entre 43% et 73% d’actions au début
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de I'année 2040 (avec une allocation cible a 63%) et un minimum de produits « a faible risque »3 de
20% (dont 15% de produits de taux).

Passée cette échéance, la diminution de la proportion d'actions se poursuivra avec pour objectif de

détenir :

* entre 9% et 39% d'actions au début de I'année 2045 (avec une allocation cible a 29%), et au
minimum 50% de produits « a faible risque » (dont 45% de produits de taux).

* puis entre 0% et 28% d'actions au début de I'année 2048 (avec une allocation cible a 18%), et au
minimum 70% de produits « a faible risque » (dont 55% de produits de taux) a partir du début de
'année 2048.

« Et enfin entre 0% et 25% d’actions a partir du début de I'année 2050 (avec une allocation cible a
15%)

Le tableau ci-dessous synthétise I'évolution des différentes expositions.

Dont
Exposition Exposition . Minimum Minimum Maximum
L ! Allocation N - -
minimum maximum cible Actions Produits a Produits de produits de
Actions Actions faible risque taux & faible taux
risque
De la création du
compartiment au début de 70% 100% 90% - 30%
'année 2032
Au début de I'année 2040 43% 73% 63% 20% 15%
Au début de I'année 2045 9% 39% 29% 50% 45%
Au début de I'année 2048 0% 28% 18% 70% 55%
gops%rtlr du début de I'année 0% 2506 15% 70% 5506

La détermination des différentes allocations d’actifs est réalisée dans le cadre d’un processus
d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentes dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

Le risque de change peut représenter jusqu’a 100 % de l'actif.

Le gérant du Compartiment a en charge :
- la gestion du risque global du portefeuille titres ;

- la gestion active des expositions aux différentes classes d’actifs en respectant une marge de
manceuvre comprise entre +10% et -20% du poids cible des actions, et une marge de manceuvre
comprise entre +20% et -10% du poids cible des produits de taux. Les poids cibles actions et taux
correspondent aux pondérations respectives sur ces classes d’actifs des indicateurs de référence (mis
a jour trimestriellement). Il s’appuie, pour ce faire, sur le processus d’investissement global de Natixis
Investment Managers International de type « top down » (étude des critéres économiques puis sélection

3 Les produits qui ont un indicateur synthétique de risque et de rendement inférieure ou égal a 3 sont qualifiés
d’actifs « a faible risque ».

PROSPECTUS — NATIXIS HORIZON 41




des valeurs) qui définit des anticipations, aussi bien sur les variables macro-économiques que
financiéres ;

- la gestion du risque de change sur les actifs hors zone euro ;
- la gestion de trésorerie du Compartiment.

Dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion, et en fonction des évolutions de marchés, le
Compartiment pourra étre investi jusqu’a 100 % de son actif en OPCVM et FIA frangais ou européens
ou fonds d’investissement.

Dans le but de maximiser la performance du Compartiment, le portefeuille peut étre exposé :

- en OPCVM et FIA actions jusqu'a 100% de l'actif. Ces actions sont principalement cotées sur des
marchés des pays de 'OCDE mais le gérant a la possibilit¢ d’investir sur des marchés de pays
émergents.

- en OPCVM ou FIA monétaires et obligataires (dette publique et/ou dette privée) dans le respect d’'une
fourchette de sensibilité de 0 a 7. Cette fourchette de sensibilité permet au gérant de détenir des
obligations indexées sur l'inflation.

Ces titres de taux sont des titres des pays de 'OCDE et/ou des pays émergents.

- en diversification sur des matiéres premiéres, des obligations high yield (dites spéculatives) et des
obligations convertibles dans la limite de 10% de son actif. Ces investissements seront réalisés via des
OPCVM et des FIA.

Le Compartiment peut utiliser des instruments financiers a terme (dérivés) négociés sur des marchés
réglementés ou organisés, francais et étrangers ou de gré a gré afin de couvrir les risques de marché
(risque actions et change), de reconstituer une exposition synthétique, d’augmenter I'exposition a un
indice actions ou a un titre.

Le Compartiment peut effectuer, dans la limite de 20% de I'actif, des dépbts permettant de gérer tout
ou partie de la trésorerie du Compartiment.

A l'approche de I'échéance de la période d’investissement recommandée pour ce Compartiment, la
société de gestion pourra opter, en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors, soit pour
la reconduction de la stratégie d’'investissement, soit pour la fusion avec un autre OPCVM soit pour la
liquidation du fonds, sous réserve d’agrément de 'AMF.

Le processus de sélection d’'OPC vise a combiner I'intégration de critéres financiers (niveau d’alpha de
la gestion, couple performance/risque, qualité du processus d’investissement purement financier, etc.)
et la prise en compte de critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance rigoureux.

La stratégie d’investissement du compartiment combine approche financiére et extra-financiére dans le
cadre d'un processus d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

La prise en compte des critéres ESG se fait au travers des aspects suivants :

1) La sélection d’'OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon cohérentes avec
celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 % des
revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres en
adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices Paris
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Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique Environnementale ou
Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’'une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders, une méthodologie
de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit prendre en compte des
criteres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de réplication physique),

3) Une sélection des OPC sous-jacents intégrant des criteres ESG en complément des aspects
purement financiers, représentant au moins 70% de I'actif net du Compartiment.

Des disparités d’approche sur TESG peuvent exister entre les OPC sélectionnés, pouvant aller d’un
engagement significatif sur 'TESG a un engagement non significatif, voir vers une approche n’atteignant
pas les standards des communications centrales ou réduites.

Par ailleurs, certains OPC n’auront pas nécessairement une approche ESG.
2 — LES ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES :

2-1 Actions :
Le Compartiment ne détient pas d’action en direct.

Le Compartiment est exposé pour une fraction de son actif en titres de petites et moyennes entreprises
(ci-aprés « PME ») et d’entreprises de taille intermédiaire (ci-aprés « ETI »). Cette fraction varie en
fonction du nombre d’années restant avant I'échéance de I'horizon de placement recommandé dans les
conditions figurant dans le tableau ci-apres :

Nombre d’années avant I'échéance de I'Horizon de Placement Investissement minimum en titres
. de PME — ETI directement ou
recommandé -
indirectement
Strictement supérieur a 15 ans 10%
Strictement supérieur a 12 ans et inférieur ou égale a 15 ans 8.5%
Strictement supérieur a 10 ans et inférieur ou égal a 12 ans 7%
Strictement supérieur & 7 ans et inférieur ou égal a 10 ans 3%

2-2 Titres de créance et instruments du marché monétaire :
Le Compartiment ne détient pas d’instrument de taux en direct.

2-3 Détention d’actions et de parts d’autres OPCVM ou FIA ou Fonds d’Investissement :

Le Compartiment peut étre investi, dans la limite de 100% de son actif, dans des actions ou parts des
OPCVM, FIA ou fonds d’investissement (actions majoritairement) suivants :

OPCVM de droit frangais*

OPCVM de droit européen*

FIA de droit frangais répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et
financier*

FIA européens répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et financier*

Fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du
Code monétaire et financier*

* Ces OPCVM/FIA/Fonds dinvestissement ne pourront détenir eux-mémes plus de 10% de leur actif en
OPCVM/FIA/Fonds d’investissement.

Les OPC détenus par le Compartiment peuvent étre gérés par la société de gestion ou une société
juridiquement liée.

PROSPECTUS — NATIXIS HORIZON 43



2-4 Instruments dérivés :

Le processus d'investissement intégre I'utilisation des contrats financiers instruments financiers a terme,
conditionnels ou non, négociés sur les marchés réglementés, organisés ou de gré a gré par référence
au tableau ci-apres.

Le FCP peut utiliser les instruments dérivés dans la limite de 100% de I'actif net.

Dans ce cadre, et en vue de réaliser I'objectif de gestion, le gérant pourra prendre des positions en vue
de:

TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES

] w
%) @ T @ —
2% | 2] ¢ T | o 3
s -
c " [ o> bt c (@)
s8¢ | S| 2| g ol .| 5|28 S| ¢
35 |5 |S9s5|3|2|5|2|¢8|B|8| &
- P
E @£ vgd 2| 3| 8| €| | 3| 9| = @
E o 0 Nl o S < S ) 5 o s pig
- L9 2 < © 3] - S) 3 = "
<=2 S O o O ] g
. o ? = T | 8 ) =
Nature des instruments utilisés b= = © <:,:’

actions X N - .

taux X ” - '
change X o : -
indices X X - § -

| opromssw

actions X N " -

taux X ” - - :
change X x - . .
indices X x - -
actions - -

TR B
change (RN, B o
indices R | ' :

EEIEIEE
\

Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default Swap

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la société de gestion disponible sur le site www.im.natixis.com

Le FCP n’a pas recours a des contrats d’échanges sur rendement global (« Total Return Swap »).
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2-4 bis : Informations relatives aux instruments dérivés de qré a gré:

Les contreparties sont des établissements de crédit et/ou des entreprises d’'investissement de premier
rang. Elles sont sélectionnées et évaluées régulierement conformément a la procédure de sélection des
contreparties disponible sur le site de la société de gestion a I'adresse suivante : www.im.natixis.com
(rubrique "nos engagements", "La politique de sélection des intermédiaires/contreparties") ou sur simple
demande auprées de la société de gestion. Ces opérations font systématiquement I'objet de la signature
d’'un contrat entre le Compartiment et la contrepartie définissant les modalités de réduction du risque
de contrepartie.

La ou les contreparties ne disposent pas d’'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou
la gestion du portefeuille d’investissement du Compartiment ou sur I'actif sous-jacent de I'instrument
dérivé.

2-5 Titres intéqrant des dérivés :
Néant.

2-6 Dépébt :

Le Compartiment peut effectuer des dépobts au sens du Code Monétaire et Financier, d’'une durée
maximale de douze mois. Ces dépdts, qui permettent de gérer tout ou partie de la trésorerie du
Compartiment, contribuent, dans ce cadre, a la réalisation de I'objectif de gestion.

2-7 Liquidités :
Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des besoins liés a la gestion
des flux du Compartiment.

2-8 Emprunts d’espéces :

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’espéces dans la limite de 10% de son actif, si son compte
especes venait temporairement a étre en position débitrice en raison de ses opérations (investissements
et désinvestissements en cours, opérations de souscription/rachat...).

2-9 Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Le compartiment n’aura pas recours aux opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres.

2.10 Informations sur les garanties financiéeres :

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers et/ou d’opérations de financement sur titres, le
FCP pourra recevoir /verser des garanties financiéres sous la forme de transfert en pleine propriété de
titres et/ou d’especes.

Les titres regus en garantie doivent respecter les critéres fixés par la réglementation et doivent étre

octroyés par des établissements de crédit ou autres entités respectant les critéres de forme juridique,
pays et autres critéres financiers énoncés dans le Code Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés par la politique de
d’éligibilité des garanties financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en
vigueur et englobe les catégories ci-dessous :

- Garanties financiéres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie telles que I'euro
et 'USD ;

- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.
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La Société de Gestion procédera, selon les régles d’évaluation prévues dans ce prospectus, a une
valorisation quotidienne des garanties recues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les
appels de marge seront réalisés sur une base quotidienne.

Les garanties recues par le FCP seront conservées par le dépositaire du FCP ou a défaut par tout
dépositaire tiers faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et qui n’a aucun lien avec le fournisseur
de la garantie.

Les risques associés aux opérations de financement sur titre, aux contrats financiers et a la gestion des
garanties inhérentes sont décrits dans la section profil de risque.

INFORMATION SUR LA PRISE EN _COMPTE PAR LA SOCIETE DE_GESTION DES PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES DES DECISIONS D’INVESTISSEMENT SUR LES FACTEURS DE DURABILITE :

Les informations relatives a la prise en compte par le gestionnaire financier par délégation des
principales incidences négatives de ce compartiment figurent dans les informations précontractuelles
sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce prospectus et dans le
rapport annuel du compartiment conformément a I'article 11 (2) du Réglement SFDR (UE) 2019/2088

INFORMATION SUR LE REGLEMENT TAXONOMIE (UE) 2020/852 :

Les informations relatives a la Taxonomie de ce compartiment figurent dans les informations
précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce
prospectus.

PROFIL DE RISQUE

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connaitre une variation élevée du fait des instruments financiers
gui composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement
restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Ces différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Risque de perte en capital : Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut
donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.

Risque actions : Il s’agit du risque de baisse des actions et/ou des indices, lié a I'investissement et/ou
a I'exposition du portefeuille en actions ou a des indices entrainant une baisse de la valeur liquidative
du Compartiment.

Risque lié aux pays émergents : Le Compartiment peut investir dans des OPCVM, des FIA ou fonds
d’'investissement investissant dans des actions ou valeurs assimilés, exposés sur les pays émergents
(pays hors OCDE, conformément a la réglementation AMF).

Les principaux risques liés aux investissements dans des pays émergents peuvent étre le fait de forts
mouvements des cours des titres et des devises dans ces pays, d'une éventuelle instabilité politique et
de l'existence de pratiques comptables et financieres moins rigoureuses que celles des pays
développés. Les risques de marché et de crédit sont amplifiés par des investissements dans les pays
émergents ou les mouvements de marché, a la hausse comme a la baisse, peuvent étre plus forts et
plus rapides que sur les grandes places internationales.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risquelié aux sociétés de petite ou moyenne capitalisation : Les investissements du Compartiment
sont possibles sur les actions de petite ou moyenne capitalisation. Le volume de ces titres cotés en
bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués, a la hausse comme a la baisse,
et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du Compartiment pourra donc
avoir le méme comportement. La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Compartiment.

Risque de liquidité : le risque de liquidité est fonction de la liquidité des supports d’investissement
utilisés : le risque de liquidité présent dans le compartiment existe essentiellement du fait du caractére
peu liquide des actions de petite ou moyenne capitalisation (c’est-a-dire ne pas pouvoir acheter ou
vendre des actions de petite ou moyenne capitalisation dans des conditions optimales en raison d’'un
manque de volume d’échange sur les titres en question).
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Risque de change : Il s’agit du risque de baisse des devises de cotation - hors euro - des instruments
financiers sur lesquels est investi le Compartiment par rapport a la devise de référence du portefeuille,
I'euro. La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de crédit : Il s'agit du risque de défaillance de I'’émetteur et du risque de dépréciation pouvant
affecter les titres en portefeuille résultant de I'évolution des marges émetteurs ou « spreads » de crédit
de toutes les catégories de titres de créances en portefeuille, y compris les véhicules de titrisation.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de taux : Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux
d’intérét.

Une sensibilité de 3 se traduit de la fagon suivante : une variation de 1% des taux d’intérét génere une
variation d’environ 3% de la valeur liquidative du Compartiment dans le sens opposé.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque lié a la composition de I'actif dans le temps : Le profil de risque du Compartiment évolue
chaque trimestre en fonction de son horizon d’investissement résiduel : profil plus dynamique sur les
longues échéances (actions, émergent, change) et de moins en moins risqué (obligations high yield,
crédit puis gouvernementales) au fur et a mesure que le Compartiment se rapproche de son échéance.

Un porteur investissant dans les quelques années précédant la fin de la période de forte exposition au
risque actions pourrait, en cas de baisse des marchés actions, subir une baisse de la valeur de sa part.
Compte tenu de la dégressivité de I'exposition du Compartiment au risque actions, le Compartiment ne
pourrait bénéficier d'une progression ultérieure de ces marchés que plus partiellement et par
conséquent de maniére beaucoup plus progressive.

La durée et la progressivité de la sécurisation automatique a toutefois été déterminée dans le but de
limiter au maximum le risque de perte en capital, et ce quelle que soit la date de souscription.

Risque de durabilité : Ce Compartiment est sujet a des risques en matiere de durabilité tels que définis
a l'article 2(22) du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un événement ou une situation
dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement. Des critéres
Environnementaux et ou Sociaux et de Gouvernance sont intégrés dans le processus de gestion du
portefeuille comme mentionnés ci-dessus afin de prendre en compte les risques de durabilité dans les
décisions d’investissement. La politique de gestion du risque de durabilité est disponible sur le site
internet de la Société de Gestion.

Autres risques :

Risque de contrepartie : Le Compartiment utilise des instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces
opérations, conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le
Compartiment a un risque de défaillance de 'une de ces contreparties pouvant la conduire a un défaut
de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est susceptible de limiter et d’'augmenter les risques actions, de
taux, de crédit, de change, dans les limites décrites, ci-dessus, et en supra au paragraphe stratégie
d’investissement.

Risque lié a la fiscalité : En raison de la nature de titres détenus, un risque étranger a la gestion peut
exister tel que I'évolution de la fiscalité applicable aux instruments financiers d’émetteurs étrangers.

Risque lié a la gestion des garanties financiéres : La gestion des garanties est susceptible de créer
des risques pour le FCP tels le risque de liquidité (c’est-a-dire le risque qu’un titre regu en garantie ne
soit pas suffisamment liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des garanties en espéces (c’est-a-dire
principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la contrepartie).

SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L'INVESTISSEUR TYPE :
Tous souscripteurs.

le Compartiment s’adresse plus particulierement aux investisseurs dont I'horizon de placement est 2050
pour la part R et aux OPCVM et FIA gérés par une société de gestion du Groupe Natixis pour la part F ;
recherchant une gestion résolument offensive au départ et qui acceptent des variations importantes de
la valeur de leur placement.
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Dans le cadre de la gestion « a horizon » mise en ceuvre, ce Compartiment permet aux investisseurs,
souhaitant investir en vue de leur retraite, de bénéficier de rendements potentiels du Compartiment
durant la période recommandée de 2050 a 2054.

Les souscripteurs américains ou résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas
autorisés a souscrire dans cet OPC.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment son patrimoine afin de ne pas I'exposer
uniguement aux seuls risques de ce Compartiment.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque porteur. Pour le déterminer, chaque porteur devra tenir compte de son patrimoine personnel,
de la réglementation qui lui est applicable, de ses besoins actuels et futurs sur I'’horizon de placement
recommandé (supérieur a 5 ans) mais également du niveau de risque auquel il souhaite s’exposer.

Durée minimale de placement recommandée : elle est conforme a I'horizon de placement du
Compartiment, soit au début de I'année 2050.

0O MODALITES DE DETERMINATION ET D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES — FREQUENCE DE
DISTRIBUTION

Le résultat net et les plus-values nettes réalisées sont capitalisés.
0 CARACTERISTIQUES DES PARTS

Catégorie Code ISIN Devise de | Fractionnementdes | ;.10 ,r jiquidative d'origine
de parts libellé parts
o 100 Euros
Part F FR0010361097 EURO Dix-milliemes
(6 octobre 2006)
Part R FR0011469337 EURO Dix-milliemes 100 Euros

0_MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

Les demandes de souscriptions et de rachats sont recues, principalement, auprés des guichets des
BANQUES POPULAIRES REGIONALES et de NATIXIS et CACEIS BANK. Elles sont centralisées par
I'établissement en charge de cette fonction (CACEIS BANK) chague jour de valorisation (jour de calcul
de la valeur liquidative) a 11 heures 00.

Elles sont exécutées sur la valeur liquidative calculée aprés réception de 'ordre, a cours inconnu (soit
en J).

Les investisseurs entendant souscrire des parts et les porteurs désirant procéder aux rachats de parts
sont invités a se renseigner, directement auprés de leur établissement commercialisateur habituel, sur
I'heure limite de prise en compte de leur demande de souscription ou de rachat, cette derniére pouvant
étre antérieure a I'heure de centralisation mentionnée ci-dessus.

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J: jour
J ouvré J ouvré d’établissement J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
De la VL
Centralisation | Centralisation | Exécution de Publication de Reéglement Réeglement
avant 11: 00 | avant 11: 00 | l'ordre au plus la valeur des des rachats?
heures CET | heures CET | tardenJ liquidative souscriptions?!
des ordres de | des ordres de
souscription! | rachat!

1Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

O DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE :

La valeur liquidative des parts du Compartiment est calculée quotidiennement, chaque jour d’ouverture
d’Euronext Paris, a I'exception des jours fériés Iégaux en France.
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Catégorie de parts Code ISIN M'n.'m.um.d?
souscription initiale
Part F FR0010361097
Néant
Part R FR0011469337

La valeur liquidative est disponible aupres :

- de la société de gestion :
Natixis Investment Managers International

43 avenue Pierre Mendeés France - 75013 PARIS
Site internet : www.im.natixis.com.

- des guichets des Banques Populaires régionales et de NATIXIS.

DISPOSITIF DE PLAFONNEMENT DES RACHATS (« GATES ») :

La Société de Gestion pourra mettre en ceuvre le dispositif dit des « Gates » permettant d’étaler les
demandes de rachats des porteurs du Fonds sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles
excédent un certain niveau, déterminé de fagon objective.

Elle pourra décider de la non-exécution de I'ensemble des rachats sur une méme valeur liquidative,
indépendamment de la mise en ceuvre de la stratégie de gestion, en cas de conditions de marché
« inhabituelles » dégradant la liquidité sur les marchés financiers et si l'intérét des porteurs le
commande.

Description de la méthode employée :

La Société de Gestion peut décider de ne pas exécuter 'ensemble des rachats sur une méme valeur
liquidative, lorsqu’un seuil objectivement préétabli par cette derniére est atteint sur une méme valeur
liquidative.

Il est rappelé aux porteurs du Fonds que le seuil de déclenchement des gates est comparé au rapport
entre :

La différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le hombre de parts ou actions de
'organisme de placement collectif dont le rachat est demandé exprimé en montant (hombre de parts ou
actions multiplié par la derniere valeur liquidative), et le nombre de parts ou actions de ce méme
organisme de placement collectif dont la souscription est demandée ou le montant total de ces
souscriptions ; et

L’actif net ou le nombre total de parts ou actions de 'OPC ou du compartiment considéré.

Le plafonnement des rachats pourra étre déclenché par la société de gestion lorsqu’un seuil de 5% de
I'actif net est atteint.

Le seuil de déclenchement est identique pour toutes les catégories de parts du Fonds.

Lorsque les demandes de rachat excédent le seuil de déclenchement, la Société de Gestion peut
décider d’honorer les demandes de rachat au-dela dudit seuil, et exécuter ainsi partiellement ou
totalement les ordres qui pourraient étre bloqués.

La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des rachats s’étend sur 20 valeurs
liquidatives sur 3 mois.

Modalités d’information des porteurs :

En cas d’activation du dispositif de plafonnement des rachats, les porteurs seront informés par tout
moyen sur le site internet : https://www.im.natixis.com/fr/natixis-investment-managers-international.

S’agissant des porteurs du Fonds dont les ordres n’auraient pas été exécutés, ces derniers seront
informés, de maniére particuliere, dans les plus brefs délais.

Traitement des ordres non exécutés :

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les porteurs du Fonds ayant
demandé un rachat depuis la derniére date de centralisation. S’agissant des ordres non exécutés, ces
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derniers seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas prioritaires
sur les nouveaux ordres de rachat passés pour exécution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non exécutés et automatiquement reportés ne pourront faire
I'objet d’une révocation de la part des porteurs du Fonds concernés.

Exemple de Mise en place du dispositif sur le FCP :

Portion reportée

Seuil: 5%
3% ﬁ
Portion exécutée \ a6 | 7% e

B J 2% |=

Jour 1 J°”_r 20 l:l Rag;;{g"/ :
Rachat: 9% 453;::;;;12?(3% 2% reportés (J2)
o 4o HeE -4a% -
5/9° des ordres sont exécutes - 3% nouvelles demandes 1% de nouvelle demande

4% seront reportés au Jour 2
° P 5/7° des ordres sont exécutés

Jour 1 : Supposons que le seuil soit fixé a 5% et que les demandes totales de rachats s’élévent a 9%
pour le jour 1 alors = 4% des demandes ne pourront pas étre exécutées le jour 1 et seront reportées
au jour 2.

Jour 2: Supposons a présent que les demandes totales de rachats s’élévent a 7% (dont 3% de
nouvelles demandes). Le seuil étant fixé & 5%, = 2% des demandes ne seront donc pas exécutées le
Jour 2 et reportées au Jour 3.

FRAIS ET COMMISSIONS :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au Compartiment
servent a compenser les frais supportés par le Compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de I'investisseur, prélevés lors des . Taux
- Assiette N
souscriptions et des rachats bareme
. L . . valeur liquidative X Part F et Part R
Commission de souscription non acquise au Compartiment )
nombre de parts 4 %, taux maximum
. L . . valeur liquidative X ,
Commission de souscription acquise au Compartiment Néant

nombre de parts

. . . valeur liquidative X 3
Commission de rachat non acquise au Compartiment Néant
nombre de parts

valeur liquidative X

Néant
nombre de parts

Commission de rachat acquise au Compartiment

Sont exonérées de commissions de souscription et/ou de rachat :

Les opérations de rachat et/ou de souscription par un méme investisseur sur la base d’'une méme valeur
liquidative et portant sur le méme nombre de parts/d‘actions.
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Commissions de souscription et de rachat indirectes : Le Compartiment ne supportera aucune
commission en dehors de la part éventuellement acquise aux OPCVM, FIA ou fonds d’investissement
concerneés soit 3 % maximum.

Les frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financiére ;
- Les frais de fonctionnement et autres services ;
l. Tous frais d’enregistrement et de référencement des fonds

- Tous frais liés a I'enregistrement de 'OPC dans d’autres Etats membres (y compris les frais facturés
par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de
commercialisation auprés du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- Frais de référencement des OPC et publications des valeurs liquidatives pour l'information des
investisseurs ;

- Frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ; Agents dans les pays étrangers qui font
l'interface avec la distribution : Local transfer agent, Paying transfer agent, Facility Agent,

En sont exclus : les frais de promotion du fonds tels que publicité, événements clients, les rétrocessions
aux distributeurs

Il. Tous frais d’information clients et distributeurs
- Frais de constitution et de diffusion des DICI/DIC/prospectus et reportings réglementaires ;
- Frais liés aux communications d’informations réglementaires aux distributeurs ;
- Information aux porteurs par tout moyen (publication dans la presse, autre) ;
- Information particuliere aux porteurs directs et indirects : Lettres aux porteurs... ;
- Co(t d’administration des sites internet ;
- Frais de traduction spécifiques a 'OPC.

En sont exclues les lettres aux porteurs (LAP) dés lors qu’elles concernent les fusions, absorptions et
liquidations.

1. Tous frais des données
- Colts de licence de l'indice de référence utilisé par 'OPC,;

- Les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers (exemples : la réutilisation dans les
reportings des notations des émetteurs, des compositions d’indices, des données, ....) ;

- Les frais résultant de demandes spécifiques de clients (exemple : une demande d’ajout dans le
reporting de deux indicateurs extrafinanciers spécifiques demandés par le client) ;

- Les frais des données dans le cadre de produits uniques qui ne peuvent étre amortis sur plusieurs
portefeuilles. Exemple : un fonds a impact nécessitant des indicateurs spécifiques ;

- Les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin).

En sont exclus les frais de recherche dans le cadre du maintien du dispositif actuel des frais de
recherche hors tableau d’affichage tel que décrit a 'annexe XIV de linstruction 2011-19 et les frais
des données financieres et extra-financieres a usage de la gestion financiére (ex : fonctions
visualisation des données et messagerie de Bloomberg).

V. Tous frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
- Frais de commissariat aux comptes ;
- Frais liés au dépositaire ;
- Frais liés aux teneurs de compte ;
- Frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;
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- Frais d’audit ;

- Frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le compte
du fonds, ‘Tax agent’ local...) ;

- Frais juridiques propres a 'OPC ;
- Frais de garantie ;
- Frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V. Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

- Frais de mise en oeuvre des reportings réglementaires au régulateur spécifiques a 'OPC (reporting
MMF, AIFM, dépassement de ratios, ...) ;

- Cotisations Associations professionnelles obligatoires ;
- Frais de fonctionnement du suivi des franchissements de seuils ;
- Frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales.

VI. Frais opérationnels

- Frais de surveillance de la conformité et de controle des restrictions d'investissement lorsque ces
restrictions sont issues de demandes spécifiques de clients et spécifiques a 'OPC.

En sont exclus tous frais relatifs a 'acquisition et a la cession des actifs de 'OPC et les frais relatifs au
contrdle des risques.

VII. Frais liés a la connaissance client Exemples :

- Frais de fonctionnement de la conformité client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers
clients)

- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a
plus de 20 % dans d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger ;

- Les commissions de mouvement ;
- Les commissions de surperformance.

Frais facturés au Compartiment Assiette Ta‘ux
baréme

. . . . . Part F 0,20% TTC, Taux maximum

Frais de gestion financiére Actif net .
Part R 1,40% TTC, Taux maximum

Fra|§ de fonctionnement et autres Actif net 0.10% TTC, Taux maximum
services
Frais indirects maximum Actif net 0.60% TTC, Taux maximum

Commissions de mouvement

Prélévement sur

Néant

chaque transaction

Commission de surperformance Néant Néant

e Description de la procédure du choix des intermédiaires

Une procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires prenant en compte des critéres objectifs
tels que la qualité de la recherche, du suivi commercial et de I'exécution a été mise en place au sein de
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la société de gestion. Cette procédure est disponible sur le site internet de Natixis Investment Managers
International a l'adresse suivante : www.im.natixis.com (rubrique "nos engagements"”, "La politique de
sélection des intermédiaires/contreparties").
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Compartiment NATIXIS HORIZON 2045-2049

o CODESISIN:
Part F : FR0011461284
Part R : FR0011461292

O DETENTION D’ACTIONS OU DE PARTS D’AUTRES OPCVM, FIA OU FONDS D’INVESTISSEMENT :
Jusqu’a 100 % de l'actif net.

0 OBJECTIF DE GESTION :

L’objectif de gestion du Compartiment est de surperformer les grands marchés internationaux d’actions
et de taux, y compris les pays émergents, tout en tenant compte de I'’horizon de placement recommandé
correspondant au début de 'année 2045.

Le compartiment est classé article 8 au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit "Réglement SFDR"),
Il promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) mais il n'a pas pour
objectif un investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un objectif
durable, par exemple tels que définis par la classification de I'Union Européenne.

Les informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales de
ce compartiment, requises par les réglements (UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852
« TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce prospectus.

0 INDICATEUR DE REFERENCE :

Le Compartiment est géré selon une approche discrétionnaire dite « a horizon » qui ne rend pas
pertinente la définition d’'un indicateur de référence constant dans le temps. Cependant, il est possible
de comparer la performance du Compartiment avec I'indicateur de référence suivant dont la composition
est revue chaque trimestre afin de réduire progressivement la proportion d’actions au profit des produits
de taux a mesure que I'horizon de placement recommandé restant se réduit.

A titre indicatif, au ler mars 2023, le Compartiment a pour référence I'indice composite suivant : 38,5%
MSCI Europe + 11% MSCI EMU Micro Cap + 40,5% MSCI AC World ex Europe + 8,0% Bloomberg
EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR + 1,0% JPM GBI Global hedgé en euro + 1,0%
JPM EMBI Global Diversified hedgé en euro, dividendes nets réinvestis.

- L’indice MSCI Europe est composé de sociétés basées dans 16 pays européens développés — a savoir
I'Autriche, la Belgique, le Danemark, la Finlande, la France, I'Allemagne, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, les
Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, I'Espagne, la Suéde, la Suisse et le Royaume-Uni. Le poids de
chaque valeur est fixé en fonction du flottant des sociétés. Cet indice est publié par MSCI. |l est calculé
dividendes nets réinvestis. Il est disponible sur le site Internet www.msci . com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de l'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par FTESMA.

- L'indice MSCI EMU Micro Cap (dividendes nets réinvestis) représente les micro-capitalisations des 10
pays des marchés développés dont sont inclus I'Autriche, la Belgique, la Finlande, la France,
I'Allemagne, I'lrlande, I'ltalie, les Pays-Bas, le Portugal et 'Espagne. |l est publié par MSCI et disponible
sur le site Internet « www.msci.com ».
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A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L'indice MSCI All Countries World ex Europe est composé de grandes sociétés des pays développés
et émergents, hors Europe. Il est publié par MSCI et disponible sur le site Internet « www.msci.com ».

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR est défini, calculé en euro
et publié par Bloombergl. Il est représentatif des emprunts obligataires a taux fixe, libellés en euro, émis
par les états de la zone Euro et des émetteurs des secteurs public et privé notés au minimum BBB-
/Baa3 et ayant une durée résiduelle d’'un an minimum. Il est calculé coupons réinvestis et est disponible
sur le site : https://www.bloomberg.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- Lindice JPM GBI (Global Bond Index) Global, couvert en euro, est représentatif des émissions
souveraines d’obligations a revenu fixe de pays développés libellées en monnaies locales. Il est libellé
en euro et calculé quotidiennement. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site
Internet : www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- L’indice JPM EMBI (Emerging Markets Bond Index) Global Diversified, couvert en euro, est
représentatif de la performance des obligations souveraines libellées en dollar émises par les différents
pays émergents entrant dans sa composition. L’indice est calculé en Dollar puis converti en Euro. Il est
calculé coupons inclus. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site Internet :
Www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

Conformément au Reglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la
société de gestion dispose d’'une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les
mesures a mettre en ceuvre en cas de modification substantielle apportée a un indice ou de la cessation
de fourniture de cet indice.

L’indice de référence tel que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations
en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR) n'a pas vocation
a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le compartiment.

0O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1 — STRATEGIES UTILISEES POUR ATTEINDRE L’OBJECTIF DE GESTION :

Le Compartiment est géré de facon discrétionnaire et son allocation d’actifs évolue a lintérieur des
limites définies ci-dessous avec l'objectif de diminuer progressivement la proportion d'actions en
fonction des conditions de marché et de I'horizon de placement recommandé.

Le type de gestion de ce Compartiment est dite a « allocation évolutive » :

Depuis la création du Compartiment en 2013 jusqu’au début de I'année 2027, I'actif est exposé entre
70% et 100% en actions des pays membres de 'OCDE ou des pays émergents (avec une allocation
cible & 90%) et jusqu’a 30% en produits de taux des pays membres de 'OCDE ou des pays émergents.
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A compter du début de l'année 2027, le gérant diminuera progressivement la proportion d’actions au
bénéfice des produits de taux avec pour objectif de ne détenir qu’entre 43% et 73% d’actions au début
de I'année 2035 (avec une allocation cible & 63%) et un minimum de produits « a faible risque »* de
20(dont 15% de produits de taux).

Passée cette échéance, la diminution de la proportion d'actions se poursuivra avec pour objectif de
détenir :

* entre 9% et 39% d'actions au début de I'année 2040 (avec une allocation cible a 29%), et au
minimum 50% de produits « a faible risque » (dont 45% de produits de taux).

* puis entre 0% et 28% d'actions au début de I'année 2043 (avec une allocation cible a 18%), et au
minimum 70% de produits « a faible risque » (dont 55% de produits de taux) a partir du début de 'année
2043.

+ Et enfin entre 0% et 25% d’actions a partir du début de I'année 2045 (avec une allocation cible a
15%)

Le tableau ci-dessous synthétise I'évolution des différentes expositions :

Dont
Exposition Exposition Allocation Minimum Minimum Maximum
minimum maximum cible Actions Produits a Produits de produits de
Actions Actions faible risque taux & faible taux
risque
De la création du
compartiment au début de 70% 100% 90% - 30%
'année 2027
Au début de I'année 2035 43% 73% 63% 20% 15%
Au début de I'année 2040 9% 39% 29% 50% 45%
Au début de I'année 2043 0% 28% 18% 70% 55%
éop:lasrtlr du début de I'année 0% 2506 15% 70% 5506

La détermination des différentes allocations d’actifs est réalisée dans le cadre d’un processus
d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

Le risque de change peut représenter jusqu’a 100 % de I'actif.

Le gérant du Compartiment a en charge :
- la gestion du risque global du portefeuille titres ;

- la gestion active des expositions aux différentes classes d’actifs. En respectant une marge de
manceuvre comprise entre +10% et -20% du poids cible des actions, et une marge de manceuvre
comprise entre +20% et -10% du poids cible des produits de taux. Les poids cibles actions et taux

4 Les produits qui ont un indicateur synthétique de risque et de rendement inférieure ou égal a 3 sont qualifiés
d’actifs « a faible risque ».
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correspondent aux pondérations respectives sur ces classes d’actifs des indicateurs de référence (mis
a jour trimestriellement). Il s’appuie, pour ce faire, sur le processus d’investissement global de Natixis
Investment Managers International de type « top down » (étude des critéres économiques puis sélection
des valeurs) qui définit des anticipations, aussi bien sur les variables macroéconomiques que
financieres ;

- la gestion du risque de change sur les actifs hors zone euro ;
- la gestion de trésorerie du Compartiment.

Dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion, et en fonction des évolutions de marchés, le
Compartiment pourra investir jusqu’a 100 % de son actif dans des OPCVM et des FIA frangais ou
européens ou fonds d’investissement.

Dans le but de maximiser la performance du Compartiment, le portefeuille peut étre exposé :

- en OPCVM et FIA actions jusqu'a 100% de l'actif. Ces actions sont principalement cotées sur des
marchés des pays de 'OCDE. Le gérant a la possibilité d’exposer le Compartiment aux marchés des
pays émergents.

- en OPCVM et FIA monétaires et obligataires (dette publique et/ou dette privée) dans le respect d’'une
fourchette de sensibilité de 0 a 7. Cette fourchette de sensibilité permet au gérant de détenir des
obligations indexées sur l'inflation.

Ces titres de taux sont des titres des pays de 'OCDE et/ou des pays émergents.

- en diversification sur des matieres premiéres, des obligations high yield (dites spéculatives) et des
obligations convertibles dans la limite de 10% de son actif. Ces investissements sont réalisés via des
OPCVM et des FIA.

Le Compartiment peut utiliser des instruments financiers a terme (dérivés) négociés sur des marchés
réglementés ou organisés, francais et étrangers ou de gré a gré afin de couvrir les risques de marché
(risque actions et change), de reconstituer une exposition synthétique, d’augmenter I'exposition a un
indice actions ou a un titre.

Le Compartiment peut effectuer, dans la limite de 20% de I'actif, des dépdts permettant de gérer tout
ou partie de la trésorerie du Compartiment.

A l'approche de I'échéance de la période d’investissement recommandée pour ce Compartiment, la
société de gestion pourra opter, en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors, soit pour
la reconduction de la stratégie d’investissement, soit pour la fusion avec un autre OPCVM soit pour la
liquidation du fonds, sous réserve d’agrément de 'AMF.

Le processus de sélection d’'OPC vise a combiner I'intégration de critéres financiers (niveau d’alpha de
la gestion, couple performance/risque, qualité du processus d’investissement purement financier, etc.)
et la prise en compte de critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance rigoureux.

La stratégie d’investissement du compartiment combine approche financiére et extra-financiére dans le
cadre d’un processus d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.
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La prise en compte des criteres ESG se fait au travers des aspects suivants :

1) La sélection d’'OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon cohérentes avec
celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 % des
revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres en
adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices Paris
Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique Environnementale ou
Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’'une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders, une méthodologie
de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit prendre en compte des
criteres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de réplication physique),

3) Une sélection des OPC sous-jacents intégrant des criteres ESG en complément des aspects
purement financiers, représentant au moins 70% de I'actif net du Compartiment.

Des disparités d’approche sur TESG peuvent exister entre les OPC sélectionnés, pouvant aller d’un
engagement significatif sur 'TESG a un engagement non significatif, voir vers une approche n’atteignant
pas les standards des communications centrales ou réduites.

Par ailleurs, certains OPC n’auront pas nécessairement une approche ESG.

2 — LES ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES :

2-1 Actions :

Le Compartiment ne détient pas d’action en direct.

Le Compartiment est exposé pour une fraction de son actif en titres de petites et moyennes entreprises
(ci-aprés « PME ») et d’entreprises de taille intermédiaire (ci-aprés « ETI »). Cette fraction varie en

fonction du nombre d’années restant avant I'échéance de I'horizon de placement recommandé dans les
conditions figurant dans le tableau ci-apres :

Nombre d’années avant I'échéance de I'horizon de placement Investissement minimum en
. P titres de PME — ETI directement
recommandé L
ou indirectement

Strictement supérieur a 15 ans 10%

Strictement supérieur a 12 ans et inférieur ou égal a 15 ans 8.5%

Strictement supérieur & 10 ans et inférieur ou égal 4 12 ans 7%

Strictement supérieur a 7 ans et inférieur ou égal a 10 ans 3%

2-2 Titres de créance et instruments du marché monétaire :
Le Compartiment ne détient pas d’instrument de taux en direct.
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2-3 Détention d’actions et de parts d’autres OPCVM ou FIA ou Fonds d’Investissement :

Le Compartiment peut détenir, dans la limite de 100% de son actif, des actions ou parts des OPCVM,
FIA ou fonds d’investissement (actions majoritairement) suivants :

OPCVM de droit frangais*

OPCVM de droit européen*

FIA de droit frangais répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et
financier*

FIA européens répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et financier*

Fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du
Code monétaire et financier*

* Ces OPCVM/FIA/Fonds dinvestissement ne pourront détenir eux-mémes plus de 10% de leur actif en
OPCVM/FIA/Fonds d’investissement.

Les OPC détenus par le Compartiment peuvent étre gérés par la société de gestion ou une société
juridiquement liée.

2-4 Instruments dérivés :

Le processus d'investissement intégre I'utilisation des contrats financiers instruments financiers a terme,
conditionnels ou non, négociés sur les marchés réglementés, organisés ou de gré a gré par référence
au tableau ci-aprés.

Dans ce cadre, et en vue de réaliser I'objectif de gestion, le gérant pourra prendre des positions en vue
de:
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TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES
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change
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indices

Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default Swap

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la société de gestion disponible sur le site www.im.natixis.com.

Le FCP n’a pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).

2-4 bis : Informations relatives aux instruments dérivés de gré agré :

Les contreparties sont des établissements de crédit et/ou des entreprises d’investissement de premier
rang. Elles sont sélectionnées et évaluées régulierement conformément a la procédure de sélection des
contreparties disponible sur le site de la société de gestion a 'adresse suivante : www.im.natixis.com
(rubrique "nos engagements”, "La politique de sélection des intermédiaires/contreparties”) ou sur simple
demande aupres de la société de gestion. Ces opérations font systématiquement I'objet de la signature
d'un contrat entre le Compartiment et la contrepartie définissant les modalités de réduction du risque
de contrepartie.
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La ou les contreparties ne disposent pas d’un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou
la gestion du portefeuille d’'investissement de 'TOPCVM ou sur I'actif sous-jacent de 'instrument dérivé.

2-5 Titres intéqrant des dérivés :
Néant.

2-6 Dépot :

Le Compartiment peut effectuer des dépobts au sens du Code Monétaire et Financier, d’'une durée
maximale de douze mois. Ces dépdts, qui permettent de gérer tout ou partie de la trésorerie du
Compartiment, contribuent, dans ce cadre, a la réalisation de I'objectif de gestion.

2-7 Liguidités :
Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des besoins liés a la gestion
des flux du Compartiment.

2-8 Emprunts d’espeéces :

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’espéces dans la limite de 10% de son actif, si son compte
especes venait temporairement a étre en position débitrice en raison de ses opérations (investissements
et désinvestissements en cours, opérations de souscription/rachat...).

2-9 Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Le compartiment n’aura pas recours aux opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres.

2.10 Informations sur les garanties financieres :

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers et/ou d’opérations de financement sur titres, le
FCP pourra recevoir /verser des garanties financiéres sous la forme de transfert en pleine propriété de
titres et/ou d’especes.

Les titres regus en garantie doivent respecter les critéres fixés par la réglementation et doivent étre
octroyés par des établissements de crédit ou autres entités respectant les critéres de forme juridique,
pays et autres critéres financiers énoncés dans le Code Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés par la politique de
d’éligibilité des garanties financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en
vigueur et englobe les catégories ci-dessous :

- Garanties financiéres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie telles que 'euro
et 'USD ;

- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique d’éligibilité des garanties financiéres définit explicitement le niveau requis de garantie et les
décotes appliqués pour chacune des garanties financieres en fonction de régles qui dépendent de leurs
caractéristiques propres. Elle précise également, conformément a la réglementation en vigueur, des
regles de diversification des risques, de corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit et de stress tests
réguliers sur la liquidité des garanties.

En cas de réception de garanties financiéres en espéces, celles-ci doivent, dans des conditions fixées
par réglementation, uniqguement étre :

- placées en dépbt ;

- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

- utilisées dans une prise en pension livrée ;

- investies dans des organismes de placement collectif (OPC) monétaire court terme.
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Les garanties financiéres autres qu’en espéces regues ne pourront pas étre vendues, réinvesties ou
mises en gage.

La Société de Gestion procédera, selon les régles d’évaluation prévues dans ce prospectus, a une
valorisation quotidienne des garanties recues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les
appels de marge seront réalisés sur une base quotidienne.

Les garanties recues par le FCP seront conservées par le dépositaire du FCP ou a défaut par tout
dépositaire tiers faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et qui n’a aucun lien avec le fournisseur
de la garantie.

Les risques associés aux opérations de financement sur titre, aux contrats financiers et a la gestion des
garanties inhérentes sont décrits dans la section profil de risque.

0O INFORMATION SUR LA PRISE EN COMPTE PAR LA SOCIETE DE GESTION DES PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES DES DECISIONS D’INVESTISSEMENT SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Les informations relatives a la prise en compte par le gestionnaire financier par délégation des
principales incidences négatives de ce compartiment figurent dans les informations précontractuelles
sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce prospectus et dans le
rapport annuel du compartiment conformément a l'article 11 (2) du Réglement SFDR (UE) 2019/2088.

O INFORMATION SUR LE REGLEMENT TAXONOMIE (UE) 2020/852 :

Les informations relatives a la Taxonomie de ce compartiment figurent dans les informations
précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce
prospectus.

0O PROFIL DE RISQUE :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connaitre une variation élevée du fait des instruments financiers
gui composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement
restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Ces différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Risque de perte en capital : Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut
donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.

Risque actions : Il s’agit du risque de baisse des actions et/ou des indices, lié a I'investissement et/ou
a I'exposition du portefeuille en actions ou a des indices entrainant une baisse de la valeur liquidative
du Compartiment.

Risque lié aux pays émergents : Le Compartiment peut investir dans des OPCVM/FIA ou fonds
d’'investissement investissant dans des actions ou valeurs assimilés, exposés sur les pays émergents
(pays hors OCDE, conformément a la réglementation AMF).

Les principaux risques liés aux investissements dans des pays émergents peuvent étre le fait de forts
mouvements des cours des titres et des devises dans ces pays, d'une éventuelle instabilité politique et
de l'existence de pratiques comptables et financiéres moins rigoureuses que celles des pays
développés. Les risques de marché et de crédit sont amplifiés par des investissements dans les pays
émergents ou les mouvements de marché, a la hausse comme a la baisse, peuvent étre plus forts et
plus rapides que sur les grandes places internationales.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risquelié aux sociétés de petite ou moyenne capitalisation : Les investissements du Compartiment
sont possibles sur les actions de petite ou moyenne capitalisation. Le volume de ces titres cotés en
bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués, a la hausse comme a la baisse,
et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du Compartiment pourra donc
avoir le méme comportement. La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Compartiment.
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Risque de liquidité : le risque de liquidité est fonction de la liquidité des supports d’investissement
utilisés : le risque de liquidité présent dans le compartiment existe essentiellement du fait du caractere
peu liquide des actions de petite ou moyenne capitalisation (c’est-a-dire ne pas pouvoir acheter ou
vendre des actions de petite ou moyenne capitalisation dans des conditions optimales en raison d’un
manque de volume d’échange sur les titres en question).

Risque de change : Il s’agit du risque de baisse des devises de cotation - hors euro - des instruments
financiers sur lesquels est investi le Compartiment par rapport a la devise de référence du portefeuille,
l'euro.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risqgue de crédit : Il s’agit du risque de défaillance de I'émetteur et du risque de dépréciation pouvant
affecter les titres en portefeuille résultant de I'évolution des marges émetteurs ou « spreads » de crédit
de toutes les catégories de titres de créances en portefeuille, y compris les véhicules de titrisation.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de taux : Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux
d’intérét.

Une sensibilité de 3 se traduit de la fagon suivante : une variation de 1% des taux d’intérét génére une
variation d’environ 3% de la valeur liquidative du Compartiment dans le sens opposé.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque lié a la composition de I'actif dans le temps : Le profil de risque du Compartiment évolue
chaque trimestre en fonction de son horizon d’investissement résiduel : profil plus dynamique sur les
longues échéances (actions, émergent, change) et de moins en moins risqué (obligations high vyield,
crédit puis gouvernementales) au fur et a mesure que le Compartiment se rapproche de son échéance.

Un porteur investissant dans les quelques années précédant la fin de la période de forte exposition au
risque actions pourrait, en cas de baisse des marchés actions, subir une baisse de la valeur de sa part.
Compte tenu de la dégressivité de I'exposition du Compartiment au risque actions, le Compartiment ne
pourrait bénéficier d'une progression ultérieure de ces marchés que plus partiellement et par
conséquent de maniére beaucoup plus progressive.

La durée et la progressivité de la sécurisation automatique a toutefois été déterminée dans le but de
limiter au maximum le risque de perte en capital, et ce quelle que soit la date de souscription.

Risque de durabilité : Ce Compartiment est sujet a des risques en matiére de durabilité tels que définis
a l'article 2(22) du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un événement ou une situation
dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de I'investissement.Des criteres
Environnementaux et ou Sociaux et de Gouvernance sont intégrés dans le processus de gestion du
portefeuille comme mentionnés ci-dessus afin de prendre en compte les risques de durabilité dans les
décisions d’investissement. La politique de gestion du risque de durabilité est disponible sur le site
internet de la Société de Gestion.

Autres risques :

Risque de contrepartie : Le Compartiment utilise des instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces
opérations, conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le
Compartiment a un risque de défaillance de I'une de ces contreparties pouvant la conduire a un défaut
de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est susceptible de limiter et d’augmenter les risques actions, de
taux, de crédit, de change, dans les limites décrites, ci-dessus, et en supra au paragraphe stratégie
d’investissement.

Risque lié a la fiscalité : En raison de la nature de titres détenus, un risque étranger a la gestion peut
exister tel que I'évolution de la fiscalité applicable aux instruments financiers d’émetteurs étrangers.

Risque lié a la gestion des garanties financieres : La gestion des garanties est susceptible de créer
des risques pour le FCP tels le risque de liquidité (c’est-a-dire le risque qu’un titre recu en garantie ne
soit pas suffisamment liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des garanties en espéces (c’est-a-dire
principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la contrepartie).
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0O SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L'INVESTISSEUR TYPE :

Tous souscripteurs, le Compartiment s’adresse plus particulierement aux investisseurs dont I'horizon
de placement est 2045 pour la part R et aux OPCVM/FIA gérés par une société de gestion du Groupe
Natixis pour la part F ; recherchant une gestion résolument offensive au départ et qui acceptent des
variations importantes de la valeur de leur placement.

Dans le cadre de la gestion « a horizon » mise en ceuvre, ce Compartiment permet aux investisseurs,
souhaitant investir en vue de leur retraite, de bénéficier de rendements potentiels du Compartiment
durant la période recommandée de 2045 a 2049.

Les souscripteurs américains ou résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas
autorisés a souscrire dans cet OPC.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment son patrimoine afin de ne pas I'exposer
uniguement aux seuls risques de ce Compartiment.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de |a situation personnelle de
chaque porteur. Pour le déterminer, chaque porteur devra tenir compte de son patrimoine personnel,
de la réglementation qui lui est applicable, de ses besoins actuels et futurs sur I'horizon de placement
recommandé (supérieur a 5 ans) mais également du niveau de risque auquel il souhaite s’exposer.

Durée minimale de placement recommandée : elle est conforme a l'horizon de placement du
Compartiment, soit au début de 'année 2045.

0O MODALITES DE DETERMINATION ET D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES —
FREQUENCE DE DISTRIBUTION

Le résultat net et les plus-values nettes réalisées sont capitalisés.

0 CARACTERISTIQUES DES PARTS :

Catégorie de Devise de Fractionnement des Valeur liquidative
Code ISIN L Y
parts libellé parts d’origine
Part F FR0011461284 EURO Dix-milliemes 100 Euros
Part R FR0011461292 EURO Dix-milliémes 100 Euros

0 MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

Les demandes de souscriptions et de rachats sont recues, principalement, auprés des guichets des
BANQUES POPULAIRES REGIONALES et de NATIXIS et CACEIS BANK. Elles sont centralisées par
I'établissement en charge de cette fonction (CACEIS BANK) chaque jour de valorisation (jour de calcul
de la valeur liquidative) a 11 heures 00.

Elles sont exécutées sur la valeur liquidative calculée aprés réception de I'ordre, a cours inconnu (soit
en J).

Les investisseurs entendant souscrire des parts et les porteurs désirant procéder aux rachats de parts
sont invités a se renseigner, directement auprés de leur établissement commercialisateur habituel, sur
I'heure limite de prise en compte de leur demande de souscription ou de rachat, cette derniére pouvant
étre antérieure a I'heure de centralisation mentionnée ci-dessus.

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J : jour d’établissement

J ouvré J ouvré J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
de la VL
Centralisation Centralisation Exécution de 'ordre au Publication Reéglement des Réglement
avant 11 : 00 avant 11 : 00 plus tard en J de la valeur souscriptions? des rachats?
heures CET heures CET des liquidative
des ordres de ordres de
souscription® rachat?
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'Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.
0 DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE :

L’établissement de la valeur liquidative s'effectue chaque jour d'ouverture d'Euronext Paris, a I'exception
des jours fériés légaux en France.

Catégorie de parts Code ISIN Mln_lm_um_d_e_
souscription initiale
Part F FR0011461284 Néant
Part R FR0011461292 Néant

La valeur liquidative est disponible aupres :
- de la société de gestion :
Natixis Investment Managers International

43 avenue Pierre Mendés France
75013 PARIS
Site internet : www.im.natixis.com

- des guichets des Banques Populaires régionales et de NATIXIS.

DISPOSITIF DE PLAFONNEMENT DES RACHATS (« GATES ») :

La Société de Gestion pourra mettre en ceuvre le dispositif dit des « Gates » permettant d’étaler les
demandes de rachats des porteurs du Fonds sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles
excédent un certain niveau, déterminé de fagon objective.

Elle pourra décider de la non-exécution de I'ensemble des rachats sur une méme valeur liquidative,
indépendamment de la mise en ceuvre de la stratégie de gestion, en cas de conditions de marché
« inhabituelles » dégradant la liquidité sur les marchés financiers et si l'intérét des porteurs le
commande.

Description de la méthode employée :

La Société de Gestion peut décider de ne pas exécuter 'ensemble des rachats sur une méme valeur
liquidative, lorsqu’un seuil objectivement préétabli par cette derniére est atteint sur une méme valeur
liquidative.

Il est rappelé aux porteurs du Fonds que le seuil de déclenchement des gates est comparé au rapport
entre :

La différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le hombre de parts ou actions de
I'organisme de placement collectif dont le rachat est demandé exprimé en montant (nombre de parts ou
actions multiplié par la derniere valeur liquidative), et le nhombre de parts ou actions de ce méme
organisme de placement collectif dont la souscription est demandée ou le montant total de ces
souscriptions ; et

L’actif net ou le nombre total de parts ou actions de 'OPC ou du compartiment considéré.

Le plafonnement des rachats pourra étre déclenché par la société de gestion lorsqu’un seuil de 5% de
l'actif net est atteint.

Le seuil de déclenchement est identique pour toutes les catégories de parts du Fonds.

Lorsque les demandes de rachat excédent le seuil de déclenchement, la Société de Gestion peut
décider d’honorer les demandes de rachat au-dela dudit seuil, et exécuter ainsi partiellement ou
totalement les ordres qui pourraient étre bloqués.

La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des rachats s’étend sur 20 valeurs
liquidatives sur 3 mois.

Modalités d’information des porteurs :

En cas d’activation du dispositif de plafonnement des rachats, les porteurs seront informés par tout
moyen sur le site internet : https://www.im.natixis.com/fr/natixis-investment-managers-international.
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S’agissant des porteurs du Fonds dont les ordres n’auraient pas été exécutés, ces derniers seront
informés, de maniére particuliere, dans les plus brefs délais.

Traitement des ordres non exécutés :

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les porteurs du Fonds ayant
demandé un rachat depuis la derniére date de centralisation. S’agissant des ordres non exécutés, ces
derniers seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas prioritaires
sur les nouveaux ordres de rachat passés pour exécution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non exécutés et automatiquement reportés ne pourront faire
I'objet d’une révocation de la part des porteurs du Fonds concernés.

Exemple de Mise en place du dispositif sur le FCP :

Portion reportée

Seuil: 5%
3% j
Portion exécutée % |T% N e

h 2% (=

Jour 1 J°”_r 20 . = Ra(‘:j:alft'rg"/o :
Rachat: 9% 453;::;;;12;‘)(39 2% reportés (J2)
. . . -4% -
5/9° des ordres sont exécutés - 3% nouvelles demandes -1% de nouvelle demande

4% seront reportés au Jour 2
° P 5/7° des ordres sont exécutés

Jour 1 : Supposons que le seuil soit fixé a 5% et que les demandes totales de rachats s’élévent a 9%
pour le jour 1 alors = 4% des demandes ne pourront pas étre exécutées le jour 1 et seront reportées
au jour 2.

Jour 2 : Supposons a présent que les demandes totales de rachats s’élevent a 7% (dont 3% de
nouvelles demandes). Le seuil étant fixé a 5%, = 2% des demandes ne seront donc pas exécutées le
Jour 2 et reportées au Jour 3.

0 FRAIS ET COMMISSIONS :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au Compartiment
servent a compenser les frais supportés par le Compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lors des . Taux
S Assiette N
souscriptions et des rachats baréme
. L . . valeur liquidative X Part F et Part R
Commission de souscription non acquise au Compartiment .
nombre de parts 4 %, taux maximum
. L . . valeur liquidative X 3
Commission de souscription acquise au Compartiment Néant

nombre de parts

. . . valeur liquidative X 3
Commission de rachat non acquise au Compartiment Néant
nombre de parts

valeur liquidative X

Néant
nombre de parts

Commission de rachat acquise au Compartiment

Sont exonérées de commissions de souscription et/ou de rachat :
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Les opérations de rachat et/ou de souscription par un méme investisseur sur la base d’'une méme valeur
liquidative et portant sur le méme nombre de parts/d'actions.

Commissions de souscription et de rachat indirectes : Le Compartiment ne supportera aucune
commission en dehors de la part éventuellement acquise aux OPCVM/FIA ou fonds d’investissement
concernés soit 3 % maximum.

Les frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financiére ;
- Les frais de fonctionnement et autres services
l. Tous frais d’enregistrement et de référencement des fonds

- Tous frais liés a I'enregistrement de 'OPC dans d’autres Etats membres (y compris les frais facturés
par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de
commercialisation auprées du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- Frais de référencement des OPC et publications des valeurs liquidatives pour l'information des
investisseurs ;

- Frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ; Agents dans les pays étrangers qui font
I'interface avec la distribution : Local transfer agent, Paying transfer agent, Facility Agent,

En sont exclus : les frais de promotion du fonds tels que publicité, événements clients, les rétrocessions
aux distributeurs

Il. Tous frais d’information clients et distributeurs
- Frais de constitution et de diffusion des DICI/DIC/prospectus et reportings réglementaires ;
- Frais liés aux communications d’informations réglementaires aux distributeurs ;
- Information aux porteurs par tout moyen (publication dans la presse, autre) ;
- Information particuliére aux porteurs directs et indirects : Lettres aux porteurs... ;
- Colt d’administration des sites internet ;
- Frais de traduction spécifiques a I'OPC.

En sont exclues les lettres aux porteurs (LAP) dés lors qu’elles concernent les fusions, absorptions et
liquidations.

Il Tous frais des données
- Co(ts de licence de l'indice de référence utilisé par I'OPC;

- Les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers (exemples : la réutilisation dans les
reportings des notations des émetteurs, des compositions d’indices, des données, ....) ;

- Les frais résultant de demandes spécifiques de clients (exemple : une demande d’ajout dans le
reporting de deux indicateurs extrafinanciers spécifiques demandés par le client) ;

- Les frais des données dans le cadre de produits uniques qui ne peuvent étre amortis sur plusieurs
portefeuilles. Exemple : un fonds a impact nécessitant des indicateurs spécifiques ;

- Les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin).

En sont exclus les frais de recherche dans le cadre du maintien du dispositif actuel des frais de
recherche hors tableau d’affichage tel que décrit a 'annexe XIV de linstruction 2011-19 et les frais
des données financiéres et extra-financiéres & usage de la gestion financiére (ex : fonctions
visualisation des données et messagerie de Bloomberg).

V. Tous frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
- Frais de commissariat aux comptes ;

PROSPECTUS — NATIXIS HORIZON 67



- Frais liés au dépositaire ;

- Frais liés aux teneurs de compte ;

- Frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;
- Frais d’audit ;

- Frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le compte
du fonds, ‘Tax agent’ local...) ;

- Frais juridiques propres a 'OPC ;
- Frais de garantie ;
- Frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V. Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

- Frais de mise en oeuvre des reportings réglementaires au régulateur spécifiques a 'OPC (reporting
MMF, AIFM, dépassement de ratios, ...) ;

- Cotisations Associations professionnelles obligatoires ;
- Frais de fonctionnement du suivi des franchissements de seuils ;
- Frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales.

VI. Frais opérationnels

- Frais de surveillance de la conformité et de contr6le des restrictions d'investissement lorsque ces
restrictions sont issues de demandes spécifiques de clients et spécifiques a 'OPC.

En sont exclus tous frais relatifs a 'acquisition et a la cession des actifs de 'OPC et les frais relatifs au
contr6le des risques.

VII. Frais liés a la connaissance client Exemples :

- Frais de fonctionnement de la conformité client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers
clients)

- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a
plus de 20 % dans d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger ;

- Les commissions de mouvement ;
- Les commissions de surperformance.

Frais facturés au Compartiment Assiette bTa\ux
areme
. L o ) Part F 0,20% TTC, Taux maximum
Frais de gestion financiére Actif net

Part R 1,40% TTC, Taux maximum

Frais de fonctionnement et autres

> Actif net 0,10% TTC, Taux maximum
services
L . ) 0.60% TTC,
Frais indirects maximum Actif net .
Taux maximum
Commissions de mouvement Néant Néant
Commission de surperformance Néant Néant
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. Description de la procédure du choix des intermédiaires :

Une procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires prenant en compte des critéres objectifs
tels que la qualité de la recherche, du suivi commercial et de I'exécution a été mise en place au sein de
la société de gestion. Cette procédure est disponible sur le site internet de Natixis Investment Managers
International a l'adresse suivante : www.im.natixis.com (rubrique "nos engagements", "La politique de
sélection des intermédiaires/contreparties").
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Compartiment NATIXIS HORIZON 2040-2044

o CODESISIN:

Part F : FR0011461268
Part R : FR0011461276

0 DETENTION D’ACTIONS OU DE PARTS D’AUTRES OPCVM, FIA OU FONDS D’INVESTISSEMENT
Jusqu’a 100 % de I'actif net.

0 OBJECTIF DE GESTION :

L'objectif de gestion du Compartiment est de surperformer les grands marchés internationaux d’actions
et de taux, y compris les pays émergents, tout en tenant compte de I’horizon de placement recommandé
correspondant au début de I'année 2040.

Le compartiment est classé article 8 au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit "Réglement SFDR"),
Il promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) mais il n'a pas pour
objectif un investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un objectif
durable, par exemple tels que définis par la classification de I'Union Européenne.

Les informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales de
ce compartiment, requises par les réglements (UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852
« TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce prospectus.

0 INDICATEUR DE REFERENCE :

Le Compartiment est géré selon une approche discrétionnaire dite « & horizon » qui ne rend pas
pertinente la définition d’un indicateur de référence constant dans le temps. Cependant, il est possible
de comparer la performance du Compartiment avec I'indicateur de référence suivant dont la composition
est revue chaque trimestre afin de réduire progressivement la proportion d’actions au profit des produits
de taux a mesure que I'horizon de placement recommandé restant se réduit.

A titre indicatif, au ler mars 2023, le Compartiment a pour référence l'indice composite suivant :
37,125% MSCI Europe + 11% MSCI EMU Micro Cap + 39,375% MSCI AC World ex Europe + 10%
Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR + 1,25% JPM GBI Global hedgé en
euro + 1,25% JPM EMBI Global Diversified hedgé en euro, dividendes nets réinvestis.

- L’'indice MSCI Europe est composé de sociétés basées dans 16 pays européens développés — a savoir
I'Autriche, la Belgique, le Danemark, la Finlande, la France, I’Allemagne, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, les
Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, 'Espagne, la Suéde, la Suisse et le Royaume-Uni. Le poids de
chaque valeur est fixé en fonction du flottant des sociétés. Cet indice est publié par MSCI. Il est calculé
dividendes nets réinvestis. Il est disponible sur le site Internet www.msci. com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L'indice MSCI EMU Micro Cap (dividendes nets réinvestis) représente les micro-capitalisations des 10
pays des marchés développés dont sont inclus I'Autriche, la Belgique, la Finlande, la France,
I'Allemagne, I'lrlande, I'ltalie, les Pays-Bas, le Portugal et 'Espagne. Il est publié par MSCI et disponible
sur le site Internet « www.msci.com ».
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A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L'indice MSCI All Countries World ex Europe est composé de grandes sociétés des pays développés
et émergents, hors Europe. Il est publié par MSCI et disponible sur le site Internet « www.msci.com ».

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de l'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR est défini, calculé en euro
et publié Bloomberg. Il est représentatif des emprunts obligataires a taux fixe, libellés en euro, émis par
les états de la zone Euro et des émetteurs des secteurs public et privé notés au minimum BBB-/Baa3
et ayant une durée résiduelle d’'un an minimum et dont les émissions ont un encours supérieur a 500
millions d’euros. Il est calculé coupons réinvestis et est disponible sur le site:
https://www.bloomberg.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- Lindice JPM GBI (Global Bond Index) Global, couvert en euro, est représentatif des émissions
souveraines d’obligations a revenu fixe de pays développés libellées en monnaies locales. Il est libellé
en euro et calculé quotidiennement. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site
Internet : www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice JPM EMBI (Emerging Markets Bond Index) Global Diversified, couvert en euro, est
représentatif de la performance des obligations souveraines libellées en dollar émises par les différents
pays émergents entrant dans sa composition. L’indice est calculé en Dollar puis converti en Euro. Il est
calculé coupons inclus. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site Internet :
Www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

Conformément au Reglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la
société de gestion dispose d’'une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les
mesures a mettre en ceuvre en cas de modification substantielle apportée a un indice ou de la cessation
de fourniture de cet indice.

L’indice de référence tel que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations
en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR) n'a pas vocation
a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le compartiment.

0O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1 — STRATEGIES UTILISEES POUR ATTEINDRE L ’OBJECTIF DE GESTION :

Le Compartiment est géré de facon discrétionnaire et son allocation d’actifs évolue a l'intérieur des
limites définies ci-dessous avec l'objectif de diminuer progressivement la proportion d'actions en
fonction des conditions de marché et de I'horizon de placement recommandé.

Le type de gestion de ce Compartiment est dite a « allocation évolutive » :

Depuis la création du compartiment en 2013 jusqu’au début de I'année 2022, I'actif est exposé entre
70% et 100% en actions des pays membres de 'OCDE ou des pays émergents (avec une allocation
cible & 90%) et 30% en produits de taux des pays membres de 'OCDE ou des pays émergents.

A compter du début de I'année 2022, le gérant diminuera progressivement la proportion d’actions au
bénéfice des produits de taux avec pour objectif de ne détenir qu’entre 43% et 73% d’actions au début
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de I'année 2030 (avec une allocation cible a 63%) et un minimum de produits « a faible risque »® de
20% (dont 15% de produits de taux).

Passée cette échéance, la diminution de la proportion d'actions se poursuivra avec pour objectif de

détenir

* entre 9% et 39% d'actions au début de I'année 2035 (avec une allocation cible a 29%), et au
minimum 50% de produits « a faible risque » (dont 45% de produits de taux).

* puis entre 0% et 28% d'actions au début de I'année 2038 (avec une allocation cible a 18%), et au
minimum 70% de produits « a faible risque » (dont 55% de produits de taux) a partir du début de 'année

2038.

+ Et enfin entre 0% et 25% d’actions a partir du début de I'année 2040 (avec une allocation cible a

15%)

Le tableau ci-dessous synthétise I'évolution des différentes expositions :

Dont
. . Minimum Minimum .
En)](f; ?rﬂﬂ?nn ﬁ;ﬁﬁ;ﬁ?}? Allocation Produits a Produits de h:loag(l:?;g?e

Actions Actions cible Actions faible taux a P taux
risque faible
risque

De la création du compartiment o o o . o

au début de 'année 2022 70% 100% 90% 30%
Au début de I'année 2030 43% 73% 63% 20% 15%
Au début de 'année 2035 9% 39% 29% 50% 45%
Au début de I'année 2038 0% 28% 18% 70% 55%
goa%ﬂlr du début de 'année 0% 2506 15% 70% 5506

La détermination des différentes allocations d’actifs est réalisée dans le cadre d’un processus
d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

Le risque de change peut représenter jusqu’a 100 % de l'actif.

Le gérant du Compartiment a en charge :
- la gestion du risque global du portefeuille titres ;

- la gestion active des expositions aux différentes classes d’actifs. En respectant une marge de
manceuvre comprise entre +10% et -20% du poids cible des actions, et une marge de manceuvre
comprise entre +20% et -10% du poids cible des produits de taux. Les poids cibles actions et taux
correspondent aux pondérations respectives sur ces classes d’actifs des indicateurs de référence (mis
a jour trimestriellement).

5 Les produits qui ont un indicateur synthétique de risque et de rendement inférieure ou égal a 3 sont qualifiés
d’actifs « a faible risque ».
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Il s’appuie, pour ce faire, sur le processus d’investissement global de Natixis Investment Managers
International de type « top down » (étude des criteres économiques puis sélection des valeurs) qui
définit des anticipations, aussi bien sur les variables macro-économiques que financiéres ;

- la gestion du risque de change sur les actifs hors zone euro ;
- la gestion de trésorerie du Compartiment.

Dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion, et en fonction des évolutions de marchés, le
Compartiment pourra investir jusqua 100 % de son actif dans des OPCVM/FIA ou fonds
d’investissement.

Dans le but de maximiser la performance du Compartiment, le portefeuille peut étre exposé :

- en OPCVM/FIA actions jusqu'a 100% de l'actif. Ces actions sont principalement cotées sur des
marchés des pays de 'OCDE. Le gérant a la possibilité de s’exposer aux marchés des pays émergents.

- en OPCVM/FIA monétaires et obligataires (dette publique et/ou dette privée) dans le respect d’'une
fourchette de sensibilité de 0 & 7. Cette fourchette de sensibilité permet au gérant de détenir des
obligations indexées sur l'inflation.

Ces titres de taux sont des titres des pays de 'OCDE et/ou des pays émergents.

- en diversification sur des matieres premiéres, des obligations high yield (dites spéculatives) et des
obligations convertibles dans la limite de 10% de son actif Ces investissements sont réalisés via des
OPCVM/FIA.

Le Compartiment peut utiliser des instruments financiers a terme (dérivés) négociés sur des marchés
réglementés ou organisés, francais et étrangers ou de gré a gré afin de couvrir les risques de marché
(risque actions et change), de reconstituer une exposition synthétique, d’augmenter I'exposition a un
indice actions ou a un titre.

Le Compartiment peut effectuer, dans la limite de 20% de I'actif, des dépbts permettant de gérer tout
ou partie de la trésorerie du Compartiment.

A l'approche de I'échéance de la période d’investissement recommandée pour ce Compartiment, la
société de gestion pourra opter, en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors, soit pour
la reconduction de la stratégie d’investissement, soit pour la fusion avec un autre OPCVM soit pour la
liquidation du fonds, sous réserve d’agrément de 'AMF.

Le processus de sélection d’'OPC vise a combiner I'intégration de critéres financiers (niveau d’alpha de
la gestion, couple performance/risque, qualité du processus d’investissement purement financier, etc.)
et la prise en compte de critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance rigoureux.

La stratégie d’investissement du compartiment combine approche financiére et extra-financiére dans le
cadre d’un processus d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

La prise en compte des criteres ESG se fait au travers des aspects suivants :

1) La sélection d’'OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon cohérentes avec
celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 % des
revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,
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2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres en
adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices Paris
Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique Environnementale ou
Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’'une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders, une méthodologie
de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit prendre en compte des
criteres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de réplication physique),

3) Une sélection des OPC sous-jacents intégrant des criteres ESG en complément des aspects
purement financiers, représentant au moins 70% de I'actif net du Compartiment.

Des disparités d’approche sur TESG peuvent exister entre les OPC sélectionnés, pouvant aller d’un
engagement significatif sur 'TESG a un engagement non significatif, voir vers une approche n’atteignant
pas les standards des communications centrales ou réduites.

Par ailleurs, certains OPC n’auront pas nécessairement une approche ESG.

2 — LES ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES :

2-1 Actions :

Le Compartiment ne détient pas d’action en direct.

Le Compartiment est investi pour une fraction de son actif en titres de petites et moyennes entreprises
(ci-aprés « PME ») et d’entreprises de taille intermédiaire (ci-aprés « ETI »). Cette fraction varie en

fonction du nombre d’années restant avant I'échéance de I'horizon de placement recommandé dans les
conditions figurant dans le tableau ci-apres :

Investissement minimum en titres
de PME — ETI directement ou
indirectement

Nombre d’années avant I'échéance de I'horizon de
placement recommandé

Strictement supérieur & 15 ans 10%
Strictement supérieur a 12 ans et inférieur ou égal a 15 ans 8.5%
strictement supérieur a 10 ans et inférieur ou égal a 12 ans 7%
strictement supérieur a 7 ans et inférieur ou égal a 10 ans 3%
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2-2 Titres de créance et instruments du marché monétaire :
Le Compartiment ne détient pas d’instrument de taux en direct.

2-3 Détention d’actions et de parts d’autres OPCVM ou FIA ou Fonds d’Investissement :

Le Compartiment peut détenir, dans la limite de 100% de son actif, des actions ou parts des OPCVM,
FIA ou fonds d’investissement (actions majoritairement) suivants :

OPCVM de droit francais *

OPCVM de droit européen*

FIA de droit frangais répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et
financier*

FIA européens répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et financier | X
*

Fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25du| X
Code monétaire et financier *

* Ces OPCVM/FIA/Fonds dinvestissement ne pourront détenir eux-mémes plus de 10% de leur actif en
OPCVM/FIA/Fonds d’investissement.

Les OPC détenus par le Compartiment peuvent étre gérés par la société de gestion ou une société
juridiquement liée.

2-4 Instruments dérivés :

Le processus d'investissement intégre I'utilisation des contrats financiers instruments financiers a terme,
conditionnels ou non, négociés sur les marchés réglementés, organisés ou de gré a gré par référence
au tableau ci-aprés.

Le FCP peut utiliser les instruments dérivés dans la limite de 100% de I'actif net.
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Dans ce cadre, et en vue de réaliser I'objectif de gestion, le gérant pourra prendre des positions en vue
de:

TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES
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Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default Swap

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la société de gestion disponible sur le site www.im.natixis.com
Le FCP n’a pas recours a des contrats d’échanges sur rendement global (« Total Return Swap »).

2-4 bis : Informations relatives aux instruments dérivés de gré agré :

Les contreparties sont des établissements de crédit et/ou des entreprises d’investissement de premier
rang. Elles sont sélectionnées et évaluées régulierement conformément a la procédure de sélection des
contreparties disponible sur le site de la société de gestion a I'adresse suivante : www.im.natixis.com
(rubrique "nos engagements”, "La politique de sélection des intermédiaires/contreparties”) ou sur simple
demande aupres de la société de gestion. Ces opérations font systématiquement I'objet de la signature
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d’un contrat entre le Compartiment et la contrepartie définissant les modalités de réduction du risque
de contrepartie.

La ou les contreparties ne disposent pas d’un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou
la gestion du portefeuille d’investissement du Compartiment ou sur I'actif sous-jacent de I'instrument
dérivé.

2-5 Titres intégrant des dérivés :
Néant.

2-6 Dépot :

Le Compartiment peut effectuer des dépbts au sens du Code Monétaire et Financier, d’'une durée
maximale de douze mois. Ces dépbts, qui permettent de gérer tout ou partie de la trésorerie du
Compartiment, contribuent, dans ce cadre, a la réalisation de I'objectif de gestion.

2-7 Liquidités :
Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des besoins liés a la gestion
des flux du Compartiment.

2-8 Emprunts d’espéces :

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’espéces dans la limite de 10% de son actif, si son compte
especes venait temporairement a étre en position débitrice en raison de ses opérations (investissements
et désinvestissements en cours, opérations de souscription/rachat...).

2-9 Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Le compartiment n’aura pas recours aux opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres.

2.10 Informations sur les garanties financiéres :

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers et/ou d’opérations de financement sur titres, le
FCP pourra recevoir /verser des garanties financieres sous la forme de transfert en pleine propriété de
titres et/ou d’espéces.

Les titres regus en garantie doivent respecter les critéres fixés par la réglementation et doivent étre
octroyés par des établissements de crédit ou autres entités respectant les critéres de forme juridique,
pays et autres critéres financiers énoncés dans le Code Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés par la politique de
d’éligibilité des garanties financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en
vigueur et englobe les catégories ci-dessous :

- Garanties financiéres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie telles que I'euro
et 'USD ;

- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique de risques définit explicitement le niveau requis de garantie et les décotes appliqués pour
chacune des garanties financieres en fonction de régles qui dépendent de leurs caractéristiques
propres.

La politique d’éligibilité des garanties financiéres définit explicitement le niveau requis de garantie et les
décotes appliqués pour chacune des garanties financieres en fonction de régles qui dépendent de leurs
caractéristiques propres. Elle précise également, conformément a la réglementation en vigueur, des
regles de diversification des risques, de corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit et de stress tests
réguliers sur la liquidité des garanties.
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En cas de réception de garanties financiéres en espéces, celles-ci doivent, dans des conditions fixées
par réglementation, uniquement étre :

- placées en dépbt ;

- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

- utilisées dans une prise en pension livrée ;

- investies dans des organismes de placement collectif (OPC) monétaire court terme.

Les garanties financiéres autres qu’en espéces regues ne pourront pas étre vendues, réinvesties ou
mises en gage.

La Société de Gestion procédera, selon les régles d’évaluation prévues dans ce prospectus, a une
valorisation quotidienne des garanties recues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les
appels de marge seront réalisés sur une base quotidienne.

Les garanties recues par le FCP seront conservées par le dépositaire du FCP ou a défaut par tout
dépositaire tiers faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et qui n’a aucun lien avec le fournisseur
de la garantie.

Les risques associés aux opérations de financement sur titre, aux contrats financiers et a la gestion des
garanties inhérentes sont décrits dans la section profil de risque.

0O INFORMATION SUR LA PRISE EN COMPTE PAR LA SOCIETE DE GESTION DES PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES DES DECISIONS D’INVESTISSEMENT SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Les informations relatives a la prise en compte par le gestionnaire financier par délégation des
principales incidences négatives de ce compartiment figurent dans les informations précontractuelles
sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce prospectus et dans le
rapport annuel du compartiment conformément a I'article 11 (2) du Réglement SFDR (UE) 2019/2088.

O INFORMATION SUR LE REGLEMENT TAXONOMIE (UE) 2020/852 :

Les informations relatives a la Taxonomie de ce compartiment figurent dans les informations
précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce
prospectus.

0 PROFIL DE RISQUE :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connalitre une variation élevée du fait des instruments financiers
gui composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement
restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Ces différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Risque de perte en capital : Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut
donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.

Risque actions : Il s’agit du risque de baisse des actions et/ou des indices, lié a I'investissement et/ou
a I'exposition du portefeuille en actions ou a des indices entrainant une baisse de la valeur liquidative
du Compartiment.

Risque lié aux pays émergents : Le Compartiment peut investir dans des OPCVM ou FIA ou fonds
d’'investissement investissant dans des actions ou valeurs assimilés, exposés sur les pays émergents
(pays hors OCDE, conformément a la réglementation AMF).

Les principaux risques liés aux investissements dans des pays émergents peuvent étre le fait de forts
mouvements des cours des titres et des devises dans ces pays, d'une éventuelle instabilité politique et
de l'existence de pratiques comptables et financiéeres moins rigoureuses que celles des pays
développés. Les risques de marché et de crédit sont amplifiés par des investissements dans les pays
émergents ou les mouvements de marché, a la hausse comme a la baisse, peuvent étre plus forts et
plus rapides que sur les grandes places internationales.
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La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risquelié aux sociétés de petite ou moyenne capitalisation : Les investissements du Compartiment
sont possibles sur les actions de petite ou moyenne capitalisation. Le volume de ces titres cotés en
bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués, a la hausse comme a la baisse,
et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du Compartiment pourra donc
avoir le méme comportement. La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Compartiment.

Risque de liquidité : le risque de liquidité est fonction de la liquidité des supports d’investissement
utilisés : le risque de liquidité présent dans le compartiment existe essentiellement du fait du caractére
peu liquide des actions de petite ou moyenne capitalisation (c’est-a-dire ne pas pouvoir acheter ou
vendre des actions de petite ou moyenne capitalisation dans des conditions optimales en raison d’un
manque de volume d’échange sur les titres en question).

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse des devises de cotation - hors euro - des instruments
financiers sur lesquels est investi le Compartiment par rapport a la devise de référence du portefeuille,
I'euro.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de crédit : Il s’agit du risque de défaillance de I'émetteur et du risque de dépréciation pouvant
affecter les titres en portefeuille résultant de I'évolution des marges émetteurs ou « spreads » de crédit
de toutes les catégories de titres de créances en portefeuille, y compris les véhicules de titrisation.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de taux : Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux
d’intérét.

Une sensibilité de 3 se traduit de la fagon suivante : une variation de 1% des taux d’intérét génére une
variation d’environ 3% de la valeur liquidative du Compartiment dans le sens opposé.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque lié a la composition de I'actif dans le temps : Le profil de risque du Compartiment évolue
chaque trimestre en fonction de son horizon d’investissement résiduel : profil plus dynamique sur les
longues échéances (actions, émergent, change) et de moins en moins risqué (obligations high yield,
crédit puis gouvernementales) au fur et a mesure que le Compartiment se rapproche de son échéance.

Un porteur investissant dans les quelques années précédant la fin de la période de forte exposition au
risque actions pourrait, en cas de baisse des marchés actions, subir une baisse de la valeur de sa part.
Compte tenu de la dégressivité de I'exposition du Compartiment au risque actions, le Compartiment ne
pourrait bénéficier d'une progression ultérieure de ces marchés que plus partiellement et par
conséquent de maniére beaucoup plus progressive.

La durée et la progressivité de la sécurisation automatique a toutefois été déterminée dans le but de
limiter au maximum le risque de perte en capital, et ce quelle que soit la date de souscription.

Risque de durabilité : Ce Compartiment est sujet a des risques en matiere de durabilité tels que définis
a l'article 2(22) du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un événement ou une situation
dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement. Des critéres
Environnementaux et ou Sociaux et de Gouvernance sont intégrés dans le processus de gestion du
portefeuille comme mentionnés ci-dessus afin de prendre en compte les risques de durabilité dans les
décisions d’investissement. La politique de gestion du risque de durabilité est disponible sur le site
internet de la Société de Gestion.

Autres risques :

Risque de contrepartie : Le Compartiment utilise des instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces
opérations, conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le
Compartiment a un risque de défaillance de I'une de ces contreparties pouvant la conduire a un défaut
de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est susceptible de limiter et d’augmenter les risques actions, de
taux, de crédit, de change, dans les limites décrites, ci-dessus, et en supra au paragraphe stratégie
d’'investissement.

Risque lié alafiscalité : En raison de la nature de titres détenus, un risque étranger a la gestion peut
exister tel que I'évolution de la fiscalité applicable aux instruments financiers d’émetteurs étrangers.
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Risque lié a la gestion des garanties financieres : La gestion des garanties est susceptible de créer
des risques pour le FCP tels le risque de liquidité (c’est-a-dire le risque qu’un titre regu en garantie ne
soit pas suffisamment liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des garanties en espéces (c’est-a-dire
principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la contrepartie).

0O SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L'INVESTISSEUR TYPE

Tous souscripteurs, le Compartiment s’adresse plus particulierement aux investisseurs dont I'horizon
de placement est 2040 pour la part R et aux OPCVM/FIA gérés par une société de gestion du Groupe
Natixis pour la part F ; recherchant une gestion résolument offensive au départ et qui acceptent des
variations importantes de la valeur de leur placement.

Dans le cadre de la gestion « a horizon » mise en ceuvre, ce Compartiment permet aux investisseurs,
souhaitant investir en vue de leur retraite, de bénéficier de rendements potentiels du Compartiment
durant la période recommandée de 2040 a 2044.

Les souscripteurs américains ou résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas
autorisés a souscrire dans cet OPC.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment son patrimoine afin de ne pas I'exposer
uniquement aux seuls risques de ce Compartiment.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque porteur. Pour le déterminer, chague porteur devra tenir compte de son patrimoine personnel,
de la réglementation qui lui est applicable, de ses besoins actuels et futurs sur I'horizon de placement
recommandé (supérieur a 5 ans) mais également du niveau de risque auquel il souhaite s’exposer.
Durée minimale de placement recommandée : elle est conforme a I'horizon de placement du
Compartiment, soit au début de I'année 2040.

0O MODALITES DE DETERMINATION ET D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES —
FREQUENCE DE DISTRIBUTION

Le résultat net et les plus-values nettes réalisées sont capitalisés.

0 CARACTERISTIQUES DES PARTS :

Catégorie de parts Code ISIN De'vlse’de Fractionnement des Valeu’r Ilggldatlve
libellé parts d’origine
Part F FR0011461268 EURO Dix-milliemes 100 Euros
Part R FR0011461276 EURO Dix-milliemes 100 Euros

0 MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

Les demandes de souscriptions et de rachats sont regues, principalement, auprés des guichets des
BANQUES POPULAIRES REGIONALES et de NATIXIS et CACEIS BANK. Elles sont centralisées par
I'établissement en charge de cette fonction (CACEIS BANK) chaque jour de valorisation (jour de calcul
de la valeur liquidative) a 11 heures 00.

Elles sont exécutées sur la valeur liquidative calculée apres réception de 'ordre, a cours inconnu (soit
en J).

Les investisseurs entendant souscrire des parts et les porteurs désirant procéder aux rachats de parts
sont invités a se renseigner, directement auprés de leur établissement commercialisateur habituel, sur
I'heure limite de prise en compte de leur demande de souscription ou de rachat, cette derniére pouvant
étre antérieure a I'heure de centralisation mentionnée ci-dessus.
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Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J :jour
J ouvré J ouvré d’établissement J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
de laVL
Centralisation Centralisation Exécution de Publication de Reglement des | Réglement des
avant 11 : 00 avant 11 : 00 I'ordre au plus la valeur souscriptions? rachats?
heures CET heures CET tard en J liquidative
des ordres de des ordres de
souscription® rachat?

'Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

0 DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE :

L’établissement de la valeur liquidative s'effectue chaque jour d'ouverture d'Euronext Paris, a I'exception
des jours fériés lIégaux en France.

Catégorie de parts Code ISIN Mln_lm_um_dg_
souscription initiale
Part F FR0011461268 Néant
Part R FR0011461276 Néant

La valeur liguidative est disponible aupres :
- de la société de gestion :
Natixis Investment Managers International

43 avenue Pierre Mendés France
75013 PARIS
Site internet : www.im.natixis.com

- des guichets des Banques Populaires régionales et de NATIXIS.

DISPOSITIF DE PLAFONNEMENT DES RACHATS (« GATES ») :

La Société de Gestion pourra mettre en ceuvre le dispositif dit des « Gates » permettant d’étaler les
demandes de rachats des porteurs du Fonds sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles
excedent un certain niveau, déterminé de facon objective.

Elle pourra décider de la non-exécution de I'ensemble des rachats sur une méme valeur liquidative,
indépendamment de la mise en ceuvre de la stratégie de gestion, en cas de conditions de marché
« inhabituelles » dégradant la liquidité sur les marchés financiers et si l'intérét des porteurs le
commande.

Description de la méthode employée :

La Société de Gestion peut décider de ne pas exécuter 'ensemble des rachats sur une méme valeur
liquidative, lorsqu’un seuil objectivement préétabli par cette derniére est atteint sur une méme valeur
liquidative.

Il est rappelé aux porteurs du Fonds que le seuil de déclenchement des gates est comparé au rapport
entre :

La différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le nombre de parts ou actions de
'organisme de placement collectif dont le rachat est demandé exprimé en montant (hnombre de parts ou
actions multiplié par la derniere valeur liquidative), et le nombre de parts ou actions de ce méme
organisme de placement collectif dont la souscription est demandée ou le montant total de ces
souscriptions ; et

L’actif net ou le nombre total de parts ou actions de 'OPC ou du compartiment considéré.
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Le plafonnement des rachats pourra étre déclenché par la société de gestion lorsqu’un seuil de 5% de
l'actif net est atteint.

Le seuil de déclenchement est identique pour toutes les catégories de parts du Fonds.

Lorsque les demandes de rachat excedent le seuil de déclenchement, la Société de Gestion peut
décider d’honorer les demandes de rachat au-dela dudit seuil, et exécuter ainsi partiellement ou
totalement les ordres qui pourraient étre bloqués.

La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des rachats s’étend sur 20 valeurs
liquidatives sur 3 mois.

Modalités d’'information des porteurs :

En cas d’activation du dispositif de plafonnement des rachats, les porteurs seront informés par tout
moyen sur le site internet : https://www.im.natixis.com/fr/natixis-investment-managers-international.

S’agissant des porteurs du Fonds dont les ordres n’auraient pas été exécutés, ces derniers seront
informés, de maniére particuliére, dans les plus brefs délais.

Traitement des ordres non exécutés :

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les porteurs du Fonds ayant
demandé un rachat depuis la derniére date de centralisation. S’agissant des ordres non exécutés, ces
derniers seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas prioritaires
sur les nouveaux ordres de rachat passés pour exécution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non exécutés et automatiquement reportés ne pourront faire
I'objet d’une révocation de la part des porteurs du Fonds concernés.

Exemple de Mise en place du dispositif sur le FCP :

Portion reportée

Seuil: 5%
3%
Portion exécutée asn | T% - -

- 2% (=

Jour 1 J°”_r 20 D Ra;:alft'rg"/ :
Rachat: 9% 453;::;;&2?(39 2% reportés (J2)
o . . -4% -
5/9° des ordres sont exécutés - 3% nouvelles demandes -1% de nouvelle demande

4% seront reportés au Jour 2
° P 5/7° des ordres sont exécutes

Jour 1 : Supposons que le seuil soit fixé a 5% et que les demandes totales de rachats s’élevent a 9%
pour le jour 1 alors = 4% des demandes ne pourront pas étre exécutées le jour 1 et seront reportées
au jour 2.

Jour 2 : Supposons a présent que les demandes totales de rachats s’élevent a 7% (dont 3% de
nouvelles demandes). Le seuil étant fixé a 5%, = 2% des demandes ne seront donc pas exécutées le
Jour 2 et reportées au Jour 3.

0 FERAIS ET COMMISSIONS :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au Compartiment
servent a compenser les frais supportés par le Compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lors
des souscriptions et des rachats

Assiette

Taux
baréme

Commission de souscription non acquise au

valeur liquidative X

Part F et Part R

Compartiment nombre de parts 4 %, taux maximum
Commission de souscription acquise au valeur liquidative X Néant
Compartiment nombre de parts
Commission de rachat non acquise au valeur liquidative X Néant
Compartiment nombre de parts

. . . valeur liquidative X 3
Commission de rachat acquise au Compartiment Néant

nombre de parts

Sont exonérées de commissions de souscription et/ou de rachat :

Les opérations de rachat et/ou de souscription par un méme investisseur sur la base d’'une méme valeur
liquidative et portant sur le méme nombre de parts/d‘actions.

Commissions de souscription et de rachat indirectes : Le Compartiment ne supportera aucune
commission en dehors de la part éventuellement acquise aux OPCVM ou fonds d’investissement
concernés soit 3 % maximum.

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financiére ;
- Les frais de fonctionnement et autres services
l. Tous frais d’enregistrement et de référencement des fonds

- Tous frais liés a I'enregistrement de 'OPC dans d’autres Etats membres (y compris les frais facturés
par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de
commercialisation auprés du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- Frais de référencement des OPC et publications des valeurs liquidatives pour l'information des
investisseurs ;

- Frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ; Agents dans les pays étrangers qui font
l'interface avec la distribution : Local transfer agent, Paying transfer agent, Facility Agent,

En sont exclus : les frais de promotion du fonds tels que publicité, éveénements clients, les rétrocessions
aux distributeurs

Il. Tous frais d’information clients et distributeurs
- Frais de constitution et de diffusion des DICI/DIC/prospectus et reportings reglementaires ;
- Frais liés aux communications d’informations réglementaires aux distributeurs ;
- Information aux porteurs par tout moyen (publication dans la presse, autre) ;
- Information particuliere aux porteurs directs et indirects : Lettres aux porteurs... ;
- Colt d’administration des sites internet ;
- Frais de traduction spécifiques a I'OPC.

En sont exclues les lettres aux porteurs (LAP) dés lors qu’elles concernent les fusions, absorptions et
liquidations.

1. Tous frais des données
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- Colts de licence de l'indice de référence utilisé par 'OPC;

- Les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers (exemples : la réutilisation dans les
reportings des notations des émetteurs, des compositions d’indices, des données, ....) ;

- Les frais résultant de demandes spécifiques de clients (exemple : une demande d’ajout dans le
reporting de deux indicateurs extrafinanciers spécifiques demandés par le client) ;

- Les frais des données dans le cadre de produits uniques qui ne peuvent étre amortis sur plusieurs
portefeuilles. Exemple : un fonds a impact nécessitant des indicateurs spécifiques ;

- Les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin).

En sont exclus les frais de recherche dans le cadre du maintien du dispositif actuel des frais de
recherche hors tableau d’affichage tel que décrit a 'annexe XIV de linstruction 2011-19 et les frais
des données financiéres et extra-financieres a usage de la gestion financiére (ex : fonctions
visualisation des données et messagerie de Bloomberg).

V. Tous frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
- Frais de commissariat aux comptes ;
- Frais liés au dépositaire ;
- Frais liés aux teneurs de compte ;
- Frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;
- Frais d’audit ;
- Frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le compte
du fonds, ‘Tax agent’ local...) ;

- Frais juridiques propres a 'OPC ;
- Frais de garantie ;
- Frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V. Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

- Frais de mise en oeuvre des reportings réglementaires au régulateur spécifiques a 'OPC (reporting
MMF, AIFM, dépassement de ratios, ...) ;

- Cotisations Associations professionnelles obligatoires ;
- Frais de fonctionnement du suivi des franchissements de seuils ;
- Frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales.

VI. Frais opérationnels

- Frais de surveillance de la conformité et de contrble des restrictions d'investissement lorsque ces
restrictions sont issues de demandes spécifiques de clients et spécifiques a 'OPC.

En sont exclus tous frais relatifs a I'acquisition et a la cession des actifs de 'OPC et les frais relatifs au
contréle des risques.

VII. Frais liés a la connaissance client Exemples :

- Frais de fonctionnement de la conformité client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers
clients)

- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a
plus de 20 % dans d’autres OPCVM, FIA ou fonds d'investissement de droit étranger ;

- Les commissions de mouvement ;
- Les commissions de surperformance.
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Frais facturés au Compartiment

Assiette

Taux

baréme
. L . . Part F 0,20% TTC, Taux maximum
Frais de gestion financiére Actif net )
Part R 1,40% TTC, Taux maximum
Frais de fonctionnement et autres services Actif net 0,10% TTC, Taux maximum
N . . 0.60% TTC,
Frais indirects maximum Actif net )
Taux maximum
Commissions de mouvement. Actif net Néant
Commission de surperformance Néant Néant

e Description de la procédure du choix des intermédiaires :

Une procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires prenant en compte des criteres objectifs
tels que la qualité de la recherche, du suivi commercial et de I'exécution a été mise en place au sein de
la société de gestion. Cette procédure est disponible sur le site internet de Natixis Investment Managers
International a l'adresse suivante : www.im.natixis.com (rubrique "nos engagements"”, "La politique de
sélection des intermédiaires/contreparties").
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http://www.nam.natixis.com/

Compartiment NATIXIS HORIZON 2035-2039

0 CODESISIN:
Part F : FR0011461250
Part R : FR0011461243

0 DETENTION D’ACTIONS OU DE PARTS D’AUTRES OPCVM, FIA OU FONDS D’INVESTISSEMENT :
Jusqu’a 100 % de l'actif net.

0 OBJECTIF DE GESTION :

L'objectif de gestion du Compartiment est de surperformer les grands marchés internationaux d’actions
et de taux, y compris les pays émergents, tout en tenant compte de I'horizon de placement recommandé
correspondant au début de 'année 2035.

Le compartiment est classé article 8 au sens du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit "Reglement SFDR"),
Il promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) mais il n‘a pas pour
objectif un investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un objectif
durable, par exemple tels que définis par la classification de I'Union Européenne.

Les informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales de
ce compartiment, requises par les réglements (UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852
« TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce prospectus.

0O INDICATEUR DE REFERENCE :

Le Compartiment est géré selon une approche discrétionnaire dite « & horizon » qui ne rend pas
pertinente la définition d’'un indicateur de référence constant dans le temps. Cependant, il est possible
de comparer la performance du Compartiment avec l'indicateur de référence suivant dont la composition
est revue chaque trimestre afin de réduire progressivement la proportion d’actions au profit des produits
de taux a mesure que I'horizon de placement recommandé restant se réduit.

A titre indicatif, au ler mars 2023, le Compartiment a pour référence l'indice composite suivant :
29,013% MSCI Europe + 11% MSCI EMU Micro Cap + 32,738% MSCI AC World ex Europe + 21,4%
Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR + 2,675% JPM GBI Global hedgé
en euro + 2,675% JPM EMBI Global Diversified hedgé en euro, dividendes nets réinvestis + 0,5% €STR
capitalisé, dividendes nets réinvestis.

- L’'indice MSCI Europe est composé de sociétés basées dans 16 pays européens développés — a savoir
I'Autriche, la Belgique, le Danemark, la Finlande, la France, I'Allemagne, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, les
Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, I'Espagne, la Suéde, la Suisse et le Royaume-Uni. Le poids de
chaque valeur est fixé en fonction du flottant des sociétés. Cet indice est publié par MSCI. Il est calculé
dividendes nets réinvestis. Il est disponible sur le site Internet www.msci . com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par FTESMA.

- L'indice MSCI EMU Micro Cap (dividendes nets réinvestis) représente les micro-capitalisations des 10
pays des marchés développés dont sont inclus I'Autriche, la Belgique, la Finlande, la France,
I'Allemagne, I'lrlande, I'ltalie, les Pays-Bas, le Portugal et 'Espagne. |l est publié par MSCI et disponible
sur le site Internet www.msci . com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.
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- L’indice MSCI All Countries World ex Europe est composé de grandes sociétés des pays développés
et émergents, hors Europe. Il est publié par MSCI et disponible sur le site Internet www.msci.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- L’indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR est défini, calculé en euro
et publié Bloomberg. Il est représentatif des emprunts obligataires a taux fixe, libellés en euro, émis par
les états de la zone Euro et des émetteurs des secteurs public et privé notés au minimum BBB-/Baa3
et ayant une durée résiduelle d’'un an minimum et dont les émissions ont un encours supérieur a 500
millions deuros. Il est calculé coupons réinvestis et est disponible sur le site:
https://www.bloomberg.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’'indices de référence tenu par TESMA.

- Lindice JPM GBI (Global Bond Index) Global, couvert en euro, est représentatif des émissions
souveraines d’obligations a revenu fixe de pays développés libellées en monnaies locales. Il est libellé
en euro et calculé quotidiennement. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site Internet
: WWw.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par FTESMA.

- L’indice JPM EMBI (Emerging Markets Bond Index) Global Diversified, couvert en euro, est
représentatif de la performance des obligations souveraines libellées en dollar émises par les différents
pays émergents entrant dans sa composition. L’indice est calculé en Dollar puis converti en Euro. Il est
calculé coupons inclus. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site Internet :
Www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- L’'indice €STR (European Short Term Rate) est un nouvel indicateur de référence monétaire, calculé
et publié par son administrateur la BCE, qui remplace progressivement un autre taux court, 'lEONIA,
depuis le 2 octobre 2019.

L'€STR représente le taux d’intérét interbancaire de référence du marché de la zone euro.
Il est établi chaque jour sur la base de données récupérées auprées de plusieurs banques européennes.

Des informations complémentaires sur l'indice de référence sont accessibles via le site internet de
'administrateur de I'indice de référence www.ecb.europa.eu.

L’administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de
référence tenu par lTESMA (la BCE en est exemptée).

Conformément au Réglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la
société de gestion dispose d’'une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les
mesures a mettre en ceuvre en cas de modification substantielle apportée a un indice ou de la cessation
de fourniture de cet indice.

L’indice de référence tel que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations
en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR) n'a pas vocation
a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le compartiment.

0O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1 — STRATEGIES UTILISEES POUR ATTEINDRE L ’OBJECTIF DE GESTION :
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Le Compartiment est géré de fagon discrétionnaire et son allocation d’actifs évolue a lintérieur des
limites définies ci-dessous avec l'objectif de diminuer progressivement la proportion d'actions en
fonction des conditions de marché et de I'horizon de placement recommandé.

Le type de gestion de ce Compartiment est dit a « allocation évolutive » :

Depuis la création du Compartiment en 2013 jusqu’a la fin de I'année 2017, I'actif était exposé entre
70% et 100% en actions des pays membres de 'OCDE ou des pays émergents et jusqu’a 30% en
produits de taux des pays membres de 'OCDE ou des pays émergents.

Depuis la fin de I'année 2017, le gérant diminue progressivement la proportion d’actions au bénéfice
des produits de taux avec pour objectif de ne détenir qu’entre 43% et 73% d’actions au début de I'année
2025 (avec une allocation cible a 63%) et un minimum de produits « a faible risque »® de 20% (dont
15% de produits de taux).

Passée cette échéance, la diminution de la proportion d'actions se poursuivra avec pour objectif de
détenir

* entre 9% et 39% d'actions au début de I'année 2030 (avec une allocation cible a 29%), et au
minimum 50% de produits « a faible risque » (dont 45% de produits de taux).

» Puis entre 0% et 28% d'actions au début de I'année 2033 (avec une allocation cible a 18%), et au
minimum 70% de produits « a faible risque » (dont 55% de produits de taux) a partir du début de I'année
2033.

» Et enfin entre 0% et 25% d’actions a partir du début de I'année 2035 (avec une allocation cible a
15%)

Le tableau ci-dessous synthétise I'évolution des différentes expositions :

Dont
Exposition Exposition . Minimum Minimum Maximum
s . Allocation s . :
minimum maximum cible Actions Produits a Produits de produits de
Actions Actions faible risque taux a faible taux
risque
De la création du
compartiment a la fin de 70% 100% - 30%
'année 2017
Au début de I'année 2025 43% 73% 63% 20% 15%
Au début de I'année 2030 9% 39% 29% 50% 45%
Au début de I'année 2033 0% 28% 18% 70% 55%
A partir du debut de 0% 25% 15% 70% 55%
I'année 2035

La détermination des différentes allocations d’actifs est réalisée dans le

cadre d'un processus

d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

6 Les produits qui ont un indicateur synthétique de risque et de rendement inférieure ou égal a 3 sont qualifiés
d’actifs « a faible risque ».
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Le risque de change peut représenter jusqu’a 100 % de I'actif.

Le gérant du Compartiment a en charge :
- la gestion du risque global du portefeuille titres ;

- la gestion active des expositions aux différentes classes d’actifs. En respectant une marge de
manceuvre comprise entre +10% et -20% du poids cible en actions, et une marge de manceuvre
comprise entre +20% et -10% du poids cible des produits de taux. Les poids cibles actions et taux
correspondent aux pondérations respectives sur ces classes d’actifs des indicateurs de référence (mis
a jour trimestriellement). Il s’appuie, pour ce faire, sur le processus d’investissement global de Natixis
Investment Managers International de type « top down » (étude des criteéres économiques puis sélection
des valeurs) qui définit des anticipations, aussi bien sur les variables macro-économiques que
financieres ;

- la gestion du risque de change sur les actifs hors zone euro ;
- la gestion de trésorerie du Compartiment.

Dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion, et en fonction des évolutions de marchés, le
Compartiment pourra investir jusqu’a 100 % de son actif dans des OPCVM/FIA frangais ou européens
ou fonds d’investissement.

Dans le but de maximiser la performance du Compartiment, le portefeuille peut étre exposé :

- en OPCVM/FIA actions jusqu'a 100% de l'actif. Ces actions sont principalement cotées sur des
marchés des pays de 'OCDE. Le gérant a la possibilité de s’exposer aux marchés des pays émergents.

- en OPCVM/FIA monétaires et obligataires (dette publique et/ou dette privée) dans le respect d’'une
fourchette de sensibilité de 0 a 7. Cette fourchette de sensibilité permet au gérant de détenir des
obligations indexées sur l'inflation.

Ces titres de taux sont des titres des pays de 'OCDE et/ou des pays émergents.

- en diversification sur des matiéres premiéres, des obligations high yield (dites spéculatives) et des
obligations convertibles dans la limite de 10% de son actif. Ces investissements sont réalisés via des
OPCVM/FIA.

Le Compartiment peut utiliser des instruments financiers a terme (dérivés) négociés sur des marchés
réglementés ou organiseés, frangais et étrangers ou de gré a gré afin de couvrir les risques de marché
(risque actions et change), de reconstituer une exposition synthétique, d’augmenter I'exposition a un
indice actions ou a un titre.

Le Compartiment peut effectuer, dans la limite de 20% de I'actif, des dépdts permettant de gérer tout
ou partie de la trésorerie du Compartiment.

A l'approche de I'échéance de la période d’investissement recommandée pour ce Compartiment, la
société de gestion pourra opter, en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors, soit pour
la reconduction de la stratégie d’investissement, soit pour la fusion avec un autre OPCVM soit pour la
liquidation du fonds, sous réserve d’agrément de 'AMF.

Le processus de sélection d’'OPC vise a combiner I'intégration de critéres financiers (niveau d’alpha de
la gestion, couple performance/risque, qualité du processus d’investissement purement financier, etc.)
et la prise en compte de critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance rigoureux.

La stratégie d’investissement du compartiment combine approche financiére et extra-financiére dans le
cadre d’un processus d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentent dans l'indicateur de référence ;
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- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

La prise en compte des criteres ESG se fait au travers des aspects suivants :

1) La sélection d’'OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon cohérentes avec
celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 % des
revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres en
adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices Paris
Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique Environnementale ou
Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders, une méthodologie
de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit prendre en compte des
criteres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de réplication physique),

3) Une sélection des OPC sous-jacents intégrant des criteres ESG en complément des aspects
purement financiers, représentant au moins 70% de l'actif net du Compartiment.

Des disparités d’approche sur 'lESG peuvent exister entre les OPC sélectionnés, pouvant aller d’un
engagement significatif sur 'TESG a un engagement non significatif, voir vers une approche n’atteignant
pas les standards des communications centrales ou réduites.

Par ailleurs, certains OPC n’auront pas nécessairement une approche ESG.

2 —LES ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES :

2-1 Actions :
Le Compartiment ne détient pas d’action en direct.

Le Compartiment est exposé pour une fraction de son actif en titres de petites et moyennes entreprises
(ci-aprées « PME ») et d’entreprises de taille intermédiaire (ci-aprés « ETI »). Cette fraction varie en
fonction du nombre d’années restant avant I'échéance de I'horizon de placement recommandé dans les
conditions figurant dans le tableau ci-apres :

Investissement minimum en
titres de PME — ETI
directement ou indirectement

Nombre d’années avant I'échéance de I'horizon de
placement recommandé

Strictement supérieur a 15 ans 10%
Strictement supérieur a 12 ans et inférieur ou égal a 15 ans 8.5%
Strictement supérieur & 10 ans et inférieur ou égal & 12 ans 7%
Strictement supérieur a 7 ans et inférieur ou égal a 10 ans 3%

2-2 Titres de créance et instruments du marché monétaire :
Le Compartiment ne détient pas d’instrument de taux en direct.
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2-3 Détention d’actions et de parts d’autres OPCVM ou FIA ou Fonds d’Investissement :

Le Compartiment peut détenir, dans la limite de 100% de son actif, des actions ou parts des OPCVM,
FIA ou fonds d’investissement (actions majoritairement) suivants :

OPCVM de droit frangais*

OPCVM de droit européen*

FIA de droit frangais répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et
financier*

FIA européens répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et financier*

Fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du
Code monétaire et financier*

* Ces OPCVM/FIA/Fonds d’investissement ne pourront détenir eux-mémes plus de 10% de leur actif en
OPCVM/FIA/Fonds d’investissement.

Les OPC détenus par le Compartiment peuvent étre gérés par la société de gestion ou une société
juridiquement liée.

2-4 Instruments dérivés :

Le processus d'investissement intégre I'utilisation des contrats financiers instruments financiers a terme,
conditionnels ou non, négociés sur les marchés réglementés, organisés ou de gré a gré par référence
au tableau ci-aprés.
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Le FCP peut utiliser les instruments dérivés dans la limite de 100% de I'actif net.

Dans ce cadre, et en vue de réaliser I'objectif de gestion, le gérant pourra prendre des positions en vue
de:

TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES
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change
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X IX | XX

indices

Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default Swap

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la société de gestion disponible sur le site www.im.natixis.com

Le FCP n’a pas recours a des contrats d’échanges sur rendement global (« Total Return Swap »).
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2-4 bis : Informations relatives aux instruments dérivés de gré a gré :

Les contreparties sont des établissements de crédit et/ou des entreprises d’'investissement de premier
rang. Elles sont sélectionnées et évaluées régulierement conformément a la procédure de sélection des
contreparties disponible sur le site de la société de gestion a I'adresse suivante : www.im.natixis.com
(rubrique "nos engagements", "La politique de sélection des intermédiaires/contreparties”) ou sur simple
demande auprées de la société de gestion. Ces opérations font systématiquement I'objet de la signature
d’'un contrat entre le Compartiment et la contrepartie définissant les modalités de réduction du risque
de contrepartie.

La ou les contreparties ne disposent pas d’'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou
la gestion du portefeuille d’investissement du Compartiment ou sur I'actif sous-jacent de I'instrument
dérivé.

2-5 Titres intéqrant des dérivés :
Néant.

2-6 Dépébt :

Le Compartiment peut effectuer des dépobts au sens du Code Monétaire et Financier, d’'une durée
maximale de douze mois. Ces dépdts, qui permettent de gérer tout ou partie de la trésorerie du
Compartiment, contribuent, dans ce cadre, a la réalisation de I'objectif de gestion.

2-7 Liquidités :
Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des besoins liés a la gestion
des flux du Compartiment.

2-8 Emprunts d’espeéces :

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’especes dans la limite de 10% de son actif, si son compte
especes venait temporairement a étre en position débitrice en raison de ses opérations (investissements
et désinvestissements en cours, opérations de souscription/rachat...).

2-9 Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Le compartiment n’aura pas recours aux opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres.

2.10 Informations sur les garanties financiéeres :

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers et/ou d’opérations de financement sur titres, le
FCP pourra recevoir /verser des garanties financiéres sous la forme de transfert en pleine propriété de
titres et/ou d’especes.

Les titres recus en garantie doivent respecter les critéres fixés par la réglementation et doivent étre
octroyés par des établissements de crédit ou autres entités respectant les critéres de forme juridique,
pays et autres critéres financiers énoncés dans le Code Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés par la politique de
d’éligibilité des garanties financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en
vigueur et englobe les catégories ci-dessous :

- Garanties financiéres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie telles que I'euro
et 'USD ;

- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique d’éligibilité des garanties financiéres définit explicitement le niveau requis de garantie et les
décotes appliqués pour chacune des garanties financieres en fonction de régles qui dépendent de leurs
caractéristiques propres. Elle précise également, conformément a la réglementation en vigueur, des
regles de diversification des risques, de corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit et de stress tests
réguliers sur la liquidité des garanties.
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En cas de réception de garanties financiéres en espéces, celles-ci doivent, dans des conditions fixées
par réglementation, uniqguement étre :

- placées en dépbt ;

- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

- utilisées dans une prise en pension livrée ;

- investies dans des organismes de placement collectif (OPC) monétaire court terme.

Les garanties financiéres autres qu’en espéces regues ne pourront pas étre vendues, réinvesties ou
mises en gage.

La Société de Gestion procédera, selon les régles d’évaluation prévues dans ce prospectus, a une
valorisation quotidienne des garanties recues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les
appels de marge seront réalisés sur une base quotidienne.

Les garanties recues par le FCP seront conservées par le dépositaire du FCP ou a défaut par tout
dépositaire tiers faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et qui n’a aucun lien avec le fournisseur
de la garantie.

Les risques associés aux opérations de financement sur titre, aux contrats financiers et a la gestion des
garanties inhérentes sont décrits dans la section profil de risque.

0O INFORMATION SUR LA PRISE EN COMPTE PAR LA SOCIETE DE GESTION DES PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES DES DECISIONS D’INVESTISSEMENT SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Les informations relatives a la prise en compte par le gestionnaire financier par délégation des
principales incidences négatives de ce compartiment figurent dans les informations précontractuelles
sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce prospectus et dans le

rapport annuel du compartiment conformément a l'article 11 (2) du Reglement SFDR (UE) 2019/2088.

O INFORMATION SUR LE REGLEMENT TAXONOMIE (UE) 2020/852 :

Les informations relatives a la Taxonomie de ce compartiment figurent dans les informations
précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce
prospectus.

0 PROFIL DE RISQUE :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connaitre une variation élevée du fait des instruments financiers
gui composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement
restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Ces différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Risque de perte en capital : Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut
donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.

Risque actions : Il s’agit du risque de baisse des actions et/ou des indices, lié a I'investissement et/ou
a I'exposition du portefeuille en actions ou a des indices entrainant une baisse de la valeur liquidative
du Compartiment.

Risque lié aux pays émergents : Le Compartiment peut investir dans des OPCVM, des FIA ou fonds
d’'investissement investissant dans des actions ou valeurs assimilés, exposés sur les pays émergents
(pays hors OCDE, conformément a la réglementation AMF).

Les principaux risques liés aux investissements dans des pays émergents peuvent étre le fait de forts
mouvements des cours des titres et des devises dans ces pays, d'une éventuelle instabilité politique et
de l'existence de pratiques comptables et financiéeres moins rigoureuses que celles des pays
développés. Les risques de marché et de crédit sont amplifiés par des investissements dans les pays
émergents ou les mouvements de marché, a la hausse comme a la baisse, peuvent étre plus forts et
plus rapides que sur les grandes places internationales.
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La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risquelié aux sociétés de petite ou moyenne capitalisation : Les investissements du Compartiment
sont possibles sur les actions de petite ou moyenne capitalisation. Le volume de ces titres cotés en
bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués, a la hausse comme a la baisse,
et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du Compartiment pourra donc
avoir le méme comportement. La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Compartiment.

Risque de liquidité : le risque de liquidité est fonction de la liquidité des supports d’investissement
utilisés : le risque de liquidité présent dans le compartiment existe essentiellement du fait du caractére
peu liquide des actions de petite ou moyenne capitalisation (c’est-a-dire ne pas pouvoir acheter ou
vendre des actions de petite ou moyenne capitalisation dans des conditions optimales en raison d’un
manque de volume d’échange sur les titres en question).

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse des devises de cotation - hors euro - des instruments
financiers sur lesquels est investi le Compartiment par rapport a la devise de référence du portefeuille,
I'euro.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de crédit : Il s’agit du risque de défaillance de I'émetteur et du risque de dépréciation pouvant
affecter les titres en portefeuille résultant de I'évolution des marges émetteurs ou « spreads » de crédit
de toutes les catégories de titres de créances en portefeuille, y compris les véhicules de titrisation.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de taux : Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux
d’intérét.

Une sensibilité de 3 se traduit de la fagon suivante : une variation de 1% des taux d’intérét génére une
variation d’environ 3% de la valeur liquidative du Compartiment dans le sens opposé.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque lié a la composition de I'actif dans le temps : Le profil de risque du Compartiment évolue
chaque trimestre en fonction de son horizon d’investissement résiduel : profil plus dynamique sur les
longues échéances (actions, émergent, change) et de moins en moins risqué (obligations high yield,
crédit puis gouvernementales) au fur et a mesure que le Compartiment se rapproche de son échéance.

Un porteur investissant dans les quelques années précédant la fin de la période de forte exposition au
risque actions pourrait, en cas de baisse des marchés actions, subir une baisse de la valeur de sa part.
Compte tenu de la dégressivité de I'exposition du Compartiment au risque actions, le Compartiment ne
pourrait bénéficier d'une progression ultérieure de ces marchés que plus partiellement et par
conséquent de maniére beaucoup plus progressive.

La durée et la progressivité de la sécurisation automatique a toutefois été déterminée dans le but de
limiter au maximum le risque de perte en capital, et ce quelle que soit la date de souscription.

Risque de durabilité : Ce Compartiment est sujet a des risques en matiere de durabilité tels que définis
a l'article 2(22) du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’'informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un événement ou une situation
dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement. Des critéres
Environnementaux et ou Sociaux et de Gouvernance sont intégrés dans le processus de gestion du
portefeuille comme mentionnés ci-dessus afin de prendre en compte les risques de durabilité dans les
décisions d’investissement. La politique de gestion du risque de durabilité est disponible sur le site
internet de la Société de Gestion.

Autres risques :

Risque de contrepartie : Le Compartiment utilise des instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces
opérations, conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le
Compartiment a un risque de défaillance de I'une de ces contreparties pouvant la conduire a un défaut
de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est susceptible de limiter et d’augmenter les risques actions, de
taux, de crédit, de change, dans les limites décrites, ci-dessus, et en supra au paragraphe stratégie
d’'investissement.

Risque lié alafiscalité : En raison de la nature de titres détenus, un risque étranger a la gestion
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peut exister tel que I’évolution de la fiscalité applicable aux instruments financiers d’émetteurs
étrangers.

Risque lié a la gestion des garanties financiéres : La gestion des garanties est susceptible de créer
des risques pour le FCP tels le risque de liquidité (c’est-a-dire le risque qu’un titre recu en garantie ne
soit pas suffisamment liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des garanties en espéces (c’est-a-dire
principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la contrepartie).

0O SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L'INVESTISSEUR TYPE

Tous souscripteurs, le Compartiment s’adresse plus particulierement aux investisseurs dont I'horizon
de placement est 2035 pour la part R et aux OPCVM/FIA gérés par une société de gestion du Groupe
Natixis pour la part F ; recherchant une gestion résolument offensive au départ et qui acceptent des
variations importantes de la valeur de leur placement.

Dans le cadre de la gestion « a horizon » mise en ceuvre, ce Compartiment permet aux investisseurs,
souhaitant investir en vue de leur retraite, de bénéficier de rendements potentiels du Compartiment
durant la période recommandée de 2035 & 2039.

Les souscripteurs américains ou résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas
autorisés a souscrire dans cet OPC.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment son patrimoine afin de ne pas I'exposer
uniguement aux seuls risques de ce Compartiment.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque porteur. Pour le déterminer, chaque porteur devra tenir compte de son patrimoine personnel,
de la réglementation qui lui est applicable, de ses besoins actuels et futurs sur 'horizon de placement
recommandé (supérieur a 5 ans) mais également du niveau de risque auquel il souhaite s’exposer.

Durée minimale de placement recommandée : elle est conforme a l'horizon de placement du
Compartiment, soit au début de 'année 2035.

0O MODALITES DE DETERMINATION ET D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES —
FREQUENCE DE DISTRIBUTION

Le résultat net et les plus-values nettes réalisées sont capitalisés.

0 CARACTERISTIQUES DES PARTS :

Catégorie de parts Code ISIN De_\/lse,de Fractionnement Valeu’r Ilggldatlve
libellé des parts d’origine
Part F FR0011461250 EURO Dix-milliemes 100 Euros
Part R FR0011461243 EURO Dix-milliemes 100 Euros
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0 MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

Les demandes de souscriptions et de rachats sont recues, principalement, auprés des guichets des
BANQUES POPULAIRES REGIONALES et de NATIXIS et CACEIS BANK. Elles sont centralisées par
I'établissement en charge de cette fonction (CACEIS BANK) chaque jour de valorisation (jour de calcul
de la valeur liquidative) a 11 heures 00.

Elles sont exécutées sur la valeur liquidative calculée apres réception de 'ordre, a cours inconnu (soit
en J).

Les investisseurs entendant souscrire des parts et les porteurs désirant procéder aux rachats de parts
sont invités a se renseigner, directement auprés de leur établissement commercialisateur habituel, sur
I'heure limite de prise en compte de leur demande de souscription ou de rachat, cette derniére pouvant
étre antérieure a I'heure de centralisation mentionnée ci-dessus.

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J:jour
J ouvré J ouvré d’'établissement de J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
la VL
Centralisation Centralisation Exécution de Publication de | Reglement des | Réglement des
avant 11 : 00 avant 11 : 00 I'ordre au plus tard | la valeur souscriptions® | rachats?!
heures CET des | heures CET des | enJ liquidative
ordres de ordres de
souscription® rachat?

1Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

0 DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE :

L’établissement de la valeur liquidative s'effectue chaque jour d'ouverture d'Euronext Paris, a I'exception
des jours fériés lIégaux en France.

Catégorie de Code ISIN Mln_lm_um_d_e_
parts souscription initiale
Part F FR0011461250 Néant
Part R FR0011461243 Néant

La valeur liguidative est disponible auprés :
- de la société de gestion :
Natixis Investment Managers International

43 avenue Pierre Mendés France
75013 PARIS Site internet : www.im.natixis.com.

- des guichets des Banques Populaires régionales et de NATIXIS.

DISPOSITIF DE PLAFONNEMENT DES RACHATS (« GATES ») :

La Société de Gestion pourra mettre en ceuvre le dispositif dit des « Gates » permettant d’étaler les
demandes de rachats des porteurs du Fonds sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles
excédent un certain niveau, déterminé de fagon objective.

Elle pourra décider de la non-exécution de I'ensemble des rachats sur une méme valeur liquidative,
indépendamment de la mise en ceuvre de la stratégie de gestion, en cas de conditions de marché
« inhabituelles » dégradant la liquidité sur les marchés financiers et si l'intérét des porteurs le
commande.

Description de la méthode employée :
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La Société de Gestion peut décider de ne pas exécuter 'ensemble des rachats sur une méme valeur
liquidative, lorsqu’un seuil objectivement préétabli par cette derniére est atteint sur une méme valeur
liquidative.

Il est rappelé aux porteurs du Fonds que le seuil de déclenchement des gates est comparé au rapport
entre :

La différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le nombre de parts ou actions de
I'organisme de placement collectif dont le rachat est demandé exprimé en montant (nombre de parts ou
actions multiplié par la derniere valeur liquidative), et le nombre de parts ou actions de ce méme
organisme de placement collectif dont la souscription est demandée ou le montant total de ces
souscriptions ; et

L’actif net ou le nombre total de parts ou actions de 'OPC ou du compartiment considéré.

Le plafonnement des rachats pourra étre déclenché par la société de gestion lorsqu’un seuil de 5% de
l'actif net est atteint.

Le seuil de déclenchement est identique pour toutes les catégories de parts du Fonds.

Lorsque les demandes de rachat excédent le seuil de déclenchement, la Société de Gestion peut
décider d’honorer les demandes de rachat au-dela dudit seuil, et exécuter ainsi partiellement ou
totalement les ordres qui pourraient étre bloqués.

La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des rachats s’étend sur 20 valeurs
liquidatives sur 3 mois.

Modalités d’information des porteurs :

En cas d’activation du dispositif de plafonnement des rachats, les porteurs seront informés par tout
moyen sur le site internet : https://www.im.natixis.com/fr/natixis-investment-managers-international.

S’agissant des porteurs du Fonds dont les ordres n’auraient pas été exécutés, ces derniers seront
informés, de maniére particuliere, dans les plus brefs délais.

Traitement des ordres non exécutés :

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les porteurs du Fonds ayant
demandé un rachat depuis la derniére date de centralisation. S’agissant des ordres non exécutés, ces
derniers seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas prioritaires
sur les nouveaux ordres de rachat passés pour exécution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non exécutés et automatiquement reportés ne pourront faire
I'objet d’une révocation de la part des porteurs du Fonds concernés.

Exemple de Mise en place du dispositif sur le FCP :

Portion reportée

Seuil: 5%

3% ‘W
Portion executée % |7% . e
B 2% =
Jour 1 J°”_r 20 D Ra;:alftrg"/ :
Rachat: 9% 453;::;;12;‘)(59 2% reportés (J2)
- . . - 4% -
5/9° des ordres sont exécutes - 3% nouvelles demandes -1% de nouvelle demande

4% seront reportés au Jour 2
° P 5/7° des ordres sont exécutés

Jour 1 : Supposons que le seuil soit fixé a 5% et que les demandes totales de rachats s’élevent a 9%
pour le jour 1 alors = 4% des demandes ne pourront pas étre exécutées le jour 1 et seront reportées
au jour 2.

Jour 2 : Supposons a présent que les demandes totales de rachats s’élevent a 7% (dont 3% de
nouvelles demandes). Le seuil étant fixé a 5%, = 2% des demandes ne seront donc pas exécutées le
Jour 2 et reportées au Jour 3.
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0 FRAIS ET COMMISSIONS :
Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au Compartiment
servent a compenser les frais supportés par le Compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de I'investisseur, prélevés lors des . Taux
C Assiette N
souscriptions et des rachats bareme
o - . . valeur liquidative X Part F et Part R
Commission de souscription non acquise au Compartiment o .
nombre de parts 4 %, taux maximum

valeur liquidative X

Commission de souscription acquise au Compartiment Néant
nombre de parts

Commission de rachat non acquise au Compartiment valeur liquidative X Néant
nombre de parts

Commission de rachat acquise au Compartiment valeur liquidativ X Néant

nombre de parts

Sont exonérées de commissions de souscription et/ou de rachat :

Les opérations de rachat et/ou de souscription par un méme investisseur sur la base d’'une méme valeur
liquidative et portant sur le méme nombre de parts/d‘actions.

Commissions de souscription et de rachat indirectes : Le Compartiment ne supportera aucune
commission en dehors de la part éventuellement acquise aux OPCVM, FIA ou fonds d’investissement
concernés soit 3 % maximum.

Les frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financiére ;
- Les frais de fonctionnement et autres services
l. Tous frais d’enregistrement et de référencement des fonds

- Tous frais liés a I'enregistrement de 'OPC dans d’autres Etats membres (y compris les frais facturés
par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de commercialisation
aupres du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- Frais de référencement des OPC et publications des valeurs liquidatives pour l'information des
investisseurs ;

- Frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ; Agents dans les pays étrangers qui font
l'interface avec la distribution : Local transfer agent, Paying transfer agent, Facility Agent,

En sont exclus : les frais de promotion du fonds tels que publicité, éveénements clients, les rétrocessions
aux distributeurs

I. Tous frais d’information clients et distributeurs
- Frais de constitution et de diffusion des DICI/DIC/prospectus et reportings réglementaires ;
- Frais liés aux communications d’informations réglementaires aux distributeurs ;
- Information aux porteurs par tout moyen (publication dans la presse, autre) ;
- Information particuliere aux porteurs directs et indirects : Lettres aux porteurs... ;
- Colt d’administration des sites internet ;
- Frais de traduction spécifiques a 'OPC.

En sont exclues les lettres aux porteurs (LAP) dés lors qu’elles concernent les fusions, absorptions et
liquidations.
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Il Tous frais des données
- Colts de licence de l'indice de référence utilisé par I'OPC;

- Les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers (exemples : la réutilisation dans les
reportings des notations des émetteurs, des compositions d’'indices, des données, ....) ;

- Les frais résultant de demandes spécifiques de clients (exemple : une demande d’ajout dans le
reporting de deux indicateurs extrafinanciers spécifiques demandés par le client) ;

- Les frais des données dans le cadre de produits uniques qui ne peuvent étre amortis sur plusieurs
portefeuilles. Exemple : un fonds a impact nécessitant des indicateurs spécifiques ;

- Les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin).

En sont exclus les frais de recherche dans le cadre du maintien du dispositif actuel des frais de
recherche hors tableau d’affichage tel que décrit a 'annexe XIV de I'instruction 2011-19 et les frais des
données financiéres et extra-financieres a usage de la gestion financiére (ex : fonctions visualisation
des données et messagerie de Bloomberg).

V. Tous frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
- Frais de commissariat aux comptes ;
- Frais liés au dépositaire ;
- Frais liés aux teneurs de compte ;
- Frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;
- Frais d’audit ;

- Frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le compte
du fonds, ‘Tax agent’ local...) ;

- Frais juridiques propres a 'OPC ;
- Frais de garantie ;
- Frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V. Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

- Frais de mise en oeuvre des reportings réglementaires au régulateur spécifiques a 'OPC (reporting
MMEF, AIFM, dépassement de ratios, ...) ;

- Cotisations Associations professionnelles obligatoires ;
- Frais de fonctionnement du suivi des franchissements de seuils ;
- Frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales.

VI. Frais opérationnels

- Frais de surveillance de la conformité et de contrble des restrictions d'investissement lorsque ces
restrictions sont issues de demandes spécifiques de clients et spécifiques a 'OPC.

En sont exclus tous frais relatifs a 'acquisition et a la cession des actifs de 'OPC et les frais relatifs au
contr6le des risques.

VII. Frais liés a la connaissance client Exemples :

- Frais de fonctionnement de la conformité client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers
clients)

- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a
plus de 20 % dans d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger ;

- Les commissions de mouvement ;
- Les commissions de surperformance.
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Frais facturés au Compartiment Assiette Taux bareme
. L o . Part F 0,20% TTC, Taux maximum
Frais de gestion financiére Actif net .
Part R 1,40% TTC, Taux maximum
Fra|§ de fonctionnement et autres Actifnet  |0,10% TTC, Taux maximum
services
L . ) 0.60% TTC,
Frais indirects maximum Actif net )
Taux maximum
Commissions de mouvement ; Néant
Néant
Commission de surperformance Néant Néant

e Description de la procédure du choix des intermédiaires :

Une procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires prenant en compte des criteres objectifs
tels que la qualité de la recherche, du suivi commercial et de I'exécution a été mise en place au sein de
la société de gestion. Cette procédure est disponible sur le site internet de Natixis Investment Managers
International a I'adresse suivante : www.im.natixis.com (rubrique "nos engagements"”, "La politique de
sélection des intermédiaires/contreparties").
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Compartiment NATIXIS HORIZON 2030-2034

0 CODESISIN:

Part F : FR0011461227
Part R : FR0011461235

0 DETENTION D’ACTIONS OU DE PARTS D’AUTRES OPCVM, FIA OU FONDS D’INVESTISSEMENT :

Jusqu’a 100 % de I'actif net

0 OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion du Compartiment est de surperformer les grands marchés internationaux d’actions
et de taux, y compris les pays émergents, tout en tenant compte de I'horizon de placement recommandé
correspondant au début de I'année 2030.

Le compartiment est classé article 8 au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit "Reglement SFDR"),
Il promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) mais il n'a pas pour
objectif un investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un objectif
durable, par exemple tels que définis par la classification de I'Union Européenne.

Les informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales de
ce compartiment, requises par les réglements (UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852
« TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce prospectus.

0O INDICATEUR DE REFERENCE

Le Compartiment est géré selon une approche discrétionnaire dite « a horizon » qui ne rend pas
pertinente la définition d’un indicateur de référence constant dans le temps. Cependant, il est possible
de comparer la performance du Compartiment avec I'indicateur de référence suivant dont la composition
est revue chaque trimestre afin de réduire progressivement la proportion d’actions au profit des produits
de taux a mesure que I'horizon de placement recommandé restant se réduit.

A titre indicatif, au ler mars 2023, le Compartiment a pour référence lindice composite suivant :
14,438% MSCI Europe + 7,7% MSCI EMU Micro Cap + 18,113% MSCI AC World ex Europe + 32,8%
Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR + 4,1% JPM GBI Global hedgé en
euro + 4,1% JPM EMBI Global Diversified hedgé en euro, dividendes nets réinvestis+ 18,75% €STR
capitalisé, dividendes nets réinvestis.

- L’indice MSCI Europe est composé de sociétés basées dans 16 pays européens développés — a savoir
I'Autriche, la Belgique, le Danemark, la Finlande, la France, I’Allemagne, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, les
Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, 'Espagne, la Suéde, la Suisse et le Royaume-Uni. Le poids de
chaque valeur est fixé en fonction du flottant des sociétés. Cet indice est publié par MSCI. Il est calculé
dividendes nets réinvestis. Il est disponible sur le site Internet www.msci . com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.
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- L’indice MSCI EMU Micro Cap (dividendes nets réinvestis) représente les micro-capitalisations des 10
pays des marchés développés dont sont inclus I'Autriche, la Belgique, la Finlande, la France,
I'Allemagne, I'llande, I'ltalie, les Pays-Bas, le Portugal et 'Espagne.. Il est publié par MSCI et disponible
sur le site Internet « www.msci.com ».

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’'indices de référence tenu par TESMA.

- L'indice MSCI All Countries World ex Europe est composé de grandes sociétés des pays développés
et émergents, hors Europe. Il est publié par MSCI et disponible sur le site Internet « www.msci.com ».
A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'lESMA.

- L’indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR est défini, calculé en euro
et publié par Bloomberg. Il est représentatif des emprunts obligataires a taux fixe, libellés en euro, émis
par les états de la zone Euro et des émetteurs des secteurs public et privé notés au minimum BBB-
/Baa3 et ayant une durée résiduelle d’'un an minimum et dont les émissions ont un encours supérieur a
500 millions deuros. Il est calculé coupons réinvestis et est disponible sur le site:
https://www.bloomberg.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- Lindice JPM GBI (Global Bond Index) Global, couvert en euro, est représentatif des émissions
souveraines d’obligations a revenu fixe de pays développés libellées en monnaies locales. Il est libellé
en euro et calculé quotidiennement. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site
Internet : www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- L’indice JPM EMBI (Emerging Markets Bond Index) Global Diversified, couvert en euro, est
représentatif de la performance des obligations souveraines libellées en dollar émises par les différents
pays émergents entrant dans sa composition. L’indice est calculé en Dollar puis converti en Euro. Il est
calculé coupons inclus. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site Internet :
WwWw.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’'indice €STR (European Short Term Rate) est un nouvel indicateur de référence monétaire, calculé
et publié par son administrateur la BCE, qui remplace progressivement un autre taux court, 'EONIA,
depuis le 2 octobre 2019.

L'€STR représente le taux d’intérét interbancaire de référence du marché de la zone euro.
Il est établi chaque jour sur la base de données récupérées auprées de plusieurs banques européennes.

Des informations complémentaires sur l'indice de référence sont accessibles via le site internet de
Fadministrateur de I'indice de référence www.ecb.europa.eu.

L’administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de
référence tenu par TESMA (la BCE en est exemptée).

Conformément au Réglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la
société de gestion dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les
mesures a mettre en ceuvre en cas de modification substantielle apportée a un indice ou de la cessation
de fourniture de cet indice.

L’indice de référence tel que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations
en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR) n'a pas vocation
a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le compartiment.
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0O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1 — STRATEGIES UTILISEES POUR ATTEINDRE L ’OBJECTIF DE GESTION :

Le Compartiment est géré de facon discrétionnaire et son allocation d’actifs évolue a l'intérieur des
limites définies ci-dessous avec l'objectif de diminuer progressivement la proportion d'actions en
fonction des conditions de marché et de I'horizon de placement recommandé.

Le type de gestion de ce Compartiment est dit & « allocation évolutive » :

Depuis la création du Compartiment en 2013, le gérant diminue progressivement la proportion d’actions
au bénéfice des produits de taux avec pour objectif de passer d’'une exposition en actions comprise
entre 70% et 100% maximum de son actif net en actions a une exposition comprise entre 43% et 73%
d’actions au début de I'année 2020 (avec une allocation cible a 63%) et un minimum de produits « a
faible risque »” de 20% (dont 15% de produits de taux).

Passée cette échéance, la diminution de la proportion d'actions se poursuivra avec pour objectif de de
détenir :

. entre 9% et 39% en actions au début de 'année 2025 (avec une allocation cible a 29%), et au
minimum 50% en produits « a faible risque » (dont 45% de produits de taux).
. puis entre 0% et 28% d’actions a partir du début de 'année 2028 (avec une allocation cible a

18%), et au minimum 70% en produits « a faible risque » (dont 55% de produits de taux) & partir du
début de 'année 2028.

. Et enfin entre 0% et 25% d’actions a partir du début de I'année 2030 (avec une allocation cible
a 15%)

Le tableau ci-dessous synthétise I'évolution des différentes expositions :

La détermination des différentes allocations d’actifs est réalisée dans le cadre d’un processus

Exposition Exposition . . Minimum Dont Mi'nimum
gl . Allocation cible o Produits de
minimum maximum . Produits a e
. . Actions . . taux a faible
Actions Actions faible risque .
risque
A partir de 2020 43% 73% 63% 20% 15%
Au début de I'année 2025 9% 39% 29% 50% 45%
Au début de I'année 2028 0% 28% 18% 70% 55%
Q\O%%FIII‘ du début de I'année 0% 2506 15% 70% 5506

d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

Le risque de change peut représenter jusqu’a 100 % de I'actif.

7 Les produits qui ont un indicateur synthétique de risque et de rendement inférieure ou égal a 3 sont qualifiés
d’actifs « a faible risque ».
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Le gérant du Compartiment a en charge :
- la gestion du risque global du portefeuille titres ;

- la gestion active des expositions aux différentes classes d’actifs. En respectant une marge de
manceuvre comprise entre +10 et -20% du poids cible des actions, et une marge de manoceuvre comprise
entre +20% et -10% du poids cible des produits de taux. Les poids cibles actions et taux correspondent
aux pondérations respectives sur ces classes d’actifs des indicateurs de référence (mis a jour
trimestriellement).ll s’appuie, pour ce faire, sur le processus d’investissement global de Natixis
Investment Managers International de type « top down » (étude des critéres économiques puis sélection
des valeurs) qui définit des anticipations, aussi bien sur les variables macro-économiques que
financiéres ;

- la gestion du risque de change sur les actifs hors zone euro ;
- la gestion de trésorerie du Compartiment.

Dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion, et en fonction des évolutions de marchés, le
Compartiment pourra investir jusqu’a 100 % de son actif dans des OPCVM/FIA frangais ou européens
ou fonds d’investissement.

Dans le but de maximiser la performance du Compartiment, le portefeuille peut étre exposé :

- en OPCVM/FIA actions jusqu'a 80% de I'actif. Ces actions sont principalement cotées sur des marchés
des pays de 'OCDE. Le gérant a la possibilité de s’exposer aux marchés des pays émergents.

- en OPCVM/FIA monétaires et obligataires (dette publique et/ou dette privée) dans le respect d’'une
fourchette de sensibilité de 0 a 7. Cette fourchette de sensibilité permet au gérant de détenir des
obligations indexées sur l'inflation.

Ces titres de taux sont des titres des pays de 'OCDE et/ou des pays émergents.

- en diversification sur des matieres premiéres, des obligations high yield (dites spéculatives) et des
obligations convertibles dans la limite de 10% de son actif. Ces investissements sont réalisés via des
OPCVM/FIA.

Le Compartiment peut utiliser des instruments financiers a terme (dérivés) négociés sur des marchés
réglementés ou organisés, francais et étrangers ou de gré a gré afin de couvrir les risques de marché
(risque actions et change), de reconstituer une exposition synthétique, d’augmenter I'exposition a un
indice actions ou a un titre.

Le Compartiment peut effectuer, dans la limite de 20% de I'actif, des dépots permettant de gérer tout
ou partie de la trésorerie du Compartiment.

A l'approche de I'échéance de la période d’investissement recommandée pour ce Compartiment, la
société de gestion pourra opter, en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors, soit pour
la reconduction de la stratégie d’investissement, soit pour la fusion avec un autre OPCVM soit pour la
liquidation du fonds, sous réserve d’agrément de 'AMF.

Le processus de sélection d’'OPC vise a combiner I'intégration de critéres financiers (niveau d’alpha de
la gestion, couple performance/risque, qualité du processus d’investissement purement financier, etc.)
et la prise en compte de critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance rigoureux.

La stratégie d’investissement du compartiment combine approche financiére et extra-financiére dans le
cadre d’un processus d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;
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- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiere et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

La prise en compte des critéres ESG se fait au travers des aspects suivants :

1) La sélection d’'OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon cohérentes avec
celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 % des
revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres en
adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices Paris
Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique Environnementale ou
Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’'une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders, une méthodologie
de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit prendre en compte des
criteres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de réplication physique),

3) Une sélection des OPC sous-jacents intégrant des criteres ESG en complément des aspects
purement financiers, représentant au moins 70% de l'actif net du Compartiment.

Des disparités d’approche sur TESG peuvent exister entre les OPC sélectionnés, pouvant aller d’un
engagement significatif sur 'TESG a un engagement non significatif, voir vers une approche n’atteignant
pas les standards des communications centrales ou réduites.

Par ailleurs, certains OPC n’auront pas nécessairement une approche ESG.

2 —LES ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES :

2-1 Actions :
Le Compartiment ne détient pas d’action en direct.

Le Compartiment est investi pour une fraction de son actif en titres de petites et moyennes entreprises
(ci-aprées « PME ») et d’entreprises de taille intermédiaire (ci-aprés « ETI »). Cette fraction varie en
fonction du nombre d’années restant avant I'’échéance de I'horizon de placement recommandé dans les
conditions figurant dans le tableau ci-apres :

Investissement minimum en
titres de PME — ETI directement
ou indirectement

Nombre d’années avant I'échéance de I'horizon de
placement recommandé

Strictement supérieur a 15 ans 10%
Strictement supérieur a 12 ans et inférieur ou égal a 15 ans 8.5%
Strictement supérieur & 10 ans et inférieur ou égal 4 12 ans 7%
Strictement supérieur a 7 ans et inférieur ou égal a 10 ans 3%

2-2 Titres de créance et instruments du marché monétaire :
Le Compartiment ne détient pas d’instrument de taux en direct.

2-3 Détention d’actions et de parts d’autres OPCVM ou FIA ou Fonds d’Investissement :
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Le Compartiment peut détenir, dans la limite de 100% de son actif, des actions ou parts des OPCVM,
FIA ou fonds d’investissement (actions majoritairement) suivants :

OPCVM de droit francais*
OPCVM de droit européen*

FIA de droit frangais répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et
financier*

FIA européens répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire et financier*

Fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du
Code monétaire et financier*

* Ces OPCVM/FIA/Fonds d'investissement ne pourront détenir eux-mémes plus de 10% de leur actif en
OPCVM/FIA/Fonds d’investissement.

Les OPC détenus par le Compartiment peuvent étre gérés par la société de gestion ou une société
juridiquement liée.

2-4 Instruments dérivés :

Le processus d'investissement integre |'utilisation des contrats financiers instruments financiers a terme,
conditionnels ou non, négociés sur les marchés réglementés, organisés ou de gré a gré par référence
au tableau ci-apres.

Le FCP peut utiliser les instruments dérivés dans la limite de 100% de I'actif net.

Dans ce cadre, et en vue de réaliser I'objectif de gestion, le gérant pourra prendre des positions en vue
de:

TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES

+

oz

aré
actions
Couverture
Exposition
Arbitrage

Admission
sur les marchés

Marchés de gré a
taux
change
crédit
autre(s) risque(s)

Marchés organisés

Autre(s) stratégie(s)

Nature des instruments utilisés

actions X X - .
taux o - g -
Change x VRN . :
indices X X - . -
T I
actions X X . -
ax 1 ox x| x I <« B
change | x | x | x [
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indices

actions X X
raux (N X X
e N <
X X

indices

Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default Swap

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la société de gestion disponible sur le site www.im.natixis.com
Le FCP n’a pas recours a des contrats d’échanges sur rendement global (« Total Return Swap »).

2-4 bis : Informations relatives aux instruments dérivés de gré a gré :

Les contreparties sont des établissements de crédit et/ou des entreprises d’investissement de premier
rang. Elles sont sélectionnées et évaluées régulierement conformément a la procédure de sélection des
contreparties disponible sur le site de la société de gestion a I'adresse suivante : www.im.natixis.com
(rubrigue "nos engagements"”, "La politique de sélection des intermédiaires/contreparties™) ou sur simple
demande aupres de la société de gestion. Ces opérations font systématiquement I'objet de la signature
d’'un contrat entre le Compartiment et la contrepartie définissant les modalités de réduction du risque
de contrepartie.

La ou les contreparties ne disposent pas d’'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou
la gestion du portefeuille d’investissement du Compartiment ou sur I'actif sous-jacent de I'instrument
dérivé.

2-5 Titres intégrant des dérivés :
Néant.

2-6 Dépébt :

Le Compartiment peut effectuer des dépots au sens du Code Monétaire et Financier, d’'une durée
maximale de douze mois. Ces dépdts, qui permettent de gérer tout ou partie de la trésorerie du
Compartiment, contribuent, dans ce cadre, a la réalisation de I'objectif de gestion.

2-7 Liguidités :
Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des besoins liés a la gestion
des flux du Compartiment.

2-8 Emprunts d’espéces :

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’espéces dans la limite de 10% de son actif, si son compte
especes venait temporairement a étre en position débitrice en raison de ses opérations (investissements
et désinvestissements en cours, opérations de souscription/rachat...).

2-9 Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Le compartiment n’aura pas recours aux opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres.
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2.10 Informations sur les garanties financiéres :

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers et/ou d’opérations de financement sur titres, le
FCP pourra recevoir /verser des garanties financiéres sous la forme de transfert en pleine propriété de
titres et/ou d’espéces.

Les titres regus en garantie doivent respecter les criteres fixés par la réglementation et doivent étre
octroyés par des établissements de crédit ou autres entités respectant les critéres de forme juridique,
pays et autres criteres financiers énoncés dans le Code Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés par la politique de
d’éligibilité des garanties financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en
vigueur et englobe les catégories ci-dessous :

- Garanties financiéres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie telles que 'euro
etI'USD ;

- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique d’éligibilité des garanties financieres définit explicitement le niveau requis de garantie et les
décotes appliqués pour chacune des garanties financieres en fonction de régles qui dépendent de leurs
caractéristiques propres. Elle précise également, conformément a la réglementation en vigueur, des
regles de diversification des risques, de corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit et de stress tests
réguliers sur la liquidité des garanties.

En cas de réception de garanties financiéres en espéces, celles-ci doivent, dans des conditions fixées
par réglementation, uniquement étre :

- placées en dépébt ;

- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

- utilisées dans une prise en pension livrée ;

- investies dans des organismes de placement collectif (OPC) monétaire court terme.

Les garanties financiéres autres qu’en espéces regues ne pourront pas étre vendues, réinvesties ou
mises en gage.

La Société de Gestion procédera, selon les régles d’évaluation prévues dans ce prospectus, a une
valorisation quotidienne des garanties recues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les
appels de marge seront réalisés sur une base quotidienne.

Les garanties recues par le FCP seront conservées par le dépositaire du FCP ou a défaut par tout
dépositaire tiers faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et qui n’a aucun lien avec le fournisseur
de la garantie.

Les risques associés aux opérations de financement sur titre, aux contrats financiers et a la gestion des
garanties inhérentes sont décrits dans la section profil de risque.

0O INFORMATION SUR LA PRISE EN COMPTE PAR LA SOCIETE DE GESTION DES PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES DES DECISIONS D’INVESTISSEMENT SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Les informations relatives a la prise en compte par le gestionnaire financier par délégation des
principales incidences négatives de ce FCP figurent dans les informations précontractuelles sur les
caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce prospectus et dans le rapport
annuel du FCP conformément a I'article 11 (2) du Réglement SFDR (UE) 2019/2088.

O INFORMATION SUR LE REGLEMENT TAXONOMIE (UE) 2020/852 :

Les informations relatives a la Taxonomie de ce compartiment figurent dans les informations
précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce
prospectus.

0O PROFIL DE RISQUE

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.
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La valeur liquidative est susceptible de connaitre une variation élevée du fait des instruments financiers
qui composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement
restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Ces différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Risque de perte en capital : Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut
donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.

Risgque actions : Il s’agit du risque de baisse des actions et/ou des indices, lié a I'investissement et/ou
a I'exposition du portefeuille en actions ou a des indices entrainant une baisse de la valeur liquidative
du Compartiment.

Risque lié aux pays émergents : Le Compartiment peut investir dans des OPCVM, des FIA ou fonds
d’investissement investissant dans des actions ou valeurs assimilés, exposés sur les pays émergents
(pays hors OCDE, conformément a la réglementation AMF).

Les principaux risques liés aux investissements dans des pays émergents peuvent étre le fait de forts
mouvements des cours des titres et des devises dans ces pays, d'une éventuelle instabilité politique et
de l'existence de pratiques comptables et financiéeres moins rigoureuses que celles des pays
développés. Les risques de marché et de crédit sont amplifiés par des investissements dans les pays
émergents ou les mouvements de marché, a la hausse comme a la baisse, peuvent étre plus forts et
plus rapides que sur les grandes places internationales.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risquelié aux sociétés de petite ou moyenne capitalisation : Les investissements du Compartiment
sont possibles sur les actions de petite ou moyenne capitalisation. Le volume de ces titres cotés en
bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués, a la hausse comme a la baisse,
et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du Compartiment pourra donc
avoir le méme comportement. La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Compartiment.

Risque de liquidité : le risque de liquidité est fonction de la liquidité des supports d’investissement
utilisés : le risque de liquidité présent dans le compartiment existe essentiellement du fait du caractere
peu liquide des actions de petite ou moyenne capitalisation (c’est-a-dire ne pas pouvoir acheter ou
vendre des actions de petite ou moyenne capitalisation dans des conditions optimales en raison d’un
manque de volume d’échange sur les titres en question).

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse des devises de cotation - hors euro - des instruments
financiers sur lesquels est investi le Compartiment par rapport a la devise de référence du portefeuille,
l'euro.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de crédit : Il s'agit du risque de défaillance de I'émetteur et du risque de dépréciation pouvant
affecter les titres en portefeuille résultant de I'évolution des marges émetteurs ou « spreads » de crédit
de toutes les catégories de titres de créances en portefeuille, y compris les véhicules de titrisation.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de taux : Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux
d’intérét.

Une sensibilité de 3 se traduit de la fagon suivante : une variation de 1% des taux d’intérét génére une
variation d’environ 3% de la valeur liquidative du Compartiment dans le sens opposé.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque lié a la composition de I'actif dans le temps : Le profil de risque du Compartiment évolue
chaque trimestre en fonction de son horizon d’investissement résiduel : profil plus dynamique sur les
longues échéances (actions, émergent, change) et de moins en moins risqué (obligations high yield,
crédit puis gouvernementales) au fur et a mesure que le Compartiment se rapproche de son échéance.

Un porteur investissant dans les quelques années précédant la fin de la période de forte exposition au
risque actions pourrait, en cas de baisse des marchés actions, subir une baisse de la valeur de sa part.
Compte tenu de la dégressivité de I'exposition du Compartiment au risque actions, le Compartiment ne
pourrait bénéficier d'une progression ultérieure de ces marchés que plus partiellement et par
conséquent de maniére beaucoup plus progressive.

La durée et la progressivité de la sécurisation automatique a toutefois été déterminée dans le but de
limiter au maximum le risque de perte en capital, et ce quelle que soit la date de souscription.
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Risqgue de durabilité : Ce Compartiment est sujet a des risques en matiere de durabilité tels que définis
a l'article 2(22) du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un événement ou une situation
dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement. Des criteres
Environnementaux et ou Sociaux et de Gouvernance sont intégrés dans le processus de gestion du
portefeuille comme mentionnés ci-dessus afin de prendre en compte les risques de durabilité dans les
décisions d’investissement. La politique de gestion du risque de durabilité est disponible sur le site
internet de la Société de Gestion.

Autres risques :

Risque de contrepartie : Le Compartiment utilise des instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces
opérations, conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le
Compartiment a un risque de défaillance de I'une de ces contreparties pouvant la conduire a un défaut
de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est susceptible de limiter et d’augmenter les risques actions, de
taux, de crédit, de change, dans les limites décrites ci-dessus, et en supra au paragraphe stratégie
d’investissement.

Risque lié a la fiscalité : En raison de la nature de titres détenus, un risque étranger a la gestion peut
exister tel que I'évolution de la fiscalité applicable aux instruments financiers d’émetteurs étrangers.

Risque lié a la gestion des garanties financiéres : La gestion des garanties est susceptible de créer
des risques pour le FCP tels le risque de liquidité (c’est-a-dire le risque qu’un titre regu en garantie ne
soit pas suffisamment liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des garanties en espéces (c’est-a-dire
principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la contrepartie).

0O SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L'INVESTISSEUR TYPE

Tous souscripteurs, le Compartiment s’adresse plus particulierement aux investisseurs dont I'horizon
de placement est 2030 pour la part R et aux OPCVM/FIA gérés par une société de gestion du Groupe
Natixis pour la part F ; recherchant une gestion résolument offensive au départ et qui acceptent des
variations importantes de la valeur de leur placement.

Dans le cadre de la gestion « a horizon » mise en ceuvre, ce Compartiment permet aux investisseurs,
souhaitant investir en vue de leur retraite, de bénéficier de rendements potentiels du Compartiment
durant la période recommandée de 2030 a 2034.

Les souscripteurs américains ou résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas
autorisés a souscrire dans cet OPC.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment son patrimoine afin de ne pas I'exposer
uniguement aux seuls risques de ce Compartiment.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque porteur. Pour le déterminer, chaque porteur devra tenir compte de son patrimoine personnel,
de la réglementation qui lui est applicable, de ses besoins actuels et futurs sur I'horizon de placement
recommandé (supérieur a 5 ans) mais également du niveau de risque auquel il souhaite s’exposer.

Durée minimale de placement recommandée : elle est conforme a I'horizon de placement du
Compartiment, soit au début de I'année 2030.

O MODALITES DE DETERMINATION ET D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES —
FREQUENCE DE DISTRIBUTION

Le résultat net et les plus-values nettes réalisées sont capitalisés.

0 CARACTERISTIQUES DES PARTS :

Catégorie de Devise de Fractionnement | Valeur liquidative
Code ISIN L )
parts libellé des parts d’origine
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Part F FR0011461227 EURO Dix-milliemes 100 Euros

Part R FR0011461235 EURO Dix-milliémes 100 Euros

0O MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

Les demandes de souscriptions et de rachats sont recues, principalement, auprés des guichets des
BANQUES POPULAIRES REGIONALES et de NATIXIS et CACEIS BANK. Elles sont centralisées par
I'établissement en charge de cette fonction (CACEIS BANK) chaque jour de valorisation (jour de calcul
de la valeur liquidative) a 11 heures 00.

Elles sont exécutées sur la derniére valeur liquidative calculée aprés réception de l'ordre, a cours
inconnu (soit en J).

Les investisseurs entendant souscrire des parts et les porteurs désirant procéder aux rachats de parts
sont invités a se renseigner, directement auprés de leur établissement commercialisateur habituel, sur
I'heure limite de prise en compte de leur demande de souscription ou de rachat, cette derniére pouvant
étre antérieure a I'heure de centralisation mentionnée ci-dessus.

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J :jour
J ouvré J ouvré d’établissement de J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
la VL
Centralisation | Centralisation Exécution de 'ordre | Publication de | Réglement des | Reglement des
avant 11: 00 | avant 11: 00 | au plustardenJ la valeur | souscriptions! | rachats?
heures CET | heures CET des liquidative
des ordres de | ordres de
souscription? rachat?

1Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

0 DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE :

L’établissement de la valeur liquidative s'effectue chaque jour d'ouverture d'Euronext Paris, a I'exception
des jours fériés lIégaux en France.

Catégorie de Code ISIN Mln_lm_um_d_e_
parts souscription initiale
Part F FR0011461227 Néant
Part R FR0011461235 Néant

La valeur liguidative est disponible aupres :
- de la société de gestion :
Natixis Investment Managers International

43 avenue Pierre Mendés France - 75013 PARIS
Site internet : www.im.natixis.com.

- des guichets des Banques Populaires régionales et de NATIXIS.

DISPOSITIF DE PLAFONNEMENT DES RACHATS (« GATES ») :

La Société de Gestion pourra mettre en ceuvre le dispositif dit des « Gates » permettant d’étaler les
demandes de rachats des porteurs du Fonds sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles
excedent un certain niveau, déterminé de facon objective.
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Elle pourra décider de la non-exécution de I'ensemble des rachats sur une méme valeur liquidative,
indépendamment de la mise en ceuvre de la stratégie de gestion, en cas de conditions de marché
« inhabituelles » dégradant la liquidité sur les marchés financiers et si l'intérét des porteurs le
commande.

Description de la méthode employée :

La Société de Gestion peut décider de ne pas exécuter 'ensemble des rachats sur une méme valeur
liquidative, lorsqu’un seuil objectivement préétabli par cette derniére est atteint sur une méme valeur
liquidative.

Il est rappelé aux porteurs du Fonds que le seuil de déclenchement des gates est comparé au rapport
entre :

La différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le nombre de parts ou actions de
I'organisme de placement collectif dont le rachat est demandé exprimé en montant (nombre de parts ou
actions multiplié par la derniere valeur liquidative), et le nombre de parts ou actions de ce méme
organisme de placement collectif dont la souscription est demandée ou le montant total de ces
souscriptions ; et

L’actif net ou le nombre total de parts ou actions de 'OPC ou du compartiment considéré.

Le plafonnement des rachats pourra étre déclenché par la société de gestion lorsqu’un seuil de 5% de
I'actif net est atteint.

Le seuil de déclenchement est identique pour toutes les catégories de parts du Fonds.

Lorsque les demandes de rachat excédent le seuil de déclenchement, la Société de Gestion peut
décider d’honorer les demandes de rachat au-dela dudit seuil, et exécuter ainsi partiellement ou
totalement les ordres qui pourraient étre bloqués.

La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des rachats s’étend sur 20 valeurs
liquidatives sur 3 mois.

Modalités d’information des porteurs :

En cas d’activation du dispositif de plafonnement des rachats, les porteurs seront informés par tout
moyen sur le site internet : https://www.im.natixis.com/fr/natixis-investment-managers-international.

S’agissant des porteurs du Fonds dont les ordres n’auraient pas été exécutés, ces derniers seront
informés, de maniére particuliére, dans les plus brefs délais.

Traitement des ordres non exécutés :

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les porteurs du Fonds ayant
demandé un rachat depuis la derniére date de centralisation. S’agissant des ordres non exécutés, ces
derniers seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas prioritaires
sur les nouveaux ordres de rachat passés pour exécution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non exécutés et automatiquement reportés ne pourront faire
I'objet d’une révocation de la part des porteurs du Fonds concernés.

Exemple de Mise en place du dispositif sur le FCP :

Portion reportée

Seuil: 5%

3% ‘W
Portion exécutée asm |T% ., -
h 2% |=p
Jour 1 Jour2 L3 Rachat 3% -
Rachat: 9% 453;::;;&2;0(}%' 2% repoftésﬂ(;J2)
o . . -4% -
5/9° des ordres sont exécutés - 3% nouvelles demandes -1% de nouvelle demande

4% seront reportés au Jour 2
° P 5/7° des ordres sont exécutés
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Jour 1 : Supposons que le seuil soit fixé a 5% et que les demandes totales de rachats s’élevent a 9%
pour le jour 1 alors = 4% des demandes ne pourront pas étre exécutées le jour 1 et seront reportées
au jour 2.

Jour 2: Supposons a présent que les demandes totales de rachats s’élevent a 7% (dont 3% de
nouvelles demandes). Le seuil étant fixé a 5%, = 2% des demandes ne seront donc pas exécutées le
Jour 2 et reportées au Jour 3.

0 FRAIS ET COMMISSIONS :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au Compartiment
servent & compenser les frais supportés par le Compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lors des . Taux
o Assiette N
souscriptions et des rachats baréme
Commission de souscription non acquise au valeur liquidative X Part F et Part R
Compartiment nombre de parts 4 %, taux maximum

valeur liquidative X

Néant
nombre de parts

Commission de souscription acquise au Compartiment

. . . valeur liquidative X 3
Commission de rachat non acquise au Compartiment Néant
nombre de parts

L . . valeur liquidative X B
Commission de rachat acquise au Compartiment Néant
nombre de parts

Sont exonérées de commissions de souscription et/ou de rachat :

Les opérations de rachat et/ou de souscription par un méme investisseur sur la base d’'une méme valeur
liquidative et portant sur le méme nombre de parts/d‘'actions.

Commissions de souscription et de rachat indirectes : Le Compartiment ne supportera aucune
commission en dehors de la part éventuellement acquise aux OPCVM, FIA ou fonds d’investissement
concernés soit 3 % maximum.

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financiére ;
- Les frais de fonctionnement et autres services
l. Tous frais d’enregistrement et de référencement des fonds

- Tous frais liés a I'enregistrement de 'OPC dans d’autres Etats membres (y compris les frais facturés
par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de
commercialisation auprés du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- Frais de référencement des OPC et publications des valeurs liquidatives pour l'information des
investisseurs ;

- Frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ; Agents dans les pays étrangers qui font
I'interface avec la distribution : Local transfer agent, Paying transfer agent, Facility Agent,

En sont exclus : les frais de promotion du fonds tels que publicité, événements clients, les rétrocessions
aux distributeurs
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Il. Tous frais d’information clients et distributeurs
- Frais de constitution et de diffusion des DICI/DIC/prospectus et reportings reglementaires ;
- Frais liés aux communications d’informations réglementaires aux distributeurs ;
- Information aux porteurs par tout moyen (publication dans la presse, autre) ;
- Information particuliere aux porteurs directs et indirects : Lettres aux porteurs... ;
- Colt d’administration des sites internet ;
- Frais de traduction spécifiques a 'OPC.

En sont exclues les lettres aux porteurs (LAP) dés lors qu’elles concernent les fusions, absorptions et
liquidations.

Il Tous frais des données
- Colts de licence de l'indice de référence utilisé par 'OPC;

- Les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers (exemples : la réutilisation dans les
reportings des notations des émetteurs, des compositions d’indices, des données, ....) ;

- Les frais résultant de demandes spécifiques de clients (exemple : une demande d’ajout dans le
reporting de deux indicateurs extrafinanciers spécifiques demandés par le client) ;

- Les frais des données dans le cadre de produits uniques qui ne peuvent étre amortis sur plusieurs
portefeuilles. Exemple : un fonds a impact nécessitant des indicateurs spécifiques ;

- Les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin).

En sont exclus les frais de recherche dans le cadre du maintien du dispositif actuel des frais de
recherche hors tableau d’affichage tel que décrit a 'annexe XIV de linstruction 2011-19 et les frais
des données financieres et extra-financiéres & usage de la gestion financiére (ex : fonctions
visualisation des données et messagerie de Bloomberg).

V. Tous frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
- Frais de commissariat aux comptes ;
- Frais liés au dépositaire ;
- Frais liés aux teneurs de compte ;
- Frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;
- Frais d’audit ;
- Frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le compte
du fonds, ‘Tax agent’ local...) ;

- Frais juridiques propres a 'OPC ;
- Frais de garantie ;
- Frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V. Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

- Frais de mise en oeuvre des reportings réglementaires au régulateur spécifiques a 'OPC (reporting
MMF, AIFM, dépassement de ratios, ...) ;

- Cotisations Associations professionnelles obligatoires ;
- Frais de fonctionnement du suivi des franchissements de seulils ;
- Frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales.

VI. Frais opérationnels

- Frais de surveillance de la conformité et de contrdle des restrictions d'investissement lorsque ces
restrictions sont issues de demandes spécifiques de clients et spécifiques a 'OPC.
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En sont exclus tous frais relatifs a I'acquisition et a la cession des actifs de 'OPC et les frais relatifs au

contrdle des risques.

VII. Frais liés a la connaissance client Exemples :
- Frais de fonctionnement de la conformité client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers

clients)

- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a
plus de 20 % dans d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger ;

- Les commissions de mouvement ;
- Les commissions de surperformance.

Frais facturés au Compartiment Assiette Ta\ux
baréme
. . . . . Part F 0,20% TTC, Taux maximum
Frais de gestion financiére Actif net i
Part R 1,40% TTC, Taux maximum
Frals_ de fonctionnement et autres Actif net 0.10% TTC, Taux maximum
services
Frais indirects maximum Actif net 0.60% TTC, Taux maximum
Commissions de mouvement Néant Néant
Commission de sur performance Néant Néant

e Description de la procédure du choix des intermédiaires :

Une procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires prenant en compte des criteres objectifs
tels que la qualité de la recherche, du suivi commercial et de I'exécution a été mise en place au sein de
la société de gestion. Cette procédure est disponible sur le site internet de Natixis Investment Managers
International a I'adresse suivante : www.im.natixis.com (rubrique "nos engagements"”, "La politique de

sélection des intermédiaires/contreparties").
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Compartiment NATIXIS HORIZON 2025-2029

0 CODESISIN:
Part F : FR0010361089
Part R : FR0011469360

0 DETENTION D’ACTIONS OU DE PARTS D’AUTRES OPCVM, FIA OU FONDS D’INVESTISSEMENT :

Jusqu’a 100 % de l'actif net.

0 OBJECTIF DE GESTION :

L’objectif de gestion du Compartiment est de surperformer les grands marchés internationaux d’actions
et de taux, y compris les pays émergents, tout en tenant compte de I'horizon de placement recommandé
correspondant au début de I'année 2025.

Le compartiment est classé article 8 au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit "Réglement SFDR"),
Il promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) mais il n'a pas pour
objectif un investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un objectif
durable, par exemple tels que définis par la classification de I'Union Européenne.

Les informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales de
ce compartiment, requises par les réglements (UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852
« TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce prospectus.

0 INDICATEUR DE REFERENCE :

Le Compartiment est géré selon une approche discrétionnaire dite « a horizon » qui ne rend pas
pertinente la définition d’un indicateur de référence constant dans le temps. Cependant, il est possible
de comparer la performance du Compartiment avec l'indicateur de référence suivant dont la composition
est revue chaque trimestre afin de réduire progressivement la proportion d’actions au profit des produits
de taux a mesure que I'horizon de placement recommandé restant se réduit.

A titre indicatif, au 1er mars 2023, le Compartiment a pour référence 'indice composite suivant : 9,625%
MSCI Europe + + 7,875% MSCI AC World EX Europe+ 22,4% Bloomberg EuroAgg 500 Total Return
Index Value Unhedged EUR + 2,8 % JPM GBI Global hedgé en euro + 2,8% JPM EMBI Global
Diversified hedgé en euro, dividendes nets réinvestis + 54,5% €STR capitalisé, dividendes nets
réinvestis.

- L’indice MSCI Europe est composé de sociétés basées dans 16 pays européens développés — a savoir
I'Autriche, la Belgique, le Danemark, la Finlande, la France, I'’Allemagne, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, les
Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, 'Espagne, la Suéde, la Suisse et le Royaume-Uni. Le poids de
chaque valeur est fixé en fonction du flottant des sociétés. Cet indice est publié par MSCI. Il est calculé
dividendes nets réinvestis. Il est disponible sur le site Internet www.msci. com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- L'indice MSCI EMU Micro Cap (dividendes nets réinvestis) représente les micro-capitalisations des 10
pays des marchés développés dont sont inclus I'Autriche, la Belgique, la Finlande, la France,
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I'Allemagne, I'lrlande, I'ltalie, les Pays-Bas, le Portugal et 'Espagne. Il est publié par MSCI et disponible
sur le site Internet « www.msci.com ».

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’'indices de référence tenu par TESMA.

- L’indice MSCI All Countries World ex Europe est composé de grandes sociétés des pays développés
et émergents, hors Europe. Il est publié par MSCI et disponible sur le site Internet « www.msci.com ».

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR est défini, calculé en euro
et publié Bloomberg. Il est représentatif des emprunts obligataires a taux fixe, libellés en euro, émis par
les états de la zone Euro et des émetteurs des secteurs public et privé notés au minimum BBB-/Baa3
et ayant une durée résiduelle d’'un an minimum et dont les émissions ont un encours supérieur a 500
millions d’euros. Il est calculé coupons réinvestis et est disponible sur le site:
https://www.bloomberg.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- Lindice JPM GBI (Global Bond Index) Global, couvert en euro, est représentatif des émissions
souveraines d’obligations a revenu fixe de pays développés libellées en monnaies locales. Il est libellé
en euro et calculé quotidiennement. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site Internet
 Www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

L’indice JPM EMBI (Emerging Markets Bond Index) Global Diversified, couvert en euro, est représentatif
de la performance des obligations souveraines libellées en dollar émises par les différents pays
émergents entrant dans sa composition. L’'indice est calculé en Dollar puis converti en Euro. Il est calculé
coupons inclus. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site Internet
WWwW.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- L’'indice €STR (European Short Term Rate) est un nouvel indicateur de référence monétaire, calculé
et publié par son administrateur la BCE, qui remplace progressivement un autre taux court, 'lEONIA,
depuis le 2 octobre 2019.

L'€STR représente le taux d’intérét interbancaire de référence du marché de la zone euro.
Il est établi chaque jour sur la base de données récupérées auprés de plusieurs banques européennes.

Des informations complémentaires sur l'indice de référence sont accessibles via le site internet de
Fadministrateur de I'indice de référence www.ecb.europa.eu.

L’administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de
référence tenu par TESMA (la BCE en est exemptée).

Conformément au Réglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la
société de gestion dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les
mesures a mettre en ceuvre en cas de modification substantielle apportée a un indice ou de la cessation
de fourniture de cet indice.

L’indice de référence tel que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations
en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR) n'a pas vocation
a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le compartiment.
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O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT :

1 — STRATEGIES UTILISEES POUR ATTEINDRE L ’OBJECTIF DE GESTION :

Le Compartiment est géré de facon discrétionnaire et son allocation d’actifs évolue a l'intérieur des
limites définies ci-dessous avec l'objectif de diminuer progressivement la proportion d'actions en
fonction des conditions de marché et de I'horizon de placement recommandé.

Le type de gestion de ce Compartiment est dit & « allocation évolutive » :

A la création du Compartiment en 2006, I'actif était exposé entre 90% et 100% en actions des pays
membres de 'OCDE ou des pays émergents et exposé entre 0% et 10% en produits de taux des pays
membres de 'OCDE ou des pays émergents.

Depuis la fin de l'année 2010, le gérant a diminué progressivement I'exposition d’actions a 80%
maximum au bénéfice des produits de taux, puis a 60% maximum fin 2015.

Cette diminution se poursuit avec pour objectif de ne détenir :

- qu’entre 9% et 39% d’actions au début de I'année 2020 (avec une allocation cible a 29%) et au
minimum 50% de produits « a faible risque » 8.(dont 45% de produits de taux).

- puis entre 0% et 28% d'actions au début de 'année 2023 (avec une allocation cible a 18%), et au
minimum 70% de produits « a faible risque » (dont 55% de produits de taux) a partir du début de 'année
2023.

. Et enfin entre 0% et 25% d’actions a partir du début de I'année 2025 (avec une allocation cible
a 15%)

Le tableau ci-dessous synthétise I'évolution des différentes expositions :

Dont
Exposition Exposition . Minimum Minimum
i . Allocation N .

minimum maximum cible Actions Produits a Produits de

Actions Actions faible risque taux a faible
risque
A partir de 2020 9% 39% 29% 50% 45%
Au début de I'année 2023 0% 28% 18% 70% 55%
A partir du début de I'année 2025 0% 25% 15% 70% 55%

La détermination des différentes allocations d’actifs est réalisée dans le cadre d’'un processus
d’'investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

Le risque de change peut représenter jusqu’a 80 % de I'actif.

8 Les produits qui ont un indicateur synthétique de risque et de rendement inférieure ou égal a 3 sont qualifiés
d’actifs « a faible risque ».
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Le gérant du Compartiment a en charge :
- la gestion du risque global du portefeuille titres ;

- la gestion active des expositions aux différentes classes d’actifs. En respectant une marge de
manceuvre comprise entre +10% et -20% du poids cible des actions, et une marge de manceuvre
comprise entre +20% et -10% du poids cible des produits de taux. Les poids cibles actions et taux
correspondent aux pondérations respectives sur ces classes d’actifs des indicateurs de référence (mis
a jour trimestriellement)ll s’appuie, pour ce faire, sur le processus d’investissement global de Natixis
Investment Managers International de type « top down » (étude des critéres économiques puis sélection
des valeurs) qui définit des anticipations, aussi bien sur les variables macro-économiques que
financieres ;

- la gestion du risque de change sur les actifs hors zone euro ;
- la gestion de trésorerie du Compartiment.

Dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion, et en fonction des évolutions de marchés, le
Compartiment pourra investir jusqu’a 100 % de son actif dans des OPCVM/FIA frangais ou européens
ou fonds d’investissement.

Dans le but de maximiser la performance du Compartiment, le portefeuille peut étre exposé :

- en OPCVM/FIA actions jusqu'a 50% de I'actif. Ces actions sont principalement cotées sur des marchés
des pays de 'OCDE. Le gérant a la possibilité de s’exposer aux marchés des pays émergents.

- en OPCVM/FIA monétaires et obligataires (dette publique et/ou dette privée) dans le respect d’'une
fourchette de sensibilité de 0 a 7. Cette fourchette de sensibilité permet au gérant de détenir des
obligations indexées sur l'inflation.

Ces titres de taux sont des titres des pays de 'OCDE et/ou des pays émergents.

- en diversification sur des matieres premiéres, des obligations high yield (dites spéculatives) et des
obligations convertibles dans la limite de 10% de son actif. Ces investissements sont réalisés via des
OPCVM/FIA.

Le Compartiment peut utiliser des instruments financiers a terme (dérivés) négociés sur des marchés
réglementés ou organisés, francais et étrangers ou de gré a gré afin de couvrir les risques de marché
(risque actions et change), de reconstituer une exposition synthétique, d’augmenter I'exposition a un
indice actions ou a un titre.

Le Compartiment peut effectuer, dans la limite de 20% de I'actif, des dépdts permettant de gérer tout
ou partie de la trésorerie du Compartiment.

A l'approche de I'échéance de la période d’investissement recommandée pour ce Compartiment, la
société de gestion pourra opter, en fonction des conditions de marché qui prévaudront alors, soit pour
la reconduction de la stratégie d’investissement, soit pour la fusion avec un autre OPCVM soit pour la
liquidation du fonds, sous réserve d’agrément de 'AMF.

Le processus de sélection d’'OPC vise a combiner I'intégration de critéres financiers (niveau d’alpha de
la gestion, couple performance/risque, qualité du processus d’investissement purement financier, etc.)
et la prise en compte de critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance rigoureux.

La stratégie d’investissement du compartiment combine approche financiére et extra-financiére dans le
cadre d’'un processus d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.
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Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiere et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

La prise en compte des critéres ESG se fait au travers des aspects suivants :

1) La sélection d’'OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon cohérentes avec
celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 % des
revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres en
adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices Paris
Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique Environnementale ou
Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’'une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders, une méthodologie
de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit prendre en compte des
criteres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de réplication physique),

3) Une sélection des OPC sous-jacents intégrant des critetres ESG en complément des aspects
purement financiers, représentant au moins 70% de I'actif net du Compartiment.

Des disparités d’approche sur TESG peuvent exister entre les OPC sélectionnés, pouvant aller d’un
engagement significatif sur 'TESG a un engagement non significatif, voir vers une approche n’atteignant
pas les standards des communications centrales ou réduites.

Par ailleurs, certains OPC n’auront pas nécessairement une approche ESG.
2 — LES ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES :

2-1 Actions :
Le Compartiment ne détient pas d’action en direct

Le Compartiment est investi pour une fraction de son actif en titres de petites et moyennes entreprises
(ci-aprés « PME ») et d’entreprises de taille intermédiaire (ci-aprés « ETI »). Cette fraction varie en
fonction du nombre d’années restant avant I'échéance de I'horizon de placement recommandé dans les
conditions figurant dans le tableau ci-apres :

' . e b I Investissement minimum en titres
Nombre d’années avant I'échéance de I'horizon de placement .
; de PME — ETI directement ou
recommandé -
indirectement
Strictement supérieur a 15 ans 10%
Strictement supérieur a 12 ans et inférieur ou égal a 15 ans 8.5%
strictement supérieur a 10 ans et inférieur ou égal a 12 ans 7%
strictement supérieur a 7 ans et inférieur ou égal a 10 ans 3%

2-2 Titres de créance et instruments du marché monétaire :
Le compartiment ne détient pas d’instrument de taux en direct.

2-3 Détention d’actions et de parts d’autres OPCVM ou FIA ou Fonds d’Investissement :

Le Compartiment peut détenir, dans la limite de 100% de son actif, des actions ou parts des OPCVM,
FIA ou fonds d’investissement (actions majoritairement) suivants :
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OPCVM de droit francais* X
OPCVM de droit européen*

FIA de droit frangais répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code| X
monétaire et financier*

FIA européens répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire | X
et financier*

Fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. | X
214-25 du Code monétaire et financier*

* Ces OPCVM/FIA/Fonds d’investissement ne pourront détenir eux-mémes plus de 10% de leur actif en
OPCVM/FIA/Fonds d’investissement.

Les OPC détenus par le Compartiment peuvent étre gérés par la société de gestion ou une société
juridiquement liée.

2-4 Instruments dérivés :

Le processus d'investissement intégre I'utilisation des contrats financiers instruments financiers a terme,
conditionnels ou non, négociés sur les marchés réglementés, organisés ou de gré a gré par référence
au tableau ci-apres.

Le FCP peut utiliser les instruments dérivés dans la limite de 100% de I'actif net.

Dans ce cadre, et en vue de réaliser I'objectif de gestion, le gérant pourra prendre des positions en vue
de:
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TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES

Nature des instruments
utilisés

Admission
sur les marchés

és organisés

March

é

Marchés de gré a gr

actions

taux

change
crédit

autre(s) risque(s)

Couverture

Exposition

Arbitrage

Autre(s) stratégie(s)

actions X X X X

taux X X X X
change X X X X
indices X X X X X

| optionssur

actions X X X X X

o < < T < <
— < < < < <
indices X X X X X

actions X X

e < <
change X X
indices X | X

\
\

Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default
Swap

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la société de gestion disponible sur le site
www.im.natixis.com

Le FCP n’a pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).

2-4 bis : Informations relatives aux instruments dérivés de gré a gré :
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Les contreparties sont des établissements de crédit et/ou des entreprises d’investissement de premier
rang. Elles sont sélectionnées et évaluées régulierement conformément a la procédure de sélection des
contreparties disponible sur le site de la société de gestion a I'adresse suivante : www.im.natixis.com
(rubrigue "nos engagements"”, "La politique de sélection des intermédiaires/contreparties™) ou sur simple
demande aupres de la société de gestion. Ces opérations font systématiquement I'objet de la signature
d’un contrat entre le Compartiment et la contrepartie définissant les modalités de réduction du risque
de contrepartie.

La ou les contreparties ne disposent pas d’'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou
la gestion du portefeuille d’investissement du Compartiment ou sur I'actif sous-jacent de I'instrument
dérivé.

2-5 Titres intégrant des dérivés :
Néant.

2-6 Dépot :

Le Compartiment peut effectuer des dépobts au sens du Code Monétaire et Financier, d’'une durée
maximale de douze mois. Ces dépdts, qui permettent de gérer tout ou partie de la trésorerie du
Compartiment, contribuent, dans ce cadre, a la réalisation de I'objectif de gestion.

2-7 Liguidités :
Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des besoins liés a la gestion
des flux du Compartiment.

2-8 Emprunts d’espéces :

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’espéces dans la limite de 10% de son actif, si son compte
especes venait temporairement a étre en position débitrice en raison de ses opérations (investissements
et désinvestissements en cours, opérations de souscription/rachat...).

2-9 Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Le compartiment n’aura pas recours aux opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres.

2.10 Informations sur les garanties financiéres :

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers et/ou d’opérations de financement sur titres, le
FCP pourra recevoir /verser des garanties financieres sous la forme de transfert en pleine propriété de
titres et/ou d’espéces.

Les titres recus en garantie doivent respecter les critéres fixés par la réglementation et doivent étre
octroyés par des établissements de crédit ou autres entités respectant les critéres de forme juridique,
pays et autres critéres financiers énoncés dans le Code Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés par la politique de
d’éligibilité des garanties financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en
vigueur et englobe les catégories ci-dessous :

- Garanties financiéres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie telles que I'euro
et 'USD ;
- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique d’éligibilité des garanties financieres définit explicitement le niveau requis de garantie et les
décotes appliqués pour chacune des garanties financiéres en fonction de regles qui dépendent de leurs
caractéristiques propres. Elle précise également, conformément a la réglementation en vigueur, des
regles de diversification des risques, de corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit et de stress tests
réguliers sur la liquidité des garanties.
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En cas de réception de garanties financiéres en espéces, celles-ci doivent, dans des conditions fixées
par réglementation, uniqguement étre :

- placées en dépbt ;

- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

- utilisées dans une prise en pension livrée ;

- investies dans des organismes de placement collectif (OPC) monétaire court terme.

Les garanties financiéres autres qu’en espéces regues ne pourront pas étre vendues, réinvesties ou
mises en gage.

La Société de Gestion procédera, selon les régles d’évaluation prévues dans ce prospectus, a une
valorisation quotidienne des garanties recues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les
appels de marge seront réalisés sur une base quotidienne.

Les garanties recues par le FCP seront conservées par le dépositaire du FCP ou a défaut par tout
dépositaire tiers faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et qui n’a aucun lien avec le fournisseur
de la garantie.

Les risques associés aux opérations de financement sur titre, aux contrats financiers et a la gestion des
garanties inhérentes sont décrits dans la section profil de risque.

0 INFORMATION SUR LA PRISE EN COMPTE PAR LA SOCIETE DE GESTION DES PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES DES DECISIONS D’INVESTISSEMENT SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Les informations relatives a la prise en compte par le gestionnaire financier par délégation des
principales incidences négatives de ce compartiment figurent dans les informations précontractuelles
sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce prospectus et dans le
rapport annuel du compartiment conformément a I'article 11 (2) du Réglement SFDR (UE) 2019/2088.

O INFORMATION SUR LE REGLEMENT TAXONOMIE (UE) 2020/852 :

Les informations relatives a la Taxonomie de ce compartiment figurent dans les informations
précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce
prospectus.

0O PROFIL DE RISQUE :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connaitre une variation élevée du fait des instruments financiers
gui composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement
restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Ces différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Risque de perte en capital : Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut
donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.

Risque actions : Il s’agit du risque de baisse des actions et/ou des indices, lié a I'investissement et/ou
a I'exposition du portefeuille en actions ou a des indices entrainant une baisse de la valeur liquidative
du Compartiment.

Risque lié aux pays émergents : Le Compartiment peut investir dans des OPCVM, des FIA ou fonds
d’investissement investissant dans des actions ou valeurs assimilés, exposés sur les pays émergents
(pays hors OCDE, conformément a la réglementation AMF).

Les principaux risques liés aux investissements dans des pays émergents peuvent étre le fait de forts
mouvements des cours des titres et des devises dans ces pays, d'une éventuelle instabilité politique et
de l'existence de pratiques comptables et financieres moins rigoureuses que celles des pays
développés. Les risques de marché et de crédit sont amplifiés par des investissements dans les pays
émergents ou les mouvements de marché, a la hausse comme a la baisse, peuvent étre plus forts et
plus rapides que sur les grandes places internationales.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.
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Risque lié aux sociétés de petite ou moyenne capitalisation : Les investissements du Compartiment
sont possibles sur les actions de petite ou moyenne capitalisation. Le volume de ces titres cotés en
bourse est réduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués, a la hausse comme a la baisse,
et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du Compartiment pourra donc
avoir le méme comportement. La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative du Compartiment.

Risque de liquidité : le risque de liquidité est fonction de la liquidité des supports d’investissement
utilisés : le risque de liquidité présent dans le compartiment existe essentiellement du fait du caractere
peu liquide des actions de petite ou moyenne capitalisation (c’est-a-dire ne pas pouvoir acheter ou
vendre des actions de petite ou moyenne capitalisation dans des conditions optimales en raison d’'un
manque de volume d’échange sur les titres en question).

Risque de change : Il s’agit du risque de baisse des devises de cotation - hors euro - des instruments
financiers sur lesquels est investi le Compartiment par rapport a la devise de référence du portefeuille,
l'euro.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de crédit : Il s'agit du risque de défaillance de I'émetteur et du risque de dépréciation pouvant
affecter les titres en portefeuille résultant de I'évolution des marges émetteurs ou « spreads » de crédit
de toutes les catégories de titres de créances en portefeuille, y compris les véhicules de titrisation.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risqgue de taux : |l s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux
d’intérét.

Une sensibilité de 3 se traduit de la fagon suivante : une variation de 1% des taux d’intérét génére une
variation d’environ 3% de la valeur liquidative du Compartiment dans le sens opposé.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque lié a la composition de I'actif dans le temps : Le profil de risque du Compartiment évolue
chaque trimestre en fonction de son horizon d’investissement résiduel : profil plus dynamique sur les
longues échéances (actions, émergent, change) et de moins en moins risqué (obligations high yield,
crédit puis gouvernementales) au fur et a mesure que le Compartiment se rapproche de son échéance.

Un porteur investissant dans les quelques années précédant la fin de la période de forte exposition au
risque actions pourrait, en cas de baisse des marchés actions, subir une baisse de la valeur de sa part.
Compte tenu de la dégressivité de I'exposition du Compartiment au risque actions, le Compartiment ne
pourrait bénéficier d'une progression ultérieure de ces marchés que plus partiellement et par
conséquent de maniére beaucoup plus progressive.

La durée et la progressivité de la sécurisation automatique a toutefois été déterminée dans le but de
limiter au maximum le risque de perte en capital, et ce quelle que soit la date de souscription.

Risque de durabilité : Ce Compartiment est sujet a des risques en matiére de durabilité tels que définis
a l'article 2(22) du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un événement ou une situation
dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de I'investissement. Des critéres
Environnementaux et ou Sociaux et de Gouvernance sont intégrés dans le processus de gestion du
portefeuille comme mentionnés ci-dessus afin de prendre en compte les risques de durabilité dans les
décisions d’investissement. La politique de gestion du risque de durabilité est disponible sur le site
internet de la Société de Gestion.

Autres risques :

Risque de contrepartie : Le Compartiment utilise des instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces
opérations, conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le
Compartiment a un risque de défaillance de I'une de ces contreparties pouvant la conduire a un défaut
de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est susceptible de limiter et d’'augmenter les risques actions, de
taux, de crédit, de change, dans les limites décrites, ci-dessus, et en supra au paragraphe stratégie
d’'investissement.

Risque lié a la fiscalité : En raison de la nature de titres détenus, un risque étranger a la gestion peut
exister tel que I'évolution de la fiscalité applicable aux instruments financiers d’émetteurs étrangers.

Risque lié a la gestion des garanties financiéres : La gestion des garanties est susceptible de créer
des risques pour le FCP tels le risque de liquidité (c’est-a-dire le risque qu’un titre regu en garantie ne
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soit pas suffisamment liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des garanties en espéces (c’est-a-dire
principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la contrepartie).

0O SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L'INVESTISSEUR TYPE

Tous souscripteurs, le Compartiment s’adresse plus particulierement aux investisseurs dont I'horizon
de placement est 2025 pour la part R et aux OPCVM/FIA gérés par une société de gestion du Groupe
Natixis pour la part F ; recherchant une gestion résolument offensive au départ et qui acceptent des
variations importantes de la valeur de leur placement.

Dans le cadre de la gestion « a horizon » mise en ceuvre, ce Compartiment permet aux investisseurs,
souhaitant investir en vue de leur retraite, de bénéficier de rendements potentiels du Compartiment
durant la période recommandée de 2025 a 2029.

Les souscripteurs américains ou résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas
autorisés a souscrire dans cet OPC.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment son patrimoine afin de ne pas I'exposer
uniquement aux seuls risques de ce Compartiment.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque porteur. Pour le déterminer, chaque porteur devra tenir compte de son patrimoine personnel,
de la réglementation qui lui est applicable, de ses besoins actuels et futurs sur I'horizon de placement
recommandé (supérieur a 5 ans) mais également du niveau de risque auquel il souhaite s’exposer.

Durée minimale de placement recommandée : elle est conforme a I'horizon de placement du
Compartiment, soit au début de I'année 2025.

0O MODALITES DE DETERMINATION ET D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES —
FREQUENCE DE DISTRIBUTION

Le résultat net et les plus-values nettes réalisées sont capitalisés.

0 CARACTERISTIQUES DES PARTS :

Catégorie de parts Code ISIN De_vlse,de Fractionnement Valeu’r I|ql_1|dat|ve
libellé des parts d’origine
Part F FR0010361089 EURO | Dix-milliemes 100 Euros

(6 octobre 2006)
Part R FR0011469360 EURO Dix-milliémes 100 Euros

0 MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

Les demandes de souscriptions et de rachats sont regues, principalement, auprés des guichets des
BANQUES POPULAIRES REGIONALES et de NATIXIS et CACEIS BANK. Elles sont centralisées par
I'établissement en charge de cette fonction (CACEIS BANK) chaque jour de valorisation (jour de calcul
de la valeur liquidative) a 11 heures 00.

Elles sont exécutées sur la valeur liquidative calculée apres réception de 'ordre, a cours inconnu (soit
en J).

Les investisseurs entendant souscrire des parts et les porteurs désirant procéder aux rachats de parts
sont invités a se renseigner, directement auprés de leur établissement commercialisateur habituel, sur
I'heure limite de prise en compte de leur demande de souscription ou de rachat, cette derniére pouvant
étre antérieure a I'heure de centralisation mentionnée ci-dessus.
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Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J :jour
J ouvré J ouvré d’établissement de J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
la VL
Centralisation | Centralisation Exécution de l'ordre | Publication de | Réglement des | Reéglement des
avant 11: 00 | avant 11: 00 | auplustardenJ la valeur | souscriptions! | rachats?
heures  CET | heures CET des liquidative
des ordres de | ordres de rachat!
souscription*

'Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.

0 DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE :

L’établissement de la valeur liquidative s'effectue chaque jour d'ouverture d'Euronext Paris, a I'exception
des jours fériés légaux en France.

Catégorie de parts Code ISIN Minimum de souscription initiale
Part F FR0010361089 Néant
Part R FR0011469360 Néant

La valeur liquidative est disponible aupres :
- de la société de gestion :
Natixis Investment Managers International

43 avenue Pierre Mendés France
75013 PARIS
Site internet : www.im.natixis.com.

- des guichets des Banques Populaires régionales et de NATIXIS.

DISPOSITIF DE PLAFONNEMENT DES RACHATS (« GATES ») :

La Société de Gestion pourra mettre en ceuvre le dispositif dit des « Gates » permettant d’étaler les
demandes de rachats des porteurs du Fonds sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles
excédent un certain niveau, déterminé de fagon objective.

Elle pourra décider de la non-exécution de 'ensemble des rachats sur une méme valeur liquidative,
indépendamment de la mise en ceuvre de la stratégie de gestion, en cas de conditions de marché
« inhabituelles » dégradant la liquidité sur les marchés financiers et si l'intérét des porteurs le
commande.

Description de la méthode employée :

La Société de Gestion peut décider de ne pas exécuter 'ensemble des rachats sur une méme valeur
liquidative, lorsqu’un seuil objectivement préétabli par cette derniére est atteint sur une méme valeur
liquidative.

Il est rappelé aux porteurs du Fonds que le seuil de déclenchement des gates est comparé au rapport
entre :

La différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le nombre de parts ou actions de
'organisme de placement collectif dont le rachat est demandé exprimé en montant (hombre de parts ou
actions multiplié par la derniere valeur liquidative), et le nombre de parts ou actions de ce méme
organisme de placement collectif dont la souscription est demandée ou le montant total de ces
souscriptions ; et

L’actif net ou le nombre total de parts ou actions de 'OPC ou du compartiment considéré.

Le plafonnement des rachats pourra étre déclenché par la société de gestion lorsqu’un seuil de 5% de
I'actif net est atteint.

Le seuil de déclenchement est identique pour toutes les catégories de parts du Fonds.
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Lorsque les demandes de rachat excedent le seuil de déclenchement, la Société de Gestion peut
décider d’honorer les demandes de rachat au-dela dudit seuil, et exécuter ainsi partiellement ou
totalement les ordres qui pourraient étre bloqués.

La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des rachats s’étend sur 20 valeurs
liquidatives sur 3 mois.

Modalités d’information des porteurs :

En cas d’activation du dispositif de plafonnement des rachats, les porteurs seront informés par tout
moyen sur le site internet : https://www.im.natixis.com/fr/natixis-investment-managers-international.

S’agissant des porteurs du Fonds dont les ordres n’auraient pas été exécutés, ces derniers seront
informés, de maniere particuliere, dans les plus brefs délais.

Traitement des ordres non exécutés :

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les porteurs du Fonds ayant
demandé un rachat depuis la derniére date de centralisation. S’agissant des ordres non exécutés, ces
derniers seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas prioritaires
sur les nouveaux ordres de rachat passés pour exécution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non exécutés et automatiqguement reportés ne pourront faire
I'objet d’'une révocation de la part des porteurs du Fonds concernés.

Exemple de Mise en place du dispositif sur le FCP :

Portion reportée

Seuil: 5%
3% ﬁ
Portion exécutée \ av% | 7%—/ ] -

N J 2% =)

torz M S
Rachat: 9% 453;::;;;12;0@% 2% reportés (J2)
o . . -4% -
5/9° des ordres sont exécutés - 3% nouvelles demandes -1% de nouvelle demande

4% seront reportés au Jour 2
° P 5/7° des ordres sont exécutés

Jour 1 : Supposons que le seuil soit fixé a 5% et que les demandes totales de rachats s’élévent a 9%
pour le jour 1 alors = 4% des demandes ne pourront pas étre exécutées le jour 1 et seront reportées
au jour 2.

Jour 2: Supposons a présent que les demandes totales de rachats s’élevent a 7% (dont 3% de
nouvelles demandes). Le seuil étant fixé & 5%, = 2% des demandes ne seront donc pas exécutées le
Jour 2 et reportées au Jour 3.
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FRAIS ET COMMISSIONS :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au Compartiment
servent a compenser les frais supportés par le Compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.

Taux
baréme

Frais ala charge de I'investisseur, prélevés lors des

souscriptions et des rachats Assiette

Commission de souscription non acquise au Compartiment

valeur liquidative X
nombre de parts

Part F et Part R
4 %, taux maximum

valeur liquidative X

Commission de souscription acquise au Compartiment Néant
nombre de parts
. . _ valeur liquidative X i
Commission de rachat non acquise au Compartiment Néant
nombre de parts
- . . valeur liquidative X 3
Commission de rachat acquise au Compartiment Néant

nombre de parts

Sont exonérées de commissions de souscription et/ou de rachat :

Les opérations de rachat et/ou de souscription par un méme investisseur sur la base d’'une méme valeur
liquidative et portant sur le méme nombre de parts/d‘actions.

Commissions de souscription et de rachat indirectes : Le Compartiment ne supportera aucune
commission en dehors de la part éventuellement acquise aux OPCVM, FIA ou fonds d’investissement
concernés soit 3 % maximum.

Les frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financiére ;
- Les frais de fonctionnement et autres services
l. Tous frais d’enregistrement et de référencement des fonds

- Tous frais liés a I'enregistrement de 'OPC dans d’autres Etats membres (y compris les frais facturés
par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de
commercialisation auprés du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- Frais de référencement des OPC et publications des valeurs liquidatives pour l'information des
investisseurs ;

- Frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ; Agents dans les pays étrangers qui font
l'interface avec la distribution : Local transfer agent, Paying transfer agent, Facility Agent,

En sont exclus : les frais de promotion du fonds tels que publicité, événements clients, les rétrocessions
aux distributeurs

I. Tous frais d’information clients et distributeurs
- Frais de constitution et de diffusion des DICI/DIC/prospectus et reportings reglementaires ;
- Frais liés aux communications d’informations réglementaires aux distributeurs ;
- Information aux porteurs par tout moyen (publication dans la presse, autre) ;
- Information particuliere aux porteurs directs et indirects : Lettres aux porteurs... ;
- Colt d’administration des sites internet ;
- Frais de traduction spécifiques a 'OPC.
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En sont exclues les lettres aux porteurs (LAP) dés lors qu’elles concernent les fusions, absorptions et
liquidations.

Il Tous frais des données
- Co(ts de licence de l'indice de référence utilisé par I'OPC;

- Les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers (exemples : la réutilisation dans les
reportings des notations des émetteurs, des compositions d’indices, des données, ....) ;

- Les frais résultant de demandes spécifiques de clients (exemple : une demande d’ajout dans le
reporting de deux indicateurs extrafinanciers spécifiques demandés par le client) ;

- Les frais des données dans le cadre de produits uniques qui ne peuvent étre amortis sur plusieurs
portefeuilles. Exemple : un fonds a impact nécessitant des indicateurs spécifiques ;

- Les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin).

En sont exclus les frais de recherche dans le cadre du maintien du dispositif actuel des frais de
recherche hors tableau d’affichage tel que décrit a 'annexe XIV de linstruction 2011-19 et les frais
des données financieres et extra-financieres a usage de la gestion financiere (ex : fonctions
visualisation des données et messagerie de Bloomberg).

V. Tous frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
- Frais de commissariat aux comptes ;
- Frais liés au dépositaire ;
- Frais liés aux teneurs de compte ;
- Frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;
- Frais d’audit ;
- Frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le compte
du fonds, ‘Tax agent’ local...) ;

- Frais juridiques propres a 'OPC ;
- Frais de garantie ;
- Frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V. Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

- Frais de mise en oeuvre des reportings réglementaires au régulateur spécifiques a 'OPC (reporting
MMF, AIFM, dépassement de ratios, ...) ;

- Cotisations Associations professionnelles obligatoires ;
- Frais de fonctionnement du suivi des franchissements de seuils ;
- Frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales.

VI. Frais opérationnels

- Frais de surveillance de la conformité et de contrdle des restrictions d'investissement lorsque ces
restrictions sont issues de demandes spécifiques de clients et spécifiques a 'OPC.

En sont exclus tous frais relatifs a I'acquisition et a la cession des actifs de 'OPC et les frais relatifs au
contrdle des risques.

VII. Frais liés a la connaissance client Exemples :

- Frais de fonctionnement de la conformité client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers
clients)

- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a
plus de 20 % dans d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’'investissement de droit étranger ;

- Les commissions de mouvement ;
- Les commissions de surperformance.
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Frais facturés au Compartiment Assiette Taux baréme
. . . . . Part F 0,20% TTC, Taux maximum
Frais de gestion financiére Actif net )
Part R 1,40% TTC, Taux maximum
Fra|§: de fonctionnement et autres Actif net 0.10% TTC, Taux maximum
services
o . ) 0.60% TTC,
Frais indirects maximum Actif net 0 .
Taux maximum
Commissions de mouvement Néant Néant
Commission de surperformance Néant Néant

e Description de la procédure du choix des intermédiaires

Une procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires prenant en compte des criteres objectifs
tels que la qualité de la recherche, du suivi commercial et de I'exécution a été mise en place au sein de
la société de gestion. Cette procédure est disponible sur le site internet de Natixis Investment Managers
International a l'adresse suivante : www.im.natixis.com. (rubrique "nos engagements"”, "La politique de
sélection des intermédiaires/contreparties”).
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NATIXIS HORIZON 2020-2024

0 CODESISIN:
Part F : FR0010361071
Part R : FR0011469352

0 DETENTION D’ACTIONS OU DE PARTS D’AUTRES OPCVM, FIA OU FONDS D’INVESTISSEMENT :
Jusqu’a 100 % de I'actif net

0 OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion du Compartiment est de surperformer les grands marchés internationaux d’actions
et de taux, y compris les pays émergents, tout en tenant compte de I’horizon de placement recommandé
correspondant a la fin de 'année 2020.

Le compartiment est classé article 8 au sens du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit "Reglement SFDR"),
Il promeut des critéres environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) mais il n'a pas pour
objectif un investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un objectif
durable, par exemple tels que définis par la classification de I'Union Européenne.

Les informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales de
ce compartiment, requises par les réglements (UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852
« TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce prospectus.

0O INDICATEUR DE REFERENCE

Le Compartiment est géré selon une approche discrétionnaire dite « & horizon » qui ne rend pas
pertinente la définition d’'un indicateur de référence constant dans le temps. Cependant, il est possible
de comparer la performance du Compartiment avec I'indicateur de référence suivant dont la composition
est revue chaque trimestre afin de réduire progressivement la proportion d’actions au profit des produits
de taux a mesure que I'horizon de placement recommandé restant se réduit.

A titre indicatif, au 1ler mars 2023, le Compartiment a pour référence I'indice composite suivant : 8,25%
MSCI Europe + 6,75 % MSCI AC World ex Europe + 16% Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index
Value Unhedged EUR + 2% JPM GBI Global hedgé en euro + 2% JPM EMBI Global Diversified hedgé
en euro + 65% €STR capitalisé, dividendes nets réinvestis.

- L’'indice MSCI Europe est composé de sociétés basées dans 16 pays européens développés — a savoir
I'Autriche, la Belgique, le Danemark, la Finlande, la France, I'Allemagne, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, les
Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, I'Espagne, la Suéde, la Suisse et le Royaume-Uni. Le poids de
chaque valeur est fixé en fonction du flottant des sociétés. Cet indice est publié par MSCI. Il est calculé
dividendes nets réinvestis. Il est disponible sur le site Internet www.msci.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- L’'indice MSCI Europe est composé de sociétés basées dans 16 pays européens développés — a savoir
I'Autriche, la Belgique, le Danemark, la Finlande, la France, I’Allemagne, la Gréce, I'lrlande, I'ltalie, les
Pays-Bas, la Norvége, le Portugal, 'Espagne, la Suéde, la Suisse et le Royaume-Uni. Le poids de
chaque valeur est fixé en fonction du flottant des sociétés. Cet indice est publié par MSCI. Il est calculé
dividendes nets réinvestis. Il est disponible sur le site Internet www.msci.com.
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A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L'indice MSCI All Countries World ex Europe est composé de grandes sociétés des pays développés
et émergents, hors Europe. Il est publié par MSCI et disponible sur le site Internet « www.msci.com ».

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de I'indice de référence n’est plus inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR est défini, calculé en euro
et publié Bloomberg. Il est représentatif des emprunts obligataires a taux fixe, libellés en euro, émis par
les états de la zone Euro et des émetteurs des secteurs public et privé notés au minimum BBB-/Baa3
et ayant une durée résiduelle d’'un an minimum et dont les émissions ont un encours supérieur a 500
millions d’euros. Il est calculé coupons réinvestis et est disponible sur le site:
https://www.bloomberg.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit
sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- Lindice JPM GBI (Global Bond Index) Global, couvert en euro, est représentatif des émissions
souveraines d’obligations a revenu fixe de pays développés libellées en monnaies locales. Il est libellé
en euro et calculé quotidiennement. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site
Internet : www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- L’indice JPM EMBI (Emerging Markets Bond Index) Global Diversified, couvert en euro, est
représentatif de la performance des obligations souveraines libellées en dollar émises par les différents
pays émergents entrant dans sa composition. L’indice est calculé en Dollar puis converti en Euro. Il est
calculé coupons inclus. Les informations sur cet indice sont disponibles sur le site
Internet : www.mm.jpmorgan.com.

A la date d'entrée en vigueur du prospectus, 'administrateur de l'indice de référence n’est pas encore
inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par TESMA.

- L’indice €STR (European Short Term Rate) est un nouvel indicateur de référence monétaire, calculé
et publié par son administrateur la BCE, qui remplace progressivement un autre taux court, 'EONIA,
depuis le 2 octobre 2019.

L'€STR représente le taux d’intérét interbancaire de référence du marché de la zone euro.
Il est établi chaque jour sur la base de données récupérées auprés de plusieurs banques européennes.

Des informations complémentaires sur l'indice de référence sont accessibles via le site internet de
administrateur de I'indice de référence www.ecb.europa.eu.

L’administrateur de I'indice de référence n’est pas inscrit sur le registre d’administrateurs et d’indices de
référence tenu par TESMA (la BCE en est exemptée).

Conformément au Réglement UE 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, la
société de gestion dispose d’'une procédure de suivi des indices de référence utilisés, décrivant les
mesures a mettre en ceuvre en cas de modification substantielle apportée a un indice ou de la cessation
de fourniture de cet indice.

L’indice de référence tel que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations
en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR) n'a pas vocation
a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le compartiment.
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0O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1 — STRATEGIES UTILISEES POUR ATTEINDRE L’OBJECTIF DE GESTION :

Le Compartiment gére de fagon discrétionnaire les différentes allocations d’actifs a I'intérieur des limites
définies ci-dessus avec l'objectif de diminuer progressivement la proportion d'actions en fonction des
conditions de marché et de I'horizon de placement recommandé.

Le type de gestion de ce Compartiment est dit a « allocation évolutive » :

A la création du Compartiment en 2006, I'actif était exposé entre 80% et 100% en actions des pays
membres de 'OCDE ou des pays émergents et entre 0% et 20% en produits de taux des pays membres
de 'OCDE ou des pays émergents.

Le gérant a diminué progressivement I'exposition d’actions au bénéfice des produits de taux avec pour
objectif de ne détenir qu’'un maximum de 40% d’actions a la fin de 'année 2012.

Depuis cette échéance, la diminution de la proportion d’actions s’est poursuivie avec pour objectif de
détenir au maximum 5% d’actions a la fin de 'année 2016.

A compter du début 1" mai 2020, I'exposition cible action est augmentée a 15% (I'exposition action peut
varier entre 0% et 25%), et I'exposition minimum en produits de taux « a faible risque »° est fixé a 70%.

La détermination des différentes allocations d’actifs est réalisée dans le cadre d’'un processus
d’'investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

Le risque de change peut représenter jusqu’a 80 % de l'actif.

Le gérant du Compartiment a en charge :
- la gestion du risque global du portefeuille titres ;

- la gestion active des expositions aux différentes classes d’actifs en respectant une marge de
manceuvre comprise entre +10% et -20% du poids en actions, et une marge de manceuvre comprise
entre +20% et -10% du poids des produits de taux. Il n’y a pas de marge de manceuvre a la baisse pour
les produits de taux a « faible risque ».

Il s’appuie, pour ce faire, sur le processus d’investissement global de Natixis Investment Managers
International de type « top down » (étude des critéres économiques puis sélection des valeurs) qui
définit des anticipations, aussi bien sur les variables macro-économiques que financieres ;

- la gestion du risque de change sur les actifs hors zone euro ;
- la gestion de trésorerie du Compartiment.

Dans le cadre de la réalisation de son objectif de gestion, et en fonction des évolutions de marchés, le
Compartiment pourra investir jusqu’a 100 % de son actif dans des OPCVM/FIA francais ou européens
ou fonds d’investissement.

Dans le but de maximiser la performance du Compartiment, le portefeuille peut étre exposé :

9 Les produits de taux qui ont un indicateur synthétique de risque et de rendement inférieure ou égal a 3 sont
qualifiés d’actifs « a faible risque ».
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- en OPCVM/FIA actions jusqu'a 25% de I'actif. Ces actions sont principalement cotées sur des marchés
des pays de 'OCDE. Le gérant a la possibilité de s’exposer aux marchés des pays émergents.

- en OPCVM/FIA monétaires et obligataires (dette publique et/ou dette privée) dans le respect d’'une
fourchette de sensibilité de 0 a 7. Cette fourchette de sensibilité permet au gérant de détenir des
obligations indexées sur l'inflation.

Ces titres de taux sont des titres des pays de TOCDE et/ou des pays émergents.

- en diversification sur des matieres premieres, des obligations high yield (dites spéculatives) et des
obligations convertibles dans la limite de 10% de son actif. Ces investissements seront réalisés via des
OPCVM/FIA.

Le Compartiment peut utiliser des instruments financiers a terme (dérivés) négociés sur des marchés
réglementés ou organisés, francais et étrangers ou de gré a gré afin de couvrir les risques de marché
(risque taux, actions change), de reconstituer une exposition synthétique, d’augmenter I'exposition a un
indice actions, de taux ou a un titre.

Le Compartiment peut effectuer, dans la limite de 20% de I'actif, des dépots permettant de gérer tout
ou partie de la trésorerie du Compartiment.

Passée I'échéance du Compartiment en 2024, le Compartiment sera géré comme un fonds sans
échéance.

Le processus de sélection d’'OPC vise a combiner l'intégration de critéres financiers (niveau d’alpha de
la gestion, couple performance/risque, qualité du processus d’investissement purement financier, etc.)
et la prise en compte de critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance rigoureux.

La stratégie d’investissement du compartiment combine approche financiére et extra-financiére dans le
cadre d'un processus d’investissement en trois étapes :

- une allocation stratégique définie en fonction d’analyses économiques générales permettant de définir
la répartition entre les actions et les produits de taux ;

- une allocation tactique cherchant les opportunités de marché permettant de définir la répartition entre
les principales zones géographiques présentent dans l'indicateur de référence ;

- un choix de valeurs privilégiant la diversification tant sectorielle que géographique.

Dans ce dernier domaine, le gérant investira essentiellement sur des titres a large capitalisation
boursiére et représentatifs des grands indices boursiers internationaux.

La prise en compte des critéres ESG se fait au travers des aspects suivants :

1) La sélection d’'OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon cohérentes avec
celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 % des
revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres en
adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices Paris
Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique Environnementale ou
Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’'une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders, une méthodologie
de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit prendre en compte des
criteres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de réplication physique),

3) Une sélection des OPC sous-jacents intégrant des criteres ESG en complément des aspects
purement financiers, représentant au moins 70% de I'actif net du Compartiment.

Des disparités d’approche sur 'lESG peuvent exister entre les OPC sélectionnés, pouvant aller d’'un
engagement significatif sur 'ESG a un engagement non significatif, voir vers une approche n’atteignant
pas les standards des communications centrales ou réduites.

Par ailleurs, certains OPC n’auront pas nécessairement une approche ESG.
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2 —LES ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES :

2-1 Actions :
Le Compartiment ne détient pas d’action en direct.

2-2 Titres de créance et instruments du marché monétaire :
Le Compartiment ne détient pas d’instrument de taux en direct.

2-3 Détention d’actions et de parts d’autres OPCVM ou FIA ou Fonds d’Investissement :

Le Compartiment peut détenir, dans la limite de 100% de son actif, des actions ou parts des OPCVM,
FIA ou fonds d’investissement (actions majoritairement) suivants :

OPCVM de droit francais*
OPCVM de droit européen*

FIA de droit francais répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code| X
monétaire et financier*

FIA européens répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. 214-25 du Code monétaire | X
et financier*

Fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions des articles R. 214-13 et R. | X
214-25 du Code monétaire et financier*

* Ces OPCVM/FIA/Fonds d’investissement ne pourront détenir eux-mémes plus de 10% de leur actif en
OPCVM/FIA/Fonds d’investissement.

Les OPC détenus par le Compartiment peuvent étre gérés par la société de gestion ou une société
juridiquement liée.

2-4 Instruments dérivés :

Le processus d'investissement intégre I'utilisation des contrats financiers instruments financiers a terme,
conditionnels ou non, négociés sur les marchés réglementés, organisés ou de gré a gré par référence
au tableau ci-aprés.

Le FCP peut utiliser les instruments dérivés dans la limite de 100% de I'actif net.

Dans ce cadre, et en vue de réaliser I'objectif de gestion, le gérant pourra prendre des positions en vue
de:
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Nature des instruments
utilisés

TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES

Admission
sur les marchés

Marchés organisés

A

éagré

z

Marchés de gr

actions
taux
change

crédit

autre(s) risque(s)

Couverture

Exposition

Arbitrage

Autre(s) stratégie(s)

actions X X

taux X X
change X X
indices X X

X XXX
X X1 XX

indices

actions

actions X X X
taux X X X
change X X X
X X X

XX XX
XX | XX

taux

change

indices

Credit Default Swap (CDS)

XXX X
XXX X

First Default

First Losses Credit Default
Swap

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la société de gestion disponible sur le site www.im.natixis.com
Le FCP n’a pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).

2-4 bis : Informations relatives aux instruments dérivés de gré a gré :

Les contreparties sont des établissements de crédit et/ou des entreprises d'investissement de premier
rang. Elles sont sélectionnées et évaluées régulierement conformément a la procédure de sélection des
contreparties disponible sur le site de la société de gestion a I'adresse suivante : www.im.natixis.com
(rubrique "nos engagements”, "La politique de sélection des intermédiaires/contreparties") ou sur simple
demande auprées de la société de gestion. Ces opérations font systématiquement I'objet de la signature
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d’un contrat entre le Compartiment et la contrepartie définissant les modalités de réduction du risque
de contrepartie.

La ou les contreparties ne disposent pas d’'un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou
la gestion du portefeuille d’investissement du Compartiment ou sur I'actif sous-jacent de I'instrument
dérivé.

2-5 Titres intéqrant des dérivés :
Néant.

2-6 Dépébt :

Le Compartiment peut effectuer des dépobts au sens du Code Monétaire et Financier, d’'une durée
maximale de douze mois. Ces dépdts, qui permettent de gérer tout ou partie de la trésorerie du
Compartiment, contribuent, dans ce cadre, a la réalisation de I'objectif de gestion.

2-7 Liquidités :
Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire, dans la limite des besoins liés a la gestion
des flux du Compartiment.

2-8 Emprunts d’espeéces :

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’especes dans la limite de 10% de son actif, si son compte
especes venait temporairement a étre en position débitrice en raison de ses opérations (investissements
et désinvestissements en cours, opérations de souscription/rachat...).

2-9 Opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Le compartiment n’aura pas recours aux opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres.

2.10 Informations sur les garanties financiéeres :

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers et/ou d’opérations de financement sur titres, le
FCP pourra recevoir /verser des garanties financiéres sous la forme de transfert en pleine propriété de
titres et/ou d’especes.

Les titres recus en garantie doivent respecter les critéres fixés par la réglementation et doivent étre
octroyés par des établissements de crédit ou autres entités respectant les critéres de forme juridique,
pays et autres critéres financiers énoncés dans le Code Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés par la politique de
d’éligibilité des garanties financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en
vigueur et englobe les catégories ci-dessous :

- Garanties financiéres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie telles que 'euro
et 'USD ;

- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique d’éligibilité des garanties financiéres définit explicitement le niveau requis de garantie et les
décotes appliqués pour chacune des garanties financieres en fonction de regles qui dépendent de leurs
caractéristiques propres. Elle précise également, conformément a la réglementation en vigueur, des
régles de diversification des risques, de corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit et de stress tests
réguliers sur la liquidité des garanties.

En cas de réception de garanties financiéres en espéces, celles-ci doivent, dans des conditions fixées
par réglementation, uniguement étre :

- placées en dépot ;
- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;
- utilisées dans une prise en pension livrée ;
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- investies dans des organismes de placement collectif (OPC) monétaire court terme.

Les garanties financiéres autres qu’en espéces regues ne pourront pas étre vendues, réinvesties ou
mises en gage.

La Société de Gestion procédera, selon les régles d’évaluation prévues dans ce prospectus, a une
valorisation quotidienne des garanties recues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les
appels de marge seront réalisés sur une base quotidienne.

Les garanties recues par le FCP seront conservées par le dépositaire du FCP ou a défaut par tout
dépositaire tiers faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et qui n’a aucun lien avec le fournisseur
de la garantie.

Les risques associés aux opérations de financement sur titre, aux contrats financiers et a la gestion des
garanties inhérentes sont décrits dans la section profil de risque.

0O INFORMATION SUR LA PRISE EN COMPTE PAR LA SOCIETE DE GESTION DES PRINCIPALES
INCIDENCES NEGATIVES DES DECISIONS D’INVESTISSEMENT SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Les informations relatives a la prise en compte par le gestionnaire financier par délégation des
principales incidences négatives de ce FCP figurent dans les informations précontractuelles sur les
caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce prospectus et dans le rapport
annuel du FCP conformément a I'article 11 (2) du Réglement SFDR (UE) 2019/2088.

O INFORMATION SUR LE REGLEMENT TAXONOMIE (UE) 2020/852 :

Les informations relatives a la Taxonomie de ce compartiment figurent dans les informations
précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales, situées en annexe de ce
prospectus.

0 PROFIL DE RISQUE :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connalitre une variation élevée du fait des instruments financiers
gui composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement
restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Ces différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Risque de perte en capital : Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut
donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.

Risque actions : Il s’agit du risque de baisse des actions et/ou des indices, lié a I'investissement et/ou
a I'exposition du portefeuille en actions ou a des indices entrainant une baisse de la valeur liquidative
du Compartiment.

Risque lié aux pays émergents : Le Compartiment peut investir dans des OPCVM, des FIA ou fonds
d’'investissement investissant dans des actions ou valeurs assimilés, exposés sur les pays émergents
(pays hors OCDE, conformément a la réglementation AMF).

Les principaux risques liés aux investissements dans des pays émergents peuvent étre le fait de forts
mouvements des cours des titres et des devises dans ces pays, d'une éventuelle instabilité politique et
de l'existence de pratiques comptables et financiéres moins rigoureuses que celles des pays
développés. Les risques de marché et de crédit sont amplifiés par des investissements dans les pays
émergents ou les mouvements de marché, a la hausse comme a la baisse, peuvent étre plus forts et
plus rapides que sur les grandes places internationales.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de liquidité : le risque de liquidité est fonction de la liquidité des supports d’investissement
utilisés : le risque de liquidité présent dans le compartiment existe essentiellement du fait du caractére
peu liquide des actions de petite ou moyenne capitalisation (c’est-a-dire ne pas pouvoir acheter ou
vendre des actions de petite ou moyenne capitalisation dans des conditions optimales en raison d'un
manque de volume d’échange sur les titres en question).
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Risque de change : Il s’agit du risque de baisse des devises de cotation - hors euro - des instruments
financiers sur lesquels est investi le Compartiment par rapport a la devise de référence du portefeuille,
l'euro.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risgue de crédit : Il s’agit du risque de défaillance de I'émetteur et du risque de dépréciation pouvant
affecter les titres en portefeuille résultant de I'évolution des marges émetteurs ou « spreads » de crédit
de toutes les catégories de titres de créances en portefeuille, y compris les véhicules de titrisation.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de taux : Il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux
d’intérét.

Une sensibilité de 3 se traduit de la fagon suivante : une variation de 1% des taux d’intérét génere une
variation d’environ 3% de la valeur liquidative du Compartiment dans le sens opposé.

La réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque lié a la composition de I'actif dans le temps : Le profil de risque du Compartiment évolue
chaque trimestre en fonction de son horizon d’investissement résiduel : profil plus dynamique sur les
longues échéances (actions, émergent, change) et de moins en moins risqué (obligations high yield,
crédit puis gouvernementales) au fur et a mesure que le Compartiment se rapproche de son échéance.

Un porteur investissant dans les quelques années précédant la fin de la période de forte exposition au
risque actions pourrait, en cas de baisse des marchés actions, subir une baisse de la valeur de sa part.
Compte tenu de la dégressivité de I'exposition du Compartiment au risque actions, le Compartiment ne
pourrait bénéficier d'une progression ultérieure de ces marchés que plus partiellement et par
conséquent de maniére beaucoup plus progressive.

La durée et la progressivité de la sécurisation automatique a toutefois été déterminée dans le but de
limiter au maximum le risque de perte en capital, et ce quelle que soit la date de souscription.

Risque de durabilité : Ce Compartiment est sujet a des risques en matiére de durabilité tels que définis
a l'article 2(22) du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité
dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), par un événement ou une situation
dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement. Des critéres
Environnementaux et ou Sociaux et de Gouvernance sont intégrés dans le processus de gestion du
portefeuille comme mentionnés ci-dessus afin de prendre en compte les risques de durabilité dans les
décisions d’investissement. La politique de gestion du risque de durabilité est disponible sur le site
internet de la Société de Gestion.

Autres risques :

Risque de contrepartie : Le Compartiment utilise des instruments financiers a terme, de gré a gré. Ces
opérations, conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le
Compartiment a un risque de défaillance de 'une de ces contreparties pouvant la conduire a un défaut
de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est susceptible de limiter et d’augmenter les risques actions, de
taux, de crédit, de change, dans les limites décrites, ci-dessus, et en supra au paragraphe stratégie
d’investissement.

Risque lié a la fiscalité : En raison de la nature de titres détenus, un risque étranger a la gestion peut
exister tel que I'évolution de la fiscalité applicable aux instruments financiers d’émetteurs étrangers.

Risque lié a la gestion des garanties financiéres : La gestion des garanties est susceptible de créer
des risques pour le FCP tels le risque de liquidité (c’est-a-dire le risque qu’un titre regu en garantie ne
soit pas suffisamment liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des garanties en espéces (c’est-a-dire
principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la contrepartie).

0 SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE L'INVESTISSEUR TYPE

Tous souscripteurs, le Compartiment s’adresse plus particulierement aux investisseurs dont I'horizon
de placement est 2020 pour la part R et pour les OPCVM/FIA gérés par une société de gestion du
Groupe Natixis pour la part F ; recherchant une gestion résolument offensive au départ et qui acceptent
des variations importantes de la valeur de leur placement.
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Dans le cadre de la gestion « a horizon » mise en ceuvre, ce Compartiment permet aux investisseurs,
souhaitant investir en vue de leur retraite, de bénéficier de rendements potentiels du Compartiment
durant la période recommandée de 2020 a 2024.

Les souscripteurs américains ou résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas
autorisés a souscrire dans cet OPC.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment son patrimoine afin de ne pas I'exposer
uniguement aux seuls risques de ce Compartiment.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce Compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque porteur. Pour le déterminer, chaque porteur devra tenir compte de son patrimoine personnel,
de la réglementation qui lui est applicable, de ses besoins actuels et futurs sur I'’horizon de placement
recommandé (supérieur a 5 ans) mais également du niveau de risque auquel il souhaite s’exposer.
Durée minimale de placement recommandée : elle est conforme a I'horizon de placement du
Compartiment, soit a la fin de 'année 2020.

0O MODALITES DE DETERMINATION ET D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES —
FREQUENCE DE DISTRIBUTION

Le résultat net et les plus-values nettes réalisées sont capitalisés.

0 CARACTERISTIQUES DES PARTS :

Catégorie de Devise de Fractionnement ¢ Valeur liguidative
Code ISIN Y Y
parts libellé parts d’origine
100 Euros
Part F FR0010361071 EURO Dix-milliémes

(6 octobre 2006)

Part R FR0011469352 EURO Dix-milliémes 100 Euros

0 MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT :

Les demandes de souscriptions et de rachats sont recues, principalement, auprés des guichets des
BANQUES POPULAIRES REGIONALES et de NATIXIS et CACEIS BANK. Elles sont centralisées par
I'établissement en charge de cette fonction (CACEIS BANK) chaque jour de valorisation (jour de calcul
de la valeur liquidative) a 11 heures 00.

Elles sont exécutées sur la valeur liquidative calculée aprées réception de 'ordre, a cours inconnu (soit
en J).

Les investisseurs entendant souscrire des parts et les porteurs désirant procéder aux rachats de parts
sont invités a se renseigner, directement auprés de leur établissement commercialisateur habituel, sur
I'heure limite de prise en compte de leur demande de souscription ou de rachat, cette derniére pouvant
étre antérieure a I'heure de centralisation mentionnée ci-dessus.

Les ordres sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

J :jour
J ouvré J ouvré d’établissement de J+1 ouvré J+2 ouvrés J+2 ouvrés
la VL
Centralisation | Centralisation Exécution de l'ordre | Publication de | Réglement des | Réglement des
avant 11: 00 | avant 11: 00 | au plustardenJ la valeur | souscriptions® | rachats?
heures  CET | heures CET des liquidative
des ordres de | ordres de rachat*
souscription*

1Sauf éventuel délai spécifique convenu avec votre établissement financier.
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0 DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE :

L’établissement de la valeur liquidative s'effectue chaque jour d'ouverture d'Euronext Paris, a I'exception
des jours fériés lIégaux en France.

Catégorie de parts Code ISIN M|n_|m_um_dQ_
souscription initiale
Part F FR0010361071 Néant
Part R FR0011469352 Néant

La valeur liquidative est disponible aupres :
- de la société de gestion :
Natixis Investment Managers International

43 avenue Pierre Mendés France
75013 PARIS
Site internet : www.im.natixis.com

- des guichets des Banques Populaires régionales et de NATIXIS.

DISPOSITIF DE PLAFONNEMENT DES RACHATS (« GATES ») :

La Société de Gestion pourra mettre en ceuvre le dispositif dit des « Gates » permettant d’étaler les
demandes de rachats des porteurs du Fonds sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elles
excédent un certain niveau, déterminé de fagon objective.

Elle pourra décider de la non-exécution de I'ensemble des rachats sur une méme valeur liquidative,
indépendamment de la mise en ceuvre de la stratégie de gestion, en cas de conditions de marché
« inhabituelles » dégradant la liquidité sur les marchés financiers et si l'intérét des porteurs le
commande.

Description de la méthode employée :

La Société de Gestion peut décider de ne pas exécuter 'ensemble des rachats sur une méme valeur
liquidative, lorsqu’un seuil objectivement préétabli par cette derniére est atteint sur une méme valeur
liquidative.

Il est rappelé aux porteurs du Fonds que le seuil de déclenchement des gates est comparé au rapport
entre :

La différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le hombre de parts ou actions de
I'organisme de placement collectif dont le rachat est demandé exprimé en montant (hnombre de parts ou
actions multiplié par la derniere valeur liquidative), et le nombre de parts ou actions de ce méme
organisme de placement collectif dont la souscription est demandée ou le montant total de ces
souscriptions ; et

L’actif net ou le nombre total de parts ou actions de 'OPC ou du compartiment considéré.

Le plafonnement des rachats pourra étre déclenché par la société de gestion lorsqu’un seuil de 5% de
l'actif net est atteint.

Le seuil de déclenchement est identique pour toutes les catégories de parts du Fonds.

Lorsque les demandes de rachat excédent le seuil de déclenchement, la Société de Gestion peut
décider d’honorer les demandes de rachat au-dela dudit seuil, et exécuter ainsi partiellement ou
totalement les ordres qui pourraient étre bloqués.

La durée maximale d’application du dispositif de plafonnement des rachats s’étend sur 20 valeurs
liquidatives sur 3 mois.

Modalités d’information des porteurs :

En cas d’activation du dispositif de plafonnement des rachats, les porteurs seront informés par tout
moyen sur le site internet : https://www.im.natixis.com/fr/natixis-investment-managers-international.

S’agissant des porteurs du Fonds dont les ordres n’auraient pas été exécutés, ces derniers seront
informés, de maniére particuliere, dans les plus brefs délais.
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Traitement des ordres non exécutés :

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les porteurs du Fonds ayant
demandé un rachat depuis la derniére date de centralisation. S’agissant des ordres non exécutés, ces
derniers seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas prioritaires
sur les nouveaux ordres de rachat passés pour exécution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non exécutés et automatiquement reportés ne pourront faire
I'objet d’'une révocation de la part des porteurs du Fonds concernés.

Exemple de Mise en place du dispositif sur le FCP :

Portion reportée

Seuil: 5%
3% —T
Portion exécutée \ aw | T%—L | -

h J 2% =

Jour 1 Jou_r 20 .D Ragr?ztlt-rg"/ :
Rachat: 9% 455‘?;;;12;"(3% 2% reportés (J2)
o P -4% -
5/9° des ordres sont exécutes - 3% nouvelles demandes -1% de nouvelle demande

4% seront reportés au Jour 2
° P 5/7° des ordres sont exécutés

Jour 1 : Supposons que le seuil soit fixé a 5% et que les demandes totales de rachats s’élévent a 9%
pour le jour 1 alors = 4% des demandes ne pourront pas étre exécutées le jour 1 et seront reportées
au jour 2.

Jour 2: Supposons a présent que les demandes totales de rachats s’élévent a 7% (dont 3% de
nouvelles demandes). Le seuil étant fixé & 5%, = 2% des demandes ne seront donc pas exécutées le
Jour 2 et reportées au Jour 3.
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0 FERAIS ET COMMISSIONS :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au Compartiment
servent & compenser les frais supportés par le Compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lors des . Taux
o Assiette N
souscriptions et des rachats baréme
valeur liquidative X Part F et Part R

Commission de souscription non acquise au Compartiment .
nombre de parts | 4 %, taux maximum.

valeur liquidative X

Néant
nombre de parts

Commission de souscription acquise au Compartiment

. . . valeur liquidative X 3
Commission de rachat non acquise au Compartiment Néant
nombre de parts

. . _ valeur liquidative X i
Commission de rachat acquise au Compartiment Néant
nombre de parts

Sont exonérées de commissions de souscription et/ou de rachat :

Les opérations de rachat et/ou de souscription par un méme investisseur sur la base d’'une méme valeur
liquidative et portant sur le méme nombre de parts/d'actions.

Commissions de souscription et de rachat indirectes : Le Compartiment ne supportera aucune
commission en dehors de la part éventuellement acquise aux OPCVM, FIA ou fonds d’investissement
concernés soit 3 % maximum.

Frais de fonctionnement et de gestion :
Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion financiéere ;
- Les frais de fonctionnement et autres services
l. Tous frais d’enregistrement et de référencement des fonds

- Tous frais liés a I'enregistrement de 'OPC dans d’autres Etats membres (y compris les frais facturés
par des conseils (avocats, consultants, etc.) au titre de la réalisation des formalités de
commercialisation auprées du régulateur local en lieu et place de la SGP) ;

- Frais de référencement des OPC et publications des valeurs liquidatives pour l'information des
investisseurs ;

- Frais des plateformes de distribution (hors rétrocessions) ; Agents dans les pays étrangers qui font
I'interface avec la distribution : Local transfer agent, Paying transfer agent, Facility Agent,

En sont exclus : les frais de promotion du fonds tels que publicité, événements clients, les rétrocessions
aux distributeurs

I. Tous frais d’information clients et distributeurs
- Frais de constitution et de diffusion des DICI/DIC/prospectus et reportings réglementaires ;
- Frais liés aux communications d’informations réglementaires aux distributeurs ;
- Information aux porteurs par tout moyen (publication dans la presse, autre) ;
- Information particuliére aux porteurs directs et indirects : Lettres aux porteurs... ;
- Co(t d’administration des sites internet ;
- Frais de traduction spécifiques a I'OPC.
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En sont exclues les lettres aux porteurs (LAP) dés lors qu’elles concernent les fusions, absorptions et
liquidations.

Il Tous frais des données
- Co(ts de licence de l'indice de référence utilisé par I'OPC;

- Les frais des données utilisées pour rediffusion a des tiers (exemples : la réutilisation dans les
reportings des notations des émetteurs, des compositions d’indices, des données, ....) ;

- Les frais résultant de demandes spécifiques de clients (exemple : une demande d’ajout dans le
reporting de deux indicateurs extrafinanciers spécifiques demandés par le client) ;

- Les frais des données dans le cadre de produits uniques qui ne peuvent étre amortis sur plusieurs
portefeuilles. Exemple : un fonds a impact nécessitant des indicateurs spécifiques ;

- Les frais d’audit et de promotion des labels (ex : label ISR, label Greenfin).

En sont exclus les frais de recherche dans le cadre du maintien du dispositif actuel des frais de
recherche hors tableau d’affichage tel que décrit a 'annexe XIV de linstruction 2011-19 et les frais
des données financieres et extra-financieres a usage de la gestion financiere (ex : fonctions
visualisation des données et messagerie de Bloomberg).

V. Tous frais de dépositaire, juridiques, audit, fiscalité, etc.
- Frais de commissariat aux comptes ;
- Frais liés au dépositaire ;
- Frais liés aux teneurs de compte ;
- Frais liés a la délégation de gestion administrative et comptable ;
- Frais d’audit ;
- Frais fiscaux y compris avocat et expert externe (récupération de retenues a la source pour le compte
du fonds, ‘Tax agent’ local...) ;

- Frais juridiques propres a 'OPC ;
- Frais de garantie ;
- Frais de création d’'un nouveau compartiment amortissables sur 5 ans.

V. Frais liés au respect d’obligations réglementaires et aux reporting régulateurs

- Frais de mise en oeuvre des reportings réglementaires au régulateur spécifiques a 'OPC (reporting
MMF, AIFM, dépassement de ratios, ...) ;

- Cotisations Associations professionnelles obligatoires ;
- Frais de fonctionnement du suivi des franchissements de seuils ;
- Frais de fonctionnement du déploiement des politiques de vote aux Assemblées Générales.

VI. Frais opérationnels

- Frais de surveillance de la conformité et de contrdle des restrictions d'investissement lorsque ces
restrictions sont issues de demandes spécifiques de clients et spécifiques a 'OPC.

En sont exclus tous frais relatifs a I'acquisition et a la cession des actifs de 'OPC et les frais relatifs au
contrdle des risques.

VII. Frais liés a la connaissance client Exemples :

- Frais de fonctionnement de la conformité client (diligences et constitution/mise a jour des dossiers
clients)

- Les frais indirects maximum (commissions et frais de gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a
plus de 20 % dans d’autres OPCVM, FIA ou fonds d’investissement de droit étranger ;
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- Les commissions de mouvement ;

- Les commissions de surperformance.

Frais facturés au Compartiment Assiette Taux bareme

Frais de gestion financiére Actif net Part F 0,20% TTC, Taux maximum
g Part R 1,40% TTC, Taux maximum
Fra|§ de fonctionnement et dautres Actif net 0.10% TTC, Taux maximum
services
L . ) 0.55% TTC,
Frais indirects maximum Actif net .
Taux maximum

Commissions de mouvement Néant - Néant
Commission de surperformance Néant Néant

e Description de la procédure du choix des intermédiaires

Une procédure de sélection et d'évaluation des intermédiaires prenant en compte des criteres objectifs
tels que la qualité de la recherche, du suivi commercial et de I'exécution a été mise en place au sein de
la société de gestion. Cette procédure est disponible sur le site internet de Natixis Investment Managers
International a l'adresse suivante : www.im.natixis.com (rubrique "nos engagements"”, "La politique de
sélection des intermédiaires/contreparties").
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I1l. INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

O DIFFUSION DES INFORMATIONS CONCERNANT L’OPCVM — MODALITES D’INFORMATION DES
PORTEURS

COMMUNICATION DU PROSPECTUS ET DES DOCUMENTS ANNUELS ET PERIODIQUES
e Ces documents seront adressés aux porteurs qui en font la demande écrite auprés de :
Natixis Investment Managers International

Direction Services Clients

43 avenue Pierre Mendés France
75013 PARIS

e-mail : ClientServicingAM@natixis.com

Ces documents lui seront adressés dans un délai de huit jours ouvrés.
¢ Ces documents sont également disponibles sur le site « www.im.natixis.com ».

e Toutes informations supplémentaires peuvent étre obtenues auprés des agences des BANQUES
POPULAIRES REGIONALES et de NATIXIS.

La liste et I'adresse de chaque Banque Populaire Régionale sont disponibles sur le site internet
« WWwW.im.natixis.com ».

COMMUNICATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

La valeur liquidative peut étre obtenue auprés de Natixis Investment Managers International, des
agences des BANQUES POPULAIRES REGIONALES et sur le site internet « www.im.natixis.com ».

DOCUMENTATION COMMERCIALE

La documentation commerciale est mise a disposition des porteurs et souscripteurs de parts du FCP
dans les agences des BANQUES POPULAIRES REGIONALES et de NATIXIS ainsi que sur le site
« WWW.im.natixis.com ».

INFORMATIONS EN CAS DE MODIFICATION DES MODALITES DE FONCTIONNEMENT DU FCP
Les porteurs de parts sont informés des changements concernant le FCP selon les modalités arrétées
par I'Autorité des marchés financiers.

Cette information peut étre effectuée, le cas échéant, par I'intermédiaire d’Euroclear France et des
intermédiaires financiers qui lui sont affiliés.

CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE GOUVERNANCE (ESG) :

Les informations sur les modalités de prise en compte des critéres relatifs au respect d’objectifs sociaux,
environnementaux et de qualité de gouvernance (ESG) sont disponibles dans les rapports annuels des
OPCVM/FIA concernés, ainsi que sur le site internet de la société de gestion.

IV. REGLES D’INVESTISSEMENT

L’OPCVM respecte les régles d’investissement édictées par le code monétaire et financier.

V. RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul utilisée par le FCP est celle du calcul de 'engagement.
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REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

NATIXIS HORIZON 2060-2064

Regles d'évaluation des actifs

1/ Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais inclus et les sorties a leur
prix de cession frais inclus.

A) Les valeurs francaises :
- du comptant, systéme réglement différé : Sur la base du dernier cours.
- du marché libre O.T.C. : Sur la base du dernier cours connu.

B) Les valeurs étrangéres :
- cotées et déposées a Paris : Sur la base du dernier cours.

- non cotées et non déposées a Paris Sur la base du dernier cours connu pour celles du
continent européen.

Sur la base du dernier cours connu pour les autres.

Les valeurs mobilieres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évaluées, sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négociation.

C) Les OAT .

Sont valorisées a partir du cours du milieu de fourchette d'un contributeur (SVT sélectionné par le Trésor
frangais), alimenté par un serveur d'information. Ce cours fait I'objet d'un contrdle de fiabilité grace a un
rapprochement avec les cours de plusieurs autres SVT.

Les titres d’organismes de placement collectifs étrangers en portefeuille (Funds) sont valorisés par le
gérant a partir d’estimations ou de valeurs liquidatives fournies par les administrateurs de ces fonds.

D) Les OPCVM, FIA ou fonds d'investissement :
lls sont valorisés au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue.

E) Les titres de créances négociables :

Pour ceux qui font I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure a 3 mois
> au prix du marché a partir d’alimentations relevées sur un serveur d’information financiére (Bloomberg,
Reuters etc...).

Pour ceux qui ne font pas I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure
a 3 mois, une méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des émissions de titres
équivalents relevés sur un serveur d’information financiére (Bloomberg, Reuters etc...) affectés de la
marge de risque liée a I'émetteur.

Pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : en étalant linéairement sur la
durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur. Toutefois, en
cas de sensibilité particuliere de certains titres aux risques de marché (taux,...), la méthode
simplificatrice sera écartée.
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2/ Opérations a terme fermes et conditionnelles

A) Les opérations sur les marchés a terme fermes :
sur la base du cours de clbture.

B) Les opérations sur les marchés a terme conditionnelles :
sur la base du dernier cours.

C) Les swaps :

Les « asset swaps » sont valorisés au prix de marché sur la base des « spreads » de crédit de I'émetteur
indiqués par les teneurs de marché. En I'absence de teneur de marché, les « spreads » seront récupérés
par tout moyen aupres des contributeurs disponibles.

Les « asset swaps » d'une durée inférieure ou égale a 3 mois peuvent étre valorisés linéairement.
Les autres swaps sont valorisés au prix de marché a partir des courbes de taux observées.

Les instruments complexes comme les « CDS », les « SES » ou les options complexes sont valorisés
en fonction de leur type selon une méthode appropriée.

D) Les changes a terme :

lls peuvent étre valorisés au cours des devises au jour de [I'évaluation en tenant compte de
I'amortissement du report/déport.

lls peuvent étre valorisés au prix de marché a partir des courbes de change a terme observées.

3/ Engagements hors bilan
Les engagements hors bilan sont évalués de la fagon suivante :

A) Engagements sur marchés a terme fermes :
Futures :
Engagement = cours de compensation x nominal du contrat X quantités

A I'exception de 'engagement sur contrat EURIBOR négocié sur le MATIF qui est enregistré pour sa
valeur nominale.

B) Engagements sur marchés a terme conditionnels :
Engagement = quantité x cours du sous-jacent.

4/ Devises
Les cours étrangers sont convertis en euro selon le cours des devises au jour de I'évaluation.

5/ Méthodes de comptabilisation
Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés.
Les revenus du week-end ne sont pas comptabilisés par avance.

REMUNERATION

Les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur www.im.natixis.com.
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REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

NATIXIS HORIZON 2055-2059

Régles d'évaluation des actifs

1 Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais inclus et les sorties a leur
prix de cession frais inclus.

A) Les valeurs francaises :
- du comptant, systeme reglement différé : Sur la base du dernier cours.
- du marché libre O.T.C. : Sur la base du dernier cours connu.

B) Les valeurs étrangéres :
- cotées et déposées a Paris : Sur la base du dernier cours.

- hon cotées et non déposées a Paris Sur la base du dernier cours connu pour celles du
continent européen.

Sur la base du dernier cours connu pour les autres.

Les valeurs mobiliéres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évaluées, sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négociation.

C)Les OAT :

Sont valorisées a partir du cours du milieu de fourchette d'un contributeur (SVT sélectionné par le Trésor
frangais), alimenté par un serveur d'information. Ce cours fait I'objet d'un contréle de fiabilité grace a un
rapprochement avec les cours de plusieurs autres SVT.

Les titres d’organismes de placement collectifs étrangers en portefeuille (Funds) sont valorisés par le
gérant a partir d’estimations ou de valeurs liquidatives fournies par les administrateurs de ces fonds.

D) Les OPCVM, FIA ou fonds d’investissement :
lls sont valorisés au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue.

E) Les titres de créances négociables :

Pour ceux qui font I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure a 3 mois
> au prix du marché a partir d’alimentations relevées sur un serveur d’information financiére (Bloomberg,
Reuters etc...).

Pour ceux qui ne font pas I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure
a 3 mois, une méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des émissions de titres
équivalents relevés sur un serveur d’information financiere (Bloomberg, Reuters etc...) affectés de la
marge de risque liée a I'émetteur.

Pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : en étalant linéairement sur la
durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur. Toutefois, en
cas de sensibilité particuliere de certains titres aux risques de marché (taux,...), la méthode
simplificatrice sera écartée.
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2/ Opérations a terme fermes et conditionnelles

A) Les opérations sur les marchés a terme fermes :
sur la base du cours de clbture.

B) Les opérations sur les marchés a terme conditionnelles :
sur la base du dernier cours.

C) Les swaps :

Les « asset swaps » sont valorisés au prix de marché sur la base des « spreads » de crédit de I'émetteur
indiqués par les teneurs de marché. En I'absence de teneur de marché, les « spreads » seront récupéreés
par tout moyen aupres des contributeurs disponibles.

Les « asset swaps » d'une durée inférieure ou égale a 3 mois peuvent étre valorisés linéairement.
Les autres swaps sont valorisés au prix de marché a partir des courbes de taux observeées.

Les instruments complexes comme les « CDS », les « SES » ou les options complexes sont valorisés
en fonction de leur type selon une méthode appropriée.

D) Les changes a terme :

lls peuvent étre valorisés au cours des devises au jour de I'évaluation en tenant compte de
I'amortissement du report/déport.

lls peuvent étre valorisés au prix de marché a partir des courbes de change a terme observées.

3/ Engagements hors bilan
Les engagements hors bilan sont évalués de la fagon suivante :

A) Engagements sur marchés a terme fermes :
Futures :
Engagement = cours de compensation x nominal du contrat x quantités

A I'exception de 'engagement sur contrat EURIBOR négocié sur le MATIF qui est enregistré pour sa
valeur nominale.

B) Engagements sur marchés a terme conditionnels :
Engagement = quantité x cours du sous-jacent.

4/ Devises
Les cours étrangers sont convertis en euro selon le cours des devises au jour de I'évaluation.

5/ Méthodes de comptabilisation
Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés.
Les revenus du week-end ne sont pas comptabilisés par avance.

REMUNERATION

Les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur www.im.natixis.com.
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REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

NATIXIS HORIZON 2050-2054

Régles d'évaluation des actifs

1/ Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais inclus et les sorties a leur
prix de cession frais inclus.

A) Les valeurs francaises :
- du comptant, systeme reglement différé : Sur la base du dernier cours.
- du marché libre O.T.C. : Sur la base du dernier cours connu.

B) Les valeurs étrangéres :
- cotées et déposées a Paris : Sur la base du dernier cours.

- nhon cotées et non déposées a Paris Sur la base du dernier cours connu pour celles du
continent européen.

Sur la base du dernier cours connu pour les autres.

Les valeurs mobiliéres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évaluées, sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négociation.

C)Les OAT :

Sont valorisées a partir du cours du milieu de fourchette d'un contributeur (SVT sélectionné par le Trésor
frangais), alimenté par un serveur d'information. Ce cours fait I'objet d'un contréle de fiabilité grace a un
rapprochement avec les cours de plusieurs autres SVT.

Les titres d’organismes de placement collectifs étrangers en portefeuille (Funds) sont valorisés par le
gérant a partir d’estimations ou de valeurs liquidatives fournies par les administrateurs de ces fonds.

D) Les OPCVM, FIA ou fonds d’investissement :
lls sont valorisés au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue.

E) Les titres de créances négociables :

Pour ceux qui font I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure a 3 mois
> au prix du marché a partir d’alimentations relevées sur un serveur d’information financiére (Bloomberg,
Reuters etc...).

Pour ceux qui ne font pas I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure
a 3 mois, une méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des émissions de titres
équivalents relevés sur un serveur d’information financiere (Bloomberg, Reuters etc...) affectés de la
marge de risque liée a I'émetteur.

Pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : en étalant linéairement sur la
durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur. Toutefois, en
cas de sensibilité particuliere de certains titres aux risques de marché (taux,...), la méthode
simplificatrice sera écartée.

F) Les opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Valorisation selon les conditions prévues au contrat.
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Certaines opérations a taux fixes dont la durée de vie est supérieure a trois mois peuvent faire I'objet
d’'une évaluation au prix du marche.

Les titres adossés strictement a des opérations d’échange (taux et/ou devises) sont comptabilisés de
facon détaillée et évalués sur la base de la valeur de marché, ou, en I'absence de transactions
significatives, par application d’'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de
titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de
I'émetteur du titre.

2/ Opérations a terme fermes et conditionnelles
A) Les opérations sur les marchés a terme fermes :
sur la base du cours de cléture.

B) Les opérations sur les marchés a terme conditionnelles :
sur la base du dernier cours.

C) Les swaps :

Les « asset swaps » sont valorisés au prix de marché sur la base des « spreads » de crédit de I'émetteur
indiqués par les teneurs de marché. En I'absence de teneur de marché, les « spreads » seront récupérés
par tout moyen aupres des contributeurs disponibles.

Les « asset swaps » d'une durée inférieure ou égale & 3 mois peuvent étre valorisés linéairement.
Les autres swaps sont valorisés au prix de marché a partir des courbes de taux observées.

Les instruments complexes comme les « CDS », les « SES » ou les options complexes sont valorisés
en fonction de leur type selon une méthode appropriée.

D) Les changes a terme :

lls peuvent étre valorisés au cours des devises au jour de l'évaluation en tenant compte de
'amortissement du report/déport.

lls peuvent étre valorisés au prix de marché a partir des courbes de change a terme observées.

3/ Engagements hors bilan
Les engagements hors bilan sont évalués de la fagon suivante :

A) Engagements sur marchés a terme fermes :
Futures :
engagement = cours de compensation x nominal du contrat x quantités

A I'exception de 'engagement sur contrat EURIBOR négocié sur le MATIF qui est enregistré pour sa
valeur nominale.

B) Engagements sur marchés a terme conditionnels :
Engagement = quantité x cours du sous-jacent.

4/ Devises
Les cours étrangers sont convertis en euro selon le cours des devises au jour de I'évaluation.

5 Méthodes de comptabilisation
Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés.
Les revenus du week-end ne sont pas comptabilisés par avance.

REMUNERATION

Les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur www.im.natixis.com.
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REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

NATIXIS HORIZON 2045-2049

Régles d'évaluation des actifs

1/ Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais inclus et les sorties a leur
prix de cession frais inclus.

A) Les valeurs francaises :
- du comptant, systéme reglement différé : Sur la base du dernier cours.
- du marché libre O.T.C. : Sur la base du dernier cours connu.

B) Les valeurs étrangéres :
- cotées et déposées a Paris : Sur la base du dernier cours.

- non cotées et non déposées a Paris Sur la base du dernier cours connu pour celles du
continent européen.

Sur la base du dernier cours connu pour les autres.

Les valeurs mobiliéres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évaluées, sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négociation.

C)Les OAT :

Sont valorisées a partir du cours du milieu de fourchette d'un contributeur (SVT sélectionné par le Trésor
frangais), alimenté par un serveur d'information. Ce cours fait I'objet d'un contrdle de fiabilité grace & un
rapprochement avec les cours de plusieurs autres SVT.

Les titres d’'organismes de placement collectifs étrangers en portefeuille (Funds) sont valorisés par le
gérant a partir d’estimations ou de valeurs liquidatives fournies par les administrateurs de ces fonds.

D) Les OPCVM, FIA ou fonds d’investissement :
lls sont valorisés au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue.

E) Les titres de créances négociables :

Pour ceux qui font I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure a 3 mois
: au prix du marché a partir d’alimentations relevées sur un serveur d’information financiére (Bloomberg,
Reuters etc...).

Pour ceux qui ne font pas I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure
a 3 mois, une méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des émissions de titres
équivalents relevés sur un serveur d’information financiére (Bloomberg, Reuters etc...) affectés de la
marge de risque liée a I'émetteur.

Pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : en étalant linéairement sur la
durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur. Toutefois, en
cas de sensibilité particuliere de certains titres aux risques de marché (taux,...), la méthode
simplificatrice sera écartée.

F) Les opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Valorisation selon les conditions prévues au contrat.
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Certaines opérations a taux fixes dont la durée de vie est supérieure a trois mois peuvent faire I'objet
d’'une évaluation au prix du marché.

Les titres adossés strictement a des opérations d’échange (taux et/ou devises) sont comptabilisés de
facon détaillée et évalués sur la base de la valeur de marché, ou, en I'absence de transactions
significatives, par application d’'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de
titres équivalents affecté, le cas échéant, d’'un écart représentatif des caractéristiques intrinseques de
'émetteur du titre.

2/ Opérations a terme fermes et conditionnelles
A) Les opérations sur les marchés a terme fermes :
sur la base du cours de clbture.

B) Les opérations sur les marchés a terme conditionnelles :
sur la base du dernier cours.

C) Les swaps :

Les « asset swaps » sont valorisés au prix de marché sur la base des « spreads » de crédit de I'émetteur
indiqués par les teneurs de marché. En l'absence de teneur de marché, les « spreads » seront récupérés
par tout moyen auprés des contributeurs disponibles.

Les « asset swaps » d'une durée inférieure ou égale a 3 mois peuvent étre valorisés linéairement.
Les autres swaps sont valorisés au prix de marché a partir des courbes de taux observées.

Les instruments complexes comme les « CDS », les « SES » ou les options complexes sont valorisés
en fonction de leur type selon une méthode appropriée.

D) Les changes a terme :

lls peuvent étre valorisés au cours des devises au jour de |'évaluation en tenant compte de
'amortissement du report/déport.

lls peuvent étre valorisés au prix de marché a partir des courbes de change a terme observées.

3/ Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan sont évalués de la fagon suivante :

A) Engagements sur marchés a terme fermes :

Futures :

engagement = cours de compensation x nominal du contrat x quantités

A I'exception de 'engagement sur contrat EURIBOR négocié sur le MATIF qui est enregistré pour sa
valeur nominale.

B) Engagements sur marchés a terme conditionnels :
Engagement = quantité x cours du sous-jacent.

4/ Devises
Les cours étrangers sont convertis en euro selon le cours des devises au jour de I'évaluation.
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5/ Méthodes de comptabilisation
Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés.
Les revenus du week-end ne sont pas comptabilisés par avance.

REMUNERATION

Les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur www.im.natixis.com.
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REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

NATIXIS HORIZON 2040-2044

Régles d'évaluation des actifs

1/ Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais inclus et les sorties a leur
prix de cession frais inclus.

A) Les valeurs francaises :
- du comptant, systéme réglement différé : Sur la base du dernier cours.
- du marché libre O.T.C. : Sur la base du dernier cours connu.

B) Les valeurs étrangéres :
- cotées et déposées a Paris : Sur la base du dernier cours.

- non cotées et non déposées a Paris Sur la base du dernier cours connu pour celles du
continent européen.

Sur la base du dernier cours connu pour les autres.

Les valeurs mobiliéres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évaluées, sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négociation.

C)Les OAT :

Sont valorisées a partir du cours du milieu de fourchette d'un contributeur (SVT sélectionné par le Trésor
frangais), alimenté par un serveur d'information. Ce cours fait I'objet d'un contréle de fiabilité grace a un
rapprochement avec les cours de plusieurs autres SVT.

Les titres d’'organismes de placement collectifs étrangers en portefeuille (Funds) sont valorisés par le
gérant a partir d’estimations ou de valeurs liquidatives fournies par les administrateurs de ces fonds.

D) Les OPCVM, FIA ou fonds d’investissement :
lls sont valorisés au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue.

E) Les titres de créances négociables :

Pour ceux qui font I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure a 3 mois
> au prix du marché a partir d’alimentations relevées sur un serveur d’information financiére (Bloomberg,
Reuters etc...).

Pour ceux qui ne font pas I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure
a 3 mois, une méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des émissions de titres
équivalents relevés sur un serveur d’information financiére (Bloomberg, Reuters etc...) affectés de la
marge de risque liée a I'émetteur.

Pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : en étalant linéairement sur la
durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur. Toutefois, en
cas de sensibilité particuliere de certains titres aux risques de marché (taux,...), la méthode
simplificatrice sera écartée.

F) Les opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Valorisation selon les conditions prévues au contrat.
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Certaines opérations a taux fixes dont la durée de vie est supérieure a trois mois peuvent faire I'objet
d’'une évaluation au prix du marché.

Les titres adossés strictement a des opérations d’échange (taux et/ou devises) sont comptabilisés de
facon détaillée et évalués sur la base de la valeur de marché, ou, en I'absence de transactions
significatives, par application d’'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de
titres équivalents affecté, le cas échéant, d’un écart représentatif des caractéristiques intrinseques de
'émetteur du titre.

2/ Opérations a terme fermes et conditionnelles

A) Les opérations sur les marchés a terme fermes :
sur la base du cours de clbture.

B) Les opérations sur les marchés a terme conditionnelles :
sur la base du dernier cours.

C) Les swaps :

Les « asset swaps » sont valorisés au prix de marché sur la base des « spreads » de crédit de I'émetteur
indiqués par les teneurs de marché. En I'absence de teneur de marché, les « spreads » seront récupérés
par tout moyen auprés des contributeurs disponibles.

Les « asset swaps » d'une durée inférieure ou égale & 3 mois peuvent étre valorisés linéairement.
Les autres swaps sont valorisés au prix de marché a partir des courbes de taux observées.

Les instruments complexes comme les « CDS », les « SES » ou les options complexes sont valorisés
en fonction de leur type selon une méthode appropriée.

D) Les changes a terme :

lls peuvent étre valorisés au cours des devises au jour de l'évaluation en tenant compte de
'amortissement du report/déport.

lls peuvent étre valorisés au prix de marché a partir des courbes de change a terme observées.

3/ Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan sont évalués de la fagon suivante :

A) Engagements sur marchés a terme fermes :

Futures :

engagement = cours de compensation x nominal du contrat x quantités

A I'exception de 'engagement sur contrat EURIBOR négocié sur le MATIF qui est enregistré pour sa
valeur nominale.

B) Engagements sur marchés a terme conditionnels :
Engagement = quantité x cours du sous-jacent.

4/ Devises
Les cours étrangers sont convertis en euro selon le cours des devises au jour de I'évaluation.

5/ Méthodes de comptabilisation

Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés.
Les revenus du week-end ne sont pas comptabilisés par avance.

REMUNERATION

Les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur www.im.natixis.com.
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REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

NATIXIS HORIZON 2035-2039

Régles d'évaluation des actifs

1/ Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais inclus et les sorties a leur
prix de cession frais inclus.

A) Les valeurs francaises :
- du comptant, systéme réglement différé : Sur la base du dernier cours.
- du marché libre O.T.C. : Sur la base du dernier cours connu.

B) Les valeurs étrangeéres :
- cotées et déposées a Paris : Sur la base du dernier cours.

- non cotées et non déposées a Paris Sur la base du dernier cours connu pour celles du
continent européen.

Sur la base du dernier cours connu pour les autres.

Les valeurs mobiliéres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évaluées, sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négociation.

C)Les OAT :

Sont valorisées a partir du cours du milieu de fourchette d'un contributeur (SVT sélectionné par le Trésor
frangais), alimenté par un serveur d'information. Ce cours fait I'objet d'un contréle de fiabilité grace a un
rapprochement avec les cours de plusieurs autres SVT.

Les titres d’'organismes de placement collectifs étrangers en portefeuille (Funds) sont valorisés par le
gérant a partir d’estimations ou de valeurs liquidatives fournies par les administrateurs de ces fonds.

D) Les OPCVM, FIA ou fonds d’investissement :
lls sont valorisés au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue.

E) Les titres de créances négociables :

Pour ceux qui font I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure a 3 mois
: au prix du marché a partir d’alimentations relevées sur un serveur d’information financiére (Bloomberg,
Reuters etc...).

Pour ceux qui ne font pas I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure
a 3 mois, une méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des émissions de titres
équivalents relevés sur un serveur d’information financiére (Bloomberg, Reuters etc...) affectés de la
marge de risque liée a I'émetteur.

Pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : en étalant linéairement sur la
durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur. Toutefois, en
cas de sensibilité particuliere de certains titres aux risques de marché (taux,...), la méthode
simplificatrice sera écartée.

F) Les opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Valorisation selon les conditions prévues au contrat.
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Certaines opérations a taux fixes dont la durée de vie est supérieure a trois mois peuvent faire I'objet
d’'une évaluation au prix du marché.

Les titres adossés strictement a des opérations d’échange (taux et/ou devises) sont comptabilisés de
facon détaillée et évalués sur la base de la valeur de marché, ou, en I'absence de transactions
significatives, par application d’'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de
titres équivalents affecté, le cas échéant, d’'un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de
'émetteur du titre.

2/ Opérations a terme fermes et conditionnelles
A) Les opérations sur les marchés a terme fermes :
sur la base du cours de clbture.

B) Les opérations sur les marchés a terme conditionnelles :
sur la base du dernier cours.

C) Les swaps :

Les « asset swaps » sont valorisés au prix de marché sur la base des « spreads » de crédit de I'émetteur
indiqués par les teneurs de marché. En l'absence de teneur de marché, les « spreads » seront récupérés
par tout moyen auprés des contributeurs disponibles.

Les « asset swaps » d'une durée inférieure ou égale a 3 mois peuvent étre valorisés linéairement.
Les autres swaps sont valorisés au prix de marché a partir des courbes de taux observées.

Les instruments complexes comme les « CDS », les « SES » ou les options complexes sont valorisés
en fonction de leur type selon une méthode appropriée.

D) Les changes a terme :

lls peuvent étre valorisés au cours des devises au jour de l'évaluation en tenant compte de
'amortissement du report/déport.

lls peuvent étre valorisés au prix de marché a partir des courbes de change a terme observées.

3/ Engagements hors bilan

Les engagements hors bilan sont évalués de la fagon suivante :

A) Engagements sur marchés a terme fermes :

Futures :

engagement = cours de compensation x nominal du contrat x quantités

A I'exception de 'engagement sur contrat EURIBOR négocié sur le MATIF qui est enregistré pour sa
valeur nominale.

B) Engagements sur marchés a terme conditionnels :
Engagement = quantité x cours du sous-jacent.

4/ Devises
Les cours étrangers sont convertis en euro selon le cours des devises au jour de I'évaluation.
5/ Méthodes de comptabilisation

Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés.
Les revenus du week-end ne sont pas comptabilisés par avance.

REMUNERATION

Les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur www.im.natixis.com.
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REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

NATIXIS HORIZON 2030-2034

Reégles d'évaluation des actifs

1/ Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais inclus et les sorties a leur
prix de cession frais inclus.

A) Les valeurs francaises :
- du comptant, systéme réglement différé : Sur la base du dernier cours.
- du marché libre O.T.C. : Sur la base du dernier cours connu.

B) Les valeurs étrangéres :
- cotées et déposées a Paris : Sur la base du dernier cours.

- hon cotées et non déposées a Paris Sur la base du dernier cours connu pour celles du
continent européen.

Sur la base du dernier cours connu pour les autres.

Les valeurs mobiliéres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évaluées, sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négociation.

C) Les OAT :

Sont valorisées a partir du cours du milieu de fourchette d'un contributeur (SVT sélectionné par le Trésor
frangais), alimenté par un serveur d'information. Ce cours fait I'objet d'un contréle de fiabilité grace a un
rapprochement avec les cours de plusieurs autres SVT.

Les titres d’'organismes de placement collectifs étrangers en portefeuille (Funds) sont valorisés par le
geérant a partir d’estimations ou de valeurs liquidatives fournies par les administrateurs de ces fonds.

D) Les OPCVM, FIA ou fonds d’investissement :
lIs sont valorisés au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue.

E) Les titres de créances négociables :

Pour ceux qui font I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure a 3 mois
: au prix du marché a partir d’alimentations relevées sur un serveur d’'information financiére (Bloomberg,
Reuters etc...).

Pour ceux qui ne font pas I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure
a 3 mois, une méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des émissions de titres
equivalents relevés sur un serveur d’information financiere (Bloomberg, Reuters etc...) affectés de la
marge de risque liée a I'émetteur.

Pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : en étalant linéairement sur la
durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur. Toutefois, en
cas de sensibilité particuliere de certains titres aux risques de marché (taux,...), la méthode
simplificatrice sera écartée.

F) Les opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Valorisation selon les conditions prévues au contrat.
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Certaines opérations a taux fixes dont la durée de vie est supérieure a trois mois peuvent faire I'objet
d’'une évaluation au prix du marché.

Les titres adossés strictement a des opérations d’échange (taux et/ou devises) sont comptabilisés de
facon détaillée et évalués sur la base de la valeur de marché, ou, en l'absence de transactions
significatives, par application d’'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de
titres équivalents affecté, le cas échéant, d’un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de
'émetteur du titre.

2/ Opérations a terme fermes et conditionnelles
A) Les opérations sur les marchés a terme fermes :
sur la base du cours de clbture.

B) Les opérations sur les marchés a terme conditionnelles :
sur la base du dernier cours.

C) Les swaps :

Les « asset swaps » sont valorisés au prix de marché sur la base des « spreads » de crédit de I'émetteur
indiqués par les teneurs de marché. En l'absence de teneur de marché, les « spreads » seront récupérés
par tout moyen auprés des contributeurs disponibles.

Les « asset swaps » d'une durée inférieure ou égale a 3 mois peuvent étre valorisés linéairement.
Les autres swaps sont valorisés au prix de marché a partir des courbes de taux observées.

Les instruments complexes comme les « CDS », les « SES » ou les options complexes sont valorisés
en fonction de leur type selon une méthode appropriée.

D) Les changes a terme :

lls peuvent étre valorisés au cours des devises au jour de |'évaluation en tenant compte de
'amortissement du report/déport.

lls peuvent étre valorisés au prix de marché a partir des courbes de change a terme observées.

3/ Engagements hors bilan
Les engagements hors bilan sont évalués de la fagon suivante :

A) Engagements sur marchés a terme fermes :
Futures :
engagement = cours de compensation x nominal du contrat x quantités

A I'exception de 'engagement sur contrat EURIBOR négocié sur le MATIF qui est enregistré pour sa
valeur nominale.

B) Engagements sur marchés a terme conditionnels :

Engagement = quantité x cours du sous-jacent.

4/ Devises

Les cours étrangers sont convertis en euro selon le cours des devises au jour de I'évaluation.

5/ Méthodes de comptabilisation
Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés.
Les revenus du week-end ne sont pas comptabilisés par avance.

REMUNERATION

Les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur www.im.natixis.com.
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REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

NATIXIS HORIZON 2025-2029

Reégles d'évaluation des actifs

1/ Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais inclus et les sorties a leur
prix de cession frais inclus.

A) Les valeurs francaises :
- du comptant, systéme réglement différé : Sur la base du dernier cours.
- du marché libre O.T.C. : Sur la base du dernier cours connu.

B) Les valeurs étrangéres :
- cotées et déposées a Paris : Sur la base du dernier cours.

- non cotées et non déposées a Paris Sur la base du dernier cours connu pour celles du
continent européen.

Sur la base du dernier cours connu pour les autres.

Les valeurs mobiliéres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été

corrigé sont évaluées, sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négociation.

C) Les OAT :

Sont valorisées a partir du cours du milieu de fourchette d'un contributeur (SVT sélectionné par le Trésor
frangais), alimenté par un serveur d'information. Ce cours fait I'objet d'un contréle de fiabilité grace a un
rapprochement avec les cours de plusieurs autres SVT.

Les titres d’'organismes de placement collectifs étrangers en portefeuille (Funds) sont valorisés par le
gérant a partir d’estimations ou de valeurs liquidatives fournies par les administrateurs de ces fonds.

D) Les OPCVM, FIA ou fonds d’investissement :
lIs sont valorisés au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue.

E) Les titres de créances négociables :

Pour ceux qui font I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure a 3 mois
: au prix du marché a partir d’alimentations relevées sur un serveur d’'information financiére (Bloomberg,
Reuters etc...).

Pour ceux qui ne font pas I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure
a 3 mois, une méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des émissions de titres
equivalents relevés sur un serveur d’information financiere (Bloomberg, Reuters etc...) affectés de la
marge de risque liée a I'émetteur.

Pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : en étalant linéairement sur la
durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur. Toutefois, en
cas de sensibilité particuliere de certains titres aux risques de marché (taux,...), la méthode
simplificatrice sera écartée.

F) Les opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :

Valorisation selon les conditions prévues au contrat.

Certaines opérations a taux fixes dont la durée de vie est supérieure a trois mois peuvent faire I'objet
d’'une évaluation au prix du marché.

Les titres adossés strictement a des opérations d’échange (taux et/ou devises) sont comptabilisés de
facon détaillée et évalués sur la base de la valeur de marché, ou, en l'absence de transactions
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significatives, par application d’'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de
titres équivalents affecté, le cas échéant, d’un écart représentatif des caractéristiques intrinseques de
I'émetteur du titre.

2/ Opérations a terme fermes et conditionnelles

A) Les opérations sur les marchés a terme fermes :
sur la base du cours de clbture.

B) Les opérations sur les marchés a terme conditionnelles :
sur la base du dernier cours.

C) Les swaps :

Les « asset swaps » sont valorisés au prix de marché sur la base des « spreads » de crédit de I'émetteur
indiqués par les teneurs de marché. En I'absence de teneur de marché, les « spreads » seront récupérés
par tout moyen auprés des contributeurs disponibles.

Les « asset swaps » d'une durée inférieure ou égale & 3 mois peuvent étre valorisés linéairement.
Les autres swaps sont valorisés au prix de marché a partir des courbes de taux observées.

Les instruments complexes comme les « CDS », les « SES » ou les options complexes sont valorisés
en fonction de leur type selon une méthode appropriée.

D) Les changes a terme :

lls peuvent étre valorisés au cours des devises au jour de |'évaluation en tenant compte de
'amortissement du report/déport.

lIs peuvent étre valorisés au prix de marché a partir des courbes de change a terme observées.

3/ Engagements hors bilan
Les engagements hors bilan sont évalués de la fagon suivante :

A) Engagements sur marchés a terme fermes :
Futures :
engagement = cours de compensation x nominal du contrat X quantités

A I'exception de 'engagement sur contrat EURIBOR négocié sur le MATIF qui est enregistré pour sa
valeur nominale.

B) Engagements sur marchés a terme conditionnels :
Engagement = quantité x cours du sous-jacent.

4/ Devises
Les cours étrangers sont convertis en euro selon le cours des devises au jour de I'évaluation.

5/ Méthode de comptabilisation
Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés.
Les revenus du week-end ne sont pas comptabilisés par avance.

REMUNERATION

Les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur www.im.natixis.com.
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REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

NATIXIS HORIZON 2020-2024

Régles d'évaluation des actifs

1/ Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisition frais inclus et les sorties a leur
prix de cession frais inclus.

A) Les valeurs francaises :
- du comptant, systeme réglement différé : Sur la base du dernier cours.
- du marché libre O.T.C. : Sur la base du dernier cours connu.

B) Les valeurs étrangéres :
- cotées et déposées a Paris : Sur la base du dernier cours.

- non cotées et non déposées a Paris Sur la base du dernier cours connu pour celles du
continent européen.

Sur la base du dernier cours connu pour les autres.

Les valeurs mobiliéres dont le cours n’a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été
corrigé sont évaluées, sous la responsabilité de la société de gestion a leur valeur probable de
négociation.

C)Les OAT :

Sont valorisées a partir du cours du milieu de fourchette d'un contributeur (SVT sélectionné par le Trésor
frangais), alimenté par un serveur d'information. Ce cours fait I'objet d'un contrdle de fiabilité grace a un
rapprochement avec les cours de plusieurs autres SVT.

Les titres d’organismes de placement collectifs étrangers en portefeuille (Funds) sont valorisés par le
gérant a partir d’estimations ou de valeurs liquidatives fournies par les administrateurs de ces fonds.

D) Les OPCVM, FIA ou fonds d’investissement :
lls sont valorisés au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue.

E) Les titres de créances négociables :

Pour ceux qui font I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure a 3 mois
: au prix du marché a partir d’alimentations relevées sur un serveur d’information financiére (Bloomberg,
Reuters etc...).

Pour ceux qui ne font pas I'objet de transactions significatives et de durée de vie résiduelle supérieure
a 3 mois, une méthode actuarielle est appliquée : les taux retenus sont ceux des émissions de titres
équivalents relevés sur un serveur d’information financiere (Bloomberg, Reuters etc...) affectés de la
marge de risque liée a I'émetteur.

Pour ceux d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois : en étalant linéairement sur la
durée de vie résiduelle la différence entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement. En
application du principe de prudence, ces évaluations sont corrigées du risque émetteur. Toutefois, en
cas de sensibilité particuliere de certains titres aux risques de marché (taux,...), la méthode
simplificatrice sera écartée.

F) Les opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres :
Valorisation selon les conditions prévues au contrat.

Certaines opérations a taux fixes dont la durée de vie est supérieure a trois mois peuvent faire I'objet
d’une évaluation au prix du marché.
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Les titres adossés strictement a des opérations d’échange (taux et/ou devises) sont comptabilisés de
facon détaillée et évalués sur la base de la valeur de marché, ou, en I'absence de transactions
significatives, par application d’'une méthode actuarielle, le taux retenu étant celui des émissions de
titres équivalents affecté, le cas échéant, d’'un écart représentatif des caractéristiques intrinséques de
'émetteur du titre.

2/ Opérations a terme fermes et conditionnelles

A) Les opérations sur les marchés a terme fermes :
sur la base du cours de clbture.

B) Les opérations sur les marchés a terme conditionnelles :
sur la base du dernier cours.

C) Les swaps :

Les « asset swaps » sont valorisés au prix de marché sur la base des « spreads » de crédit de I'émetteur
indiqués par les teneurs de marché. En I'absence de teneur de marché, les « spreads » seront récupérés
par tout moyen auprés des contributeurs disponibles.

Les « asset swaps » d'une durée inférieure ou égale & 3 mois peuvent étre valorisés linéairement.
Les autres swaps sont valorisés au prix de marché a partir des courbes de taux observées.

Les instruments complexes comme les « CDS », les « SES » ou les options complexes sont valorisés
en fonction de leur type selon une méthode appropriée.

D) Les changes a terme :

lls peuvent étre valorisés au cours des devises au jour de I'évaluation en tenant compte de
'amortissement du report/déport.

lls peuvent étre valorisés au prix de marché a partir des courbes de change a terme observées.

3/ Engagements hors bilan
Les engagements hors bilan sont évalués de la fagon suivante :

A) Engagements sur marchés a terme fermes :
Futures :
engagement = cours de compensation x nominal du contrat x quantités

A I'exception de I'engagement sur contrat EURIBOR négocié sur le MATIF qui est enregistré pour sa
valeur nominale.

B) Engagements sur marchés a terme conditionnels :
Engagement = quantité x cours du sous-jacent.

4/ Devises
Les cours étrangers sont convertis en euro selon le cours des devises au jour de I'évaluation.

5/ Méthodes de comptabilisation

Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des produits encaissés.
Les revenus du week-end ne sont pas comptabilisés par avance.

REMUNERATION

Les détails de la politique de rémunération sont disponibles sur www.im.natixis.com.
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Modele d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a lI’article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause aucun
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Product Name : Natixis Horizon 2030-2034
Identifiant d'entité juridique : 969500HG2S7V2HFOPC62

[ ] oui

|:| 1] réalisera un minimum

d’investissements durables ayant un
objectif environnemental: %

|:| Dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

|:| Dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables ayant un
objectif social: %

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

|X| Non

|:| I promeut des caractéristiques

environnementales et sociales (E/S) et,
bien qu’il n‘ait pas pour objectif
I'investissement durable, il contiendra une
proportion minimale de %

d’investissements durables

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxonimie de I'UE

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

|:| Ayant un objectif social

|z| Il promeut des caractéristiques E/S, mais

ne réalisera pas d’investissements
durables



Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par le

produit financier ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance
(ESG) en sélectionnant des OPC (gestion active) au travers d’une analyse qualitative ESG

Les indicateurs de propriétaire a la société de gestion (méthode dite « Conviction & Narrative »), et en excluant
durabilité
permettent de
mesure la maniére

les OPC (y compris les ETFs) qui investissent dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de
charbon. En ce qui concerne la sélection des ETFs (gestion passive), une analyse qualitative de

dont les

e I'indice répliqué est réalisée afin de s’assurer de 'adéquation avec les filtres ESG de la société de
caractéristiques

environnementales gestion tels que::

ou sociales promues ) o oo . . . .
. « la typologie d’indices (indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition
par le produit

financier sont Benchmarks ou une thématique Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG,

atteintest « l'application par les indices d’une politique d’exclusion charbon en ligne avec celle de la
société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders),

. une méthodologie de construction de I'indice qui repose sur des standards de marché,
qui doit prendre en compte des critéeres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique, ...

Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune

des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité du compartiment sont les suivants :

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG élevée, moyenne ou basique

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG faible,

. le pourcentage d’OPC investis dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production
de charbon,

. le pourcentage d’ETFs revus et validés par I'équipe ESG et I'équipe d’analyse de
fonds indépendante des équipes de gestion.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a
ces objectifs ?

Sans objet



Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Sans objet

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en

considération ?

Sans objet

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme ?

Description détaillée :

Sans objet

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a "ne pas causer de préjudice
important" en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE et qui

s'accompagne de critéres spécifiques de I’'UE.

Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important" s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités

économiques durables sur le plan environnemental.



Le produit financier prend t'il en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilité ?

¥ Oui,

Les principales incidences négatives (ci-apres les « Principal Adverse Impacts
» ou « PAIl ») sur les facteurs de durabilité, telles que définies dans 'Annexe 1
du Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022,
sont prises en compte dans le processus de sélection d’'OPC ESG de la société
de gestion du compartiment, via l'application de la méthode dite «
Conviction & Narrative ». La société de gestion sélectionne les OPC sous-
jacents qui ont défini des politiques d’exclusion claires sur des thémes tels
que:

e Les « worst offenders » (afin de prendre en compte le PAI 10.
Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des
principes directeurs de [|'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a l'intention des entreprises
multinationales),

e Les armes controversées (afin de prendre en compte le PAI 14.
Politiques d’exclusion relatives a [I'exposition a des armes
controversées :mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques et armes biologiques).

e Les pays soumis a des violations sociales telles que visées dans les
traités et conventions internationaux, les principes des Nations Unies
et, le cas échéant, la législation nationale (PAI 16. Pays concernés par
des violations sociales).

La société de gestion du compartiment applique également une politique
d’exclusion du charbon : les OPC sous-jacents ne sont sélectionnés que s'ils
pratiquent une politique d’exclusion cohérente avec sa politique d’exclusion
du charbon (afin de prendre en compte les PAlI 1. Emissions de GES, 2.
Empreinte carbone, 3. L'intensité des GES des sociétés en portefeuille et 4.
Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles).

De plus amples informations sur les principales incidences négatives sur les

facteurs de durabilité sont disponibles dans le rapport annuel du Fonds
conformément a l'article 11(2) du réglement SFDR

Non



La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissements
selon des facteurs
tels que les objectifs
d'investissement et
la tolérance au
risque.

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier

La prise en compte des critéres ESG dans le compartiment se fait au travers des aspects suivants

1) La sélection d’OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon
cohérentes avec celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 %
des revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la
production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices
Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’une politique
d’exclusion charbon en ligne avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les
Worst Offenders, une méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards
de marché, qui doit prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique), ...

3) Une sélection des OPC sous-jacents selon un processus rigoureux et systématique
comprenant des aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance, en complément des
aspects purement financiers.

Lanalyse des critéres extra-financiers du compartiment est effectuée par le biais de l'analyse
qualitative de la société de gestion dite « Conviction & Narrative », qui permet d’évaluer la prise
en compte des critéres ESG dans les OPC sous-jacents. Cette analyse est réalisée par une équipe
indépendante des équipes de gestion et dédiée au sein de la société de gestion et est basée sur
des questionnaires envoyés aux sociétés de gestion des OPC sous-jacents ainsi que sur des
réunions de due diligence avec elles.

L'analyse qualitative ESG « Conviction & Narrative » joue un rdle crucial dans le processus
d’investissement. En effet, 'objectif de cette analyse est de :

1) Mesurer le degré d’importance des facteurs ESG dans la stratégie d’investissement de chaque
OPC sous-jacent dans lequel le compartiment entend investir ;

Il) Garantir la clarté des convictions et des objectifs ESG des OPC sous-jacents tout en mesurant
concretement le niveau d’intégration de la stratégie ESG a toutes les étapes du processus
d’investissement ;

Ill) Fournir une analyse indépendante, impartiale et complémentaire sur la crédibilité des
approches ESG pré sélectionnées par les équipes de gestion.

Sur la base de cette analyse qualitative ESG, une notation est attribuée a chagque OPC sous-
jacent analysé. Cette notation va de «Elevée» a « Faible » avec la grille de lecture suivante :
Elevée : Cette notation correspond a des stratégies qui sont des « leaders » en matiére d’ESG
avec une conviction et un discours tres fort. Les OPC sous-jacents de cette catégorie doivent
établir et documenter une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés
sur leur contribution a la réalisation des criteres ESG pour chaque investissement, en
expliquant clairement ce que cela permettra. Le discours doit étre formulé en termes clairs et
étayés, dans la mesure du possible, par des preuves.

Moyenne : Cette notation correspond a des stratégies qui « permettent d’améliorer » les
critéres ESG avec une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés qui
soutiennent l'objectif ESG de la stratégie et 'intégration des critéres ESG dans le processus de
décision d’investissement. Lobjectif ESG de 'OPC sous-jacent doit clairement expliquer ce qu’il
permet et comment la stratégie ESG contribue a l'objectif de I'OPC. Le discours doit étre
formulé en termes clairs et étayés, dans la mesure du possible, par des preuves (personnes,
intégration ESG significative, ...).

Basique : Cette notation correspond a des stratégies « basiques » en matiere d’ESG avec une
faible conviction et/ou discours. Ces stratégies d’investissement offrent un degré d’intégration
des criteres ESG qui les distingue des stratégies dont I'intégration est nulle ou médiocre. Elles
présentent cependant des lacunes dans au moins un aspect clé et leur conviction et/ou

discours ESG n’est pas clair et mal formulé.



Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de
gestion saines, les
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

Faible : Cette notation correspond a des stratégies en retard sur les questions ESG avec une
conviction et un discours tres faibles ; il s'agit de stratégies d’investissement qui n’intégrent pas
les critéres ESG de maniére transparente et cohérente et ol les considérations ESG basiques

(controverses...) ne sont pas incluses dans le processus d’investissement.

Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des -caractéristiques

environnementales ou sociales promues par ce produit financier ?

Les OPC sélectionnés dans le cadre de la promotion des caractéristiques ESG du
compartiment auront préalablement fait 'objet d’une analyse qualitative dans le cadre de la
méthode dite « Conviction & Narrative » de la société de gestion.

La société de gestion sélectionnera les OPC sous-jacents :

« qui n’investissent pas dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus proviennent
de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,
en cohérence avec la politique d’exclusion du charbon de la société de gestion,

. dont la notation est « élevée » ou « moyenne » ou « basique » pour tous les types
d’'OPC

Lorsque les OPC sous-jacents sont des ETFs, la société de gestion du compartiment
sélectionnera uniquement des ETFs qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices
(indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale ) ou des indices ESG, l'alignement avec les filtres ESG de la
société de gestion (indices qui ont mis en place une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, des exclusions sur les Worst Offenders), une
méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit
prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de

réplication physique), ...

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il a réduire son

périmeétre d'investissement avant I'application de cette stratégie d'investissement ?

Sans objet

Quelle est la politique mise en oeuvre pour évaluer les pratiques de bonne

gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit investit ?

Les pratiques de bonne gouvernance, telles que la structure du conseil d’administration, la
rémunération du conseil d'administration, sont appliquées au niveau des OPC sous-jacents
du compartiment. Par le biais de I'analyse dite « Conviction & Narrative », la société de
gestion du compartiment évalue si chacun des OPC sous-jacents a mis en place des
politiques pour sélectionner des sociétés qui respectent des pratiques de bonne
gouvernance, telles que la structure actionnariale, la profondeur de la dispersion des
actionnaires, I'historique de l'actionnariat, la composition du conseil d’administration,
I'indépendance du président et du conseil d’administration, la qualité de la gestion, la

communication financiére, I'éthique commerciale, les politiques de rémunération, etc.



Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

EAAN
[y i1

Le pourcentage minimum d’investissements qui répondent aux caractéristiques ES promues par

le compartiment est de 70 %.

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements

dans des actifs Investissements
spécifiques.

#2 Autres
Les activités alignées 30%

sur la taxinomie sont
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit

exprimées en
pourcentage: financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
« du chiffre promues par le produit financier.

d'affaires pour

refléter la La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont
proportion des
revenus provenant
des activités vertes

ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des

investissements durables.

des sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

. des dépenses La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

d'investissement « La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des
(CapEx) pour objectifs environnementaux ou sociaux.

montrer les

. Lasous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés
investissements sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

pour une transition

des investissements durables.

vers une économie
verte par exemple,
. des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier
investit.

Comment l'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les produits dérivés ne sont pas utilisés pour atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.



Pour étre conforme
a la taxinomie de
I'UE, les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité d'origine
integralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne |'énergie
nucléaire, les
criteres
comprennent des
regles complétes en
matiere de sUreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d'autres activités de
contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif

environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?
La société de gestion estime préférable, par mesure de prudence, d’indiquer un engagement sur la
proportion d’investissements durables ayant un objectif environnement aligné sur la taxinomie de 0%.

Toutefois, la position sera réexaminée au fur et a mesure que les régles sous-jacentes seront finalisées et que

la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE'?
[ ] oui

|:| Dans le gaz fossile |:| Dans I'énergie nucléaire

|X| Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 2 la taxinomie de UE que si elles contribuent & limiter le changement
climatique (atténuation du changement climatiques) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note
explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission



Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements
alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n‘existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre
l'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris
les obligations souveraines, tandis que le deuxieéme graphique représente lalignement sur la
taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les

obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la

taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines

f@iﬁ% E?ﬁ%

0% 0%

100% 100%
Alignés sur la taxinomie: gaz fossile Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
B Alignéssurlataxinomie: nucléaire B Alignéssurlataxinomie: nucléaire
B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire) B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique represente 100% des investissements totaux

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions

souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et

habilitantes ?

La part minimale d’investissements durables du compartiment ayant un objectif
environnement aligné sur la taxinomie est de 0%. Par conséquent, la part minimale des
investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens du Reglement

européen sur la taxonomie est donc également fixée a 0 %.



Quelle est la proportion minimale des investissements durables ayant un objectif

v b . : o L
environnemental et qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?
Le symbole
représente des Le compartiment promeut des caractéristiques E/S, mais ne s'engage pas a réaliser des investissements
investissements durables. Par conséquent, le compartiment ne s’engage pas sur une part minimale d’investissements
durables ayant un durables avec un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la Taxinomie de I'UE.
objectif

environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie
de I'UE.

a Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan social ?

Sans objet

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est

e
% @ | leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales

s'appliquent-elles aeux ?

Dans des conditions de marché normales, le compartiment peut investir jusqu’a 30 % dans la catégorie « n°
2 Autres ». Cette catégorie comprend une poche de diversification au travers d’OPCs qui respectent les
politiques d’exclusion de Natixis Investment Managers International, des instruments de trésorerie et des

produits dérivés a titre d’exposition ou de couverture.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour déterminer

si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou

.

sociales qu’il promeut ?

Non-applicable.

Comment lindice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non-applicable.

Comment lalignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de

Yindice est-il garanti en permanence ?
Non-applicable.

En quoi Findice désigné différe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?
Non-applicable.

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de F'indice désigné ?

Non-applicable.



Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? De
I ll plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:

https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france



https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france

Modele d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a lI’article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause aucun
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Product Name : Natixis Horizon 2035-2039
Identifiant d'entité juridique : 9695009G758 MSOBMTE81

[ ] oui

|:| 1] réalisera un minimum

d’investissements durables ayant un
objectif environnemental: %

|:| Dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

|:| Dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables ayant un
objectif social: %

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

|X| Non

|:| I promeut des caractéristiques

environnementales et sociales (E/S) et,
bien qu’il n‘ait pas pour objectif
I'investissement durable, il contiendra une
proportion minimale de %

d’investissements durables

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxonimie de I'UE

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

|:| Ayant un objectif social

|z| Il promeut des caractéristiques E/S, mais

ne réalisera pas d’investissements
durables



Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par le

produit financier ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance
(ESG) en sélectionnant des OPC (gestion active) au travers d’une analyse qualitative ESG

Les indicateurs de propriétaire a la société de gestion (méthode dite « Conviction & Narrative »), et en excluant
durabilité
permettent de
mesure la maniére

les OPC (y compris les ETFs) qui investissent dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de
charbon. En ce qui concerne la sélection des ETFs (gestion passive), une analyse qualitative de

dont les

e I'indice répliqué est réalisée afin de s’assurer de 'adéquation avec les filtres ESG de la société de
caractéristiques

environnementales gestion tels que::

ou sociales promues ) o oo . . . .
. « la typologie d’indices (indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition
par le produit

financier sont Benchmarks ou une thématique Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG,

atteintest « l'application par les indices d’une politique d’exclusion charbon en ligne avec celle de la
société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders),

. une méthodologie de construction de I'indice qui repose sur des standards de marché,
qui doit prendre en compte des critéeres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique, ...

Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune

des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité du compartiment sont les suivants :

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG élevée, moyenne ou basique

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG faible,

. le pourcentage d’OPC investis dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production
de charbon,

. le pourcentage d’ETFs revus et validés par I'équipe ESG et I'équipe d’analyse de
fonds indépendante des équipes de gestion.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a
ces objectifs ?

Sans objet



Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Sans objet

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en

considération ?

Sans objet

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme ?

Description détaillée :

Sans objet

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a "ne pas causer de préjudice
important" en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE et qui

s'accompagne de critéres spécifiques de I’'UE.

Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important" s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités

économiques durables sur le plan environnemental.



Le produit financier prend t'il en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilité ?

¥ Oui,

Les principales incidences négatives (ci-apres les « Principal Adverse Impacts
» ou « PAIl ») sur les facteurs de durabilité, telles que définies dans 'Annexe 1
du Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022,
sont prises en compte dans le processus de sélection d’'OPC ESG de la société
de gestion du compartiment, via l'application de la méthode dite «
Conviction & Narrative ». La société de gestion sélectionne les OPC sous-
jacents qui ont défini des politiques d’exclusion claires sur des thémes tels
que:

e Les « worst offenders » (afin de prendre en compte le PAI 10.
Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des
principes directeurs de [|'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a l'intention des entreprises
multinationales),

e Les armes controversées (afin de prendre en compte le PAI 14.
Politiques d’exclusion relatives a [I'exposition a des armes
controversées :mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques et armes biologiques).

e Les pays soumis a des violations sociales telles que visées dans les
traités et conventions internationaux, les principes des Nations Unies
et, le cas échéant, la législation nationale (PAI 16. Pays concernés par
des violations sociales).

La société de gestion du compartiment applique également une politique
d’exclusion du charbon : les OPC sous-jacents ne sont sélectionnés que s'ils
pratiquent une politique d’exclusion cohérente avec la politique d’exclusion
du charbon de la société de gestion (afin de prendre en compte les PAI 1.
Emissions de GES, 2. Empreinte carbone, 3. Lintensité des GES des sociétés
en portefeuille et 4. Exposition a des sociétés actives dans le secteur des
combustibles fossiles).

De plus amples informations sur les principales incidences négatives sur les

facteurs de durabilité sont disponibles dans le rapport annuel du Fonds
conformément a I'article 11(2) du réglement SFDR

Non



La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissements
selon des facteurs
tels que les objectifs
d'investissement et
la tolérance au
risque.

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier

La prise en compte des critéres ESG dans le compartiment se fait au travers des aspects suivants

1) La sélection d’OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon
cohérentes avec celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 %
des revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la
production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices
Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’une politique
d’exclusion charbon en ligne avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les
Worst Offenders, une méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards
de marché, qui doit prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique), ...

3) Une sélection des OPC sous-jacents selon un processus rigoureux et systématique
comprenant des aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance, en complément des
aspects purement financiers.

Lanalyse des critéres extra-financiers du compartiment est effectuée par le biais de l'analyse
qualitative de la société de gestion dite « Conviction & Narrative », qui permet d’évaluer la prise
en compte des critéres ESG dans les OPC sous-jacents. Cette analyse est réalisée par une équipe
indépendante des équipes de gestion et dédiée au sein de la société de gestion et est basée sur
des questionnaires envoyés aux sociétés de gestion des OPC sous-jacents ainsi que sur des
réunions de due diligence avec elles.

L'analyse qualitative ESG « Conviction & Narrative » joue un rdle crucial dans le processus
d’investissement. En effet, 'objectif de cette analyse est de :

1) Mesurer le degré d’importance des facteurs ESG dans la stratégie d’investissement de chaque
OPC sous-jacent dans lequel le compartiment entend investir ;

Il) Garantir la clarté des convictions et des objectifs ESG des OPC sous-jacents tout en mesurant
concretement le niveau d’intégration de la stratégie ESG a toutes les étapes du processus
d’investissement ;

Ill) Fournir une analyse indépendante, impartiale et complémentaire sur la crédibilité des
approches ESG pré sélectionnées par les équipes de gestion.

Sur la base de cette analyse qualitative ESG, une notation est attribuée a chagque OPC sous-
jacent analysé. Cette notation va de «Elevée» a « Faible » avec la grille de lecture suivante :
Elevée : Cette notation correspond a des stratégies qui sont des « leaders » en matiére d’ESG
avec une conviction et un discours tres fort. Les OPC sous-jacents de cette catégorie doivent
établir et documenter une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés
sur leur contribution a la réalisation des criteres ESG pour chaque investissement, en
expliquant clairement ce que cela permettra. Le discours doit étre formulé en termes clairs et
étayés, dans la mesure du possible, par des preuves.

Moyenne : Cette notation correspond a des stratégies qui « permettent d’améliorer » les
critéres ESG avec une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés qui
soutiennent l'objectif ESG de la stratégie et 'intégration des critéres ESG dans le processus de
décision d’investissement. Lobjectif ESG de 'OPC sous-jacent doit clairement expliquer ce qu’il
permet et comment la stratégie ESG contribue a l'objectif de I'OPC. Le discours doit étre
formulé en termes clairs et étayés, dans la mesure du possible, par des preuves (personnes,
intégration ESG significative, ...).

Basique : Cette notation correspond a des stratégies « basiques » en matiere d’ESG avec une
faible conviction et/ou discours. Ces stratégies d’investissement offrent un degré d’intégration
des criteres ESG qui les distingue des stratégies dont I'intégration est nulle ou médiocre. Elles
présentent cependant des lacunes dans au moins un aspect clé et leur conviction et/ou

discours ESG n’est pas clair et mal formulé.



Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de
gestion saines, les
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

Faible : Cette notation correspond a des stratégies en retard sur les questions ESG avec une
conviction et un discours tres faibles ; il s'agit de stratégies d’investissement qui n’intégrent pas
les critéres ESG de maniére transparente et cohérente et ol les considérations ESG basiques

(controverses...) ne sont pas incluses dans le processus d’investissement.

Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des -caractéristiques

environnementales ou sociales promues par ce produit financier ?

Les OPC sélectionnés dans le cadre de la promotion des caractéristiques ESG du
compartiment auront préalablement fait 'objet d’une analyse qualitative dans le cadre de la
méthode dite « Conviction & Narrative » de la société de gestion.

La société de gestion sélectionnera les OPC sous-jacents :

« qui n’investissent pas dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus proviennent
de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,
en cohérence avec la politique d’exclusion du charbon de la société de gestion,

. dont la notation est « élevée » ou « moyenne » ou « basique » pour tous les types
d’'OPC

Lorsque les OPC sous-jacents sont des ETFs, la société de gestion du compartiment
sélectionnera uniquement des ETFs qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices
(indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale ) ou des indices ESG, l'alignement avec les filtres ESG de la
société de gestion (indices qui ont mis en place une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, des exclusions sur les Worst Offenders), une
méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit
prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de

réplication physique), ...

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il a réduire son

périmeétre d'investissement avant I'application de cette stratégie d'investissement ?

Sans objet

Quelle est la politique mise en oeuvre pour évaluer les pratiques de bonne

gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit investit ?

Les pratiques de bonne gouvernance, telles que la structure du conseil d’administration, la
rémunération du conseil d'administration, sont appliquées au niveau des OPC sous-jacents
du compartiment. Par le biais de I'analyse dite « Conviction & Narrative », la société de
gestion du compartiment évalue si chacun des OPC sous-jacents a mis en place des
politiques pour sélectionner des sociétés qui respectent des pratiques de bonne
gouvernance, telles que la structure actionnariale, la profondeur de la dispersion des
actionnaires, I'historique de l'actionnariat, la composition du conseil d’administration,
I'indépendance du président et du conseil d’administration, la qualité de la gestion, la

communication financiére, I'éthique commerciale, les politiques de rémunération, etc.



Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

EAAN
[y i1

Le pourcentage minimum d’investissements qui répondent aux caractéristiques ES promues par

le compartiment est de 70 %.

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements

dans des actifs Investissements
spécifiques.

#2 Autres
Les activités alignées 30%

sur la taxinomie sont
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit

exprimées en
pourcentage: financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
« du chiffre promues par le produit financier.

d'affaires pour

refléter la La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont
proportion des
revenus provenant
des activités vertes

ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des

investissements durables.

des sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

. des dépenses La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

d'investissement « La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des
(CapEx) pour objectifs environnementaux ou sociaux.

montrer les

. Lasous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés
investissements sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

pour une transition

des investissements durables.

vers une économie
verte par exemple,
. des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier
investit.

Comment l'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les produits dérivés ne sont pas utilisés pour atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.



Pour étre conforme
a la taxinomie de
I'UE, les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité d'origine
integralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne |'énergie
nucléaire, les
criteres
comprennent des
regles complétes en
matiere de sUreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d'autres activités de
contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif

environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?
La société de gestion estime préférable, par mesure de prudence, d’indiquer un engagement sur la
proportion d’investissements durables ayant un objectif environnement aligné sur la taxinomie de 0%.

Toutefois, la position sera réexaminée au fur et a mesure que les régles sous-jacentes seront finalisées et que

la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE'?
[ ] oui

|:| Dans le gaz fossile |:| Dans I'énergie nucléaire

|X| Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 2 la taxinomie de UE que si elles contribuent & limiter le changement
climatique (atténuation du changement climatiques) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note
explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission



Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements
alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n‘existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre
l'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris
les obligations souveraines, tandis que le deuxieéme graphique représente lalignement sur la
taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les

obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la

taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines

f@iﬁ% E?ﬁ%

0% 0%

100% 100%
Alignés sur la taxinomie: gaz fossile Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
B Alignéssurlataxinomie: nucléaire B Alignéssurlataxinomie: nucléaire
B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire) B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique represente 100% des investissements totaux

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions

souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et

habilitantes ?

La part minimale d’investissements durables du compartiment ayant un objectif
environnement aligné sur la taxinomie est de 0%. Par conséquent, la part minimale des
investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens du Reglement

européen sur la taxonomie est donc également fixée a 0 %.



Quelle est la proportion minimale des investissements durables ayant un objectif

v b . : o L
environnemental et qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?
Le symbole
représente des Le compartiment promeut des caractéristiques E/S, mais ne s'engage pas a réaliser des investissements
investissements durables. Par conséquent, le compartiment ne s’engage pas sur une part minimale d’investissements
durables ayant un durables avec un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la Taxinomie de I'UE.
objectif

environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie
de I'UE.

a Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan social ?

Sans objet

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est

e
% @ | leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales

s'appliquent-elles aeux ?

Dans des conditions de marché normales, le compartiment peut investir jusqu’a 30 % dans la catégorie « n°
2 Autres ». Cette catégorie comprend une poche de diversification au travers d’OPCs qui respectent les
politiques d’exclusion de Natixis Investment Managers International, des instruments de trésorerie et des

produits dérivés a titre d’exposition ou de couverture.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour déterminer

si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou

.

sociales qu’il promeut ?

Non-applicable.

Comment lindice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non-applicable.

Comment lalignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de

Yindice est-il garanti en permanence ?
Non-applicable.

En quoi Findice désigné différe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?
Non-applicable.

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de F'indice désigné ?

Non-applicable.



Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? De
I ll plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:

https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france



https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france

Modele d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a lI’article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause aucun
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Product Name : Natixis Horizon 2060-2064
Identifiant d'entité juridique : 969500XJE640044WQU20

[ ] oui

|:| 1] réalisera un minimum

d’investissements durables ayant un
objectif environnemental: %

|:| Dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

|:| Dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables ayant un
objectif social: %

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

|X| Non

|:| I promeut des caractéristiques

environnementales et sociales (E/S) et,
bien qu’il n‘ait pas pour objectif
I'investissement durable, il contiendra une
proportion minimale de %

d’investissements durables

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxonimie de I'UE

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

|:| Ayant un objectif social

|z| Il promeut des caractéristiques E/S, mais

ne réalisera pas d’investissements
durables



Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par le

produit financier ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance
(ESG) en sélectionnant des OPC (gestion active) au travers d’une analyse qualitative ESG

Les indicateurs de propriétaire a la société de gestion (méthode dite « Conviction & Narrative »), et en excluant
durabilité
permettent de
mesure la maniére

les OPC (y compris les ETFs) qui investissent dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de
charbon. En ce qui concerne la sélection des ETFs (gestion passive), une analyse qualitative de

dont les

e I'indice répliqué est réalisée afin de s’assurer de 'adéquation avec les filtres ESG de la société de
caractéristiques

environnementales gestion tels que::

ou sociales promues ) o oo . . . .
. « la typologie d’indices (indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition
par le produit

financier sont Benchmarks ou une thématique Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG,

atteintest « l'application par les indices d’une politique d’exclusion charbon en ligne avec celle de la
société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders),

. une méthodologie de construction de I'indice qui repose sur des standards de marché,
qui doit prendre en compte des critéeres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique, ...

Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune

des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité du compartiment sont les suivants :

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG élevée, moyenne ou basique

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG faible,

. le pourcentage d’OPC investis dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production
de charbon,

. le pourcentage d’ETFs revus et validés par I'équipe ESG et I'équipe d’analyse de
fonds indépendante des équipes de gestion.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a
ces objectifs ?

Sans objet



Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Sans objet

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en

considération ?

Sans objet

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme ?

Description détaillée :

Sans objet

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a "ne pas causer de préjudice
important" en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE et qui

s'accompagne de critéres spécifiques de I’'UE.

Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important" s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités

économiques durables sur le plan environnemental.



Le produit financier prend t'il en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilité ?

¥ Oui,

Les principales incidences négatives (ci-apres les « Principal Adverse Impacts
» ou « PAIl ») sur les facteurs de durabilité, telles que définies dans 'Annexe 1
du Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022,
sont prises en compte dans le processus de sélection d’'OPC ESG de la société
de gestion du compartiment, via l'application de la méthode dite «
Conviction & Narrative ». La société de gestion sélectionne les OPC sous-
jacents qui ont défini des politiques d’exclusion claires sur des thémes tels
que:

e Les « worst offenders » (afin de prendre en compte le PAI 10.
Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des
principes directeurs de [|'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a l'intention des entreprises
multinationales),

e Les armes controversées (afin de prendre en compte le PAI 14.
Politiques d’exclusion relatives a [I'exposition a des armes
controversées :mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques et armes biologiques).

e Les pays soumis a des violations sociales telles que visées dans les
traités et conventions internationaux, les principes des Nations Unies
et, le cas échéant, la législation nationale (PAI 16. Pays concernés par
des violations sociales).

La société de gestion du compartiment applique également une politique
d’exclusion du charbon : les OPC sous-jacents ne sont sélectionnés que s'ils
pratiquent une politique d’exclusion cohérente avec sa politique d’exclusion
du charbon (afin de prendre en compte les PAlI 1. Emissions de GES, 2.
Empreinte carbone, 3. L'intensité des GES des sociétés en portefeuille et 4.
Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles).

De plus amples informations sur les principales incidences négatives sur les

facteurs de durabilité sont disponibles dans le rapport annuel du Fonds
conformément a l'article 11(2) du réglement SFDR

Non



La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissements
selon des facteurs
tels que les objectifs
d'investissement et
la tolérance au
risque.

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier

La prise en compte des critéres ESG dans le compartiment se fait au travers des aspects suivants

1) La sélection d’OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon
cohérentes avec celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 %
des revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la
production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices
Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’une politique
d’exclusion charbon en ligne avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les
Worst Offenders, une méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards
de marché, qui doit prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique), ...

3) Une sélection des OPC sous-jacents selon un processus rigoureux et systématique
comprenant des aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance, en complément des
aspects purement financiers.

Lanalyse des critéres extra-financiers du compartiment est effectuée par le biais de l'analyse
qualitative de la société de gestion dite « Conviction & Narrative », qui permet d’évaluer la prise
en compte des critéres ESG dans les OPC sous-jacents. Cette analyse est réalisée par une équipe
indépendante des équipes de gestion et dédiée au sein de la société de gestion et est basée sur
des questionnaires envoyés aux sociétés de gestion des OPC sous-jacents ainsi que sur des
réunions de due diligence avec elles.

L'analyse qualitative ESG « Conviction & Narrative » joue un rdle crucial dans le processus
d’investissement. En effet, 'objectif de cette analyse est de :

1) Mesurer le degré d’importance des facteurs ESG dans la stratégie d’investissement de chaque
OPC sous-jacent dans lequel le compartiment entend investir ;

Il) Garantir la clarté des convictions et des objectifs ESG des OPC sous-jacents tout en mesurant
concretement le niveau d’intégration de la stratégie ESG a toutes les étapes du processus
d’investissement ;

Ill) Fournir une analyse indépendante, impartiale et complémentaire sur la crédibilité des
approches ESG pré sélectionnées par les équipes de gestion.

Sur la base de cette analyse qualitative ESG, une notation est attribuée a chagque OPC sous-
jacent analysé. Cette notation va de «Elevée» a « Faible » avec la grille de lecture suivante :
Elevée : Cette notation correspond a des stratégies qui sont des « leaders » en matiére d’ESG
avec une conviction et un discours tres fort. Les OPC sous-jacents de cette catégorie doivent
établir et documenter une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés
sur leur contribution a la réalisation des criteres ESG pour chaque investissement, en
expliquant clairement ce que cela permettra. Le discours doit étre formulé en termes clairs et
étayés, dans la mesure du possible, par des preuves.

Moyenne : Cette notation correspond a des stratégies qui « permettent d’améliorer » les
critéres ESG avec une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés qui
soutiennent l'objectif ESG de la stratégie et 'intégration des critéres ESG dans le processus de
décision d’investissement. Lobjectif ESG de 'OPC sous-jacent doit clairement expliquer ce qu’il
permet et comment la stratégie ESG contribue a l'objectif de I'OPC. Le discours doit étre
formulé en termes clairs et étayés, dans la mesure du possible, par des preuves (personnes,
intégration ESG significative, ...).

Basique : Cette notation correspond a des stratégies « basiques » en matiere d’ESG avec une
faible conviction et/ou discours. Ces stratégies d’investissement offrent un degré d’intégration
des criteres ESG qui les distingue des stratégies dont I'intégration est nulle ou médiocre. Elles
présentent cependant des lacunes dans au moins un aspect clé et leur conviction et/ou

discours ESG n’est pas clair et mal formulé.



Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de
gestion saines, les
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

Faible : Cette notation correspond a des stratégies en retard sur les questions ESG avec une
conviction et un discours tres faibles ; il s'agit de stratégies d’investissement qui n’intégrent pas
les critéres ESG de maniére transparente et cohérente et ol les considérations ESG basiques

(controverses...) ne sont pas incluses dans le processus d’investissement.

Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des -caractéristiques

environnementales ou sociales promues par ce produit financier ?

Les OPC sélectionnés dans le cadre de la promotion des caractéristiques ESG du
compartiment auront préalablement fait 'objet d’une analyse qualitative dans le cadre de la
méthode dite « Conviction & Narrative » de la société de gestion.

La société de gestion sélectionnera les OPC sous-jacents :

« qui n’investissent pas dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus proviennent
de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,
en cohérence avec la politique d’exclusion du charbon de la société de gestion,

. dont la notation est « élevée » ou « moyenne » ou « basique » pour tous les types
d’'OPC

Lorsque les OPC sous-jacents sont des ETFs, la société de gestion du compartiment
sélectionnera uniquement des ETFs qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices
(indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale ) ou des indices ESG, l'alignement avec les filtres ESG de la
société de gestion (indices qui ont mis en place une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, des exclusions sur les Worst Offenders), une
méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit
prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de

réplication physique), ...

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il a réduire son

périmeétre d'investissement avant I'application de cette stratégie d'investissement ?

Sans objet

Quelle est la politique mise en oeuvre pour évaluer les pratiques de bonne

gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit investit ?

Les pratiques de bonne gouvernance, telles que la structure du conseil d’administration, la
rémunération du conseil d'administration, sont appliquées au niveau des OPC sous-jacents
du compartiment. Par le biais de I'analyse dite « Conviction & Narrative », la société de
gestion du compartiment évalue si chacun des OPC sous-jacents a mis en place des
politiques pour sélectionner des sociétés qui respectent des pratiques de bonne
gouvernance, telles que la structure actionnariale, la profondeur de la dispersion des
actionnaires, I'historique de l'actionnariat, la composition du conseil d’administration,
I'indépendance du président et du conseil d’administration, la qualité de la gestion, la

communication financiére, I'éthique commerciale, les politiques de rémunération, etc.



Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

EAAN
[y i1

Le pourcentage minimum d’investissements qui répondent aux caractéristiques ES promues par

le compartiment est de 70 %.

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements

dans des actifs Investissements
spécifiques.

#2 Autres
Les activités alignées 30%

sur la taxinomie sont
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit

exprimées en
pourcentage: financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
« du chiffre promues par le produit financier.

d'affaires pour

refléter la La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont
proportion des
revenus provenant
des activités vertes

ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des

investissements durables.

des sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

. des dépenses La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

d'investissement « La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des
(CapEx) pour objectifs environnementaux ou sociaux.

montrer les

. Lasous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés
investissements sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

pour une transition

des investissements durables.

vers une économie
verte par exemple,
. des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier
investit.

Comment l'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les produits dérivés ne sont pas utilisés pour atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.



Pour étre conforme
a la taxinomie de
I'UE, les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité d'origine
integralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne |'énergie
nucléaire, les
criteres
comprennent des
regles complétes en
matiere de sUreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d'autres activités de
contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif

environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?
La société de gestion estime préférable, par mesure de prudence, d’indiquer un engagement sur la
proportion d’investissements durables ayant un objectif environnement aligné sur la taxinomie de 0%.

Toutefois, la position sera réexaminée au fur et a mesure que les régles sous-jacentes seront finalisées et que

la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE'?
[ ] oui

|:| Dans le gaz fossile |:| Dans I'énergie nucléaire

|X| Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 2 la taxinomie de UE que si elles contribuent & limiter le changement
climatique (atténuation du changement climatiques) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note
explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission



Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements
alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n‘existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre
l'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris
les obligations souveraines, tandis que le deuxieéme graphique représente lalignement sur la
taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les

obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la

taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines

f@iﬁ% E?ﬁ%

0% 0%

100% 100%
Alignés sur la taxinomie: gaz fossile Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
B Alignéssurlataxinomie: nucléaire B Alignéssurlataxinomie: nucléaire
B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire) B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique represente 100% des investissements totaux

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions

souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et

habilitantes ?

La part minimale d’investissements durables du compartiment ayant un objectif
environnement aligné sur la taxinomie est de 0%. Par conséquent, la part minimale des
investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens du Reglement

européen sur la taxonomie est donc également fixée a 0 %.



Quelle est la proportion minimale des investissements durables ayant un objectif

v b . : o L
environnemental et qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?
Le symbole
représente des Le compartiment promeut des caractéristiques E/S, mais ne s'engage pas a réaliser des investissements
investissements durables. Par conséquent, le compartiment ne s’engage pas sur une part minimale d’investissements
durables ayant un durables avec un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la Taxinomie de I'UE.
objectif

environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie
de I'UE.

a Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan social ?

Sans objet

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est

e
% @ | leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales

s'appliquent-elles aeux ?

Dans des conditions de marché normales, le compartiment peut investir jusqu’a 30 % dans la catégorie « n°
2 Autres ». Cette catégorie comprend une poche de diversification au travers d’OPCs qui respectent les
politiques d’exclusion de Natixis Investment Managers International, des instruments de trésorerie et des

produits dérivés a titre d’exposition ou de couverture.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour déterminer

si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou

.

sociales qu’il promeut ?

Non-applicable.

Comment lindice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non-applicable.

Comment lalignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de

Yindice est-il garanti en permanence ?
Non-applicable.

En quoi Findice désigné différe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?
Non-applicable.

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de F'indice désigné ?

Non-applicable.



Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? De
I ll plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:

https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france



https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france

Modele d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a lI’article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause aucun
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Product Name : Natixis Horizon 2020-2024
Identifiant d'entité juridique : 969500GEYDEAOUOUWG668

[ ] oui

|:| 1] réalisera un minimum

d’investissements durables ayant un
objectif environnemental: %

|:| Dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

|:| Dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables ayant un
objectif social: %

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

|X| Non

|:| I promeut des caractéristiques

environnementales et sociales (E/S) et,
bien qu’il n‘ait pas pour objectif
I'investissement durable, il contiendra une
proportion minimale de %

d’investissements durables

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxonimie de I'UE

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

|:| Ayant un objectif social

|z| Il promeut des caractéristiques E/S, mais

ne réalisera pas d’investissements
durables



Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par le

produit financier ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance
(ESG) en sélectionnant des OPC (gestion active) au travers d’une analyse qualitative ESG

Les indicateurs de propriétaire a la société de gestion (méthode dite « Conviction & Narrative »), et en excluant
durabilité
permettent de
mesure la maniére

les OPC (y compris les ETFs) qui investissent dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de
charbon. En ce qui concerne la sélection des ETFs (gestion passive), une analyse qualitative de

dont les

e I'indice répliqué est réalisée afin de s’assurer de 'adéquation avec les filtres ESG de la société de
caractéristiques

environnementales gestion tels que::

ou sociales promues ) o oo . . . .
. « la typologie d’indices (indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition
par le produit

financier sont Benchmarks ou une thématique Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG,

atteintest « l'application par les indices d’une politique d’exclusion charbon en ligne avec celle de la
société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders),

. une méthodologie de construction de I'indice qui repose sur des standards de marché,
qui doit prendre en compte des critéeres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique, ...

Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune

des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité du compartiment sont les suivants :

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG élevée, moyenne ou basique

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG faible,

. le pourcentage d’OPC investis dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production
de charbon,

. le pourcentage d’ETFs revus et validés par I'équipe ESG et I'équipe d’analyse de
fonds indépendante des équipes de gestion.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a
ces objectifs ?

Sans objet



Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Sans objet

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en

considération ?

Sans objet

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme ?

Description détaillée :

Sans objet

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a "ne pas causer de préjudice
important" en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE et qui

s'accompagne de critéres spécifiques de I’'UE.

Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important" s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités

économiques durables sur le plan environnemental.



Le produit financier prend t'il en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilité ?

¥ Oui,

Les principales incidences négatives (ci-apres les « Principal Adverse Impacts
» ou « PAIl ») sur les facteurs de durabilité, telles que définies dans 'Annexe 1
du Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022,
sont prises en compte dans le processus de sélection d’'OPC ESG de la société
de gestion du compartiment, via l'application de la méthode dite «
Conviction & Narrative ». La société de gestion sélectionne les OPC sous-
jacents qui ont défini des politiques d’exclusion claires sur des thémes tels
que:

e Les « worst offenders » (afin de prendre en compte le PAI 10.
Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des
principes directeurs de [|'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a l'intention des entreprises
multinationales),

e Les armes controversées (afin de prendre en compte le PAI 14.
Politiques d’exclusion relatives a [I'exposition a des armes
controversées :mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques et armes biologiques).

e Les pays soumis a des violations sociales telles que visées dans les
traités et conventions internationaux, les principes des Nations Unies
et, le cas échéant, la législation nationale (PAI 16. Pays concernés par
des violations sociales).

La société de gestion du compartiment applique également une politique
d’exclusion du charbon : les OPC sous-jacents ne sont sélectionnés que s'ils
pratiquent une politique d’exclusion cohérente avec sa politique d’exclusion
du charbon (afin de prendre en compte les PAlI 1. Emissions de GES, 2.
Empreinte carbone, 3. L'intensité des GES des sociétés en portefeuille et 4.
Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles).

De plus amples informations sur les principales incidences négatives sur les

facteurs de durabilité sont disponibles dans le rapport annuel du Fonds
conformément a l'article 11(2) du réglement SFDR

Non



La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissements
selon des facteurs
tels que les objectifs
d'investissement et
la tolérance au
risque.

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier

La prise en compte des critéres ESG dans le compartiment se fait au travers des aspects suivants

1) La sélection d’OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon
cohérentes avec celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 %
des revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la
production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices
Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’une politique
d’exclusion charbon en ligne avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les
Worst Offenders, une méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards
de marché, qui doit prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique), ...

3) Une sélection des OPC sous-jacents selon un processus rigoureux et systématique
comprenant des aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance, en complément des
aspects purement financiers.

Lanalyse des critéres extra-financiers du compartiment est effectuée par le biais de l'analyse
qualitative de la société de gestion dite « Conviction & Narrative », qui permet d’évaluer la prise
en compte des critéres ESG dans les OPC sous-jacents. Cette analyse est réalisée par une équipe
indépendante des équipes de gestion et dédiée au sein de la société de gestion et est basée sur
des questionnaires envoyés aux sociétés de gestion des OPC sous-jacents ainsi que sur des
réunions de due diligence avec elles.

L'analyse qualitative ESG « Conviction & Narrative » joue un rdle crucial dans le processus
d’investissement. En effet, 'objectif de cette analyse est de :

1) Mesurer le degré d’importance des facteurs ESG dans la stratégie d’investissement de chaque
OPC sous-jacent dans lequel le compartiment entend investir ;

Il) Garantir la clarté des convictions et des objectifs ESG des OPC sous-jacents tout en mesurant
concretement le niveau d’intégration de la stratégie ESG a toutes les étapes du processus
d’investissement ;

Ill) Fournir une analyse indépendante, impartiale et complémentaire sur la crédibilité des
approches ESG pré sélectionnées par les équipes de gestion.

Sur la base de cette analyse qualitative ESG, une notation est attribuée a chagque OPC sous-
jacent analysé. Cette notation va de «Elevée» a « Faible » avec la grille de lecture suivante :
Elevée : Cette notation correspond a des stratégies qui sont des « leaders » en matiére d’ESG
avec une conviction et un discours tres fort. Les OPC sous-jacents de cette catégorie doivent
établir et documenter une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés
sur leur contribution a la réalisation des criteres ESG pour chaque investissement, en
expliquant clairement ce que cela permettra. Le discours doit étre formulé en termes clairs et
étayés, dans la mesure du possible, par des preuves.

Moyenne : Cette notation correspond a des stratégies qui « permettent d’améliorer » les
critéres ESG avec une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés qui
soutiennent l'objectif ESG de la stratégie et 'intégration des critéres ESG dans le processus de
décision d’investissement. Lobjectif ESG de 'OPC sous-jacent doit clairement expliquer ce qu’il
permet et comment la stratégie ESG contribue a l'objectif de I'OPC. Le discours doit étre
formulé en termes clairs et étayés, dans la mesure du possible, par des preuves (personnes,
intégration ESG significative, ...).

Basique : Cette notation correspond a des stratégies « basiques » en matiere d’ESG avec une
faible conviction et/ou discours. Ces stratégies d’investissement offrent un degré d’intégration
des criteres ESG qui les distingue des stratégies dont I'intégration est nulle ou médiocre. Elles
présentent cependant des lacunes dans au moins un aspect clé et leur conviction et/ou

discours ESG n’est pas clair et mal formulé.



Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de
gestion saines, les
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

Faible : Cette notation correspond a des stratégies en retard sur les questions ESG avec une
conviction et un discours tres faibles ; il s'agit de stratégies d’investissement qui n’intégrent pas
les critéres ESG de maniére transparente et cohérente et ol les considérations ESG basiques

(controverses...) ne sont pas incluses dans le processus d’investissement.

Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des -caractéristiques

environnementales ou sociales promues par ce produit financier ?

Les OPC sélectionnés dans le cadre de la promotion des caractéristiques ESG du
compartiment auront préalablement fait 'objet d’une analyse qualitative dans le cadre de la
méthode dite « Conviction & Narrative » de la société de gestion.

La société de gestion sélectionnera les OPC sous-jacents :

« qui n’investissent pas dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus proviennent
de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,
en cohérence avec la politique d’exclusion du charbon de la société de gestion,

. dont la notation est « élevée » ou « moyenne » ou « basique » pour tous les types
d’'OPC

Lorsque les OPC sous-jacents sont des ETFs, la société de gestion du compartiment
sélectionnera uniquement des ETFs qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices
(indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale ) ou des indices ESG, l'alignement avec les filtres ESG de la
société de gestion (indices qui ont mis en place une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, des exclusions sur les Worst Offenders), une
méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit
prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de

réplication physique), ...

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il a réduire son

périmeétre d'investissement avant I'application de cette stratégie d'investissement ?

Sans objet

Quelle est la politique mise en oeuvre pour évaluer les pratiques de bonne

gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit investit ?

Les pratiques de bonne gouvernance, telles que la structure du conseil d’administration, la
rémunération du conseil d'administration, sont appliquées au niveau des OPC sous-jacents
du compartiment. Par le biais de I'analyse dite « Conviction & Narrative », la société de
gestion du compartiment évalue si chacun des OPC sous-jacents a mis en place des
politiques pour sélectionner des sociétés qui respectent des pratiques de bonne
gouvernance, telles que la structure actionnariale, la profondeur de la dispersion des
actionnaires, I'historique de l'actionnariat, la composition du conseil d’administration,
I'indépendance du président et du conseil d’administration, la qualité de la gestion, la

communication financiére, I'éthique commerciale, les politiques de rémunération, etc.



Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

EAAN
[y i1

Le pourcentage minimum d’investissements qui répondent aux caractéristiques ES promues par

le compartiment est de 70 %.

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements

dans des actifs Investissements
spécifiques.

#2 Autres
Les activités alignées 30%

sur la taxinomie sont
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit

exprimées en
pourcentage: financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
« du chiffre promues par le produit financier.

d'affaires pour

refléter la La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont
proportion des
revenus provenant
des activités vertes

ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des

investissements durables.

des sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

. des dépenses La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

d'investissement « La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des
(CapEx) pour objectifs environnementaux ou sociaux.

montrer les

. Lasous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés
investissements sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

pour une transition

des investissements durables.

vers une économie
verte par exemple,
. des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier
investit.

Comment l'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les produits dérivés ne sont pas utilisés pour atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.



Pour étre conforme
a la taxinomie de
I'UE, les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité d'origine
integralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne |'énergie
nucléaire, les
criteres
comprennent des
regles complétes en
matiere de sUreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d'autres activités de
contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif

environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?
La société de gestion estime préférable, par mesure de prudence, d’indiquer un engagement sur la
proportion d’investissements durables ayant un objectif environnement aligné sur la taxinomie de 0%.

Toutefois, la position sera réexaminée au fur et a mesure que les régles sous-jacentes seront finalisées et que

la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE'?
[ ] oui

|:| Dans le gaz fossile |:| Dans I'énergie nucléaire

|X| Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 2 la taxinomie de UE que si elles contribuent & limiter le changement
climatique (atténuation du changement climatiques) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note
explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission



Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements
alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n‘existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre
l'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris
les obligations souveraines, tandis que le deuxieéme graphique représente lalignement sur la
taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les

obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la

taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines

f@iﬁ% E?ﬁ%

0% 0%

100% 100%
Alignés sur la taxinomie: gaz fossile Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
B Alignéssurlataxinomie: nucléaire B Alignéssurlataxinomie: nucléaire
B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire) B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique represente 100% des investissements totaux

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions

souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et

habilitantes ?

La part minimale d’investissements durables du compartiment ayant un objectif
environnement aligné sur la taxinomie est de 0%. Par conséquent, la part minimale des
investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens du Reglement

européen sur la taxonomie est donc également fixée a 0 %.



Quelle est la proportion minimale des investissements durables ayant un objectif

v b . : o L
environnemental et qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?
Le symbole
représente des Le compartiment promeut des caractéristiques E/S, mais ne s'engage pas a réaliser des investissements
investissements durables. Par conséquent, le compartiment ne s’engage pas sur une part minimale d’investissements
durables ayant un durables avec un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la Taxinomie de I'UE.
objectif

environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie
de I'UE.

a Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan social ?

Sans objet

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est

e
% @ | leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales

s'appliquent-elles aeux ?

Dans des conditions de marché normales, le compartiment peut investir jusqu’a 30 % dans la catégorie « n°
2 Autres ». Cette catégorie comprend une poche de diversification au travers d’OPCs qui respectent les
politiques d’exclusion de Natixis Investment Managers International, des instruments de trésorerie et des

produits dérivés a titre d’exposition ou de couverture.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour déterminer

si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou

.

sociales qu’il promeut ?

Non-applicable.

Comment lindice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non-applicable.

Comment lalignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de

Yindice est-il garanti en permanence ?
Non-applicable.

En quoi Findice désigné différe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?
Non-applicable.

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de F'indice désigné ?

Non-applicable.



Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? De
I ll plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:

https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france



https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france

Modele d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a lI’article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause aucun
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Product Name : Natixis Horizon 2025-2029
Identifiant d'entité juridique : 969500ABKNPUDOVGXL93

[ ] oui

|:| 1] réalisera un minimum

d’investissements durables ayant un
objectif environnemental: %

|:| Dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

|:| Dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables ayant un
objectif social: %

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

|X| Non

|:| I promeut des caractéristiques

environnementales et sociales (E/S) et,
bien qu’il n‘ait pas pour objectif
I'investissement durable, il contiendra une
proportion minimale de %

d’investissements durables

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxonimie de I'UE

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

|:| Ayant un objectif social

|z| Il promeut des caractéristiques E/S, mais

ne réalisera pas d’investissements
durables



Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par le

produit financier ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance
(ESG) en sélectionnant des OPC (gestion active) au travers d’une analyse qualitative ESG

Les indicateurs de propriétaire a la société de gestion (méthode dite « Conviction & Narrative »), et en excluant
durabilité
permettent de
mesure la maniére

les OPC (y compris les ETFs) qui investissent dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de
charbon. En ce qui concerne la sélection des ETFs (gestion passive), une analyse qualitative de

dont les

e I'indice répliqué est réalisée afin de s’assurer de 'adéquation avec les filtres ESG de la société de
caractéristiques

environnementales gestion tels que::

ou sociales promues ) o oo . . . .
. « la typologie d’indices (indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition
par le produit

financier sont Benchmarks ou une thématique Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG,

atteintest « l'application par les indices d’une politique d’exclusion charbon en ligne avec celle de la
société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders),

. une méthodologie de construction de I'indice qui repose sur des standards de marché,
qui doit prendre en compte des critéeres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique, ...

Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune

des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité du compartiment sont les suivants :

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG élevée, moyenne ou basique

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG faible,

. le pourcentage d’OPC investis dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production
de charbon,

. le pourcentage d’ETFs revus et validés par I'équipe ESG et I'équipe d’analyse de
fonds indépendante des équipes de gestion.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a
ces objectifs ?

Sans objet



Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Sans objet

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en

considération ?

Sans objet

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme ?

Description détaillée :

Sans objet

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a "ne pas causer de préjudice
important" en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE et qui

s'accompagne de critéres spécifiques de I’'UE.

Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important" s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités

économiques durables sur le plan environnemental.



Le produit financier prend t'il en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilité ?

¥ Oui,

Les principales incidences négatives (ci-apres les « Principal Adverse Impacts
» ou « PAIl ») sur les facteurs de durabilité, telles que définies dans 'Annexe 1
du Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022,
sont prises en compte dans le processus de sélection d’'OPC ESG de la société
de gestion du compartiment, via l'application de la méthode dite «
Conviction & Narrative ». La société de gestion sélectionne les OPC sous-
jacents qui ont défini des politiques d’exclusion claires sur des thémes tels
que:

e Les « worst offenders » (afin de prendre en compte le PAI 10.
Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des
principes directeurs de [|'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a l'intention des entreprises
multinationales),

e Les armes controversées (afin de prendre en compte le PAI 14.
Politiques d’exclusion relatives a [I'exposition a des armes
controversées :mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques et armes biologiques).

e Les pays soumis a des violations sociales telles que visées dans les
traités et conventions internationaux, les principes des Nations Unies
et, le cas échéant, la législation nationale (PAI 16. Pays concernés par
des violations sociales).

La société de gestion du compartiment applique également une politique
d’exclusion du charbon : les OPC sous-jacents ne sont sélectionnés que s'ils
pratiquent une politique d’exclusion cohérente avec sa politique d’exclusion
du charbon (afin de prendre en compte les PAlI 1. Emissions de GES, 2.
Empreinte carbone, 3. L'intensité des GES des sociétés en portefeuille et 4.
Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles).

De plus amples informations sur les principales incidences négatives sur les

facteurs de durabilité sont disponibles dans le rapport annuel du Fonds
conformément a l'article 11(2) du réglement SFDR

Non



La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissements
selon des facteurs
tels que les objectifs
d'investissement et
la tolérance au
risque.

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier

La prise en compte des critéres ESG dans le compartiment se fait au travers des aspects suivants

1) La sélection d’OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon
cohérentes avec celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 %
des revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la
production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices
Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’une politique
d’exclusion charbon en ligne avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les
Worst Offenders, une méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards
de marché, qui doit prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique), ...

3) Une sélection des OPC sous-jacents selon un processus rigoureux et systématique
comprenant des aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance, en complément des
aspects purement financiers.

Lanalyse des critéres extra-financiers du compartiment est effectuée par le biais de l'analyse
qualitative de la société de gestion dite « Conviction & Narrative », qui permet d’évaluer la prise
en compte des critéres ESG dans les OPC sous-jacents. Cette analyse est réalisée par une équipe
indépendante des équipes de gestion et dédiée au sein de la société de gestion et est basée sur
des questionnaires envoyés aux sociétés de gestion des OPC sous-jacents ainsi que sur des
réunions de due diligence avec elles.

L'analyse qualitative ESG « Conviction & Narrative » joue un rdle crucial dans le processus
d’investissement. En effet, 'objectif de cette analyse est de :

1) Mesurer le degré d’importance des facteurs ESG dans la stratégie d’investissement de chaque
OPC sous-jacent dans lequel le compartiment entend investir ;

Il) Garantir la clarté des convictions et des objectifs ESG des OPC sous-jacents tout en mesurant
concretement le niveau d’intégration de la stratégie ESG a toutes les étapes du processus
d’investissement ;

Ill) Fournir une analyse indépendante, impartiale et complémentaire sur la crédibilité des
approches ESG pré sélectionnées par les équipes de gestion.

Sur la base de cette analyse qualitative ESG, une notation est attribuée a chagque OPC sous-
jacent analysé. Cette notation va de «Elevée» a « Faible » avec la grille de lecture suivante :
Elevée : Cette notation correspond a des stratégies qui sont des « leaders » en matiére d’ESG
avec une conviction et un discours tres fort. Les OPC sous-jacents de cette catégorie doivent
établir et documenter une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés
sur leur contribution a la réalisation des criteres ESG pour chaque investissement, en
expliquant clairement ce que cela permettra. Le discours doit étre formulé en termes clairs et
étayés, dans la mesure du possible, par des preuves.

Moyenne : Cette notation correspond a des stratégies qui « permettent d’améliorer » les
critéres ESG avec une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés qui
soutiennent l'objectif ESG de la stratégie et 'intégration des critéres ESG dans le processus de
décision d’investissement. Lobjectif ESG de 'OPC sous-jacent doit clairement expliquer ce qu’il
permet et comment la stratégie ESG contribue a l'objectif de I'OPC. Le discours doit étre
formulé en termes clairs et étayés, dans la mesure du possible, par des preuves (personnes,
intégration ESG significative, ...).

Basique : Cette notation correspond a des stratégies « basiques » en matiere d’ESG avec une
faible conviction et/ou discours. Ces stratégies d’investissement offrent un degré d’intégration
des criteres ESG qui les distingue des stratégies dont I'intégration est nulle ou médiocre. Elles
présentent cependant des lacunes dans au moins un aspect clé et leur conviction et/ou

discours ESG n’est pas clair et mal formulé.



Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de
gestion saines, les
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

Faible : Cette notation correspond a des stratégies en retard sur les questions ESG avec une
conviction et un discours tres faibles ; il s'agit de stratégies d’investissement qui n’intégrent pas
les critéres ESG de maniére transparente et cohérente et ol les considérations ESG basiques

(controverses...) ne sont pas incluses dans le processus d’investissement.

Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des -caractéristiques

environnementales ou sociales promues par ce produit financier ?

Les OPC sélectionnés dans le cadre de la promotion des caractéristiques ESG du
compartiment auront préalablement fait 'objet d’une analyse qualitative dans le cadre de la
méthode dite « Conviction & Narrative » de la société de gestion.

La société de gestion sélectionnera les OPC sous-jacents :

« qui n’investissent pas dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus proviennent
de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,
en cohérence avec la politique d’exclusion du charbon de la société de gestion,

. dont la notation est « élevée » ou « moyenne » ou « basique » pour tous les types
d’'OPC

Lorsque les OPC sous-jacents sont des ETFs, la société de gestion du compartiment
sélectionnera uniquement des ETFs qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices
(indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale ) ou des indices ESG, l'alignement avec les filtres ESG de la
société de gestion (indices qui ont mis en place une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, des exclusions sur les Worst Offenders), une
méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit
prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de

réplication physique), ...

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il a réduire son

périmeétre d'investissement avant I'application de cette stratégie d'investissement ?

Sans objet

Quelle est la politique mise en oeuvre pour évaluer les pratiques de bonne

gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit investit ?

Les pratiques de bonne gouvernance, telles que la structure du conseil d’administration, la
rémunération du conseil d'administration, sont appliquées au niveau des OPC sous-jacents
du compartiment. Par le biais de I'analyse dite « Conviction & Narrative », la société de
gestion du compartiment évalue si chacun des OPC sous-jacents a mis en place des
politiques pour sélectionner des sociétés qui respectent des pratiques de bonne
gouvernance, telles que la structure actionnariale, la profondeur de la dispersion des
actionnaires, I'historique de l'actionnariat, la composition du conseil d’administration,
I'indépendance du président et du conseil d’administration, la qualité de la gestion, la

communication financiére, I'éthique commerciale, les politiques de rémunération, etc.



Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

EAAN
[y i1

Le pourcentage minimum d’investissements qui répondent aux caractéristiques ES promues par

le compartiment est de 70 %.

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements

dans des actifs Investissements
spécifiques.

#2 Autres
Les activités alignées 30%

sur la taxinomie sont
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit

exprimées en
pourcentage: financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
« du chiffre promues par le produit financier.

d'affaires pour

refléter la La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont
proportion des
revenus provenant
des activités vertes

ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des

investissements durables.

des sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

. des dépenses La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

d'investissement « La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des
(CapEx) pour objectifs environnementaux ou sociaux.

montrer les

. Lasous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés
investissements sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

pour une transition

des investissements durables.

vers une économie
verte par exemple,
. des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier
investit.

Comment l'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les produits dérivés ne sont pas utilisés pour atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.



Pour étre conforme
a la taxinomie de
I'UE, les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité d'origine
integralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne |'énergie
nucléaire, les
criteres
comprennent des
regles complétes en
matiere de sUreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d'autres activités de
contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif

environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?
La société de gestion estime préférable, par mesure de prudence, d’indiquer un engagement sur la
proportion d’investissements durables ayant un objectif environnement aligné sur la taxinomie de 0%.

Toutefois, la position sera réexaminée au fur et a mesure que les régles sous-jacentes seront finalisées et que

la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE'?
[ ] oui

|:| Dans le gaz fossile |:| Dans I'énergie nucléaire

|X| Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 2 la taxinomie de UE que si elles contribuent & limiter le changement
climatique (atténuation du changement climatiques) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note
explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission



Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements
alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n‘existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre
l'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris
les obligations souveraines, tandis que le deuxieéme graphique représente lalignement sur la
taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les

obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la

taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines

f@iﬁ% E?ﬁ%

0% 0%

100% 100%
Alignés sur la taxinomie: gaz fossile Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
B Alignéssurlataxinomie: nucléaire B Alignéssurlataxinomie: nucléaire
B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire) B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique represente 100% des investissements totaux

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions

souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et

habilitantes ?

La part minimale d’investissements durables du compartiment ayant un objectif
environnement aligné sur la taxinomie est de 0%. Par conséquent, la part minimale des
investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens du Reglement

européen sur la taxonomie est donc également fixée a 0 %.



Quelle est la proportion minimale des investissements durables ayant un objectif

v b . : o L
environnemental et qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?
Le symbole
représente des Le compartiment promeut des caractéristiques E/S, mais ne s'engage pas a réaliser des investissements
investissements durables. Par conséquent, le compartiment ne s’engage pas sur une part minimale d’investissements
durables ayant un durables avec un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la Taxinomie de I'UE.
objectif

environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie
de I'UE.

a Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan social ?

Sans objet

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est

e
% @ | leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales

s'appliquent-elles aeux ?

Dans des conditions de marché normales, le compartiment peut investir jusqu’a 30 % dans la catégorie « n°
2 Autres ». Cette catégorie comprend une poche de diversification au travers d’OPCs qui respectent les
politiques d’exclusion de Natixis Investment Managers International, des instruments de trésorerie et des

produits dérivés a titre d’exposition ou de couverture.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour déterminer

si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou

.

sociales qu’il promeut ?

Non-applicable.

Comment lindice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non-applicable.

Comment lalignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de

Yindice est-il garanti en permanence ?
Non-applicable.

En quoi Findice désigné différe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?
Non-applicable.

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de F'indice désigné ?

Non-applicable.



Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? De
I ll plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:

https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france



https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france

Modele d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a lI’article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause aucun
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Product Name : Natixis Horizon 2040-2044
Identifiant d'entité juridique : 969500JFMDEPW(C82BG84

[ ] oui

|:| 1] réalisera un minimum

d’investissements durables ayant un
objectif environnemental: %

|:| Dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

|:| Dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables ayant un
objectif social: %

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

|X| Non

|:| I promeut des caractéristiques

environnementales et sociales (E/S) et,
bien qu’il n‘ait pas pour objectif
I'investissement durable, il contiendra une
proportion minimale de %

d’investissements durables

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxonimie de I'UE

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

|:| Ayant un objectif social

|z| Il promeut des caractéristiques E/S, mais

ne réalisera pas d’investissements
durables



Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par le

produit financier ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance
(ESG) en sélectionnant des OPC (gestion active) au travers d’une analyse qualitative ESG

Les indicateurs de propriétaire a la société de gestion (méthode dite « Conviction & Narrative »), et en excluant
durabilité
permettent de
mesure la maniére

les OPC (y compris les ETFs) qui investissent dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de
charbon. En ce qui concerne la sélection des ETFs (gestion passive), une analyse qualitative de

dont les

e I'indice répliqué est réalisée afin de s’assurer de 'adéquation avec les filtres ESG de la société de
caractéristiques

environnementales gestion tels que::

ou sociales promues ) o oo . . . .
. « la typologie d’indices (indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition
par le produit

financier sont Benchmarks ou une thématique Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG,

atteintest « l'application par les indices d’une politique d’exclusion charbon en ligne avec celle de la
société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders),

. une méthodologie de construction de I'indice qui repose sur des standards de marché,
qui doit prendre en compte des critéeres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique, ...

Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune

des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité du compartiment sont les suivants :

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG élevée, moyenne ou basique

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG faible,

. le pourcentage d’OPC investis dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production
de charbon,

. le pourcentage d’ETFs revus et validés par I'équipe ESG et I'équipe d’analyse de
fonds indépendante des équipes de gestion.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a
ces objectifs ?

Sans objet



Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Sans objet

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en

considération ?

Sans objet

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme ?

Description détaillée :

Sans objet

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a "ne pas causer de préjudice
important" en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE et qui

s'accompagne de critéres spécifiques de I’'UE.

Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important" s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités

économiques durables sur le plan environnemental.



Le produit financier prend t'il en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilité ?

¥ Oui,

Les principales incidences négatives (ci-apres les « Principal Adverse Impacts
» ou « PAIl ») sur les facteurs de durabilité, telles que définies dans 'Annexe 1
du Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022,
sont prises en compte dans le processus de sélection d’'OPC ESG de la société
de gestion du compartiment, via l'application de la méthode dite «
Conviction & Narrative ». La société de gestion sélectionne les OPC sous-
jacents qui ont défini des politiques d’exclusion claires sur des thémes tels
que:

e Les « worst offenders » (afin de prendre en compte le PAI 10.
Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des
principes directeurs de [|'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a l'intention des entreprises
multinationales),

e Les armes controversées (afin de prendre en compte le PAI 14.
Politiques d’exclusion relatives a [I'exposition a des armes
controversées :mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques et armes biologiques).

e Pays soumis a des violations sociales telles que visées dans les traités
et conventions internationaux, les principes des Nations Unies et, le
cas échéant, la législation nationale (PAIl 16. Pays concernés par des
violations sociales).

La société de gestion du compartiment applique également une politique
d’exclusion du charbon : les OPC sous-jacents ne sont sélectionnés que s'ils
pratiquent une politique d’exclusion cohérente avec la politique d’exclusion
du charbon de la société de gestion (afin de prendre en compte les PAI 1.
Emissions de GES, 2. Empreinte carbone, 3. Lintensité des GES des sociétés
en portefeuille et 4. Exposition a des sociétés actives dans le secteur des
combustibles fossiles).

De plus amples informations sur les principales incidences négatives sur les

facteurs de durabilité sont disponibles dans le rapport annuel du Fonds
conformément a I'article 11(2) du réglement SFDR

Non



La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissements
selon des facteurs
tels que les objectifs
d'investissement et
la tolérance au
risque.

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier

La prise en compte des critéres ESG dans le compartiment se fait au travers des aspects suivants

1) La sélection d’OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon
cohérentes avec celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 %
des revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la
production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices
Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’une politique
d’exclusion charbon en ligne avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les
Worst Offenders, une méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards
de marché, qui doit prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique), ...

3) Une sélection des OPC sous-jacents selon un processus rigoureux et systématique
comprenant des aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance, en complément des
aspects purement financiers.

Lanalyse des critéres extra-financiers du compartiment est effectuée par le biais de l'analyse
qualitative de la société de gestion dite « Conviction & Narrative », qui permet d’évaluer la prise
en compte des critéres ESG dans les OPC sous-jacents. Cette analyse est réalisée par une équipe
indépendante des équipes de gestion et dédiée au sein de la société de gestion et est basée sur
des questionnaires envoyés aux sociétés de gestion des OPC sous-jacents ainsi que sur des
réunions de due diligence avec elles.

L'analyse qualitative ESG « Conviction & Narrative » joue un rdle crucial dans le processus
d’investissement. En effet, 'objectif de cette analyse est de :

1) Mesurer le degré d’importance des facteurs ESG dans la stratégie d’investissement de chaque
OPC sous-jacent dans lequel le compartiment entend investir ;

Il) Garantir la clarté des convictions et des objectifs ESG des OPC sous-jacents tout en mesurant
concretement le niveau d’intégration de la stratégie ESG a toutes les étapes du processus
d’investissement ;

Ill) Fournir une analyse indépendante, impartiale et complémentaire sur la crédibilité des
approches ESG pré sélectionnées par les équipes de gestion.

Sur la base de cette analyse qualitative ESG, une notation est attribuée a chagque OPC sous-
jacent analysé. Cette notation va de «Elevée» a « Faible » avec la grille de lecture suivante :
Elevée : Cette notation correspond a des stratégies qui sont des « leaders » en matiére d’ESG
avec une conviction et un discours tres fort. Les OPC sous-jacents de cette catégorie doivent
établir et documenter une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés
sur leur contribution a la réalisation des criteres ESG pour chaque investissement, en
expliquant clairement ce que cela permettra. Le discours doit étre formulé en termes clairs et
étayés, dans la mesure du possible, par des preuves.

Moyenne : Cette notation correspond a des stratégies qui « permettent d’améliorer » les
critéres ESG avec une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés qui
soutiennent l'objectif ESG de la stratégie et 'intégration des critéres ESG dans le processus de
décision d’investissement. Lobjectif ESG de 'OPC sous-jacent doit clairement expliquer ce qu’il
permet et comment la stratégie ESG contribue a l'objectif de I'OPC. Le discours doit étre
formulé en termes clairs et étayés, dans la mesure du possible, par des preuves (personnes,
intégration ESG significative, ...).

Basique : Cette notation correspond a des stratégies « basiques » en matiere d’ESG avec une
faible conviction et/ou discours. Ces stratégies d’investissement offrent un degré d’intégration
des criteres ESG qui les distingue des stratégies dont I'intégration est nulle ou médiocre. Elles
présentent cependant des lacunes dans au moins un aspect clé et leur conviction et/ou

discours ESG n’est pas clair et mal formulé.



Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de
gestion saines, les
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

Faible : Cette notation correspond a des stratégies en retard sur les questions ESG avec une
conviction et un discours tres faibles ; il s'agit de stratégies d’investissement qui n’intégrent pas
les critéres ESG de maniére transparente et cohérente et ol les considérations ESG basiques

(controverses...) ne sont pas incluses dans le processus d’investissement.

Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des -caractéristiques

environnementales ou sociales promues par ce produit financier ?

Les OPC sélectionnés dans le cadre de la promotion des caractéristiques ESG du
compartiment auront préalablement fait 'objet d’une analyse qualitative dans le cadre de la
méthode dite « Conviction & Narrative » de la société de gestion.

La société de gestion sélectionnera les OPC sous-jacents :

« qui n’investissent pas dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus proviennent
de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,
en cohérence avec la politique d’exclusion du charbon de la société de gestion,

. dont la notation est « élevée » ou « moyenne » ou « basique » pour tous les types
d’'OPC

Lorsque les OPC sous-jacents sont des ETFs, la société de gestion du compartiment
sélectionnera uniquement des ETFs qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices
(indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale ) ou des indices ESG, l'alignement avec les filtres ESG de la
société de gestion (indices qui ont mis en place une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, des exclusions sur les Worst Offenders), une
méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit
prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de

réplication physique), ...

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il a réduire son

périmeétre d'investissement avant I'application de cette stratégie d'investissement ?

Sans objet

Quelle est la politique mise en oeuvre pour évaluer les pratiques de bonne

gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit investit ?

Les pratiques de bonne gouvernance, telles que la structure du conseil d’administration, la
rémunération du conseil d'administration, sont appliquées au niveau des OPC sous-jacents
du compartiment. Par le biais de I'analyse dite « Conviction & Narrative », la société de
gestion du compartiment évalue si chacun des OPC sous-jacents a mis en place des
politiques pour sélectionner des sociétés qui respectent des pratiques de bonne
gouvernance, telles que la structure actionnariale, la profondeur de la dispersion des
actionnaires, I'historique de l'actionnariat, la composition du conseil d’administration,
I'indépendance du président et du conseil d’administration, la qualité de la gestion, la

communication financiére, I'éthique commerciale, les politiques de rémunération, etc.



Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

EAAN
[y i1

Le pourcentage minimum d’investissements qui répondent aux caractéristiques ES promues par

le compartiment est de 70 %.

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements

dans des actifs Investissements
spécifiques.

#2 Autres
Les activités alignées 30%

sur la taxinomie sont
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit

exprimées en
pourcentage: financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
« du chiffre promues par le produit financier.

d'affaires pour

refléter la La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont
proportion des
revenus provenant
des activités vertes

ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des

investissements durables.

des sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

. des dépenses La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

d'investissement « La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des
(CapEx) pour objectifs environnementaux ou sociaux.

montrer les

. Lasous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés
investissements sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

pour une transition

des investissements durables.

vers une économie
verte par exemple,
. des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier
investit.

Comment l'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les produits dérivés ne sont pas utilisés pour atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.



Pour étre conforme
a la taxinomie de
I'UE, les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité d'origine
integralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne |'énergie
nucléaire, les
criteres
comprennent des
regles complétes en
matiere de sUreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d'autres activités de
contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif

environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?
La société de gestion estime préférable, par mesure de prudence, d’indiquer un engagement sur la
proportion d’investissements durables ayant un objectif environnement aligné sur la taxinomie de 0%.

Toutefois, la position sera réexaminée au fur et a mesure que les régles sous-jacentes seront finalisées et que

la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE'?
[ ] oui

|:| Dans le gaz fossile |:| Dans I'énergie nucléaire

|X| Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 2 la taxinomie de UE que si elles contribuent & limiter le changement
climatique (atténuation du changement climatiques) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note
explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission



Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements
alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n‘existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre
l'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris
les obligations souveraines, tandis que le deuxieéme graphique représente lalignement sur la
taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les

obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la

taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines

f@iﬁ% E?ﬁ%

0% 0%

100% 100%
Alignés sur la taxinomie: gaz fossile Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
B Alignéssurlataxinomie: nucléaire B Alignéssurlataxinomie: nucléaire
B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire) B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique represente 100% des investissements totaux

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions

souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et

habilitantes ?

La part minimale d’investissements durables du compartiment ayant un objectif
environnement aligné sur la taxinomie est de 0%. Par conséquent, la part minimale des
investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens du Reglement

européen sur la taxonomie est donc également fixée a 0 %.



Quelle est la proportion minimale des investissements durables ayant un objectif

v b . : o L
environnemental et qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?
Le symbole
représente des Le compartiment promeut des caractéristiques E/S, mais ne s'engage pas a réaliser des investissements
investissements durables. Par conséquent, le compartiment ne s’engage pas sur une part minimale d’investissements
durables ayant un durables avec un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la Taxinomie de I'UE.
objectif

environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie
de I'UE.

a Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan social ?

Sans objet

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est

e
% @ | leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales

s'appliquent-elles aeux ?

Dans des conditions de marché normales, le compartiment peut investir jusqu’a 30 % dans la catégorie « n°
2 Autres ». Cette catégorie comprend une poche de diversification au travers d’OPCs qui respectent les
politiques d’exclusion de Natixis Investment Managers International, des instruments de trésorerie et des

produits dérivés a titre d’exposition ou de couverture.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour déterminer

si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou

.

sociales qu’il promeut ?

Non-applicable.

Comment lindice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non-applicable.

Comment lalignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de

Yindice est-il garanti en permanence ?
Non-applicable.

En quoi Findice désigné différe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?
Non-applicable.

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de F'indice désigné ?

Non-applicable.



Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? De
I ll plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:

https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france



https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france

Modele d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a lI’article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause aucun
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Product Name : Natixis Horizon 2050-2054
Identifiant d'entité juridique : 969500AP77824VZ41Y51

[ ] oui

|:| 1] réalisera un minimum

d’investissements durables ayant un
objectif environnemental: %

|:| Dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

|:| Dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables ayant un
objectif social: %

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

|X| Non

|:| I promeut des caractéristiques

environnementales et sociales (E/S) et,
bien qu’il n‘ait pas pour objectif
I'investissement durable, il contiendra une
proportion minimale de %

d’investissements durables

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxonimie de I'UE

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

|:| Ayant un objectif social

|z| Il promeut des caractéristiques E/S, mais

ne réalisera pas d’investissements
durables



Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par le

produit financier ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance
(ESG) en sélectionnant des OPC (gestion active) au travers d’une analyse qualitative ESG

Les indicateurs de propriétaire a la société de gestion (méthode dite « Conviction & Narrative »), et en excluant
durabilité
permettent de
mesure la maniére

les OPC (y compris les ETFs) qui investissent dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de
charbon. En ce qui concerne la sélection des ETFs (gestion passive), une analyse qualitative de

dont les

e I'indice répliqué est réalisée afin de s’assurer de 'adéquation avec les filtres ESG de la société de
caractéristiques

environnementales gestion tels que::

ou sociales promues ) o oo . . . .
. « la typologie d’indices (indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition
par le produit

financier sont Benchmarks ou une thématique Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG,

atteintest « l'application par les indices d’une politique d’exclusion charbon en ligne avec celle de la
société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders),

. une méthodologie de construction de I'indice qui repose sur des standards de marché,
qui doit prendre en compte des critéeres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique, ...

Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune

des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité du compartiment sont les suivants :

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG élevée, moyenne ou basique

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG faible,

. le pourcentage d’OPC investis dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production
de charbon,

. le pourcentage d’ETFs revus et validés par I'équipe ESG et I'équipe d’analyse de
fonds indépendante des équipes de gestion.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a
ces objectifs ?

Sans objet



Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Sans objet

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en

considération ?

Sans objet

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme ?

Description détaillée :

Sans objet

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a "ne pas causer de préjudice
important" en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE et qui

s'accompagne de critéres spécifiques de I’'UE.

Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important" s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités

économiques durables sur le plan environnemental.



Le produit financier prend t'il en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilité ?

¥ Oui,

Les principales incidences négatives (ci-apres les « Principal Adverse Impacts
» ou « PAIl ») sur les facteurs de durabilité, telles que définies dans 'Annexe 1
du Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022,
sont prises en compte dans le processus de sélection d’'OPC ESG de la société
de gestion du compartiment, via l'application de la méthode dite «
Conviction & Narrative ». La société de gestion sélectionne les OPC sous-
jacents qui ont défini des politiques d’exclusion claires sur des thémes tels
que:

e Les « worst offenders » (afin de prendre en compte le PAI 10.
Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des
principes directeurs de [|'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a l'intention des entreprises
multinationales),

e Les armes controversées (afin de prendre en compte le PAI 14.
Politiques d’exclusion relatives a [I'exposition a des armes
controversées :mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques et armes biologiques).

e Les pays soumis a des violations sociales telles que visées dans les
traités et conventions internationaux, les principes des Nations Unies
et, le cas échéant, la législation nationale (PAI 16. Pays concernés par
des violations sociales).

La société de gestion du compartiment applique également une politique
d’exclusion du charbon : les OPC sous-jacents ne sont sélectionnés que s'ils
pratiquent une politique d’exclusion cohérente avec sa politique d’exclusion
du charbon (afin de prendre en compte les PAlI 1. Emissions de GES, 2.
Empreinte carbone, 3. L'intensité des GES des sociétés en portefeuille et 4.
Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles).

De plus amples informations sur les principales incidences négatives sur les

facteurs de durabilité sont disponibles dans le rapport annuel du Fonds
conformément a l'article 11(2) du réglement SFDR

Non



La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissements
selon des facteurs
tels que les objectifs
d'investissement et
la tolérance au
risque.

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier

La prise en compte des critéres ESG dans le compartiment se fait au travers des aspects suivants

1) La sélection d’OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon
cohérentes avec celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 %
des revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la
production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices
Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’une politique
d’exclusion charbon en ligne avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les
Worst Offenders, une méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards
de marché, qui doit prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique), ...

3) Une sélection des OPC sous-jacents selon un processus rigoureux et systématique
comprenant des aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance, en complément des
aspects purement financiers.

Lanalyse des criteres extra-financiers dans le compartiment est effectuée par le biais de
I'analyse qualitative de la société de gestion dite « Conviction & Narrative », qui permet
d’évaluer la prise en compte des criteres ESG dans les OPC sous-jacents. Cette analyse est
réalisée par une équipe indépendante des équipes de gestion et dédiée au sein de la société de
gestion et est basée sur des questionnaires envoyés aux sociétés de gestion des OPC sous-
jacents ainsi que sur des réunions de due diligence avec elles.

L'analyse qualitative ESG « Conviction & Narrative » joue un rdle crucial dans le processus
d’investissement. En effet, 'objectif de cette analyse est de :

1) Mesurer le degré d’importance des facteurs ESG dans la stratégie d’investissement de chaque
OPC sous-jacent dans lequel le compartiment entend investir ;

Il) Garantir la clarté des convictions et des objectifs ESG des OPC sous-jacents tout en mesurant
concretement le niveau d’intégration de la stratégie ESG a toutes les étapes du processus
d’investissement ;

Ill) Fournir une analyse indépendante, impartiale et complémentaire sur la crédibilité des
approches ESG pré sélectionnées par les équipes de gestion.

Sur la base de cette analyse qualitative ESG, une notation est attribuée a chagque OPC sous-
jacent analysé. Cette notation va de «Elevée» a « Faible » avec la grille de lecture suivante :
Elevée : Cette notation correspond a des stratégies qui sont des « leaders » en matiére d’ESG
avec une conviction et un discours tres fort. Les OPC sous-jacents de cette catégorie doivent
établir et documenter une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés
sur leur contribution a la réalisation des criteres ESG pour chaque investissement, en
expliquant clairement ce que cela permettra. Le discours doit étre formulé en termes clairs et
étayés, dans la mesure du possible, par des preuves.

Moyenne : Cette notation correspond a des stratégies qui « permettent d’améliorer » les
critéres ESG avec une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés qui
soutiennent l'objectif ESG de la stratégie et 'intégration des critéres ESG dans le processus de
décision d’investissement. Lobjectif ESG de 'OPC sous-jacent doit clairement expliquer ce qu’il
permet et comment la stratégie ESG contribue a l'objectif de I'OPC. Le discours doit étre
formulé en termes clairs et étayés, dans la mesure du possible, par des preuves (personnes,
intégration ESG significative, ...).

Basique : Cette notation correspond a des stratégies « basiques » en matiere d’ESG avec une
faible conviction et/ou discours. Ces stratégies d’investissement offrent un degré d’intégration
des criteres ESG qui les distingue des stratégies dont I'intégration est nulle ou médiocre. Elles
présentent cependant des lacunes dans au moins un aspect clé et leur conviction et/ou

discours ESG n’est pas clair et mal formulé.



Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de
gestion saines, les
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

Faible : Cette notation correspond a des stratégies en retard sur les questions ESG avec une
conviction et un discours tres faibles ; il s'agit de stratégies d’investissement qui n’intégrent pas
les critéres ESG de maniére transparente et cohérente et ol les considérations ESG basiques

(controverses...) ne sont pas incluses dans le processus d’investissement.

Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des -caractéristiques

environnementales ou sociales promues par ce produit financier ?

Les OPC sélectionnés dans le cadre de la promotion des caractéristiques ESG du
compartiment auront préalablement fait 'objet d’une analyse qualitative dans le cadre de la
méthode dite « Conviction & Narrative » de la société de gestion.

La société de gestion sélectionnera les OPC sous-jacents :

« qui n’investissent pas dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus proviennent
de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,
en cohérence avec la politique d’exclusion du charbon de la société de gestion,

. dont la notation est « élevée » ou « moyenne » ou « basique » pour tous les types
d’'OPC

Lorsque les OPC sous-jacents sont des ETFs, la société de gestion du compartiment
sélectionnera uniquement des ETFs qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices
(indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale ) ou des indices ESG, l'alignement avec les filtres ESG de la
société de gestion (indices qui ont mis en place une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, des exclusions sur les Worst Offenders), une
méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit
prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de

réplication physique), ...

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il a réduire son

périmeétre d'investissement avant I'application de cette stratégie d'investissement ?

Sans objet

Quelle est la politique mise en oeuvre pour évaluer les pratiques de bonne

gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit investit ?

Les pratiques de bonne gouvernance, telles que la structure du conseil d’administration, la
rémunération du conseil d'administration, sont appliquées au niveau des OPC sous-jacents
du compartiment. Par le biais de I'analyse dite « Conviction & Narrative », la société de
gestion du compartiment évalue si chacun des OPC sous-jacents a mis en place des
politiques pour sélectionner des sociétés qui respectent des pratiques de bonne
gouvernance, telles que la structure actionnariale, la profondeur de la dispersion des
actionnaires, I'historique de l'actionnariat, la composition du conseil d’administration,
I'indépendance du président et du conseil d’administration, la qualité de la gestion, la

communication financiére, I'éthique commerciale, les politiques de rémunération, etc.



Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

EAAN
[y i1

Le pourcentage minimum d’investissements qui répondent aux caractéristiques ES promues par

le compartiment est de 70 %.

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements

dans des actifs Investissements
spécifiques.

#2 Autres
Les activités alignées 30%

sur la taxinomie sont
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit

exprimées en
pourcentage: financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
« du chiffre promues par le produit financier.

d'affaires pour

refléter la La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont
proportion des
revenus provenant
des activités vertes

ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des

investissements durables.

des sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

. des dépenses La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

d'investissement « La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des
(CapEx) pour objectifs environnementaux ou sociaux.

montrer les

. Lasous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés
investissements sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme
verts réalisés par les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier investit,

pour une transition

des investissements durables.

vers une économie
verte par exemple,
. des dépenses
d'exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le
produit financier
investit.

Comment l'utilisation de produits dérivés permet-elle d'atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les produits dérivés ne sont pas utilisés pour atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.



Pour étre conforme
a la taxinomie de
I'UE, les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a
I'électricité d'origine
integralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d'ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne |'énergie
nucléaire, les
criteres
comprennent des
regles complétes en
matiere de sUreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d'autres activités de
contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif

environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?
La société de gestion estime préférable, par mesure de prudence, d’indiquer un engagement sur la
proportion d’investissements durables ayant un objectif environnement aligné sur la taxinomie de 0%.

Toutefois, la position sera réexaminée au fur et a mesure que les régles sous-jacentes seront finalisées et que

la disponibilité de données fiables augmentera au fil du temps.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE'?
[ ] oui

|:| Dans le gaz fossile |:| Dans I'énergie nucléaire

|X| Non

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 2 la taxinomie de UE que si elles contribuent & limiter le changement
climatique (atténuation du changement climatiques) et ne causent de préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE - voir la note
explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de

I'énergie nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission



Les deux graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d’investissements
alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant donné qu’il n‘existe pas de méthodologie appropriée pour
déterminer l'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre
l'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris
les obligations souveraines, tandis que le deuxieéme graphique représente lalignement sur la
taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres que les

obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la

taxinomie, dont obligations souveraines* taxinomie, hors obligations souveraines

f@iﬁ% E?ﬁ%

0% 0%

100% 100%
Alignés sur la taxinomie: gaz fossile Alignés sur la taxinomie: gaz fossile
B Alignéssurlataxinomie: nucléaire B Alignéssurlataxinomie: nucléaire
B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire) B Alignéssurlataxinomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxinomie Non alignés sur la taxinomie

Ce graphique represente 100% des investissements totaux

*Aux fins de ces graphiques, les «obligations souveraines» comprennent toutes les expositions

souveraines.

Quelle est la part minimale d'investissements dans des activités transitoires et

habilitantes ?

La part minimale d’investissements durables du compartiment ayant un objectif
environnement aligné sur la taxinomie est de 0%. Par conséquent, la part minimale des
investissements dans des activités transitoires et habilitantes au sens du Reglement

européen sur la taxonomie est donc également fixée a 0 %.



Quelle est la proportion minimale des investissements durables ayant un objectif

v b . : o L
environnemental et qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?
Le symbole
représente des Le compartiment promeut des caractéristiques E/S, mais ne s'engage pas a réaliser des investissements
investissements durables. Par conséquent, le compartiment ne s’engage pas sur une part minimale d’investissements
durables ayant un durables avec un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la Taxinomie de I'UE.
objectif

environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie
de I'UE.

a Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan social ?

Sans objet

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est

e
% @ | leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales

s'appliquent-elles aeux ?

Dans des conditions de marché normales, le compartiment peut investir jusqu’a 30 % dans la catégorie « n°
2 Autres ». Cette catégorie comprend une poche de diversification au travers d’OPCs qui respectent les
politiques d’exclusion de Natixis Investment Managers International, des instruments de trésorerie et des

produits dérivés a titre d’exposition ou de couverture.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour déterminer

si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou

.

sociales qu’il promeut ?

Non-applicable.

Comment lindice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non-applicable.

Comment lalignement de la stratégie d’investissement sur la méthodologie de

Yindice est-il garanti en permanence ?
Non-applicable.

En quoi Findice désigné différe-t-il d’un indice de marché large pertinent ?
Non-applicable.

Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de F'indice désigné ?

Non-applicable.



Ou puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ? De
I ll plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet:

https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france



https://www.im.natixis.com/intl/intl-fund-documents?country=france

Modele d’informations précontractuelles pour les produits financiers visés a lI’article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l’article 6, premier alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu'il ne cause aucun
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement
(UE) 2020/852, qui
dresse une liste
d'activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

Product Name : Natixis Horizon 2045-2049
Identifiant d'entité juridique : 969500DTYX4Q02TCEX14

[ ] oui

|:| 1] réalisera un minimum

d’investissements durables ayant un
objectif environnemental: %

|:| Dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur
le plan environnemental au titre de
la taxinomie de I'UE

|:| Dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il réalisera un minimum
d’investissements durables ayant un
objectif social: %

Caractéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d’investissement durable ?

|X| Non

|:| I promeut des caractéristiques

environnementales et sociales (E/S) et,
bien qu’il n‘ait pas pour objectif
I'investissement durable, il contiendra une
proportion minimale de %

d’investissements durables

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan
environnemental au titre de la
taxonimie de I'UE

|:| Ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le
plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

|:| Ayant un objectif social

|z| Il promeut des caractéristiques E/S, mais

ne réalisera pas d’investissements
durables



Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par le

produit financier ?

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales, sociales et de gouvernance
(ESG) en sélectionnant des OPC (gestion active) au travers d’une analyse qualitative ESG

Les indicateurs de propriétaire a la société de gestion (méthode dite « Conviction & Narrative »), et en excluant
durabilité
permettent de
mesure la maniére

les OPC (y compris les ETFs) qui investissent dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de
charbon. En ce qui concerne la sélection des ETFs (gestion passive), une analyse qualitative de

dont les

e I'indice répliqué est réalisée afin de s’assurer de 'adéquation avec les filtres ESG de la société de
caractéristiques

environnementales gestion tels que::

ou sociales promues ) o oo . . . .
. « la typologie d’indices (indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition
par le produit

financier sont Benchmarks ou une thématique Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG,

atteintest « l'application par les indices d’une politique d’exclusion charbon en ligne avec celle de la
société de gestion, ainsi que des exclusions sur les Worst Offenders),

. une méthodologie de construction de I'indice qui repose sur des standards de marché,
qui doit prendre en compte des critéeres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique, ...

Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques

environnementales ou sociales promues par le compartiment.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune

des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Les indicateurs de durabilité du compartiment sont les suivants :

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG élevée, moyenne ou basique

« le pourcentage d’OPC ayant une notation ESG faible,

. le pourcentage d’OPC investis dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus
proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production
de charbon,

. le pourcentage d’ETFs revus et validés par I'équipe ESG et I'équipe d’analyse de
fonds indépendante des équipes de gestion.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il a
ces objectifs ?

Sans objet



Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Sans objet

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en

considération ?

Sans objet

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes
directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme ?

Description détaillée :

Sans objet

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a "ne pas causer de préjudice
important" en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne devraient
pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE et qui

s'accompagne de critéres spécifiques de I’'UE.

Le principe consistant a "ne pas causer de préjudice important" s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les criteres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne
prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités

économiques durables sur le plan environnemental.



Le produit financier prend t'il en compte les principales incidences négatives sur

les facteurs de durabilité ?

¥ Oui,

Les principales incidences négatives (ci-apres les « Principal Adverse Impacts
» ou « PAIl ») sur les facteurs de durabilité, telles que définies dans 'Annexe 1
du Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avril 2022,
sont prises en compte dans le processus de sélection d’'OPC ESG de la société
de gestion du compartiment, via l'application de la méthode dite «
Conviction & Narrative ». La société de gestion sélectionne les OPC sous-
jacents qui ont défini des politiques d’exclusion claires sur des thémes tels
que:

e Les « worst offenders » (afin de prendre en compte le PAI 10.
Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des
principes directeurs de [|'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a l'intention des entreprises
multinationales),

e Les armes controversées (afin de prendre en compte le PAI 14.
Politiques d’exclusion relatives a [I'exposition a des armes
controversées :mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques et armes biologiques).

e Les pays soumis a des violations sociales telles que visées dans les
traités et conventions internationaux, les principes des Nations Unies
et, le cas échéant, la législation nationale (PAI 16. Pays concernés par
des violations sociales).

La société de gestion du compartiment applique également une politique
d’exclusion du charbon : les OPC sous-jacents ne sont sélectionnés que s'ils
pratiquent une politique d’exclusion cohérente avec sa politique d’exclusion
du charbon (afin de prendre en compte les PAlI 1. Emissions de GES, 2.
Empreinte carbone, 3. L'intensité des GES des sociétés en portefeuille et 4.
Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles).

De plus amples informations sur les principales incidences négatives sur les

facteurs de durabilité sont disponibles dans le rapport annuel du Fonds
conformément a l'article 11(2) du réglement SFDR

Non



La stratégie
d'investissement
guide les décisions
d'investissements
selon des facteurs
tels que les objectifs
d'investissement et
la tolérance au
risque.

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier

La prise en compte des critéres ESG dans le compartiment se fait au travers des aspects suivants

1) La sélection d’OPC sous-jacents appliquant des politiques d’exclusion du charbon
cohérentes avec celle de la société de gestion.

Les OPC sous-jacents sélectionnés ne peuvent pas investir dans des sociétés dont plus de 25 %
des revenus proviennent de la production d’énergie générée par le charbon ou de la
production de charbon,

2) La sélection d’ETFs (gestion passive) qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices (indices
Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale) ou des indices ESG, I'application par les indices d’une politique
d’exclusion charbon en ligne avec celle de la société de gestion, ainsi que des exclusions sur les
Worst Offenders, une méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards
de marché, qui doit prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une
méthode de réplication physique), ...

3) Une sélection des OPC sous-jacents selon un processus rigoureux et systématique
comprenant des aspects environnementaux, sociaux et de gouvernance, en complément des
aspects purement financiers.

Lanalyse des critéres extra-financiers du compartiment est effectuée par le biais de l'analyse
qualitative de la société de gestion dite « Conviction & Narrative », qui permet d’évaluer la prise
en compte des critéres ESG dans les OPC sous-jacents. Cette analyse est réalisée par une équipe
indépendante des équipes de gestion et dédiée au sein de la société de gestion et est basée sur
des questionnaires envoyés aux sociétés de gestion des OPC sous-jacents ainsi que sur des
réunions de due diligence avec elles.

L'analyse qualitative ESG « Conviction & Narrative » joue un rdle crucial dans le processus
d’investissement. En effet, 'objectif de cette analyse est de :

1) Mesurer le degré d’importance des facteurs ESG dans la stratégie d’investissement de chaque
OPC sous-jacent dans lequel le compartiment entend investir ;

Il) Garantir la clarté des convictions et des objectifs ESG des OPC sous-jacents tout en mesurant
concretement le niveau d’intégration de la stratégie ESG a toutes les étapes du processus
d’investissement ;

Ill) Fournir une analyse indépendante, impartiale et complémentaire sur la crédibilité des
approches ESG pré sélectionnées par les équipes de gestion.

Sur la base de cette analyse qualitative ESG, une notation est attribuée a chagque OPC sous-
jacent analysé. Cette notation va de «Elevée» a « Faible » avec la grille de lecture suivante :
Elevée : Cette notation correspond a des stratégies qui sont des « leaders » en matiére d’ESG
avec une conviction et un discours tres fort. Les OPC sous-jacents de cette catégorie doivent
établir et documenter une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés
sur leur contribution a la réalisation des criteres ESG pour chaque investissement, en
expliquant clairement ce que cela permettra. Le discours doit étre formulé en termes clairs et
étayés, dans la mesure du possible, par des preuves.

Moyenne : Cette notation correspond a des stratégies qui « permettent d’améliorer » les
critéres ESG avec une conviction et un discours crédibles, transparents et bien formulés qui
soutiennent l'objectif ESG de la stratégie et 'intégration des critéres ESG dans le processus de
décision d’investissement. Lobjectif ESG de 'OPC sous-jacent doit clairement expliquer ce qu’il
permet et comment la stratégie ESG contribue a l'objectif de I'OPC. Le discours doit étre
formulé en termes clairs et étayés, dans la mesure du possible, par des preuves (personnes,
intégration ESG significative, ...).

Basique : Cette notation correspond a des stratégies « basiques » en matiere d’ESG avec une
faible conviction et/ou discours. Ces stratégies d’investissement offrent un degré d’intégration
des criteres ESG qui les distingue des stratégies dont I'intégration est nulle ou médiocre. Elles
présentent cependant des lacunes dans au moins un aspect clé et leur conviction et/ou

discours ESG n’est pas clair et mal formulé.



Les pratiques de
bonne gouvernance
concernent des
structures de
gestion saines, les
relations avec le
personnel, la
rémunération du
personnel et le
respect des
obligations fiscales.

Faible : Cette notation correspond a des stratégies en retard sur les questions ESG avec une
conviction et un discours tres faibles ; il s'agit de stratégies d’investissement qui n’intégrent pas
les critéres ESG de maniére transparente et cohérente et ol les considérations ESG basiques

(controverses...) ne sont pas incluses dans le processus d’investissement.

Quelles sont les contraintes définies dans la stratégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chacune des -caractéristiques

environnementales ou sociales promues par ce produit financier ?

Les OPC sélectionnés dans le cadre de la promotion des caractéristiques ESG du
compartiment auront préalablement fait 'objet d’une analyse qualitative dans le cadre de la
méthode dite « Conviction & Narrative » de la société de gestion.

La société de gestion sélectionnera les OPC sous-jacents :

« qui n’investissent pas dans des sociétés dont plus de 25 % des revenus proviennent
de la production d’énergie générée par le charbon ou de la production de charbon,
en cohérence avec la politique d’exclusion du charbon de la société de gestion,

. dont la notation est « élevée » ou « moyenne » ou « basique » pour tous les types
d’'OPC

Lorsque les OPC sous-jacents sont des ETFs, la société de gestion du compartiment
sélectionnera uniquement des ETFs qui répliquent un indice prenant en compte des critéres
en adéquation avec les filtres ESG de la société de gestion tels que la typologie d’indices
(indices Paris Aligned Benchmarks ou Climate Transition Benchmarks ou une thématique
Environnementale ou Sociale ) ou des indices ESG, l'alignement avec les filtres ESG de la
société de gestion (indices qui ont mis en place une politique d’exclusion charbon en ligne
avec celle de la société de gestion, des exclusions sur les Worst Offenders), une
méthodologie de construction de l'indice (qui repose sur des standards de marché, qui doit
prendre en compte des critéres ESG de maniére significative, qui utilise une méthode de

réplication physique), ...

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il a réduire son

périmeétre d'investissement avant I'application de cette stratégie d'investissement ?

Sans objet

Quelle est la politique mise en oeuvre pour évaluer les pratiques de bonne

gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit investit ?

Les pratiques de bonne gouvernance, telles que la structure du conseil d’administration, la
rémunération du conseil d'administration, sont appliquées au niveau des OPC sous-jacents
du compartiment. Par le biais de I'analyse dite « Conviction & Narrative », la société de
gestion du compartiment évalue si chacun des OPC sous-jacents a mis en place des
politiques pour sélectionner des sociétés qui respectent des pratiques de bonne
gouvernance, telles que la structure actionnariale, la profondeur de la dispersion des
actionnaires, I'historique de l'actionnariat, la composition du conseil d’administration,
I'indépendance du président et du conseil d’administration, la qualité de la gestion, la

communication financiére, I'éthique commerciale, les politiques de rémunération, etc.



Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

EAAN
[y i1

Le pourcentage minimum d’investissements qui répondent aux caractéristiques ES promues par

le compartiment est de 70 %.

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements

dans des actifs Investissements
spécifiques.

#2 Autres
Les activités alignées 30%

sur la taxinomie sont
La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit

exprimées en
pourcentage: financier utilisés pour atteindre les caractéristi