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Politique d'investissement

+ Investit essentiellement dans des ABS séniors européens bénéficiant des plus grands standards en termes de notation

(investment grade) et de liqudité
+ Met en oeuvre une stratégie de gestion active reposant sur I'analyse approfondie de chaque transaction identifiée

+ Cherche a atteindre une bonne diversification tant au niveau des types de garanties titrisées, des zones géographiques que

des parties impliquées dans les transactions (originators, servicers...)

+ Maintient une sensibilité aux taux d'intérét trés faible en investissant essentiellement dans des obligations a taux variable

+ Classification SFDR : Art. 6
LES PERFORMANCES INDIQUEES SONT REPRESENTATIVES DES PERFORMANCES PASSEES ET NE SONT PAS UNE GARANTIE DES RESULTATS FUTURS.
Croissance de 10 000 (EUR) (du 01/09/2014 au 01/04/2024)
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PERFORMANCE (%) Fonds 'ndicateur de gy INDICATEURS DE lan 3ans Sans DePUsl
référence RISQUE création
1 mois 0,42 0,35  Volatilité du fonds (%) 0,44 0,68 1,64 1,21
Début année 1,34 0,99 Volatilité de
3 mois 1,34 0,99 l'indicateur de 0,06 0,27 0,24 0,18
1an 5,56 3,74  référence (%)
3ans 513 3,89 Tracking Error (%) 0,45 0,56 1,61 1,19
5ans 5,54 2,96 Ratio de Sharpe du
Depuis la création 8,42 1,68  fonds* 410 059 030 0.55
Ratio de Sharpe de
l'indicateur de 0,00 -0,01 -0,01 0,00
référence*
Ratio d'information 4,05 0,72 0,31 0,56
Alpha (%) 593 0,31 0,27 0,62
Béta 0,14 1,56 1,38 1,29
R? 7 0,00 037 0,04 0,04
* Taux sans risque : Performance sur la période de EONIA capitalisé chainé avec
€STR Capitalisé depuis le 30/06/2021
PERFORMANCE ANNUALISEE (%) Indicateur de
: . Fonds ex
(fin de mois) [EEE
3ans 1,68 1,28
5ans 1,08 0,59
Depuis la création 0,85 0,17

Certaines performances plus récentes peuvent ressortir inférieures ou supérieures. La valeur du capital et les rendements évoluant au fil du temps (notamment du
fait des fluctuations de change), le prix de rachat des actions sera supérieur ou inférieur a leur prix initial. Les performances indiquées sont calculées sur la base
de la VL (valeur liquidative) de la classe d'actions, et sont nettes de tous les frais applicables au fonds, mais ne comprennent pas les commissions de vente, les
taxes ou les frais de I'agent payeur, et supposent que les dividendes éventuels sont réinvestis. Si ces commissions avaient été prises en compte, les rendements
auraient été inférieurs. La performance d'autres classes d'actions sera supérieure ou inférieure en fonction des écarts entre les commissions et les frais d'entrée
Pendant les périodes ou certaines classes d'actions ne sont pas souscrites ou pas encore créées (les « classes d'actions inactives »), la performance est calculée
en utilisant la performance réelle d'une classe d'actions active du fonds jugée par la société de gestion comme possédant les caractéristiques les plus proches de
la classe d'actions inactive concernée, en I'ajustant en fonction des écarts entre les TER (ratios des frais totaux), puis en convertissant le cas échéant la valeur
d'inventaire nette de la classe d'actions active dans la devise de cotation de la classe d'actions inactive. La performance ainsi présentée pour la classe d'actions

inactive est le résultat d'un calcul indicatif.
Veuillez lire les notes complémentaires fournies en fin de document pour prendre connaissance d'informations importantes.
) Veuillez vous référer au prospectus du fonds et au document d'informations clés avant de prendre toute décision finale d'investissement.

Mars 2024

SPECIFICITES DU FONDS

Objectif d'investissement

L'objectif de gestion de I'OPCVM est d'obtenir, pour un
investissement d'une durée au moins égale a la durée
minimale de placement recommandée (12 mois), une
progression de sa valeur liquidative supérieure a celle de
son indicateur de référence I'ESTR capitalisé (Euro Short
Term Rate), taux au jour le jour du marché interbancaire
en euro, apres déduction des frais de gestion réels.
Catégorie Morningstar ™

Other Bond

Indicateur de référence

ESTR CAPITALISE

CARACTERISTIQUES DU FONDS

Classification AMF Obligations euro
Forme juridique Fonds Commun de
Placement
Création de la classe d'actions 01/09/2014
Fréquence de valorisation Quotidienne
Dépositaire CACEIS BANK
Devise EUR
Heure limite de centralisation 12:30 CET J
Actif net EURmM 103,4
Horizon d'investissement 12 mois
recommandé
Type d'investisseur Institutionnel

CLASSES D'ACTIONS DISPONIBLES

ISIN
FRO012100311

Classe d'actions
1/C (EUR)

PROFIL DE RISQUE
Risque plus faible

2

La catégorie de l'indicateur synthétique de risque repose sur des données

historiques.

En raison de son exposition aux marchés obligataires, le Fonds peut subir

une volatilité modérée, que son classement dans l'indicateur susmentionné

reflete.

La politique d'investissement du Fonds I'expose principalement aux risques

suivants :

- Risque de perte en capital

- Risque de contrepartie

- Risque de crédit

- Titres de créance

- Risque de taux

- Risque de liquidité

- Risque spécifique aux instruments de titrisation (ABS ...)

- Risque lié aux acquisitions et cessions temporaires de titres et a la
gestion des garanties financieres

- Risque de durabilité

- Risques liés a la maturité

- Risques liés au montage juridique

- Risques liés au nombre des intervenants

Le Fonds est soumis a des risques de durabilité.

Bloomberg
NATEABI FP

Risque plus élevé

Pour de plus amples renseignements, veuillez vous référer a la section
détaillant les risques spécifiques, située a la fin du présent document.



Ostrum Euro ABS IG
Analyse du portefeuille au 01/04/2024

ALLOCATION D'ACTIFS (%) Fonds REPARTITION PAR PAYS (%) Fonds
Autres titrisations 83,1 Pays-Bas 23,0
OPC Obligataires 9,9 France 15,1
Liquidités 6,9 Italie 14,6
Total 100,0 Espagne 11,5
en % delactifnet  Irlande 114
Europe 10,3
10 PREMIERES LIGNES (%) TIFE|  Allemagne 53
OSTR.EURO.ABS.0.IC.€ 9,9 Portugal 52
STORM 2024-GRN A 2,8 Royaume-Uni 2,2
GLION 2023-1 A 24  Finlande ) 15
DILSK 6-STS A 23 Le pays présenté est le pays de risque, qui peut étre différent du pays
HARVT 12X ARE 23 de domicile, pour certains émetteurs.
KORIT 1 A 22 en % de l'actif net, hors trésorerie et OPC
TIKEH 2015-1X ARRE 2,2 .
PRADO 8 A 2,1 REPARTITION PAR TYPE D'ACTIFS (%) Fonds
COMP 2023-FR1 A 2,0 ABS - Autres 2,3
ANORI 2023-SP A 2,0 Crédit a la consommation 16,9
Total 30,4 Financement automobile 29,1
Nombre total de titres 67 Financement immobilier résidentiel 39,0
' en %delactifnet  Préts aux entreprises (CLO) 10,3
‘Financement PME . 23
QUALITE DE CREDIT (%) Fonds]} en % de l'actif net hors trésorerie et OPC
AAA 72,5
AA+ 66
AA 12,3 Equivalent a une note comprise entre AAA et AA+
AA- 8,6 * Selon cette méthode, un coefficient de notation est associé a chaque rating
Notation moyenne des agences S&P's, Moody's et FitchRatings ; transcription en  long terme. (échelle logarithmique). Les titres non notés sont exclus du calcul.
nomenclature S&P’s
[INDICATEURS OBLIGATAIRES |
Sensibilité taux 0,14
Durée de vie moyenne (WAL* / ans) 1,63

*Durée de vie moyenne pondérée attendue, basée sur les hypotheses de Ostrum
AM tenant compte du taux de remboursement anticipé, des caractéristiques
structurelles spécifiques des opérations, etc.

Source : Natixis Investment Managers International sauf indication contraire

En raison d'une gestion dynamique, les caractéristiques des portefeuilles sont susceptibles de changer. Toute référence a des titres ou a des secteurs d'activité

spécifiques ne doit pas étre considérée comme une recommandation

Ostrum

ASSET MANAGEMENT

FRAIS

Frais globaux 0,30%

Commission de souscription max 2,00%
Commission de rachat max 0,00%
Commission de surperformance 0,00%
Minimum d'investissement 100 000 EUR ou équivalent
VL (01/04/2024) 108398 EUR

Les Frais globaux comprennent les Frais de gestion et les Frais
d'administration. Pour plus d'informations, veuillez vous reporter a la
définition en fin de document.

GESTION

Société de gestion

NATIXIS INVESTMENT MANAGERS INTERNATIONAL
Gestionnaire financier

OSTRUM ASSET MANAGEMENT

Acteur responsable (1), parmi les leaders européens (2)
de la gestion institutionnelle, Ostrum Asset Management
accompagne ses clients opérant avec des contraintes de
passif en leur proposant une offre duale : la gestion
dactifs et la prestation de services dédiés a
linvestissement.

(1) Ostrum AM est une des premiéres sociétés de gestion
frangaises signataire des PRI en 2008. En savoir plus :
WWw.unpri.org.

(2) IPE Top 500 Asset Managers 2020 a classé Ostrum
AM, au 77e rang des plus importants gestionnaires
d'actifs au 31/12/2019. Les références a un classement
ne préjugent pas des résultats futurs de la société de
gestion.

Siége social Paris
Fondé 2018
Actifs sous gestion US $435.3/€393.9
(milliards) (31/12/2023)

Gérants de portefeuille

BOULINGUEZ Alexandre : a débuté sa carriere dans la
finance en 2008, a rejoint Ostrum AM en 2011 ; Master en
marchés financiers de Toulouse Business School, Master
spécialisé en Finance de I'ESCP Europe et Master de
recherche en Banque, théorie monétaire et finance de
I'Université Paris | Panthéon-Sorbonne.

ANDRE Sébastien : a débuté sa carriére dans la finance
en 2004, a rejoint Ostrum AM en 2004 ; Master en
Mathématiques Appliquées aux Sciences Sociales et
Master en Ingénierie Financiere et Statistique de
I'Université Paris Dauphine.

INFORMATION

Questions sur le prospectus
E-mail : ClientServicingAM@natixis.com
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Analyse du portefeuille au 01/04/2024

COMMENTAIRE D

TION

La désinflation attendue et le calendrier des actions des banques centrales ont continué d’animer les marchés financiers au mois de mars avec une dichotomie croissante entre les Etats-Unis et la zone euro. En effet, I'économie
américaine reste bien orientée avec des chiffres d'activités qui témoignent toujours d’une vigueur de I'économie repoussant d'autant la décrue de l'inflation aux Etats-Unis comme l'illustrent les dernieres données. Le PIB du quatrieme
trimestre 2023 a été révisé en hausse a 3,4% en termes annualisés. Les publications du secteur du logement sont bien orientées et la consommation des ménages reste le principal moteur de la croissance américaine. Apres les
mauvaises surprises sur I'IPC, le déflateur suivi par la Fed remonte a 2,5% en février. Nous pensons néanmoins, a I'instar de la Fed, que ces effets sont transitoires et que Jerome Powell devrait opérer sa premiére baisse de taux avant
I'été et effectuer trois mouvements d'ici la fin de I'année. En zone euro, les derniers chiffres d'inflation (2.4% en mars vs 2.5% attendue), en dessous des attentes, sont rassurants et laissent toute la latitude a la BCE pour enclencher
également sa premiére baisse de taux avant I'été et ajuster ses taux courts dans le méme ordre de grandeur que la Fed.

Sur les marchés financiers, le mois de mars fut encore un autre bon cru pour les actifs risqués, malgré des prises de profit a I'approche de la fin de I'exercice trimestriel. Les indices actions européens ont affiché des performances
particulierement robustes, tandis que les indices américains et asiatiques ont également enregistré des gains, bien que de moindre ampleur. Le S&P 500 a cléturé a 5,254.35, affichant une augmentation de 3.10% sur le mois. Le Nasdaq
Composite gagne quant a lui 1.79% alors que les grandes valeurs des FANG sous-performent. Le secteur des banques européennes a enregistré une performance impressionnante de 13.98% sur un mois. Le secteur de I'assurance a
également affiché des performances solides de 6.45% en mars. Le secteur de la technologie témoigne d’une rotation sectorielle avec une hausse de seulement 1.49% sur un mois.

Coté obligataire, les marchés se sont également bien comportés sur le mois. La volatilité sur les taux a fortement baissé, avec pour preuve I'indice MOVE qui est passé de 126 a 86 sur le trimestre. Cet indice porte sur les taux américains
avec un T-Note qui a peu bougé ce mois-ci passant de 4.25% a 4.20%, soit une diminution de 5 points de base, la courbe 2-10 ans enregistrant un aplatissement de 5 points de base. En zone euro, le Bund est passé de 2.41% a 2.30%, soit
une diminution de 11 points de base dans un contexte de baisse du spread 2-10 ans démontrant que les marchés valident les prévisions économiques de la BCE, d'une reprise en fin d'année. Dans ce contexte, les taux courts restent plus
élevés que les taux longs, une situation inhabituelle qui dure depuis environ un an et demi. Nous pensons que cette anomalie devrait se corriger lorsque les taux directeurs diminueront. Quant aux spreads souverains, le BTP italien est
passé de 143 points de base a 138 points de base avec des prises de profit en fin de mois et touchant méme en milieu de mois les 1,21 %, un niveau particulierement serré qui n’avait pas été atteint depuis 2021. Le spread francais a
connu une évolution similaire a mesure que la problématique budgétaire revenait dans I'actualité. Le rendement du Gilt est remonté de 4.12% a 3.93%, soit une diminution de 19 points de base. L'allegement monétaire se précise pour la
BoE aprés I'abandon du biais restrictif. Au japon la hausse des taux courts fait remonter le 10 ans de 0.71% a 0.73%.

Le marché du crédit a également continué de bien se comporter sur le mois avec le crédit « Investment Grade » qui fait un peu mieux que le crédit spéculatif a haut rendement (« High Yield »). En effet, le crédit « Investment Grade » a
profité des mouvements de taux et du portage, notamment sur les dettes subordonnées. Il faut noter que le marché a été particulierement animé par des risques spécifiques au cours du mois avec notamment le cas d'Altice France qui a
annoncé revenir sur ses engagements en termes de désendettement interrompant le resserrement des spreads sur le high yield. Le mois a été marqué globalement par des flux crédit positifs et un appétit important pour le crédit. Le
marché primaire est resté plutot dynamique avec 68Md¢€ d'émissions sur le mois dont 30Md€ en financiéres et 38Mds en corporate, de sorte que les primes a |'émission se réduisent. Le poids des flux vers la classe d'actifs avec des
taux de souscription de I'ordre de 4 fois en moyenne engendre une pression sur les spreads de crédit et une bonne performance des nouvelles émissions. L'indice crédit cash « BBEAC » ressort sur le mois en performance positive de
+1.22% grace a la baisse du spread LOAS de 6bps passant de 86bps a 80bps. L'indice synthétique Itraxx Main est resté stable a 55bps alors que le high beta a performé dans I'ensemble sur le mois ; I'indice synthétique Xover se
resserrant de 10bps a 295bps.

Sur le marché des ABS européens, le volume d'activité soutenu enregistré sur le mois a entretenu ce mouvement de compression des spreads observé entamé depuis la fin d’année derniére pour I'ensemble des classes d'actifs ABS aidé
essentiellement par des facteurs purement techniques. L'indice Bloomberg Pan-European FRN ABS s’est resseré de 2 bps sur le mois contre swap finissant a 60 bps contre 68 bps en début d’année. Sur le mois, I'activité en primaire a été
forte comme ['atteste le volume d'émission sur le mois a €7.8mds aprés €4.6mds en février portant le volume total émis sur le trimestre a €18.5mds et les flux en secondaire ont été soutenus a la fois par des intéréts toujours présents
d'investisseurs traditionnels pour du risque ABS IG mais aussi par une demande accrue pour des papiers décotés de la part d'investisseurs en recherche de rendement dans un contexte généralisé de spreads serrés.

Parmi les transactions émises sur le mois, on note un consumer ABS italien émis par Agos Ducato, SUNRISE 2024-1, avec une tranche séniore notée AA émis a 80 bps contre euribor soit 20 bps plus serrés que la méme opération émise
en septembre 2023. De la méme maniére Crédit Agricole est venu en mars avec son programme de RMBS frangais, ACAHB 2024-1, pour émettre une tranche AAA a 56 bps contre euribor soit 15 bps plus serrés que le niveau émis par
BPCE en fin d'année derniére. On note également une transaction de préts a la consommation belges émis par Buyway un spécialiste du crédit a la consommation, ainsi que quatre transactions UK Non conforming dont une transaction
inaugurale par Equifinance (EAST1 2024-1) et une opération de préts BtL (PMF 2024-1). Sur le volet green, Obvion, le spécialiste du prét hypothécaire en hollande et filiale de Rabobank est venu émettre une transaction adossée a un
portefeuille de préts hypothécaires résidentiels hollandais 100% « Green » et répondant aux critéres STS. La tranche AAA ainsi placée a fait I'objet d'une forte demande auprés des investisseurs et a pricé a 36 bps contre euribor 3 mois
soit 2 bps plus serrés que la souche de mars 2023.

En secondaire, les flux observés ont été globalement trés bien absorbés par le marché tant a la fois sur le segment sénior que mezzanine. La classe d'actif ABS a taux variable principalement sur le segment mezzanine offrant un portage
attractif reste toujours trés bien appréciée des investisseurs dans un contexte de forte volatilité sur les taux et de fondamentaux toujours solides. En termes de mouvement sur les spreads, les niveaux des ABS & RMBS AAA « Core » sont
restés quasi inchangés sur le mois. Les Auto ABS AAA s'échangent dans un contexte de 30-50 bps alors que les tranches mezzanines AA se négocient dans un contexte de 70-100 bps soit ~3-5 bps plus serrés sur le mois.

Les ABS mezzanines |G et Sub IG continuent quant a eux de susciter beaucoup d'intéréts avec une forte participation de clients de type Hedge Funds et asset managers. Les consumer ABS Core AAA s'échangent autour de 50bps. Sur le
segment résidentiel, les Dutch Prime RMBS AAA s’échangent dans un contexte de 30s-40s, les French RMBS autour de 50s tandis que sur le segment RMBS BTL hollandais et Irlandais les papiers AAA se négocient dans un contexte de
60-80bps.

Sur le segment RMBS, les titrisations anglaises ont connu un fort mouvement de compression depuis le début d’année avec des spreads se resserrant sur 'ensemble de la structure de capitale, tant sur les tranches séniores que
mezzanines, en raison d’une trés bonne demande de la part des banques et des asset managers. Les UK NC/BTL RMBS AAA se négocient actuellement autour de 70-80 bps en spreads and LM300s bps pour les tranches BBB tandis que
les actifs « core » type UK Prime RMBS AAA s’échangent dans un contexte de L20s-40s bps sur la partie trés courte (<1yrs WAL) soit encore 10 bps plus larges des niveaux historiques les plus serrés. Sur le segment périphérique, on a
constaté une augmentation des flux notamment sur les RMBS Prime irlandais ol la demande s’est intensifiée sur le mois avec des tranches séniores AAA qui s’échangent désormais dans un contexte de 50/60 bps et autour de 250 bps
pour les tranches mezzanines BBB.

Sur les CLO européens, le sentiment de marché reste pour I'heure également bien orienté malgré une hausse de risque idiosyncratique. Le segment sub IG a surperformé sur le mois tiré essentiellement par les transactions de moins
qualité qui avaient jusque-la accusé un certain retard aprés la surperformance des titres plus courts de transactions de bonne qualité. Coté primaire, le volume d'émission a été soutenu sur mars avec €5.4 mds émis sur le mois soit une
hausse de 17% par rapport a février aidé par un contexte de spreads favorable, ce qui porte le montant total émis sur le premier trimestre a €11.8mds. En termes de niveaux, les spreads sont restés stables et fermes sur le mois accusant
toujours un retard par rapport au crédit qui s'est fortement resserré jusqu'alors. Les tranches AAA se négocient désormais dans un contexte de 147-150 bps tirés par un flux toujours soutenu du marché a I'achat comme a la vente avec
un resserrement de 3-5 bps sur le mois pour les profils plus court de manager de premier plan. Sur le segment IG, les mezzanines AA/A se sont néanmoins resserrés de I'ordre de 10 bps sur le mois et les tranches BBB de 20-30 bps pour
traiter désormais dans un contexte de 370-380 bps versus L400-H300 le mois dernier. Les tranches BB/Bs se négocient quant a elles 10-30bps plus serrés dans un contexte de H500s/L700s et M800s/1200a respectivement.

Concernant la gestion du fonds, nous avons maintenu en mars une politique de gestion sélective dans un contexte de spreads désormais plus sérés et conservé par la méme occasion une part significative de liquidité dans le fonds pour
profiter d'éventuelles opportunités qui pourraient se profiler dans les semaines a venir.

En termes de métriques, malgré le resserrement des spreads ABS, le fonds reste toujours attractif en absolu comme en relatif : a fin mars, le rating moyen du fonds est de AA, le spread moyen est de +85 pdb contre euribor, la maturité
résiduelle moyenne (WAL) est inférieure a 2 ans, la sensibilité taux moyenne est inférieure a 0.25 et le rendement brut spot du fonds est de 4.7% tandis que le rendement a maturité est légerement plus faible a +3.8% ce qui s’explique par
des anticipations des taux euribor forward plus basses pour refléter les baisses de taux a venir par la BCE.

Pour ce mois de mars 2024, Ostrum Euro ABS IG affiche une performance positive sur chacune des parts : +0.43% / +0.42% / +0.40% respectivement sur les parts SI/I/N

Source : Natixis Investment Managers International sauf indication contraire




Calcul des performances durant les périodes dinactivité de la classe (si
applicable)

Pour les périodes pendant lesquelles certaines catégories d'actions n'ont pas
été souscrites ou n'ont pas encore été créées (les « catégories d'actions
inactives »), la performance est imputée en fonction de la performance réelle
de la catégorie d'actions du fonds que la société de gestion a déterminé avoir
les caractéristiques les plus proches de celles de cette catégorie d'actions
inactive et en I'ajustant sur la base de la différence des ratios de frais et, le
cas échéant, en convertissant la valeur liquidative de la catégorie d'actions
active dans la monnaie de cotation de la catégorie d'actions inactive. La
performance présentée pour cette catégorie d'actions inactive est le résultat
d'un calcul indicatif.

Croissance d'une somme de 10 000

Le graphigue compare la croissance de 10 000 dans un fonds avec celle d'un
indice. Les rendements totaux ne sont pas ajustés pour tenir compte des frais
de vente ou des effets de I'impot, mais ils sont ajustés pour tenir compte des
frais courants réels du fonds et supposent le réinvestissement des dividendes
et des plus-values. S'ls étaient ajustés, les frais de vente réduiraient la
performance présentée. L'indice est portefeuille non géré de valeurs
mobilieres spécifiées et il ne peut pas faire I'objet d'un investissement direct.
L'indice ne tient pas compte des dépenses initiales ni courantes. Le
portefeuille d'un fonds peut différer considérablement des titres de l'indice.
Cet indice est choisi par le gestionnaire du fonds.

Indicateurs de risque

Le calcul de I'Indicateur Synthétique de Risque (ISR), tel que défini par le
reglement PRIIP, s'appuie & la fois sur la mesure du risque de marché et du
risque de crédit. Il part de I'hypothése que vous conserverez le produit
pendant la période de détention recommandée. Il est calculé périodiquement
et peut évoluer dans le temps. L'indicateur de risque est présenté sur une
échelle numérique de 1 (le moins risqué) a 7 (le plus risqué).

Les indicateurs de risque sont calculés pour les fonds présentant un
historique d'au moins trois ans.

L'écart-type est une mesure statistique de la volatilité des rendements du
fonds.

Le Tracking Error représente |'écart type de la série des différences entre les
rendements du portefeuille et les rendements de I'indice de référence. Plus le
Tracking Error est bas, plus la performance du fonds se rapproche de celle de
lindice.

Le ratio de Sharpe utilise I'écart-type et sur le rendement excédentaire afin de
déterminer le rendement par unité de risque.

Le ratio d'information est la différence entre la performance moyenne du
fonds et la performance de I'indice, divisée par le Tracking Error. Il mesure la
capacité du gérant a générer de la performance par rapport a son indice de
référence.

L'alpha mesure la différence entre les prévisions de performance du fonds et
ses rendements réels, en fonction de son niveau de risque (mesuré par le
béta). L'alpha est souvent considéré comme un indicateur de la valeur ajoutée
ou soustraite par le gérant d'un portefeuille

Le béta évalue la sensibilité du fonds aux fluctuations du marché. Un
portefeuille dont le béta est supérieur a 1 est plus volatil que le marché, tandis
qu'un portefeuille dont le béta est inférieur a 1 est moins volatil que le
marché.

R2 reflete le pourcentage des fluctuations d'un fonds découlant des
fluctuations de son indice de référence, indiquant le degré de corrélation entre
le fonds et l'indice. Ce coefficient permet également d'évaluer la probabilité
que I'alpha et le béta aient une importance statistique.

Notation et catégorie Morningstar

Notation et catégorie Morningstar © 2024 Morningstar. Tous droits réservés.
Les informations, données, analyses et opinions (« Informations ») contenues
dans ce document (1) incluent des informations confidentielles et exclusives
de Morningstar, (2) ne peuvent pas étre copiées ou redistribuées, (3) ne
constituent pas un conseil en investissement, (4) sont fournies uniqguement &
des fins d'information (5) ne sont pas garanties étre exhaustives, exactes ou a
jour et (6) sont tirées des données publiées du fonds a diverses dates. Les
Informations vous sont fournies a vos propres risques. Morningstar n'est pas
responsable des décisions de négoce, des dommages ou des autres pertes
liées aux Informations ou a leur usage. Veuillez vérifier toutes les
Informations avant de les utiliser et ne prenez pas de décision
d'investissement autrement que sur le conseil dun conseiller en
investissement professionnel. Les performances passées ne garantissent pas
les résultats futurs. La valeur des investissements et les revenus qui en
découlent peuvent augmenter comme diminuer. Les notations Morningstar
s'appliquent aux fonds ayant un historique d'au moins 3 ans. Elles tiennent
compte des commissions de souscription, du rendement sans risque et de
I'écart type pour calculer pour chaque fond son ratio de rendement ajusté en
fonction du risque (Morningstar Risk Adjust Return ou MRAR). Les fonds sont
ensuite classés en ordre décroissant de MRAR : les 10 premiers pour cent
recoivent 5 étoiles, les 22,5 % suivants 4 étoiles, les 35 % suivants 3 étoiles,
les 22,5 % suivants 2 étoiles, les derniers 10 % regoivent 1 étoile. Les fonds
sont classés dans 180 catégories européennes.

Indice de comparaison

La politique d'investissement repose sur une gestion active, I'lndicateur de
Référence est utilisé uniquement a titre de comparaison. Le gérant est donc
libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la
stratégie de gestion et des contraintes d'investissement.

Allocation d'actifs

Le décalage de trésorerie pour les dérivés représente le montant de trésorerie
que le gestionnaire de portefeuille devrait emprunter s'il a une position
acheteuse par le biais de dérivés et vice versa. Le poids des diverses classes
d'actifs dans le portefeuille, y compris les « Autres » est présenté dans ce
tableau. La rubrique « Autres » comprend les types de titres qui ne sont pas
clairement classés dans les autres classes d'actifs, telles que les obligations
convertibles et les actions privilégiées. Dans le tableau, l'allocation aux
classes est indiquée pour les positions acheteuses, les positions vendeuses
et les positions nettes (positions acheteuses nettes des positions vendeuses).
Ces statistiques résument ce que les gestionnaires acheétent et comment ils
positionnent le portefeuille. Lorsque les positions vendeuses sont présentées
dans ces statistiques du portefeuille, les investisseurs obtiennent une
description plus robuste de I'exposition et du risque du portefeuille.

Charges : Les « Frais globaux » sont définis comme étant la somme des Frais
de gestion et des Frais d'administration payés tous les ans par chaque
Compartiment, autres que les impots (comme la « Taxe d'abonnement ») et
les charges relatives a la création ou la liquidation d'un Compartiment ou
d'une Classe d'actions. Les Frais globaux ne dépasseront pas un certain
pourcentage de la valeur liquidative quotidienne moyenne de chaque
Compartiment, comme indiqué dans la description de chaque Compartiment
a la section « Caractéristiques ». Les Frais globaux payés par chaque Classe
d'actions, comme indiqué dans la description de chaque Compartiment, ne
comprennent pas nécessairement toutes les charges relatives aux
investissements de la FCP (comme la Taxe d'abonnement, les frais de
courtage et les charges relatives au remboursement de I'imp6t & la source)
qui sont payées par la FCP. Sauf mention contraire dans la description d'un
Compartiment, si les charges réelles annuelles payées par un Compartiment
sont supérieures aux Frais globaux applicables, la Société de gestion prendra
en charge la différence et le revenu correspondant sera comptabilisé sous «
Frais de la Société de gestion » dans le rapport annuel audité de la FCP. Si les
charges réelles annuelles payées par chague Compartiment sont inférieures
aux Frais globaux applicables, la Société de gestion conservera la différence
et les charges correspondantes seront comptabilisées sous « Frais de la
Société de gestion » dans le rapport annuel audité de la FCP.

Statistiques sur le portefeuille d'actions (si applicable)

Les éléments de données ci-dessous sont une moyenne pondérée des
participations détenues dans le portefeuille. Le ratio cours/bénéfice est la
moyenne pondérée des ratios cours/bénéfice des actions dans le portefeuille
sous-jacent du fonds. Le ratio cours/bénéfice d'une action est calculé en
divisant le cours actuel de I'action par le bénéfice par action des 12 derniers
mois. Le ratio cours/flux de trésorerie est la moyenne pondérée des ratios
cours/flux de trésorerie des actions dans le portefeuille d'un fonds. Le ratio
cours/flux de trésorerie montre la capacité d'une entreprise a générer de la
trésorerie et constitue une mesure de la liquidité et de la solvabilité. Le ratio
cours/valeur comptable est la moyenne pondérée des ratios cours/valeur
comptable des actions dans le portefeuille sous-jacent du fonds. Le ratio
cours/valeur comptable d'une entreprise est calculé en divisant le cours de
son action par la valeur comptable par action de I'entreprise. Les actions
ayant une valeur comptable négative sont exclues de ce calcul. Le rendement
du dividende est le taux de rendement d'un investissement exprimé en pour
cent. Le rendement est calculé en divisant le montant que vous recevez
annuellement en dividendes ou en intéréts par le montant que vous avez
dépensé pour acheter |'investissement.

Statistiques sur le portefeuille d'obligations (si applicable)

Les éléments de données ci-dessous sont une moyenne pondérée des titres a
revenu fixe détenus dans le portefeuille. La duration mesure la sensibilité du
cours d'un titre a revenu fixe aux variations des taux d'intérét. L'échéance
moyenne est la moyenne pondérée de toutes les échéances des obligations
dans un portefeuille, calculée en pondérant chaque date d'échéance par la
valeur de marché du titre. La duration modifiée est inversement liée au
pourcentage de variation du cours sur une moyenne pour une variation
spécifique du rendement. Le coupon moyen correspond au coupon individuel
de chaque obligation en portefeuille, pondéré par leur montant nominal. Le
coupon moyen est calculé uniquement sur les obligations a taux fixe. Le taux
de rendement actuariel (Yield To Maturity) reflete le rendement total d'une
obligation si l'obligation est détenue jusqu'a I'échéance, en prenant pour
hypothése que tous les paiements sont réinvestis au méme taux. Cet
indicateur peut étre calculé au niveau du portefeuille en pondérant le taux de
rendement actuariel de chaque obligation par sa valeur de marché.
Commission de surperformance

La commission de surperformance, applicable & une catégorie de part
donnée, est calculée selon une approche dite de « I'actif indicé », basée sur la
comparaison entre |'actif valorisé du fonds et I'actif de référence qui sert
d'assiette de calcul de la commission de surperformance. La Société de
Gestion s'assure qu'au cours d'une durée de performance de cing (5) ans
maximum, toute sous-performance du Fonds par rapport a l'indice de
référence soit compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. Une réinitialisation de la date et la valeur de départ de
I'actif de référence de la performance sera mise en oeuvre si une sous-
performance n'est pas compensée et n'est plus pertinente au fur et @ mesure
que cette période de cing ans s'écoule.

Risques spécifiques

Risque de perte en capital : la valeur liquidative est susceptible de connaitre
une variation élevée du fait des instruments financiers qui composent son
portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre
intégralement restitué y compris pour un investissement réalisé sur la durée
de placement recommandée.

Risque de contrepartie : le fonds utilise des contrats financiers de gré a gré,
et/ou a recours a des opérations d'acquisition et de cession temporaires de
titres. Ces opérations conclues avec une ou plusieurs contreparties, exposent
potentiellement le fonds & un risque de défaillance de l'une de ces
contreparties pouvant la conduire & un défaut de paiement.

Risque de crédit : (baisse de la valeur liquidative du FCP liée a un
accroissement des écarts de rendements des émissions privées en
portefeuille, voire & un défaut sur une émission), dans la mesure ol certaines
stratégies de gestion alternatives (arbitrage de taux, distressed securities,
arbitrage de convertibles, global macro notamment) peuvent étre exposées au
crédit. Les accroissements des écarts de rendements des émissions privées
en portefeuille, voire un défaut sur une émission peuvent entrainer une baisse
de la valeur liquidative du FCP.

Titres de créance : les titres a revenu fixe peuvent comporter un ou plusieurs
des risques suivants : risque de crédit, risque de taux d'intérét (les prix des
obligations ont tendance a baisser en cas de hausse des taux d'intérét),
risque d'inflation et risque de liquidité.

Risque de taux : dans la mesure ol certaines stratégies de gestion
alternatives (arbitrage de taux, fonds de futures, global macro notamment)
peuvent s'exposer positivement ou négativement sur les taux. Ces
expositions, en fonction des variations des marchés de taux, peuvent
entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP. Ce risque est cependant
limité par le recours a des stratégies décorrélées des principaux marchés de
taux.

Risque de liquidité : le risque de liquidité, qui peut survenir a I'occasion de
rachats massifs de parts du FCP, correspond a la difficulté a déboucler des
positions dans des conditions financiéres optimales.

Risque spécifique aux instruments de titrisation (ABS ..) : pour ces
instruments, le risque de crédit repose principalement sur la qualité des actifs
sous-acents, qui peuvent étre de natures diverses (créances bancaires, titres
de créances...). Ces instruments résultent de montages complexes pouvant
comporter des risques juridiques et des risques spécifiques tenant aux
caractéristiques des actifs sous-jacents. La réalisation de ces risques peut
entrainer la baisse de la valeur liquidative du FCP.

Risque lié aux acquisitions et cessions temporaires de titres et a la gestion des
garanties  financiéres les opérations d'acquisitions et de cessions
temporaires de titres sont susceptibles de créer des risques pour le Fonds
tels que le risque de contrepartie défini ci-dessus. La gestion des garanties
est susceptible de créer des risques pour le Fonds tels le risque de liquidité
(c'est-a-dire le risque gu'un titre regu en garantie ne soit pas suffisamment
liquide et ne puisse pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la
contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation des 12
garanties en espéces (c'est-a-dire principalement le risque que le Fonds ne
puissent pas rembourser la contrepartie).

Risque de durabilité : ce Fonds est sujet a des risques de durabilité tels que
définis a l'article 2(22) du Reglement (UE) 2019/2088, par un événement ou
une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance
qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou
potentielle, sur la valeur de l'investissement. Pour plus d'informations sur le
dispositif d'intégration du risque de durabilité veuillez vous référer au site
internet de la Société de gestion et du gérant financier.

Risques liés & la maturité : de nombreux titres émis par des véhicules de
titrisation sont adossés et répliquent les flux des actifs sous-jacents. Ces
derniers sont représentatifs de créances pour lesquelles les débiteurs finaux
disposent d’une faculté de remboursement par anticipation. Le taux de
remboursement anticipé n'étant pas parfaitement connu a l'avance, il en
résulte une relative incertitude quant a la maturité exacte, et donc le
rendement effectif de ces titres.

Risques liés au montage juridique : les véhicules de titrisation (entités « ad hoc
» dites « special purpose vehicles », Fonds Communs de Créances ...) qui sont
créés spécialement dans le cadre du montage d'une opération de titrisation
ont pour objet d'étre isolés du défaut, en particulier en cas de défaillance du
cédant des actifs sous-jacents, et d'étre fiscalement neutres, ceci dans
I'intérét des porteurs de titres de créance ou valeurs assimilées de la
titrisation en cause. La robustesse des montages juridiques en cause, dont
certains utilisent des dérivés de crédit, fait I'objet d'une analyse par les
agences de notation dans le cadre de la procédure de notation, ainsi que par
la société de gestion. Il est a noter que généralement cette robustesse n'a pas
été soumise devant les tribunaux compétents des diverses juridictions
concernées. De ce fait, la société de gestion s'assure de I'existence d'un
environnement juridique, en particulier d'une législation adéquate, permettant
la mise en place de tels montages juridiques dans des conditions de sécurité
satisfaisante.

Risques liés au nombre des intervenants : le bon déroulement d'une opération
de titrisation requiert la participation de nombreux intervenants : « servicer »
(assure le recouvrement), contreparties de contrats d'échange de conditions
de taux et/ou de devises (« swaps ») etc. L'existence méme de cette multitude
d'intervenants crée un risque spécifique pour les titres de créance ou valeurs
assimilées émis par des véhicules de titrisation, par rapport aux titres de
créance ou valeurs assimilés émis par des entités classiques (sociétés
industrielles et commerciales, banques, Etats, etc.). Toutefois, la robustesse
et 'aptitude des différents intervenants font 'objet d'une analyse particuliére
par les agences de notation dans le cadre de la procédure de notation ainsi
que par la société de gestion.

Veuillez vous référer au prospectus complet pour plus de détails sur les
risques.
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En Colombie : Fourni par Natixis Investment Managers International Oficina
de Representacion (Colombie) aux clients professionnels a des fins
d'information dans la limite autorisée par le Décret 2555 de 2010. Tous les
produits, services ou investissements auxquels il est fait référence dans le
présent document sont fournis exclusivement en dehors de la Colombie. Le
présent document ne constitue pas une offre publique de titre en Colombie et
s'adresse a moins de 100 investisseurs spécifiquement identifiés.

En Amérique latine : Fourni par Natixis Investment Managers International.

Au Chili : Esta oferta privada se inicia el dia de la fecha de la presente
comunicacion. La presente oferta se acoge a la Norma de Cardcter General
N° 336 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. La presente
oferta versa sobre valores no inscritos en el Registro de Valores o en el
Registro de Valores Extranjeros que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros, por lo que los valores sobre los cuales ésta versa, no estan sujetos a
su fiscalizacion. Que por tratarse de valores no inscritos, no existe la
obligacion por parte del emisor de entregar en Chile informacion publica
respecto de estos valores. Estos valores no podrén ser objeto de oferta
publica mientras no sean inscritos en el Registro de Valores correspondiente.
Au Mexique : Fourni par Natixis IM Mexico, S. de R.L. de C.V., qui n'est pas
une entité financiere réglementée, un intermédiaire en valeurs mobilieres ou
un gestionnaire d'investissement au sens de la Loi mexicaine sur le marché
des valeurs mobilieres (Ley del Mercado de Valores) et qui n'est pas
enregistrée aupres de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ou
toute autre autorité mexicaine. Tous les produits, services ou investissements
auxquels il est fait référence dans le présent document qui nécessitent un
agrément ou une licence sont fournis exclusivement en dehors du Mexique.
Bien que les actions de certains ETF puissent étre cotées au Sistema
Internacional de Cotizaciones (SIC), cette cotation ne constitue pas une offre
publique de titres au Mexique, et I'exactitude des informations fournies n'a
donc pas été confirmée par la CNBV. Natixis Investment Managers est une
entité de droit frangais et n'est ni agréée ni enregistrée aupres de la CNBV ou
de toute autre autorité mexicaine. Dans les présentes, toute référence a «
Investment Managers » désigne Natixis Investment Managers et/ou I'une de
ses filiales de gestion d'investissement, qui ne sont pas non plus agréées ou
enregistrées par la CNBV ou par toute autre autorité mexicaine.

En Uruguay : Fourni par Natixis Investment Managers Uruguay S.A., un
conseiller en placement diment enregistré, agréé et supervisé par la Banque
centrale de I'Uruguay. Bureau : San Lucar 1491, Montevideo, Uruguay, CP
11500. La vente ou l'offre de parts d'un fonds est considérée comme un
placement privé au sens de l'article 2 de la Loi uruguayenne no 18627.

Au Brésil : Fourni a un professionnel de I'investissement spécifique identifié a
titre d'information uniquement par Natixis Investment Managers International.
Ce document ne peut étre distribué qu'au destinataire indiqué. En outre, celui-
ci ne doit pas étre interprété comme une offre publique de titres ou
d'instruments financiers associés. Natixis Investment Managers International
est une société de gestion de portefeuille agréée par I'Autorité des marchés
financiers (AMF) sous le n° GP 90-009, une société anonyme immatriculée au
Registre du commerce et des sociétés de Paris sous le n° 329 450 738. Siege
social : 43, avenue Pierre Mendes France, 75013 Paris.

Les entités référencées ci-dessus sont des unités de développement
commercial de Natixis Investment Managers, société de portefeuille
constituée d'une variété d'entités spécialisées dans la gestion et la
distribution d'investissements dans le monde. Les filiales de gestion de
Natixis Investment Managers n'exercent des activités réglementées que dans
et a partir des juridictions dans lesquelles elles sont agréées ou détentrices
d'une licence. Leurs services et les produits qu'elles gérent ne sont pas offerts
a tous les investisseurs dans toutes les juridictions. Il appartient a chaque
prestataire de services d'investissement de veiller a ce que l'offre ou la vente
de parts d'actions de fonds ou de services d'investissement tiers a ses clients
soient conformes au droit national applicable.

La fourniture de ce document et/ou la référence a des titres, secteurs ou
marchés spécifiques dans celui-ci ne constitue pas un conseil en
investissement, une recommandation ou une offre d'achat ou de vente de tout
titre, ou une offre pour une quelconque activité financiére réglementée. Il est
conseillé aux investisseurs d'examiner attentivement les objectifs, les risques
et les co(ts de tout investissement avant d'investir. Les analyses, les opinions
et certains des thémes et processus d'investissement qui sont mentionnés
aux présentes reflétent les opinions du ou des gérants de portefeuille a la date
indiquée. Ils sont susceptibles d'étre modifiés, de méme que les actifs du
portefeuille et les caractéristiques indiquées. Il ne peut étre garanti que les
évolutions refléteront les prévisions indiquées dans le présent document. Les
analyses et opinions exprimées par des tierces parties externes sont
indépendantes et ne refletent pas nécessairement celles de Natixis
Investment Managers. Bien que Natixis Investment Managers estime que les
informations fournies dans ce document sont fiables, y compris celles
provenant de tiers, elle ne garantit pas I'exactitude, la pertinence ou
I'exhaustivité desdites informations. Ne peut étre redistribué, publié ou
reproduit, en tout ou en partie.

Natixis investment managers peut décider de cesser la commercialisation de
ce fonds conformément a la Iégislation applicable
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