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La souscription de parts d'un fonds commun de placement emporte acceptation de son réglement.

En application des dispositions des articles L. 214-164 et L. 214-24-35 du code monétaire et financier, il est constitué a l'initiative de la société de gestion
: Eres gestion, SAS au capital de 1 200 000 euros, siege social : 115 rue Réaumur - 75002 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
sous le numéro 493 504 757 représentée par Alexis de Roziéres, Président.

ci-apres dénommée la " Société de Gestion",

un FCPE multi-entreprises, ci-apres dénommé le "FCPE", pour I'application :

- dediversaccords de participation négociés entre les entreprises et leur personnel,

- des divers plans d'épargne d'entreprise, plan d'épargne pour la retraite collectif, plan d'épargne retraite, plan d'épargne interentreprises, plan d'épargne
pour la retraite collectif interentreprises, établis entre les entreprises et leurs personnels.

dans le cadre des dispositions du Titre Il du Livre Il du Code du Travail.
dans le cadre des dispositions du Chapitre IV du Titre Il du Livre Il du Code Monétaire et Financier.

Les entreprises adhérentes sont ci-aprés dénommées collectivement les « Entreprises » ou individuellement I « Entreprise ».

Ne peuvent adhérer au présent FCPE que les salariés des Entreprises adhérentes au fonds directement ou par I'intermédiaire d'une compagnie d'assurance.
Les parts de ce fonds n'ont pas été enregistrées en vertu de la loi US Securities Act of 1933. En conséquence, les parts de ce fonds ne peuvent pas étre
offertes ou vendues, directement ou indirectement, aux « US persons » et/ou a toutes entités détenues par une ou plusieurs « US persons » telles que
définies par la réglementation américaine « Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ». Tout porteur de parts doit informer immédiatement son teneur
de compte d'épargne salariale dans I'hypothese ou il deviendrait une « U.S. Person ».

La Société de Gestion peut imposer des restrictions (i) a la détention de Parts par une « U.S. Person » et notamment opérer le rachat forcé des Parts
détenues, ou (i) au transfert de Parts a une « U.S. Person ». Ce pouvoir s'étend également a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en
infraction avec les lois et reglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de I'avis raisonnable de la Société de Gestion, faire
subir un dommage au Fonds qu'il n'aurait autrement ni enduré ni subi.

TITREI - IDENTIFICATION

Article 1 - Dénomination

Le FCPE a pour dénomination : "ERES CPR CROISSANCE DEFENSIVE"
Article 2 - Objet

Le FCPE a pour objet la constitution d'un portefeuille d'instruments financiers conforme a l'orientation définie a l'article 3 ci-aprés. A cette fin, le FCPE ne
peut recevoir que les sommes :

« Attribuées aux salariés des Entreprises au titre de la participation des salariés aux résultats des Entreprises,

« Versées dansle cadre du plan d'épargne d'entreprise,

« Versées dansle cadre du plan d'épargne d'entreprise ou plan d'épargne retraite, y compris l'intéressement,

 Provenant du transfert d'actifs a partir d'autres FCPE,

 Géréesjusque-la en comptes courants bloqués, pour la période d'indisponibilité restant a courir, dés lors que les accords précités le prévoient,

« Géréesjusque-la en comptes courants bloqués et devenues disponibles en application des articles L. 3323-2, L. 3323-3 et D. 3324-34 du Code du travail.

Article 3 - Orientation de la gestion
Le FCPE ERES CPR CROISSANCE DEFENSIVE est un FCPE nourricier du FCP CPR CROISSANCE DEFENSIVE.

A ce titre, en fonction de ses encours, I'actif du FCPE ERES CPR CROISSANCE DEFENSIVE est investi en totalité et en permanence en parts | dudit
fonds maitre « CPR CROISSANCE DEFENSIVE » et a titre accessoire en liquidités.

La performance du fonds pourra étre inférieure de celle du maitre, notamment a cause de ses frais de gestion et de fonctionnement propres. L'objectif de
gestion et le profil de risque du fonds nourricier ERES CPR CROISSANCE DEFENSIVE sont identiques a ceux du fonds maitre.
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L'orientation de gestion du FCP maitre CPR CROISSANCE DEFENSIVE est la suivante :

Objectif de gestion

L'objectif de gestion consiste a obtenir sur le moyen terme - 2 ans minimum - une performance annualisée, nette de frais de gestion, supérieure de 2.15% a
l'indice €STR capitalisé, avec une volatilité maximale prévisionnelle de 7%.

Indicateur de référence

€STR capitalisé (Euro Short Term Rate)
L'OPC est géré activement. L'indlice est utilisé a postériori comme indicateur de comparaison des performances. La stratégie de gestion est discrétionnaire
et sans contrainte relative a l'indice.

L'€STR (Euro Short Term Rate) est calculé chaque jour par la BCE sur la base de préts bancaires contractés entre établissements pondérés par le volume.

Sa méthodologie de calcul se base sur les données collectées auprés de 52 établissements bancaires en prenant la moyenne des taux pratiquée sur 50%
des transactions et en retirant les queues de distributions (25% des plus basses et 25% des plus hautes).

L'administrateur European Money Market Institute de I'indice €STR bénéficie de I'exemption de l'article 2.2 du réglement benchmark en tant que banque
centrale et a ce titre n'a pas a étre inscrit sur le registre de 'ESMA.

Toutes les informations sur l'indice sont disponibles sur le site internet de I'administrateur https://www.emmi-benchmarks.eu/.

Au regard du reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du conseil du 08 juin 2016, la société de gestion dispose d’une procédure de suivi des
indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre en cas de modifications substantielles apportées a un indice ou cessation de
fourniture de cet indice.

L'indice de référence n'évalue pas ou n’inclut pas ses constituants en fonction des caractéristiques environnementales et/ou sociales et n'est donc pas
aligné sur les caractéristiques ESG promues par le portefeuille.

L'indice de référence n'évalue pas ou n’inclut pas ses constituants en fonction des caractéristiques environnementales et/ou sociales et n'est donc pas
aligné sur les caractéristiques ESG promues par le portefeuille.

Stratégie d'investissement

CPR Croissance Défensive est un fonds de fonds diversifié international associant plusieurs classes d‘actifs entre elles : actions (y compris les petites
capitalisations), taux, crédit (y compris de catégorie « Speculative Grade » c’est-a-dire de notations inférieures ou égales & BB+ [Source S&P/Fitch] ou Ba1
[Source Moody's] ou jugées équivalentes selon les critéres de la société de gestion), placements monétaires, change, stratégies alternatives, matiéres
premiéres (hors agricoles), ayant trait a toutes les zones géographiques (y compris pays émergents).

Le FCP promeut des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l'article 8 du Réglement « Disclosure ». Il est donc tenu de
divulguer, conformément aux articles 5 et 6 du Réglement sur la Taxonomie des informations sur les investissements durables sur le plan environnemental
réalisés.

Le FCP est soumis a un risque en matiére de durabilité tel que défini dans le profil de risque.

Le FCP applique la politique d'exclusion d' Amundi sur le charbon et le tabac.

L'approche Best-in-class n'exclut aucun secteur d'activité a priori. Tous les secteurs économiques sont donc représentés dans cette approche et le FCP peut
ainsi étre exposé a certains secteurs controversés. Afin de limiter les risques extra-financiers potentiels de ces secteurs, le FCP applique les exclusions
mentionnées ci-dessus.

Les instruments d'investissement incorporant une approche ESG (critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance) seront favorisés et constitueront
en permanence la majorité des actifs nets du Fonds.

Son portefeuille est majoritairement investi sur la classe d‘actifs « Taux » et sera limité a une exposition aux actifs risqués’™ comprise entre 0% et 40%
maximum de ['actif total du fonds.

(1) Le terme « actifs risqués » recouvre la somme de I'exposition actions + la somme des autres actifs « volatils » du portefeuille. Ces actifs volatils
comprennent tous les actifs du portefeuille (hormis les actions) dont la volatilité historique 52 semaines est supérieure a 12%. Ce pourcentage est calculé
en tenant compte de toutes les positions nettes, quel que soit le support (OPC, titres vifs et/ou instruments dérivés a hauteur des engagements calculés).

Le fonds pourra également s'exposer, jusqu'a 10% de son actif net, en obligations non cotées émises par des émetteurs privés et/ou émises par des fonds
d'investissement et/ou des organismes de titrisation, libellées en toutes devises et de toutes zones géographiques.

L'allocation entre les différentes classes d'actifs et le choix des supports d'investissement correspondants sont déterminés par I'équipe de gestion selon le
processus suivant:

1. Définition de plusieurs scénarios d’évolution des marchés et de leur degré de probabilité a partir de prévisions macro-économiques.

2. Définition de I'allocation d'actifs optimale entre les différentes classes d'actifs en fonction de trois paramétres principaux :
o Les scénarios probabilisés précités qui permettent de privilégier ou non telle classe d‘actifs en fonction de I'évolution attendue.

ERES CPR CROISSANCE DEFENSIVE - Réglement mis & jour au 03/10/2023



eres.

GESTION
o Des données techniques sur les marchés telles que niveau de valorisation, la volatilité, la corrélation entre les actifs. Elles permettent notamment
d'ajuster les pondérations entre chaque classe d'actifs pour optimiser le couple rendement espéré/risque maximum accepté.
o Des contraintes de risque du portefeuille, adaptées a I'optique de gestion prudente. Ainsi, le niveau de risque global du fonds, exprimé en volatilité
annuelle prévisionnelle, n'excédera pas 7%, en conditions normales de marché. La volatilité mesure I'amplitude des variations de prix d'un actif donné
par rapport a la moyenne de celles-ci.

Pour respecter cette contrainte de volatilité, I'allocation entre les différents actifs se fera selon les limites suivantes :
« L'exposition action sera comprise entre - 10% et 30% de l'actif total du fonds.

Le FCP pourra également s'exposer, dans une limite de 10% de son actif net, aux actions non cotées :
- émises par des petites et moyennes sociétés ainsi que dans des sociétés de taille intermédiaire. Ces sociétés pourront étre de tout secteur d'activité et
de toutes zones géographiques.
- via l'investissement dans des parts/actions d'OPC fermés et/ou des organismes de titrisation fermés, assimilables a des titres financiers éligibles non
cotés.

« Lapart des investissements dans les supports suivants (classe d'actifs « Taux ») représente en cumul au minimum 60% de I'actif total du fonds :
- En OPC de taux et/ou en produits de taux (dont obligations convertibles),;
- En OPC monétaires et/ou en instruments monétaires
- Endépéts aupres d'établissements de crédit,
- Encontrat financier de prises en pensions sur obligations.

 Le FCPest géré au sein d'une fourchette de sensibilité comprise entre [-3; +8].

« Le Fonds peut présenter un risque de change notamment du fait de I'investissement dans des OPC, y compris ETF (Trackers), et fonds d'investissement
pouvant eux-mémes présenter un risque de change. L'exposition directe et indirecte - via des OPC - au risque de change vise un seuil maximum d’une fois
l'actif du fonds.

o Atitre de diversification, le FCP pourra investir :
- Dans la limite de 10% en investissements alternatifs, a travers des OPC de gestion alternative des pays de I'Union Européenne ;
- Dans la limite de 10% sur des contrats a terme sur indices de matiéres premieres (hors agricoles), a travers des OPC des pays de I'Union Européenne.

3. Sélection des supports d'investissement et construction du portefeuille.

CPR Croissance Défensive sera majoritairement investi en OPC (y compris ETF).

CPR Croissance Défensive privilégiera des OPC (y compris ETF) intégrant une approche ESG (critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance) dans
leur processus d'investissement (1).

(1) Les fonds sélectionnés peuvent a priori mettre en place des approches ESG différentes et indépendantes les unes des autres.

Le fonds pourra également étre investi en titres vifs ou utiliser des produits dérivés afin de recomposer une exposition de maniere synthétique, compléter ou
couvrir I'exposition du fonds sur une classe d'actifs donnée.

Ces opérations sur instruments financiers a terme seront effectuées dans une limite d'engagement d'une fois I'actif du FCP dans le respect des limites
précisées ci-dessus.

Les investissements sous-jacents du FCP peuvent contribuer partiellement aux objectifs environnementaux suivants, définis a l'article 9 de la Taxonomie de
I'UE:

(a) atténuation du changement climatique ;

(b) adaptation au changement climatique ;

Actifs utilsés

o Actifs utilisés (hors dérivés intégrés)

Parts ou actions d’'OPC:

Le FCP peut détenir jusqu'a 100% de son actif en parts et/ou actions d’OPC ou fonds d'investissement listés ci-dessous.

Ces placements collectifs et fonds d'investissement sont représentatifs de toutes les classes d'actifs et peuvent étre domiciliés dans toutes zones
géographiques, dans le respect des contraintes du FCP.

Il peut s‘agir de placements collectifs et fonds d'investissement gérés par la société de gestion ou par d'autres entités - appartenant ou non au groupe
Amundi -y compris sociétés liées.

Pour information, les limites réglementaires applicables aux OPCVM conformes a la Directive 2009/65/CE :
o Jusqu'a 100%* en cumul de I'actif net
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- OPCVM frangais ou étrangers

* Dans la mesure et a la condition que ces OPCVM puissent investir jusqua 10% maximum de leurs actifs en placements collectifs et/ou fonds
d'investissement.

* Jusqu'a 30%*en cumul de I'actif net
- FIA de droit frangais
- FIA établis dans un autre Etat membre de I'Union Européenne et fonds d'investissement de droit étranger respectant les criteres de l'article du Code
monétaire et financier.

*Dans la mesure et a la condition que ces FIA et fonds d'investissement puissent investir jusqu'a 10% maximum de leurs actifs en placements collectifs et/
ou fonds d'investissement.

Le FCP se donne la possibilité de détenir directement des titres vifs, dans le respect des fourchettes d'allocation d‘actifs décrites plus haut (Cf. stratégie
d'investissement). Il peut s‘agir des titres suivants :

Actions et titres assimilés :
Le FCP peut détenir des actions cotées dans les pays de I'OCDE, appartenant a tout type de secteurs et de capitalisations, dans la limite de 10% de son actif.

Titres de créance et instruments du marché monétaire :

Pour la gestion de la partie allouée aux produits de taux ou la gestion de ses liquidités, le FCP peut investir jusqu'a 50% de son actif en obligations et
instruments du marché monétaire d'émetteurs publics et privés des pays de 'OCDE et appartenant a la catégorie «Investment Grade» au moment de leur
acquisition, c’est-a-dire de notations supérieures ou égales a BBB- [Source S&P/Fitch] ou Baa3 [Source Moody's] ou jugées équivalentes selon les critéres de
la société de gestion, tels que TCN, BTF, Titres négociables a court terme.

Le FCP pourra également investir jusqu'a 40% de son actif en titres de catégorie « Speculative Grade » c’est-a-dire de notations inférieures ou égales a BB+
[Source S&P/Fitch] ou BaT [Source Moody's] ou jugées équivalentes selon les critéres de la société de gestion, exclusivement via des obligations d'Etat
appartenant a la zone OCDE.

La société de gestion s'appuie pour I'évaluation du risque et de la catégorie de crédit sur ses équipes et sa propre méthodologie qui intégre, parmi d'autres
facteurs, les notations émises par les principales agences de notation.

La dégradation d’un émetteur par une ou plusieurs agences de notation n'entraine pas de fagon systématique la cession des titres concernés, la société de
gestion s'appuie sur son évaluation interne pour évaluer I'opportunité de conserver ou non les titres en portefeuille.

Le FCP pourra également investir jusqu'a 10% de son actif en obligations émises par des fonds d'investissement et/ ou des organismes de titrisation.
= Actifs utilisés (intégrant un dérivé)

Obligations convertibles*:

Dans la limite de 10% maximum de son actif, le FCP peut, dans le but de compléter ou remplacer une exposition sur une valeur donnée, investir en
obligations convertibles européennes et titres assimilés.

*Les obligations convertibles sont qualifiées par la réglementation AMF d'instruments financiers intégrant un dérivé. Pour autant, ces instruments ne
comportent aucun effet de levier.

« Obligations callables et TCN callables
« Obligations puttables et TCN puttables
e warrants

o EMTN

« Bons de souscription

Instruments dérivés

Instruments dérivés en général :

Le FCP pourra intervenir sur des instruments financiers a terme négociés sur des marchés réglementés, des systemes multilatéraux de négociation (SMN) ou
de gré a gré dans le but de compléter ou accentuer les expositions prises par le FCP, couvrir totalement ou partiellement un risque, recomposer une
exposition synthétique a un actif et/ou d'arbitrage.

« Contrats d'échange sur rendement global (Total Return Swaps) :
A titre indicatif, les contrats d'échange sur rendement global (Total Return Swap) représentent environ 10% de l'actif net, avec un maximum de 30% de
I'actif net.

Le FCP pourra également, dans le but de couvrir le portefeuille ou de I'exposer de maniére synthétique a un actif, conclure des contrats d'échange de deux
combinaisons de types de flux suivants :
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taux fixe

- taux variable (indexés sur I'€STR, I'Euribor, ou toute autre référence de marché)

performance liée & une ou plusieurs devises, actions, indices boursiers ou titres cotés, OPC ou fonds d'investissement
- optionnel lié a une ou plusieurs devises, actions, indices boursiers ou titres cotés, OPC ou fonds d'investissement
dividendes (nets ou bruts)

Les actifs détenus par le FCP sur lesquels portent les contrats d'échange sur rendement global (Total Return Swap) sont conservés auprés du dépositaire.

o Contrats sur différence (CFD) :

Le FCP pourra conclure des CFD, contrats dont la valeur est fondée sur la différence entre deux mesures de référence d'un titre, d'un indice, d'une paire de
devises ou d'un panier de titres sans détention de cet actif sous-jacent.
Le recours aux CFD aura pour but de couvrir le portefeuille ou de I'exposer de maniére synthétique a un actif.

Le recours aux instruments dérivés sera effectué dans une limite d'engagement d'une fois I'actif et ne permettra pas de sortir des limites d'exposition
mentionnées dans la stratégie d'investissement.

Ces instruments se distinguent des instruments dérivés utilisables dans les fonds souscrits par CPR Croissance Défensive.

Instruments dérivés sur le crédit :

Le FCP pourra également exposer ou couvrir le portefeuille au travers de dérivés de crédit multi-émetteurs de type indiciels (iTraxx, CDX notamment) a
l'intérieur de ses limites de risques et sans changer son profil de rendement/risque.

Parmi les principales stratégies mises en ceuvre, on peut citer :

» Macro-exposition du portefeuille via des ventes de protection sur indices iTraxx/CDX notamment), des achats d'options receveur ou des ventes
d‘options payeur sur iTraxx/CDX notamment).

o Macro-couverture du portefeuille via des achats de protection sur indices iTraxx/CDX notamment), des ventes d'options receveur ou des achats
d‘options payeur sur iTraxx/CDX notamment).

Le tableau qui suit répertorie les instruments sur lesquels le FCP est susceptible d'intervenir.

X X X X
Type de marché Nature des interventions

Marché réglementés SMN Marchésde gréagré  Couverture — Exposition Arbitrage  Autre stratégie
Actions X X X X X
Taux X X X X
Indice X X X X
Change X X X X
Actions X X X
Indices X X X
Taux X X X
Change X X X
Actions
Taux X X X
Change X X X
Indice X X X
Total Return Swaps (TRS) X X X

Contract For Differences
(CFD)
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Devises X X X X
Crédit défaut swaps (CDS) X X X X
Crédit Link Notes (CLN)
Indices X X X X X
Options sur indices X X X X X

Autres

Equity

Informations relatives aux contreparties des contrats dérivés

Le comité courtiers et contreparties de CPR AM est l'instance qui valide formellement la liste des intermédiaires, contreparties et brokers de recherche
sélectionnés par la société de gestion. La sélection repose sur le principe de sélectivité des meilleures contreparties de marché et vise a retenir un nombre
limité d'institutions financiéres.

L'appréciation des contreparties en vue de proposer ceux figurant sur la liste autorisée fait intervenir plusieurs équipes qui se prononcent au regard de

différents critéres :

* Risque de contrepartie : L'équipe Risques Crédit d’Amundi Group est chargée d'évaluer chaque contrepartie sur la base de critéres précis (actionnariat,
profil financier, gouvernance, ...).

 Qualité de I'exécution des ordres : Les équipes opérationnelles chargées de I'exécution des ordres au sein du groupe Amundi apprécient la qualité
d'exécution sur une série d'éléments en fonction du type d'instrument et des marchés concernés (qualité de I'information de trading, prix obtenus, qualité
du reglement).

Autres opérations :

Dépots a terme:
Pour réaliser son objectif de gestion et dans un but de gestion de trésorerie, le FCP peut effectuer des dépéts a terme auprés d'un ou plusieurs
établissements de crédit et dans la limite de 10% de I'actif net.

Emprunts d'espéces :
Le FCP peut emprunter jusqu'a 10% de son actif en espéces pour répondre a un besoin ponctuel de liquidités (opérations liées aux flux d’investissement et
de désinvestissements en cours, opérations de souscriptions/rachats...).

Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres :

La société de gestion ne pergoit aucune rémunération pour les opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres.
Nature des opérations utilisées :

« prises et mises en pension par référence au code monétaire et financier.

o préts et emprunts de titres par référence au code monétaire et financier.

Ces opérations porteront sur les actifs éligibles au sens de la réglementation. Ces actifs sont conservés auprés du dépositaire.

Nature des interventions :
Elles viseront principalement a permettre I'ajustement du portefeuille aux variations d'encours ainsi que le placement de la trésorerie.

Récapitulatif des proportions utilisées :

Typologie d'opérations Préts de titres Emprunts de titres

Proportion maximum
, 10% 10% 10% 10%
(de I'actif net) 0% 0% 0% 0%
Proportion attendue Entre 0% Entre 0% Entre 0%
En % et 10%
(de Iactif net et 10% et 10% tre 0% et 10% et 10%

« Rémunération : des informations complémentaires figurent au paragraphe frais et commissions.

Informations relatives aux garanties financiéres (acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou aux dérivés négociés de gré a gré dont, le cas
échéant, les contrats d'échange sur rendement global (TRS) :
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Nature des garanties financiéres :
Dans le cadre des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou des opérations sur dérivés négociés de gré a gré, 'OPCVM peut recevoir
a titre de garantie (appelé collatéral) des titres et des espéces.

Les titres regus en garantie doivent respecter des critéres définis par la société de gestion. Ils doivent étre :
- liquides,

- cessibles a tout moment,

- diversifiés dans le respect des régles d'éligibilité, d'exposition et de diversification du FCP,

- émis par un émetteur qui n'est pas une entité de la contrepartie ou de son groupe.

Pour les obligations, les titres seront en outre émis par des émetteurs localisés dans I'OCDE et de haute qualité dont la notation minimale pourrait aller de
AAA a BBB- sur I'échelle de Standard & Poor’s ou bénéficiant d'une notation jugée équivalente par la société de gestion. Les titres obligataires doivent avoir

une échéance maximale de 50 ans.

Les criteres décrits ci-dessus sont détaillés dans une politique de risque de gestion du collatéral consultable sur le site internet de la société de gestion :
www.cpr-am.com et pourront faire l'objet de modifications notamment en cas de circonstances de marché exceptionnelles.

Des décotes peuvent étre appliquées au collatéral regu ; elles prennent en compte la qualité de crédit, la volatilité des prix des titres ainsi que le résultat des
simulations de crises réalisées.

Réutilisation du collatéral espéces regu :
Le collatéral espéces regu peut étre réinvesti en dépéts, en obligations d’Etat, en opérations de prises en pension ou en OPCVM monétaires court terme

conformément a la politique de risque de gestion du collatéral de la société de gestion.

Réutilisation du collatéral titres regu :
Non autorisé : Les titres regus en collatéral ne pourront étre vendus, réinvestis ou remis en garantie.

Contrats constituant des garanties financiéres : N/A
Profil de risque

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les évolutions
et aléas des marchés. Le profil de risque du FCP est adapté a un horizon d'investissements supérieura 2 ans.

Le FCPE présente une exposition aux risques suivants, au travers du fonds maitre qu'il détient.
Risque de taux et de marché : Il s'agit du risque de dépréciation des instruments de taux découlant des variations de taux d'intérét. Il est mesuré par la

sensibilité. En cas de hausse (lorsque la sensibilité aux taux est positive) ou de baisse (lorsque la sensibilité aux taux est négative) des taux d'intérét, la valeur
liquidative du FCP peut d'autant plus baisser, que la sensibilité aux taux du FCP est élevée en valeur absolue ».

Risque de perte en capital : Le FCP n'offre aucune garantie de performance ou de capital et peut donc présenter un risque en capital, notamment si la durée
de détention est inférieure a I'horizon de placement recommandé (supérieure a 2 ans). De ce fait, le capital initialement investi peut ne pas étre entiérement
restitué.

Risque actions et de marché : Les variations du marché actions peuvent entrainer des variations importantes de I'actif net du FCP pouvant avoir un impact
négatif sur I'évolution de sa valeur liquidative. Le FCP peut étre exposé directement ou indirectement sur des titres de petites et moyennes capitalisations.
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que ces titres peuvent étre moins liquides que les titres de grandes capitalisations, compte tenu des faibles
volumes échangés. Ces titres sont susceptibles, surtout lors d'une baisse des marchés, de connaitre a court terme, une volatilité des cours et des écarts
importants entre prix de vente et prix d'achat. L'effet combiné de la volatilité des cours et de la liquidité restreinte de ces marchés peut affecter de maniére
négative la performance du FCP.

Principaux risques liés a la gestion :

Risque de crédit : Il s'agit du risque de dégradation de la qualité de signature d'un émetteur ou celui de sa défaillance. Ce risque est d'autant plus marqué
que I'émetteur appartient a la catégorie « Speculative Grade » c'est-a-dire de notations inférieures ou égales a BB+ [Source S&P/Fitch] ou Ba1 [Source
Moody's] ou jugées équivalentes selon les critéres de la société de gestion. L'occurrence de ce type d'événements pourrait entrainer une baisse de la valeur
liquidative.

Risque de liquidité : Il représente le risque qu'un marché financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles ou en cas de tensions sur ce marché, ne
puisse absorber les volumes de ventes (ou d'achats) sans faire baisser (ou monter) significativement le prix des actifs.
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Risque de liquidité lié aux cessions et acquisitions temporaires de titres et/ou contrats d'échange sur rendement global : Le FCP peut étre exposé a des
difficultés de négociation ou une impossibilité momentanée de négociation de certains titres dans lesquels le FCP investit ou de ceux regus en garantie, en
cas de défaillance d'une contrepartie d'opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou de contrats d'échange sur rendement global (TRS).

Risque lié aux investissements sur des pays émergents : Ce FCP peut étre exposé, directement ou indirectement, sur des titres émis par des émetteurs des
pays émergents. L'attention des investisseurs est attirée sur les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés qui peuvent s'écarter des
standards prévalant sur les grandes places internationales. En effet, les mouvements de baisse et de hausse de marchés de ces pays peuvent étre plus
marqués et plus rapides que dans les pays développés. Par ailleurs, les marchés financiers de ces pays offrent une liquidité moindre que celles des pays
développés. En conséquence, cette exposition peut augmenter le niveau de risque du portefeuille.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse des devises d'investissement par rapport a la devise de référence du portefeuille, en I'occurrence l'euro. Le
risque de change n'est pas systématiquement couvert pour la part des investissements effectués hors de la zone euro, ce qui peut engendrer une baisse de
la valeur liquidative.

Risque de performance : La performance du FCP dépend des placements sélectionnés par la société de gestion. Il existe un risque que la société de gestion
ne retienne pas les placements les plus performants.

Risques accessoires :

Risque liés a un indice de contrats a terme sur matiéres premiéres : Le fonds pourra étre exposé directement ou indirectement a un indice composé de
contrats a termes sur matiéres premiéres. Les composants de cet indice pourront avoir une évolution significativement différente des marchés de valeurs
mobiliéres traditionnelles (actions, obligations). Les facteurs particuliers (facteurs climatiques et géopolitiques) influengant le cours des matieres premiéres
expliquent la décorrélation de ces marchés vis-a-vis des marchés traditionnels et donc le fait que les cours de ces actifs peuvent suivre des tendances tres
différentes de celles des actions ou obligations.

Risque liés a la détention d'OPC alternatifs : Les OPC alternatifs sélectionnés peuvent eux-mémes subir de fortes variations de leur valeur liquidative.
Toutefois, les investissements dans de tels OPC demeurant accessoires, ces risques restent limités.

Risque de contrepartie : L'OPCVM a recours a des opérations de cessions temporaires de titres et/ou a des dérivés négociés de gré a gré dont les contrats
d'échange sur le rendement global. Ces opérations, conclues avec une contrepartie, exposent 'OPCVM a un risque de défaillance et/ou de non-exécution
du contrat d'échange de la part de celle-ci, qui pourront avoir un impact significatif sur la valeur liquidative de 'OPCVM. Ce risque pourrait ne pas étre, le
cas échéant, compensé par les garanties financiéres regues.

Risque juridique : L'utilisation des acquisitions et cessions temporaires de titres et/ou contrats d'échange sur rendement global (TRS) peut entrainer un
risque juridique, notamment relatif aux contrats.

Risque opérationnel : Il représente le risque de pertes résultant de I'inadéquation ou de la défaillance des processus internes, des personnes, des systémes
ou d'événements externes.

Risque en matiére de durabilité : Il s'agit du risque lié & un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance qui, s'il
survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de I'investissement.

Risque lié aux actions et obligations non cotées : Ces titres présentent, d'une part, un risque de liquidité en raison de 'absence de marché actif et de la
nature des émetteurs qui n'ont pas vocation a racheter leurs titres avant I'échéance; d'autre part, ces titres présentent un risque de valorisation en l'absence
de cotations et de références de marchés permettant de les encadrer précisément. Ainsi, le fait de ne pouvoir céder ces titres dans les délais et aux prix
initialement envisagés pourra impacter négativement la valeur liquidative du FCP.

Garantie ou protection : Néant

Gestion des garanties financiéres : Non applicable. L'OPC n'est pas autorisé a réaliser directement des transactions sur instruments financiers dérivés de
gré a gré ou d'opérations d'acquisition / cession temporaire des titres

L'ensemble des éléments relatifs aux modalités de fonctionnement, ainsi que les documents périodiques du FCP CPR CROISSANCE DEFENSIVE sont
disponibles sur simple demande auprés d'Eres gestion ou sur le site internet de CPR Asset Management.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 2 ans. Cette durée ne tient pas compte de la durée d'indisponibilité.

Composition de I'OPC nourricier :

- OPC: Le FCPE est investi en totalité et en permanence en parts de 'OPCVM maitre « CPR CROISSANCE DEFENSIVE ».

- Liquidités : jusqu'a 10% de son actif dans le cadre de la gestion de la trésorerie

Pour les emprunts d'espéces : Le Fonds n'a pas vocation a étre emprunteur d'especes, toutefois il pourra recourir a des emprunts d'especes dans la limite
de 10% de son actif en cas de rachats massifs.

Intervention sur les marchés a terme dans un but de protection du portefeuille et/ ou de réalisation de I'objectif de gestion du portefeuille : Non
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La méthode de calcul du risque global utilisée par la Société de Gestion est la méthode du calcul de I'engagement telle que définie par le Réglement Général
de I'Autorité des Marchés Financiers (« AMF »). Le FCPE est engagé a 100% de son actif par défaut.

Informations sur les critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG) :

La Société de Gestion du FCPE met a la disposition des porteurs de parts les informations sur les modalités de prise en compte, dans sa politique
d'investissement, des critéres relatifs au respect d'objectifs sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance dans le rapport annuel du FCPE et sur
son site internet www.eres-gestion.com

Réglement (EU) 2019/2088 ("Disclosure” ou "SFDR") :

Le Réglement 2019/2088, dit « Disclosure » ou « SFDR », du 27 novembre 2019, sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur
des services financiers (ci-aprés le « Réglement Disclosure ») définit des régles de transparence harmonisées pour les acteurs des marchés financiers quant
al'intégration (i) des risques de durabilité et (ii) des incidences négatives en matiere de durabilité, a la fois dans les décisions d'investissement, dans les
informations relatives aux produits financiers et dans leur politique de rémunération.

Conformément au Reglement Disclosure et au fonds maitre dans lequel le FCPE est investi, ce dernier:

[ a pour objectif un investissement durable, selon la classification prévue a I'article 9 du Réglement Disclosure.

n‘a pas pour objectif un investissement durable, cependant il promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales, au sens de I'article 8 du
Reglement Disclosure.

Réglement Taxonomie (EU) 2020/852 :

La taxonomie européenne est un systeme de classification prévu par le Réglement Taxonomie permettant d'identifier les activités économiques pouvant
étre considérées comme durables sur le plan environnemental.

Conformément a la stratégie de gestion poursuivie par le Fonds, ce dernier est investi a minima a 90% dans le fonds maitre, lui-méme pouvant ne pas étre
aligné avec le Réglement Taxonomie.

Ainsi, les investissements sous-jacents de ce fonds ne prennent pas en compte les critéres de I'Union Européenne en matiére d'activité économique durable
sur le plan environnemental. A ce titre, I'alignement avec le Reglement (UE) 2020/852 ne sera pas calculé et le principe consistant " a ne pas causer de
préjudice important " ne sera applicable a aucun investissement sous-jacent de ce fonds. Ainsi, 0% de I'actif net du FCP sera aligné avec le Reglement (UE)
2020/582.

Les comptes annuels, la composition des actifs a la cloture de I'exercice, les rapports du commissaire aux comptes d'un OPC, sont mis a la disposition des
porteurs au siege social de la Société de Gestion du FCPE. Ils sont adressés a tous les porteurs qui en font la demande dans les huit jours ouvrés suivant la
réception de la demande.

Le dernier rapport annuel, la derniére valeur liquidative du FCPE ainsi que I'information des performances passées sont disponibles auprés d'Eres gestion
sur simple demande ou sur son site internet www.eres-gestion.com.

Rappel de I'approche extra-financiére de I'OPC maitre :
Respect par le FCP de critéres relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG) :

La société de gestion met a la disposition de l'investisseur, sur son site Internet www.cpr-am.com et dans le rapport annuel de 'OPCVM, des informations
sur les modalités de prise en compte des criteres ESG dans la politique d'investissement de I'OPCVM. Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d'informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement Disclosure »).
En tant qu'acteur des marchés financiers, la société de gestion de I'OPC est soumise au Reglement 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la publication
d'informations en matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement Disclosure »).

Ce Réglement établit des régles harmonisées pour les acteurs des marchés financiers relatives a la transparence en ce qui concerne l'intégration des
risques en matiére de durabilité (article 6 du Reglement), la prise en compte des incidences négatives en matiére de durabilité, la promotion des
caractéristiques environnementales ou sociales dans le processus d'investissement (article 8 du Reglement) ou les objectifs d'investissement durable
(article 9 du Reglement).

Le risque en matiere de durabilité est défini comme un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s'il
survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, surla valeur de l'investissement.

L'investissement durable correspond a un investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif environnemental, mesuré par exemple
au moyen d'indicateurs clés en matiére d'utilisation efficace des ressources concernant I'utilisation d'énergie, d’énergies renouvelables, de matieres
premiéres, d'eau et de terres, en matiére de production de déchets et d'émissions de gaz a effet de serre ou en matiere d'effets sur la biodiverté et I'économie
circulaire, ou un investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif social, en particulier un investissement qui contribue a la lutte
contre les inégalités ou qui favorise la cohésion sociale, I'intégration sociale et les relations de travail, ou un investissement dans le capital humain ou des
communautés économiquement ou socialement défavorisées, pour autant que ces investissements ne causent de préjudice important a aucun de ces
objectifs et que les sociétés dans lesquels les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui
concerne des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du personnel compétent et le respect des obligations fiscales.
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Article 4 - Mécanisme garantissant la liquidité des titres de I 'entreprise non admis aux négociations sur un marché
réglementé

Non applicable.

Article 5 - Durée du fonds

Le FCPE est créé pour une durée indéterminée a compter de son agrément.

TITRE II - LES ACTEURS DU FONDS

Article 6 - La Société de Gestion

La gestion du FCPE est assurée par Eres gestion société de gestion, conformément a I'orientation définie pour le FCPE.

Sous réserve des pouvoirs dont dispose le conseil de surveillance, la Société de Gestion agit pour le compte des porteurs de parts et les représente a I'égard
des tiers dans tous les actes concernant le FCPE.

La Société de Gestion dispose des fonds propres supplémentaires exigés au 317-2-1V du RGAMF pour gérer des FIA.

La Société de Gestion délegue a CACEIS FUND ADMINISTRATION la gestion comptable du FCPE. A ce titre, le délégataire calcule la valeur liquidative du
FCPE sous réserve de validation de la Société de Gestion.

Article 7 - Le dépositaire

Le dépositaire est CACEIS Bank.

Le dépositaire assure les missions qui lui incombent en application des lois et reglements en vigueur ainsi que celles qui lui ont été contractuellement
confiées par la Société de Gestion. Il doit notamment s'assurer de la régularité des décisions de la Société de Gestion. Il doit, le cas échéant, prendre toutes
mesures conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litige avec la Société de Gestion, il en informe I'Autorité des Marchés Financiers.

Il effectue la tenue de compte émetteur du fonds.
Le fonds est un FCPE nourricier. Le dépositaire est également le dépositaire du FCP maitre, il a établi un cahier des charges adapté.
Article 8 - Le teneur de compte conservateur des parts du FCPE

Le teneur de compte conservateur est responsable de la tenue de compte conservation des parts du fonds détenues par le porteur de parts. Il est agréé par
I'Autorité de contrdle prudentiel et de résolution aprés avis de I'AMF. Il recoit les instructions de souscription et de rachat des parts, procede a leur
traitement et initie les versements ou les reglements correspondants.

Article 9 - Le conseil de surveillance
1. Composition

Le conseil de surveillance, institué en application de I'article L. 214-164 du Code monétaire et financier, est composé de :
« Pour les entreprises ou groupe d'entreprises ayant mis en place un accord de participation, un PEE, un PEG, un PERCO, un PERCOG, ou adhérentes a un

PEl ou a un PERCOI conclu par des entreprises prises individuellement :

- un membre salarié porteur de parts par entreprise ou groupe d'entreprises, représentant les porteurs de parts salariés et anciens salariés, élu
directement par les porteurs de parts, ou désigné par le ou les comité(s) sociaux et économiques, ou désigné par les représentants des diverses
organisations syndicales présentes dans I'entreprise,

- unmembre représentant chaque entreprise ou groupe d'entreprises, désigné par la direction des entreprises.

« Pour les entreprises adhérentes a un PEI ou a un PERCOI de branche ou géographique conclu par des organisations syndicales représentatives et des
organisations syndicales d'employeurs, plusieurs employeurs ou tout groupement d'employeurs :
- d'autant de membres salariés porteurs de parts que d'organisations syndicales signataires a I'accord, représentant les porteurs de parts salariés et
anciens salariés désignés par ces mémes organisations syndicales,
- d'autant de membres représentant les employeurs (plusieurs employeurs, groupements d'employeurs ou des représentants patronaux signataires de
I'accord) désignés par les directions des entreprises.

Le comité d'entreprise ou les représentants des organisations syndicales ou les porteurs de parts peuvent éventuellement désigner ou élire les mémes
personnes pour représenter les salariés porteurs de parts au conseil de surveillance de chacun des fonds des Entreprises, a condition que ces personnes
soient porteurs de parts de chacun des fonds concernés.

Dans tous les cas, le nombre de représentants des Entreprises sera au plus égal au nombre de représentants des porteurs de parts.
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Lorsqu'un membre du conseil de surveillance n'est plus salarié de I'Entreprise, celui-ci quitte ses fonctions au sein du conseil de surveillance.
Chaque membre peut étre remplacé par un suppléant élu ou désigné dans les mémes conditions.

La durée du mandat est fixée a (1) un exercice. Le mandat expire effectivement apreés la réunion du conseil de surveillance qui statue sur les comptes du
dernier exercice du mandat. Celui-ci est renouvelable par tacite reconduction, sauf en cas de désignation par élection. Les membres peuvent étre réélus.

Le renouvellement d'un poste devenu vacant s'effectue dans les conditions de nomination (désignation et/ou élection) décrites ci-dessus. Il doit étre réalisé
sans délai a l'initiative du conseil de surveillance ou, a défaut, de I'entreprise et, en tout état de cause, avant la prochaine réunion du conseil de surveillance.

2. Missions

Le conseil de surveillance se réunit au moins une fois par an pour I'examen du rapport de gestion et des comptes annuels du fonds, I'examen de la gestion
financiére, administrative et comptable et I'adoption de son rapport annuel.

Le conseil de surveillance peut présenter des résolutions aux assemblées générales.

Il décide des fusions, scissions et liquidation du fonds. Sans préjudice des compétences de la société de gestion et de celles du liquidateur, le conseil de
surveillance peut agir en justice pour défendre ou faire valoir les droits ou intéréts des porteurs.

Il peut demander a entendre la société de gestion, le dépositaire et le commissaire aux comptes du fonds qui sont tenus de déférer a sa convocation.

Conformément aux dispositions de I'article L. 214-164 du Code monétaire et financier, alinéa 6, la Société de Gestion exerce les droits de vote attachés aux
valeurs inscrites a I'actif du fonds et décide de I'apport des titres, a I'exception des titres de I'entreprise ou de toute entreprise qui lui est liée dans les
conditions prévues a l'article L. 3344-1 du Code du travail.

Le conseil de surveillance donne son accord aux modifications du reglement dans les cas prévus par celui-ci. La société de gestion recueille I'avis du conseil
de surveillance dans les cas suivants :

« changement de Société de Gestion et/ou de dépositaire,

« lafusion, scission, liquidation (hormis les cas de liquidation suite au rachat total des parts a l'initiative des porteurs) du FCPE.

3. Quorum
Lors d'une premiere convocation, le Conseil de Surveillance délibere valablement avec les membres présents ou représentés.

Toutefois, un quorum de 10 % au moins des membres présents ou représentés devra étre atteint a I'occasion du vote des résolutions concernant un
changement de société de gestion et/ou de dépositaire, une fusion, scission, liquidation.

Pour le calcul du quorum, il est tenu compte des formulaires de vote par correspondance qui ont été recu diment complétés par I'Entreprise avant la
réunion du Conseil de Surveillance.

Si le quorum n'est pas atteint, il est procédé a une deuxieme convocation par lettre recommandée avec avis de réception. Cette convocation peut étre
adressée par envoi recommandé électronique satisfaisant aux conditions mentionnées a l'article L. 100 du code des postes et des communications
électroniques (dénommeé « envoi recommandé électronique ») aux conditions suivantes : le membre du conseil de surveillance a qui cette convocation est
adressée s'est vu proposer le choix entre I'envoi de la convocation par lettre recommandé avec avis de réception ou par envoi recommandé électronique et
il a formellement opté pour cette derniere modalité. Ladite convocation peut également étre adressée par envoi controlé par un huiser de justice.

Le Conseil de Surveillance peut valablement délibérer avec les membres présents ou représentés.

Lorsque, apres une deuxieme convocation, le Conseil de Surveillance ne peut toujours pas étre réuni, la Société de Gestion établit un procés-verbal de
carence. Un nouveau Conseil de Surveillance peut alors étre constitué sur l'initiative de I'Entreprise, d'un porteur de parts au moins ou de la Société de
Gestion, dans les conditions prévues par le présent reglement.

ces dispositions ne peuvent étre appliquées, la Société de Gestion, en accord avec le dépositaire, se réserve la possibilité de transférer les actifs du fonds
vers un fonds "multi-entreprises”.

4. Décisions
Lors de la premiéere réunion, dont la convocation est assurée par tous moyens par la Société de Gestion, le conseil de surveillance élit parmi les salariés
représentant les porteurs de parts un président (vice-président, secrétaire, ...) pour une durée d'un an. Il est renouvelable ou rééligible par tacite

reconduction.

Le conseil de surveillance peut étre réuni a toute époque de I'année, soit sur convocation de son précédent, soit a la demande des deux tiers au moins de ses
membres, soit sur l'initiative de la Société de Gestion ou du dépositaire.

Les décisions sont prises a la majorité des membres présents ou représentés ; en cas de partage, la voix du Président de séance est prépondérante.
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Un représentant de la Société de Gestion asste, dans la mesure du possible, aux réunions du conseil de surveillance. Le dépositaire, s'il le juge nécessaire,
peut également asster aux réunions du conseil de surveillance.

Il est tenu un registre de présence gné par les membres présents. Les délibérations du conseil de surveillance sont consignées dans des proces-verbaux
gnés par le président de séance et au minimum un membre présent a la réunion. Ces procés-verbaux reprennent la composition du conseil, les régles de
quorum et de majorité, les membres présents, représentés ou absents et, pour chaque résolution, le nombre de voix favorables et défavorables, le nom et la
fonction des signataires du proces-verbal. lls doivent étre conservés par le président du conseil de surveillance et par I'entreprise, copie devant étre
adressée a la Société de Gestion.

Dans tous les cas, un procés-verbal de séance sera établi au nom de chacun des fonds concernés par la réunion ou par les décisions du conseil de
surveillance.

En cas d'empéchement du président, celui-ci est remplacé par un membre désigné pour le suppléer temporairement pour lequel il est nécessaire de prévoir
la procédure de désignation ou, a défaut par un des membres présents a la réunion désigné par ses collégues. Le président ne peut étre remplacé que par
un membre salarié porteur de parts représentant les porteurs de parts.

En cas d'empéchement, chaque membre du conseil de surveillance peut, en I'absence de suppléant, se faire représenter par le président de ce conseil ou
par tout autre membre du conseil de surveillance, sous réserve que ce dernier soit porteur de parts. Les pouvoirs ainsi délégués doivent étre annexés a la
feuille de présence et &tre mentionnés dans le procés-verbal de la réunion. Les délégations de pouvoirs ne peuvent étre consenties que pour une seule
réunion.

Article 10 - Le commissaire aux comptes

Le cabinet ERNST & YOUNG est le commissaire aux comptes.

Il est désigné pour (6) six exercices par le conseil d'administration (ou le directoire) de la Société de Gestion, apres accord de I'AMF.
Il certifie la régularité et la sincérité des comptes. Il peut &tre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de gnaler dans les meilleurs délais a I'Autorité des Marchés Financiers tout fait ou toute décision concernant

I'organisme de placement collectif en valeurs mobilieres dont il a eu connaissance dans I'exercice de sa mission, de nature:

1. Aconstituer une violation des dispositions Iégislatives ou réglementaires applicables a cet organisme et susceptible d'avoir des effets significatifs sur la
situation financiére, le résultat ou le patrimoine ;

2. Anporter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;

3. Aentrainer I'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d'échange dans les opérations de transformation, fusion ou scission sont effectuées sous le
contrdle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature sous sa responsabilité.
Il contréle I'exactitude de la composition de I'actif et des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d'un commun accord entre celui-ci et le conseil d'administration ou le directoire de la Société de
Gestion au vu d'un programme de travail précisant les diligences estimées nécessaires.

Il atteste les situations servant de base a la distribution d'acomptes.

Le fonds est un FCPE nourricier, le commissaire aux comptes a conclu une convention d'échange d'informations avec le commissaire aux comptes de 'OPC
maitre.

TITRE I - FONCTIONNEMENT ET FRAIS DU FONDS

Article11- Les parts

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts ; chaque part correspond a une méme fraction de I'actif du FCPE.
Chaque porteur de parts dispose d'un droit de copropriété sur les actifs du fonds proportionnel au nombre de parts possédées.
Possibilité de regroupement ou de division des parts sur décision de la Société de Gestion.

Le FCPE émet des catégories de parts a baréme de frais de gestion différents, réservées aux bénéficiaires des entreprises adhérentes et/ou ayant gné la
convention de gestion correspondante.

Lavaleur initiale de la part pour chacune des catégories est fixée comme suit :
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Catégories de part Code AMF Valeur initiale de la part
P 990000113009 15 euros
M 990000113019 50 euros
H 990000113029 500 euros

Traitement équitable des investisseurs :

La Société de Gestion a mis en place un dispositif afin de s'assurer du respect du principe de traitement équitable des porteurs du FCPE.

Par principe, la Société de Gestion n'accorde aucun traitement préférentiel, sauf dans le seul cas suivant :

Un traitement financier préférentiel peut étre accordé par la Société de Gestion, le cas échéant, sur certaines catégories de parts bénéficiant de frais de
gestion différenciés en fonction d'un minimum de souscription, de la prise en charge des frais de gestion (selon les cas soit (i) par les porteurs, soit (i) par
I'entreprise).

Pour cela, la Société de Gestion du FCPE détaille, a I'« Article 17 - Frais de fonctionnement et commissions » du présent Réglement, les différents frais.

Article 12 - Valeur liquidative

La valeur liquidative est la valeur unitaire de la part. Elle est calculée en fréquence quotidienne en divisant I'actif net du fonds par le nombre de parts émises
en fonction des jours d'ouverture de la bourse de Paris, a I'exception des jours fériés |égaux en France.

Elle est transmise a I'AMF le jour méme de sa détermination. Elle est mise a disposition du conseil de surveillance a compter du premier jour ouvrable qui suit
sa détermination et affichée dans les locaux de I'entreprise et de ses établissements. Le conseil de surveillance peut obtenir sur sa demande la
communication des valeurs liquidatives calculées.

Les valeurs mobiliéres et instruments financiers figurant a l'article 3 du présent reglement et inscrits a I'actif du fonds sont évalués de la maniére suivante :
- Les parts ou actions d'OPC sont évaluées a la derniere valeur liquidative connue au jour de I'évaluation.

Article 13 - Sommes distribuables

Les revenus et les plus-values nets des avoirs compris dans le FCPE sont obligatoirement réinvestis. Il en va de méme des crédits d'impdt et avoirs fiscaux
qui leur sont attachés et dont la restitution sera demandée a I'administration par le dépositaire. Les sommes ainsi réemployées viennent en accroissement
de lavaleur globale des actifs.

Article 14 - Souscription

Les sommes versées au FCPE ainsi que le cas échéant, les versements effectués par apports de titres en application de I'article 2, doivent étre confiées au
Teneur de compte conservateur des parts choisi par I'entreprise le cas échéant par I'intermédiaire de I'entreprise ou son délégataire teneur de registre. Les
ordres de souscriptions sont centralisés par le teneur de compte choisi par I'entreprise dans les conditions prévues par ce dernier, et avant minuit, a charge
pour celui-ci de transmettre chaque jour ces informations au dépositaire et a la Société de Gestion avant 9HOO. Les ordres de souscription sont exécutés sur
la base de la prochaine valeur liquidative.

Les ordres de souscriptions sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

Date limite de réception de I'ordre | Date de valeur liquidative Date de calcul de la valeur Date de dépouillement sur le
de souscription par le TCCP appliquée liquidative compte du bénéficiaire

Jusqu'a J-1 avant minuit J+3

En cas de nécessité, la Société de Gestion pourra procéder a une évaluation exceptionnelle de la part pour permettre, par exemple, l'intégration immédiate
du versement d'une réserve spéciale de participation.

Le teneur de compte conservateur crée le nombre de parts que chaque versement permet, en divisant ce dernier par le prix d'émission calculé sur la base de
la premiére valeur liquidative suivant ledit versement.

Le teneur de compte conservateur indique a I'Entreprise ou a son délégataire teneur de registre, le nombre de parts revenant a chaque porteur de parts en
fonction d'un état de répartition établi par celle-ci. Le teneur de compte informe par délégation de I'entreprise chaque porteur de parts de cette attribution.

Le FCPE peut cesser d'émettre des parts en application du troisieme alinéa de l'article L. 214-24-41 du code monétaire et financier, de maniére provisoire
ou définitive, partiellement ou totalement, dans les situations objectives entrainant la fermeture des souscriptions telles qu'un nombre maximum de parts
émises, un montant maximum d'actif atteint ou I'expiration d'une période de souscription déterminée. Le déclenchement de cet outil fera I'objet d'une
information par tout moyen des porteurs existants relative a son activation, ainsi qu'au seuil et a la situation objective ayant conduit a la décision de
fermeture partielle ou totale. Dans le cas d'une fermeture partielle, cette information par tout moyen précisera explicitement les modalités selon lesquelles
les porteurs existants peuvent continuer de souscrire pendant la durée de cette fermeture partielle. Les porteurs de parts sont également informés par tout
moyen de la décision du FCPE ou de la société de gestion soit de mettre fin a la fermeture totale ou partielle des souscriptions (lors du passage sous le seuil
de déclenchement), soit de ne pasy mettre fin (en cas de changement de seuil ou de modification de la situation objective ayant conduit a la mise en ceuvre
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de cet outil). Une modification de la situation objective invoquée ou du seuil de déclenchement de I'outil doit toujours étre effectuée dans l'intérét des
porteurs de parts. L'information par tout moyen précise les raisons exactes de ces modifications.

Article 15 - Rachat

1. Les porteurs de parts bénéficiaires ou leurs ayants droit peuvent demander le rachat de tout ou partie de leurs parts, dans les conditions prévues dans
I'accord de participation et/ou le PEE, le PEI, le PERCO, le PERCOI, le PER (le cas échéant).

Les porteurs de parts ayant quitté I'entreprise sont avertis par cette derniére de la disponibilité de leurs parts. S'ils ne peuvent étre joints a la derniére
adresse indiquée, a l'expiration du délai d'un an a compter de la date de disponibilité des droits dont ils sont titulaires, leurs droits sont conservés par la
Société de Gestion jusqu'a I'expiration de la prescription prévue a l'article 2262 du Code civil. lls peuvent étre transférés automatiquement dans un fonds
appartenant a la classification "monétaire”.

2. Les demandes de rachat, diment complétées et accompagnées s'il y a lieu des pieces justificatives, doivent étre adressées au Teneur de compte, le cas
échéant par l'intermédiaire de I'entreprise ou son délégataire teneur de registre. Les ordres de rachat sont centralisés par le teneur de compte choisi par
I'entreprise dans les conditions prévues par ce dernier et avant minuit a charge pour celui-ci de transmettre ces informations chaque jour au dépositaire
et ala Société de Gestion le lendemain avant 9h00. Les ordres de rachat sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative.

Les ordres de rachats sont exécutés conformément au tableau ci-dessous :

Date limite de réception Date de dépouillement | Date de virement du Date de valeur
) Date de valeur Date de calcul dela .
de l'ordre de rachat liquidative aooliauée | valeur liquidative sur le compte du TCCP versla banque du | appliquée par la banque
par le TCCP a Ppiig a bénéficiaire salarié du salarié
3 -1
Jusqu a.J . J J+2 J+3 J+3 Entre J+4 et J+10
avant minuit

Les parts sont payées en numéraire par prélevements sur les avoirs du fonds. En aucun cas, le réglement ne peut transiter par les comptes bancaires

d'intermédiaires, notamment ceux de I'entreprise ou de la Société de Gestion, et les sommes correspondantes sont adressées aux bénéficiaires directement

par le teneur de compte conservateur de parts ; cette opération est effectuée dans un délai n'excédant pas un mois apres I'établissement de la valeur
liquidative suivant la réception de la demande de rachat.

3. Gestion des arbitrages : Les arbitrages sont toujours effectués de maniére chronologique soit d'abord par un rachat de parts puis par une souscription
du fonds cible. Un arbitrage peut étre réalisé sur des jours de bourse différents en fonction de la fréquence de la valeur liquidative du fonds cible ou des
contraintes du TCCP.

4. Gestion du risque de liquidité : Les OPC détenus au sein du FCPE sont analysés au regard de différents critéres puis notés qualitativement. Les critéres
utilisés sont la fréquence de VL du fonds sous-jacent et le ratio d'emprise du FCPE. En fonction des résultats, la Société de Gestion attribue une note de
risque de liquidité de nul a élevé au FCPE.

La Société de Gestion se réserve la posbilité d'adapter sa méthode de gestion du risque de liquidité en fonction de sa pertinence, de I'évolution des marchés
et de la réglementation en vigueur.

Article 16 - Prix d'émission et de rachat

1. Le prix d'émission de la part est égal a la valeur liquidative calculée conformément a I'article 12 ci-dessus, majorée d'une commission de souscription
maximale de 5%.

Cette commission se décompose comme suit :

- 5% maximum de frais destinés a étre rétrocédés aux entités intervenant dans le processus de souscription, a la charge des porteurs de parts ou des
entreprises selon chaque entreprise adhérente.

Les frais d'arbitrages individuels sont prélevés selon les dispositions prévues dans les accords d'entreprises.

2. Leprix de rachat de la part est égal a la valeur liquidative calculée conformément a l'article 12 ci-dessus.

Article 17 - Frais de fonctionnement et commissions

Les frais de fonctionnement recouvrent tous les frais facturés directement et indirectement a I'OPC, a I'exception des frais d'intermédiation.
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Frais facturés au FCPE Assiette de calcul Prise en charge FCPE Prise en charge entreprise

Frais de gestion financiére et frais

administratifs externes a la Société de  Actif net 1,25% TTC Taux max 1,25% TTC Taux max Néant
Gestion*partP (1)

Frais de gestion financiére et frais

administratifs externes a la Société de  Actif net 1,50% TTC Taux max 0,75% TTC Taux max 0,75% TTC Taux max
Gestion*part M (1)

Frais de gestion financiére et frais
administratifs externes a la Société de
Gestion*partH (1)

*La Société de Gestion a opté pour fusionner
les frais de gestion financiére et les frais
administratifs externes a la Société de Gestion

Actif net 1,70% TTC Taux max 0,20% TTC Taux max 1,50% TTC Taux max

Frais de gestion indirects maximum (hors

S Actif net 1,50% TTC Taux max 1,50% TTC Taux max Néant
commissions de mouvement)

Commissions de mouvernent Prélévement sur Montant forfaitaire :

(Clé de répartition : 100% pour le . . ' 100% Néant
P chaque transaction 30 € maximum

dépositaire)

Commission de surperformance directe  Actif net Néant Néant Néant

(1) Les frais administratifs externes a la Société de Gestion sont pris en charge par CPR AM.

La Société de Gestion verse le cas échéant des rétrocessions a ses distributeurs internes et externes.

Le montant de ces rétrocessions se décompose le cas échéant comme suit :

« Jusqu'a 50% des frais de gestion financiére et jusqu'a 100% des droits d'entrée sont rétrocédés aux partenaires distributeurs internes et externes au
groupe Eres.

« En cas de distribution par un tiers au groupe Eres, 30% des frais de gestion financiére sont rétrocédés a la plateforme Eres qui intervient notamment pour
le suivi juridique des plans d'épargne entreprise, I'animation et la formation des partenaires distributeurs externes au groupe Eres.

Frais de Recherche
L'ouverture d'un compte de recherche, au sens des articles 314-21 et 314-22 du Reglement Général de 'AMF, par la Société de Gestion, ne s'applique pas a
ce FCPE au vu de sa politique d'investissement en fonds de fonds.

En cas d'ouverture d'un compte de recherche la Société de Gestion en informera les actionnaires ou porteurs de parts du FCPE par tout moyen.
Frais exceptionnels et non récurrents en relation avec le FCPE :

Le FCPE supportera en outre soit directement, soit en remboursement d'avance a la Société de Gestion, I'ensemble des dépenses liées aux, impots, taxes,
redevances, droits gouvernementaux et de colits en vue d'une procédure pour faire valoir un droit.

Ci-dessous le rappel des frais de gestion et de fonctionnement applicables a I'OPC maitre :

Frais facturés au FCP mw o Assiette Taux maximum annuel/baréme

PartP: 1,15%TTC
Part!:0,50% TTC

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la .
g Actifnet Part T:0.15% TTC

société de gestion PartR - 0.55% TTC
PartL:1.15% TTC

Frais indirects maximum Actif net 1%

. o . Prélévement sur . . S
Commissions de mouvement pergues par la Société de Gestion / ! ) de 10 a 50 € par transaction selon le type d'opérations
chaque transaction

Partl, PartL, Part Pet Part R : 20% annuel de la performance
au-dela de celle de I'actif de référence

Commissions de surperformance Actif net

Part T: N/A

(1) Les codits juridiques exceptionnels liés au recouvrement des créances du FCP ou a une procédure pour faire valoir un droit peuvent s‘ajouter aux frais facturés a ce dernier et
affichés ci-dessus.
(2) Les colits liés aux contributions dues a 'AMF peuvent s‘ajouter aux frais facturés au FCP et affichés ci-dessus.

(3) Les impdts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec 'OPCVM) exceptionnels et non récurrents peuvent s‘ajouter aux frais facturés au FCP et affichés
ci-dessus.
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Le calcul de la commission de surperformance s‘applique au niveau de chaque part concernée et a chaque date d'établissement de la Valeur Liquidative.
Celui-ci est basé sur la comparaison (ci-aprés la « Comparaison ») entre :

- L'actif net de la part (avant prélevement de la commission de surperformance) et

- L'actif de référence (ci-aprés « I'Actif de Référence ») qui représente et réplique I'actif net calculé au niveau de la part (avant prélévement de la commission
de surperformance) au Ter jour de la période d'observation, retraité des souscriptions/rachats a chaque valorisation, auquel est appliqué la performance de
€STR +2,15% pour la part |, €STR + 1,50% pour la part L et P, €STR + 2,10% pour la part R.

Ainsi, & compter du Ter janvier 2022, la Comparaison est effectuée sur une période d'observation de cinqg années maximum, dont la date anniversaire
correspond au jour d'établissement de la derniére valeur liquidative du mois de décembre. Toutes les périodes d'observations qui s'ouvrent a compter du 7¢
Janvier 2022 intégrent les nouvelles modalités ci-dessous.

Au cours de la vie de la part, une nouvelle période d'observation de 5 années maximum s‘ouvre :
En cas de versement de la provision annuelle a une date anniversaire.
En cas de sous-performance cumulée constatée a I'issue d'une période de 5 ans.

Dans ce cas, toute sous-performance supérieure a 5 ans ne sera plus prise en compte au cours de la nouvelle période d'observation ; a l'inverse toute sous-
performance générée sur les 5 derniéres années continuera a étre prise en compte.

La commission de surperformance représentera 20% de I'écart entre l'actif net calculé au niveau de la part (avant prélévement de la commission de
surperformance) et I'Actif de Référence les conditions cumulatives suivantes sont remplies :

Cet écart est positif

La performance relative, depuis le début de la période d'observation telle que définie ci-dessus, de la part par rapport a l'actif de référence est positive
ou nulle.
Les sous-performances passées sur les 5 derniéres années doivent ainsi étre compensées avant qu'une provision puisse a nouveau étre enregistrée.

Cette commission fera l'objet d'une provision lors du calcul de la Valeur Liquidative.

En cas de rachat au cours de la période d'observation, la quote-part de la provision constituée, correspondant au nombre de part rachetées, est
définitivement acquise a la société de gestion. Celle-ci peut étre versée a la société de gestion a chaque date anniversaire.

Au cours de la période d'observation, I'actif net calculé de la part (avant prélévement de la commission de surperformance) est inférieur a celui de I’Actif de
Référence, la commission de surperformance sera nulle et fera l'objet d’'une reprise de provision lors du calcul de la Valeur Liquidative. Les reprises sur

provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Sur la période d'observation, toutes provisions telles que définies ci-dessus deviennent exigible & date d'anniversaire et seront payées a la Société de
Gestion.

La commission de surperformance est pergue par la société de gestion méme la performance de la part sur la période d'observation est négative, tout en
restant supérieure a la performance de I’Actif de Référence.

Les 3 exemples ci-dessous illustrent la méthode décrite pour des périodes d’observation de 5 ans :

Cas d'une sous-performance non compensée :
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Exemple n®1 (Base 100) : Pas de commission de surperformance prélevée

Année 1 | | Année 2 | | Année 3 | | Année 4 | | Année 5 |
102
101 \ _/
100 _/_\

99
98 \

a7
Actif net de la part Actif de réféerence
Evolution Année1 Année 2 Année 3 Année 4 Année 5
Actif net de la part -3 1 1 1 1
Actif de référence 1 -1 05 0,5 05
Ecart Annuel -4 2 05 05 05
Ecart cumulé -4 -2 -1,5 -1 -0,5

Ecart négatif
entre les 2
actifs

=> Pas de
commission de
surperformance

Sous-performance de
l'année 1 non
compensée

=> Pas de commission
de surperformance

Cas d'une sous-performance compensée :

Exemple n®2 (Base 100) : Commission de surperformance prélevée

| Année 1 | | Année 2 | | Année 3 | | Année 4 | | Année 5 |
102
101 —
100 "'\
0 Q_TJ:______
98
a7
Actif net de la part Actif de référence
Evolution Année1 Année 2 Année 3 Année 4 Année 5
Actif net de la part -2 1 0 0,5 0
Actif de référence 1 -1 -0,5 0 -0,5
Ecart Annuel -3 2 05 0,5 05
Ecart cumulé -3 -1 -0,5 0 05

}

Ecart positif entre les 2
actifs

Performance sur 5 ans
de la part négative mais
supérieure ala
performance de I'Actif de
référence sur la méme
période et sous-
performance de 'annge
1 compensée

== Commission de
surperformance prélevé

=> Assiette de calcul de
la commission de
surperformance
(description du calcul ci-
dessus)
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Cas d'une sous-performance non compensée et une nouvelle période d'observation s'ouvre I'année d'une sous-performance :
| Annde 1 | | Annde 2 | | Année 3 | | Année 4 | | Année 5 |
102 Sous-performance de 'année 1 non compensée a
lissue de 5 années
Actifnetdela 101 — 1 .
Pas de commission de surperformance
S ~—~ m
Actif de référence  gg /
93
Evolution Année 1 Année 2 Année 3 Année 4 Année 5
Actf net de la part -1 15 0,25 1,25 1
Actif da référance 05 0.5 0 E] 1
Ecart Annuel 1.5 1 0,25 -0,25 0
Ecart cumulé 1.5 0.5 0,25 0,5 0.5
|Année4||m|ée5||Annéeﬂ||Année?||Années|
Aprés 5 années sans commission de surperformance, 101
Fannée 1 (sous-performance de -1,5) mest plus
periinente car 5 années se sont écoulées. 100 /_.____/’. =S Ecart posilif entre les
2 actifs
Une nouvelle période d'observation de 5 années %9 e ——— C—
maximum démarre avec lannée 4 (sous-performance a8 Sous-performance de
suivante 3 compenser de -0,25) I'année 4 compensée
97 4 lissue de lannée 7
Evolution Annge 4 Année 5 Année § Année T Année 3
Aclif net de la part 1,25 1 0,5 0,75 05
Actif de référance -1 1 0.5 A -1
Ecart Annuel -0,25 ] ] 0,25 0.5
. == Assiette de calcul de la commission
Ecart cumulé -0,25 -0,25 0,25 0 0.5 } de surperformance (descripion du
calcul ci-dessus)

Pour plus de détails, merci de vous référer aux orientations ESMA n°34-39-968 sur les commissions de surperformance dans les organismes de placement
collectif en valeurs mobiliéres et certains types de fonds d'investissement alternatifs, tels que modifiés, ainsi que les QA associés publiés par 'TESMA.

Toute rétrocession éventuelle des frais de gestion des OPC sous-jacents est acquise au FCP.

Pour plus de précions sur les frais et commissions effectivement facturés au fonds, se reporter au DIC ou au rapport annuel du FCPE.

TITRE IV - ELEMENTS COMPTABLES ET DOCUMENTS D'INFORMATION

Article 18 - Exercice comptable

L'exercice comptable commence le lendemain du dernier jour de bourse du mois de décembre et se termine le dernier jour de bourse du méme mois de
I'année suivante.

Exceptionnellement, le premier exercice suivant la date de création du fonds, se terminera le dernier jour de bourse de juin 2015.

Article 19 - Document semestriel

Dans les six semaines suivant chaque semestre de I'exercice, la Société de Gestion établit I'inventaire de I'actif du fonds sous le contréle du dépositaire.
Dans un délai de huit semaines a compter de la fin de chaque semestre, elle est tenue de publier la composition de I'actif du fonds, apres certification du
commissaire aux comptes du fonds. A cet effet, la Société de Gestion communique ces informations au conseil de surveillance et a I'entreprise, auprés
desquels tout porteur peut les demander.

Article 20 - Rapport annuel

Chaque année, dans les six mois suivant la cloture de I'exercice, la Société de Gestion met a disposition de I'entreprise l'inventaire de I'actif, attesté par le
dépositaire, le bilan, le compte de résultat et 'annexe établis conformément aux dispositions du plan comptable en vigueur, certifiés par le commissaire aux
comptes et le rapport de gestion sur son site internet www.eres-gestion.com.

La Société de Gestion tient a la disposition de chaque porteur de parts un exemplaire du rapport annuel qui peut étre, en accord avec le conseil de
surveillance, remplacé par un rapport simplifié comportant une mention indiquant que le rapport annuel est a la disposition de tout porteur de parts qui en

fait la demande auprés de son entreprise.

Le rapport annuel indique notamment :
« le montant des honoraires du commissaire aux comptes;
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« les commissions indirectes (frais de gestion, commissions de souscriptions et de rachat) supportées par les FCPE investis a plus de 20% en parts ou
actions d'OPC de droit frangais ou de droit étranger ou fonds d'investissement de droit étranger.
La société de gestion tient également a la disposition de chaque porteur de parts un exemplaire du rapport annuel du fonds « maitre ».

TITRE V - MODIFICATIONS, LIQUIDATION ET CONTESTATIONS
Article 21 - Modifications du reglement

Les modifications du présent réglement soumises a I'accord préalable du conseil de surveillance concernent les modifications suivantes :
- fusion

- scission

- liquidation (hormis les cas de liquidation suite au rachat total des parts a I'initiative des porteurs)

- changement de société de gestion et/ou de dépositaire.

Les autres modifications (mutations et/ou changements) feront I'objet d'une information du conseil de surveillance a posteriori, conformément a I'article 9.2
du présent reglement.

Toute modification entre en vigueur au plus tot trois jours ouvrés apres l'information des porteurs de parts, dispensée par I'entreprise, au minimum selon les
modalités précisées par instruction de 'AMF, a savoir, selon les cas, affichage dans les locaux de I'entreprise, insertion dans un document d'information et
courrier adressé a chaque porteur de parts.

Article 22 - Changement de société de gestion et/ ou de dépositaire

Le conseil de surveillance peut décider de changer de société de gestion et/ou de dépositaire, notamment lorsque celle-ci ou celui-ci déciderait de ne plus
assurer ou ne serait plus en mesure d'assurer ses fonctions.

Tout changement d'une société de gestion et/ou de dépositaire est soumis a I'accord préalable du conseil de surveillance du fonds et a I'agrément de I'AMF.
Une fois la nouvelle société de gestion et/ou le nouveau dépositaire désignés, le transfert est effectué dans les trois mois maximum suivant I'agrément de
I'AMF.

Durant ce délai, I'ancienne société de gestion établit un rapport de gestion intermédiaire, couvrant la période de I'exercice durant laquelle elle a opéré la
gestion et dresse l'inventaire des actifs du fonds. Ces documents sont transmis a la nouvelle société de gestion a une date fixée d'un commun accord entre
I'ancienne et la nouvelle société de gestion et I'ancien et le nouveau dépositaire aprés information du conseil de surveillance sur cette date, ou, a défaut, a
I'expiration du délai de trois mois précité.

En cas de changement de dépositaire, I'ancien dépositaire procéde au virement des titres et autres éléments de I'actif chez le nouveau dépositaire selon les
dispositions arrétées entre eux et, le cas échéant, la ou les société(s) de gestion concernée(s).

Article 23 - Fusion / Scission

L'opération est décidée par le conseil de surveillance. Dans I'hypothése ou celui-ci ne peut plus étre réuni, la Société de Gestion peut, en accord avec le
dépositaire, transférer les actifs de ce fonds dans un fonds "multi-entreprises".

L'accord du conseil de surveillance du fonds receveur est nécessaire. Toutefois, le reglement du fonds receveur prévoit I'apport d'actifs en provenance
d'autres fonds, cet accord n'est pas requis.

Ces opérations ne peuvent intervenir qu'aprés agrément de I'AMF et information des porteurs de parts du (des) fonds apporteur(s) dans les conditions
précisées a l'article 21 du présent reglement. Elles sont effectuées sous le contrdle du commissaire aux comptes.

Si le conseil de surveillance ne peut plus étre réuni, le transfert des actifs ne peut étre effectué qu'apres I'envoi de la lettre d'information adressée aux
porteurs de parts par la Société de Gestion ou, a défaut, par I'entreprise.

Les nouveaux droits des porteurs de parts sont calculés sur la base de la valeur liquidative des parts du ou des fonds, déterminée le jour de la réalisation de
ces opérations. Le teneur de compte conservateur des parts adresse aux porteurs de parts du fonds absorbé ou scindé une attestation leur précisant le
nombre de parts du ou des nouveaux fonds dont ils sont devenus porteurs. L'entreprise remet aux porteurs de parts la (les) document(s) d'information clés
pour I'investisseur de ce(s) nouveau(x) fonds et tient a leur disposition le texte du (ou des) réglement(s) de ce(s) nouveau(x) fonds préalablement mis en
harmonie, le cas échéant, avec les textes en vigueur.

Article 24 - Modification de choix de placement individuel et transferts collectifs partiels

Ces opérations sont possibles la liquidité du FCPE d'origine le permet.

* Modification de choix de placement individuel :
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Si I'accord de participation ou le réglement du plan d'épargne salariale le prévoit, un porteur de parts peut demander une modification de choix de
placement individuel (arbitrage) du présent FCPE vers un autre support d'investissement.

Dans ce cas, il doit adresser une demande de modification de choix de placement individuel au teneur de compte conservateur de parts (ou se conformer
aux dispositions prévues par I'accord d'entreprise).

* Transferts collectifs partiels :
Le comité d'entreprise, ou a défaut, les signataires des accords, ou a défaut, les 2/3 des porteurs de parts d'une méme entreprise, peuvent décider le
transfert collectif des avoirs des salariés et anciens salariés d'une méme entreprise du présent fonds vers un autre support d'investissement.

L'apport a un nouveau FCPE se fait alors dans les mémes conditions que celles prévues au dernier alinéa de l'article 23 du présent réglement.

Article 25 - Liquidation / Dissolution

Il ne peut étre procédé a la liquidation du fonds tant qu'il subsiste des parts indisponibles.

1. Lorsque toutes les parts sont disponibles, la Société de Gestion, le dépositaire et le conseil de surveillance peuvent décider, d'un commun accord, de
liquider le fonds avant I'échéance de la durée mentionnée a l'article 5 du présent réglement ; dans ce cas, la Société de Gestion a tous pouvoirs pour
procéder a la liquidation des actifs, et le dépositaire pour répartir en une ou plusieurs fois, aux porteurs de parts, le produit de cette liquidation.

A défaut, le liquidateur est désigné en justice a la demande de tout porteur de parts.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d'exercer leurs fonctions jusqu'au terme des opérations de liquidation.

2. Lorsqu'il subsiste des porteurs de parts qui n'ont pu étre joints a la derniére adresse indiquée par eux, la liquidation ne peut intervenir qu'a la fin de la
premiere année suivant la disponibilité des derniéres parts créées.

Dans I'hypothése ou la totalité des parts devenues disponibles appartiennent a des porteurs de parts qui n'ont pu étre joints a la derniére adresse indiquée

par eux, la Société de Gestion pourra::

- soit proroger le FCPE au-dela de I'échéance prévue dans le reglement ;

- soit, en accord avec le dépositaire, transférer ces parts, a I'expiration d'un délai d'un an a compter de la date de disponibilité de I'ensemble des droits des
porteurs de parts, dans un fonds "multi-entreprises”, appartenant a la classification "monétaire”, dont elle assure la gestion et procede a la dissolution du
FCPE.

Lorsque toutes les parts ont été rachetées, la Société de Gestion et le dépositaire peuvent décider, d'un commun accord, de dissoudre le fonds. La Société
de Gestion, le dépositaire et le commissaire aux comptes continuent d'exercer leurs fonctions jusqu'au terme des opérations de dissolution.

Article 26 - Contestation - Compétence

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s'élever pendant la durée de fonctionnement de celui-ci, ou lors de sa liquidation, entre les porteurs de
parts et la Société de Gestion ou le dépositaire, sont soumises a la juridiction des tribunaux compétents.

Article 27 - Date d’agrément initial et de la derni¢re mise a jour du réglement

Reglement du FCPE « ERES CPR CROISSANCE DEFENSIVE » Agréé par ' AMF le 30/05/2014
Date de derniére mise a jour: 03/10/2023
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