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ASSET MANAGEMENT

Informations clés pour l'investisseur

Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de ce FCPE. Il ne s‘agit pas d'un document
promotionnel. Les informations qu’il contient vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous
aider a comprendre en quoi consiste un investissement dans ce FCPE et quels risques y sont associés. Il vous est
conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d’investir ou non.

CAP ISR ACTIONS EUROPE
Compartiment du Fonds Commun de Placement d'Entreprise (FCPE)
CAP ISR
Code AMF : 990000094839
FIA de droit frangais

Société de Gestion : Natixis Asset Management (Groupe BPCE)

OBJECTIFS ET PO QUE D'INVESTISSEMENT

Un fonds nourricier est un fonds investi au minimum & 85% dans un seul autre OPCVM/FIA qui prend alors la qualification de
maitre.

Le FCPE, classé "Actions internationales", est un fonds nourricier du maitre IMPACT ES ACTIONS EUROPE.

L'objectif de gestion et le profil de risque du fonds nourricier sont identiques a ceux de 'OPCVM maitre. La performance du fonds
nourricier pourra étre inférieure a celle de I'OPCVM maitre, en raison des frais de gestion de celui-la.

Le compartiment maitre a pour objectif de surperformer lindice de référence MSCI Europe sur un horizon de placement
recommandé d’au moins 5 ans. L’indice MSCI Europe est calculé en cours de cléture, dividendes nets réinvestis et en euro. Cet
indice est composé d’environ 450 sociétés représentant les plus grandes capitalisations boursiéres des pays européens développés,
en zone Euro ou hors zone Euro. Ce compartiment integre dans sa gestion une approche dite ISR (Investissement Socialement
Responsable) prenant en compte les pratiques environnementales, sociales et de gouvernance des entreprises.

La politique d'investissement du compartiment de I'OPCVM maitre , consiste a sélectionner des actions de sociétés européennes,
principalement de grande capitalisation, en analysant leur situation économique et financiére ainsi que leurs impacts extrafinanciers,
conformément au processus ISR.

Le compartiment maitre sera exposé en permanence entre 90% et 100% de son actif en actions européennes et/ou FIA /OPCVM
actions européennes. Le gérant pourra investir dans des titres dits de petite ou moyenne capitalisation a hauteur de 30% maximum
de ['actif net du Compartiment.

Le compartiment peut étre soumis a un risque de change maximum de 70% de ['actif.Le Compartiment peut recourir aux
instruments dérivés afin de couvrir tout ou partie du portefeuille contre le risque actions ou contre le risque de change..

Le portefeuille de I'OPCVM maitre est investi jusqu’a 110% sur des fonds actions des marchés internationaux. L'OPCVM maitre pourra
étre investi a hauteur de 30% maximum dans des sociétés de petites capitalisations. L'exposition totale au marché actions de
I'OPCVM maitre, tenant compte de ces titres et de I'utilisation de produits dérivés pourra atteindre 120% de I'actif net de I'OPCVM
maitre.

Les revenus générés par le FCPE sont capitalisés.

L'investisseur peut demander le rachat de ses parts tous les jours. Les demandes, accompagnées s'il y a lieu des pieces
justificatives, doivent étre adressées directement au teneur de compte conservateur de parts et sont exécutées quotidiennement
aprés la valorisation du maitre. Les demandes regues avant 12h (demande par courrier) ou 23H59 (demande par internet) - heures
de Paris - seront exécutées sur la valeur liquidative du lendemain.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT

A risque plus faible Arisque plus élevé  Risques importants pour le FCPE non pris en compte dans
- > J'indicateur :

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé . - . .
P P P P = Risque de contrepartie :le risque de contrepartie

1 > 3 4 5 “Z représente le risque qu’une contrepartie avec laquelle le
FCPE a conclu des contrats de gré a gré ne soit pas en

mesure de faire face a ses obligations envers le FCPE.

L'indicateur de risque de niveau 6 reflete I'exposition du fonds
aux marchés des actions européennes. Le profil de risque du FCPE nourricier est identique a celui du
Les données historiques, telles que celles utilisées pour calculer maitre.

Iindicateur synthétique, pourraient ne pas constituer une Les modalités de souscription et de rachat du maitre sont
indication fiable du profil de risque futur du FCPE. détaillées dans la rubrique « Modalités de souscription et de
La catégorie la plus faible ne signifie pas "sans risque". rachat » de son prospectus.

La catégorie de risque associée au FCPE n’est pas garantie et
pourra évoluer dans le temps.




Les

parts, ces frais réduisent la croissance potentielle des investissements.

Frais ponctuels prélevés avant ou aprés investissement

Frais d'entrée 2,00% de votre Entreprise.

frais et commissions acquittés servent a couvrir les colts d’exploitation du FCPE y compris les colts de commercialisation et de distribution de

Les frais maximum d'entrée ci-contre sont a votre charge
ou pris en charge par votre Entreprise selon I'accord de
participation et/ou le réglement du plan d'épargne salariale

Frais de sortie Néant

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant étre prélevé sur votre capital avant
que celui-ci ne soit investi. Dans certains cas, le montant effectivement prélevé peut
étre moindre. L'investisseur peut obtenir de son conseil ou de son distributeur le
montant effectif des frais d’entrée et de sortie.

Frais prélevés par le FCPE sur une année gestion collective.

2,85%*

Frais prélevés par le FCPE dans certaines circonstances

Commission de Néant
surperformance

Les frais courants ne comprennent pas :

- Les commissions de surperformance.

- Les frais d'intermédiation excepté dans le cas de frais
d’entrée et/ou de sortie payés parle FPCE lorsqu’il
achéte ou vend des parts d'un autre véhicule de

* Ce chiffre se fonde sur les frais de I'exercice précédent, clos en juin 2012. Ce chiffre

peut varier d’un exercice a l'autre.

Le compartiment aura un exercice tronqué débutant a la date d'agrément de la création du fonds en fonds a compartiments jusqu'au dernier jour de
Bourse du mois de décembre. Le compartiment cléturera, ensuite, ses comptes en décembre de chaque année.

Pour plus d’information sur les frais, il est conseillé a l'investisseur de se reporter a la section « Frais de fonctionnement et
commissions » du réglement du FPCE, disponible auprés de son Entreprise ou sur simple demande écrite, auprés de la société de
gestion.

PERFORMANCES PASSEES
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INFORMATIONS PRATIQUES

La responsabilité de Natixis Asset Management ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent document qui seraient
trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du réglement de ce FCPE.

Dépositaire : CACEIS Bank France

Teneur de comptes conservateur de parts : NATIXIS INTEREPARGNE

Forme juridique : FCPE multi-entreprises

Le réglement du FCPE est disponible auprés de votre entreprise ou de NATIXIS ASSET MANAGEMENT - 21 quai d’Austerlitz - 75634 Paris Cedex 13.

Le rapport annuel et la valeur liquidative du FCPE sont disponibles sur [I'Espace Sécurisé Epargnants a I'adresse
www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur simple demande écrite auprés de la société de gestion.

Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques, ainsi que toutes autres informations pratiques du maitre sont
disponibles auprés de la société de gestion sur simple demande écrite a : Natixis Asset Management - 21 quai d’Austerlitz - 75634 PARIS Cedex 13
ou a l'adresse électronique suivante : nam-service-clients@am.natixis.com

Fiscalité : Les produits réinvestis et indisponibles ainsi que les gains nets du FCPE, étant réalisés dans le cadre d'un plan d'épargne sont exonérés
d'imp6t sur le revenu. Seuls les prélevements sociaux sont redevables selon les dispositions de la réglementation fiscale francaise.

Le Conseil de surveillance est composé pour chaque compartiment et pour chaque entreprise ou groupe d'entreprises de :

- deux (2) membres salariés porteurs de parts représentant les porteurs de parts salariés et anciens salariés de I’'Entreprise, élu directement par les
salariés porteurs de parts, ou désigné par le comité d’entreprise de celle-ci ou par les représentants des diverses organisations syndicales et ce,
conformément aux dispositions de |'accord de participation et/ou des réglements des plans d’épargne salariale en vigueur dans ladite Entreprise,

- et un (1) membre représentant chaque entreprise, désigné par la direction de I'Entreprise.

La Société de Gestion de Portefeuille exerce, les droits de vote attachés aux valeurs inscrites a I'actif du FCPE et décide de I'apport des titres.

Ce FCPE est agréé en France et réglementé par I’Autorité des Marchés Financiers (AMF).

Natixis Asset Management est agréée en France et réglementée par I'AMF.

Les informations clés pour l’investisseur ici fournies sont exactes et a jour au 12 novembre 2013.
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REGLEMENT DU FCPE a compartiments
« CAP ISR »

« CAP ISR ACTIONS EUROPE »
« CAP ISR CROISSANCE »

« CAP ISR MIXTE SOLIDAIRE »
« CAP ISR RENDEMENT »
« CAP ISR OBLIG EURO »
« CAP ISR MONETAIRE »

La souscription de parts d'un fonds commun de plecd emporte acceptation de son réglement.

En application des dispositions des articles L.-2485 et L. 214-165 du Code monétaire et
financier, il est constitué a l'initiative de la&été de Gestion de Portefeuille :

NATIXIS ASSET MANAGEMENT .

siége social : PARIS Cedex 13 (75634), 21 Quai dtaditz,

immatriculée au Registre du Commerce et des Sacédidgs le numéro PARIS 329 450 738,
représentée par Monsieur Jean-Christophe MORANDEXILjualité de Directeur Juridique,

ci-aprés dénommée « LA SOCIETE DE GESTION DE PORTEEUILLE »,

un fonds commun de placement d’entreprise multiepmises, ci-aprés dénomméE' FONDS”,
pour I'application :

- des divers accords de participation d’entreposede groupe passés entre les sociétés et leur
personnel ;

et/ou

- des divers plans d’épargne salariale établissazgs sociétés et leur personnel ;

dans le cadre des dispositions de la partie ILigce 11l du Code du travail.

Les entreprises adhérentes au présent FCPE saptes-dénommées’ENTREPRISE”.

Ne peuvent adhérer au présent FCPE que les sattia@siens salariés de chacune des entreprises ou
groupes d'entreprises adhérents au présent Fonds.
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Titre | - Identification

Article 1 - Dénomination

Le Fonds a pour dénomination :

« CAP ISR ».

Il est composé de 6 compartiments :

- « CAP ISR ACTIONS EUROPE »
- « CAP ISR CROISSANCE »

- « CAP ISR MIXTE SOLIDAIRE »
- « CAP ISR RENDEMENT »

- « CAP ISR OBLIG EURO »

- « CAP ISR MONETAIRE »

Article 2 — Objet

Le Fonds a pour objet la constitution d’'un portdfeud’instruments financiers conforme a
I'orientation définie a l'article 3 ci-aprés. A ¢effin, le Fonds ne peut recevoir que les sommes :

* attribuées aux salariés de I'Entreprise au titeela participation des salariés aux résultats de
I'Entreprise ;

* versées dans le cadre des divers plans d'épaegaeale, y compris I'intéressement ;
« provenant du transfert d’actifs a partir d'autF€3PE ;

* gérées jusque la en comptes courants bloqués |ppériode d’indisponibilité restant & courirsdée
lors que les accords précités le prévoient ;

* gérées jusque la en comptes courants bloquésvehdes disponibles en application des articles L.
3323-1aL.3323-3, L. 3324-11 a L. 3324-12 et 82834 du Code du travail.
Article 3 — Orientation de la gestion

1. Pour le compartiment « CAP ISR ACTIONS EUROPE »

Le compartiment €AP ISR ACTIONS EUROPE » est classé dans la catégorie FCPActions
internationales » et est nourricier du compartiment « IMPACT ESTAGNS EUROPE » de la
SICAV maitre « IMPACT ES » qui est également classans la catégorie FCPE Actions
internationales ».

Un FCPE se constitue sous forme de fonds nourdmisqu'il est investi en parts ou actions d'un se
fonds et que ce fonds dépasse 85 % de I'actif RE-C

L’objectif de gestion, la stratégie d’investissemnenle profil de risque du compartimenCAP ISR
ACTIONS EUROPE » sont identiques a ceux du compartiment maitre. peaformance du
compartiment nourricier pourra étre inférieure Becdu compartiment maitre, en raison notamment
des frais de gestion qui lui sont propres.
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Objectif de gestion et stratégie d’investissementudcompartiment maitre :

0 OBJECTIF DE GESTION

Le Compartiment « IMPACT ES ACTIONS EUROPE » a jpdjectif de surperformer l'indice de
référence MSCI Europe sur un horizon de placemeadmmandé d’au moins 5 ans. L’indice MSCI
Europe est calculé en cours de cl6ture, dividemds réinvestis et en euro.

0O |INDICATEUR DE REFERENCE

L’indice de référence MSCI Europe est composé i'env50 sociétés représentant les plus grandes
capitalisations boursiéres des pays européens dppék, en zone Euro ou hors zone Euro. Le poids
de chaque valeur dans l'indice est déterminé eatimm du capital flottant de ces sociétés. Cetardi
est publié par MSCI. Il est disponible sur le $iteernet www.mscibarra.com.

O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1- STRATEGIE UTILISEE

Le Compartiment applique une stratégie d’investissat discrétionnaire par rapport a un indice de
référence. Pour sur-performer cet indicateur, leagg pourra s’écarter sensiblement de I'allocation
de cet indice de référence tout en respectaritrtétes de I'allocation d’actif décrites ci-apres.

Le processus d'investissement combine approchadi@ge et extra-financiére et s'organise en trois

étapes :

O une analyse stratégique les pbles de gestion et de recherche extra-fitan identifient les
entreprises qui ont une exposition significative shemes d'investissement jugés porteurs sur le
long terme. Pour cela, des thématiques d’investiese durables ont été identifiées, telles que
I'énergie, la mobilité, I'habitat et les villes,daessources naturelles, la consommation, la santé,
les technologies d’information et de la communmati

O une analyse tactique parmi les sociétés repérées a I'étape 1, I'équile gestion sélectionne
celles qui présentent le potentiel de surperforneate plus élevé a moyen terme (3-5 ans).
L'analyse s’appuie sur un screening des valorig&iales titres, sur de nombreuses sources
externes (conférences, presse spécialisée, reahateh brokers) ainsi que sur les rencontres
avec les managements des entreprises.

o Une sélection de valeursau sein des valeurs sélectionnées a I'étapeégulpe de gestion
définit une liste de titres sur lesquels le fonds fusceptible d’investir : « la Buy List ». Une
analyse fondamentale approfondie est menée pouqueha&ociété présente dans cette liste
(dynamique des marchés sous-jacents, qualité dwagesment, solidité financiére de la société,
capacité de financement de la croissance futune$iajue son profil de risque tant d'un point de
vue financier que sur les critéres EnvironnementaBrciaux et de Gouvernance (ESG).
L’analyse des criteres ESG s’effectue a partir dagux clés sur chacun des critéres (a titre
d’exemple, pour le pilier Environnemental : polai biodiversité, changement climatique ; pour
le pilier Social : libertés fondamentales, santédétveloppement ; pour le pilier Gouvernance :
vision stratégique long terme, responsabilité etgge du pouvoir).

Sur la base de ces travaux, la gestion estime tenpiel de création de performance boursiére

avant de procéder a la sélection finale de valeurs.

L’équipe de recherche extra financiere met pareaits en place des actions « d’engagement »
avec les entreprises détenues en portefeuille faore avancer leurs pratiques sur les sujets ESG
lorsque nécessaire (rencontre des entreprises ssiisdjets spécifiques ESG).

Le gérant investira sur tout type de capitalisatlwoursiére. Il pourra investir dans des titres dies
petite ou moyenne capitalisations a hauteur de 8@%imum de I'actif net du Compartiment.
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Le Compartiment sera ainsi exposé en permanenae &M% et 100% de son actif en actions
européennes
La zone géographique prépondérante est I'Europeg(zuro et hors zone euro).

2- ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES

2-1 Actions

Le Compartiment sera exposé entre 90% minimum @¥l®aximum de son actif en actions et/ou
fonds actions. La zone géographique prépondérasitEEurope (zone Euro et hors zone Euro).

2-2 Instruments de taux

Le solde du portefeuille pourra étre exposé au maxi de 10% en produits des marchés de taux et
en produits monétaires, principalement dans des ji@yla zone Euro, directement ou via des fonds.

2-3 Instruments spécifiques

2.3.1 Actions ou parts d’'OPCVM/fonds d’'investissemhe

Le Compartiment peut détenir des parts ou actic@PECVM, d’'OPC ou de fonds d’investissement
dans la limite de 10% de son actif :

OPCVM de droit frangais X

OPCVM européens

FIA de droit frangais répondant aux conditions de I'article R. 214-13 du Code monétaire et
financier

FIA européens/ (ou FIA établis dans d'autres Etats membres de I'Union européenne) X
répondant aux conditions de |'article R. 214-13 du Code monétaire et financier

Fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions de I'article R. 214-13 du
Code monétaire et financier

* Ces fonds ne pourront détenir plus de 10% de &atif en fonds.
Les fonds/FIA détenus par le Compartiment peuvéet grés par la société de gestion ou une
société juridiquement liée.

2-3.2 Instruments dérivés

Le processus dinvestissement integre l'utilisatdms contrats financiers, conditionnels ou
non, négociés sur les marchés réglementés, orgarigaée gré a greé.
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TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES

TYPE DE NATURE DES NATURE DES
MARCHE RISQUES INTERVENTIONS
S| < @ 5
IS5 |wo o >
81 S| 5| ¢ ol _|2|3]|58|g|¢g
c{° | 38| 3 S| 8| E 1l 2| 5|5
Nature sid a2 |Ff|s5|5|2|2|8|8]| 4
des instruments El6 % O g|3|d|=| %
utilisés c | = > =
= | g < Z
Actions
Taux
Change
Indices v’ v’
Actions
Taux
Change
Indices
ACtionS ...........................................
Taux ......................
Change |
Indices

-] | |

Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default
Swap

*Se référer a la politique d'exécution des orddeda société de gestion disponible sur le site
internetwww.am.natixis. fr

Informations relatives aux contrats financiers de@a gré:

Les contreparties sont des établissements de cd&dipremier rang. Elles sont sélectionnées et
évaluées régulierement conformément a la procédarsélection des contreparties disponible sur le
site de la société de gestion a I'adresse suivami@w.am.natixis.com (rubrique "nos engagements”,
“La politique de sélection des intermédiaires/ceptarties”) ou sur simple demande aupres de la
société de gestion. Ces opérations font systénstiqat I'objet de la signature d’un contrat entre le

fonds et la contrepartie définissant les modaldéséduction du risque de contrepartie.
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La ou les contreparties ne disposent pas d’'un pouwe décision discrétionnaire sur la composition
ou la gestion du portefeuille d’investissement dodE ou sur l'actif sous-jacent de l'instrument
dérivé.

L’ensemble de ces instruments sera utilisé pouwgole portefeuille du Compartiment au risque
actions et/ou pour couvrir le portefeuille au riggde change.

Le Compartiment pourra utiliser les instrumentsidés dans la limite d’engagement de 100% de
I'actif net.

2-3.3 Titres intégrant des dérivés
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TABLEAU DES TITRES INTEGRANT DES DERIVES

NATURE DES NATURE DES

RISQUES INTERVENTIONS

— )

©) T

2 o

S o c N5

= P S | = g 2 Zg %’ §

2|3 |8 |8 |2|¢ |8 |5 |5

Nature g Els 5|23 8|38 |=
des instrument © e84 | < |5
utilisés > =
< Z

Actions
Taux
Change
Indices

Actions

Taux

Equity link

Obligations échangeables
Obligations convertibles
Produits de taux callable i v v v
Produits de taux puttable

BMTN structurés
EMTN structurés

Credit Link Notes (CLN)

*Se référer a la politique d'exécution des orddeda société de gestion disponible sur
le site internetvww.am.natixis.fr

2-4 Dépbt

Le Compartiment peut effectuer des dépbts au serSodle Monétaire et Financier, d’'une durée
maximale de douze mois. Ces dépbts, qui permeattemérer tout ou partie de la trésorerie du
Compartiment, contribuent, dans ce cadre, a laisgdion de I'objectif de gestion.

2-5 Liquidités

Le Compartiment peut détenir des liquidités a titoeessoire.

2-6 Emprunts d’especes

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’especessda limite de 10% de son actif et ceci
uniquement de facon temporaire.
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2-7 Opérations d’acquisitions et cessions tempoeaide titres

Nature des opérations utilisées
Prises et mises en pension par référence au Codetdive et Financier
Préts et emprunts de titres par référence au Codaéhire et Financier
Autres

NN

Nature des interventions, 'ensemble des opérations
devant étre limité a la réalisation de I'objectibdyestion
Gestion de trésorerie
Optimisation des revenus et de la performance dufgastiment
Autres

AR

2-7 bis — Informations sur l'utilisation des acquitsons/cessions temporaires de titres

L'utilisation des cessions temporaires de titregaapour objet de faire bénéficier le fonds d'un
rendement supplémentaire et donc de contribuer @pesformance. Par ailleurs, le fonds pourra
conclure des prises en pension au titre du replasgmdes garanties financiéres en espéces et / ou
des mises en pensions pour répondre aux besoilicuitdite.

2-8 Informations sur les garanties financieres

Les garanties financieres recues par les fonds peanla forme de transfert en pleine propriété de
titres et/ou d’espéces. Le niveau des garantieafiieres et la politique en matiere de décote sont
fixées selon la politique de risques définie pasdmiété de gestion en fonction de la réglemematio

en vigueur.

La politique de risques définie par la société @stgpn en matiere de garanties financieres recues
définit explicitement les typologies de sous-jag@uitorisées :

- Garanties financieres en especes dans différatgeises selon une liste prédéfinie tel que I'Eetro
'USD ;

- Garanties financiere en titres de dettes ou regide capital selon une nomenclature précise.

La politique de risque définit explicitement leeau requis de garantie et les décotes appliqués pou
chacune des garanties financieres en fonction dgesequi dépendent de leurs caractéristiques
propres.

Elle précise aussi, conformément a la réglememntagio vigueur, des régles de division des risques,
de corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit de stress tests réguliers sur la liquidité des
garanties financiere.

En cas de réception de garantie financiere en espécelles-ci doivent, dans des conditions fixées
par réglementation, uniqguement étre :

- placées en dépbt ;
- investies dans des obligations d'Etat de hauteitgL;
- utilisées dans une prise en pension livrée ;

- investies dans des organismes de placement Gb{l@®C) monétaire court terme.
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Les risques associés aux réinvestissements desessgépendent du type d’actifs et / ou du type
d’opérations et peuvent étre des risques de coattigpou des risques de liquidité.

Profil de risque :

Le compartiment a le méme profil de risque que dedé maitre « IMPACT ES ACTIONS
EUROPE », tel que repris ci-aprées :

Votre argent sera principalement investi dans desruments financiers sélectionnés par la société
de gestion. Ces instruments connaitront les émistet aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connaitree variation élevée du fait des instruments
financiers qui composent son portefeuille. Dansa®ewitions, le capital investi pourrait ne paseetr
intégralement restitué y compris pour un investisset réalisé sur la durée de placement
recommandée.

Les différents risques sont susceptibles de preoagune baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Risque de perte en capitale risque en capital résulte d’'une perte lorsldevente d’'une part & un
prix inférieur a celui payé a I'achat.

Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ratgrtion, il se peut donc que le capital
initialement investi ne soit pas intégralementitast

Risque actions: le risque lié aux actions est le risque de baisle la valeur des actions ou des
indices auxquels les actifs du Compartiment sopbs&s compte tenu des variations potentiellement
importantes des marchés actions.

Risque lié aux sociétés de petites et moyennestalagations : Le risque de hausse ou de baisse de
la valeur liquidative du FCP est d’autant plus innmt que le gérant pourra exposer le portefeuille
a des indices d'actions de sociétés de petitesogenmes capitalisations dont I'actif peut connaitre
de par sa taille, des évolutions brutales a la lsusomme a la baisse. L’exposition a I'évolution de
la valeur des actions de petites et moyennes degaiteons sera réalisée principalement par
l'investissement direct en actions.

Risque pris par rapport a lindicateur de référenceil s’agit du risque de déviation de la
performance du Compartiment par rapport a cellesda indicateur de référence. Conformément a ce
qui est décrit dans la rubrique « Stratégies udilis », des risques pourront étre pris par rapport a
I'indicateur de référence dans le but d'atteindrebiectif de gestion, ce qui pourra induire une
performance du Compartiment en deca de celle deénsticateur de référence.

Risque de change Le compartiment est soumis a un risque de change.effet, pour les
investissements effectués dans une devise autidéeque il existe un risque de baisse de cettasiev
par rapport a la devise de référence du compartimisuro. Ce risque peut entrainer une baisse de
la valeur liquidative. En raison de sa stratégiénglestissement, le compartiment peut étre soumis a
un risque de change maximum de 70% de I'actif

Risque de taux le Compartiment est en permanence investi pourpamerestreinte de son actif en
instruments de taux. De ce fait, sa valeur liguidapeut étre amenée a baisser dans une période de
hausse des taux d'intérét. En outre, plus la sédlitgillu Compartiment (pourcentage de variation de
la valeur liquidative lorsque les taux varient deéojlest élevée et plus le risque de taux auquel il
s'expose l'est également et inversement. En I'esxnpte tenu d'une faible sensibilité (comprise
entre 0 et 0,5), le risque de taux demeure trdddai
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A titre accessoire, le Compartiment sera exposérmsaxies suivants :

Risque de contrepartie le Compartiment utilise des instruments financiareerme, de gré a greé,
et/ou a recours a des opératiodsacquisition et de cession temporaires de titt€es opérations
conclues avec une ou plusieurs contreparties dégibexposent potentiellement le Compartiment a
un risque de défaillance de I'une de ces contrepanpouvant la conduire a un défaut de paiement.

Ces différents risques sont susceptibles de praroagme baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Durée de placement recommandée :

La durée de placement recommandée est d’au moams.5Celle-ci ne tient pas compte de la durée
d’indisponibilité des avoirs.

Composition du fonds :

L'actif du compartiment €AP ISR ACTIONS EUROPE » est investi en totalité et en permanence
dans le compartiment « IMPACT ES ACTIONS EUROPEaSICAV maitre « IMPACT ES » et a
titre accessoire en liquidités.

La Société de Gestion peut, pour le compte du Fogmadeéder a des emprunts en especes dans la
limite de 10 % de l'actif du Fonds et dans le cakdusif de I'objet et de I'orientation de la gast

du Fonds. En cas de recours a des emprunts d'sspéiteur de 10 % de l'actif du compartiment,
celui-ci pourra étre investi dans la limite de 1% de son actif en actions du compartiment
« IMPACT ES ACTIONS EUROPE » de la SICAV maitreMBACT ES ». Il ne pourra étre procédé
au nantissement du portefeuille du Fonds en gardeticet emprunt.

Intervention sur les marchés a terme et optionnelpour le FCPE dans un but de protection de
son portefeuille :non.

2. Pour le compartiment « CAP ISR CROISSANCE »

Le compartiment LAP ISR CROISSANCE » est classé Actions internationales».
A ce titre, le compartiment est en permanence éxj@obkauteur de 60 % au moins sur un marché

d’actions étranger ou sur des marchés d’'actionpldsieurs pays, dont éventuellement le marché
francais.

Objectif de gestion et stratégie d’investissement :

Investi en actions des grandes places boursiet@hationales et, dans une proportion plus faishe,
produits de taux et produits monétaires internation ce compartiment a pour objectif de sur-
performer sur le long terme son indicateur de e&fée.

L'indicateur de référence se compose de :

Classe d'actif Indicateur de référence Allocationhéorique
Actions 75%
Europe MSCI Europe DNR 75%
Obligations 25%
Zone euro Barclays Capital Euro 25%
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| Aggregate 500MM | |

» Lindice MSCI Europe DNR (dividendes nets réinvess) est composé de 450 sociétés
représentant les plus grandes capitalisations l@wassdes pays européens développés, en zone
Euro ou hors zone Euro. Le poids de chaque valans tlindice est déterminé en fonction du
capital flottant de ces sociétés. Cet indice edli@upar MSCI. Il est disponible sur le site
internet www.mscibarra.com.

» L’indice Barclays Capital Euro Aggregate 500MM est composé de titres obligataires émis en
euros dont les émissions ont un encours supériga@0amillions d’euros et dont la notation
minimum est BBB- dans I'échelle des agences detinat&tandard & Poor’s et Fitch, et Baa3
dans I'échelle Moody’s (catégoriésvestment grade Exclusivement a taux fixe, les émissions
ont une durée de vie restant a courir supériedread. La nationalité de I'émetteur n'est pas un
critére discriminant.

Cet indice est publié par Barclays Capital. ll@gisponible sur le site Internet www.barcap.com.

Pour sur-performer cet indicateur, le gérant powsiecarter sensiblement de cette allocation
théorique, tout en respectant les limites de ldtmn d’actif décrites ci-apres.

La détermination des allocations d’actifs est s&didans le cadre d’un processus d’investissement e
trois étapes :

o une allocation stratégique définie en fonction aealyses économiques générales,

o une allocation tactique cherchant les opporturdgémarché,

a un choix dobligations et d’actions privilégiant slemeilleurs rendements/ risque selon

I'estimation du gérant.

Le FCPE est un fonds de fonds, il investit plu$@#% de son actif en parts ou actions de fonds.

Profil de risque :

La performance du compartiment dépend majoritairgrde I'évolution des marchés sur lesquels le
compartiment est investi, dans le cadre de la égmtd’investissement décrite au paragraphe
précédent.

Les principaux risques sont les suivants :

- Risque de perte en capitalle risque en capital résulte d’'une perte lordadeente d’'une
part & un prix inférieur a celui payé a I'achat.

Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie nmutgetion, il se peut donc que le capital
initialement investi ne soit pas intégralementitedt

- Risque actions le risque lié aux actions est le risque de baiesta valeur des actions ou
des indices auxquels les actifs du Compartimentt sxposés compte tenu des variations
potentiellement importantes des marchés actions.

L Risque lié aux sociétés de petites et moyennestaiggations: Le risque de hausse ou de

baisse de la valeur liquidative du FCP est d’autéu important que le gérant pourra exposer

le portefeuille a des indices d’actions de sociéE&petites et moyennes capitalisations dont

I'actif peut connaitre de par sa taille, des évohsg brutales a la hausse comme a la baisse..

- Risque de taux: Il s'agit du risque de baisse des instrumentsade técoulant des
variations de taux d'intérét. Le compartiment esp&manence exposé pour une part restreinte de son
actif en instruments de taux. De ce fait, sa valewidative peut étre amenée a baisser dans une
période de hausse des taux d’intérét.

- Risque de change Le compartiment est soumis a un risque de chdageffet, pour les
investissements effectués dans une devise autréeque, il existe un risque de baisse de cettasdev
par rapport a la devise de référence du compartifiearo. Ce risque peut entrainer une baissade |
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valeur liquidative. En raison de sa stratégie dstissement, le compartiment peut étre soumis a un
risque de change maximum de 70% de I'actif.

- Risque de crédit Il s’agit du risque de défaillance de I'émettetidu risque de dépréciation
pouvant affecter les titres en portefeuille résultde I'évolution des marges émetteurs (écartement
des spreads).

- Risque de contrepartiele Compartiment utilise des instruments financéeterme, de gré a
gré, et/ou a recours a des opérations d'acquisétame cession temporaire de titres. Ces opérations
conclues avec une ou plusieurs contreparties @gilexposent potentiellement le Compartiment a un
risque de défaillance de I'une de ces contrepapiievant la conduire a un défaut de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est susceptibligmenter ou de limiter les risques de taux, de
crédit, dans les limites décrites, ci-dessus, efugma au paragraphe stratégie d’investissement.
La réalisation de ce risque peut entrainer unesbals la valeur liquidative du Compartiment.

- Risque lié a l'inflation: une partie du portefeuille étant ou pouvant étregtie en titres
indexés sur I'inflation, un risque de dépréciatitm ces titres est envisageable en cas de baisse de
linflation.

Durée de placement recommandée :

La durée de placement recommandée est d’au moams.5Celle-ci ne tient pas compte de la durée
d’indisponibilité des avoirs.

Composition du fonds :

Le compartiment sera investi a plus de 50% de stihen actions du compartiment « IMPACT ES
ACTIONS EUROPE » de la SICAV « IMPACT ES ». Le Cargiment « IMPACT ES ACTIONS
EUROPE » a pour objectif de surperformer I'indice référence MSCI Europe sur un horizon de
placement recommandé d’au moins 5 ans. L'indice MB@ope est calculé en cours de clbture,
dividendes nets réinvestis et en euro.

Le compartiment « CAP ISR CROISSANCE » sera exgrgge 60% minimum et 90% maximum en
fonds actions.

La zone géographique prépondérante est I'Europe (@oro et hors zone euro).

Dans le domaine des actions, le gérant investidirdctement, essentiellement sur des titres a&larg
capitalisation boursiére et représentatifs desdgamdices boursiers.

Les titres sont sélectionnés en fonction de citdmganciers et extra financiers, conformément au
processus d’investissement ISR de NATIXIS ASSET MEMENT. Ainsi, les valeurs répondant a
des critéres socialement responsables sont lesirgaglectionnées sur la base non seulement de
critéres financiers, mais aussi de pratiques sexial environnementales des entreprises telletaque
politique de I'emploi, les conditions de travailles normes environnementales.

Plus précisément, le processus d'investissemenbio@rapproche financiere et extra-financiere et
s'organise en trois étapes :

- une analyse stratégique: les pbles de gestion et de recherche extradigem identifient les
entreprises qui ont une exposition significative themes d'investissement jugés porteurs sur ¢ lon
terme. Pour cela, des thématiques d’investissethgables ont été identifiées, telles que I'énergie,
mobilité, I'habitat et les villes, les ressourcegumnelles, la consommation, la santé, les techiesog
d'information et de la communication,

- une analyse tactique parmi les sociétés repérées a I'étape 1, I'éqd@gestion sélectionne celles
qui présentent le potentiel de surperformance les @levé a moyen terme (3-5 ans). L'analyse
s'appuie sur un screening des valorisations degstitsur de nombreuses sources externes
(conférences, presse spécialisée, recherche dé®rfyoainsi que sur les rencontres avec les
managements des entreprises.
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- une sélection de valeurs au sein des valeurs sélectionnées a I'étapédqyipe de gestion définit
une liste de titres sur lesquels le fonds est qudde d'investir : «la Buy List ». Une analyse
fondamentale approfondie est menée pour chaquétéopiésente dans cette liste (dynamique des
marchés sous-jacents, qualité du management, téolfthanciére de la société, capacité de
financement de la croissance future) ainsi quepsofil de risque tant d'un point de vue financieeq
sur les criteres Environnementaux, Sociaux et deve&mance (ESG). L'analyse des criteres ESG
s'effectue a partir des enjeux clés sur chacun désres (a titre d’exemple, pour le pilier
Environnemental : pollution, biodiversité, changemelimatique ; pour le pilier Social : libertés
fondamentales, santé et développement ; pour ikr @ouvernance : vision stratégique long terme,

responsabilité et partage du pouvaoir).

Sur la base de ces travaux, la gestion estimetenpel de création de performance boursiére avant
de procéder a la sélection finale de valeurs.

L’équipe de recherche extra financiere met paeaii en place des actions « d’engagement » avec les
entreprises détenues en portefeuille pour faire@aleurs pratiques sur les sujets ESG lorsque
nécessaire (rencontre des entreprises sur des spgtifiques ESG).

Le solde du portefeuille sera expose, au maximum0% en produits des marchés de taux et en
produits monétaires, principalement dans des paya done Euro, via des fonds. Il sera investi dans
le compartiment « IMPACT ES OBLIG EURO » de la SNA IMPACT ES ». L'objectif de gestion

du compartiment « IMPACT ES OBLIG EURO » est d’'atitesur une durée minimale de placement

recommandée de 2 ans, une performance nette dedeagestion supérieure a celle de lindice
Barclays Capital Euro Aggregate 500MM.

Le portefeuille se compose, indirectement, de ptedie taux obligations a taux fixes, variables,
indexés, et/ou convertibles en actions répondant arteres « Investissement Socialement
Responsable » (ISR) déterminés par I'équipe de dReloh Extra-Financiére et Crédit de NATIXIS
ASSET MANAGEMENT.

Plus spécifiquement, I'approche ISR retenue par A ASSET MANAGEMENT permet de
mettre en évidence certains éléments de risquadfis@mment pris en compte par l'analyse
financiéere classique.

Elle intervient au moment de la construction dugfeuille et de la sélection des émetteurs.

La construction au ligne a ligne du portefeuillemtine les vues financieres et les vues extra
financieres. La gestion s’assure que les entrepmgeprésentent pas de risque fort en matiére de
pratigues Environnementales Sociales, et de Goamem(ESG). Cette étape est menée par I'équipe
de recherche interne extra financiére qui évalumgt les entreprises et les états sur les crilese.

Elle s'effectue a partir des enjeux clés sur chadaens piliers (a titre d’exemple pour le pilier
Environnemental : pollution, biodiversité, changemelimatique; pour le pilier Social : libertés
fondamentales, santé et développement ; pour iler glouvernance : vision stratégique long terme,
responsabilité et partage du pouvoir). Seuls lest®urs correctement notés sont retenus (valeurs
notées engageé, positif et neutre) et nous excliemsemetteurs les moins notés (worst offender,

négatif et risque).

Les sources d’information sont multiples et commétaires : agences de notations spécialisées,
contacts directs avec les entreprises, recherclit d8s brokers, experts sur les questions
environnementales et sociales, ONG, organismesatienaus, ...

En ce qui concerne l'allocation des différents gymke taux susvisés, il n'existe pas de clé de
répartition prédéterminée. L'allocation dépend risBement de facteurs macroéconomiques et de
facteurs techniques, tout en veillant & une difieegion minimale des risques sous-jacents (taux,
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inflation, pente de la courbe, spreads de crédi}, La poche obligataire du FCPE est gérée a
l'intérieur d’'une fourchette de sensibilité comprintre 0 et 10.

Cette poche obligataire sera principalement ingesti titres émis par des Etats ou assimilés et en
titres émis par des émetteurs privés respectanhotation minimale de BBB- ou équivalents.

Le compartiment pourra étre investi a plus de 28e%on actif en parts ou actions de fonds.
De plus, le compartiment pourra investir dans desl$ nourriciers et dans des fonds de fonds (AIF)
dans la limite de 10% de I'actif net du compartimen

Intervention sur les marchés a terme ou optionneldans un but de protection de portefeuille en
vue de la réalisation de I'objectif de gestion oui

Le compartiment peut investir sur des instrumentsrie ou optionnels négociés sur des marchés
réglementés ou organisés, frangais ou étrangerss Da cadre, et en vue de réaliser I'objectif de

gestion, le gérant peut prendre des positions endeucouvrir le portefeuille contre les éventuels

mouvements de cours que pourraient subir les ac@bles obligations constitutives du portefeuille.

Le compartiment peut également intervenir sur desstintégrant des dérivés a savoir les warrants,
les futures et les options.

Marchés: Marchés réglementés ou organiseés, frangais ougétrsin
Instruments utilisés: options, warrants, futures, change a terme, EMBWMTN.

3. Pour le compartiment « CAP ISR MIXTE SOLIDAIRE »

Le compartiment £AP ISR MIXTE SOLIDAIRE » est classé Diversifié ».

A ce titre, le compartiment gere de fagon discrétare, dans le respect des ratios prévus par la
réglementation, des actifs financiers de la zonme eu étrangers (valeurs mobiliéres et instruments
financiers a terme).

Obijectif de gestion et stratégie d’investissement :

Investi en actions des grandes places boursieremationales et en produits de taux internationaux
ce compartiment a pour objectif de sur-performerdeilong terme son indicateur de référence.

L’indicateur de référence se compose de :

Classe d’actif Indicateur de référence Allocationtéorigue
Actions 50%
Europe MSCI Europe DNR 50%
Obligations 42 5%
Zone euro Barclays Capital Euro 42,5%
Aggregate 500MM
Solidaire . EEZ

NB :

= L’indice MSCI Europe DNR (dividendes nets réinveds) est composé de 450 sociétés
représentant les plus grandes capitalisations lgvessdes pays européens développés, en zone Euro
ou hors zone Euro. Le poids de chaque valeur damtick est déterminé en fonction du capital
flottant de ces sociétés. Cet indice est publié M&CI. Il est disponible sur le site internet
www.mscibarra.com.
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= L’indice Barclays Capital Euro Aggregate 500MM est composé de titres obligataires émis en
euros dont les émissions ont un encours supérib00 aillions d’euros et dont la notation minimum
est BBB- dans I'échelle des agences de notationd&td & Poor’s et Fitch, et Baa3 dans I'échelle
Moody’s (catégoriegnvestment grade Exclusivement a taux fixe, les émissions ont duete de vie
restant & courir supérieure a 1 an. La nationdétéémetteur n'est pas un critere discriminant.

Cet indice est publié par Barclays Capital. ll@gisponible sur le site Internet www.barcap.com.

» La partsolidaire de l'indicateur de référence se mesure via lagoerdnce du FCPR NATIXIS
SOLIDAIRE.

Pour sur-performer cet indicateur, le gérant powsiecarter sensiblement de cette allocation
théorique, tout en respectant les limites de ldtmn d’actif décrites ci-apres.

La détermination des allocations d’actifs est s&didans le cadre d’un processus d’investissement e
trois étapes :

o une allocation stratégique définie en fonction aeslyses économiques générales,

o une allocation tactique cherchant les opporturd&gémarché,

a un choix dobligations et d’actions privilégiant slemeilleurs rendements/ risque selon
I'estimation du gérant.

Le rendement des titres solidaires pourra s’avéférieur a celui du marché monétaire.
Le FCPE est un fonds de fonds, il investit plu$8% de son actif en parts ou actions de fonds.

Profil de risque :

La performance du compartiment dépend majoritairgrde I'évolution des marchés sur lesquels le
compartiment est investi, dans le cadre de la égmtd’investissement décrite au paragraphe
précédent.

Les principaux risques sont les suivants :

- Risque de perte en capitalle risque en capital résulte d’'une perte lordadeente d’'une
part & un prix inférieur a celui payé a I'achat.

Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie nmutgetion, il se peut donc que le capital
initialement investi ne soit pas intégralementitedt

- Risque actions le risque lié aux actions est le risque de baiesta valeur des actions ou
des indices auxquels les actifs du Compartimentt sxposés compte tenu des variations
potentiellement importantes des marchés actions.

L Risque lié aux sociétés de petites et moyennestaiggations: Le risque de hausse ou de

baisse de la valeur liquidative du FCP est d’autéud important que le gérant pourra exposer

le portefeuille a des indices d’actions de sociéE&petites et moyennes capitalisations dont

I'actif peut connaitre de par sa taille, des évohsg brutales a la hausse comme a la baisse..

- Risque de taux: Il s'agit du risque de baisse des instrumentsade técoulant des
variations de taux d'intérét. Le compartiment esp&manence exposé pour une part restreinte de son
actif en instruments de taux. De ce fait, sa valewidative peut étre amenée a baisser dans une
période de hausse des taux d'intérét.

- Risque de change Le compartiment est soumis a un risque de chdageffet, pour les
investissements effectués dans une devise autréeque, il existe un risque de baisse de cettasdev
par rapport a la devise de référence du compartifiearo. Ce risque peut entrainer une baissade |
valeur liquidative. En raison de sa stratégie dstissement, le compartiment peut étre soumis a un
risque de change maximum de 70% de I'actif.
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- Risque de crédit Il s’agit du risque de défaillance de I'émettetidu risque de dépréciation
pouvant affecter les titres en portefeuille résultde I'évolution des marges émetteurs (écartement
des spreads).

- Risque de contrepartiele Compartiment utilise des instruments financéeterme, de gré a
gré, et/ou a recours a des opérations d'acquisétame cession temporaire de titres. Ces opérations
conclues avec une ou plusieurs contreparties @gilexposent potentiellement le Compartiment a un
risque de défaillance de I'une de ces contrepapiievant la conduire a un défaut de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est susceptibligmenter ou de limiter les risques de taux, de
crédit, dans les limites décrites, ci-dessus, efugma au paragraphe stratégie d’investissement.
La réalisation de ce risque peut entrainer unesbals la valeur liquidative du Compartiment.

- Risque lié a l'inflation: une partie du portefeuille étant ou pouvant étregtie en titres
indexés sur I'inflation, un risque de dépréciatitm ces titres est envisageable en cas de baisse de
linflation.

- Risque lié a I'investissement en titres solidareCe risque est lié a la nature des titres non
cotés de structures solidaires entrainant esdenteht un risque de liquidité et un risque de
valorisation.

Le risque de liquidité présent dans le Fonds existe essentiellementitdieféa difficulté & vendre les
titres non cotés a l'actif du Fonds dans des camrditoptimales, en raison de I'absence d’'un marché
actif et de la nature des émetteurs solidaires,ntpnt pas vocation a racheter leurs titres avant
I'échéance. La matérialisation de ce risque impaatégativement la valeur liquidative du Fonds. En
raison de l'investissement en titres solidairesidque de liquidité est important sur cette paditie
portefeuille (entre 5% et 10% de I'actif du FCPE).

Le Risque de valorisationprésent dans le Fonds existe essentiellement ddeda souscription puis
de la valorisation des titres solidaires, via |ePIRCNatixis Solidaire, a I'actif du Fonds en I'absen

de cotations et de références de marchés permdddes encadrer précisément. La matérialisation de
ce risque peut impacter négativement la valeuidafive du Fonds. En raison de I'investissement en
titres solidaires, le risque de valorisation espamant sur cette partie du portefeuille (entre &%
10% de l'actif du FCPE).

Durée de placement recommandée :

La durée de placement recommandée est d’au maams.5Celle-ci ne tient pas compte de la durée
d’indisponibilité des avoirs.

Composition dufonds:

Le compartiment « CAP ISR MIXTE SOLIDAIRE » est ditsolidaire » puisque son actif est
compose, pour une part, comprise entre 5 et 10 %trde émis par des entreprises solidaires agréées
en application de I'article L. 3332-17-1 du Codetravail ou par des sociétés de capital-risqueegisé

a l'article ler — 1 de la loi n° 85-695 du 11 jeill1985 portant diverses dispositions d’ordre
économique et financier ou par des Fonds Commuri®at®ment a risques, visés a l'article L. 214-
28 du Code monétaire et financier, sous réservdegueactif soit composé d’au moins 40 % de titres
émis par des entreprises solidaires mentionnéestizle L. 3332-17-1 du Code du travail et pour le
surplus, de valeurs mobiliéres admises aux négoogsur un marché réglementé, de parts de fonds
investis dans ces mémes valeurs et, a titre adoesde liquidités.

Une part de I'encours est donc consacrée au fimagcede projets solidaires en faveur de I'insertion
et de I'emploi, de I'accés au logement social, 'darhanisme et du respect des droits sociaux, via
linvestissement dans ces titres émises par lagmdes solidaires et détenues par le FCPR Natixis
Solidaire.

Dans ce cadre, le compartiment sera exposé enserdiimum et 60% maximum de I'actif net aux
marchés actions en investissant dans le compaitiméiPACT ES ACTIONS EUROPE » de la
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SICAV « IMPACT ES » L’investissement en actions dompartiment « IMPACT ES ACTIONS
EUROPE » pourra représenter plus de 50% de I'aetifde « CAP ISR MIXTE SOLIDAIRE ». Le
Compartiment « IMPACT ES ACTIONS EUROPE » a poujeobf de surperformer l'indice de
référence MSCI Europe sur un horizon de placemegdmmandé d’au moins 5 ans. L'indice MSCI
Europe est calculé en cours de cl6ture, dividendésréinvestis et en euro.

La zone géographique prépondérante est I'Europe (@oro et hors zone euro).
Dans le domaine des actions, le gérant investsantellement, indirectement, sur des titres aelarg
capitalisation boursiére et représentatifs desdgamdices boursiers.

Les titres sont sélectionnés en fonction de ctéieanciers et extra financiers, conformément au
processus d'investissement ISR de NATIXIS ASSET MMBEMENT. Ainsi, les valeurs répondant

a des critéres socialement responsables sont legrsasélectionnées sur la base non seulement de
critéres financiers, mais aussi de pratiques segial environnementales des entreprises telletaque
politique de I'emploi, les conditions de travailles normes environnementales.

Plus précisément, le processus d'investissemenioenapproche financiére et extra-financiére et
s’organise en trois étapes :

- une analyse stratégique: les pbles de gestion et de recherche extradinem identifient les
entreprises qui ont une exposition significative themes d'investissement jugés porteurs sur kg lon
terme. Pour cela, des thématiques d’investissetheables ont été identifiées, telles que I'énerigie,
mobilité, I'habitat et les villes, les ressourcedunelles, la consommation, la santé, les techiwdog
d’information et de la communication,

- une analyse tactique parmi les sociétés repérées a I'étape 1, I'égd@gestion sélectionne celles
qui présentent le potentiel de surperformance ies @levé a moyen terme (3-5 ans). L'analyse
s'appuie sur un screening des valorisations degstitsur de nombreuses sources externes
(conférences, presse spécialisée, recherche dé®rfyoainsi que sur les rencontres avec les
managements des entreprises.

- une sélection de valeurs au sein des valeurs sélectionnées a I'étapéqjipe de gestion définit
une liste de titres sur lesquels le fonds est gtikde dinvestir: «la Buy List ». Une analyse
fondamentale approfondie est menée pour chaquétéapiésente dans cette liste (dynamique des
marchés sous-jacents, qualité du management, téolfttianciere de la société, capacité de
financement de la croissance future) ainsi quepsofil de risque tant d'un point de vue financiaeq
sur les criteres Environnementaux, Sociaux et dev@mance (ESG). L'analyse des criteres ESG
s'effectue a partir des enjeux clés sur chacun aésres (a titre d'exemple, pour le pilier
Environnemental : pollution, biodiversité, changemnelimatique ; pour le pilier Social : libertés
fondamentales, santé et développement ; pour iler @louvernance : vision stratégique long terme,

responsabilité et partage du pouvaoir).

Sur la base de ces travaux, la gestion estimetenpel de création de performance boursiére avant
de procéder a la sélection finale de valeurs.

L'équipe de recherche extra financiére met paeai#f en place des actions « d’engagement » avec les
entreprises détenues en portefeuille pour fairsm@rmleurs pratiques sur les sujets ESG lorsque
nécessaire (rencontre des entreprises sur des spgtifigues ESG).

Le solde du portefeuille pourra étre exposé enddb Bninimum et 55% maximum de I'actif net aux
marchés de taux, principalement dans des pays #denka Euro, via le compartiment « IMPACT ES
OBLIG EURO » de la SICAV « IMPACT ES ».

L'investissement en actions du compartiment « IMFAES OBLIG EURO » de la SICAV
« IMPACT ISR » pourra représenter plus de 50% detif net du compartiment « CAP ISR MIXTE
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SOLIDAIRE » L'objectif de gestion du CompartimentMPACT ES OBLIG EURO » est d’obtenir,
sur une durée minimale de placement recommandé2 ales, une performance nette de frais de
gestion supérieure a celle de I'indice Barclaysi@afguro Aggregate 5S00MM.

Cette poche se compose de produits de taux, abligaty taux fixes, variables, indexés, et/ou
convertibles en actions répondant aux criteresvesitissement Socialement Responsable » (ISR)
déterminés par I'équipe de Recherche Extra-Finenciét Crédit de NATIXIS ASSET
MANAGEMENT.

Elle est gérée a I'intérieur d’une fourchette desgalité comprise entre 0 et 10.

Plus spécifiquement, I'approche ISR retenue par A ASSET MANAGEMENT permet de
mettre en évidence certains éléments de risquadfis@mment pris en compte par I'analyse
financiere classique.

Elle intervient au moment de la construction dugfeuille et de la sélection des émetteurs.

La construction au ligne a ligne du portefeuillemtine les vues financieres et les vues extra
financieres. La gestion s’assure que les entrepmgeprésentent pas de risque fort en matiére de
pratigues Environnementales Sociales, et de Goamem(ESG). Cette étape est menée par I'équipe
de recherche interne extra financiére qui évalumgt les entreprises et les états sur les crileses.

Elle s'effectue a partir des enjeux clés sur chadaes piliers (a titre d’exemple pour le pilier
Environnemental : pollution, biodiversité, changemelimatique; pour le pilier Social : libertés
fondamentales, santé et développement ; pour iler glouvernance : vision stratégique long terme,
responsabilité et partage du pouvoir). Seuls lest@urs correctement notés sont retenus (valeurs
notées engageé, positif et neutre) et nous excliemsemetteurs les moins notés (worst offender,

négatif et risque).

Les sources d’information sont multiples et commétaires : agences de notations spécialisées,
contacts directs avec les entreprises, recherclit d8s brokers, experts sur les questions
environnementales et sociales, ONG, organismesatienaus, ...

Cette poche obligataire sera principalement ingesti titres émis par des Etats ou assimilés et en
titres respectant une notation minimale de BBBufses S&P et Fitch) ou Baa3 (source Moody's et
émis par des émetteurs prives).

Le compartiment pourra étre investi a plus de 28e%on actif en parts ou actions de fonds.
De plus, le compartiment pourra investir dans desl$ nourriciers et dans des fonds de fonds (FIA)
dans la limite de 10% de I'actif net du compartimen

Intervention sur les marchés a terme ou optionneldans un but de protection de portefeuille en
vue de la réalisation de I'objectif de gestion oui

Le compartiment peut investir sur des instrumentsrie ou optionnels négociés sur des marchés
réglementés ou organisés, frangais ou étrangerss Da cadre, et en vue de réaliser I'objectif de

gestion, le gérant peut prendre des positions endeucouvrir le portefeuille contre les éventuels

mouvements de cours que pourraient subir les ac@bles obligations constitutives du portefeuille.

Le compartiment peut également intervenir sur desstintégrant des dérivés a savoir les warrants,
les futures et les options.

Marchés: Marchés réglementés ou organiseés, frangais ougétrsin
Instruments utilisés: options, warrants, futures, change a terme, EMBWMTN.
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4. Pour le compartiment « CAP ISR RENDEMENT »

Le compartiment €AP ISR RENDEMENT » est classé diversifié ».

A ce titre, le compartiment gére de fagon discrétaire, dans le respect des ratios prévus par la
réglementation, des actifs financiers de la zome eu étrangers (valeurs mobiliéres et instruments
financiers a terme).

Obijectif de gestion et stratégie d’investissement :

Investi, dans les mémes proportions, en actionsgdasdes places boursieres internationales et en
produits de taux internationaux, ce compartimepbar objectif de sur-performer sur le long terme
son indicateur de référence.

L'indicateur de référence se compose de :

Classe d'actif Indicateur de référence Allocationhéorique
Actions 25%

Europe MSCI Europe DNR 25%

Obligations 35%

Zone euro Barclays Capital Euro 35%

Aggregate 500MM

Monétaires 40%

Zone euro Eonia Capitalisé 40%

NB :

= L'indice MSCI Europe DNR (dividendes nets réinveds) est composé de 450 sociétés
représentant les plus grandes capitalisations lawassdes pays européens développés, en zone Euro
ou hors zone Euro. Le poids de chaque valeur damtick est déterminé en fonction du capital
flottant de ces sociétés. Cet indice est publié M&CI. Il est disponible sur le site internet
www.mscibarra.com.

= L’indice Barclays Capital Euro Aggregate 500MM est composé de titres obligataires émis en
euros dont les émissions ont un encours supéribQp anillions d’euros et dont la notation minimum
est BBB- dans I'échelle des agences de notationddtd & Poor’s et Fitch, et Baa3 dans I'échelle
Moody’s (catégorietnvestment grade Exclusivement a taux fixe, les émissions ont duete de vie
restant a courir supérieure a 1 an. La nationdétéémetteur n'est pas un critére discriminant.

Cet indice est publié par Barclays Capital. lldisponible sur le site Internet www.barcap.com.

= | 'EONIA Capitalisé (Euro Overnight Interest Average) correspond a la moyenne des taux au
jour le jour de la zone euro. Il est calculé parBanque Centrale Européenne et publié par la
Fédération Bancaire Européenne.

Il est disponible sur le site interngtvw.euribor-ebf.eu

Pour sur-performer cet indicateur, le gérant powigcarter sensiblement de cette allocation
théorique, tout en respectant les limites de l&teon d’actif décrites ci-apres.

La détermination des allocations d’actifs est s&didans le cadre d’un processus d'investissement e
trois étapes :

0 une allocation stratégique définie en fonction aeslyses économiques générales,

0 une allocation tactique cherchant les opporturd&gmarché,

0 un choix dobligations et d'actions privilégiant slemeilleurs rendements/ risque selon
I'estimation du gérant.
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Le FCPE est un fonds de fonds il investit plu$@#% de son actif en parts ou actions de fonds.

Profil de risque :

La performance du compartiment dépend majoritairgrde I'évolution des marchés sur lesquels le
compartiment est investi, dans le cadre de la égmtd’investissement décrite au paragraphe
précédent.

Les principaux risques sont les suivants :

- Risque de perte en capitalle risque en capital résulte d’'une perte lordadeente d’'une
part & un prix inférieur a celui payé a I'achat.

Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie nmutgetion, il se peut donc que le capital
initialement investi ne soit pas intégralementitedt

- Risque actions le risque lié aux actions est le risque de baiesta valeur des actions ou
des indices auxquels les actifs du Compartimentt sxposés compte tenu des variations
potentiellement importantes des marchés actions.

L Risque lié aux sociétés de petites et moyennestalggations: Le risque de hausse ou de

baisse de la valeur liquidative du FCP est d’aubéu important que le gérant pourra exposer

le portefeuille a des indices d’actions de sociéE&petites et moyennes capitalisations dont

I'actif peut connaitre de par sa taille, des évohsg brutales a la hausse comme a la baisse..

- Risque de taux: Il s'agit du risque de baisse des instrumentsade técoulant des
variations de taux d'intérét. Le compartiment esp&manence exposé pour une part restreinte de son
actif en instruments de taux. De ce fait, sa valewidative peut étre amenée a baisser dans une
période de hausse des taux d’intérét.

- Risque de change Le compartiment est soumis a un risque de chdageffet, pour les
investissements effectués dans une devise autréeque, il existe un risque de baisse de cettaésdev
par rapport a la devise de référence du compartifiearo. Ce risque peut entrainer une baissade |
valeur liquidative. En raison de sa stratégie dstissement, le compartiment peut étre soumis a un
risque de change maximum de 70% de I'actif.

- Risque de crédit Il s’agit du risque de défaillance de I'’émettetidu risque de dépréciation
pouvant affecter les titres en portefeuille résultde I'évolution des marges émetteurs (écartement
des spreads).

- Risque de contrepartiele Compartiment utilise des instruments financéeterme, de gré a
gré, et/ou a recours a des opérations d’'acquisétale cession temporaire de titres. Ces opérations
conclues avec une ou plusieurs contreparties &gilexposent potentiellement le Compartiment & un
risque de défaillance de I'une de ces contrepapesant la conduire a un défaut de paiement.

Le recours a des instruments dérivés est suscemti@ligmenter ou de limiter les risques de taux, de
crédit, dans les limites décrites, ci-dessus, efugma au paragraphe stratégie d’investissement.
La réalisation de ce risque peut entrainer uneséale la valeur liquidative du Compartiment.

- Risque lié & l'inflation: une partie du portefeuille étant ou pouvant étkestie en titres
indexés sur l'inflation, un risque de dépréciatiba ces titres est envisageable en cas de baisse de
I'inflation.

Durée de placement recommandée :

La durée de placement recommandée est d’au maams.5Celle-ci ne tient pas compte de la durée
d'indisponibilité des avoirs.

Composition dufonds:
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Le compartiment sera exposé entre 15% minimum &b 3Baximum aux marchés actions en
investissant dans le compartiment « IMPACT ES AGYEOEUROPE » de la SICAV « IMPACT
ES ». Le Compartiment « IMPACT ES ACTIONS EUROPE»pour objectif de surperformer
l'indice de référence MSCI Europe sur un horizonpligcement recommandé d’au moins 5 ans.
L’indice MSCI Europe est calculé en cours de clétalividendes nets réinvestis et en euro.

La zone géographique prépondérante est I'Europe (@oro et hors zone euro).
Dans le domaine des actions, le gérant investsant®llement, indirectement, sur des titres aelarg
capitalisation boursiére et représentatifs desdgamdices boursiers.

Les titres sont sélectionnés en fonction de ctéiganciers et extra financiers, conformément au
processus d’investissement ISR de NATIXIS ASSET MEMENT. Ainsi, les valeurs répondant a
des critéres socialement responsables sont lesirsagglectionnées sur la base non seulement de
critéres financiers, mais aussi de pratiques sexiat environnementales des entreprises telletaque
politique de I'emploi, les conditions de travailles normes environnementales.

Plus précisément, le processus d’investissemenbioenapproche financiére et extra-financiere et
s’organise en trois étapes :

- une analyse stratégique: les pbles de gestion et de recherche extradirem identifient les
entreprises qui ont une exposition significative themes d'investissement jugés porteurs sur g lon
terme. Pour cela, des thématiques d’investissethgables ont été identifiées, telles que I'énerigie,
mobilité, I'habitat et les villes, les ressourcegumnelles, la consommation, la santé, les techiesog
d'information et de la communication,

- une analyse tactique parmi les sociétés repérées a I'étape 1, I'éqd@gestion sélectionne celles
qui présentent le potentiel de surperformance les @levé a moyen terme (3-5 ans). L'analyse
s’appuie sur un screening des valorisations degstitsur de nombreuses sources externes
(conférences, presse spécialisée, recherche dé®rdyoainsi que sur les rencontres avec les
managements des entreprises.

- une sélection de valeurs au sein des valeurs sélectionnées a I'étapédquipe de gestion définit
une liste de titres sur lesquels le fonds est qudde d’investir : «la Buy List ». Une analyse
fondamentale approfondie est menée pour chaquétéopiésente dans cette liste (dynamique des
marchés sous-jacents, qualité du management, téolfthanciére de la société, capacité de
financement de la croissance future) ainsi quepsofil de risque tant d'un point de vue financieeq
sur les criteres Environnementaux, Sociaux et deve&mance (ESG). L'analyse des criteres ESG
s'effectue a partir des enjeux clés sur chacun désres (a titre d’exemple, pour le pilier
Environnemental : pollution, biodiversité, changemelimatique ; pour le pilier Social : libertés
fondamentales, santé et développement ; pour ikr @louvernance : vision stratégique long terme,
responsabilité et partage du pouvaoir).

Sur la base de ces travaux, la gestion estimetenpel de création de performance boursiére avant
de procéder a la sélection finale de valeurs.

L’équipe de recherche extra financiére met paeaii en place des actions « d’engagement » avec les
entreprises détenues en portefeuille pour faire@saleurs pratiques sur les sujets ESG lorsque
nécessaire (rencontre des entreprises sur des spgtifiques ESG).

Le solde du portefeuille pourra étre exposé erfifé dinimum et 85% maximum, en produits de taux
des marchés, principalement dans des pays de éaEamo, directement ou via des fonds.
Plus précisément, ce solde pourra étre expose :

» entre 15% minimum et 50% maximum de I'actif net amarchés obligataires de la zone Euro, via le
compartiment « IMPACT ES OBLIG EURO » de la SICAYWPACT ES ». L'objectif de gestion du
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Compartiment « IMPACT ES OBLIG EURO » est d’obtersur une durée minimale de placement
recommandée de 2 ans, une performance nette dedeagestion supérieure a celle de lindice
Barclays Capital Euro Aggregate 500MM.

Cette poche se compose de produits de taux, abligaty taux fixes, variables, indexés, et/ou
convertibles en actions répondant aux criteresvesitissement Socialement Responsable » (ISR)
déterminés par I'équipe de Recherche Extra-Finenciét Crédit de NATIXIS ASSET
MANAGEMENT.

Plus spécifiguement, I'approche ISR retenue par A ASSET MANAGEMENT permet de
mettre en évidence certains éléments de risquadfigmment pris en compte par l'analyse
financiére classique.

Elle intervient au moment de la construction dugfeuille et de la sélection des émetteurs.

La construction au ligne a ligne du portefeuillemtine les vues financieres et les vues
extrafinanciéres. La gestion s’assure que les mg$es ne présentent pas de risque fort en matere
pratigues Environnementales Sociales, et de Goamem(ESG). Cette étape est menée par I'équipe
de recherche interne extra financiére qui évalumtt les entreprises et les états sur les crilese.

Elle s'effectue a partir des enjeux clés sur chadaes piliers (a titre d’exemple pour le pilier
Environnemental : pollution, biodiversité, changemelimatique; pour le pilier Social : libertés
fondamentales, santé et développement ; pour iler @louvernance : vision stratégique long terme,
responsabilité et partage du pouvoir). Seuls lest@urs correctement notés sont retenus (valeurs
notées engageé, positif et neutre) et nous excliemsemetteurs les moins notés (worst offender,

négatif et risque).

Les sources d’information sont multiples et commétaires : agences de notations spécialisées,
contacts directs avec les entreprises, recherclit d8s brokers, experts sur les questions
environnementales et sociales, ONG, organismesatienaus, ...

En ce qui concerne l'allocation des différents gypke taux susvisés, il n‘existe pas de clé de
répartition prédéterminée. L'allocation dépend esBement de facteurs macroéconomiques et de
facteurs techniques, tout en veillant & une difieegion minimale des risques sous-jacents (taux,
inflation, pente de la courbe, spreads de crédjt, ...

La poche obligataire du FCPE est gérée a l'intéritune fourchette de sensibilité comprise entre 0
et 10.

Cette poche obligataire sera principalement ingesti titres émis par des Etats ou assimilés et en
titres respectant une notation minimale de BBBufses S&P et Fitch) ou Baa3 (source Moody’s et
émis par des émetteurs privés).

= Ainsi qu’entre 15% minimum et 50% maximum de lioet en produits monétaires de la
zone euro (titres de créance, dépdts, contratsedsion ou d’acquisition temporaire,...),
directement ou via des fonds monétaires.

Le compartiment pourra étre investi a plus de 20e%60n actif en parts ou actions de fonds.
De plus, le compartiment pourra investir dans desl$ nourriciers et dans des fonds de fonds (FIA)
dans la limite de 10% de I'actif net du compartimen

Intervention sur les marchés a terme ou optionneldans un but de protection de portefeuille en
vue de la réalisation de |'objectif de gestionoui

Le compartiment peut investir sur des instrumentsrae ou optionnels négociés sur des marchés
réglementés ou organisés, francais ou étrangerss Da cadre, et en vue de réaliser I'objectif de
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gestion, le gérant peut prendre des positions endeucouvrir le portefeuille contre les éventuels
mouvements de cours que pourraient subir les ac@bles obligations constitutives du portefeuille.

Le compartiment peut également intervenir sur desstintégrant des dérivés a savoir les warrants,
les futures et les options.

Marchés: Marchés réglementés ou organises, frangais ougétrsin
Instruments utilisés: options, warrants, futures, change a terme, EMBWMTN.

5. Pour le compartiment « CAP ISR OBLIG EURO »

Le compartiment €AP ISR OBLIG EURO », classé« Obligations et autres titres de créances
libellés en euros » est nourricier du compartiment « IMPACT ES OBLEWRO » de la SICAV

« IMPACT ES », également classifiée dans la catédoDbligations et autres titres de créances
libellés en euros'

L'objectif de gestion, la stratégie d’investissetmeinle profil de risque du compartiment « IMPACT
ISR OBLIG EURO » sont identiques a ceux du compeatit de SICAV maitre.

La performance du compartiment nourricier pourra &tférieure a celle du compartiment maitre, en
raison notamment des frais de gestion qui lui poopres.

Objectif de gestion et stratégie d’investissementudcompartiment maitre :

O OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion du Compartiment est d'obtersur une durée minimale de placement
recommandée de 2 ans, une performance nette de deaigestion supérieure a celle de lindice
Barclays Capital Euro Aggregate 500MM.

0O |INDICATEUR DE REFERENCE

L'indice Barclays Capital Euro Aggregate 500MM estnposé de titres obligataires émis en euros
dont les émissions ont un encours supérieur a 50ms d’euros et dont la notation minimum est
BBB- dans I'échelle des agences de notation StahdaPoor’'s et Fitch, et Baa3 dans I'échelle
Moody’s (catégories Investment grade). Exclusiveradaux fixe, les émissions ont une durée de vie
restant a courir supérieure a 1 an. La nationalie I'émetteur n'est pas un critére discriminant.

Cet indice est publié par Barclays Capital. Il d&ponible sur le site Internetww.barcap.com

O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1- STRATEGIE UTILISEE

La gestion du Compartiment est réalisée dans leecdtin processus d’investissement de type multi-
stratégies, faisant appel aux expertises dévelappéesein de NATIXIS ASSET MANAGEMENT sur
les marchés obligataires et de changes.

Le processus d'investissement est structuré endeuetaliser une surperformance par rapport a
l'indice de référence. Pour ce faire, 'approchdemue, essentiellement qualitative et alimentée par
des analyses fondamentales et quantitatives, setarse comme suit :

- Définition d’une allocation stratégique a 3 moidrenes actifs monétaires et obligataires.

- Mise en place d’'une allocation tactique a horizomais au sein d'un grand nombre de classes
d’actif de taux et de changes :
- Les classes d’actifs « core » qui composent l'iademprunts d’état, obligations des agences
et obligations sécurisées, obligations du secteiwvep.

- Les actifs de diversification, actifs non reprégsntlans l'indice (actifs monétaires, titres
indexés sur linflation, obligations a taux varighldettes émergentes, emprunts d’état de
I'OCDE non euro, devises, dettes a haut rendenudutigations convertibles en actions...).
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Ces stratégies de diversification ont pour objeintliorer le couple rendement/risque du
portefeuille, grace a une répartition des risquasdes stratégies décorrélées.

Cette allocation repose sur une analyse pragmatige® facteurs clés de I'évolution des taux
d’'intérét des emprunts d’Etat, des marges des swapgapport aux emprunts d’Etat et des

marges de crédit par rapport aux swaps (variablesn®@miques, données de flux, facteurs
techniques...). Cela permet d'identifier et de hiéhaser le(s) facteur(s) qui sera (ont) le(s)

plus moteur(s) dans I'évolution future de la penfi@ance du Compartiment.

- Sélection de stratégies implémentées a l'intérarices classes d’'actifs, sur la base des vues des
spécialistes de NATIXIS ASSET MANAGEMENT sur les dantérét, les secteurs crédit ou les
changes, mises en place suivant le degré de camvidu gérant, dans le respect des contraintes
du fonds.

La sélection des stratégies mises en place a tigué de chaque classe constitue le deuxieme axe
de valeur ajoutée, pouvant se matérialiser sousiplus formes :

. Stratégies au sein des classes d’actifs « Core » :
- Allocation sectorielle au sein des classes d’actifs
. Stratégies au sein des classes d’actifs de diveatin :

- Stratégies sur les Obligations indexées sur ['itibla,

- Sélection de titres souverains au sein de 'OCDE,

- Sélection de titres souverains des pays émergents,
- Exposition devises,

- Exposition aux titres haut rendement,

- Exposition en obligations convertibles.

- Calibrage du positionnement global du portefeuitjei se décline en deux composantes :

- une gestion active de la sensibilité globale dugfeuille dans une fourchette comprise entre 0
et 10,
- une gestion active du positionnement sur la codesetaux.

- Construction du portefeuille : une sélection deest grace a une double analyse a la fois
financiere et extra financiere.

Plus spécifiguement, I'approche ISR retenue par XM ASSET MANAGEMENT permet de mettre
en évidence certains éléments de risques insuffiarin pris en compte par I'analyse financiére
classique.

Elle intervient au moment de la construction dutefauille et de la sélection des émetteurs.

La construction au ligne a ligne du portefeuille nduine les vues financiéres et les vues
extrafinanciéres. La gestion s'assure que les @nises ne présentent pas de risque fort en matiére
de pratigues Environnementales Sociales, et de &oance (ESG). Cette étape est menée par
I'équipe de recherche interne extra financiére ualue et note les entreprises et les états sur les
critéres ESG. Elle s’effectue a partir des enjelés cur chacun des piliers (a titre d’exemple pleur
pilier Environnemental : pollution, biodiversité hangement climatique; pour le pilier Social :
libertés fondamentales, santé et développementr; lpgilier Gouvernance : vision stratégique long
terme, responsabilité et partage du pouvoir). Séeds émetteurs correctement notés sont retenus
(valeurs notées engagé, positif et neutre) et nxeduons les émetteurs les moins notés (worst
offender, négatif et risque).

Les sources d'information sont multiples et compgldiaires : agences de notations spécialisées,
contacts directs avec les entreprises, recherchR s brokers, experts sur les questions
environnementales et sociales, ONG, organismemiatienaus, ...
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NATIXIS ASSET MANAGEMENT appliqgue son processugrgém’analyse extra-financiére
(matérialité/systéme d’opinions et de scores ssitieis piliers E, S et G, opinion ISR Globale nae
ISR) en ayant recours pour les émetteurs souveriassimilés a une agence externe spécialisée.

Le fonds peut investir en titres de créance nédieglibellés en devises (hors Eud®s pays de
I'OCDE dans la limite de 30% de son actif.

A noter que le processus de gestion est calibrdagen a limiter le risque de déviation de la
performance du Compartiment par rapport a celld’ohelice de référence.

Minimum Maximum
Fourchette de sensibilité aux spreads de crédit 0 3,5
Fourchette de sensibilité aux taux d’intérét 0 10
Zone géographiqug Exposition Zone Euro 0% 100%
des émetteurs Exposition Hors Zone Euro 0% 100%

A défaut de notation d’'une émission nous prendtam®tation de I'émetteur.
2- ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES

2-1 Actions

Néant.

Aucun investissement ne sera réalisé en actiomsptmtenu, en particulier, de I'objectif de gestion
du Compartiment.

2-2 Instruments de taux

Le Compartiment sera investi en produits de tadaux fixes, variables, indexés, et/ou convertibles
en actions.

En ce qui concerne l'allocation des différents typme taux susvisés, il n'existe pas de clé de
répartition prédéterminée. L’allocation dépend edgdlement de facteurs macroéconomiques et de
facteurs techniques, tout en veillant & une diieion minimale des risques sous-jacents (taux,
inflation, pente de la courbe, marges de crédit,...).

Le Compartiment est géré a l'intérieur d’'une fousttle de sensibilité de 0 a 10.

Le Compartiment est investi :

- jusgu’'a 20% maximum en titres de créance d’émeitdont la notation est inférieure ou égale a
BBB- (sources S&P et Fitch) ou Baa3 (source Mogdyess titres d’'états de la zone Euro,

- jusqu’a 15% maximum en titres souverains des paggents,

- jusgqu’'a 25% maximum en obligations convertiblesetions,

- jusgu'a 10% maximum en titres négociables émisdear structures de titrisation de crédit (ABS,
RMBS, parts de FCC, etc.) appartenant aux tranghrésentant la meilleure qualité de crédit AA
(sources S&P et Fitch) ou Aa2 (source Moody'’s).

2-3 Instruments spécifiques

2.3.1 Actions ou parts diwnds/fonds d’investissement
Le Compartiment peut détenir des parts ou actioc@P€VM, d’OPC ou de fonds d’'investissement
dans la limite de 10% de son actif :

OPCVM de droit frangais

OPCVM européens

FIA de droit frangais répondant aux conditions de l'article R. 214-13 du Code monétaire et
financier
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FIA européens/ (ou FIA établis dans d'autres Etats membres de I'Union européenne) X
répondant aux conditions de |'article R. 214-13 du Code monétaire et financier

Fonds d’investissement de droit étranger répondant aux conditions de I'article R. 214-13 du
Code monétaire et financier

* Ces fonds ne pourront détenir plus de 10% de &atif enfonds

Les OPCVM/FIA ou OPC détenus par le Compartiment/get étre gérés par la société de gestion
Ou une société juridiqguement liée.

2-3.2 Instruments dérivés

Le processus dinvestissement integre l'utilisatdms contrats financiers, conditionnels ou
non, négociés sur les marchés réglementés, orgarigaée gré a greé.
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TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES

TYPE DE NATURE DES NATURE DES
MARCHE RISQUES INTERVENTIONS
o 8 < 2
5,4 gl o 1 c N
2888 5| | |8 2| B|2|S| 9%
vole | o | 5| <c|B|=E|lo|lB| 8| s
o O £ © =] I @ 0 — > o = 7%}
Nature 28 g3 o ElIrF|sS|S5|l2| 2| 2a|le| s
des instruments £ £35 2 © 1S | 8| |3
utilisés S N8| = 3 =
< S g < g

Actions
Taux v’
Change

Indices

Actions
Taux v v v

Change v vl v
Indices

Actions
Taux
Change
Indices

Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default
Swap

*Se référer a la politique d'exécution des ordds la société de gestion disponible sur le site
internetwww.am.natixis.fr

Informations relatives aux contrats financiers ded@a gré:

Les contreparties sont des établissements de cd&dipremier rang. Elles sont sélectionnées et
évaluées régulierement conformément a la procédarsélection des contreparties disponible sur le
site de la société de gestion a I'adresse suivamt@w.am.natixis.com (rubrique "nos engagements",
"La politique de sélection des intermédiaires/ceptarties”) ou sur simple demande auprées de la
société de gestion. Ces opérations font systénwtiqot I'objet de la signature d’un contrat entre le

fondset la contrepartie définissant les modalités dduion du risque de contrepartie.
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La ou les contreparties ne disposent pas d’'un pouwe décision discrétionnaire sur la composition
ou la gestion du portefeuille d’investissementfdods ou sur I'actif sous-jacent de l'instrument
dérive.

L’ensemble de ces instruments sera utilisé pourvigouet/ou exposer le portefeuille du
Compartiment au risque de taux et/ou pour couwipbrtefeuille au risque de change.

Le Compartiment pourra utiliser les instrumentsidés dans la limite d’engagement de 100% de
I'actif net.

2-3.3 Titres intégrant des dérivés

TABLEAU DES TITRES INTEGRANT DES DERIVES

NATURE DES NATURE DES

RISQUES INTERVENTIONS

— n

Q) ol

0] k=)

> o = Na)

s x S | = 2|2 |2 = 8

S| 3|5 |8 |=|¢e|g S |7

Nature 2IF|6|6|2|3 28|83
des instrument S8 |d | < |5
utilisés 2 =
< =2

Actions
Taux
Change
Indices

Actions
Taux

Equity link

Obligations échangeables| v | v~ v’ v’
Obligations convertibles v’ v’ v’
Produits de taux callable v

Produits de taux puttable

v’ v’ v’ v’
BMTN structurés v’ v’ v’ v’ v
EMTN structurés v’ v’ v’ v’ v
Credit Link Notes (CLN)

*Se référer a la politique d'exécution des orddeda société de gestion disponible sur
le site internetvww.am.natixis.fr

Reglement du FCPE « CAP ISR » 28



2-4 Deépobt

Le Compartiment peut effectuer des dép6ts au sernSodle Monétaire et Financier, d’'une durée
maximale de douze mois. Ces dépdts, qui permedtergérer tout ou partie de la trésorerie du
Compartiment, contribuent, dans ce cadre, a lais&ion de I'objectif de gestion.

2-5 Liquidités

Le Compartiment peut détenir des liquidités a t#oeessoire.

2-6 Emprunts d’'especes

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’espécessda limite de 10% de son actif et ceci
uniquement de fagcon temporaire.

2-7 Opérations d’'acquisitions et cessions tempoeaide titres

Nature des opérations utilisées
Prises et mises en pension par référence au Codetdive et Financier
Préts et emprunts de titres par référence au Codaéhire et Financier
Autres

NN

Nature des interventions, 'ensemble des opérations
devant étre limité a la réalisation de I'objectibdyestion
Gestion de trésorerie
Optimisation des revenus et de la performance dugastiment
Autres

AR

2-7 bis — Informations sur l'utilisation des acquitions/cessions temporaires de titres

L'utilisation des cessions temporaires de titregaapour objet de faire bénéficier nds d'un
rendement supplémentaire et donc de contribuer @eséormance. Par ailleurs, |éonds pourra
conclure des prises en pension au titre du replasgmdes garanties financiéres en espéces et / ou
des mises en pensions pour répondre aux besoilicuitdite.

2-8 Informations sur les garanties financieres

Les garanties financieres recues par feads prennent la forme de transfert en pleine propriéeé
titres et/ou d’espéces. Le niveau des garantiefiieres et la politique en matiere de décote sont
fixées selon la politique de risques définie pasdmiété de gestion en fonction de la réglemematio
en vigueur.

La politique de risques définie par la société @stgpn en matiere de garanties financieres recues
définit explicitement les typologies de sous-jag@nitorisées :

- Garanties financieres en especes dans différatgeises selon une liste prédéfinie tel que I'Eetro
'USD ;
- Garanties financiere en titres de dettes ou regide capital selon une nomenclature précise.

La politique de risque définit explicitement leeau requis de garantie et les décotes appliqués pou
chacune des garanties financieres en fonction dgesequi dépendent de leurs caractéristiques
propres.

Elle précise aussi, conformément a la réglememntagio vigueur, des régles de division des risques,
de corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit de stress tests réguliers sur la liquidité des
garanties financiere.
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En cas de réception de garantie financiére en espécelles-ci doivent, dans des conditions fixées
par réglementation, uniquement étre :

- placées en dépbt ;

- investies dans des obligations d'Etat de hauteitgu;

- utilisées dans une prise en pension livrée ;

- investies dans des organismes de placement tib{@€C) monétaire court terme.

Les risques associés aux réinvestissements desessgépendent du type d’actifs et / ou du type
d’opérations et peuvent étre des risques de coattigpou des risques de liquidité.

Profil de risque :

Le compartiment a le méme profil de risque queoteds maitre « IMPACT ES OBLIG EURO », tel
que repris ci-apres :

Votre argent sera principalement investi dans desruments financiers sélectionnés par la société
de gestion. Ces instruments connaitront les émistet aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connaitree variation élevée du fait des instruments
financiers qui composent son portefeuille. Dansa®ewitions, le capital investi pourrait ne paseetr
intégralement restitué y compris pour un investisset réalisé sur la durée de placement
recommandée.

Les différents risques auxquels le Compartimenéegsbsé sont susceptibles de provoquer une baisse
de la valeur liquidative du Compartiment.

Risque de perte en capitalle risque en capital résulte d’'une perte lorsldesente d’'une part a un
prix inférieur a celui payé a l'achat.

Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie rotgrtion, il se peut donc que le capital
initialement investi ne soit pas intégralementitast

Risque de crédit il s’agit du risque de défaillance de I'émettetiide risque de dépréciation pouvant
affecter les titres en portefeuille résultant dévblution des marges émetteurs ou « spreads » de
crédit de toutes les catégories de titres de créanen portefeuille. Ce risque peut entrainer une
baisse de la valeur liquidative. Les titres dontniatation est inférieure a BBB- (Sources S&P et
Fitch) ou a Baa3 (source Moody’'s) appartiennenticchtégorie « speculative grade » et présentent
un risque de retard voire de non remboursementcdepons et/ou du principal, De plus, dans des
conditions de marché dégradées, leur valorisatientsubir des fluctuations importantes et impacter
négativement la valeur liquidative du Compartime2e. risque peut étre accentué par le manque de
liquidité du marché des obligations a haut rendetnen

Risque de taux le Compartiment est en permanence investi en im&nis de taux. De ce fait, sa
valeur liquidative peut étre amenée a baisser dares période de hausse des taux. En outre, plus la
sensibilité du Compartiment (pourcentage de vasiatde la valeur liquidative lorsque les taux
varient de 1%) est élevée, plus le risque de taugual le Compartiment s'expose est élevé, et
inversement. En raison de sa stratégie d’investiesd, le Compartiment est soumis a un risque de
taux important, sa sensibilité pouvant aller jusiaO.
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Risque pris par rapport a lindicateur de référenceil s’agit du risque de déviation de la
performance du Compartiment par rapport a cellesda indicateur de référence. Conformément a ce
qui est décrit dans la rubrique « Stratégies udilis », des risques pourront étre pris par rapport a
I'indicateur de référence dans le but d'atteindrebiectif de gestion, ce qui pourra induire une
performance du Compartiment en deca de celle densticateur de référence.

Risque de contrepartie le Compartiment utilise des instruments financiareerme, de gré a greé,
et/ou a recours a des opérations d’acquisition etagssion temporaire de titres. Ces opérations
conclues avec une ou plusieurs contreparties éégibexposent potentiellement le Compartiment &
un risque de défaillance de I'une de ces contrepanpouvant la conduire a un défaut de paiement.
Le recours a des instruments dérivés est suscemtiblgmenter ou de limiter les risques de taux, de
crédit, dans les limites décrites, ci-dessus, efugra au paragraphe stratégie d’investissement.

La réalisation de ce risque peut entrainer une $aide la valeur liquidative du Compartiment.

Risque lié aux véhicules de titrisation pour ces instruments, le risque de crédit repose
principalement sur la qualité des actifs sous-jaseaqui peuvent étre de natures diverses (créances
bancaires, titres de créances, ...). Ces instrumeésultent de montages complexes pouvant
comporter des risques juridiques et des risquesifipges tenant aux caractéristiques des actifs
sous-jacents. La réalisation de ces risques petitairer la baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Les investissements envisagés dans le cadre dursanx instruments dérivés sur le crédit, dans
une situation de marché présentant une faible dii§@j pourraient entrainer en cas decessité de
vente des actifs, des moins values significatives.

Autres risques :

Risque lié & l'inflation : une partie du portefeuille étant ou pouvant éineestie en titres indexés sur
l'inflation, un risque de dépréciation de ces titrest envisageable en cas de baisse de I'inflation.

Risque sur les pays émergentte:risque de crédit est amplifié par des investisents dans les pays
émergents ou les mouvements de marché, a la haass®ae a la baisse, peuvent étre plus forts et
plus rapides que sur les grandes places internatiesy Le Compartiment fait I'objet d’'un risque
modéré aux pays eémergents dans la mesure ou itgpaduwestir jusqu’a 15% maximum de son actif
en titres souverains des pays émergents.

Risque de changel.e compartiment est soumis a un risque de changeffiet, pour les investissements
effectués dans une devise autre que I'euro, iltexia risque de baisse de cette devise par rappdat
devise de référence du compartiment, I'euro. Cguespeut entrainer une baisse de la valeur liquneat

En raison de sa stratégie d’investissement, le eotimpent peut étre soumis a un risque de change
maximum de 10% de I'actif

Risque actions :il existe un risque actions du fait de I'aspectiophel d’exposition au marché
actions d’'une obligation convertible. En effet,JMaleur d’une obligation convertible est sensible a
celle de son action sous-jacente.

Cependant, du fait de I'effet de convexité d’'unéigation convertible, dont le gérant cherche a
bénéficier, ce risque actions est limité dans lasune ou la valeur d’'une obligation convertible
bénéficie de la hausse de I'action sous-jacentéagit dans une plus faible mesure en cas de baisse
de celle-ci.

Ces différents risques sont susceptibles de praroagme baisse de la valeur liquidative du
Compartiment.

Durée de placement recommandée :
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La durée de placement recommandée est de 2 anle-cCele tient pas compte de la durée
d’indisponibilité des avoirs des porteurs de parts.

Composition dufonds

L’actif du compartiment €AP ISR OBLIG EURO » est investi en totalité et en permanence dans le
compartiment « IMPACT ES OBLIG EURO » de la SICAVaitne « IMPACT ES » et a titre
accessoire en liquidités.

La Société de Gestion peut, pour le compte du Fomdséder & des emprunts en espéces dans la
limite de 10 % de l'actif du Fonds et dans le cak@dusif de |'objet et de I'orientation de la gast

du Fonds. En cas de recours a des emprunts d'sspéwiteur de 10 % de I'actif du compartiment,
celui-ci pourra étre investi dans la limite de 1% de son actif en actions du compartiment
« IMPACT ES OBLIG EURO » de la SICAV maitre « IMPACES ». Il ne pourra étre procédé au
nantissement du portefeuille du Fonds en garaetieetlemprunt.

Intervention sur les marchés a terme et optionnelpour le FCPE dans un but de protection de
son portefeuille :non.

6. Pour le compartiment « CAP ISR MONETAIRE »

Le compartiment « CAP ISR MONETAIRE » est clas3danétaires ».

Obijectif de gestion et stratégie d’investissement :

Ce compartiment a pour objectifobtenir une progression réguliére de la valeutadeart supérieure

a celle de son indicateur de référersd, la durée de placement recommandée, apres d@ddess
frais de gestion réels. L'indicateur de référense I&EONIA Capitalisé (Euro Overnight Interest
Average), qui correspond a la moyenne des tawo@aulg¢ jour de la zone euro. Il est calculé par la
Banque Centrale Européenne et publié par la Fédémancaire Européenne.

Il est disponible sur le site interngtvw.euribor-ebf.eu

En cas de trés faible niveau des taux d’intér&ndeché monétaire, le rendement dégagé par le fonds
ne suffirait pas a couvrir les frais de gestioteatompartiment verrait sa valeur liquidative baisge
maniére structurelle.

L'équipe de gestion s'appuie sur le scénario deétedli par le Comité Macroéconomique et le
Comité Monétaire de NATIXIS ASSET MANAGEMENT. L'alyae des données de marché relatives
a la courbe des taux euros actuelle et anticipgagida détermination de prévisions de taux a Ismoi
et 3 mois. En fonction des anticipations sur lektigunes monétaires des Banques Centrales et les
mouvements de la courbe des taux, I'équipe deogesdicide de l'allocation entre taux fixe/taux
variable optimale du portefeuille.

Le FCPE est un fonds de fonds, il investit plu$0& de son actif en fonds.

Profil de risque :

La performance du compartiment dépend majoritairdrde I'évolution des marchés sur lesquels le
compartiment est investi, dans le cadre de la é&jimtd’investissement décrite au paragraphe
précédent.
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Les principaux risques sont les suivants :

- Risque de perte en capitalle risque en capital résulte d’'une perte lordadeente d’'une
part & un prix inférieur a celui payé a I'achat.
Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie nutgetion, il se peut donc que le capital
initialement investi ne soit pas intégralementitedt

- Risque de crédit Le compartiment présente un risque de créditadude la détention de
titres de créances négociables et/ou d’instrum@otsétaires et/ou d’obligations, émis par des esntité
publiques et/ou privées. En effet, la notation éleetteurs de ces titres peut se dégrader et ne plus
refléter les garanties financiéres suffisantes issgupar le processus de gestion du compartiment, ¢
qui peut générer une baisse de sa valeur liquigldti® compartiment est soumis a un risque de crédit
de modéré en raison d’'une part de la notation natgrdes titres éligibles au portefeuille et, d’autr
part, de la durée de vie moyenne pondérée («Welghterage Life» ou «WAL>») définies ci-apres.

- Risque de taux: Il s'agit du risque de baisse de valeur desditde créance, valeurs
assimilées et instruments financiers détenus paomapartiment découlant des variations des taux
d'intéréts. La matérialisation de ce risque peutradner une baisse de la valeur liquidative du
compartiment.

Le compartiment est soumis a un risque de tauxlefa#m raison d'une part de sa stratégie
d’'investissement et d’autre part de sa maturitéanog pondérée jusqu’a I'échéance du portefeuille
« Weighted Average Maturity » ou « WAM »).

Durée de placement recommandée :

La durée de placement recommandée est d’au maimss3 Celle-ci ne tient pas compte de la durée
d'indisponibilité des avoirs.

Composition dufonds:

Le compartiment est investi et/ou exposé a hautleu75% au moins en produits des marchés
monétaires de la zone euro directement ou par dés e fonds classés « Monétaires » et/ou
« Monétaires court terme ». Le solde du portelieyiburra étre investi, au maximum, de 25% en
obligations et autres titres de créance libellésero directement, dans les conditions définies ci
apres.

Le portefeuille du compartiment sera composé a afittmum de son actif de valeurs sélectionnées
selon un processus ISR ou investi en parts ourectie fonds ISR. Cette stratégie de gestion censist
a sélectionner les émetteurs qui répondent de fagtisfaisante aux criteres d’Investissement
Socialement Responsable (ISR) : enjeux environntxagn sociaux/sociétaux et, de gouvernance
(ESG). NATIXIS ASSET MANAGEMENT évalue chaque éneett selon une approche ESG
"absolue" et non relative sectorielle”, assumamnsides disparités sectorielles pouvant résulter d
l'analyse : les émetteurs dont les activités sa@rt positionnées au regard des critéres ISR seront
moyenne mieux notés que ceux opérant dans devusectaisque. A lissue de cette analyse, une
recommandation ISR est attribuée a chaque émeftetumettant au fonds d'investir dans les titres
émis par les émetteurs les mieux notés.

L'investissement en parts du fonds « MIROVA SUSTABLE CASH », géré selon un process ISR,
représentera plus de 50% de I'actif du compartimeDAP ISR MONETAIRE ».

Le portefeuille se compose de titres de créangaletirs assimilées de toutes natures, essentiglteme
émis par des émetteurs privés.

Reglement du FCPE « CAP ISR » 33



Caractéristiques des titres de créance, valeurs asslées et instruments financiers ainsi que du
portefeuille global du compartimenten termes de durée de vie :

En ce qui concerne lurée de vie résiduelle (ou DVR) maximalele chaque titre de créance, valeur
assimilée ou instrument financier détenu en poutiée celle-ci, afin de limiter I'exposition aux
risques de crédit et de liquidité, ne pourra étrpésieure a 2 ans. Cette durée de vie résiduelle
maximale ne pourra en revanche pas excéder 393 pmur les titres de créance, valeurs assimilées
ou instruments financiers portant intérét a tawe.fiElle pourra étre de 2 ans pour les titres de
créance, valeurs assimilées ou instruments finenpiertant intérét a taux révisable a condition que
la période de révision de l'indice n’excéde pas Rairs.

Afin de limiter I'exposition aux risques de crédit de liquidité, ladurée de vie moyenne pondérée
jusqu'a la date de remboursement des instrumen#ndiers(« Weighted Average Life » ou
« WAL ») maximale du portefeuille ne pourra pas excéder Gia.m

Afin de mesurer et limiter le risque de taux dutefauille, lamaturité moyenne pondéréedu
portefeuille jusqu'a I'échéance«\(Veighted Average Maturity» ou «WAM») sera de 6 mois
maximum.

Notation des titres et sensibilité au risque de cdit :

Le gérant sélectionne des titres de haute quaditérédit. Les titres de notation inférieure & ARzxh
Standard& Poor's ou P2 chez Moody's ou F2 cheh Rtatings ne pourront étre considérés de haute
qualité de crédit. A défaut de notation des titpas les Agences, la société de gestion retient des
criteres de qualité de crédit au moins équivalehtautorisés par le Comité des Risques de la Sodet
Gestion.

Par ailleurs, le compartiment pourra détenir pleiRd% de son actif en parts ou actions de fonds.

Intervention sur les marchés a terme et optionneldans un but de protection du portefeuille :
non

Les instruments pouvant étre utilisés par le FCPEant les suivants :

- les instruments financiers ci-aprés, qu'ils sbiégis par le droit francais ou un droit étranger

* les actions et autres titres donnant ou potdmnner acces, directement ou indirectement, au
capital ou aux droits de vote admis a la négoaiaar un marché réglementé conformément a
l'article R. 214-2 du Code monétaire et financier ;
Les compartiments « CAP ISR MONETAIRE » et « CARISBLIG EURO » ne pourront utiliser
les instruments ci-avant décrits.

. les titres de créances ;
* les parts ou actions d'organismes de placenwlectif en valeurs mobilieres ;

- les autres instruments éligibles, dans la linnige10 % de l'actif net, et notamment des bons de
souscription, bons de caisse, billets a ordrelletdinypothécaires ;

- les interventions sur les marchés a terme, danadre de la réglementation en vigueur ;

La méthode de calcul du risque global utilisédastéthode de I'engagement.

Les compartiments « CAP ISR MONETAIRE », « CAP IBRTIONS EUROPE » et « CAP ISR
OBLIG EURO » ne pourront utiliser les interventiang les marchés a terme.

- les dépéts ;
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- les contrats de cession ou d'acquisition temp®rai

La Société de Gestion de Portefeuille peut, peucdmpte du Fonds, procéder a des cessions et
acquisitions temporaires d'instruments financierssda limite de 100% de I'actif du Fonds.

Dans ce cadre, le FCPE reversera a la Société stooee Portefeuille 40 % TTC du revenu généré
par les opérations d’acquisitions et de cessianpadeaires d'instruments financiers.

- La Société de Gestion de Portefeuille peut, deucompte de chaque compartiment du Fonds,
procéder & des emprunts en espéces dans la limit) #6 de l'actif du Fonds et dans le cadre

exclusif de l'objet et de l'orientation de la gestidu Fonds (si son compte espéces venait
temporairement a étre en position débitrice erorade ses opérations ou bien en vue d’augmenter
linvestissement en fonds jusqu'a 110 % de I'actif)ne pourra étre procédé au nantissement du
portefeuille du Fonds en garantie de cet emprunt.

Article 4 — Mécanisme garantissant la liquidité destitres de I'entreprise non admis aux
négociations sur un marché réglementé

Néant.

Article 5 - Durée du fonds

Le Fonds est créé pour une durée indéterminée.

Reglement du FCPE « CAP ISR » 35



Titre Il - Les acteurs du Fonds

Article 6 - La Société de Gestion de Portefeuille

La gestion du Fonds est assurée par la Société edtioB de PortefeuilleNATIXIS ASSET
MANAGEMENT , conformément a 'orientation définie pour le Fend

Sous réserve des pouvoirs dont dispose le conseibutveillance, la Société de Gestion de
Portefeuille agit dans I'intérét exclusif des partede parts et les représente a I'égard desdéers
tous les actes concernant le Fonds.

CACEIS FUND ADMINISTRATION assure la gestion comptable du FCPE.

Article 7 - Le Dépositaire
Le dépositaire esETACEIS BANK FRANCE .

Il assure les missions qui lui incombent en apgibicades lois et reglements en vigueur ainsi que
celles qui lui ont été contractuellement confiéas la Société de Gestion de Portefeuille. Il doit
notamment s’'assurer de la régularité des décisleria Société de Gestion de Portefeuille.

Il doit, le cas échéant, prendre toutes mesureseteatoires qu'il juge utiles. En cas de litige @lae
Société de Gestion de Portefeuille, il en inforiAeiforité des Marchés Financiers.

Il effectue la tenue de compte émetteur du Fonds.
Les compartiments « CAP ISR ACTIONS EUROPE » etA®(ASR OBLIG EURO » sont des

compartiments nourriciers ; le dépositaire du FC&W, est également le dépositaire de la SICAV
maitre, a établi un cahier des charges adapté.

Article 8 — Teneur de comptes conservateur de parts

Le teneur de compte conservateur B&TIXIS INTEREPARGNE .

Il est responsable de la tenue de compte consenveés parts du Fonds détenues par le porteur de
parts. Il est agréé par I'Autorité de Controle Rmiiel aprés avis de I'Autorité des marchés
financiers.

Il recoit les instructions de souscription et dehat des parts, procede a leur traitement et il@ge

versements ou les réglements correspondants.

Article 9 - Le Conseil de Surveillance

1) Composition

Le Conseil de Surveillance, institué en applicatoi l'article L.214-39 du Code monétaire et
financier, est composé pour chague compartimenoet chaque entreprise ou groupe d’entreprises,
de:
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- deux (2) membres salariés porteurs de parts septént les porteurs de parts salariés et
anciens salariés de I'Entreprise, élus directenpamt les salariés porteurs de parts, ou
désignés par le comité d’entreprise de celle-cipau les représentants des diverses
organisations syndicales et ce, conformément aspoditions de I'accord de participation
et/ou des reglements des plans d'épargne salanalgueur dans ladite Entreprise,

- et un (1) membre représentant chaque Entrepléségné par la direction de I'Entreprise.

Dans tous les cas, le nombre de représentantsEmérdprise sera au plus égal au nombre de
représentants des porteurs de parts.

Les représentants des porteurs de parts peuventpétteurs de parts d'un ou plusieurs des
compartiments du Fonds et chaque compartiment siisgtau moins un porteur de parts au sein du
Conseil de Surveillance.

Chaque membre peut étre remplacé par un suppliéaot éésigné dans les mémes conditions.

La durée du mandat est fixée par I'accord de ppdion et/ou les réglements des plans d’épargne
salariale de chaque Entreprise, ou a défaut, léeddu mandat est fixée a deux (2) exercices. Le
mandat expire effectivement aprés la réunion dus€bde Surveillance qui statue sur les comptes du
dernier exercice du mandat. Celui-ci est renouvelgiar tacite reconduction, sauf en cas de
désignation par €élection. Les membres peuventééles.

Le renouvellement d'un poste devenu vacant s'effectans les conditions d'élection ou de
désignation décrites ci-dessus. Il doit étre réasians délai a l'initiative du Conseil de Survaeika

ou, a défaut, de l'entreprise et, en tout état alese, avant la prochaine réunion du Conseil de
Surveillance.

Les représentants des porteurs de parts au Cales8ilrveillance du FCPE sont des salariés porteurs
de parts. Lorsqu'un membre du Conseil de Survailan'est plus salarié de I'Entreprise, celui-ci
quitte ses fonctions au sein du Conseil de Suareii

2) Missions

Le Conseil de Surveillance se réunit au moins wige gar an pour I'examen du rapport de gestion et
des comptes annuels du Fonds, I'examen de la geBtianciére, administrative et comptable et
I'adoption de son rapport annuel.

Conformément aux dispositions de l'article L. 284-8. 6 du Code monétaire et financier, la Société
de Gestion de Portefeuille exerce les droits de attichés aux valeurs inscrites a l'actif du Fatds
décide de I'apport des titres.

NATIXIS ASSET MANAGEMENT exercera les droits de eaittachés aux titres conformément a sa
Politique de Vote établie conformément aux arti®@@2-75 et suivants du Réglement Général de
I'Autorité des marchés financiers.

Il décide des fusions, scissions et liquidatiorFduads.

Sans préjudice des compétences de la Société dierisés Portefeuille et de celles du liquidatear, |
Conseil de Surveillance peut agir en justice pcéfendre ou faire valoir les droits ou intéréts des
porteurs.

Le conseil de surveillance donne son accord awxfioations du réglement suivantes :

- fusion, scission, liquidation du Fonds;
- changement de dépositaire et/ou de sociétéesteog du Fonds.

3) Quorum
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Lors d’'une premiére convocation, le conseil de sillance ne délibére valablement que si 10 % au
moins des membres sont présents ou représentésgudomins un représentant des porteurs de parts.

Si le quorum n’est pas atteint, il est procédé@druxiéme convocation par lettre recommandée avec
accusé de réception. Le conseil de surveillancarpodélibérer valablement avec les membres
présents ou représentés.

Lorsque, aprés une deuxiéme convocation, le Codse8urveillance ne peut toujours pas étre réuni,
la Société de Gestion de Portefeuille établit uncgs-verbal de carence. Un nouveau Conseil de
Surveillance peut alors étre constitué sur l'ititede I'Entreprise, d'un (1) porteur de partsrenns
ou de la Société de Gestion de Portefeuille, demsdnditions prévues par le présent réeglement.

Si ces dispositions ne peuvent étre appliquée3oteété de Gestion de Portefeuille, en accord kvec
Dépositaire, se réserve la possibilité de transfia® actifs du Fonds vers un autre fonds "multi-
entreprises”.

4) Décisions

Lors de la premiere réunion, dont la convocatioh assurée par tous moyens par la Société de
Gestion de Portefeuille, le Conseil de Surveillaélitparmi les représentants des porteurs de parts
président et un secrétaire pour une durée d'uanl)s demeurent en fonction jusqu'a la réunion de
conseil de surveillance appelé a examiner le rappoia Société de Gestion de Portefeuille sur les
opérations du Fonds au cours de I'année écoutésorit rééligibles.

Le Conseil de Surveillance peut étre réuni a t&geque de l'année, soit sur convocation de son
président, soit & la demande des deux tiers (2/3)@ins de ses membres, soit sur l'initiative de la
Société de Gestion de Portefeuille ou du dépositair

Les décisions sont prises a la majorité des mengrésents ou représentés. En cas de partagexla voi
du président de séance est prépondérante.

Un représentant de la Société de Gestion de Poittefassiste, dans la mesure du possible, aux
réeunions du Conseil de Surveillance. Le dépositaiiele juge nécessaire, peut également assister
aux réunions du Conseil de Surveillance

Il est tenu un registre de présence signé par Eshres présents. Les délibérations du Conseil de
Surveillance sont consignées dans des proces-verbignés par le président de séance et au
minimum un membre présent a la réunion. Ces preedsux reprennent la composition du Conseil,
les regles de quorum et de majorité, les membrésepts, représentés ou absents et, pour chaque
résolution, le nombre de voix favorables et défabtes, le nom et la fonction des signataires du
proces-verbal. lls doivent étre conservés pardsigent du Conseil de Surveillance et par I'enigepr
copie devant étre adressée a la Société de GelgtiBortefeuille.

Dans tous les cas, un proces-verbal de séancétsdtaau nom de chacun des fonds concernés par la
réunion ou par les décisions du Conseil de Suareik.

En cas d'empéchement du président, celui-ci espleed® par un des membres salariés porteurs de
parts présents a la réunion désigné par ses celiegu

En cas d'empéchement, chague membre du Consailrdeilince peut, en I'absence de suppléant, se
faire représenter par le président de ce Consegilandout autre membre du Conseil de Surveillance,
sous réserve que ce dernier soit porteur de paasspouvoirs ainsi délégués doivent étre annexas a
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feuille de présence et étre mentionnés dans le&preerbal de la réunion. Les délégations de pouvoir
ne peuvent étre consenties que pour une seuleréuni

Article 10 - Le Commissaire aux comptes

Le Commissaire aux comptes 8WC SELLAM . Il est désigné pour six (6) exercices par le edns
d'administration de la Société de Gestion de Reutlé, aprés accord de I'Autorité des marchés
financiers.

Il certifie la régularité et la sincérité des coegpt
Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le Commissaire aux comptes est tenu de signales ldgnmeilleurs délais a I'Autorité des marchés
financiers tout fait ou toute décision concerndotglnisme de placement collectif en valeurs
mobilieres dont il a eu connaissance dans 'exerd& sa mission, de nature :

1° a constituer une violation des dispositions digives ou réglementaires applicables a cet
organisme et susceptible d’avoir des effets sigaifis sur la situation financiére, le résultatleu
patrimoine ;

2° a porter atteinte aux conditions ou a la coriténde son exploitation ;

3° & entrainer I'émission de réserves ou le reula aertification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination gestés d'échange dans les opérations de
transformation, fusion ou scission sont effectigmss le contrdole du Commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature sous sa respdoitéab
Il contrble I'exactitude de la composition de I'hett des autres éléments avant publication.

Les honoraires du Commissaire aux comptes sons fikén commun accord entre celui-ci et le
conseil d’administration de la Société de GestienPdrtefeuille au vu d’'un programme de travail
précisant les diligences estimées nécessaires.

Il atteste les situations servant de base a lallisibn d’acomptes.

Les compartiments « CAP ISR ACTIONS EUROPE » etA®ASR OBLIG EURO » sont des
compartiments nourriciers, respectivement, des eotinpents « IMPACT ISR ACTIONS EUROPE »
et « IMPACT ISR OBLIG EURO » de la SICAV « IMPACBR » ; le commissaire aux comptes du
FCPE a conclu une convention d’échange d’infornmativec le commissaire aux comptes du fonds
maitre.
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Titre Il - Fonctionnement et frais du Fonds

Article 11 - Les parts

Les droits des copropriétaires sont exprimeés ets pahaque part correspond a une méme fraction de
I'actif du Fonds et peut étre divisée en dixienoesitiemes, milliémes, etc.

La valeur initiale de la part a la constitution dompartiment « CAP ISR ACTIONS EUROPE »
(anciennement « NATIXIS ELAN PERFORMANCE ») étadt 8,05 euros.

Le compartiment est nourricier. Les porteurs despde ce compartiment nourricier bénéficient des
mémes informations que s'ils étaient porteurs dis pla fonds maitre.

La valeur initiale de la part & la constitution dompartiment « CAP ISR CROISSANCE »
(anciennement « NATIXIS ELAN CROISSANCE ») était2@5 euros.

La valeur initiale de la part a la constitution dompartiment « CAP ISR RENDEMENT »
(anciennement « NATIXIS ELAN RENDEMENT ») est d@3euros.

La valeur initiale de la part | a la constitution dompartiment « CAP ISR MIXTE SOLIDAIRE »
(anciennement « NATIXIS ELAN EQUILIBRE ») est dé3,euros.

La valeur initiale de la part a la constitution @mpartiment « CAP ISR OBLIG EURO » est de 100
euros.

Le compartiment est nourricier. Les porteurs despde ce compartiment nourricier bénéficient des
mémes informations que s'ils étaient porteurs dis pla fonds maitre.

La valeur initiale de la part a la constitution@hmpartiment « CAP ISR MONETAIRE » est de 3,05
euros.

Chaque compartiment émet des parts en représentisoactifs du FCPE qui lui sont attribués. Dans
ce cas, les dispositions du présent réglementcgipi aux parts du FCPE sont applicables aux parts
émises en représentation des actifs du compartiment

Article 12 - Valeur liquidative

La valeur liquidative de chaque compartiment estlaur unitaire de la part.

Chaque valeur liquidative des compartimest€AP ISR ACTIONS EUROPE », « CAP ISR
CROISSANCE », « CAP ISR MIXTE SOLIDAIRE », « CAPRSRENDEMENT », « CAP
ISR OBLIG EURO » et « CAP ISR MONETAIREest calculée, en euro, sur les cours de cléture
de Bourse de chaque jour en divisant l'actif neffolnds par le nombre de parts existantes.

Les jours fériés au sens du Code du travail, lawrdliquidative n’est pas publiée, le traitemens de
opérations de souscription et de rachat est effestur la valeur liquidative du premier jour ouvré
suivant

Elle est transmise a I’Autorité des marchés finarecle jour méme de sa détermination. Elle est mise
a disposition du Conseil de Surveillance & comgtepremier jour ouvrable qui suit sa détermination
et affichée dans les locaux de I'entreprise etedeésablissements. Le Conseil de Surveillance peut
obtenir sur sa demande communication des valequilhtives calculées.
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Les valeurs mobilieres et instruments financiegarant a l'article 3 du présent réglement et itseéri
l'actif du Fonds sont évalués de la maniére suévant

- les valeurs mobiliéres négociées sur un marché réghenté francais ou étrangerisont évaluées
au prix du marché. L'évaluation au prix du marckéréférence est effectuée selon les modalités
arrétées par la Société de Gestion de Portefellless modalités d'application sont également
précisées dans l'annexe aux comptes annuels.

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le courspada été constaté le jour de I'évaluation ou dent |
cours a été corrigé sont évaluées a leur valewapte de négociation sous la responsabilité de la
Société de Gestion de Portefeuille. Ces évaluatemnteur justification sont communiquées au
commissaire aux comptes a l'occasion de ses cestrol

Les valeurs étrangéres détenues par des fonds amneuplacement d’entreprise sont évaluées sur
la base de leurs cours a Paris lorsqu’elles famjét d’'une cotation sur cette place, ou sur |z s
cours de leur marché principal, pour autant queneeché n’ait pas été écarté par I'Autorité des
marchés financiers ; I'évaluation en euros estsalobtenue en retenant les parités de change
euros/devises fixées a Paris le jour de calcubdeleur liquidative. La méthode choisie est peis
par le reglement ; elle doit rester permanente.

- les titres de créance négociablesont évalués a leur valeur de marché.

En I'absence de transactions significatives, unéhat®e actuarielle est appliquée : les taux retenus
sont ceux des émissions de titres équivalentstéffetde la marge de risque liée a I'émetteur. Cette
marge doit étre corrigée en fonction des risquesaehé (taux, émetteur, ...).

Les titres de créances négociables d’'une duréauedis inférieure a 3 mois, c’est a dire dont laéau

a I'émission :
a) estinférieure ou égale a 3 mois,
b) est supérieure a trois mois mais acquis par le FE&& mois ou moins de trois mois avant
I’échéance du titre,
C) est supérieure a trois mois, acquis par le FCPE géutrois mois avant I'échéance du titre,
mais dont la durée de vie restant a courir, a k2 de détermination de la valeur liquidative
devient égale ou inférieure a 3 mois,

sont évalués en étalant sur la durée de vie rdidaedifférence entre la valeur d’acquisition e

ou la valeur de marché (cas b et c) et la valeueddoursement.

Toutefois en cas de sensibilité particuliere detates titres aux risques de marché (taux,
émetteur,...), cette méthode doit étre écartée.

- les parts ou actions dufonds sont évaluées a la derniére valeur liquidatonnue.

Les actions des compartiments « IMPACT ES ACTIONSRBPE » et « IMPACT ES OBLIGE
EURO » de la SICAV « IMPACT ES » sont évaluées ddeiére valeur liquidative connue au jour
de I'évaluation. La valeur liquidative des compagnts nourriciers sera évaluée en fonction de celle
des compartiments maitres.

- les titres qui font I'objet de contrats de cessiomu d'acquisition temporaire sont évalués en
conformité avec la réglementation en vigueur et fesdalités d’évaluation sont précisées dans
l'annexe aux comptes annuels.

- Les opérations visées a l'article R. 214-15 du Codronétaire et financiersont évaluées a leur
valeur de marché selon les modalités arrétéesap8ntiété de Gestion de Portefeuille et précisées
dans I'annexe aux comptes annuels.
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Si, pour assurer la liquidité d’'un ou des compaetits du FCPE, la société de gestion de portefeuille
est contrainte a réaliser une transaction sigrifieaa un prix différent de cette évaluation, I'engle
des titres subsistant dans le compartiment viséaditve évalué a ce nouveau prix.

Article 13 — Sommes distribuables

Les revenus et produits des avoirs compris dangueheompartiment sont obligatoirement réinvestis.

Il en va de méme des crédits d'impdt qui leur satdichés et dont la restitution sera demandée a
'administration par le dépositaire.

Les sommes ainsi réemployées viennent en accnogsgede la valeur globale des actifs et ne
donnent pas lieu a I'émission de parts ou de frastie parts nouvelles.

Article 14 — Souscription

Les sommes versées a chaque compartiment en djgplicke l'article 2, doivent étre confiées au
teneur de compte conservateur de parts avant feigrgour du cinquieme mois suivant la cléture de
I'exercice au titre duquel la participation estritiée pour ce qui concerne les sommes versées au
titre des accords de participation et a toute épodgl I'année pour ce qui concerne les sommes
versées au titre des plans d’épargne salariale.

En cas de nécessité, la Société de Gestion def&olee pourra procéder a une évaluation
exceptionnelle de la part pour permettre, par exenifintégration immédiate du versement d'une
réserve spéciale de participation.

Le teneur de compte conservateur de parts, ousléciaéant I'entité tenant le compte émission du
fonds, crée le nombre de parts que chaque versepegntet en divisant ce dernier par le prix
d'émission calculé a la date la plus proche suiealit versement.

Le teneur de compte conservateur de parts indidleatéeprise ou & son délégataire teneur de regist
le nombre de parts revenant a chaque porteur de @arfonction d'un état de répartition établi par
celle-ci et informe chaque porteur de parts descattibution.

Article 15 - Rachat

1) Les porteurs de parts bénéficiaires ou leuentydroit peuvent demander le rachat de tout ou
partie de leurs parts, dans les conditions prédaes les accords de participation et/ou les plans
d’épargne salariale.

2) Les demandes de rachats, accompagnées s’iliep ales piéces justificatives, sont a adresser,
éventuellement par l'intermédiaire de I'entrepriaa,teneur de compte conservateur des parts et
sont exécutées au prix de rachat calculé conformémex modalités prévues dans le reglement
dans un délai n'excédant pas quinze jours ouvrégsafetablissement de la premiere valeur
liquidative suivant la réception de la demande.

Les parts sont payées en numeéraire par préleversentss avoirs du fonds. Le réglement ne peut
transiter par les comptes bancaires d'intermédigilmtamment ceux de l'entreprise ou de la
société de gestion de portefeuille, et les sommeggpondantes sont adressées aux bénéficiaires
directement par le teneur de compte conservateyvads. Toutefois, par exception, en cas de
difficulté ou d'infaisabilité et a la demande exgge de porteur de parts, le remboursement de ses
avoirs pourra lui étre adressé par l'intermédidieeson employeur, d'un établissement habilité par
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la réglementation locale avec faculté pour ce @erdiopérer sur ces sommes, les prélévements
sociaux et fiscaux requis en application de laedgintation applicable.

Cette opération est effectuée dans un délai n'extgmhs quinze jours suivant la réception de la
demande de rachat.

Article 16 - Prix d’émission et de rachat

1) Le prix d’émission de toutes les parts de I'emsle des compartiments, hormis le compartiment
« CAP ISR MONETAIRE » est égal a la valeur liquidatcalculée conformément a I'article « valeur
liquidative » ci-dessus, majorée d’une commissiersduscription au plus égale a 2% du montant du
versement.

Le prix d’émission de la part du compartiment « C/R MONETAIRE » est égal a la valeur
liquidative calculée conformément a larticle «edal liquidative » ci-dessus, majorée d’une
commission de souscription au plus égale a 0,75%ahtant du versement.

Cette commission est prise en charge par le podeyrarts ou par I'Entreprise selon chaque accord
de participation et/ou plan d’épargne salariale.

2) Le prix de rachat de la part est égal a la valewidative calculée conformément a I'article
« valeur liquidative » ci-dessus.
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Article 17 - Frais de fonctionnement et commissions

1. Pour le compartiment « CAP ISR ACTIONS EUROPE »

Frais facturés ay Assiette Taux bareme Prise en charge
FCPE
1 Frais de gestion
Frais de gestion 1,50% (TTC)
externes a la maximum y
société de compris les
gestion de Actif net honoraires du
portefeuille commissaire aux Compartiment
(CAC, comptes
dépositaire,
distribution,
avocats)
2 Frais indirects Partie de l'actif
maximum net du
(commissions et compartiment 1,00%* (TTC) .
: : . . i : Compartiment
frais de gestion)| investie en parts maximum
ou actions de
fonds
3 Commissions dg Néant Néant Néant
mouvement
4 Commission  de Néant Néant Néant
surperformance

*Ce taux représente les différents frais maximuntdmpartiment maitre « IMPACT ES ACTIONS EUROPE »
de la SICAV « IMPACT ES ».

Les frais de fonctionnement et de gestion sont ysenpensuellement. Les différents postes
constituant les frais de fonctionnement et de gestsont calculés et provisionnés lors de
I'établissement de chaque valeur liquidative.

NATIXIS ASSET MANAGEMENT n’ayant pas opté pour légime de la TVA, les commissions de
gestion administrative et comptable, et de gedti@nciére n’y sont pas actuellement assujetties.

Il n’est pas prélevé de commissions de souscripgtate rachat indirectes.

Les courtages, commissions et frais afférents aentes de titres compris dans le portefeuille
collectif ainsi qu’aux acquisitions de titres efig&s au moyen de sommes provenant, soit de la vente
ou du remboursement de titres, soit des revenusadeiss compris dans le compartiment, sont
prélevés sur lesdits avoirs et viennent en dédudés liquidités du compartiment.

Rappel du tableau des frais du compartiment maitttdPACT ES ACTIONS EUROPE » :

Frais facturés au Compartiment :

Ces frais recouvrent :
- Les frais de gestion,
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- Les frais de gestion externes a la société de @eqtommissaire aux comptes, dépositaire,
distribution, avocats),

- Les frais indirects maximum (commissions et fraigdstion) dans le cas de fonds investissant a
plus de 20% dans d’autres OPCVM/FIA ou fonds d'atigsement,

- Les commissions de mouvement,

- Les commissions de surperformance.

Frais factqres Assiette Taux / bareme
au Compartiment
Frais de gestion Actif net
Frais dg ggstion ex'gernes;: 0,40% TTC
ala somgte de' ges.tlo.n de Actif net (taux maximum)
portefeuille (dépositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Prélévement sur chaque
: : 0,50%
mouvement transaction en fonction dg o
. . " avec un minimum
la clé de répartition entre o
ey . de 51 euros par opération
les différents prestataires
Commission de Néant Néant
surperformance

Information sur la rémunération générée par les apdions d'acquisitions et de cessions
temporaires de titres :

Tous les revenus résultant des opérations d'adipnsi et cessions temporaires de titres, nets des
colts opérationnels, sont restituésfands

Les opérations de cessions temporaires de titrasvgre étre conclues avec NATIXIS ASSET
MANAGEMENT FINANCE, société appartenant au groupdadsociété de gestion. Dans certains
cas, ces mémes opeérations peuvent étre concluesdagecontreparties de marché et intermédiées
par NATIXIS ASSET MANAGEMENT FINANCE. Au titre ds activités, NATIXIS ASSET
MANAGEMENT FINANCE percoit une rémunération égalé0& TTC du revenu généré par les
opérations d'acquisition et de cession temporaulestitres dont le montant figure dans le rapport
annuel duonds

Pour toute information complémentaire, le porteerghrts pourra se reporter au Rapport annuel de
la SICAV.

2. Pour le compartiment « CAP ISR CROISSANCE »

Frais facturés ay Assiette Taux bareme Prise en charge
FCPE
1 Frais de gestion 1.45% (TTC)
Frais de gestion maximum y
externes a la compris les
société de honoraires dy
gestion de Actif net commissaire aux Compartiment
portefeuille comptes
(CAC,
dépositaire,
distribution,
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avocats)

2 Frais indirects Partie de I'actif
maximum net du
(commissions et compartiment 1,000 (TTC)
frais de gestion)| investie en parts maximum

ou actions de

Compartiment

fonds
3 Commissions de Actif net Néant Compartiment
mouvement
4 Commission de Néant Néant Néant
surperformance

Les frais de fonctionnement et de gestion sont ysenpensuellement. Les différents postes
constituant les frais de fonctionnement et de gestsont calculés et provisionnés lors de
I'établissement de chaque valeur liquidative.

NATIXIS ASSET MANAGEMENT n’ayant pas opté pour légime de la TVA, les commissions de
gestion administrative et comptable, et de gedti@nciére n’y sont pas actuellement assujetties.

Il n'est pas prélevé de commissions de souscripgtate rachat indirectes.

Les courtages, commissions et frais afférents aentes de titres compris dans le portefeuille
collectif ainsi qu’aux acquisitions de titres efig&s au moyen de sommes provenant, soit de la vente
ou du remboursement de titres, soit des revenusadeiss compris dans le compartiment, sont
prélevés sur lesdits avoirs et viennent en dédudés liquidités du compartiment.

3. Pour le compartiment « CAP ISR MIXTE SOLIDAIRE »

Frais facturés ay Assiette Taux bareme Prise en charge
FCPE
1 Frais de gestion
Frais de gestion 1,15% (TTC)
externes a la maximum y
société de compris les
gestion de Actif net honoraires du
portefeuille commissaire aux Compartiment
(CAC, comptes
dépositaire,
distribution,
avocats)
2 Frais indirects Partie de ['actif
maximum net du
(commissions et compartiment 1,00% (TTC) .
: : . . i . Compartiment
frais de gestion)| investie en parts maximum
ou actions de
fonds
3 Commissions de Néant Néant Néant
mouvement
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4 Commission de

Néant Néant Néant
surperformance

Les frais de fonctionnement et de gestion sont ysenpensuellement. Les différents postes
constituant les frais de fonctionnement et de gestsont calculés et provisionnés lors de
I'établissement de chaque valeur liquidative.

NATIXIS ASSET MANAGEMENT n’ayant pas opté pour légime de la TVA, les commissions de
gestion administrative et comptable, et de gedti@nciére n’y sont pas actuellement assujetties.

Il n’est pas prélevé de commissions de souscriptate rachat indirectes.

Les courtages, commissions et frais afférents aentes de titres compris dans le portefeuille
collectif ainsi qu’aux acquisitions de titres efig&s au moyen de sommes provenant, soit de la vente
ou du remboursement de titres, soit des revenusadeiss compris dans le compartiment, sont
prélevés sur lesdits avoirs et viennent en déductes liquidités du compartiment.

4. Pour le compartiment « CAP ISR RENDEMENT »

Frais facturés ay Assiette Taux bareme Prise en charge
FCPE
1 Frais de gestion
Frais de gestion 0,90% (TTC)
externes a la maximum y
société de compris les
gestion de  Actif net honoraires dy compartiment
portefeuille commissaire au
(CAC, comptes
dépositaire,
distribution,
avocats)
2 Frais indirects Partie de ['actif
maximum net du
(commissions et compartiment
frais de gestion)| investie en parts 1,00_% (TTC) Compartiment
ou actions deg Maximum
fonds
3 Commissions dg Actif net Néant Compartiment
mouvement
4 Commission  dg Néant Néant Néant
surperformance

Les frais de fonctionnement et de gestion sont ysenpensuellement. Les différents postes
constituant les frais de fonctionnement et de gestsont calculés et provisionnés lors de
I'établissement de chaque valeur liquidative.

NATIXIS ASSET MANAGEMENT n’ayant pas opté pour légime de la TVA, les commissions de
gestion administrative et comptable, et de gedti@nciére n’y sont pas actuellement assujetties.
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Il n'est pas prélevé de commissions de souscripgtate rachat indirectes.

Les courtages, commissions et frais afférents aentes de titres compris dans le portefeuille
collectif ainsi qu’aux acquisitions de titres efig&s au moyen de sommes provenant, soit de la vente
ou du remboursement de titres, soit des revenusadeiss compris dans le compartiment, sont
prélevés sur lesdits avoirs et viennent en dédudés liquidités du compartiment.

5. Pour le compartiment « CAP ISR OBLIG EURO »

EE:alIDSE factures ayl Assiette Taux baréme Prise en charge
1 Frais de gestion
Frais de gestion O.GQ% (TTC)
externes a la maximum de
société de gestion commission  de _
de portefeuille Actif net gestion (dont lesCompartiment
(CAC, honoraires du
dépositaire, Commissaire au
distribution, Comptes)
avocats)
2 Partie de Iactif
Frais indirects net du
maximum compartiment
(commissions et investie en parts0-65%  (TTC)| o0 iment
frais de gestion) | ou actions de Maximum
fonds
3 Commissions deActif net Néant Néant
mouvement
4 Commission  de Néant Néant Néant
surperformance

*Ce taux représente les frais directs maximum dupartiment maitre « IMPACT ES OBLIG EURO » de la
SICAV « IMPACT ES ».

Les frais de fonctionnement et de gestion sont ysenpensuellement. Les différents postes
constituant les frais de fonctionnement et de gestsont calculés et provisionnés lors de
I'établissement de chaque valeur liquidative.

NATIXIS ASSET MANAGEMENT n’ayant pas opté pour lIégime de la TVA, les commissions de
gestion administrative et comptable, et de gedti@nciére n’y sont pas actuellement assujetties.

Il n'est pas prélevé de commissions de souscripgtate rachat indirectes.

Les courtages, commissions et frais afférents amtes de titres compris dans le portefeuille ctflec
ainsi gu’aux acquisitions de titres effectués awenode sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus dessasoinpris dans le compartiment, sont prélevés sur
lesdits avoirs et viennent en déduction des ligégddu compartiment.

Rappel du tableau des frais du compartiment maitldPACT ES OBLIG EURO » :

Frais facturés au Compartiment :
Ces frais recouvrent :
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- Les frais de gestion,

- Les frais de gestion externes a la société de @egtommissaire aux comptes, dépositaire,
distribution, avocats),

- Les frais indirects maximum (commissions et fraigydstion) dans le cas @lendsinvestissant a
plus de 20% dans d’'autres OPCVM/FIA ou fonds d'atigsement,

- Les commissions de mouvement,

- Les commissions de surperformance.

Frais facturés

. Assiette Taux / bareme

au Compartiment
Frais de gestion Actif net
Frais de gestion externes 0.65% TTC
ala sou_ete dg ges_tlo_n de Actif net (taux maximum)
portefeuille (dépositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Prélevement sur chaque| Bareme maximum :
mouvement transaction en fonction dge- 0.30% sur les actions et droits (bourses

la clé de répartition entreé  francaise et étrangéres) avec un

les différents prestataires minimum forfaitaire de 127,60 euros
sur les actions et obligations
convertibles francgaises et étrangeres,

- 0.96% sur le Monep,

- 0.30% sur les options étrangeéres,

- 0.30% sur les OPCVM/FIA de droit
étranger et 0,15% sur les OPCVM/FIA
de droit francais, hors OPCVM/FIA
gérés par le prestataire ou une société

liée,
- 0% sur les autres instruments
financiers.
Commission de , ,
Néant Néant

surperformance

Information sur la rémunération générée par les apdéions d’acquisitions et de cessions
temporaires de titres :

Tous les revenus résultant des opérations d'adépisi et cessions temporaires de titres, nets des
colts opérationnels, sont restituésfands

Les opérations de cessions temporaires de titresepe étre conclues avec NATIXIS ASSET
MANAGEMENT FINANCE, société appartenant au groupeld société de gestion. Dans certains
cas, ces mémes opérations peuvent étre conclueslaseontreparties de marché et intermédiées par
NATIXIS ASSET MANAGEMENT FINANCE. Au titre de ces ctivités, NATIXIS ASSET
MANAGEMENT FINANCE percoit une rémunération égalet@% TTC du revenu généré par les
opérations d’acquisition et de cession temporaiiegitres dont le montant figure dans le rapport
annuel du fonds.

6. Pour le compartiment « CAP ISR MONETAIRE »

Frais facturés a

U . R .
ECPE Assiette Taux bareme Prise en charggq

\1%4

Reglement du FCPE « CAP ISR » 49



1 Frais de gestion

Frais de gestion
externes a la
société de gestio

=}

maximum
commission
gestion

- 0,40% (TTC)

administrative et

de
de

de  portefeuille Actif net comptable (dont :
(CAC, les honoraires dJCompartlment
dépositaire, Commissaire au
distribution, Comptes)
avocats)
2 Partie de [lactif
Frais indirects net du
maximum compartiment 0.25% (TTC)

(commissions el investie en parts maximum

Compartiment

frais de gestion) | ou actions de
fonds
3 Commissions deActif net Néant Compartiment
mouvement
4 Commission  de Néant Néant Néant
surperformance

Les frais de fonctionnement et de gestion sont ysenpensuellement. Les différents postes
constituant les frais de fonctionnement et de gestsont calculés et provisionnés lors de

I'établissement de chaque valeur liquidative.

NATIXIS ASSET MANAGEMENT n’ayant pas opté pour Iégime de la TVA, les commissions de

gestion administrative et comptable, et de gedti@nciére n’y sont pas actuellement assujetties.

Il n'est pas prélevé de commissions de souscripgtate rachat indirectes.
Les courtages, commissions et frais afférents amtes de titres compris dans le portefeuille ctflec

ainsi gu’aux acquisitions de titres effectués awenode sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus dessasoinpris dans le compartiment, sont prélevés sur

lesdits avoirs et viennent en déduction des ligégddu compartiment.
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Titre 1V - Eléments comptables et documents d’infomation

Article 18 - Exercice comptable

L’exercice comptable commence le lendemain du éefjour de bourse du mois de décembre et se
termine le dernier jour de bourse du méme moisasmée suivante.

L’ensemble des compartiments aura un exercice t®uaigbutant & la date d’agrément de la création
du Fonds en fonds a compartiment (soit le 6 septe2®13) jusqu’au dernier jour de bourse du mois
de décembre 2013.

Article 19 - Document semestriel

Dans les six semaines suivant chaque semestreexirdice, la Société de Gestion de Portefeuille
établit I'inventaire de I'actif de chaque compatimh du Fonds sous le contréle du dépositaire.

Dans un délai de huit semaines a compter de lddichague semestre, elle est tenue de publier la
composition de l'actif de chaque compartiment dundsy aprés certification du commissaire aux
comptes du Fonds. A cet effet, la Société de GestioPortefeuille communique ces informations au
Conseil de Surveillance et a I'Entreprise, aupesjdels tout porteur peut les demander.

Article 20 - Rapport annuel

Chaque année, dans les quatre (4) mois suivaribilare de I'exercice, la Société de Gestion de
Portefeuille adresse a I'Entreprise et au ConsiSdrveillance l'inventaire de chaque actif, a@est

par le Dépositaire, le bilan, le compte de résultahnexe établis conformément aux dispositions du
plan comptable en vigueur, certifiés par le comaiissaux comptes et le rapport de gestion.

La Société de Gestion de Portefeuille tient a spaition de chaque porteur de parts un exemplaire
du rapport annuel qui peut étre, en accord avéoleseil de Surveillance, remplacé par un rapport
simplifié comportant une mention indiquant quedpport annuel est a la disposition de tout porteur
de parts qui en fait la demande auprés du Consélugveillance

Le rapport annuel indiqgue notamment :

* le montant des honoraires du commissaire aux B8P

* les commissions indirectes (frais de gestion, ra@sions de souscriptions et de rachat) supportées
par les compartiments investis a plus de 20 % és pa actions de fonds.
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Titre V - Modifications, liquidation et contestations

Article 21 - Modifications du réglement

Les modifications indiquées au point 2 de l'artiblelu présent réglement sont soumises a l'accord
préalable du Conseil de Surveillance.

Toute modification entre en vigueur au plus téisti@) jours ouvrés apres l'information des porseur
de parts, dispensée par I'Entreprise, au minimulonskes modalités précisées par instruction de
I'Autorité des marchés financiers, a savoir, sdlem cas, affichage dans les locaux de I'Entreprise,
insertion dans un document d’'information ou couraiédressé a chaque porteur de parts.

Article 22 - Changement de Société de Gestion derRefeuille et/ou de dépositaire

Le Conseil de Surveillance peut décider de chadgeBociété de Gestion de Portefeuille et/ou de
dépositaire, notamment lorsque celle-ci ou celudégiderait de ne plus assurer ou ne serait plus en
mesure d’assurer ses fonctions.

Tout changement d’'une Société de Gestion de Pailefet/ou de dépositaire est soumis a I'accord
préalable du Conseil de Surveillance du Fondd'agéément de I’Autorité des marchés financiers.

Une fois la nouvelle Société de Gestion de Poriéeat/ou le nouveau dépositaire désigné(s), le
transfert est effectué dans les trois (3) mois mara suivant I'agrément de I'Autorité des marchés
financiers.

Durant ce délai, l'ancienne Société de Gestion ddefeuille établit un rapport de gestion
intermédiaire, couvrant la période de I'exercicaamhti laquelle elle a opéré la gestion et dresse
l'inventaire des actifs du Fonds. Ces documents sansmis a la nouvelle Société de Gestion de
Portefeuille & une date fixée d'un commun accotrediancienne et la nouvelle Société de Gestion de
Portefeuille et I'ancien et le nouveau dépositajpees information du Conseil de Surveillance sur
cette date, ou, a défaut, a I'expiration du déatirdis (3) mois précité.

En cas de changement de dépositaire, I'ancien id@pegrocéde au virement des titres et autres
éléments de l'actif chez le nouveau dépositairenstds dispositions arrétées entre eux et le cas
échéant la ou les société(s) de gestion conce)née(s

Article 23 - Fusion / scission

L'opération est décidée par le Conseil de Survei#a Dans I'hypothese ou celui-ci ne peut plus étre
réuni, la Société de Gestion de Portefeuille psutaccord avec le dépositaire, transférer lessadtié
compartiments de ce Fonds dans un Fonds « muit@iges ».

L'accord du Conseil de Surveillance du Fonds ragegst nécessaire. Toutefois, si le reglement du
Fonds receveur prévoit I'apport d'actifs en promeral'autres Fonds, cet accord n'est pas requis.

Ces opérations ne peuvent intervenir qu'aprés agreme I'Autorité des marchés financiers et
information des porteurs de parts du (des) Fongsrégur(s) dans les conditions précisées a l'articl
21 du présent reglement. Elles sont effectuéeslsaentrdle du commissaire aux comptes.
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Si le Conseil de Surveillance ne peut plus étraniréle transfert des actifs ne peut étre effectué
gu'aprées I'envoi de la lettre d'information adresséx porteurs de parts par la Société de Geston d
Portefeuille ou, & défaut, par I'entreprise.

Les nouveaux droits des porteurs de parts sontiléalsur la base de la valeur liquidative des phrts

ou des Fonds, déterminée le jour de la réalisatlences opérations. (Le teneur de compte
conservateur des parts adresse aux porteurs deduafonds absorbé ou scindé une attestation leur
précisant le nombre de parts du ou des nouveaus fdont ils sont devenus porteurs).

L’Entreprise remet aux Porteurs de Parts le(lesud®@nts d’'information clés pour I'investisseur de
ce(s) nouveau(x) fonds et tient & leur dispositétexte du (ou des) réglement(s) de ce(s) nouxgau(
fonds préalablement mis en harmonie, le cas écheaet les textes en vigueur.

Les dispositions du présent article s’appliquecth@jue compartiment.

Article 24 - Modification de choix de placement ind/ziduel et transferts collectifs partiels

Ces opérations sont possibles si la liquidit€dmpartiment d’origine le permet.

* Modification de choix de placement individuel :

Si I'accord de participation ou le reglement dunptéépargne salariale le prévoit, un porteur despar

peut demander une modification de choix de placénmelividuel (arbitrage) du présent FCPE vers
un autre support d’'investissement.

Dans ce cas, il doit adresser une demande de watihiin de choix de placement individuel au teneur
de compte conservateur de parts (ou se confornxedligpositions prévues par I'accord d’entreprise).

* Transferts collectifs partiels :

Le comité d’entreprise, ou a défaut, les signasaites accords, ou a défaut, les 2/3 des porteurs de
parts d’'une méme entreprise, peuvent décider fesfieat collectif des avoirs des salariés et anciens
salariés d’'une méme entreprise du présent Fondsurmeautre support d’investissement.

L’apport a un nouveau FCPE se fait alors dans E&ses conditions que celles prévues a l'article 23
du présent reglement.

Article 25 — Liquidation / dissolution

Il ne peut étre procédé a la liquidation d’un ouspturs compartiments du Fonds tant qu'il subsiste
des parts indisponibles.

1) Lorsque toutes les parts sont disponibles, Eé&® de Gestion de Portefeuille, le dépositairie et
Conseil de Surveillance peuvent décider, d’'un commecord, de liquider le Fonds parce que toutes
les parts ont été rachetées; dans ce cas, la Sa@éGestion de Portefeuille a tous pouvoirs pour
procéder a la liquidation des actifs, et le dépdrstpour répartir en une ou plusieurs fois, aux
porteurs de parts, le produit de cette liquidation.

A défaut, le liquidateur est désigné en justica ddmande de toute personne intéressée.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind'exercer leurs fonctions jusqu'au terme des
opérations de liquidation.

Reglement du FCPE « CAP ISR » 53



2) Lorsqu'il subsiste des porteurs de parts quitrpo étre joints & la derniere adresse indiquée pa
eux, la liquidation ne peut intervenir qu'a la fie la premiére année suivant la disponibilité des
derniéres parts créées.

Dans I'hypothése ou la totalité des parts devediggmnibles appartiennent & des porteurs de parts
qui n'ont pu étre joints a la derniére adresseqingk par eux, la Société de Gestion de Portefeuille
pourra :

- soit proroger le FCPE au-dela de I'échéance prdans le reglement ;

- soit, en accord avec le dépositaire, transféesrparts, a I'expiration d'un délai d'un an a cemge

la date de disponibilité de I'ensemble des drois gorteurs de parts, dans un fonds « multi-

entreprises » appartenant a la classification « ére » ou « Monétaire court terme » dont elle

assure la gestion et procéder a la dissolution@RE:

Lorsque toutes les parts ont été rachetées, la2étode Gestion de Portefeuille et le dépositaire
peuvent décider, d'un commun accord, de dissowfohds. La Société de Gestion de Portefeuille,
le dépositaire et le commissaire aux comptes coetind’exercer leurs fonctions jusqu’au terme des
opérations de dissolution.

Article 26 - Contestation — Compétence
Toutes contestations relatives au Fonds qui pew/élgver pendant la durée de fonctionnement de

celui-ci, ou lors de sa liquidation, entre les pars de parts et la Société de Gestion de Porlefeui
ou le dépositaire, sont soumises a la juridicties tlibunaux compétents.
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Approuvé par 'AMF le21 octobre 1993
Modifié le 12 novembre 2013

- « CAP ISR OBLIG EURO »
Approuvé par 'AMF le6 septembre 2013
Modifié le 12 novembre 2013

-« CAP ISR MONETAIRE » (anciennement « NATIXIS ELANONETAIRE »)
Approuvé par 'AMF 1e23 février 1996
Modifié le 12 novembre 2013
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