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Valeur Liquidative (VL) : (C) 109,77 ( EUR ) 
(D) 95,18 ( EUR )

Date de VL et d'actif géré : 30/08/2024

Actif géré : 5 809,15 ( millions EUR )

Code ISIN : LU1050469367

Code Bloomberg : (C) ABEUAEC LX 
(D) ABECAED LX

Indice de référence :
100% BLOOMBERG MSCI EURO CORPORATE ESG
SUSTAINABILITY SRI

Eligibilité : -

Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement

Le Compartiment a pour objectif de répliquer la
performance de l’Indice Bloomberg Barclays MSCI Euro
Corporate ESG Sustainability SRI et de minimiser l’écart
de suivi entre la valeur liquidative du Compartiment et la
performance de l’Indice. Le Compartiment vise à
atteindre un niveau d’écart de suivi du Compartiment et
de son indice qui ne dépassera normalement pas 1 %. 
L’Indice est un Indice coupons réinvestis : les coupons
versés par les titres de créance composant l’indice sont
inclus dans le rendement de l’Indice. 
L'Indice Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate ESG
Sustainability SRI est un indice obligataire représentatif
des obligations d'entreprises à taux  fixe de qualité «
investment grade » libellées en euro qui suit les règles de
l’Indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate
(l’« Indice cadre »)  et applique des critères sectoriels et
ESG supplémentaires pour la sélection de titres.

  Risque le plus faible Risque le plus élevé 

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

 

 L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous
gardez le produit pendant 4 ans. 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer.  

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin)

A : Simulation effectuée sur la base des performances réalisées entre le 14 avril 2014 et le 30 octobre 2016 par le
Compartiment luxembourgeois « INDEX BOND EURO CORPORATE » de la SICAV « AMUNDI FUNDS » gérée par Amundi
Asset Management et absorbée par AMUNDI INDEX BARCLAYS EURO AGG CORPORATE le 31 octobre 2016.
B : Jusqu'à la fin de cette période, l'indicateur de référence du Compartiment été l'indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Corporate Index
C : Jusqu’à la fin de cette période, l’indicateur de référence du Compartiment a été l’Indice Bloomberg Barclays MSCI Euro
Corporate SRI.
D : Depuis le début de cette période, l’indicateur de référence du compartiment est Bloomberg Barclays MSCI Euro Corporate
ESG Sustainability SRI
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Portefeuille (106,05) Indice (110,50)

Notation Morningstar "Overall" © : 3 étoiles

Catégorie Morningstar © : EUR CORPORATE BOND

Date de notation : 31/08/2024

Nombre de fonds de la catégorie : 1320

Notation Morningstar ©

Indicateurs de risque (Source : Fund Admin)

  1 an 3 ans 5 ans

Volatilité du portefeuille 4,18% 5,84% 6,00%
Volatilité de l'indice 3,63% 5,05% 4,79%
Tracking Error ex-post 1,74% 2,18% 2,61%
Ratio de sharpe 0,80 -0,72 -0,35
Ratio d'information -0,04 -0,20 -0,14

* La volatilité est un indicateur statistique qui mesure l’amplitude des
variations d’un actif autour de sa moyenne. Exemple : des variations de
+/- 1,5% par jour sur les marchés correspondent à une volatilité de 25%
par an.
Le Ratio de sharpe est un indicateur statistique qui mesure la
performance du portefeuille par rapport à un placement sans risque

 

Indicateurs du portefeuille (Source : Fund Admin)

  Portefeuille

Sensibilité ¹ 4,25
Note moyenne ² BBB+
Taux de rendement 3,45%

¹ La sensibilité (en points) représente le changement en pourcentage du
prix pour une évolution de 1% du taux de référence
² Basée sur les obligations et les CDS mais tout autre dérivé exclu.

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

  Depuis le 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans Depuis le
Depuis le 29/12/2023 31/07/2024 31/05/2024 31/08/2023 31/08/2021 30/08/2019 14/04/2014
Portefeuille 2,58% 0,26% 2,90% 6,73% -6,71% -5,70% 9,75%
Indice 2,49% 0,29% 2,66% 7,17% -5,48% -3,96% 14,65%
Ecart 0,09% -0,02% 0,24% -0,44% -1,22% -1,74% -4,89%

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

  2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Portefeuille 6,85% -13,48% -1,39% 2,12% 5,80% -1,58% 1,91% 4,14% -0,98% -
Indice 7,99% -13,48% -0,99% 2,62% 6,02% -1,21% 2,30% 4,85% -0,56% -
Ecart -1,14% -0,01% -0,40% -0,50% -0,22% -0,36% -0,39% -0,71% -0,42% -

Nombre de valeurs du portefeuille : 2788

* Source : Amundi. Les performances ci-dessus couvrent des périodes complètes de 12 mois pour chaque année civile. Les performances passées ne préjugent en rien des résultats actuels et futurs et ne sont pas garantes
des rendements à venir. Les gains ou pertes éventuels ne prennent pas en compte les frais, commissions et redevances éventuels supportés par l'investisseur lors de l'émission et du rachat des parts (ex : taxes, frais de courtage
ou autres commissions prélevés par l'intermédiaire financier…). Si les performances sont calculées dans une devise autre que l’euro, les gains ou les pertes éventuellement générés peuvent de ce fait être impactées par les
fluctuations des taux de change (à la hausse comme à la baisse). L’écart correspond à la différence de performance du portefeuille et de l’indice.

Document destiné aux investisseurs "non professionnels"
■ www.amundi.fr
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Stéphanie Pless 

Responsable Gestion Indicielle
Obligataire

Jean-Marc Guiot 

Gérant de portefeuille principal

Anne-Marie Mussard 

Gérant suppléant

Commentaire de gestion

En août 2024, les marchés financiers ont connu une volatilité significative, notamment au cours de la première moitié du mois. Cela a débuté par une forte baisse, les principaux indices
chutant en raison d'une combinaison de données économiques faibles aux États-Unis et de développements mondiaux inattendus. Les inquiétudes concernant un ralentissement de
l'économie américaine, mises en évidence par des données décevantes sur l'emploi, ont suscité des craintes que la Réserve fédérale ait tardé à réduire les taux, risquant ainsi de pousser
l'économie vers une récession. Cette incertitude a été exacerbée par une hausse surprise des taux d'intérêt de la Banque du Japon, qui a déclenché un débouclage rapide du carry trade
sur le yen et a contribué à la vente massive sur les marchés mondiaux. Le S&P 500 a perdu plus de 6 % au cours des premiers jours d'août, effaçant près de 3 000 milliards de dollars de
valeur marchande. 
Cependant, au fil du mois, le sentiment du marché a commencé à s'améliorer. La Fed, sous la direction de Jerome Powell, a signalé sa volonté de baisser les taux, alors que l'inflation
montrait des signes de modération—l'indice des prix à la consommation (IPC) des États-Unis s'établissait à 3,2 % et le PCE core a également diminué. Powell a souligné la volonté de la
Fed d'ajuster ses politiques pour soutenir la reprise économique, ce qui a contribué à calmer les marchés et à une reprise des prix des actions plus tard dans le mois. En Europe, la BCE a
fait face à des pressions similaires, l'inflation dans la zone euro étant tombée à 2,2 %, son plus bas niveau depuis 2021, ce qui a alimenté les spéculations sur de futures baisses de taux
malgré la prudence de la BCE. 
Les tensions géopolitiques, notamment le conflit en cours en Ukraine et les troubles au Moyen-Orient, ont encore alimenté la volatilité des marchés, ces conflits posant des risques pour la
stabilité économique mondiale. À la fin du mois d'août, malgré un début difficile, les principaux indices ont réussi à terminer le mois en hausse, mais le parcours a été marqué par des
fluctuations importantes, reflétant la sensibilité du marché aux données économiques et aux communications des banques centrales. 
En août 2024, les émissions d'obligations Investment Grade en Europe se sont élevées à 39,4 milliards d'euros, soit un montant inférieur à celui des mois plus actifs du début de l'année,
tels que mars et mai. Cette baisse des émissions est typique du mois d'août en raison de la période des vacances d'été, qui entraîne traditionnellement un ralentissement de l'activité du
marché. Malgré cette baisse saisonnière, les émissions cumulées depuis le début de l'année 2024 ont atteint 505,1 milliards d'euros, dépassant légèrement les niveaux records observés en
2020. À l'avenir, le marché s'attend à une augmentation significative des émissions en septembre, avec des projections d'environ 70 milliards d'euros, à mesure que l'activité reprend après
la pause estivale. 
Dans ce contexte, le marché des obligations IG en euros a enregistré une performance totale de 0,30 % sur le mois et les spreads crédit se sont écartés de 7 points de base, terminant le
mois à 117 points de base. Le Bund à 5 ans s'est resserré de -4 points de base, passant de 2,23 % au début du mois à 2,19 %. Les actifs risqués ont surperformé les actifs plus sûrs, en
effet, les AT1 bancaires ont affiché un rendement total de 1,47 % sur le mois, suivis par les obligations hybrides avec un rendement total de 1,15 %, tandis que les obligations High Yield
ont enregistré un rendement total de 1,15 % sur la même période. 
 
Ce portefeuille est géré de manière indicielle par rapport à l’indice Bloomberg MSCI Euro Corporate ESG Sustainability SRI. Nous réduisons au maximum l’exposition relative en sensibilité
entre le portefeuille et son indice, en investissant via une méthode d’échantillonnage qui minimise le risque. Des différences de performances entre l’indice et le portefeuille peuvent être
dues au swing price.

Répartition du portefeuille (Source : Amundi)

Par maturité (source : Amundi)
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Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 € 
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036 

Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris
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Forme juridique SICAV
Droit applicable de droit Luxembourgeois
Société de gestion Amundi Luxembourg SA
Société de gestion déléguée Amundi Asset Management
Dépositaire CACEIS Bank, Luxembourg Branch
Date de création de la classe 29/06/2016
Devise de référence de la classe EUR
Classification AMF Non applicable
Affectation des sommes distribuables (C) Capitalisation 

(D) Distribution
Code ISIN (C) LU1050469367 

(D) LU1050469441
Code Bloomberg ABEUAEC LX
Souscription minimum: 1ère / suivantes 1 millième part(s)/action(s) / 1 millième part(s)/action(s)
Périodicité de calcul de la VL Quotidienne
Limite de réception des ordres Ordres reçus chaque jour J avant 14:00
Frais d'entrée (maximum) 4,50%
Frais Gestion Financiere Direct 0,20% TTC
Commission de surperformance Non
Commission de surperformance (% par an) -
Frais de sortie (maximum) 0,00%
Frais de gestion et autres coûts administratifs ou d’exploitation 0,33%
Coûts de transaction 0,06%
Frais de conversion 1,00 %
Durée minimum d'investissement recommandée 4 ans
Historique de l'indice de référence 01/10/2020: 100.00% BLOOMBERG MSCI EURO CORPORATE ESG SUSTAINABILITY

SRI
29/10/2018: 100.00% BLOOMBERG MSCI EURO CORPORATE SRI INDEX
14/04/2014: 100.00% BLOOMBERG EURO AGGREGATE CORPORATE (E)

Norme européenne OPCVM
Cours connu/inconnu Cours inconnu
Date de valeur rachat J+2
Date de valeur souscription J+2
Particularité Non

Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné à être remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique, disponible sur le site de l’AMF ou sur simple demande au siège social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription à un fonds. La
durée du fonds est illimitée. Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent donc
varier tant à la baisse qu’à la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient à toute personne intéressée
par les OPC, préalablement à toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle relève ainsi que des conséquences fiscales d’un tel
investissement et de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. La source des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La
date des données du présent document est celle indiquée en tête du document sauf mention contraire.

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 € 
Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF N° GP 04000036 

Siège social : 91-93, boulevard Pasteur – 75015 Paris – France 437 574 452 RCS Paris


