
DESCRIPTION DU FONDS
Man Convertibles Global permet aux investisseurs d’accéder à un portefeuille
long-only d’obligations convertibles du monde entier, géré activement par une
équipe dédiée de gérants spécialisés. Le fonds est le résultat de l’expérience
significative de Man dans le segment des obligations convertibles et offre un accès
diversifié à l’univers des obligations convertibles mondiales par le biais d’une
structure composée d’un seul produit.

Le prospectus du fonds contient une description complète des objectifs du
fonds.

RISQUES DU FONDS
La valeur de vos investissements et les revenus qui en découlent peuvent aussi
bien augmenter que diminuer et vous courez le risque de perdre le montant investi
au départ. Avant d’investir dans le Fonds, il est recommandé aux investisseurs de
prendre en compte les risques, de vérifier si le Fonds correspond à leur profil
d’investisseur et s’ils disposent de moyens financiers suffisants pour assumer les
pertes qui pourraient être subies au titre des investissements dans le Fonds. Les
investisseurs ne doivent investir que s’ils comprennent les conditions auxquelles
le Fonds est proposé. Les investisseurs doivent tenir compte des risques suivants
et demander au besoin conseil à des professionnels avant d’investir : Risque lié
à l'objectif d'investissement, Risque de marché, Risque de contrepartie,
Risque de change, Risque de liquidité, Instruments dérivés financiers, Risque
lié à l’effet de levier, Marchés émergents, Titres non-Investment Grade, 
.Vous trouverez plus d’informations dans les définitions des risques.
Nous invitons les investisseurs à lire les documents commerciaux du fonds et à
en prendre compte avant de décider d’investir.

PERFORMANCE
31 janv. 17 -
31 janv. 18
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31 janv. 22

Classe du
reporting

7,94% -0,62% 9,43% 19,21% -3,38%

Indice de
référence

8,18% -1,27% 10,82% 21,07% -5,43%

HISTORIQUE DE PERFORMANCE (DEPUIS LE LANCEMENT)
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Source : Man Group plc (31 janvier 2022)

RENDEMENTS
Classe du
reporting

Indice de
référence

Performance
relative

1 mois -2,65% -4,07% 1,42%

3 mois -4,96% -7,38% 2,43%

6 mois -4,47% -6,62% 2,15%

YTD -2,65% -4,07% 1,42%

1 an -3,38% -5,43% 2,05%

3 ans 26,03% 26,88% -0,85%

5 ans 35,20% 35,52% -0,32%

Depuis le lancement 46,93% 53,32% -6,39%

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT (SRRI)
Risque plus faible Risque plus important

Rendements typiquement moins élevés Rendements typiquement plus élevés

1 2 3 4 5 6 7

Consultez le lexique pour obtenir le détail du calcul du SRRI

NOTES*
MORNINGSTAR RATING™

QQQQ
Les notes indiquées ne concernent que la classe du reporting faisant l’objet d’un rapport ; les
autres classes peuvent avoir des caractéristiques de performance et/ou des notes différentes.
Les notes ne doivent pas être considérées comme une recommandation d’investissement.

CARACTÉRISTIQUES DU FONDS

Date de création¹ 17 mars 2014

Encours EUR 325.242.354

Gérant(s) Danilo Rippa

Structure UCITS

Domicile Luxembourg

Indice de référence (RI)†
Refinitiv Global Vanilla Convertible Bond
Index Hedged to USD--> Refinitiv Global
Focus Convertible Bond Hedged to USD
from 01.07.2017

Fréquence de valorisation Journalier

Fréquence de négociation Journalier

Souscriptions Avant 12:00 (Luxembourg) à la date de
transaction

Rachats Avant 12:00 (Luxembourg) à la date de
transaction

Type d’investissement Capitalisation

Frais courants (OCF)¹ 1,03%

¹ Ne concerne que la classe du reporting faisant l’objet d’un rapport. Les autres classes peuvent
être différentes.

STATISTIQUES (DEPUIS LE LANCEMENT)
Classe du
reporting

Indice de
référence

Performance
relative

Rendement annualisé 5,00% 5,57% -0,57%

Volatilité annualisée 7,15% 7,71% -0,56%

Ratio de Sharpe2 0,56 0,59 -0,03

Corrélation 0,97 N/A N/A

Bêta 0,90 N/A N/A

Ratio d’information -0,30 N/A N/A

Tracking Error 1,92% N/A N/A

2 Le ratio de Sharpe est une mesure absolue du rendement ajusté du risque. Les ratios de Sharpe
négatifs ne sont pas indiqués car ils peuvent être trompeurs.

Les performances passées ne préfigurent pas des résultats futurs. Les rendements peuvent augmenter ou baisser en raison des fluctuations des taux de
change.  Les performances indiquées correspondent aux montants après déduction des frais courants (ou TER), des commissions de performance et des coûts de transaction et avant
impôts avec les dividendes réinvestis, et ne tiennent pas compte des frais de vente et de rachat lorsque ceux-ci sont appliqués. Les autres classes d’actions peuvent appliquer des frais
différents.
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ANALYSE DE L’EXPOSITION

STATISTIQUES DU PORTEFEUILLE

Titres 95,70%

Liquidités 4,30%

Nombre de positions 254

Sensibilité aux actions 32,38%

Duration effective 2,11

Note moyenne BBB

Life to Optimal moyen 3,69

Yield to Optimal 0,31%

Rendement actuel 0,52%

ALLOCATION SECTORIELLE

Technologies de
l’information

21,26%

Biens de consommation
cyclique

17,12%

Services de
communitcation

12,89%

Santé 9,94%

Industrie 9,08%

Matériaux 7,11%

Financières 5,49%

Immobilier 4,65%

Services aux collectivités 3,98%

Biens de consommation
courante

2,23%

Énergie 1,81%

10 PRINCIPALES POSITIONS^

Nom du titre Valeur de marché

MEITUAN 0% 27-Apr-2027 1,66%

FORD MOTOR COMPANY 0% 15-Mar-2026 1,58%

AMERICA MOVIL BV 0% 02-Mar-2024 1,49%

ELECTRICITE DE FRANCE SA EDF 0% 14-Sep-2024 1,47%

DISH NETWORK CORP 3.375% 15-Aug-2026 1,38%

SBI HOLDINGS INC 0% 13-Sep-2023 1,37%

BIOMARIN PHARMACEUTICAL 0.599% 01-Aug-2024 1,33%

CIE GENERALE DES ESTABLI MLFP 0% 10-Nov-2023 1,31%

CELLNEX TELECOM SA CLNX 0.75% 20-Nov-2031 1,17%

EXACT SCIENCES CORP 0.375% 01-Mar-2028 1,02%

ALLOCATION RÉGIONALE

United States 37,22%

Japan 10,22%

China 8,35%

France 7,57%

Germany 7,01%

United Kingdom 3,59%

Taiwan 3,29%

Spain 2,53%

Netherlands 2,34%

Switzerland 2,03%

Rest of the World 15,85%

DISTRIBUTION PAR RATING
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  Notes (S&P, Moody’s, Fitch)
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HISTORIQUE DE PERFORMANCE
Janv. Févr. Mars. Avr. Mai Juin Juil. Août Sept. Oct. Nov. Déc. YTD

2014 - - 0,28% -1,22% 1,62% 1,87% -1,53% 1,37% -2,31% 0,80% 1,17% -0,65% 1,31%

2015 1,17% 2,88% 0,96% 1,77% 1,23% -2,07% 0,09% -3,38% -1,98% 3,41% 0,51% -0,82% 3,59%

2016 -5,65% -1,17% 2,33% 1,15% 0,95% -1,73% 3,59% 1,00% 1,02% 0,05% -0,18% 1,67% 2,74%

2017 0,79% 1,47% -0,16% 0,91% 1,04% -0,48% 0,81% -0,15% 1,20% 2,47% -0,26% -0,47% 7,34%

2018 1,35% -0,45% -0,80% 0,71% 0,45% -0,93% 0,16% 0,26% -0,05% -1,83% 0,67% -2,57% -3,06%

2019 3,89% 1,87% 0,16% 1,63% -2,56% 2,53% 1,01% -2,03% 0,74% 1,79% 1,29% 1,89% 12,73%

2020 0,85% -1,56% -7,99% 6,09% 4,79% 2,83% 2,84% 2,32% -0,61% 0,50% 5,14% 3,34% 19,24%

2021 0,82% 1,99% -1,21% 0,91% -0,23% 1,01% -1,30% 0,86% -1,42% 1,09% -2,13% -0,24% 0,07%

2022 -2,65% - - - - - - - - - - - -2,65%

TABLEAU DES NAV

Classe NAV 2019 2020 2021 ISIN
Minimum

d’investisse
ment initial

Minimum
d’investisse

ment
additionnel

Frais
d’entrée‡

Frais de
rachat
(max.)

OCF
Commission

de
performance

I H USD Acc 146,93 12,73% 19,24% 0,07% LU0631844387 1.000.000 - N/A N/A 1,03% N/A

D EUR Acc 176,65 8,61% 16,37% -1,62% LU0245991913 1.000 - N/A N/A 1,81% N/A

D H CHF Acc 144,35 8,22% 15,99% -1,88% LU0446913450 1.000 - N/A N/A 1,81% N/A

D H USD Acc 142,90 11,97% 18,13% -0,70% LU0631844205 1.000 - N/A N/A 1,82% N/A

DR EUR Acc 120,96 9,43% 17,25% -0,88% LU0851817428 1.000 - N/A N/A 1,07% N/A

DR H CHF Acc 116,31 8,92% 16,75% -1,15% LU0851817774 1.000 - N/A N/A 1,07% N/A

DR H USD Acc 134,95 12,67% 19,23% 0,03% LU0851817857 1.000 - N/A N/A 1,07% N/A

I EUR Acc 158,84 9,47% 17,29% -0,84% LU0623725164 1.000.000 - N/A N/A 1,02% N/A

I EUR Inc G-
Dist BA

146,89 9,47% 17,28% -0,84% LU0626621824 1.000.000 - N/A N/A 1,02% N/A

I H CHF Acc 176,30 8,95% 16,84% -1,10% LU0346428005 1.000.000 - N/A N/A 1,03% N/A

Calcul du modèle (net) : un investisseur souhaite acheter des actions pour 1 000 euros. Avec une commission maximum d’émission de 5 %, il doit investir un montant forfaitaire de
50 euros lors de l’achat. Des frais de dépositaire peuvent également s’appliquer et réduire la performance. Les frais de dépositaire sont établis par la liste des prix de votre banque
et les commissions de service.

‡Les frais d’entrée ne peuvent pas dépasser le seuil maximum indiqué.

*Les récompenses et/ou les notes ne doivent pas être considérées comme une caution d’une société de Man Group ni de ses produits ou services. Veuillez vous reporter aux sites
Internet des promoteurs/émetteurs pour obtenir des informations sur les critères qui ont été retenus pour déterminer ces notes/récompenses.

Morningstar Analyst Rating™ & Morningstar Rating™ © Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues dans le présent document : (1) sont la propriété de Morningstar
et/ou ses fournisseurs de contenus ; (2) ne peuvent être ni copiées ni distribuées ; et (3) ne sont pas nécessairement exactes, exhaustives ou opportunes. Ni Morningstar ni ses
fournisseurs de contenus ne peuvent être tenus pour responsables des préjudices ou des pertes qui découlent de l’utilisation de ces informations. La performance passée de
Morningstar Rating ne constitue pas une garantie des résultats futurs. Le cas échéant, les informations détaillées sur Morningstar’s Analyst Rating & la note de Morningstar, dont leur
méthodologie, sont disponibles sur simple demande.

†Veuillez vous référer au prospectus du Fonds pour plus de détails

^Les organisations et/ou instruments financiers mentionnés sont mentionnés à titre de référence. Le contenu du présent document ne doit pas être considéré comme une
recommandation d’achat ou de vente.
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LEXIQUE

Bêta Une mesure de la sensibilité du portefeuille d’investissement aux mouvements du marché. Le signe du bêta (+/-) indique si les rendements du
portefeuille évoluent, en moyenne, dans le même sens que le marché (+) ou dans le sens inverse (-). Le marché a un bêta de 1. Si le portefeuille
a un bêta inférieur (supérieur) à 1, cela signifie que le titre est théoriquement moins (plus) volatil que le marché.

Commission de 
performance

La somme payée à un Gérant de fonds si certains niveaux de performance ont été atteints (souvent supérieurs aux niveaux correspondant à
l’objectif d’investissement) sur une période donnée. Veuillez vous reporter au prospectus du fonds pour une description complète.

Concentration des 
positions

La proportion de la valeur liquidative d’un portefeuille représentée par les positions les plus importantes (par ex. 5/10/20).

Contrat de change à terme 
(forward)

 
Un contrat de change à terme est un contrat conclu pour acheter ou vendre une quantité de devises à un prix spécifié en échange d’un règlement
à une date ultérieure convenue à l’avance.

Corrélation
 
Une mesure de l’interdépendance ou de la force de la relation entre deux investissements. Une corrélation de 1 signifie que les deux
investissements sont parfaitement synchronisés, tandis qu’une corrélation de -1 sous-entend qu’ils évoluent dans des sens diamétralement
opposés, et 0 signifie qu'il existe aucune relation entre eux.

Duration Exprimée en années et mesure la sensibilité du cours d’une obligation à une variation des taux d’intérêt. Les cours des obligations et les taux
d’intérêt fluctuent en sens inverse.

Durée attendue Les obligations intégrant des options peuvent être exercées avant l’échéance, la durée peut être donc plus courte que la maturité des obligations
sous-jacentes. L’émetteur/le porteur a la possibilité d’acheter ou de vendre l’obligation durant le cycle de marché selon les fluctuations des taux
d’intérêt. Les émetteurs peuvent souhaiter exercer des obligations remboursables avant l’échéance afin de bloquer un taux d’emprunt plus faible
(réduisant ainsi le coût du capital) ou un porteur d’une obligation «puttable» (c.-à-d. à option de remboursement par anticipation) peut exercer
afin d’investir dans une émission obligataire plus rentable. La durée attendue tient compte des obligations qui intègrent des options et correspond
à la durée avant que l’option intégrée ne soit exercée.

Exposition Ce terme désigne la part d’un portefeuille qui est soumise aux fluctuations des prix d’un titre, d’un secteur, d’un marché ou d’une variable
économique en particulier. Elle est généralement exprimée en pourcentage du portefeuille total. Le portefeuille a par exemple une exposition de
10% au secteur minier.

Exposition brute
redimensionnée

Si le portefeuille possède une exposition brute de 120%, nous pouvons la redimensionner dans certains cas pour parvenir à 100% pour les
répartitions géographiques ou sectorielles. Par exemple, si l’exposition brute aux États-Unis est de 40% de 120% du fonds, l’exposition brute
redimensionnée serait de (40%/120%)*100%, soit 30%, les États-Unis représentent donc 30% de l’exposition brute totale après réévaluation.

Frais courants (OCF) Le montant des frais courants est basé sur les frais et peut varier d’une année sur l’autre. Il comprend les frais de gestion, mais pas les
commissions de performance (le cas échéant) et les coûts de transaction du portefeuille, sauf si des frais d’entrée/de sortie sont payés par le
Fonds sur l’achat ou la vente de parts d’un autre compartiment. Les commissions que vous payez sont utilisées pour payer les coûts
d’exploitation du Fonds, dont les coûts de promotion et de distribution. Ces frais réduisent le potentiel de croissance de votre placement.

Frais de rachat
 
Il s’agit du montant maximum par lequel votre investissement peut être réduit avant de reverser les revenus de votre investissement.

Frais d'entrée Les frais d’entrée indiqués sont un plafond et peuvent être dans certains cas plus faibles. Nous vous invitons à prendre contact avec votre
conseiller financier ou le distributeur pour connaître les frais réels.

Life to Optimal Il s’agit de la durée attendue d’une obligation en tenant compte des options intégrées, indiquant par conséquent la date à laquelle le rendement
optimal serait obtenu.

Maturité
 
La maturité est la période avant l’échéance d’un instrument financier, après laquelle il doit être renouvelé ou il cessera d’exister.

Note (qualité) de crédit Une note attribuée par S&P, Moody’s ou Fitch pour indiquer la santé financière de l’émetteur d’une obligation et les probabilités de défaut de
paiement sur le principal et les intérêts. Par exemple, selon l’échelle de notation de S&P, la note de crédit la plus élevée est AAA. La note la plus
basse de la catégorie investment grade est BBB-. En deçà de BBB-, les obligations sont qualifiées de «sous-investment grade» ou «à haut
rendement». Lorsque plusieurs agences de notation notent l’obligation, la note la plus basse sera retenue. Lorsqu’aucune note officielle n’est
attribuée par S&P, Moody’s ou Fitch, le gérant de portefeuille attribue une note interne.

Position courte
  
Les gérants de fonds utilisent cette technique pour emprunter un titre et le vendre ensuite avec l’intention de le racheter moins cher lorsque le
prix baissera. La position dégage une plus-value si la valeur du titre baisse. S’agissant des fonds OPCVM, des produits dérivés, tels que les
contrats sur différence (CFD), peuvent être utilisés pour simuler une position courte.

Position longue Un titre qui est acheté dans l’espoir que son prix augmentera.

Profil de risque & et de
rendement (SRRI)

Indiqué dans le Document d’information clé de l’investisseur (DICI), le SRRI est une mesure du profil de risque et rendement d’un fonds. Les
fonds sont classés selon une échelle de 1 à 7, dans laquelle 1 correspond au risque le plus faible et 7 au risque le plus haut. Le SRRI est
généralement obtenu à partir de la volatilité des rendements passés sur une période de 5ans. Nous rappelons aux investisseurs que l’indicateur
est calculé à partir des données historiques et peut ne pas être une indication fiable du profil de risque futur du Fonds. La catégorie la plus basse
n’est pas sans risque.

Ratio de Sharpe Le ratio de Sharpe est une mesure pour calculer le rendement ajusté du risque, et est devenu la norme de l'industrie pour ces calculs. Le ratio
de Sharpe est le rendement moyen obtenu en plus du taux sans risque par unité de volatilité ou risque total. Le ratio doit être le plus élevé
possible, un nombre supérieur à 1 étant habituellement considéré comme bon, un nombre supérieur à 2 étant considéré comme très bon et un
ratio de 3 ou plus étant considéré comme excellent. Comme il s'agit d'une mesure absolue du rendement ajusté du risque, les ratios de Sharpe
négatifs peuvent être trompeurs et sont par conséquent accompagnés de la mention S/O.

Ratio d'information Le rapport entre les rendements du portefeuille supérieurs aux rendements d’une référence (généralement un indice) et la volatilité de ces
rendements relatifs. Le rapport mesure la capacité d'un gérant de portefeuille à générer des rendements supérieurs par rapport à la référence.
La volatilité est mesurée en utilisant l'erreur de réplication.

Rendement à l'échéance Le rendement à l’échéance (YTM) correspond au rendement total attendu d’une obligation si celle-ci est conservée jusqu’à son échéance. Le
rendement à l’échéance désigne le rendement d’une obligation à long terme exprimé sous forme de pourcentage annuel, en supposant que les
coupons ont été réinvestis au même taux. Il tient compte de la variation du rendement si l’émetteur a l’intention et la capacité à racheter la dette
avant l’échéance.

Rendement annualisé Un rendement total annualisé correspond à un gain financier moyen obtenu chaque année sur un placement sur une période donnée. Il est
calculé pour indiquer ce qu’un investisseur obtiendrait sur une période donnée si le rendement annuel était composé.

Rendement du dividende Le rendement du dividende correspond aux montants qui peuvent être distribués sur les douze mois suivants en pourcentage de la valeur
liquidative par action du fonds à la date indiquée, et peut être estimé. Il ne comprend pas les frais initiaux et les investisseurs peuvent être tenus
de payer une taxe sur les dividendes reçus.

Running Yield Au niveau des titres, le running yield ou rendement actuel désigne le revenu annuel obtenu sur un investissement divisé par sa valeur de marché
actuelle. Au niveau du fonds, il s’agit d’une moyenne pondérée des titres contributeurs sur la base des pondérations absolues.

Secteur (i) Un secteur est un segment de l’économie sur lequel les entreprises proposent le même produit ou service ou un produit ou service similaire. Il
peut également s’agir d’une industrie ou d’un marché qui partage des caractéristiques opérationnelles. Le fait de diviser une économie en
plusieurs segments permet une analyse plus approfondie de l’économie dans son ensemble.

Secteur (ii) Un groupe pair de fonds qui ont un objectif d’investissement similaire ou qui investissent dans le même type d’actifs. Ils sont organisés par des
sociétés indépendantes telles que l’Investment Management Association au Royaume-Uni. La performance moyenne d’un secteur est souvent
utilisée comme référence pour comparer celle d’un fonds appartenant au secteur.
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Sensibilité aux actions/
delta

Le delta est le rapport comparant la variation du prix du titre sous-jacent à la variation correspondante du prix d’un produit dérivé. Par exemple,
si une option sur action possède un delta de 0,65, cela signifie que si le cours de l’action sous-jacente augmente de 1GBP, celui de l’option
augmentera de 0,65GBP, toutes choses étant égales par ailleurs.

Surpondération/sous-
pondération

Correspond à la position d’un fonds en ligne avec l’indice de référence choisi. En cas de surpondération, un fonds détient une plus grande
quantité d’un titre que l’indice de référence et inversement en cas de sous-pondération.

Tracking Error L'erreur de réplication est une mesure de l’écart entre les rendements d'un portefeuille et la référence ou l'indice en fonction duquel il est géré.

VL La valeur liquidative (VL) représente la valeur par action. Elle est calculée en divisant la valeur liquidative totale du fonds (la valeur des actifs du
fonds moins ses passifs) par le nombre d'actions en circulation.

Volatilité annualisée
 
La volatilité correspond au taux et au degré auxquels le prix d’un portefeuille, un titre ou un indice augmente ou baisse. Si le prix fluctue fortement
à la hausse et à la baisse, il est très volatil. Si le prix fluctue plus légèrement et plus lentement, sa volatilité est plus faible. Elle est utilisée pour
mesurer le niveau de risque d’un investissement. La volatilité annualisée correspond au niveau de volatilité annuel moyen sur une période donnée.

Yield to Optimal Yield to optimal correspond au meilleur résultat possible de la conversion de l’obligation convertible. Par conséquent, si la valeur de conversion
de l’obligation convertible est supérieure au prix de rachat, le rendement optimal correspond au rendement actuel. Sinon, elle est considérée
comme un instrument obligataire et le rendement optimal est représenté par le maximum du rendement à l’échéance ou le rendement lors de
la vente.

YTD Depuis le début de l’année.

DÉFINITIONS DES RISQUES
Risque lié à l'objectif d'investissement - Rien ne garantit que le Fonds atteindra son objectif d'investissement. 
Risque de marché - Le Fonds est exposé aux fluctuations normales des marchés et aux risques associés aux investissements sur les marchés mondiaux des
titres. La valeur de vos investissements et les revenus qui en découlent peuvent aussi bien augmenter que diminuer et vous courez le risque de perdre le montant
investi au départ.
Risque de contrepartie – Le Fonds sera exposé au risque de crédit sur les contreparties avec lesquelles il négocie des instruments échangés en bourse, tels que
les contrats à terme standardisés et les options et, le cas échéant, des opérations de gré à gré ou hors bourse. Les instruments de gré à gré peuvent être également
moins liquides et ne bénéficient pas des mêmes protections que les investisseurs qui négocient des instruments sur une bourse organisée.
Risque de change – La valeur des investissements libellés dans une autre devise peut augmenter et baisser en raison des fluctuations des taux de change. Les
variations défavorables des taux de change peuvent entraîner une baisse du rendement et une perte du capital. Il est parfois impossible dans la pratique de couvrir
le risque de change efficacement en toutes circonstances.
Risque de liquidité -Le Fonds peut réaliser des investissements ou détenir des positions sur des marchés qui sont volatils et qui peuvent devenir illiquides. La
vente rapide et à un prix avantageux des positions financières peut être compromise par une baisse des volumes échangés et/ou la hausse de la volatilité des prix.
Instruments financiers dérivés - Le Fonds investira dans des instruments financiers dérivés (« IFD ») (des instruments dont les prix dépendent d’un ou de plusieurs
actifs sous-jacents) pour atteindre son objectif d’investissement. L’utilisation d’IFD comporte des risques supplémentaires tels qu’une forte sensibilité aux
fluctuations des prix de l’actif auquel il est adossé. L’utilisation importante d’IFD peut accroître considérablement les gains ou les pertes.
Risque lié à l’effet de levier -L’utilisation d’IFD par le Fonds peut accroître l’effet de levier qui peut donner lieu à des pertes importantes.
Marchés émergents - Le Fonds peut investir une part importante de son actif dans des titres offrant une exposition aux marchés émergents qui comportent des
risques supplémentaires concernant l’illiquidité des titres et la nature potentiellement volatile des marchés qui ne sont pas généralement associés aux
investissements dans d’autres économies ou marchés plus établis.
Titres non-Investment Grade - Le Fonds peut investir une part importante de son actif dans des titres non-investment grade (tels que des titres à haut rendement).
Ces placements sont considérés comme plus risqués et peuvent entraîner une baisse de revenus et une perte du capital pour le Fonds. Ces instruments sont
notés par des agences de notation qui leur attribuent un risque de défaut plus élevé. Les valeurs de marché des obligations à haut rendement et des autres
instruments sont généralement volatiles et ils sont moins liquides que les titres investment grade.
Le prospectus du fonds contient une description complète des risques.
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Informations importantes
Le Fonds est un compartiment de Man Umbrella SICAV, domicilié au Luxembourg et enregistré auprès de la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Les caractéristiques,
les objectifs, la politique d’investissement et les risques du Fonds sont détaillés dans le Prospectus qui est disponible avec le Document d’information clé de l’investisseur en anglais
et dans une langue officielle des pays dans lesquels le Fonds est enregistré pour la vente publique, ainsi que le Rapport et les Comptes de l’OPCVM. La documentation du Fonds est
disponible gratuitement auprès de l’agent payeur/d’information local, des distributeurs autorisés et sur le site Internet www.man.com. Le DICI est disponible en anglais et dans une
langue officielle des juridictions où le Fonds est enregistré pour vente au public. Le Prospectus ainsi que les Rapports et Comptes de l’OPCVM sont disponibles en anglais. En
Suisse, le Prospectus est également disponible en allemand. 
En Espagne : les prospectus complets, les DICI, les statuts et les comptes annuels et semestriels des produits d’investissement sont disponibles gratuitement auprès des distributeurs
autorisés en Espagne. La liste des distributeurs espagnols autorisés et leurs coordonnées sont disponibles sur le site Internet de la Comisión Nacional del Mercado de Valores
(« CNMV ») : www.cnmv.es. Man Funds plc : la commercialisation des compartiments mentionnés dans le présent document est autorisée en Espagne et ces derniers appartiennent
à Man Funds plc, une société enregistrée auprès de la CNMV, sous le numéro 296.
Afin d’atteindre les objectifs du Fonds, le Prospectus prévoit la possibilité pour le gérant d’investir principalement dans des parts d’autres organismes de placement collectif, des
dépôts bancaires, des contrats dérivés afin d’acquérir une exposition à court terme à une action ou un indice sous-jacent à un coût inférieur à celui de détenir l’actif ou les actifs visant
à répliquer un indice d’actions ou de titres de créances.
La valeur d’un investissement et les revenus qui en découlent peuvent augmenter ou baisser et les investisseurs peuvent perdre la totalité du capital investi au départ. Les placements
alternatifs peuvent comporter d’autres risques importants.
Le document est fourni à titre d’information uniquement et ne constitue ni une offre ni une invitation à investir dans quelque produit que ce soit pour lequel une société de Man Group
plc fournit des conseils en investissement ou d’autres services. Nous invitons les investisseurs à lire les documents commerciaux du fonds et en prendre compte avant de prendre
toute décision d’investissement.
Les opinions exprimées sont celles de l’auteur à la date de leur publication et peuvent changer.
Certaines affirmations contenues dans ces documents concernant les objectifs, les stratégies, les perspectives ou les autres données non-historiques peuvent être des « énoncés à
caractère prospectif » et reposent sur des indicateurs et des attentes valides à la date de leur publication.  Nous ne nous engageons pas à les mettre à jour ou à les réviser. Les
énoncés à caractère prospectif sont sujets aux risques et aux incertitudes qui peuvent donner lieu à un écart important entre la réalité et les résultats sous-entendus dans les
affirmations.
La distribution du présent document et l’offre d’actions peuvent être soumises à certaines restrictions et le montant minimum de souscription peut être plus élevé dans certains pays.
Les produits mentionnés dans le présent document (i) peuvent ne pas être enregistrés pour être distribués dans votre pays, et (ii) ne peuvent être disponibles qu’aux investisseurs ou
entités professionnels ou agréés. Il est important que les distributeurs et/ou les investisseurs potentiels respectent les réglementations locales avant d’effectuer une souscription.
Veuillez vous reporter à la documentation commerciale pour obtenir plus d’informations.
Sauf mention contraire, toutes les informations sont fournies par Man Group plc et ses filiales à la date indiquée sur la première page du présent document.
Sauf mention contraire, ce document est transmis par Man Umbrella SICAV, 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, une société régie par la
Commission de Surveillance du Secteur Financier et enregistré sous le numéro R.C.S. Luxembourg B-53150. Le présent document est distribué conformément aux contrats de
distribution et de conseil mondiaux par des filiales de Man Group plc (« Sociétés de promotion ») dans les pays suivants :
Australie : ce document est distribué en Australie par Man Investments Australia Limited ABN 47 002 747 480 AFSL 240581, une société régie par l’Australian Securities & Investments
Commission (ASIC). Ces informations ont été élaborées sans tenir compte des objectifs, de la situation financière ou des besoins de quiconque.
Autriche/Allemagne/Liechtenstein : Dès lors que le présent document est utilisé en [Autriche/Allemagne/au Liechtenstein], la société en charge de sa diffusion est Man (Europe)
AG, une société agréée et régie par la Financial Market Authority (FMA) du Liechtenstein. Man (Europe) AG est enregistrée en Principauté de Liechtenstein sous le numéro
FL-0002.420.371-2. Man (Europe) AG est un participant associé du système d’indemnisation des investisseurs, qui est géré par la Deposit Guarantee and Investor Compensation
Foundation PCC (FL-0002.039.614-1) et qui est conforme au droit européen. Pour plus d’informations, veuillez consulter le site Internet de la Fondation : www.eas-liechtenstein.li.
Plusieurs classes d’actions du Fonds peuvent être distribuées à des investisseurs professionnels et particuliers en [Autriche/Allemagne/au Liechtenstein]. La documentation du Fonds
est disponible gratuitement en allemand auprès de l’agent payeur correspondant. [En Autriche : Erste Bank der österreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100 Vienne]. [En
Allemagne :  Marcard, Stein & Co GmbH & Co KG, Ballindamm 36, 20095 Hambourg.]. [Au Liechtenstein : LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9460 Vaduz.] Le présent document est
à caractère commercial.
Espace économique européen : Sauf mention contraire, ce document est distribué dans l’Espace économique européen par Man Asset Management (Irlande) Limited (« MAMIL »),
enregistrée en Irlande sous le numéro de société 250493 et son siège social se trouve au 70 Sir John Rogerson’s Quay, Grand Canal Dock, Dublin 2, Irlande. MAMIL est agréée et
régie par la Banque centrale d’Irlande sous le numéro C22513.
Hong Kong : dès lors que ce document est distribué à Hong Kong, il est diffusé par Man Investments (Hong Kong) et il n’a pas été vérifié par la Securities and Futures Commission,
l’autorité de surveillance des marchés financiers de Hong Kong. Ce document ne peut être distribué qu’à des intermédiaires et des clients professionnels qui rentrent dans le cadre
de l’une des dérogations accordées aux investisseurs professionnels prévues dans l’Ordonnance sur les titres et les contrats à terme standardisés et ne doit pas être exploité par
d’autres personnes.
Suisse : dès lors que le document est distribué en Suisse, la société en charge de sa distribution est Man Investments AG, une société régie par l’Autorité de surveillance des marchés
financiers suisse. Certaines classes d’actions du Fonds domicilié au Luxembourg ont été enregistrées auprès de l’Autorité de surveillance des marchés financiers suisse. Le
représentant en Suisse est Man Investments AG, Huobstrasse 3, 8808 Pfäffikon SZ. L’agent payeur en Suisse est RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zürich Branch,
Bleicherweg 7, 8027 Zürich. Le Prospectus, le Document d’information clé de l’investisseur (le « DICI »), le Mémorandum et les Statuts ainsi que les rapports annuels et semestriels
sont disponibles gratuitement auprès du représentant en Suisse. Le tribunal de Pfäffikon SZ, Suisse, est le seul tribunal compétent pour résoudre les litiges concernant les parts
distribuées en Suisse et depuis ce pays. Nous vous rappelons que vous ne pouvez distribuer le présent document que si vous possédez le statut de distributeur agréé (ou si vous
avez obtenu une dérogation en vertu de l’article. 8 du Collective Investment Schemes Ordinance) et que vous avez conclu un contrat de distribution avec Man Investments AG.
 Japon : dès lors que le présent document est distribué au Japon, la société en charge de sa diffusion est Man Group Japan Limited, Financial instruments Business Operator,
Administrateur du Kanto Local Finance Bureau (cabinets d’instruments financiers) n° 624 aux fins de fournir des informations sur les stratégies d’investissement, les services
d’investissement, etc. fournis par Man Group, et le présent document n’est pas un document d’information fondé sur les lois et réglementations. Le présent document ne peut être
distribué qu’à des investisseurs professionnels (c’est-à-dire des investisseurs spécifiques ou institutionnels tels que définis par la Loi sur les instruments financiers et les opérations
de change) qui peuvent avoir une connaissance et une expérience suffisantes des risques connexes.
Royaume-Uni : Sauf mention contraire, ce document est distribué au Royaume-Uni par Man Solutions Limited (« MSL ») qui est une société d’investissement au sens de la section 833
du Companies Act 2006. MSL est enregistrée en Angleterre et au Pays de Galles sous le numéro 3385362 et son siège social se trouve au Riverbank House, 2 Swan Lane, Londres,
EC4R 3AD, Royaume-Uni. MSL est agréée et régie par la Financial Conduct Authority (« FCA ») sous le numéro 185637.
Les destinataires du présent document sont considérés comme des professionnels de l’investissement et/ou des investisseurs qualifiés qui ont fait appel aux services de
personnes possédant les qualifications nécessaires pour gérer leurs avoirs financiers et/ou sont une société de services financiers mandatée par un investisseur pour
fournir des services de gestion de portefeuille et/ou de conseil fiduciaire pour leurs avoirs financiers. Les informations fournies en réponse aux demandes de renseignement
concernant les stratégies d’investissement et les produits gérés par le Gérant de fonds ne seront pas assimilées à des conseils en investissements ou des recommandations
d’investissement personnelles, ou l’évaluation du caractère adéquat ou du profil de quelque produit d’investissement que ce soit ou un examen de la situation particulière
d’un destinataire auquel le présent document a été envoyé.
Ce document ne convient pas aux ressortissants des États-Unis.
Le présent document est la propriété de la société Man et ne peut être reproduit ni diffusé partiellement ou intégralement sans son accord préalable écrit. Les services de données
et les informations disponibles auprès de sources publiques utilisés dans le cadre de la rédaction du présent document sont considérés comme fiables. Nous ne saurions toutefois
en garantir l’exactitude. © Man 2021
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SERVICES AUX ACTIONNAIRES

Nom Citibank Europe plc, Luxembourg Branch

Adresse 31 Zone d’activités Bourmicht L-8070 Bertrange

Luxembourg

Gérant de fonds GLG Partners LP

Téléphone +352 45 14 14 700 Dépositaire Citibank Europe plc, Luxembourg Branch

Fax +352 45 14 14 851 Agent administratif Citibank Europe plc, Luxembourg Branch

Adresse e-mail luxta.man@citi.com Société de gestion MDO Management Co SA/Luxembourg
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