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LYXOR CONSERVATIVE ALLOCATION CLASS I (USD) MULTI-ASSET INVESTMENTS

Les informations, données financières et recommandations contenues dans ce document ne sauraient constituer ni une offre d'achat, de vente ou de souscription d'instruments financiers, ni une offre de
commercialisation, ni une offre de services financiers. Tout investisseur doit se référer aux termes et conditions du prospectus disponible sur simple demande. Ce Fonds peut faire l'objet de restrictions à
l'égard de certaines personnes ou dans certains pays en vertu des réglementations nationales applicables à ces personnes ou dans ces pays. Il vous appartient donc de vous assurer que vous êtes autorisé
à investir dans ce Fonds. Amundi Asset Management ("Amundi AM") et ses succursales déclinent toute responsabilité dans l'utilisation qui pourrait être faite de ces informations et des conséquences qui
pourraient  en découler.  Les informations contenues dans le  présent  document  sont  communiquées à titre  purement  indicatif  et  n'ont  aucune valeur  contractuelle.  Elles  sont  sujettes  à  des modifications,
notamment en fonction des fluctuations de marché. Les données relatives aux performances passées ont trait ou se réfèrent à des périodes passées et ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs.
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COMMENTAIRE MENSUELAprès s'être inscrits dans le rouge semaine après semaine, les marchés actions se sont redressés à la fin
du mois, pour clôturer sur une performance quasi étale. L'inflation élevée et le resserrement de la liquidité
monétaire, les restrictions Covid et les mesures de relance en Chine, ainsi que les implications de la guerre
en Ukraine ont cette fois encore occupé le devant de la scène. Les membres de la Fed et de la BCE ont
réitéré  leur  posture  offensive  et  l'inflation  est  toujours  considérée  comme  l'ennemi  public  numéro  un.
Comme prévu,  la  Fed  a  relevé  ses  taux  de  50  pb,  avec  l'intention  de  commencer  à  réduire  son  bilan  à
partir  de  juin.  La  guerre  se  poursuit  en  Ukraine,  et  aucune  issue  ne  semble  se  dessiner.  Les  pays
européens ont convenu d'empêcher progressivement les importations de pétrole russe par voie maritime
et,  surtout,  d'interdire  aux  assureurs  et  réassureurs  de  couvrir  les  navires  transportant  du  pétrole  russe.
Les prix de l'énergie ont rebondi,  contrairement aux métaux de base, très impactés par les difficultés du
marché  chinois.  Les  actions  mondiales  se  sont  redressées  à  la  fin  du  mois,  sans  grande  conviction
toutefois.  Les  actions  chinoises  ont  quant  à  elles  effacé  une  partie  de  leurs  pertes  grâce  à  la  levée  de
certaines  restrictions  Covid,  à  l'annonce  de  nouvelles  mesures  de  relance  et  à  la  réduction  du  taux
d'emprunt hypothécaire par la PBOC. Les rendements obligataires et les points morts d'inflation ont cédé
du terrain aux États-Unis, mais se sont raffermis en Europe. 
Dans ce contexte, le fonds a reculé en mai, avec des contributions négatives de tous bords. Les actions
ont apporté une contribution globalement stable malgré la forte volatilité intra-hebdomadaire. Les quelques
pertes  liées  aux  actions  européennes  et  japonaises  ont  été  essentiellement  compensées  par  les  gains
obtenus  grâce  aux  actions  américaines  et  des  marchés  émergents.  Contribution  relativement  neutre
également pour les obligations, alors que la hausse des rendements européens a pu être atténuée par une
exposition limitée aux Bunds et  aux Gilts  et  par  les  gains réalisés sur  les  bons du Trésor  américain.  Les
matières  premières  ont  également  enregistré  des  performances  mixtes,  la  flambée  des  prix  du  pétrole
ayant  permis  de  compenser  largement  les  pertes  liées  à  l'or  et  au  cuivre.  Le  crédit  a  fait  preuve  de
résilience. Le haut rendement américain et en euros ainsi que la dette émergente ont ainsi marqué le pas.
Étonnamment,  l'essentiel  des  pertes  du  mois  sont  venues  des  primes  de  risque  alternatives,  et  en
particulier les facteurs Qualité et Faible volatilité qui ont souffert d'une rotation sectorielle dans un contexte
de hausse des rendements européens.

CARACTÉRISTIQUES

Actif Net du Fonds ( M USD )
 :

169,92

Valeur Liquidative : 1247,21

Date de Lancement du Fonds : 31 mai 2010

Date de Lancement de la Classe : 20 janvier 2012

Devise de Référence : USD

Code ISIN : LU0539467471

Souscription minimale initiale : 500000

Frais d'entrée/sortie : 0/0

Frais de gestion : jusqu'à 0.40% p.a.

Frais de Performance : 10% de la performance annuelle au-delà 
du Taux de la Fed

Liquidité : Quotidienne

Date limite souscriptions/rachats : Jusqu'à 12h00 (Heure du 
Luxembourg)

PERFORMANCE DEPUIS LE LANCEMENT

         Lyxor Conservative Allocation Class I (USD)          FED FUND RATE

LES PERFORMANCES PASSÉES NE REFLÈTENT PAS LES PERFORMANCES FUTURES.

CHIFFRES CLÉS

Performance annualisée* : 2,15%

Volatilité Annualisée* : 2,53%

Ratio de Sharpe* : 0,60
Perte Maximale* : 5,16%
Modified VAR (95%)* : -
Beta 1 an vs MSCI World : 0,14
Toutes les performances sont calculées sur la base de valeurs liquidatives 
officielles, déduction nette des frais.

*Depuis le lancement

VOLATILITE GLISSANTE 1 AN

MTD 3 mois 6 mois YTD 1 an 3 ans Depuis le 
lancement

Lyxor Conservative Allocation Class I (USD) -0,12% -1,21% -2,46% -3,18% -2,17% 7,15% 24,72%

FED FUND RATE 0,04% 0,07% 0,08% 0,08% 0,10% 1,43% 6,25%

PERFORMANCES MENSUELLES

janv. févr. mars avr. mai juin juil. août sept. oct. nov. déc.  YTD

2022 -1,53% -0,47% 0,14% -1,23% -0,12%        -3,18% 

2021 -0,20% 0,50% 0,45% 0,79% 0,55% 0,10% 0,57% 0,05% -0,88% 0,71% -0,24% 0,73% 3,17% 

2020 0,55% -0,94% -1,50% 1,31% 0,69% 0,76% 0,94% 0,42% -0,24% -0,42% 1,21% 0,67% 3,45% 

2019 1,05% 0,42% 1,21% 0,65% -0,41% 1,32% 0,34% 0,94% 0,16% 0,21% 0,21% 0,47% 6,75% 

2018 0,98% -2,02% 0,06% 0,39% 0,26% -0,10% 0,03% 0,35% 0,00% -1,65% -0,19% -0,55% -2,46% 

2017 0,45% 0,89% 0,12% 0,44% 0,42% -0,24% 0,62% 0,56% 0,21% 1,46% 0,13% 0,50% 5,67% 

2016 -0,12% 0,04% 0,59% 0,05% 0,22% 1,19% 0,54% 0,04% 0,00% -0,53% -0,36% 0,47% 2,15% 

2015 1,50% 0,46% 0,28% -0,01% -0,24% -1,24% -0,12% -1,17% -0,27% 0,49% 0,11% -0,77% -1,03% 

2014 -0,70% 0,96% -0,08% 0,33% 0,64% 0,32% -0,55% 0,96% -0,67% 0,26% 0,76% -0,27% 1,95% 

2013 0,57% 0,18% 0,96% 1,26% -0,89% -0,62% 0,44% -0,44% 0,93% 0,81% 0,26% 0,11% 3,60% 

2012  0,76% -0,07% -0,09% -0,57% 0,21% 0,74% 0,01% 0,09% -0,32% 0,70% 0,74% 2,73%*

Les performances passées ne reflètent pas les performances futures.

*Depuis le lancement
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COMPOSITION DU PORTEFEUILLE ALLOCATION PAR CLASSE D'ACTIF

Exposition Contribution*

Obligations d'Etat

US 10Y 3,0%
Canada 10Y 1,1%
Germany 10Y 2,2%
UK 10Y 1,5%
Total 7,8%

0,02%
0,00%

-0,03%
-0,03%
-0,04%

Obligations Crédit

HY USD 0,4%
HY EUR 0,4%
EM Debt 0,9%
Total 1,8%

0,00%
-0,01%
0,00%
-0,01%

Actions

US 6,5%
EMU 1,1%
UK 1,9%
Japan 0,9%
EM 1,3%
Total 11,7%

0,02%
-0,02%
0,00%
0,01%
0,02%
0,03%

Matières premières

Crude Oil 0,9%
Gold 1,4%
Copper 1,3%
Total 3,6%

0,12%
-0,07%
-0,05%
0,00%

Risk Premia
RP Low Volatility 1,3%
RP Quality 0,9%
Total 2,2%

-0,05%
-0,05%
-0,10%

Total 27,1% -0,12%
* Contributions à la performance  MTD

                    

Obligations 
d'Etat

Obligations 
Crédit

Actions Matières 
premières

Prime de 
risque

Exposition totale: 27,1%

CONTRIBUTIONS À LA PERFORMANCE

MTD

■    ■    ■    ■    ■    

Obligations 
d'Etat

Obligations 
Crédit

Actions Matières 
premières

Prime de risque

YTD

■    ■    ■    ■    ■    

Obligations 
d'Etat

Obligations 
Crédit

Actions Matières 
premières

Prime de risque

EVOLUTION DES EXPOSITIONS
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Lyxor Quantitative Fund est une SICAV de droit luxembourgeois inscrite sur la liste officielle des organismes de placement collectifs soumis à la surveillance de la Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) au titre de la Partie I de la loi du 17 décembre 2010, conformément aux dispositions de la Directive UCITS (2009/65/CE). Le produit est
un compartiment de Lyxor Quantitative Fund et a obtenu l’agrément de la CSSF. Ce fonds est conforme aux dispositions de la directive UCITS (2009/65/CE). Société Générale et
Lyxor  AM recommandent  aux investisseurs  de lire  attentivement  la  rubrique «  Profil  de risque »  du prospectus et  du Document  d’information clé  pour  l’investisseur  (DICI).  Le
prospectus en anglais et le DICI en langue locale (pour tous les pays mentionnés dans ce document comme un pays dans lequel une offre au public est autorisée) peuvent être
obtenus  gratuitement  sur  lyxorfunds.com  ou  sur  demande  auprès  de  lyxor-crm@lyxor.com.  Avant  tout  investissement  dans  ce  produit,  les  investisseurs  sont  invités  à  se
rapprocher  de  leurs  conseils  financiers,  fiscaux,  comptables  et  juridiques.  Il  appartient  à  chaque  investisseur  de  s’assurer  qu’il  est  autorisé  à  souscrire  ou  à  investir  dans  ce
produit. Ce document, à l’instar du prospectus et/ou plus généralement de toute information ou document relatifs au fonds, ne constitue pas une offre de vente dans un pays (i)
dans lequel  une telle offre ne serait  pas autorisée, (ii)  dans lequel  réaliser une telle offre supposerait  pour l’entité responsable de l’offre d’être titulaire d’un agrément ou d’une
autorisation qu’il ne détiendrait pas, ou (iii) auprès d’une personne auprès de laquelle il serait illégal de faire une telle offre. Les parts ou actions du fonds ne sont pas enregistrées
au titre de l’U.S Securities Act of 1933 et ne peuvent être offertes ou vendues directement ou indirectement aux Etats-Unis d’Amérique ou au bénéfice d‘une « US Person » (tel
que ce terme est défini dans la Regulation S au titre de la loi américaine Securities Act de 1933, tel que modifiée, et/ou toute personne qui ne tombe pas sous la définition de «
Non-United States Person » au sens de la Section 4.7(a)(1)(iv) des règles de la U.S. Commodity Futures Trading Commission). Aucun régulateur américain (que ce soit au niveau
fédéral ou au niveau d’un Etat) n’a examiné ni approuvé ce document ni aucun autre document relatif au fonds. Toute déclaration contraire constituerait une infraction pénale aux
Etats-Unis. Le présent document est un document à caractère promotionnel et non de nature réglementaire. Ce document ne constitue, de la part de Société Générale, Lyxor
AM ou l’une de leur filiale, ni une offre, ni la sollicitation d’une offre en vue de l’achat ou de la vente du produit qui y est décrit. Ce fonds présente un risque de perte en capital. La
valeur de rachat de ce fonds peut être inférieure au montant initialement investi. La valeur de ce fonds peut diminuer comme augmenter et le retour sur l'investissement sera donc
nécessairement variable. Dans le pire des cas, les investisseurs peuvent perdre jusqu'à la totalité de leur investissement. Le présent document est confidentiel et ne peut être ni
communiqué à un tiers (à l’exception des conseils externes et à condition qu’ils en respectent eux-mêmes la confidentialité) ni reproduit totalement ou partiellement, sans accord
préalable et écrit de Lyxor AM ou Société Générale. Le bénéfice des avantages ou traitements fiscaux éventuellement décrits dans ce document dépend de la situation fiscale
propre à chaque investisseur, du pays à partir duquel il investit ainsi que des dispositions légales applicables. Ce traitement fiscal est susceptible de modifications à tout moment.
Nous  conseillons  aux  investisseurs  qui  souhaitent  obtenir  des  informations  complémentaires  sur  leur  situation  fiscale  de  s’adresser  à  leur  conseiller  fiscal.  L’attention  de
l’investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative éventuellement présentée dans ce document ne peut servir de base aux souscriptions rachats. Les éléments du présent
document relatifs aux données de marchés sont fournis sur la base de données constatées à un moment précis et qui sont susceptibles de varier. Les données relatives aux
performances passées et aux simulations de performances passées ont trait ou se réfèrent à des périodes passées et ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs. Ceci
est  valable  également  pour  les  données  historiques  de  marché.  Les  gains  éventuels  peuvent  être  réduits  par  l’effet  de  commissions,  redevances,  impôts  ou  autres  charges
supportées par l’investisseur. Les variations de taux de change peuvent avoir un effet défavorable sur la valeur liquidative et sur les revenus du produit. Les données relatives aux
performances passées ont trait  ou se réfèrent à des périodes passées et ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs. ceci  est valable également pour ce qui est des
données  historiques  de  marché.  Ceci  est  valable  également  pour  les  données  historiques  de  marché.  Les  gains  éventuels  peuvent  être  réduits  par  l’effet  de  commissions,
redevances, impôts ou autres charges supportées par l’investisseur. Les variations de taux de change peuvent avoir un effet défavorable sur la valeur liquidative et sur les revenus
du  produit.  Ce  produit  intègre  un  effet  de  levier  qui  amplifie  les  mouvements  de  cours  du  (des)  sous  jacent(s),  à  la  hausse  comme  à  la  baisse.  Le  Fonds  investit  dans  des
instruments financiers dérivés afin d'atteindre son objectif d’investissement. Ces instruments peuvent être affectés par divers risques tels qu'un changement législatif ou fiscal. Le
fonds est exposé au risque de voir une institution de crédit avec laquelle il a conclu un accord ou une transaction devenir insolvable ou ne plus pouvoir honorer ses engagements.
Si un tel événement devait se produire, vous pourriez perdre une part importante de votre investissement. Dans certaines circonstances, les instruments financiers détenus par le
fonds ou auxquels la valeur du fonds est liée peuvent pâtir d'un manque temporaire de liquidité. Dans un tel cas, le fonds pourrait voir sa valeur diminuer et/ou suspendre de
manière temporaire la publication de sa valeur liquidative et/ou refuser des demandes de souscription/rachat Le fonds est exposé au risque de détérioration de la solvabilité ou de
défaut  de  l'un  de  ses  créanciers  directs  ou  indirects  (qu'il  s'agisse  d'un  État,  d'une  institution  financière  ou  d'une  société).  Dans  un  tel  cas,  le  fonds  pourrait  voir  sa  valeur
liquidative  diminuer.  Autorisations  :  Lyxor  Asset  Management  (Lyxor  AM)  est  une  société  de  gestion  française  agréée  par  l’Autorité  des  marchés  financiers  et  conforme  aux
dispositions des Directives OPCVM (2009/65/CE) et AIFM (2011/61/EU). Lyxor AM est enregistré en tant que "Commodity Pool Operator" et "Commodity Trading Advisor" au
titre de la Commodity Futures and Trade Commission aux Etats-Unis. Lyxor AM est également membre de la National Futures Association. Société Générale est un établissement
de crédit (banque) français agréé par l’Autorité de contrôle prudentiel et de résolution.

 INFORMATIONS IMPORTANTES POUR LES INVESTISSEURS
Aucune divulgation, reproduction ou utilisation extérieure autorisée : 
Ce document a été préparé uniquement pour les personnes à qui il a été distribué directement par Amundi AM ou l'un de ses affiliés ou délégués. Son contenu ne peut être divulgué, reproduit ou utilisé ou invoqué par toute autre personne, ou utilisé 
à toute autre fin.


