2 PICTET

% Asset Management

Le Document d'informations clés pour I'investisseur et le prospectus doivent étre lus avant toute décision d'investir.

Pictet-US High Yield-HI MXN
Données au 30.06.2016

EN BREF

VNI par part MXN 1 934,07
Dividende Réinvesti
Taille (mios) MXN 11 458
Nombre de positions 239

INFORMATIONS GENERALES

Gestionnaire / John Fekete (Crescent Capital Group
LP), Conrad Chen (Crescent Capital
Group LP)

Pictet & Cie (Europe) S.A.

Société d'investissement a capital
variable (SICAV/OEIC)

AT, CH, CL, CY, DE, FI, FR, GB, GR,
LI, LU, NL, PT, SE, SG

Date de lancement initiale 9 avril 2013

Autorisation AMF 22 aolt 2013

Cloture de I'exercice 30 septembre

Banque dépositaire
Statut juridique

Pays d'enregistrement

Multi classe Oui

Calcul de la VNI Quotidiennement, "fixation des prix a
terme"

ISIN LU0912112033

Bloomberg PTUSHIM LX

FRAIS

Frais d'entrée (en faveur du distributeur) Max 5,00%

Frais de sortie (en faveur du distributeur) Max 1,00%

Frais de conversion (en faveur du Max 2,00%

distributeur)

Commission de gestion annuelle 0,55%

Frais courants 0,85%

USD 1 000 000

Pas de commission
de performance

Montant minimum d'investissement

Commission de performance

Les frais que vous payez servent a couvrir les colts d'exploitation du
Compartiment, y compris les colts de commercialisation et de
distribution des actions. Ces frais réduisent la croissance potentielle
de vos investissements.

Les montants indiqués pour les frais d'entrée, de sortie ou de
conversion constituent des maximums, et dans certains cas vous
pourriez payer un montant inférieur. Vous étes invité a consulter
votre conseiller ou votre distributeur.

Le pourcentage des frais courants est basé sur les dépenses pour la
période prenant fin le 31 décembre 2015. Ce pourcentage peut
varier d'une année a l'autre. Il ne comprend pas les commissions de
performance et les colts de transactions de portefeuille, sauf dans
le cas de frais d'entrée/de sortie payés par le Compartiment lors de
|'achat ou de la vente de parts/actions d'un autre organisme de
placement collectif.

OBJECTIF D'INVESTISSEMENT

Le compartiment vise la croissance du capital en investissant principalement dans un portefeuille
diversifié d'obligations a haut rendement et de moindre qualité. Les investissements pourront étre faits
sur tous les marchés, mais principalement en titres traités sur le marché domestique des Etats-Unis ou
en valeur d'émetteurs domiciliés ou ayant leur activité principale aux Etats-Unis.

CONSIDERATIONS RELATIVES AUX RISQUES

Risque plus faible Risque plus élevé

Rendement Rendement
potentiellement plus potentiellement plus élevé
faible

EIEE -

o La catégorie de risque indiquée est basée sur des données historiques et peut ne pas constituer une
indication fiable du profil de risque futur de la Classe actions.

o La catégorie de risque indiquée ne constitue pas un objectif ou une garantie et peut évoluer avec le
temps.

« La catégorie de risque la plus basse n'est pas synonyme d'absence de risque.

« Ce Compartiment est susceptible d'avoir recours a I'effet de levier et investit dans des actifs a revenu
fixe principalement émis par des organisations qui paient des rendements supérieurs a ceux de la
moyenne des obligations d'Etat ou de société en raison de leur risque de défaut, c'est-a-dire de ne
pas payer les intéréts ou le principal en temps voulu, ce qui explique son classement dans cette
catégorie de risque.

o Cette valeur est influencée par divers facteurs, dont :

- En raison de notre approche d'investissement, le Compartiment peut étre exposé au risque de
crédit.

- Le Compartiment est géré activement, le risque lié a la sélection d'obligations est par conséquent
élevé.

- Cette classe d'actifs est sujette a des risques politiques et économiques susceptibles d'avoir un
impact significatif sur la performance et la volatilité du Compartiment.

- En raison de notre approche d'investissement, le Compartiment peut étre soumis a un risque de
taux d'intérét.

o La performance du Compartiment devrait tirer profit du rendement offert par cette classe d'actifs.

o La Classe actions est également exposée aux risques suivants qui ne sont pas expliqués par
I'indicateur synthétique de risques:

- Risque de liquidité: lorsque les conditions de marché sont inhabituelles ou qu'un marché est
caractérisé par des volumes particulierement faibles, le Compartiment peut rencontrer des difficultés
a évaluer et/ou négocier certains de ses actifs, en particulier pour répondre a des demandes de rachat
de grande envergure.

- Risque d'exploitation: le Compartiment est exposé au risque de pertes significatives résultant d'une
erreur humaine ou de défaillances de systémes ou d'une valorisation incorrecte des titres sous-
jacents.

- Risque de contrepartie: ['utilisation d'instruments dérivés, qui sont des contrats avec des
contreparties, peut engendrer des pertes importantes en cas de défaut de la contrepartie,
I'empéchant d'honorer ses engagements.

Risque lié aux obligations convertibles contingentes (CoCo): ces investissements peuvent entrainer
des pertes importantes sur la base de certains événements déclencheurs propres a chaque émetteur.
Les CoCos permettent typiquement a leurs émetteurs de suspendre les paiements d'intéréts ou de
forcer la conversion de ces obligations en parts de capital lorsqu'ils rencontrent des difficultés.

PERFORMANCE (%) EN MXN NETTE DE FRAIS vs Barcap U.S. High-Yield
Const.Hedged in MXN

Fonds Indice
Cumulée

YTD 4,61% 10,8%
1 mois 0,94% 1,20%
3 mois 3,36% 6,52%
1an 2,47% 4,71%
3ans 14,2% 23,3%
Depuis création (09.04.2013) 12,3% 22,0%

PERFORMANCE (%) EN MXN SUR UN AN GLISSANT NETTE DE FRAIS

Fonds Indice

Juin a Juin
2015 2,47% 4,71%
2014 -1,22% 2,24%

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des résultats futurs. Le cours des actions et les revenus qu'elles générent peuvent augmenter ou baisser, et il se peut que
les investisseurs récupérent un montant inférieur au capital investi. Toutes les données de performance du fonds se basent sur une comparaison de VNI a VNI avec réinvestissement

des revenus nets.
Source : Pictet Asset Management
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Barcap U.S. High-Yield Const.Hedged in MXN Fonds
REPARTITION DE MATURITE REPARTITION DES RATINGS
10 ans et plus 8,8% NC (incl. cash & éq.) 2,2%
7 - 10 ans 17,8% C 0,1%
5-7ans 29,3% CcC 1,1%
3-5ans 25,2% CCC 7,7%
1-3ans 8,5% B 40,7%
<1lan 9,8% Ba 42,8%
Baa 2,8%
A 0,2%
Aa 2,4%
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Ce document de marketing est émis par Pictet Asset Management (Europe) S.A. Il n'est pas destiné a étre distribué a ou utilisé par des personnes physiques ou des entités qui seraient citoyennes d'un Etat ou
auraient leur résidence dans un lieu, Etat, pays ou juridiction dans lesquels sa distribution, publication, mise a disposition ou utilisation seraient contraires aux lois ou réglements en vigueur. Seule la derniére
version du prospectus, des réglements ainsi que des rapports annuel et semi-annuel du fonds doit étre considérée comme une publication sur la base de laquelle se fondent les décisions de placement. Ces
documents sont disponibles sur le site www.pictetfunds.com ou auprées de Pictet Asset Management (Europe) S.A., 15 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg.

Les informations ou données contenues dans le présent document ne constituent ni une offre, ni une sollicitation & acheter, a vendre ou a souscrire a des titres ou a d'autres instruments financiers.

Les informations, avis et évaluations qu'il contient refletent un jugement au moment de sa publication et sont susceptibles d'étre modifiés sans notification préalable. Pictet Asset Management (Europe) S.A. n'a
pris aucune mesure pour s'assurer que les fonds auxquels faisait référence le présent document étaient adaptés a chaque investisseur en particulier, et ce document ne saurait remplacer un jugement
indépendant. Le traitement fiscal dépend de la situation personnelle de chaque investisseur et peut faire I'objet de modifications. Avant de prendre une quelconque décision en matiere d'investissement, il est
recommandé a tout investisseur de recourir aux conseils spécifiques d'un professionnel de la branche.

S'il est arrivé que le fonds change d'indice de référence, tous les indices de référence historiques seront indiqués dans le présent document, et les performances de I'Indice figurant dans le tableau seront les
performances interconnectées (chain-linked) de tous les indices de référence historiques du fonds. La valeur et les revenus tirés des titres ou des instruments financiers mentionnés dans le présent document
peuvent fluctuer & la hausse ou a la baisse, et il est possible que les investisseurs ne récuperent pas la totalité du montant initialement investi. Les facteurs de risque sont décrits dans le prospectus du fonds.
Aussi n'est-il pas prévu de les reproduire ici dans leur intégralité.

Les données relatives a la performance n'incluent ni les commissions, ni les frais prélevés lors de la souscription a des ou du rachat de parts. Les statistiques historiques sont calculées sur trois ans. Ce matériel
de marketing n'a pas pour objet de remplacer la documentation détaillée émise par le fonds ou les informations que les investisseurs doivent obtenir du ou des intermédiaires financiers en charge de leurs
investissements dans les actions des fonds mentionnés dans ce document. Seule la monnaie de consolidation du compartiment est couverte dans la monnaie dans laquelle la Classe actions est libellée. Lorsque
le portefeuille se compose d'actifs libellés dans d'autres monnaies, le risque lié aux variations des taux de change peut subsister. Tel n'est pas le cas pour les Classes actions du fonds Pictet CH Institutional-
Foreign Bonds Tracker, couvertes contre le risque de change.



