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Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

Valeur Liquidative (VL) : 124,01 (EUR) Cg fonds vise a qapter le rer)demgntl de titres obligataires ! 2 IEl ’
e e d’émetteurs publics ou privés, principalement de la zone

Date de VL et d'actif géré : 28/03/2024 euro, dont I’échéance est inférieure ou égale au 28 juin

Actif géré : 116,77 ( millions EUR ) 2028, date de fin de la premiére période ¥ Risque le plus faible Risque le plus slove P

Code ISIN : FR0O011418458 d’investissement.
Indice de référence : Aucun

A L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous
gardez le produit pendant 5 ans.

L'indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’'une
impossibilité de notre part de vous payer.

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin) Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)
120 A 1an 3ans b5ans
Volatilité du portefeuille 3,71% 2,28% 2,90%
115 Ratio de sharpe 0,90 0,30 0,40

* La volatilité est un indicateur statistique qui mesure I'amplitude des

variations d’un actif autour de sa moyenne. Exemple : des variations de

+/- 1,5% par jour sur les marchés correspondent a une volatilité de 25%
110 par an.

105

Analyse des rendements (Source : Fund Admin)

100
Baisse maximale -7,06%
Délai de recouvrement (jours) 280
9% | ) T 7 )\ Moins bon mois 03/2020
~
N (‘9 N . N (9 v v {‘{y {‘(? \“Y Moins bonne performance -5,89%
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Meilleur mois 12/2023
— Portefeduille (116,57) Meilleure performance 2,93%
A : Renouvellement de stratégie et modification du SRRI Indicateurs (Source : Amundi)
Performances glissantes * (Source : Fund Admin)
. . . . Portefeuille
Depuis le 1 mois 3 mois 1an 3ans 5ans 10 ans Depuis le Sensibilité 3.30
Depuis le 29/12/2023 29/02/2024 29/12/2023 31/03/2023 31/03/2021 29/03/2019 31/03/2014 27/06/2013 Nombre de lianes E’S7
Portefeuille 0,18% 1,45% 0,18% 7,04% 6,05% 9,08% 16,56% 24,01% 9
La sensibilité (en points) représente le changement en pourcentage du
prix pour une évolution de 1% du taux de référence
Performances calendaires * (Source : Fund Admin)
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Portefeuille 747% -181% 0,70% 0,40% 4,28% -0,71% -0,03% 1,38% 0,74%  6,07%

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complétes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier a la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés.
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Commentaire de gestion

Le mois de mars a débuté avec le recul de l'inflation en Zone Euro porté notamment par I’Allemagne et la France. Le chiffre publié ressort a 2.6% en février contre 2.8% le mois précédent.
En Allemagne, 'inflation sur un an recule (de 2.9% a 2.5% en février) et ressort en baisse par rapport aux prévisions (2.6%). De méme pour la France qui passe sous la barre des 3% pour la
premiére fois depuis début 2022, avec 2.9% contre 3.1% le mois précédent.

Bien que toujours au-dessus des 2% souhaités, la tendance en Zone Euro est a la baisse progressive et permet ainsi a la BCE d’étre davantage optimiste sur ses prévisions. Cette derniére
les a revus en les ramenant de 2.7% a 2.3% pour 2024 et estime atteindre son objectif de 2% en 2025.

Lors de sa réunion du 7 mars, la BCE a décidé de maintenir ses taux inchangés pour la quatrieme fois consécutive. Christine Lagarde a souligné la progression faite sur I'inflation mais a
estimé que cela n’est pas suffisant pour entamer la baisse de taux et souhaite attendre davantage de données avant de se prononcer. Les chiffres de juin seront donc trés attendus et
déterminants avant toute action. Aujourd’hui, le consensus s’oriente vers une premiére baisse de taux en juin 2024.

Outre Atlantique, I'inflation augmente Iégerement et passe a 3.2% en février contre 3.1% le mois précédent. Toutefois, hors énergie et alimentation, 'inflation sous-jacente recule (de 3.9% a
3.8%) principalement portée par les services.

Les derniers chiffres d’inflation ne permettent toujours pas a la FED de baisser les taux, Jerome Powell a décidé de laisser les taux inchangés pour la cinquiéme fois consécutive car les
progrés réalisés ne sont pas ancrés. D’autant plus que I’économie américaine s’est montrée robuste avec des indicateurs solides. Le PIB américain a été revu a la hausse passant de 3.2%
a 3.4% au dernier trimestre 2023, ce qui a rassuré la banque centrale américaine et confirmé qu’il n’est pas urgent de baisser les taux pour le moment. En Zone Euro, le PIB est resté stable
durant le quatriéme trimestre 2023 et I'emploi a augmenté de +0.3%. D’aprés les derniéres estimations, le PIB de la zone euro devrait croitre progressivement passant a 0,6 % en 2024, a
1,5 % en 2025 et 1,6 % en 2026.

Enfin, autre chiffre qui aura marqué le mois de mars en Zone Euro, la publication du déficit public frangais pour I'année 2023 qui s’éléve a 154 Mds € (soit 5.5% du PIB contre 4.9% en
2022). Le gouvernement a lancé un plan d’urgence pour réduire le déficit budgétaire a 4.4% du PIB et table sur une réduction a 2.7% du PIB d’ici 2027. L’attention se porte désormais sur
les agences de notation qui pourraient dégrader la note « AA » de la France et aurait un impact sur le colit de ses emprunts. D’autant plus que Moody’s a jugé « improbable » I'objectif de
réduction énoncé par la France et se prononcera officiellement fin avril sur la note de la dette francaise.

Dans ce contexte, on observe une légere baisse des taux. Le taux a 10 ans américain termine le mois de mars a 4.20%, soit -5 points de base (pdb) par rapport au mois précédent. De
méme pour la Zone Euro, avec le taux a 10 ans frangais qui ressort fin mars a 2.81% (-7 pdb) tandis que le Bund allemand affiche 2.30% (-11 pdb). Les taux italien et espagnol ressortent a
respectivement 3.67% (-16 pdb) et 3.15% (-13 pdb).

Ce mois s'inscrit dans la continuité de la dynamique de cette année, les spreads de crédit continuant a se resserrer, se rapprochant des plus bas niveaux de 2021. Le marché reste trés
dépendant des indicateurs macro-économiques et surveille attentivement les derniéres mesures prises par les banques centrales. La BCE a maintenu ses taux directeurs en suspens ce
mois-ci, convaincue que le processus de désinflation se poursuit et le marché s'attend & une premiére baisse de taux d'ici juin. Aux Etats-Unis, le « soft landing » reste le principal scénario
prévu par la FED avec un marché de |'emploi robuste et des données d'inflation en baisse malgré une récente réaccélération qui ne change pas la vue d'ensemble établi par le marché, qui
prévoit trois réductions de taux en 2024. La saison des revenus touchant a sa fin, le marché du crédit Euro IG est resté relativement stable la premiere semaine et le ralliement ne s'est
accéléré que la deuxieme semaine. Tres peu de mouvements ont eu lieu au cours des deux dernieres semaines, les acteurs de marché réévaluant le nombre de baisses de taux et attendant
les prochaines réunions des banques centrales en Avril.

Dans ce contexte, I'indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate a affiché une performance positive de +122 bps et une surperformance de 55 bps. L’ensemble des secteurs ont
surperformé, mais le secteur des financiéres est en téte (performance relative de +63 bps) et le sous-secteur le plus performant a été celui de I'assurance (+87 points de base). Cette
performance relative est due aux échéances plus longues (>7 ans) avec une surperformance de +96 bps par rapport aux échéances plus courtes (+25 bps) en raison de l'effet de la
sensibilité crédit. Enfin, nous avons connu un nouveau mois haussier pour les financieres a béta élevé, les spreads des obligations Coco AT1 se resserrant de 24 bps tandis que les spreads
des financiéres senior se sont resserrés de 9 bps.

Le mois de mars a encore battu des records en termes de volumes d'émission, avec 71 milliards d'euros de nouvelles émissions, principalement sur le marché IG. Le marché HY a
également été plus fort que jamais, devenant le mois le plus actif de ces trois derniéres années (et le mois de mars le plus actif depuis la création de cette classe d’actif sur les marchés)
avec +14,5 milliards d'euros de nouvelles émissions aprés deux années calmes en 2022 et 2023. En ce qui concerne les valeurs financiéres, les émissions restent faibles, avec une légére
hausse de la dette subordonnée. Dans I'ensemble, ce trimestre est le plus fort début d'année enregistré depuis la crise financiere, malgré un rythme moins soutenu qu'en janvier.

Composition du portefeuille (Source : Amundi)

Allocation d’actifs (Source : Amundi)

Taux 98,42 %
Monétaire 4,35 %
Liquidités -2,77 %
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Répartition par devises (Source : Groupe Amundi)

EUR 99,92 %
UsD 0,08 %
Autres
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 %
Il Portefeuille

Composition du portefeuille - Analyse des obligations et du monétaire (Source : Amundi)

Répartition par maturités (Source : Amundi) Répartition par types émetteurs (Source : Amundi)
En points de sensibilité En points de sensibilité
4

0-12 mois Io,oe

3 2.96
18 ans -0‘49
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5 ans _2Y76
1
Autres*
0.35

0 0,5 1 1,5 2 2,5 3 0
. Crédit Haut Rendement
Il Portefeuille
Il Portefeuille

* Autres : non classés, deposits, appels de marge ...

Répartition par notations (Source : Amundi) Répartition par pays (Source : Amundi)

En points de sensibilité En points de sensibilité
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Principaux émetteurs obligations (Source : Amundi)

CREDIT AGRICOLE SA 3,01%
SOCIETE GENERALE SA 2,88%
GENERAL MOTORS FINANCIAL CO IN 2,80%
BANCO SANTANDER SA 2,65%
BNP PARIBAS SA 2,11%
INTESA SANPAOLO SPA 2,11%
HSBC HOLDINGS PLC 2,03%
COOPERATIEVE RABOBANK UA 1,77%
KBC GROUP NV 1,74%
JCDECAUX SE 1,73%
Total 22,83%

Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
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Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Forme juridique Fonds Commun de Placement (FCP)

Historique de l'indice de référence 27/06/2013 : Aucun

Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné a étre remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique, disponible sur le site de I’AMF ou sur simple demande au siege social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription a un fonds.
Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent donc varier tant a la baisse qu’a la
hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient a toute personne intéressée par les OPC, préalablement a
toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle releve ainsi que des conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre

connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. La source des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent
document est celle indiquée en téte du document sauf mention contraire.
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