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UN MOT A L'INTENTION DES INVESTISSEURS POTENTIELS

TOUS LES INVESTISSEMENTS COMPORTENT DES RISQUES
Avec ces fonds, comme avec la plupart des investissements, la
performance future peut étre différente de la performance passée. Rien
ne garantit qu'un fonds atteindra ses objectifs ou un niveau particulier
de performance.

Les investissements dans des fonds ne sont pas des dépots bancaires.
La valeur de votre placement peut augmenter ou diminuer, et il est
possible que vous perdiez de l'argent. Les niveaux de revenus peuvent
également varier a la hausse comme a la baisse. Aucun fonds présenté
dans ce prospectus n'est censé étre un plan de placement complet, et
tous les fonds ne conviennent pas a tous les investisseurs.

Avant d'investir dans un fonds, il convient d'en comprendre les risques,
les colts et les modalités d'investissement, et de déterminer si ces
particularités sont adaptées a votre propre situation financiere et a votre
tolérance au risque.

En tant qu'investisseur potentiel, il vous incombe de connaitre et de
respecter les lois et les réglements qui s'appliquent a votre situation, y
compris les restrictions de change, et d'étre conscient des
conséquences fiscales potentielles. Nous vous recommandons de
consulter un conseiller en placements, un conseiller juridique et un
conseiller fiscal avant d'investir.

Il convient de noter que toute différence entre les devises des titres du
portefeuille, les devises de la catégorie d'actions et/ou votre devise
nationale vous exposera a un risque de change. En outre, si votre
monnaie nationale est différente de la devise de la catégorie d'actions
visée, la performance que vous obtiendrez en tant qu'investisseur
pourra étre considérablement différente de la performance publiée du
fonds.

QUI PEUT INVESTIR DANS CES FONDS

La distribution du présent prospectus, l'offre de ces actions a la vente
ou linvestissement dans ces actions sont des activités légales
uniquement dans les pays ou les actions sont enregistrées aux fins de
vente au public ou dans lesquels leur vente n'est pas interdite par la
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réglementation ou le droit local. Le présent prospectus ne constitue
pas une offre ni une sollicitation dans aucun pays ni envers aucun
investisseur, dans les cas ou une telle sollicitation ou offre n'est pas
autorisée par la loi ou la personne formulant l'offre ou la sollicitation en
question n'y est pas habilitée. Ni les actions présentées ici ni la SICAV
ne sont enregistrées aupres de la Commission américaine des titres et
de la bourse (Securities and Exchange Commission), de la
Commission américaine de contréle du marché a terme des
marchandises (Commodity Futures Trading Commission), ni d'aucune
autre entité fédérale ou d'Etat aux Etats-Unis. Par conséquent, & moins
que la SICAV ne soit certaine que leur vente ne constituera pas une
infraction aux lois sur les valeurs mobiliéres des Etats-Unis, ces actions
ne peuvent pas étre vendues & des ressortissants des Etats-Unis, selon
la définition figurant dans la section « Termes ayant une signification
particuliere » du présent prospectus, ni a leur profit. Pour obtenir des
précisions sur les restrictions en matiere de propriété des actions,
notamment pour savoir si le conseil considére que vous étes autorisé a
investir dans les fonds ou dans une catégorie d'actions particuliere,
veuillez prendre contact avec nous (voir la section « La SICAV »).

SUR QUELLES INFORMATIONS S’APPUYER

Pour décider d'investir ou non dans un fonds, il convient d'étudier le
dernier prospectus (et de le lire en entier), le DIC correspondant, le
formulaire de demande, ainsi que le dernier rapport annuel du fonds.
Ces documents doivent tous étre distribués ensemble (accompagnés
d'un rapport semestriel plus récent, le cas échéant), et le présent
prospectus n'a aucune validité sans les autres documents. Nous
considérons qu'en achetant des actions de I'un de ces fonds, vous
acceptez les modalités décrites dans ces documents.

Ensemble, tous ces documents contiennent les seuls renseignements
approuvés sur les fonds et la SICAV. Le conseil ne peut étre tenu
responsable de toute déclaration ou information sur les fonds ou la
SICAV qui ne figure pas dans ces documents. Les informations figurant
dans le présent prospectus peuvent avoir été modifiées depuis sa
publication. En cas d'incohérence entre les traductions du présent
prospectus ou des rapports financiers, la version anglaise fait foi.
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DESCRIPTIONS DES FONDS

Introduction aux fonds

Tous les fonds sont des sous-fonds de T. Rowe Price
Funds SICAV. La SICAV a pour mission de gérer ses
actifs dans l'intérét de ceux qui investissent dans les

fonds.

Tous les fonds sont soumis aux politiques et aux
restrictions générales d'investissement présentées a
partir de la page 123. Les objectifs d'investissement
spécifiques, les principaux investissements et les autres
principales caractéristiques de chaque fonds sont
décrits dans cette section.

Le conseil d'administration de la SICAV est responsable

de l'ensemble des activités d'investissement et des
autres opérations de la SICAV. Le conseil a délégué la
gestion quotidienne des fonds a la société de gestion,
qui a a son tour délégué tout ou partie de ses
responsabilités a un gestionnaire d'investissement et a
un certain nombre de prestataires de services. La
société de gestion reste soumise a l'approbation et au
contréle du conseil qui, en tant qu'autorité de
supervision, surveille de prés sa performance et ses
codts.

Pour en savoir plus sur la SICAV, le conseil, la société
de gestion et les prestataires de services, reportez-vous
a la page 160.

Abréviations des devises

AUD Dollar australien HKD Dollar de Hong Kong

BRL Real brésilien* JPY Yen japonais

CAD Dollar canadien NOK Couronne norvégienne

CHF Franc suisse NZD Dollar néo-zélandais

CNH Renminbi chinois SEK Couronne suédoise
offshore SGD Dollar de Singapour

DKK Couronne danoise USD Dollar des Etats-Unis

EUR Euro

GBP Livre sterling britannique

* Le real brésilien étant une devise soumise a des restrictions, les
catégories d'actions ne peuvent étre libellées dans cette devise. Les
catégories d'actions couvertes en réals brésiliens (BRL) seront libellées dans
la devise de base du fonds concerné.

INVEST WITH CONFIDENCE
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Fonds obligataires
T. Rowe Price Funds SICAV -

Asia Credit Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF

Optimiser le rendement total en générant des revenus et une
appréciation du capital, tout en appliquant une gestion prudente des
investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations négociables libellées en dollars
américains d'émetteurs domiciliés ou exercant la majeure partie de leur
activité économique dans les pays asiatiques, y compris des marchés
émergents, a l'exception du Japon.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables, tels que définis
par le SFDR. Le fonds s'attachera également a promouvoir. Le
gestionnaire d'investissement met en ceuvre les stratégies
d'investissement suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux
Investissements durables et actionnariat actif. Les détails de la
promotion des caractéristiques environnementales et sociales sont
expliqués dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans (i) des titres de créance émis par
des sociétés enregistrées en Asie hors Japon, ou qui y exercent une
part prépondérante de leur activité, (ii) des titres de créance
d'institutions souveraines et (iii) officielles (quasi souveraines) en Asie
hors Japon. La note de crédit moyenne des titres de créance détenus
au sein du portefeuille, telle qu'attribuée par Standard & Poor's ou une
agence similaire, sera généralement comprise entre A et BB.
Conformément a son propre systéme de notation interne, le
gestionnaire d'investissement s'assurera que les obligations
d'entreprises non notées dans lesquelles le fonds investit sont de méme
qualité que les titres notés du méme type. Les titres de créance du
portefeuille peuvent comprendre des obligations a taux fixe ou variable,
des bons d'options et d'autres titres de créance négociables de tout
type, y compris des titres a haut rendement. Le fonds peut investir
jusgu'a 10 % de ses actifs en obligations convertibles ou de type

« contingent convertible » (CoCos) et, dans une certaine mesure, dans
des obligations en difficulté et/ou en défaut.

Le fonds limite habituellement son exposition aux émetteurs privés a
5 % de sa valeur nette d'inventaire. L'exposition aux devises autres que
le dollar US est limitée a 10 % de la valeur nette d'inventaire du fonds.

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Toutefois, a la date du présent prospectus, le
fonds ne prévoit d'investir, a titre accessoire, dans d'autres titres éligibles
que dans une mesure limitée.

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur devises, sur
titres de créance, sur indices de crédit et sur actions. Le fonds peut
utiliser des contrats d'échange sur rendement total (total return swaps
ou TRS), a titre temporaire et en fonction des conditions de marché, ou
si, compte tenu des conditions de marché en vigueur, les TRS
constituent le moyen le plus efficace, ou le seul moyen, d'exprimer une

opinion. Les TRS seront utilisés lorsqu'ils constituent le moyen le plus
efficace, ou le seul moyen, d'exprimer une opinion, moyennant un
impact attendu limité, et qu'ils permettent d'améliorer légérement la
performance ajustée au risque. Les investisseurs sont invités a consulter
la section « Contrats d'échange sur rendement total » a la page 141
pour obtenir de plus amples informations quant a ['utilisation prévue et
maximale des contrats d'échange sur rendement total par le fonds.
L'utilisation d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux
objectifs du fonds ainsi qu'a ses caractéristiques environnementales et
sociales, telles que décrites a I'Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir
une synthese des principaux types d'instruments dérivés auxquels le
fonds peut avoir recours et de I'utilisation pouvant en étre faite, veuillez
consulter la section « Utilisation des instruments dérivés par les fonds »
en page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par la sélection des
titres et la répartition par secteur. Le processus d'investissement met
fortement I'accent sur les pratiques de gestion du risque et la
diversification du portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le
gestionnaire d'investissement évalue également les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se
concentrant particulierement sur ceux qui sont considérés comme les
plus susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux cotés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux criteres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice JP Morgan Asia Credit Diversified. Le

gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune contrainte au

niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres individuels par

rapport a l'indice de référence et investit librement dans des titres qui

n'en font pas partie. En raison des conditions de marché, la

performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de lindice

de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

B portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

SOUS-GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENT
T. Rowe Price Hong Kong Limited
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Fonds obligataires
T. Rowe Price Funds SICAV -

Asia Credit Bond Fund - sute

Planifier vos investissements Principaux risques
Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.
terme. B Marché obligataire B Risque de couverture
Le fonds peut attirer les investisseurs qui : interbancaire chinois B Risque li¢ aux obligations &
B sont intéressés par une combinaison de revenu et d'appréciation du g Risque lié¢ aux obligations de haut rendement
capital ; type « contingent convertible » M Risque de taux d'intérét
m cherchent a diversifier leurs investissements, en particulier leurs (CoCos) m  Risque lié aux fonds
placements existants dans les marchés développés ; B Risque souverain — Chine d'investissement
B comprennent les risques et peuvent accepter la volatilité associée B Risque de crédit B Risque de liquidité
aux investissements dans les marchés émergents ainsi que les B Risque de défaillance B Risque de gestion
risques liés a l'utilisation d'instruments dériveés. ® Risque lié aux instruments B Risque du marché
dérivés B Risque opérationnel
m  Risque lié aux marchés B Risque lié aux contrats
émergents d'échange sur rendement total
m Risque ESG
m Risque lié aux marchés
frontieres
B Risque de concentration
géographique

Méthode de gestion du risque VaR relative.

Niveau de levier escompté dans la fourchette de 0 a 25 % (non

garanti).
Montants minimums de transaction et de solde
Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 0,65 % 017 % 1000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,31 % 017 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,31 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
4 - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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T. Rowe Price Funds SICAV -

Diversified Income Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF

Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations de tous types provenant d'émetteurs
du monde entier, y compris des marchés émergents.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux Investissements durables et
actionnariat actif. Les détails de la promotion des caractéristiques
environnementales et sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité
du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance émis par
des Etats, des organismes publics, des organisations supranationales,
des entreprises et des banques. Les titres de créance du portefeuille
peuvent comprendre des obligations a taux fixe ou variable, des bons
d'options et d'autres titres de créance négociables de tout type, y
compris des titres a haut rendement. Le fonds pourra investir plus de
20 % de ses actifs dans des titres adossés a des actifs (asset-backed
securities ou ABS) et des titres adossés a des créances hypothécaires
(mortgage-backed securities ou MBS), y compris a des fins de titrisation
en vertu du Reglement sur la titrisation et jusqu'a 25 % dans des
obligations convertibles (dont jusqu'a 20 % dans des obligations de
type « contingent convertible » (CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Il peut investir, a concurrence de 10 %
maximum, dans des actions et des titres apparentés (en ce compris
des bons d'options, des sociétés de placement immobilier (real estate
investment trusts — REIT) et des certificats américains de dépbt
(American Depository Receipts - ADR)).

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur devises, sur
titres de créance, sur indices de crédit et sur actions. Le fonds peut
utiliser des contrats d'échange sur rendement total (total return swaps
ou TRS), a titre temporaire et en fonction des conditions de marché, ou
si, compte tenu des conditions de marché en vigueur, les TRS
constituent le moyen le plus efficace, ou le seul moyen, d'exprimer une
opinion. Les TRS seront utilisés lorsqu'ils s'averent plus efficaces, afin
d'exprimer une opinion en matiere de béta, ainsi qu'a des fins de
couverture et, parfois, pour s'exposer a des risques, moyennant un
impact attendu négligeable. Les investisseurs sont invités a consulter la
section « Contrats d'échange sur rendement total » a la page 141 pour
obtenir de plus amples informations quant a ['utilisation prévue et
maximale des contrats d'échange sur rendement total par le fonds.
L'utilisation d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux
objectifs du fonds ainsi qu'a ses caractéristiques environnementales et
sociales, telles que décrites a I'Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir
une synthéese des principaux types d'instruments dérivés auxquels le
fonds peut avoir recours et de I'utilisation pouvant en étre faite, veuillez

consulter la section « Utilisation des instruments dérivés par les fonds »
en page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement cherche a
créer de la valeur essentiellement par le biais de l'allocation sectorielle,
de la sélection de devises, de la gestion de la duration et de la
sélection de titres. Le processus d'investissement met fortement I'accent
sur les pratiques de gestion du risque et la diversification du
portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le gestionnaire
d'investissement évalue également les facteurs environnementausx,
sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se concentrant
particulierement sur ceux qui sont considérés comme les plus
susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux coOtés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux criteres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice Bloomberg Global Aggregate Bond (couvert
en USD). Le gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune
contrainte au niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres
individuels par rapport a lindice de référence et investit librement dans
des titres qui n'en font pas partie. En raison des conditions de marché,
la performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de
lindice de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

m portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

Le sous-gestionnaire d'investissement peut également, a sa seule
discrétion, affecter la gestion d'une partie des actifs du fonds (poche)
aux autres entités du groupe T. Rowe Price déja approuvées par la
CSSF en tant que gestionnaires d'investissement.

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;

B comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment
les risques associés aux investissements sur les marchés mondiaux
des obligations et dans des instruments dérivés.

8 | T.RowePrice
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T. Rowe Price Funds SICAV -
Diversified Income Bond Fund - suie

Principaux risques

Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

Risque li¢ aux ABS/MBS
Risque lié aux obligations de
type « contingent convertible »
(CoCos)

Risque de contrepartie
Risque de crédit

Risque de change

Risque de défaillance
Risque li¢ aux instruments
dérivés

Risque li¢ aux marchés
émergents

Risque ESG

Risque de concentration
géographique

Risque de couverture
Risque li¢ aux obligations a
haut rendement

Méthode de gestion du risque VaR relative.

m  Risque de taux d'intérét

m  Risque li¢ aux fonds

d'investissement

Risque de concentration des

émetteurs

Risque de liquidité

Risque de gestion

Risque du marché

Risque opérationnel

Risque de remboursement

anticipé et de report

Risque lié aux investissements

immobiliers

B Risque de concentration
sectorielle

B Risque lié¢ aux contrats
d'échange sur rendement total

Niveau de levier escompté 110 % (non garanti).

Montants minimums de transaction et de solde

Frais Commission de la
d'entrée société de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 0,84 % 017 % 1000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,40 % 017 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,40 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
z - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.

INVEST WITH CONFIDENCE
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T. Rowe Price Funds SICAV -

Dynamic Credit Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Le fonds cherche a générer un rendement total par une combinaison
de revenu et d'appréciation du capital.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations de tous types provenant d'émetteurs
du monde entier, y compris des marchés émergents.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux Investissements durables et
actionnariat actif. Les détails de la promotion des caractéristiques
environnementales et/ou sociales sont expliqués dans I'Annexe
Durabilité du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance émis par
des Etats, des organismes publics, des entreprises et des banques et/
ou dans des dérivés de ces titres de créance. Ces titres de créance
peuvent avoir n'importe quelle note de crédit (y compris des titres
investment grade, non-investment grade, a haut rendement et/ou non
notés). Dans la plupart des conditions de marché, la qualité de crédit
moyenne du portefeuille sera inférieure a investment grade (c'est-a-dire
inférieure a BBB selon la note de crédit de Standard & Poor's ou
I'¢quivalent). Occasionnellement, aux fins d'un positionnement défensif,
la qualité de crédit moyenne du portefeuille pourra étre de catégorie
investment grade (note de crédit comprise entre BBB et AAA).
Conformément a son propre systéme de notation interne, le
gestionnaire d'investissement s'assurera que les titres de créance non
notés dans lesquels le fonds investit sont en moyenne de méme qualité
que les titres notés du méme type. Les titres de créance du portefeuille
peuvent comprendre des obligations a taux fixe ou variable, des
obligations indexées sur l'inflation, des bons d'options et d'autres titres
de créance négociables de tout type. Les titres de créance du
portefeuille peuvent également comprendre des titres adossés a des
actifs (ABS) et des titres adossés a des créances hypothécaires (MBS)
dans la limite de 20 % de ses actifs nets, y compris a des fins de
titrisation en vertu du Réglement sur la titrisation, des obligations
convertibles (y compris les obligations de type « contingent

convertible » (CoCos) dans la limite de 10 % de ses actifs nets ainsi
que des obligations en difficulté et/ou en défaut dans la limite de 10 %
de ses actifs nets).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute & la page 123. A la date du présent prospectus, il peut investir,
a concurrence de 10 % maximum, dans des actions et des titres
apparentés (en ce compris des bons d'options, des sociétés de
placement immobilier (real estate investment trusts — REIT) et des
certificats américains de dépdt (American Depository Receipts — ADR)).

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur devises, sur
titres de créance, sur indices de crédit et sur actions. Le fonds utilisera
des contrats d'échange sur rendement total (total return swaps ou
TRS), a titre temporaire et en fonction des conditions de marché, ou si,
compte tenu des conditions de marché en vigueur, les TRS constituent
le moyen le plus efficace, ou le seul moyen, d'exprimer une opinion.

Les TRS seront utilisés lorsqu'ils constituent le moyen le plus efficace,
ou le seul moyen, d'exprimer une opinion, moyennant un impact
attendu négligeable. Les TRS peuvent étre utilisés pour mettre en
ceuvre une opération de base. Une opération de base vise a tirer profit
de la différence entre le spread qu'un investisseur recoit lorsqu'il entre
en possession d'une obligation d'entreprise physique, et les Credit
Default Swaps (CDS) de la méme entité. Le fonds peut obtenir une
exposition courte via une obligation au comptant et une exposition
longue (vente de protection) via un contrat CDS de la méme entité. Ce
type d'opération est réalisé lorsque la valeur relative entre une
obligation au comptant et le contrat CDS de la méme entité de crédit
est réduite. Une utilisation accrue des TRS est probable dans un tel
environnement. Les investisseurs sont invités a consulter la section

« Contrats d'échange sur rendement total » a la page 141 pour obtenir
de plus amples informations quant a l'utilisation prévue et maximale des
contrats d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds
ainsi qu'a ses caractéristiques environnementales et sociales, telles que
décrites a I'Annexe Durabilité. Pour obtenir une synthése des principaux
types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir recours et de
|'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la section « Utilisation
des instruments dérivés par les fonds » en page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par la sélection de
titres, la répartition par secteur, la gestion de la duration et la sélection
de devises. Le processus d'investissement s'attache tout
particulierement a assurer une protection contre le risque baissier et
recourt a de solides pratiques de gestion du risque et de diversification
du portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le gestionnaire
d'investissement évalue également les facteurs environnementausx,
sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se concentrant
particulierement sur ceux qui sont considérés comme les plus
susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux coOtés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux critéres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice ICE BofA US 3-Month Treasury Bill. Le
gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune contrainte au
niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres individuels par
rapport a l'indice de référence et investit librement dans des titres qui
n'en font pas partie. En raison des conditions de marché, la
performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de lindice
de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. L'indice de référence peut étre
différent pour les catégories d'actions couvertes contre le risque de
change. Le fonds est géré activement et tout indice de référence
utilisé au niveau des catégories d'actions, comme décrit plus en
détail via le lien pertinent a la section « Autres informations utiles »
du DIC correspondant, ne l'est également qu'a des fins de
comparaison de la performance.
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T. Rowe Price Funds SICAV -

Dynamic Credit Fund -

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

SOUS-GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENT
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

B sont intéressés par une combinaison de revenu et d'appréciation du
capital ;

B comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment
les risques associés aux investissements sur les marchés mondiaux
des obligations et dans des instruments dérivés.

suite

Principaux risques
Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

B Risque li¢ aux ABS/MBS B Risque de concentration
B Marché obligataire géographique
interbancaire chinois B Risque de couverture

B Risque lié¢ aux obligations de =
type « contingent convertible »
(CoCos) [ |

Risque lié¢ aux obligations a
haut rendement
Risque de taux d'intérét

B Risque de contrepartie m  Risque lié¢ aux fonds

B Risque souverain - Chine d'investissement

B Risque souverain — Russie et W Risque de concentration des
Ukraine émetteurs

B Risque de crédit B Risque de liquidité

B Risque de change B Risque de gestion

B Risque de défaillance B Risque du marché

B Risque lié aux instruments B Risque opérationnel
dérivés B Risque de remboursement

B Risque lié aux titres de anticipé et de report
créance en difficulté ou en B Risque de concentration
défaut sectorielle

B Risque lié aux marchés m Risque lié aux contrats
émergents d'échange sur rendement total

® Risque ESG

B Risque lié aux marchés
frontieress

Méthode de gestion du risque VaR absolue.

Niveau de levier escompté 400 % (non garanti).

Montants minimums de transaction et de solde

Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 0,985 % 0,17 % 1 000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,47 % 017 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,47 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
z - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.

INVEST WITH CONFIDENCE
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T. Rowe Price Funds SICAV -

Dynamic Emerging Markets Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille d'obligations de tous types provenant d'émetteurs des
marchés émergents.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte qu'au moins 50 % de la valeur
du portefeuille du fonds demeure investie dans des émetteurs et/ou
titres classés « verts » par le modéle d'indicateur d'investisseur
responsable (RIIM) élaboré par T. Rowe Price. Le fonds applique les
criteres de notation du modele d'indicateur d'investissement
responsable (RIIM) élaboré par T. Rowe Price. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, notation verte RIIM, suivi et gouvernance.
Les détails de la promotion des caractéristiques environnementales et
sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance émis par
des Etats, des organismes publics, des organisations supranationales et
des émetteurs enregistrés ou ayant une part prédominante de leur
activité dans les pays émergents d'’Amérique latine, d'Asie, d'Europe,
d'Afrique et du Moyen-Orient. Ces titres de créance peuvent avoir
n'importe quelle note de crédit (y compris des titres investment grade,
non-investment grade, a haut rendement et/ou non notés). En régle
générale, la qualité de crédit moyenne du portefeuille sera comprise
entre BBB et BB (selon la note de crédit de Standard & Poor's ou
I'équivalent). Elle peut occasionnellement étre plus élevée ou plus faible,
en fonction des conditions de marché. Conformément a son propre
systeme de notation interne, le gestionnaire d'investissement s'assurera
que les titres de créance non notés dans lesquels le fonds investit sont
en moyenne de méme qualité que les titres notés du méme type. Les
titres de créance du portefeuille peuvent comprendre des obligations a
taux fixe ou variable, des bons d'options et d'autres titres de créance
négociables de tout type, y compris des titres a haut rendement et
jusqu'a 10 % d'obligations en difficulté et/ou en défaut. Le fonds pourra
investir jusqu'a 10 % de ses actifs nets dans des titres adossés a des
actifs (asset-backed securities ou ABS) et des titres adossés a des
créances hypothécaires (mortgage-backed securities ou MBS), y
compris a des fins de titrisation en vertu du Reglement sur la titrisation,
jusgu'a 10 % dans des obligations convertibles et jusqu'a 20 % dans
des obligations de type « contingent convertible » (CoCos).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute & la page 123. A la date du présent prospectus, il peut investir,
a concurrence de 10 % maximum, dans des actions et des titres
apparentés (en ce compris des bons d'options, des sociétés de
placement immobilier (real estate investment trusts — REIT) et des
certificats américains de dépot (American Depository Receipts — ADR)).

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur devises, sur
titres de créance, sur indices de crédit et sur actions. Le fonds peut
utiliser des contrats d'échange sur rendement total (total return swaps
ou TRS), a titre temporaire et en fonction des conditions de marché, ou
si, compte tenu des conditions de marché en vigueur, les TRS

constituent l'instrument le plus efficace pour exprimer une opinion sur
un marché obligataire. Les TRS seront utilisés a des fins d'efficacité de
la gestion de portefeuille, moyennant un impact attendu négligeable.
Les investisseurs sont invités a consulter la section « Contrats
d'échange sur rendement total » a la page 141 pour obtenir de plus
amples informations quant a ['utilisation prévue et maximale des
contrats d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds
ainsi qu'a ses caractéristiqgues environnementales et sociales, telles que
décrites a I'Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthése des
principaux types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir
recours et de l'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la
section « Utilisation des instruments dérivés par les fonds » en

page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par la sélection de
titres, la répartition par secteur, la gestion de la duration et la sélection
de devises. Le processus d'investissement s'attache tout
particulierement a assurer une protection contre le risque baissier et
recourt a de solides pratiques de gestion du risque et de diversification
du portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le gestionnaire
d'investissement évalue également les facteurs environnementausx,
sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se concentrant
particulierement sur ceux qui sont considérés comme les plus
susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux cOtés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux critéres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice ICE BofA US 3-Month Treasury Bill. Le
gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune contrainte au
niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres individuels par
rapport a un quelconque indice de référence et investit librement dans
des titres qui n'en font pas partie. En raison des conditions de marché,
la performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de
lindice de référence mentionné.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. L'indice de référence peut étre
différent pour les catégories d'actions couvertes contre le risque de
change. Le fonds est géré activement et tout indice de référence
utilisé au niveau des catégories d'actions, comme décrit plus en
détail via le lien pertinent a la section « Autres informations utiles »
du DIC correspondant, ne l'est également qu'a des fins de
comparaison de la performance.

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

SOUS-GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENT
T. Rowe Price Hong Kong Limited
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T. Rowe Price Funds SICAV -

Dynamic Emerging Markets Bond Fund - sute

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;

m cherchent a diversifier leurs investissements, en particulier leurs
placements existants dans les marchés développés ;

B comprennent les risques et peuvent accepter la volatilité associée
aux investissements dans les marchés émergents ainsi que les
risques liés a l'utilisation d'instruments dérivés.

Principaux risques
Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

Risque li¢ aux ABS/MBS
Marché obligataire
interbancaire chinois

Risque li¢ aux obligations de
type « contingent convertible »
(CoCos)

Risque de contrepartie
Risque souverain - Chine
Risque souverain — Russie et
Ukraine

Risque de crédit

Risque de change

Risque de défaillance
Risque li¢ aux instruments
dérivés

Risque lié aux titres de
créance en difficulté ou en
défaut

Risque li¢ aux marchés
émergents

Risque ESG

Risque li¢ aux marchés
frontiéres

Risque de concentration
géographique

Risque de couverture
Risque li¢ aux obligations a
haut rendement

Risque de taux d'intérét
Risque li¢ aux fonds
d'investissement

Risque de concentration des
émetteurs

Risque de liquidité

Risque de gestion

Risque du marché

Risque opérationnel

Risque de concentration
sectorielle

Risque lié¢ aux contrats
d'échange sur rendement total

Méthode de gestion du risque VaR absolue.

Niveau de levier escompté dans la fourchette de 0 a 300 % (non
garanti).

Montants minimums de transaction et de solde

Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 1,15 % 017 % 1000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,55 % 017 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,55 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
z - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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T. Rowe Price Funds SICAV -

Dynamic Global Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF

Générer des revenus tout en offrant une certaine protection contre la
hausse des taux d'intérét et une faible corrélation avec les marchés
d'actions.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille d'obligations de tous types provenant d'émetteurs du
monde entier, y compris des marchés émergents.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte qu'au moins 50 % de la valeur
du portefeuille du fonds demeure investie dans des émetteurs et/ou
titres classés « verts » par le modéle d'indicateur d'investisseur
responsable (RIIM) élaboré par T. Rowe Price. Le fonds applique les
criteres de notation du modele d'indicateur d'investissement
responsable (RIIM) élaboré par T. Rowe Price. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, notation verte RIIM, suivi et gouvernance.
Les détails de la promotion des caractéristiques environnementales et
sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Le fonds investit au moins principalement dans des titres de créance
émis par des Ftats, des organismes publics, des émetteurs et des
banques. Les titres de créance du portefeuille peuvent comprendre des
obligations a taux fixe ou variable, des bons d'options et d'autres titres
de créance négociables de tout type, y compris des titres a haut
rendement (et jusqu'a 10 % d'obligations en difficulté et/ou en défaut).
Le fonds peut investir plus de 20 % de ses actifs nets dans des titres
adossés a des actifs (asset-backed securities ou ABS) et des titres
adossés a des créances hypothécaires (mortgage-backed securities ou
MBS), y compris a des fins de titrisation en vertu du Reglement sur la
titrisation et investir jusqu'a 25 % dans des obligations convertibles (y
compris jusqu'a 20 % dans des obligations de type « contingent
convertible » (CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiéere d'investissement » qui
débute & la page 123. A la date du présent prospectus, il peut investir,
a concurrence de 10 % maximum, dans des actions et des titres
apparentés (en ce compris des bons d'options, des sociétés de
placement immobilier (real estate investment trusts — REIT) et des
certificats américains de dépot (American Depository Receipts - ADR)).

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur devises, sur
titres de créance, sur indices de crédit et sur actions. Le fonds peut
utiliser des contrats d'échange sur rendement total (total return swaps
ou TRS), a titre temporaire et en fonction des conditions de marché, ou
si, compte tenu des conditions de marché en vigueur, les TRS
constituent l'instrument le plus efficace pour exprimer une opinion sur
un marché obligataire. Les TRS seront utilisés a des fins d'efficacité de
la gestion de portefeuille, moyennant un impact attendu négligeable.
Les investisseurs sont invités a consulter la section « Contrats
d'échange sur rendement total » a la page 141 pour obtenir de plus
amples informations quant a I'utilisation prévue et maximale des
contrats d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds

" Sous-gestionnaire d'investissement nommé le 28 février 2023

ainsi qu'a ses caractéristiqgues environnementales et sociales, telles que
décrites a I'Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthese des
principaux types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir
recours et de l'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la
section « Utilisation des instruments dérivés par les fonds » en

page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement cherche a
créer de la valeur essentiellement par le biais de la gestion de la
duration, de la sélection de devises, de l'allocation sectorielle et de la
sélection de titres. Le processus d'investissement s'attache tout
particulierement a assurer une protection contre le risque baissier et
recourt a de solides pratiques de gestion du risque et de diversification
du portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le gestionnaire
d'investissement évalue également les facteurs environnementausx,
sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se concentrant
particulierement sur ceux qui sont considérés comme les plus
susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux cotés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux critéres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice ICE BofA US 3-Month Treasury Bill. Le
gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune contrainte au
niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres individuels par
rapport a un quelconque indice de référence et investit librement dans
des titres qui n'en font pas partie. En raison des conditions de marché,
la performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de
lindice de référence mentionné.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. L'indice de référence peut étre
différent pour les catégories d'actions couvertes contre le risque de
change. Le fonds est géré activement et tout indice de référence
utilisé au niveau des catégories d'actions, comme décrit plus en
détail via le lien pertinent a la section « Autres informations utiles »
du DIC correspondant, ne l'est également qu'a des fins de
comparaison de la performance.

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

SOUS-GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price Associates, Inc.”

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :
B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;
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T. Rowe Price Funds SICAV -

Dynamic Global Bond Fund - sute

Principaux risques
Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

B comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment
les risques associés aux investissements sur les marchés mondiaux
des obligations et dans des instruments dérivés.

Commission

Risque li¢ aux ABS/MBS
Risque lié aux obligations de
type « contingent convertible »
(CoCos)

Risque de contrepartie
Risque de crédit

Risque de change

Risque de défaillance

Risque li¢ aux instruments
dérivés

Titres de créance en difficulté
ou en défaut

Risque li¢ aux marchés
émergents

Risque ESG

Risque de concentration
géographique

Risque de couverture
Risque lié¢ aux obligations a
haut rendement

Risque de taux d'intérét
Risque lié aux fonds
d'investissement

Risque de concentration des
émetteurs

Risque de liquidité

Risque de gestion

Risque du marché

Risque opérationnel

Risque de remboursement
anticipé et de report

Risque de concentration
sectorielle

Risque li¢ aux contrats
d'échange sur rendement total

Méthode de gestion du risque VaR absolue.

Niveau de levier escompté dans la fourchette de 100 a 500 % (non
garanti).

Montants minimums de transaction et de solde

de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 0,88 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,42 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,42 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
4 - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.

INVEST WITH CONFIDENCE
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T. Rowe Price Funds SICAV -

Emerging Local Markets Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations de tous types provenant d'émetteurs
des marchés émergents, en mettant l'accent sur les obligations libellées
dans la devise locale.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte qu'au moins 50 % de la valeur
du portefeuille du fonds demeure investie dans des émetteurs et/ou
titres classés « verts » par le modéle d'indicateur d'investisseur
responsable (RIIM) élaboré par T. Rowe Price. Le fonds applique les
criteres de notation du modele d'indicateur d'investissement
responsable (RIIM) élaboré par T. Rowe Price. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, notation verte RIIM, suivi et gouvernance.
Les détails de la promotion des caractéristiques environnementales et
sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance émis par
des Ftats, des organismes publics, des organisations supranationales et
des émetteurs enregistrés ou ayant une part prédominante de leur
activité dans les pays émergents d'’Amérique latine, d'Asie, d'Europe,
d'Afrique et du Moyen-Orient. Les titres de créance du portefeuille
peuvent comprendre des obligations a taux fixe ou variable, des bons
d'options et d'autres titres de créance négociables de tout type, y
compris des titres a haut rendement (et jusqu'a 10 % d'obligations en
difficulté et/ou en défaut). Le fonds peut également investir jusqu'a

25 % de ses actifs dans des obligations convertibles (y compris jusqu'a
20 % dans des obligations de type « contingent convertible » (CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Toutefois, a la date du présent prospectus, le
fonds ne prévoit d'investir, a titre accessoire, dans d'autres titres éligibles
que dans une mesure limitée.

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur devises et
titres de créance. Le fonds peut utiliser des contrats d'échange sur
rendement total (total return swaps ou TRS), a titre temporaire et en
fonction des conditions de marché, ou si, compte tenu des conditions
de marché en vigueur, les TRS constituent le moyen le plus efficace,
ou le seul moyen, d'exprimer une opinion. Les TRS seront utilisés
lorsqu'ils constituent le moyen le plus efficace, ou le seul moyen,
d'exprimer une opinion, moyennant un impact attendu limité, et qu'ils
permettent d'améliorer légérement la performance ajustée au risque.
Les investisseurs sont invités a consulter la section « Contrats
d'échange sur rendement total » a la page 141 pour obtenir de plus
amples informations quant a l'utilisation prévue et maximale des
contrats d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds
ainsi qu'a ses caractéristiques environnementales et sociales, telles que
décrites a I'Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthése des

principaux types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir
recours et de l'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la
section « Utilisation des instruments dérivés par les fonds » en
page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par le choix des
devises, la gestion de la durée, la répartition par secteur et la sélection
des titres. Le processus d'investissement met fortement l'accent sur les
pratiques de gestion du risque et la diversification du portefeuille afin
de gérer le profil de risque global. Le gestionnaire d'investissement
évalue également les facteurs environnementaux, sociaux et de
gouvernance (« ESG ») en se concentrant particulierement sur ceux qui
sont considérés comme les plus susceptibles d'avoir un impact
significatif sur la performance des participations ou des participations
potentielles du portefeuille du fonds. Ces facteurs ESG, qui sont
intégrés dans le processus d'investissement aux cétés des aspects
financiers, de valorisation, macroéconomiques et autres, sont pris en
compte dans la décision d'investissement. lls ne constituent dés lors
pas la seule base d'une décision d'investissement mais figurent parmi
les nombreux criteres considérés lors de I'analyse d'un investissement.
Voir la section « Politique d'investissement environnemental, social et de
gouvernance (ESG) » a la page 126 pour plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice J.P. Morgan Government Bond — Emerging
Markets Global Diversified. Le gestionnaire d'investissement n'est
soumis a aucune contrainte au niveau des pondérations des pays,
secteurs et/ou titres individuels par rapport a l'indice de référence et
investit librement dans des titres qui n'en font pas partie. En raison des
conditions de marché, la performance du fonds peut parfois étre plus
proche de celle de l'indice de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concerneée.

B portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;

m cherchent a diversifier leurs investissements, en particulier leurs
placements existants dans les marchés développés ;

B comprennent les risques et peuvent accepter la volatilité associée
aux investissements dans les marchés émergents ainsi que les
risques liés a l'utilisation d'instruments dérivés.
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T. Rowe Price Funds SICAV -
Emerging Local Markets Bond Fund - e

Principaux risques

Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

Méthode de gestion du risque VaR relative.

Niveau de levier escompté 120 % (non garanti).

®  Marché obligataire B Risque de concentration
interbancaire chinois géographique
B Risque lié aux obligations de  ® Risque de couverture
type « contingent convertible » B Risque li¢ aux obligations a
(CoCos) haut rendement
B Risque de contrepartie B Risque de taux d'intérét
m Risque souverain - Chine m  Risque lié¢ aux fonds
B Risque souverain - Russie et d'investissement
Ukraine B Risque de concentration des
B Risque de crédit émetteurs
B Risque de change B Risque de liquidité
W Titres de créance en difficulté m Risque de gestion
ou en défaut B Risque du marché
B Risque de défaillance B Risque opérationnel
B Risque lié¢ aux instruments B Risque de concentration
dérivés sectorielle
B Risque lié aux marchés B Risque lié¢ aux contrats
émergents d'échange sur rendement total
m Risque ESG
B Risque lié aux marchés
frontieres
Montants minimums de transaction et de solde
Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 0,99 % 0,17 % 1 000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,47 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,47 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
4 - = - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.

INVEST WITH CONFIDENCE

T.RowePrice*

17



T. Rowe Price Funds SICAV -

Emerging Markets Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations de tous types provenant d'émetteurs
des marchés émergents.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte qu'au moins 50 % de la valeur
du portefeuille du fonds demeure investie dans des émetteurs et/ou
titres classés « verts » par le modéle d'indicateur d'investisseur
responsable (RIIM) élaboré par T. Rowe Price. Le fonds applique les
criteres de notation du modele d'indicateur d'investissement
responsable (RIIM) élaboré par T. Rowe Price. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, notation verte RIIM, suivi et gouvernance.
Les détails de la promotion des caractéristiques environnementales et
sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance émis par
des Etats, des organismes publics, des organisations supranationales et
des émetteurs enregistrés ou ayant une part prédominante de leur
activité dans les pays émergents d'’Amérique latine, d'Asie, d'Europe,
d'Afrique et du Moyen-Orient. Les titres de créance du portefeuille
peuvent comprendre des obligations a taux fixe ou variable, des bons
d'options et d'autres titres de créance négociables de tout type, vy
compris des titres a haut rendement (et jusqu'a 10 % d'obligations en
difficulté et/ou en défaut). Le fonds peut investir jusqu'a 25 % dans des
obligations convertibles (y compris jusqu'a 20 % dans des obligations
de type « contingent convertible » (CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiére d'investissement » qui
débute a la page 123. Toutefois, a la date du présent prospectus, le
fonds ne prévoit d'investir, a titre accessoire, dans d'autres titres éligibles
que dans une mesure limitée.

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur devises et
titres de créance. Le fonds peut utiliser des contrats d'échange sur
rendement total (total return swaps ou TRS), a titre temporaire et en
fonction des conditions de marché, ou si, compte tenu des conditions
de marché en vigueur, les TRS constituent le moyen le plus efficace,
ou le seul moyen, d'exprimer une opinion. Les TRS seront utilisés
lorsqu'ils constituent le moyen le plus efficace, ou le seul moyen,
d'exprimer une opinion, moyennant un impact attendu limité, et qu'ils
permettent d'améliorer Iégérement la performance ajustée au risque.
Les investisseurs sont invités a consulter la section « Contrats
d'échange sur rendement total » a la page 141 pour obtenir de plus
amples informations quant a ['utilisation prévue et maximale des
contrats d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds
ainsi qu'a ses caractéristigues environnementales et sociales, telles que
décrites a I'Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthése des
principaux types d'instruments dérivés auxquels chaque fonds peut
avoir recours et de |'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la
section « Utilisation des instruments dérivés par les fonds » en

page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par le choix des
pays, la répartition par secteur et la sélection des titres. Le processus
d'investissement met fortement l'accent sur les pratiques de gestion du
risque et la diversification du portefeuille afin de gérer le profil de risque
global. Le gestionnaire d'investissement évalue également les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se
concentrant particulierement sur ceux qui sont considérés comme les
plus susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux cotés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux critéres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice J.P. Morgan Emerging Market Bond Global
Diversified. Le gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune
contrainte au niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres
individuels par rapport a lindice de référence et investit librement dans
des titres qui n'en font pas partie. En raison des conditions de marché,
la performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de
lindice de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

B portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

SOUS-GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENT
T. Rowe Price Associates, Inc.

Le sous-gestionnaire d'investissement peut également, a sa seule
discrétion, collaborer avec d'autres entités du groupe T. Rowe Price
déja approuvées par la CSSF en tant que gestionnaires
d'investissement dans le cadre de la gestion des actifs du fonds.

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;

B cherchent a diversifier leurs investissements, en particulier leurs
placements existants dans les marchés développés ;

B comprennent les risques et peuvent accepter la volatilité associée
aux investissements dans les marchés émergents ainsi que les
risques liés a l'utilisation d'instruments dérivés.
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T. Rowe Price Funds SICAV -

Emerging Markets Bond Fund - sue

Principaux risques

Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

Méthode de gestion du risque VaR relative.

Niveau de levier escompté 20 % (non garanti).

B Risque lié¢ aux obligations de  ® Risque de couverture
type « contingent convertible » M Risque lié aux obligations a
(CoCos) haut rendement
B Risque de contrepartie B Risque de taux d'intérét
B Risque souverain — Russie et W Risque lié aux fonds
Ukraine d'investissement
B Risque de crédit m  Risque de liquidité
m  Risque de défaillance m Risque de gestion
B Risque lié aux instruments m  Risque du marché
dérivés B Risque opérationnel
m Titres de créance en difficulté M Risque de concentration
ou en défaut sectorielle
B Risque lié aux marchés
émergents
m  Risque ESG
m  Risque lié aux marchés
frontiéres
Montants minimums de transaction et de solde
Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 1,05 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,50 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,50 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
z - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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T. Rowe Price Funds SICAV -

Emerging Markets Corporate Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations d'entreprises provenant d'émetteurs
des marchés émergents.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux Investissements durables et
actionnariat actif. Les détails de la promotion des caractéristiques
environnementales et sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité
du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance émis par
des entreprises enregistrées ou ayant une part prédominante de leur
activité dans les pays émergents d'’Amérique latine, d'Asie, d'Europe,
d'Afrique et du Moyen-Orient. Les titres de créance du portefeuille
peuvent comprendre des obligations a taux fixe ou variable, des bons
d'options et d'autres titres de créance négociables de tout type, y
compris des titres a haut rendement (et jusqu'a 10 % d'obligations en
difficulté et/ou en défaut). Le fonds peut investir jusqu'a 25 % de ses
actifs dans des obligations convertibles (y compris jusqu'a 20 % dans
des obligations de type « contingent convertible » (CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Toutefois, a la date du présent prospectus, le
fonds ne prévoit d'investir, a titre accessoire, dans d'autres titres éligibles
que dans une mesure limitée.

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur devises et
titres de créance. Le fonds peut utiliser des contrats d'échange sur
rendement total (total return swaps ou TRS), a titre temporaire et en
fonction des conditions de marché, ou si, compte tenu des conditions
de marché en vigueur, les TRS constituent le moyen le plus efficace,
ou le seul moyen, d'exprimer une opinion. Les TRS seront utilisés
lorsqu'ils constituent le moyen le plus efficace, ou le seul moyen,
d'exprimer une opinion, moyennant un impact attendu limité, et qu'ils
permettent d'améliorer légérement la performance ajustée au risque.
Les investisseurs sont invités a consulter la section « Contrats
d'échange sur rendement total » a la page 141 pour obtenir de plus
amples informations quant a ['utilisation prévue et maximale des
contrats d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds
ainsi qu'a ses caractéristigues environnementales et sociales, telles que

décrites a I'Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthése des
principaux types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir
recours et de l'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la
section « Utilisation des instruments dérivés par les fonds » en

page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les parametres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par la sélection des
titres et la répartition par secteur. Le processus d'investissement met
fortement I'accent sur les pratiques de gestion du risque et la
diversification du portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le
gestionnaire d'investissement évalue également les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se
concentrant particulierement sur ceux qui sont considérés comme les
plus susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux cOtés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent des lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux criteres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence J.P. Morgan CEMBI Broad Diversified. Le
gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune contrainte au
niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres individuels par
rapport a l'indice de référence et investit librement dans des titres qui
n'en font pas partie. En raison des conditions de marché, la
performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de l'indice
de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

m  portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

SOUS-GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENT
T. Rowe Price Associates, Inc.

Le sous-gestionnaire d'investissement peut également, a sa seule
discrétion, collaborer avec d'autres entités du groupe T. Rowe Price
déja approuvées par la CSSF en tant que gestionnaires
d'investissement dans le cadre de la gestion des actifs du fonds.
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Planifier vos investissements Principaux risques
Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.
terme. B Marché obligataire B Risque de concentration
Le fonds peut attirer les investisseurs qui : interbancaire chinois géographique
B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance ® Risque li¢ aux obligations de  m Risque de couverture
du placement ; type « contingent convertible » M Risque lié aux obligations &
m  cherchent a diversifier leurs investissements, en particulier leurs (CoCos) haut rendement
placements existants dans les marchés développés ; ® Risque souverain - Chine B Risque de taux d'intérét
B comprennent les risques et peuvent accepter la volatilité associée ® Risque de crédit B Risque lié aux fonds
aux investissements dans les marchés émergents ainsi que les B Risque de défaillance d'investissement
risques liés a l'utilisation d'instruments dérivés. B Risque lié aux instruments B Risque de liquidité
dérivés B Risque de gestion
m Titres de créance en difficulté ®m Risque du marché
ou en défaut B Risque opérationnel
B Risque lié aux marchés B Risque lié aux contrats
émergents d'échange sur rendement total
m  Risque ESG
m  Risque lié aux marchés
frontieres

Méthode de gestion du risque VaR relative.

Niveau de levier escompté dans la fourchette de 0 a 25 % (non

garanti).
Montants minimums de transaction et de solde
Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 1,05 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,50 % 017 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,50 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
4 - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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Euro Corporate Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations d'entreprises qui sont libellées en
euros.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux Investissements durables et
actionnariat actif. Les détails de la promotion des caractéristiques
environnementales et sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité
du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance libellés en
euros. Le fonds peut également investir dans des titres de créance
émis par des Ftats et des organismes publics de la zone euro, ainsi
que dans des titres libellés dans des devises autres que l'euro. Les
titres de créance du portefeuille peuvent comprendre des obligations a
taux fixe ou variable, ainsi que des actions préférentielles et d'autres
titres de créance négociables de tout type, y compris des titres a haut
rendement. Le fonds peut investir jusqu'a 25 % de ses actifs dans des
obligations convertibles (y compris jusqu'a 10 % dans des obligations
de type « contingent convertible » (CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Toutefois, a la date du présent prospectus, le
fonds ne prévoit d'investir, a titre accessoire, dans d'autres titres éligibles
que dans une mesure limitée.

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur titres de
créance et sur indices de crédit. Le fonds peut utiliser des contrats
d'échange sur rendement total (total return swaps ou TRS), a titre
temporaire et en fonction des conditions de marché, ou si, compte tenu
des conditions de marché en vigueur, les TRS constituent l'instrument
le plus efficace pour exprimer une opinion sur un crédit en particulier
et gérer des flux de trésorerie importants. Les TRS seront utilisés a des
fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, dés lors qu'ils permettent
d'améliorer la performance ajustée au risque et de limiter les positions
de trésorerie. Les investisseurs sont invités a consulter la section

« Contrats d'échange sur rendement total » a la page 141 pour obtenir
de plus amples informations quant a I'utilisation prévue et maximale des
contrats d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds
ainsi qu'a ses caractéristiques environnementales et sociales, telles que
décrites a I'Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthése des
principaux types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir

recours et de l'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la
section « Utilisation des instruments dérivés par les fonds » a la
page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par la sélection des
titres et la répartition par secteur. Le processus d'investissement met
fortement l'accent sur les pratiques de gestion du risque et la
diversification du portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le
gestionnaire d'investissement évalue également les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se
concentrant particulierement sur ceux qui sont considérés comme les
plus susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux coOtés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux criteres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates
Bond EUR. Le gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune
contrainte au niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres
individuels par rapport a lindice de référence et investit librement dans
des titres qui n'en font pas partie. En raison des conditions de marché,
la performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de
lindice de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

m portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille EUR.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;

B comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment
les risques associés aux investissements sur le marché des
obligations et dans des instruments dérivés.
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Euro Corporate Bond Fund - sute

Principaux risques

Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

Méthode de gestion du risque VaR relative.

Niveau de levier escompté 50 % (non garanti).

m Risque lié¢ aux obligations de  m Risque lié¢ aux obligations a
type « contingent convertible » haut rendement
(CoCos) B Risque de taux d'intérét
B Risque de contrepartie m  Risque li¢ aux fonds
B Risque de crédit d'investissement
m  Risque de défaillance B Risque de liquidité
B Risque lié aux instruments B Risque de gestion
dérivés m  Risque du marché
m Risque ESG B Risque opérationnel
B Risque de concentration B Risque de concentration
géographique sectorielle
B Risque de couverture B Risque lié aux contrats
d'échange sur rendement total
Montants minimums de transaction et de solde
Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 0,435 % 017 % 1000 EUR 100 EUR 100 EUR
Q - 0,16 % 017 % 1000 EUR 100 EUR 100 EUR
| - 0,16 %~ 0,05 % 2,5 millions EUR 100 EUR -
J - - - 10 millions EUR - -
S - - 0,10 % 5 millions EUR - -
Z - - - 25 millions EUR - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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T. Rowe Price Funds SICAV -

European High Yield Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations d'entreprises a haut rendement qui
sont libellées en devises européennes.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux Investissements durables et
actionnariat actif. Les détails de la promotion des caractéristiques
environnementales et sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité
du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance qui se sont
vu attribuer une notation inférieure a BBB- par Standard & Poor's ou
une notation équivalente (ou, en l'absence de notation, qui sont de
qualité équivalente) et qui sont émis par des entreprises et libellés en
euros ou dans une autre devise européenne. Conformément a son
propre systéme de notation interne, le gestionnaire d'investissement
s'assurera que les obligations d'entreprises non notées dans lesquelles
le fonds investit sont de méme qualité que les titres notés du méme
type. Les titres de créance du portefeuille peuvent comprendre des
obligations a taux fixe ou variable, ainsi que des actions préférentielles
et d'autres titres de créance négociables de tout type (y compris jusqu'a
10 % d'obligations en difficulté et/ou en défaut). Le fonds peut investir
jusgu'a 25 % de ses actifs dans des obligations convertibles (y compris,
dans une certaine mesure, dans des obligations de type « contingent
convertible » (CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Toutefois, a la date du présent prospectus, le
fonds ne prévoit d'investir, a titre accessoire, dans d'autres titres éligibles
que dans une mesure limitée.

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur titres de
créance et sur indices de crédit. Le fonds peut utiliser des contrats
d'échange sur rendement total (total return swaps ou TRS), a titre
temporaire et en fonction des conditions de marché, ou si, compte tenu
des conditions de marché en vigueur, les TRS constituent l'instrument
le plus efficace pour exprimer une opinion sur un crédit en particulier.
Les TRS seront utilisés a des fins d'efficacité de la gestion de
portefeuille, dés lors qu'ils permettent d'améliorer la performance
ajustée au risque. Les investisseurs sont invités a consulter la section

« Contrats d'échange sur rendement total » a la page 141 pour obtenir
de plus amples informations quant a I'utilisation prévue et maximale des
contrats d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds
ainsi qu'a ses caractéristigues environnementales et sociales, telles que
décrites a la rubrique « Objectif et politique d'investissement ». Pour
obtenir une synthése des principaux types d'instruments dérivés
auxquels le fonds peut avoir recours et de I'utilisation pouvant en étre
faite, veuillez consulter la section « Utilisation des instruments dérivés
par les fonds » en page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par la sélection des
titres et la répartition par secteur. Le processus d'investissement met
fortement l'accent sur les pratiques de gestion du risque et la
diversification du portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le
gestionnaire d'investissement évalue également les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se
concentrant particulierement sur ceux qui sont considérés comme les
plus susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux cotés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux critéres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice ICE BofA Merrill Lynch European Currency
High Yield Constrained excl. Subordinated Financials (couvert en EUR).
Le gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune contrainte au
niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres individuels par
rapport a l'indice de référence et investit librement dans des titres qui
n'en font pas partie. En raison des conditions de marché, la
performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de lindice
de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

m portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille EUR.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;

B comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment
les risques associés aux investissements dans des obligations a
haut rendement et dans des instruments dérivés.

Principaux risques

Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.
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® Risque de contrepartie ® Risque de taux d'intérét Méthode de gestion du risque VaR relative.
® Risque de crédit = Risque lié aux fonds Niveau de levier escompté 70 % (non garanti).
B Risque de défaillance d'investissement
m Risque lié aux instruments dérivés M Risque de liquidité
m Risque ESG m Risque de gestion
m Risque de concentration m Risque du marché
géographique m Risque opérationnel
m Risque de couverture B Risque lié aux contrats d'échange
m Risque lié aux obligations & haut sur rendement total
rendement

Montants minimums de transaction et de solde

Commission de

Frais d'entrée la société de Investissement initial/ Investissement

Catégorie (max.) gestion (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 1,15 % 0,17 % 1000 EUR 100 EUR 100 EUR
Q - 0,545 % 0,17 % 1000 EUR 100 EUR 100 EUR
| — 0,545 % 0,10 % 2,5 millions EUR 100 EUR —
J - — — 10 millions EUR - —
S — — 0,10 % 5 millions EUR — —
Z — — — 25 millions EUR — —

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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T. Rowe Price Funds SICAV -

Global Aggregate Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations de tous types provenant d'émetteurs
du monde entier, y compris des marchés émergents.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux Investissements durables et
actionnariat actif. Les détails de la promotion des caractéristiques
environnementales et sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité
du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance émis par
des Etats, des organismes publics, des organisations supranationales,
des entreprises et des banques. La note de crédit moyenne des titres
de créance détenus au sein du portefeuille, telle qu'attribuée par
Standard & Poor's ou une agence similaire, sera généralement
comprise entre AAA et BBB-. Conformément a son propre systeme de
notation interne, le gestionnaire d'investissement s'assurera que les
obligations d'entreprises non notées dans lesquelles le fonds investit
sont de méme qualité que les titres notés du méme type. Les titres de
créance du portefeuille peuvent comprendre des obligations a taux fixe
ou variable, ainsi que des actions préférentielles et d'autres titres de
créance négociables de tout type, y compris des titres a haut
rendement (et jusqu'a 10 % d'obligations en difficulté et/ou en défaut).
Le fonds pourra investir plus de 20 % de ses actifs nets dans des titres
adossés a des actifs (asset-backed securities ou ABS) et des titres
adossés a des créances hypothécaires (mortgage-backed securities ou
MBS), y compris a des fins de titrisation en vertu du Reglement sur la
titrisation et jusqu'a 25 % dans des obligations convertibles (dont
jusgu'a 20 % dans des obligations de type « contingent convertible »
(CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiére d'investissement » qui
débute a la page 123. Toutefois, a la date du présent prospectus, le
fonds ne prévoit d'investir, a titre accessoire, dans d'autres titres éligibles
que dans une mesure limitée.

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur devises, sur
titres de créance et sur indices de crédit. Le fonds peut utiliser des
contrats d'échange sur rendement total (total return swaps ou TRS), a
titre temporaire et en fonction des conditions de marché, ou si, compte
tenu des conditions de marché en vigueur, les TRS constituent
linstrument le plus efficace pour exprimer une opinion sur un marché
obligataire. Les TRS seront utilisés a des fins d'efficacité de la gestion
de portefeuille, moyennant un impact attendu négligeable. Les
investisseurs sont invités a consulter la section « Contrats d'échange sur
rendement total » a la page 141 pour obtenir de plus amples
informations quant a l'utilisation prévue et maximale des contrats

d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation d'instruments
dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds ainsi qu'a ses
caractéristiques environnementales et sociales, telles que décrites a
I'"Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthése des principaux
types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir recours et de
|'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la section « Utilisation
des instruments dérivés par les fonds » a la page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par le choix des
devises, la gestion de la durée, la répartition par secteur et la sélection
des titres. Le processus d'investissement met fortement l'accent sur les
pratiques de gestion du risque et la diversification du portefeuille afin
de gérer le profil de risque global. Le gestionnaire d'investissement
évalue également les facteurs environnementaux, sociaux et de
gouvernance (« ESG ») en se concentrant particuliérement sur ceux qui
sont considérés comme les plus susceptibles d'avoir un impact
significatif sur la performance des participations ou des participations
potentielles du portefeuille du fonds. Ces facteurs ESG, qui sont
intégrés dans le processus d'investissement aux cétés des aspects
financiers, de valorisation, macroéconomiques et autres, sont pris en
compte dans la décision d'investissement. lls ne constituent dés lors
pas la seule base d'une décision d'investissement mais figurent parmi
les nombreux criteres considérés lors de I'analyse d'un investissement.
Voir la section « Politique d'investissement environnemental, social et de
gouvernance (ESG) » a la page 126 pour plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice Bloomberg Global Aggregate Bond. Le
gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune contrainte au
niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres individuels par
rapport a l'indice de référence et investit librement dans des titres qui
n'en font pas partie. En raison des conditions de marché, la
performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de lindice
de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

m portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;

B comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment
les risques associés aux investissements sur les marchés mondiaux
des obligations et dans des instruments dérivés.
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Global Aggregate Bond Fund - sute

Principaux risques

Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

Méthode de gestion du risque VaR relative.

Niveau de levier escompté dans la fourchette de 0 a 400 % (non

) o garanti).
m  Risque lié aux ABS/MBS m  Risque de taux d'intérét
B Risque lié aux obligations de  ® Risque lié aux fonds
type « contingent convertible » d'investissement
(CoCos) B Risque de concentration des
m Risque de contrepartie émetteurs
B Risque de crédit B Risque de liquidité
m Risque de change m Risque de gestion
W Titres de créance en difficulté m Risque du marché
ou en défaut B Risque opérationnel
B Risque lié aux instruments B Risque de remboursement
dérivés anticipé et de report
B Risque lié aux marchés B Risque lié aux investissements
émergents immobiliers
m  Risque ESG B Risque de concentration
B Risque de concentration sectorielle
géographique B Risque lié¢ aux contrats
B Risque de couverture d'échange sur rendement total
Montants minimums de transaction et de solde
Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 0,65 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,31 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,31 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
4 - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.

INVEST WITH CONFIDENCE
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Global Government Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Le fonds cherche a générer un rendement total par une combinaison
de revenu et d'appréciation du capital.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille d'obligations émises par des Etats, des organismes
apparentés et des organismes publics du monde entier, y compris des
marchés émergents.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte qu'au moins 50 % de la valeur
du portefeuille du fonds demeure investie dans des émetteurs et/ou
titres classés « verts » par le modéle d'indicateur d'investisseur
responsable (RIIM) élaboré par T. Rowe Price. Le fonds applique les
critéres de notation du modele d'indicateur d'investissement
responsable (RIIM) élaboré par T. Rowe Price. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, notation verte RIIM, suivi et gouvernance.
Les détails de la promotion des caractéristiques environnementales et
sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance émis par
des Ftats, des organismes apparentés et des organismes publics.
Généralement, les titres de créance détenus dans le portefeuille sont
des titres qui se sont vu attribuer une notation égale ou supérieure a
BBB- par Standard & Poor's ou une notation équivalente (ou, en
I'absence de notation, qui sont de qualité équivalente). Cependant, le
fonds peut investir jusqu'a 10 % de son portefeuille en titres a haut
rendement. Conformément a son propre systeme de notation interne, le
gestionnaire d'investissement s'assurera que les titres de créance non
notés dans lesquels le fonds investit sont de méme qualité que les
titres notés du méme type. Les titres de créance du portefeuille peuvent
comprendre des obligations a taux fixe ou variable, des obligations
indexées sur linflation, des obligations convertibles, des bons d'options
et d'autres titres de créance négociables de tout type. Le fonds peut
également investir dans des actions préférentielles, des titres hybrides
(obligations financieres subordonnées), ainsi que des titres du marché
monétaire.

Les titres de créance du portefeuille peuvent également comprendre
des titres adossés a des créances hypothécaires d'organismes
gouvernementaux (mortgage-backed securities ou MBS), qui peuvent
dépasser 20 % des actifs nets. Ces instruments sont considérés
comme garantis par le gouvernement américain, et l'exposition a ceux-
ci sera conforme a la régle des « six émissions », telle que décrite en
page 137, dans la mesure ou I'exposition & un seul Etat dépasse 35 %.

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Toutefois, a la date du présent prospectus, le
fonds ne prévoit d'investir, a titre accessoire, dans d'autres titres éligibles
que dans une mesure limitée.

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur titres de
créance et sur indices de crédit. Le fonds peut utiliser des contrats

d'échange sur rendement total (total return swaps ou TRS), a titre
temporaire et en fonction des conditions de marché, ou si, compte tenu
des conditions de marché en vigueur, les TRS constituent l'instrument
le plus efficace pour exprimer une opinion sur un marché obligataire.
Les TRS seront utilisés a des fins d'efficacité de la gestion de
portefeuille, moyennant un impact attendu négligeable. Les
investisseurs sont invités a consulter la section « Contrats d'échange sur
rendement total » a la page 141 pour obtenir de plus amples
informations quant a I'utilisation prévue et maximale des contrats
d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation d'instruments
dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds ainsi qu'a ses
caractéristiques environnementales et sociales, telles que décrites a
I'"Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthése des principaux
types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir recours et de
|'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la section « Utilisation
des instruments dérivés par les fonds » en page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les parametres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement cherche a
créer de la valeur essentiellement par le biais de la gestion de la
duration, de la sélection de titres et de la sélection de devises. Le
processus d'investissement met fortement l'accent sur les pratiques de
gestion du risque et la diversification du portefeuille afin de gérer le
profil de risque global. Le gestionnaire d'investissement évalue
également les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance
(« ESG ») en se concentrant particulierement sur ceux qui sont
considérés comme les plus susceptibles d'avoir un impact significatif
sur la performance des participations ou des participations potentielles
du portefeuille du fonds. Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le
processus d'investissement aux cotés des aspects financiers, de
valorisation, macroéconomiques et autres, sont pris en compte dans la
décision d'investissement. lls ne constituent dés lors pas la seule base
d'une décision d'investissement mais figurent parmi les nombreux
critéres considérés lors de l'analyse d'un investissement. Voir la section
« Politique d'investissement environnemental, social et de gouvernance
(ESG) » a la page 126 pour plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice FTSE World Government Bond couvert en
USD. Le gestionnaire d'investissement n'est soumis & aucune contrainte
au niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres individuels
par rapport a lindice de référence et investit librement dans des titres
qui n'en font pas partie. En raison des conditions de marché, la
performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de lindice
de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

m portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd
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Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Principaux risques

Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

m  Risque lié aux ABS/MBS B Risque de taux d'intérét
Le fonds peut attirer les investisseurs qui : B Marché obligataire B Risque li¢ aux fonds
B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance interbancaire chinois d'investissement
du placement ; B Risque de contrepartie B Risque de concentration des
W comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment ® Risque de crédit émetteurs
les risques associés aux investissements dans des obligations a ® Risque de change B Risque de liquidité
haut rendement et dans des instruments dérivés. ® Risque de défaillance B Risque de gestion
B Risque lié¢ aux instruments B Risque du marché
dérivés B Risque opérationnel
m  Risque ESG m Risque de remboursement
B Risque de concentration anticipé et de report
géographique B Risque de concentration
m  Risque de couverture sectorielle
B Risque lié aux obligations a B Risque lié aux contrats
haut rendement d'échange sur rendement total
Méthode de gestion du risque VaR relative.
Niveau de levier escompté dans la fourchette de 0 a 500 % (non
garanti).
Montants minimums de transaction et de solde
Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 0,585 % 0,17 % 1 000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,28 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,28 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
4 - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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Global High Income Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations d'entreprises a haut rendement
provenant d'émetteurs du monde entier, y compris des marchés
émergents.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux Investissements durables et
actionnariat actif. Les détails de la promotion des caractéristiques
environnementales et sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité
du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance qui se sont
vu attribuer une notation inférieure a BBB- par Standard & Poor's ou
une notation équivalente (ou, en l'absence de notation, qui sont de
qualité équivalente) et qui sont émis par des entreprises. Conformément
a son propre systeme de notation interne, le gestionnaire
d'investissement s'assurera que les obligations d'entreprises non notées
dans lesquelles le fonds investit sont de méme qualité que les titres
notés du méme type. Les titres de créance du portefeuille peuvent
comprendre des obligations a taux fixe ou variable, des actions
préférentielles, des bons d'options et d'autres titres de créance
négociables de tout type (et jusqu'a 10 % d'obligations en difficulté et/
ou en défaut). Le fonds peut également investir jusqu'a 25 % de ses
actifs dans des obligations convertibles (y compris jusqu'a 15 % dans
des obligations de type « contingent convertible » (CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section
« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Il peut investir, a concurrence de 10 %
maximum, dans des actions et des titres apparentés (y compris des
actions privilégiées et ordinaires convertibles).

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur titres de
créance et sur indices de crédit. Le fonds peut utiliser des contrats
d'échange sur rendement total (total return swaps ou TRS), a titre
temporaire et en fonction des conditions de marché, ou si, compte tenu
des conditions de marché en vigueur, les TRS constituent l'instrument
le plus efficace pour exprimer une opinion sur un crédit en particulier.
Les TRS seront utilisés a des fins d'efficacité de la gestion de
portefeuille, dés lors qu'ils permettent d'améliorer la performance
ajustée au risque. Les investisseurs sont invités a consulter la section

« Contrats d'échange sur rendement total » a la page 141 pour obtenir
de plus amples informations quant a I'utilisation prévue et maximale des
contrats d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds
ainsi qu'a ses caractéristigues environnementales et sociales, telles que
décrites a I'Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthése des
principaux types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir
recours et de I'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la

section « Utilisation des instruments dérivés par les fonds » en
page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par la sélection des
titres et la répartition par secteur. Le processus d'investissement met
fortement I'accent sur les pratiques de gestion du risque et la
diversification du portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le
gestionnaire d'investissement évalue également les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se
concentrant particulierement sur ceux qui sont considérés comme les
plus susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux cOtés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent des lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux critéres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice ICE BofA Merrill Lynch Global High Yield
(couvert en USD). Le gestionnaire d'investissement n'est soumis a
aucune contrainte au niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou
titres individuels par rapport a l'indice de référence et investit librement
dans des titres qui n'en font pas partie. En raison des conditions de
marché, la performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle
de lindice de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

m  portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

SOUS-GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENT
T. Rowe Price Associates, Inc.

Le sous-gestionnaire d'investissement peut également, a sa seule
discrétion, collaborer avec d'autres entités du groupe T. Rowe Price
déja approuvées par la CSSF en tant que gestionnaires
d'investissement dans le cadre de la gestion des actifs du fonds.

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;

B comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment
les risques associés aux investissements dans des obligations a
haut rendement et dans des instruments dérivés.

30 | T.RowePrice’

INVEST WITH CONFIDENCE



T. Rowe Price Funds SICAV -

Global High Income

Principaux risques

Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

Bond Fund - sute

Méthode de gestion du risque VaR relative.

Niveau de levier escompté 35 % (non garanti).

B Risque lié¢ aux obligations de  ® Risque de couverture
type « contingent convertible » M Risque lié aux obligations a
(CoCos) haut rendement
B Risque de contrepartie B Risque de taux d'intérét
B Risque de crédit B Risque lié¢ aux fonds
B Risque de défaillance d'investissement
B Risque lié¢ aux instruments m  Risque de liquidité
dérivés B Risque de gestion
m Titres de créance en difficulté ™ Risque du marché
ou en défaut B Risque opérationnel
B Risque lié aux marchés B Risque lié aux contrats
émergents d'échange sur rendement total
B Risque ESG
m  Risque lié aux marchés
frontieres
m Risque de concentration
géographique
Montants minimums de transaction et de solde
Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 1,15 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,545 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,545 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
z - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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Global High Yield Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations d'entreprises a haut rendement
provenant d'émetteurs du monde entier, y compris des marchés
émergents.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux Investissements durables et
actionnariat actif. Les détails de la promotion des caractéristiques
environnementales et sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité
du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance qui se sont
vu attribuer une notation inférieure a BBB- par Standard & Poor's ou
une notation équivalente (ou, en l'absence de notation, qui sont de
qualité équivalente) et qui sont émis par des entreprises. Conformément
a son propre systeme de notation interne, le gestionnaire
d'investissement s'assurera que les obligations d'entreprises non notées
dans lesquelles le fonds investit sont de méme qualité que les titres
notés du méme type. Les titres de créance du portefeuille peuvent
comprendre des obligations a taux fixe ou variable, des actions
préférentielles, des bons d'options et d'autres titres de créance
négociables de tout type (et jusqu'a 10 % d'obligations en difficulté et/
ou en défaut). Le fonds peut également investir jusqu'a 25 % de ses
actifs dans des obligations convertibles (y compris jusqu'a 10 % dans
des obligations de type « contingent convertible » (CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section
« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Il peut investir, a concurrence de 10 %
maximum, dans des actions et des titres apparentés (y compris des
actions privilégiées et ordinaires convertibles).

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur titres de
créance et sur indices de crédit. Le fonds peut utiliser des contrats
d'échange sur rendement total (total return swaps ou TRS), a titre
temporaire et en fonction des conditions de marché, ou si, compte tenu
des conditions de marché en vigueur, les TRS constituent l'instrument
le plus efficace pour exprimer une opinion sur un crédit en particulier.
Les TRS seront utilisés a des fins d'efficacité de la gestion de
portefeuille, moyennant un impact attendu négligeable. Les
investisseurs sont invités a consulter la section « Contrats d'échange sur
rendement total » a la page 141 pour obtenir de plus amples
informations quant a I'utilisation prévue et maximale des contrats
d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation d'instruments
dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds ainsi qu'a ses
caractéristiques environnementales et sociales, telles que décrites a
I'"Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthése des principaux

types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir recours et de
|'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la section « Utilisation
des instruments dérivés par les fonds » en page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par la sélection des
titres et la répartition par secteur. Le processus d'investissement met
fortement l'accent sur les pratiques de gestion du risque et la
diversification du portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le
gestionnaire d'investissement évalue également les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se
concentrant particulierement sur ceux qui sont considérés comme les
plus susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux coOtés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux criteres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice J.P. Morgan Global High Yield. Le
gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune contrainte au
niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres individuels par
rapport a l'indice de référence et investit librement dans des titres qui
n'en font pas partie. En raison des conditions de marché, la
performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de lindice
de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

m portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

SOUS-GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENT
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;

B comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment
les risques associés aux investissements dans des obligations a
haut rendement et dans des instruments dérivés.
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Principaux risques

Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

m  Risque lié¢ aux obligations de
type « contingent convertible »
(CoCos)

B Risque de crédit

Risque de défaillance

B Risque lié¢ aux instruments
dérivés

m Titres de créance en difficulté
ou en défaut

B Risque ESG

B Risque de concentration
géographique

m  Risque de couverture

Risque lié aux obligations a
haut rendement

Risque de taux d'intérét
Risque lié¢ aux fonds
d'investissement

Risque de liquidité

Risque de gestion

Risque du marché

Risque opérationnel

Risque li¢ aux contrats
d'échange sur rendement total

Commission

Méthode de gestion du risque VaR relative.

Niveau de levier escompté dans la fourchette de 0 a 60 % (non

garanti).

Montants minimums de transaction et de solde

de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 1,15 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,545 % 0,17 % 1 000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,545 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
Z - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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Global Impact Credit Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF

Avoir un impact positif sur I'environnement et la société au travers
principalement d'investissements durables dans des entreprises a
méme de produire, de par leurs activités actuelles ou futures, un impact
positif, tout en s'attachant a faire augmenter la valeur de ses actions par
la croissance de la valeur de ses investissements et des revenus qui en
découlent.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations d'entreprises de tous types provenant
d'émetteurs du monde entier, y compris des marchés émergents.

Le fonds poursuit un objectif d'investissement durable qu'il cherche a
atteindre en s'engageant a faire en sorte qu'au moins 70 % de la valeur
de son portefeuille demeure investie dans des Investissements
durables. Le gestionnaire d'investissement met en ceuvre les stratégies
d'investissement suivantes : exclusions d'impact et inclusion d'impact
positif. De plus amples informations sur la maniére dont le fonds
entend atteindre son objectif d'investissement durable figurent dans
I'Annexe Durabilité du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit essentiellement dans des titres de créance émis par
des entreprises et des agences gouvernementales et/ou des
instruments dérivés sur ces titres de créance, qui peuvent avoir
n'importe quelle note de crédit (y compris des titres investment grade,
non-investment grade, a haut rendement et/ou non notés). En regle
générale, la qualité de crédit moyenne du portefeuille sera comprise
entre BBB et BB (selon la note de crédit de Standard & Poor's ou
I'équivalent). Elle peut occasionnellement étre plus élevée ou plus faible,
en fonction des conditions de marché. Conformément a son propre
systeme de notation interne, le gestionnaire d'investissement s'assurera
que les titres de créance non notés dans lesquels le fonds investit sont
en moyenne de méme qualité que les titres notés du méme type. Les
titres de créance du portefeuille peuvent comprendre des obligations a
taux fixe ou variable, des titres hybrides et d'autres titres de créance
négociables de tout type, y compris des titres a haut rendement et
jusgu'a 10 % d'obligations en difficulté et/ou en défaut. Le fonds pourra
investir jusqu'a 20 % de ses actifs nets dans des titres adossés a des
actifs (asset-backed securities ou ABS) et des titres adossés a des
créances hypothécaires (mortgage-backed securities ou MBS), y
compris a des fins de titrisation en vertu du Reglement sur la titrisation,
jusqu'a 15 % dans des obligations convertibles et jusqu'a 15 % dans
des obligations de type « contingent convertible » (CoCos). Le fonds
pourra également investir jusqu'a 40 % de ses actifs nets dans les
marchés émergents via des titres libellés en USD ou dans d'autres
devises fortes.

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section
« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Il peut investir, a concurrence de 10 %
maximum, dans des actions et des titres apparentés.

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur devises, sur
titres de créance, sur indices de crédit et sur actions. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément a l'objectif du fonds.
Pour obtenir une synthése des principaux types d'instruments dérivés
auxquels le fonds peut avoir recours et de ['utilisation pouvant en étre
faite, veuillez consulter la section « Utilisation des instruments dérivés
par les fonds » a la page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Le gestionnaire d'investissement utilise le processus d'analyse d'impact
exclusif de T. Rowe Price afin de sélectionner les entreprises dans
lesquelles investir. Chaque entreprise sélectionnée est a méme de
produire, de par ses activités actuelles ou futures, un impact positif
important et mesurable au regard de I'un des trois piliers d'impact
décrits dans la section « Criteres d'inclusion sur la base de limpact de
T. Rowe Price ». En outre, le gestionnaire d'investissement investira
dans des obligations a affectation du produit (« use-of-proceeds ») qui
financent des projets réputés avoir un impact significatif et mesurable,
lié a l'un des trois piliers d'impact. Les obligations a affectation du
produit incluent les obligations vertes, sociales et de durabilité dont le
produit est consacré au financement de projets environnementaux ou
sociaux. Les obligations a affectation du produit seront analysées a
l'aide du modéle d'obligations ESG exclusif de T. Rowe Price, qui
évalue le profil ESG du titre, le cadre de financement durable,
|'utilisation du produit et les rapports post-émission.

Cadre d'investissement d'impact Le fonds s'attache a atteindre son
objectif d'investissement durable en mettant en ceuvre les critéres
d'inclusion sur la base de limpact du gestionnaire d'investissement, en
alignant son processus d'investissement sur un ou plusieurs des
objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies et en
appliquant sa liste d'exclusions en fonction de limpact exclusive, afin
d'éviter les secteurs et/ou les entreprises dont les activités peuvent étre
considérées comme nuisibles a l'environnement et/ou a la société.

Un premier filtrage est effectué afin d'exclure les entreprises dont les
activités peuvent étre considérées comme nuisibles a l'environnement
et/ou a la société, qui relevent des catégories visées dans la liste
d'exclusions en fonction de l'impact exclusive. Les entreprises sont
également filtrées au regard des problématiques comportementales
identifiées dans le cadre de I'évaluation ESG effectuée par le
gestionnaire d'investissement. Ce dernier sélectionne ensuite, au sein
de l'univers restant, les entreprises présentant des critéres d'inclusion
sur la base de limpact positifs. Dans la mesure ou le fonds a un
objectif d'investissement durable, il doit également s'assurer que les
titres qu'il détient ne causent pas de préjudice significatif a un objectif
environnemental ou social et que les sociétés bénéficiaires des
investissements suivent des pratiques de bonne gouvernance.
L'approche du gestionnaire d'investissement par rapport a ces criteres
est détaillée dans les informations précontractuelles du fonds, annexées
au présent prospectus. Pour de plus amples informations, veuillez
consulter les sections « Stratégie d'investissement d'impact de T. Rowe
Price », « Liste d'exclusions en fonction de limpact de T. Rowe Price »
et « Criteres d'inclusion sur la base de limpact de T. Rowe Price » a la
page 132.

Le fonds integre une analyse de gouvernance dans son processus
d'investissement et s'engage dans un actionnariat actif, un suivi et des
engagements réciproques avec les émetteurs des titres dans lesquels il
investit, au travers notamment d'un dialogue régulier et d'une politique
active en matiere de vote par procuration. De plus amples informations
sur la politique d'engagement et les principes de vote par procuration
du gestionnaire d'investissement, entre autres, figurent sur le site
https://www.troweprice.com/esg.

Classification SFDR Article 9. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Bloomberg Global Aggregate Credit USD Hedged.
Le gestionnaire d'investissement n'est soumis & aucune contrainte au
niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres individuels par
rapport a l'indice de référence et investit librement dans des titres qui
n'en font pas partie. En raison des conditions de marché, la
performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de lindice
de référence.
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Utilisation de l'indice de référence

comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

SOUS-GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENT
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

Principaux risques
Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

B Risque li¢ aux ABS/MBS B Risque de concentration
B Risque lié aux obligations de géographique
type « contingent convertible » B Risque de couverture
(CoCos) B Risque lié aux obligations a
B Risque de contrepartie haut rendement
B Risque de crédit B Risque de taux d'intérét
B Risque de défaillance m  Risque lié aux fonds
B Risque lié aux instruments d'investissement
dérivés m Risque de liquidité
m Titres de créance en difficulté m Risque de gestion
ou en défaut B Risque du marché
B Risque lié¢ aux marchés B Risque opérationnel
émergents
B Risque ESG

Méthode de gestion du risque VaR relative.

Niveau de levier escompté dans la fourchette de 0 a 200 % (non

B sont sensibles a l'impact environnemental et social ; '
B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance garanti).
du placement ; et
B comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment
les risques associés aux investissements dans des obligations a
haut rendement, dans les marchés émergents et dans des
instruments dérivés
Montants minimums de transaction et de solde
Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 0,685 % 0,17 % 1 000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,325 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,325 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
4 - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations d'entreprises de qualité investment
grade provenant d'émetteurs du monde entier, y compris des marchés
émergents.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux Investissements durables et
actionnariat actif. Les détails de la promotion des caractéristiques
environnementales et sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité
du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance qui se sont
vu attribuer une notation égale ou supérieure a BBB- par

Standard & Poor's ou une notation équivalente (ou, en l'absence de
notation, qui sont de qualité équivalente) et qui sont émis par des
entreprises. Conformément a son propre systéme de notation interne, le
gestionnaire d'investissement s'assurera que les obligations
d'entreprises non notées dans lesquelles le fonds investit sont de méme
qualité que les titres notés du méme type. Les titres de créance du
portefeuille peuvent comprendre des obligations a taux fixe ou variable,
des bons d'options et d'autres titres de créance négociables de tout
type, y compris des titres a haut rendement. Le fonds peut également
investir dans des actions préférentielles, des titres hybrides, ainsi que
des titres d'Etat. Le fonds peut également investir jusqu'a 25 % de ses
actifs dans des obligations convertibles (y compris jusqu'a 10 % dans
des obligations de type « contingent convertible » (CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Le fonds peut investir, a titre accessoire, une
part importante de son portefeuille dans des titres adossés a des actifs
(asset-backed securities ou ABS) et des titres adossés a des créances
hypothécaires (mortgage-backed securities ou MBS).

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur titres de
créance et sur indices de crédit. Le fonds peut utiliser des contrats
d'échange sur rendement total (total return swaps ou TRS), a titre
temporaire et en fonction des conditions de marché, ou si, compte tenu
des conditions de marché en vigueur, les TRS constituent l'instrument
le plus efficace pour exprimer une opinion sur un crédit en particulier.
Les TRS seront utilisés a des fins d'efficacité de la gestion de
portefeuille, des lors gu'ils permettent d'améliorer la performance
ajustée au risque. Les investisseurs sont invités a consulter la section

« Contrats d'échange sur rendement total » a la page 141 pour obtenir
de plus amples informations quant a ['utilisation prévue et maximale des
contrats d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds

ainsi qu'a ses caractéristiqgues environnementales et sociales, telles que
décrites a 'Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthese des
principaux types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir
recours et de l'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la
section « Utilisation des instruments dérivés par les fonds » en

page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par la sélection des
titres et la répartition par secteur. Le processus d'investissement met
fortement I'accent sur les pratiques de gestion du risque et la
diversification du portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le
gestionnaire d'investissement évalue également les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se
concentrant particulierement sur ceux qui sont considérés comme les
plus susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux coOtés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux critéres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice Bloomberg Global Aggregate — Corporate

Bond (couvert en USD). Le gestionnaire d'investissement n'est soumis a

aucune contrainte au niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou

titres individuels par rapport a l'indice de référence et investit librement

dans des titres qui n'en font pas partie. En raison des conditions de

marché, la performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle

de lindice de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

m  portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

SOUS-GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENT
T. Rowe Price Associates, Inc.

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :
B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;
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FU ﬂd — suite

W comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment
les risques associés aux investissements sur les marchés mondiaux

des obligations et dans des instruments dérivés.

Principaux risques

Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

Risque lié aux ABS/MBS
Marché obligataire
interbancaire chinois

Risque li¢ aux obligations de
type « contingent convertible
(CoCos)

Risque de contrepartie
Risque souverain - Chine
Risque de crédit

Risque de change

Risque de défaillance
Risque lié aux instruments
dérivés

Risque li¢ aux marchés
émergents

Risque ESG

Risque de concentration
géographique

»

Risque de couverture
Risque li¢ aux obligations a
haut rendement

Risque de taux d'intérét
Risque lié aux fonds
d'investissement

Risque de liquidité
Risque de gestion
Risque du marché
Risque opérationnel
Risque de concentration
sectorielle

Risque li¢ aux contrats

d'échange sur rendement total

Méthode de gestion du risque VaR relative.

Niveau de levier escompté 100 % (non garanti).

Montants minimums de transaction et de solde

Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 0,685 % 017 % 1000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,325 % 017 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,325 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
Z - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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T. Rowe Price Funds SICAV -

US Aggregate Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE
Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations américaines.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux Investissements durables et
actionnariat actif. Les détails de la promotion des caractéristiques
environnementales et sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité
du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance libellés en
dollars américains, pouvant inclure des titres émis par des Etats, des
organismes publics, des organisations supranationales, des entreprises
et des banques, tant des marchés développés qu'émergents. Les titres
de créance du portefeuille peuvent également comprendre des
obligations a taux fixe ou variable, des bons d'options et d'autres titres
de créance négociables de tout type, y compris des titres a haut
rendement. Le fonds peut investir plus de 20 % de ses actifs nets dans
des titres adossés a des actifs (asset-backed securities ou ABS) et des
titres adossés a des créances hypothécaires (mortgage-backed
securities ou MBS), y compris a des fins de titrisation en vertu du
Reglement sur la titrisation et jusqu'a 25 % dans des obligations
convertibles (dont jusqu'a 10 % dans des obligations de type

« contingent convertible » (CoCos)).

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section
« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Il peut investir, a concurrence de 10 %
maximum, dans des obligations en difficulté et/ou en défaut, a titre
accessoire.

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur titres de
créance. Le fonds peut utiliser des contrats d'échange sur rendement
total (total return swaps ou TRS), a titre temporaire et en fonction des
conditions de marché, ou si, compte tenu des conditions de marché en
vigueur, les TRS constituent le moyen le plus efficace, ou le seul
moyen, d'exprimer une opinion. Les TRS seront utilisés lorsqu'ils
constituent le moyen le plus efficace, ou le seul moyen, d'exprimer une
opinion, moyennant un impact attendu négligeable. Les investisseurs
sont invités a consulter la section « Contrats d'échange sur rendement
total » a la page 141 pour obtenir de plus amples informations quant a
I'utilisation prévue et maximale des contrats d'échange sur rendement
global par le fonds. L'utilisation d'instruments dérivés s'effectuera
conformément aux objectifs du fonds ainsi qu'a ses caractéristiques
environnementales et sociales, telles que décrites a I'Annexe Durabilité
du fonds. Pour obtenir une synthése des principaux types d'instruments
dérivés auxquels le fonds peut avoir recours et de ['utilisation pouvant
en étre faite, veuillez consulter la section « Utilisation des instruments
dérivés par les fonds » en page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par la répartition par
secteur, la gestion de la durée et la sélection des titres. Le processus
d'investissement met fortement l'accent sur les pratiques de gestion du
risque et la diversification du portefeuille afin de gérer le profil de risque
global.

Le gestionnaire d'investissement évalue également les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se
concentrant particulierement sur ceux qui sont considérés comme les
plus susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux coOtés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux criteres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice Bloomberg US Aggregate Bond. Le
gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune contrainte au
niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres individuels par
rapport a lindice de référence et investit librement dans des titres qui
n'en font pas partie. En raison des conditions de marché, la
performance du fonds peut parfois étre plus proche de celle de lindice
de référence.

Utilisation de l'indice de référence

B comparaison de la performance. En ce qui concerne les catégories
d'actions couvertes contre le risque de change, lindice de
référence peut étre couvert dans la devise de la catégorie
concernée.

m portefeuille de référence pour la méthode de gestion du risque
(VaR relative).

Devise de référence du portefeuille USD.

GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
T. Rowe Price International Ltd

SOUS-GESTIONNAIRE D'INVESTISSEMENT
T. Rowe Price Associates, Inc.

Le sous-gestionnaire d'investissement peut également, a sa seule
discrétion, collaborer avec d'autres entités du groupe T. Rowe Price
déja approuvées par la CSSF en tant que gestionnaires
d'investissement dans le cadre de la gestion des actifs du fonds.

Planifier vos investissements

Investisseurs visés Investisseurs prévoyant d'investir a moyen ou long
terme.

Le fonds peut attirer les investisseurs qui :

B sont intéressés par une combinaison de revenu et de croissance
du placement ;

B comprennent et peuvent accepter les risques du fonds, notamment
les risques associés aux investissements dans des obligations et
dans des instruments dérivés.
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US Aggregate Bond Fund - suie

Principaux risques

Voir la section « Description des risques » pour plus d'information.

Méthode de gestion du risque VaR relative.

Niveau de levier escompté dans la fourchette de 0 a 60 % (non

) y ) » garanti).
m  Risque lié aux ABS/MBS m  Risque lié¢ aux fonds
B Risque lié aux obligations de d'investissement
type « contingent convertible » B Risque de concentration des
(CoCos) émetteurs
B Risque de crédit B Risque de gestion
B Risque lié aux instruments B Risque du marché
dérivés B Risque opérationnel
m Titres de créance en difficulté ®m Risque de remboursement
ou en défaut anticipé et de report
B Risque ESG B Risque lié aux investissements
B Risque de concentration immobiliers
géographique B Risque de concentration
m  Risque de couverture sectorielle
B Risque de taux d'intérét B Risque lié aux contrats
d'échange sur rendement total
Montants minimums de transaction et de solde
Commission
de la société
Frais d'entrée de gestion Investissement initial/ Investissement
Catégorie (max.) (max.) Dépenses maximums solde supplémentaire Rachat
A 5,00 % 0,585 % 0,17 % 1 000 USD 100 USD 100 USD
Q - 0,28 % 0,17 % 1000 USD 100 USD 100 USD
| - 0,28 % 0,10 % 2,5 millions USD 100 USD -
J - - - 10 millions USD - -
S - - 0,10 % 5 millions USD - -
z - - - 25 millions USD - -

Voir la section « Remarques sur les colts associés aux fonds » a la page 116.
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T. Rowe Price Funds SICAV -

US High Yield Bond Fund

Objectif et politique d'investissement

OBJECTIF
Maximiser la valeur de ses actions en faisant croitre la valeur ainsi que
le revenu de ses investissements.

TITRES DU PORTEFEUILLE

Le fonds est géré activement et investit principalement dans un
portefeuille diversifié d'obligations d'entreprises a haut rendement
provenant d'émetteurs des Etats-Unis.

Bien que le fonds ne poursuive pas un objectif d'investissement
durable, il promouvra des caractéristiques environnementales et
sociales en s'engageant a faire en sorte que dans des conditions de
marché normales au moins 10 % de la valeur de son portefeuille
demeure investie dans des Investissements durables. Le gestionnaire
d'investissement met en ceuvre les stratégies d'investissement
suivantes : filtre d'exclusion, exposition aux Investissements durables et
actionnariat actif. Les détails de la promotion des caractéristiques
environnementales et sociales sont expliqués dans I'Annexe Durabilité
du fonds du présent prospectus.

Le fonds investit principalement dans des titres de créance qui se sont
généralement vu attribuer une notation comprise entre BB et CCC par
Standard & Poor's ou une notation équivalente (ou, en l'absence de
notation, qui sont de qualité équivalente) et qui sont émis par des
entreprises américaines. Conformément a son propre systeme de
notation interne, le gestionnaire d'investissement s'assurera que les
obligations d'entreprises non notées dans lesquelles le fonds investit
sont de méme qualité que les titres notés du méme type. Les titres de
créance du portefeuille peuvent comprendre des obligations a taux fixe
ou variable, des actions préférentielles, des bons d'options et d'autres
titres de créance négociables de tout type (et jusqu'a 10 %
d'obligations en difficulté et/ou en défaut). Le fonds peut également
investir jusqu'a 10 % de ses actifs dans des obligations convertibles et
des obligations de type « contingent convertible » (CoCos).

L'exposition aux devises autres que le dollar US est limitée a 20 % de
la valeur nette d'inventaire du fonds.

Pour atteindre son objectif, le fonds peut également investir, a titre
accessoire, dans d'autres titres éligibles, tels que décrits a la section

« Pouvoirs et restrictions globaux en matiere d'investissement » qui
débute a la page 123. Toutefois, a la date du présent prospectus, le
fonds ne prévoit d'investir, a titre accessoire, dans d'autres titres éligibles
que dans une mesure limitée.

INSTRUMENTS DERIVES ET TECHNIQUES

Le fonds peut utiliser des instruments dérivés a des fins de couverture,
a des fins d'efficacité de la gestion de portefeuille, ainsi qu'a des fins
d'investissement. Le fonds peut également utiliser des instruments
dérivés pour créer des positions synthétiques courtes sur titres de
créance et sur indices de crédit. Le fonds peut utiliser des contrats
d'échange sur rendement total (total return swaps ou TRS), a titre
temporaire et en fonction des conditions de marché, ou si, compte tenu
des conditions de marché en vigueur, les TRS constituent le moyen le
plus efficace, ou le seul moyen, d'exprimer une opinion. Les TRS seront
utilisés lorsqu'ils constituent le moyen le plus efficace, ou le seul
moyen, d'exprimer une opinion, moyennant un impact attendu
négligeable. Les investisseurs sont invités a consulter la section

« Contrats d'échange sur rendement total » a la page 141 pour obtenir
de plus amples informations quant a ['utilisation prévue et maximale des
contrats d'échange sur rendement global par le fonds. L'utilisation
d'instruments dérivés s'effectuera conformément aux objectifs du fonds
ainsi qu'a ses caractéristiques environnementales et sociales, telles que
décrites a I'Annexe Durabilité du fonds. Pour obtenir une synthése des
principaux types d'instruments dérivés auxquels le fonds peut avoir
recours et de l'utilisation pouvant en étre faite, veuillez consulter la
section « Utilisation des instruments dérivés par les fonds » en

page 143.

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

L'approche du gestionnaire d'investissement se fonde sur des travaux
de recherche exclusifs sur les paramétres fondamentaux et sur une
analyse de la valeur relative. Le gestionnaire d'investissement met tout
en ceuvre pour ajouter de la valeur principalement par la sélection des
titres et la répartition par secteur. Le processus d'investissement met
fortement l'accent sur les pratiques de gestion du risque et la
diversification du portefeuille afin de gérer le profil de risque global. Le
gestionnaire d'investissement évalue également les facteurs
environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») en se
concentrant particulierement sur ceux qui sont considérés comme les
plus susceptibles d'avoir un impact significatif sur la performance des
participations ou des participations potentielles du portefeuille du fonds.
Ces facteurs ESG, qui sont intégrés dans le processus d'investissement
aux cOtés des aspects financiers, de valorisation, macroéconomiques et
autres, sont pris en compte dans la décision d'investissement. lls ne
constituent dés lors pas la seule base d'une décision d'investissement
mais figurent parmi les nombreux critéres considérés lors de l'analyse
d'un investissement. Voir la section « Politique d'investissement
environnemental, social et de gouvernance (ESG) » a la page 126 pour
plus de détails.

Classification SFDR Article 8. Toutes les informations ESG pertinentes
sont disponibles dans I'Annexe Durabilité du fonds du présent
prospectus.

Indice de référence Indice ICE BofA Merrill Lynch US High Yield

Constrained. Le gestionnaire d'investissement n'est soumis a aucune

contrainte au niveau des pondérations des pays, secteurs et/ou titres

individuels par rapport a 