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Le présent Prospectus (le « Prospectus ») n'est valide que s'il est accompagné de la version la plus récente du rapport
annuel et, si elle est parue postérieurement au rapport annuel, du rapport semestriel non audité. Ces rapports font partie
intégrante du présent Prospectus.

En plus de ce Prospectus, la Société a également adopté un Document d'information clé pour I'Investisseur (le
« Document d'information clé pour I'investisseur ») par Compartiment qui récapitule les principales informations
relatives a chaque Compartiment. Le Document d’information clé pour I'Investisseur est disponible gratuitement au sieége
social de la Société et du Dépositaire.
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Société d’investissement a capital variable
Siege social :

28-32, Place de la Gare, L-1616 Luxembourg
R.C.S. Luxembourg B 115 129

OFFRE D’ACTIONS

Ce document est une offre de souscrire a des actions
(les « Actions ») sans valeur faciale de MULTI UNITS
LUXEMBOURG (la « Société »), chaque Action étant
liée a un compartiment de la Société (le ou les
« Compartiment(s) ») tels qu’ils sont décrits ci-
dessous.

Les actions de chacun des Compartiments peuvent
étre divisées en catégories (les « Catégories » ou
« Classes »).

Pour tous renseignements supplémentaires sur les
droits attachés aux diverses Classes d’actions, voir le
paragraphe « Classes d’actions ».

INFORMATIONS IMPORTANTES

En cas de doute au sujet du contenu de ce
Prospectus, nous vous invitons a consulter votre
courtier en valeurs mobiliéres, votre avocat, votre
comptable ou tout autre conseiller financier. Nul
n'‘est autorisé a donner de quelconques
informations autres que celles qui figurent dans le
présent Prospectus et dans le DICI relatif a la
Classe d’actions concernée de chaque
Compartiment, ou dans I'un quelconque des
documents auxquels il est fait référence dans les
présentes et qui peuvent étre examinés par le
public au 28-32, Place de la gare, L-1616
Luxembourg.

- La société est enregistrée au Grand-Duché du
Luxembourg en tant qu'organisme de placement
collectif en valeurs mobilieres (un « OPCVM »)
sous la forme de société d'investissement a
capital variable (« SICAV »). Cependant, le fait
gu'elle soit enregistrée n'implique pas que
I'autorité de surveillance porte un jugement positif
sur le contenu de ce Prospectus ou de tout
Document d'information clé poEEur I'investisseur,
non plus que sur la qualité des Actions proposées
a la vente. Toute déclaration contraire n'est pas
autorisée et est illégale.

- Le présent Prospectus et/ou, d'une fagon
générale, toute information ou document relatif a
la Société et/ou aux Compartiments, ou en lien
avec ceux-ci, ne constituent pas une offre ou une
sollicitation par quiconque, dans toute juridiction
ou une telle offre ou sollicitation n'est pas
autorisée, ou a toute personne a laquelle il est
illégal de faire une telle offre ou sollicitation.

- Toute information donnée par toute personne qui
n'est pas mentionnée dans ce Prospectus doit étre
considérée comme non autorisée. Le Consell
d’administration a pris les précautions
nécessaires pour s'assurer que les informations
figurant dans ce Prospectus sont exactes a la date
de publication et en assume la responsabilité en
conséquence. Ce Prospectus peut étre mis a jour
de temps a autre afin de rendre compte de
changements importants et les souscripteurs
éventuels doivent demander a la Société si un
Prospectus ou Document d’information clé pour
l'investisseur plus récent est paru.

- La circulation et la distribution du présent
Prospectus, qui pourra étre modifié et reformulé
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de temps a autre, les Documents d’information clé
pour les investisseurs, ainsi que I'offre des Actions
peuvent étre restreintes dans certaines
juridictions. Les personnes recevant ce
Prospectus et, d'une fagon générale, toute
information ou document relatif ou lié a la Société
et/ou aux Compartiments sont priées de s'informer
desdites restrictions et de les respecter. L'offre, la
vente ou l'achat d'Actions, ou la distribution, la
circulation ou la possession du Prospectus et/ou,
d'une fagon générale, de toute information ou de
tous documents relatifs & la Société et/ou aux
Compartiments, ou en lien avec ces derniers,
doivent é&tre conformes aux lois et aux
reglementations applicables en vigueur dans toute
juridiction ou l'offre, la vente ou I'achat d'Actions a
lieu, ou dans laquelle se produit la distribution, la
circulation ou la possession du Prospectus et/ou,
d'une fagon générale, de toute information ou de
tous documents relatifs au & la Société ou aux
Compartiments ou en lien avec ces derniers. |l
convient notamment d'étre conforme concernant
I'obtention du consentement, de I'approbation ou
de l'autorisation exigée par ces lois et
reglementations, le respect de toute autre
formalité d'usage et le paiement de tous frais
d'émission, de transfert ou d'autres taxes de cette
juridiction. 1l est de la responsabilité de toute
personne en possession de ce Prospectus et des
Documents  d'information clé pour les
investisseurs (DICI) ainsi que de toute personne
souhaitant souscrire des Actions conformément &
ce Prospectus et aux Documents d’information
clés pour les investisseurs (DICI) de s’informer de
tous les réglements et lois en vigueur dans tout
Etat concerné et de les respecter. Elle devra
notamment obtenir toutes les autorisations
officielles ou les autres agréments qui pourraient
étre requis, remplir toutes les formalités d'usage et
payer tous frais d'émission, de transfert ou
dautres taxes exigés dans cet Etat. Les
souscripteurs ou acheteurs d'Actions éventuels
doivent s’informer des conséquences fiscales
éventuelles, des regles légales et de toutes
restrictions sur les changes ou exigences
résultant d’'un contrdle des changes auxquelles ils
pourraient étre soumis en vertu de la Iégislation du
pays dontils sont les ressortissants ou dans lequel
ils ont leur résidence ou domicile et qui pourraient
étre pertinentes pour la souscription, I'achat, la
détention, la conversion ou la vente d’Actions.

INVESTISSEURS VISES

Le profil de linvestisseur type est, pour chaque
Compartiment, décrit dans chaque Annexe jointe au
présent Prospectus et dans chacun des Documents
d’information clé pour l'investisseur.

Les Ressortissants américains (« U.S. Person »,
définis ci-aprés) ne peuvent pas investir dans les
Compartiments.

RESTRICTIONS EN MATIERE DE DISTRIBUTION
ET DE VENTE

A la date du présent Prospectus, la Société est
autorisée a proposer les Actions au Luxembourg. La
distribution des actions de la Société ou de
Compartiments spécifiques peut aussi étre autorisée
ultérieurement dans d’autres Etats. La liste des pays ol



les Compartiments sont autorisés a la distribution en
tout ou partie peut étre obtenue au siege de la Société.

Ce Prospectus ne peut étre distribué dans le but d’offrir
ou commercialiser les Actions dans un quelconque Etat
ou dans de quelconques circonstances dans lesquels
leur offre ou leur commercialisation n’est pas autorisée
ou est illégale.

Aucune personne recevant un exemplaire de ce
Prospectus et des Documents d'information clés pour
les investisseurs dans un quelconque Etat ne doit
considérer ce Prospectus et lesdits Documents
d’information clés pour les investisseurs comme une
invitation & souscrire des Actions, sauf si une telle
invitation peut étre faite Iégalement dans cet Etat sans
se conformer & une quelconque obligation
d’enregistrement ou autre exigence légale.

Aucune personne n'a été autorisée a fournir des
informations ou a émettre des déclarations concernant
I'émission d'Actions autres que celles qui sont
contenues dans le présent Prospectus, a I'égard de
I'offre d'Actions et, si une telle information est fournie ou
une telle déclaration est faite, elle ne doit pas étre
considérée comme ayant été autorisée par la Société.
Vous devez vous assurer que le Prospectus que vous
avez regu n'a pas été modifié, amendé ou reformulé
dans d'autres versions ultérieures. Cependant, la
livraison du présent Prospectus et I'‘émission des
Actions ne doivent, en aucune circonstance, donner
lieu a la conclusion qu'il n'y a eu aucun changement
dans les affaires de la Société depuis la date des
présentes.

Les Actions n’ont pas été et ne seront pas enregistrées
en vertu du Securities Act of 1933 des Etats-Unis (tel
gu'amendé) (« I'Act de 1933 »), ni de la législation en
matiére de valeurs mobiliéres de I'un quelconque des
Etats faisant partie des Etats-Unis. Les Actions ne
peuvent étre offertes, vendues ou livrées, directement
ou indirectement, aux Etats-Unis, dans ses territoires
ou ses possessions, ou dans le District de Columbia
(les « Etats-Unis ») non plus que pour le compte ou au
profit d’'un Ressortissant américain (ou « US Person »),
tel que défini ci-aprés). Aucune commission américaine
sur les valeurs mobiliéres, au niveau national ou
régional, n'a vérifié ni approuvé le Prospectus. Toute
déclaration contraire est passible de sanctions pénales.
Toute offre réitérée ou revente de quelconques Actions
a un « Ressortissant américain » (« U.S. Person ») ou
dans le territoire des Etats-Unis peut constituer une
violation de la législation des Etats-Unis.

Les Actions ne seront offertes qu’en dehors des Etats-
Unis en vertu de la Réglementation S de la Loi de 1933.
Les détenteurs d'Actions ne seront pas autorisés a
vendre, transférer ou céder directement ou
indirectement (par exemple par voie de contrat de swap
ou dun autre contrat de dérivé, d'une prise de
participation ou d'autres contrat ou accord similaires)
leurs Actions a un Ressortissant américain. Toute
vente, transfert ou cession sera nul.

La Société ne se fera pas enregistrer selon le United
States Investment Company Act de 1940 (tel
gu'amendé) (la «Loi sur les sociétés de
placement »). Selon les interprétations de la Loi sur les
sociétés de placement par les membres de la
Securities and Exchange Commission des Etats-Unis
en ce qui concerne les sociétés de placement
étrangeres, si un Compartiment restreint ses
bénéficiaires effectifs qui sont des Ressortissants
américains et n'offre ou ne propose pas de valeurs
mobilieres au public, il ne sera pas soumis a la
procédure d'enregistrement prévue par la Loi sur les
sociétés de placement. Pour veiller a ce que cette
exigence soit maintenue, les Administrateurs peuvent
demander le rachat obligatoire des Actions dont les
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bénéficiaires effectifs sont des Ressortissants
ameéricains.

Toute personne souhaitant acquérir des Actions sera
tenue de déclarer si elle est un « Ressortissant
américain » (« U.S. Person »). Tous les Actionnaires
sont tenus d’'aviser la Société de tout changement de
leur situation en tant que Personne autre qu'un
Ressortissant américain (non-U.S. Person).

« Ressortissant américain » («U.S. Person »)
s’entend comme (A) un « Ressortissant américain » au
sens du Réglement S pris en application du U.S.
Securities Act de 1933, tel qu'amendé ; ou (B) toute
personne autre qu'une « personne qui n'est pas un
Ressortissant américain » définie au titre de la Régle
CFTC 4.7(a)(1)(iv) ; (C) un « Ressortissant américain »
au sens de la Section 7701 (a)(30) du code fiscal
américain (Internal Revenue Code) de 1986, tel
gu'amendé ;

FIABILITE DE CE PROSPECTUS ET DES
DOCUMENTS D'INFORMATION CLES POUR LES
INVESTISSEURS

Les Actions de tout compartiment décrit dans le présent
Prospectus ainsi que dans les Documents d'information
clés pour les investisseurs (DICI) pertinents ne sont
proposées que sur la base des informations qui y
figurent et (le cas échéant), de tout addendum au
Prospectus et aux Documents d’information clés pour
les investisseurs (DICI) ainsi que de la version la plus
récente du rapport annuel audité et de tout rapport
semestriel de la Société qui est paru par la suite.

Il ne doit étre tenu compte d’aucune information ou
déclaration supplémentaire qui serait donnée ou faite
par tout distributeur, intermédiaire (« Intermédiaire »,
ce terme étant défini comme tout agent commercial,
agent payeur - servicing agent - et/ou mandataire ou
distributeur nommé en vue d’offrir et vendre les Actions
aux investisseurs et de traiter les demandes de
souscription, de rachat, de conversion ou de transfert
émanant des Actionnaires), contrepartiste, courtier en
valeurs mobilieres ou autre personne et, en
conséquence, il ne faut pas y ajouter foi. Nul n'est
autorisé a donner de quelconques informations ou faire
de quelconques déclarations a propos de I'offre des
Actions en dehors de celles qui sont contenues dans le
présent Prospectus et (le cas échéant) dans tout
addendum au Prospectus ainsi que dans tout rapport
annuel ou semestriel qui leur serait postérieur et, si de
telles informations ou déclarations sont données ou
faites, elles ne doivent pas étre considérées comme
ayant été autorisées par le Conseil d’administration, la
Société de gestion, le Dépositaire, '’Agent comptable
des registres et Agent des transferts ou I'Agent
administratif. Les déclarations figurant dans le présent
Prospectus et les Documents d'information clés pour
les investisseurs (DICI) reposent sur la Iégislation et les
pratiques en vigueur au Luxembourg a la date des
présentes et sont sujettes a modification. Ni la remise
du présent Prospectus ou des Documents d’information
clé pour les investisseurs, ni I'émission d'Actions
n'auront, en quelques circonstances que ce soit, valeur
de déclaration explicite ou implicite selon laquelle les
affaires de la Société n'ont pas changé depuis la date
des présentes.

Le présent Prospectus, le ou les Document
d’'information clés pour l'investisseur (les investisseurs)
se rapportant au ou aux Compartiments auxquels
souscrit un investisseur, les rapports annuel et
semestriels et les Statuts peuvent étre obtenus
gratuitement au siege de la Société ou du Dépositaire
sur demande.

RISQUES LIES AUX INVESTISSEMENTS




Tout investissement dans un Compartiment
comporte un risque financier plus ou moins grand
et qui varie d'un Compartiment a I'autre. La valeur
des Actions et les gains qu’elles engendrent sont
tout autant susceptibles de diminuer que
d’augmenter et les investisseurs ne sont pas
assurés de récupérer leur mise de fonds initiale.

La Société ne représente pas une obligation de et
n’'est pas garantie par la Société de gestion ou une
guelconque filiale ou société affiliée de la Société
Générale.

POLITIQUE EN MATIERE DE MARKET TIMING

La Société, si elle en a connaissance, n'autorise pas
les pratigues associées au market timing
(opportunisme de marché) parce qu’elles peuvent Iéser
les intéréts de tous les Actionnaires.

Selon la Circulaire 04/146 de la CSSF, le market timing
doit étre compris comme une méthode d’arbitrage par
laquelle, de fagon systématique, un investisseur
souscrit et convertit des unités, parts ou actions d'un
méme organisme de placement collectif (« OPC ») ou
en demande le rachat en un bref laps de temps de
maniére a tirer profit d'écarts temporaires et/ou
d'imperfections ou déficiences de la méthode de calcul
de la valeur liquidative de cet OPC.

Les adeptes du market timing peuvent avoir 'occasion
de se livrer a ces pratiques si la valeur liquidative d'un
OPC est calculée sur la base de prix du marché qui ne
sont plus & jour (prix périmés) ou si cet OPC est déja
en train de calculer la valeur liquidative alors qu'il est
encore possible de passer des ordres.

Les pratiques de market timing sont inadmissibles
parce qu’elles affectent les performances de 'OPC en
alourdissant ses codts et/ou en diluant ses bénéfices.

En conséquence, le Conseil d’administration, toutes les
fois qu'il le juge approprié et & sa seule discrétion, peut
ordonner respectivement a I'Agent comptable des
registres et Agent des transferts et a [I'Agent
administratif d’appliquer I'une quelconque des mesures
suivantes :

- ordonner a I'’Agent comptable des registres et Agent
des transferts de rejeter toute demande de conversion
et/ou souscription d’Actions provenant d’investisseurs
considérés comme pratiquant le market timing.

- I'Agent comptable des registres et Agent des
transferts peut combiner les Actions appartenant a ou
contrdlées par plusieurs titulaires afin d’apprécier si une
ou plusieurs personnes se livrent a des pratiques de
market timing.

- si, pendant des phases de volatilité des marchés, un
Compartiment est investi principalement dans des
marchés qui sont fermés au moment ou il est évalué,
faire en sorte que I'’Agent administratif permette que la
Valeur liquidative par action soit ajustée de maniére a
rendre compte avec plus d’exactitude de la juste valeur
des investissements de ce Compartiment a la date de
son évaluation.

PROTECTION DES DONNEES

Conformément aux dispositions de la loi du ler aoQt
2018 sur I'organisation de la Commission Nationale de
I''nformatique et des Libertés et du régime général de
protection des données et a tout autre loi sur la
protection des données au Luxembourg et au
Reéglement n°2016/679 du 27 avril 2016 relatif a la
protection des personnes physiques a I'égard du
traitement des données a caractere personnel et a la

libre circulation de ces données (la « Législation sur
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la protection des données »), la Société, en tant que
responsable du traitement des données (le
« Responsable du traitement »), collecte, conserve
et/ou traite, par voie électronique ou autre, les données
fournies par les investisseurs au moment de leur
souscription et/ou les investisseurs potentiels afin de
fournir les services requis par ces derniers et de se
conformer a ses obligations légales.

Les données personnelles traitées comportent le nom,
les coordonnées (y compris I'adresse postale et/ou
I'adresse e-mail), les coordonnées bancaires et le
montant investi de chaque investisseur (et, si celui-ci
est une personne morale, de sa/ses personne(s) de
contact et/ou de son/ses bénéficiaire(s) effectif(s) (les «
Données a caractére personnel »).

L'investisseur peut, a sa discrétion, refuser de
communiquer les Données personnelles au Contréleur
de données. Dans ce cas, néanmoins, le Contréleur de
données peut refuser la souscription de I'investisseur
dans la Société.

Les Données personnelles sont traitées afin d'intégrer
l'investisseur dans la Société, d’exécuter les contrats
passés avec la Société, de gérer les intéréts de
I'investisseur, de protéger les intéréts légitimes de la
Société et de satisfaire aux obligations légales qui lui
incombent. Ces données peuvent étre traitées
notamment aux fins: (i) de tenue de compte,
d’administration des commissions de distribution, de
souscriptions et de rachats ; (ii) de tenue du registre
des actionnaires ; (iii) d'identification au regard de la
|égislation sur la lutte contre le blanchiment de capitaux
(iv) d'identification fiscale en vertu de la Directive
2003/48/CE de I'Union européenne sur la taxation de
I’épargne et des obligations relatives a la loi CRS et a
la loi FATCA ; (v) de dispenser certains services a la
clientéle ; et (vi) de marketing.

Les « intéréts [égitimes » susmentionnés sont :

e les finalités de traitement décrites
aux points (v) et (vi) des
paragraphes ci-dessus de cette
section ;

. la satisfaction et le respect des
exigences de déclaration et des
obligations réglementaires de la
Société de maniére générale ; et

. 'exercice de son partenariat
conformément & des normes de
marché raisonnables.

Les Données personnelles peuvent également étre
collectées, enregistrées, conservées, adaptées,
transférées, ou traitées ou utilisées d'une autre maniere
par les destinataires des données de la Société (les
« Destinataires ») qui, dans le cadre des fins
susmentionnées, en réferent a '’Agent comptable des
registres et des transferts, a la Société de gestion, aux
distributeurs, a d'autres sociétés de Lyxor Asset
Management et ses filiales, et aux conseillers juridiques
et commissaires aux comptes de la Société. Ces
informations ne seront transmises & aucun tiers non
autorisé.

Les Destinataires peuvent communiquer les Données
personnelles a leurs agents et/ou délégués (les
« Sous-destinataires »), qui devront traiter les
Données personnelles dans le seul but d'aider les
Destinataires a fournir leurs services au Contréleur des
données et/ou a aider les Destinataires a remplir leurs
propres obligations légales. Le Destinataire reste
pleinement responsable de I'exécution des obligations
du Sous-destinataire envers la Société.

Les Destinataires et Sous-destinataires peuvent se
trouver a lintérieur ou a l'extérieur de ['Union
européenne (I'« UE »). Si les Destinataires et les Sous-



destinataires se trouvent en dehors de I'UE, dans un
pays n'assurant pas un niveau de protection adéquat
des Données personnelles et ne bénéficiant pas d’une
décision d'adéquation adoptée par la Commission
européenne, ce transfert devra faire I'objet d'accords
Iégalement contraignants avec les Destinataires et/ou
Sous-destinataires sous la forme des clauses types
approuvées de la Commission européenne. A cet
égard, l'investisseur a le droit d’exiger une copie des
documents en question permettant le transfert des
Données personnelles vers ces pays en écrivant au
Contréleur de données.

Les Destinataires et les Sous-destinataires peuvent,
selon le cas, traiter les Données personnelles en tant
gue processeurs de données (lorsqu'ils traitent les
Données personnelles sur les instructions du
Contrbleur de données), ou en tant que contréleurs de
données distincts (lorsqu’ils traitent les Données
personnelles pour leurs propres fins, c’est-a-dire en se
conformant a leurs propres obligations légales). Les
Données personnelles peuvent également étre
transférées a des tiers tels que des organismes
gouvernementaux ou de réglementation, notamment
des administrations fiscales, conformément aux lois et
aux reglements applicables. Les Données personnelles
peuvent notamment étre  communiquées a
I'administration fiscale luxembourgeoise qui peut, a son
tour, agissant en tant que controleur de données,
communiquer ces dernieres aux administrations
fiscales étrangeéres.

Conformément aux conditions prévues par la
Législation sur la protection des données, I'investisseur
reconnait ses droits a :

- accéder a ses Données
personnelles ;

- corriger ses Données personnelles si
elles sont inexactes ou incomplétes ;

- s’opposer au traitement de ses
Données personnelles ;

- Restreindre  I'utilisation de ses
Données personnelles ;

- demander [l'effacement de ses
Données personnelles ; et

- demander la portabilité de ses
Données personnelles.

L'investisseur a également le droit de s'opposer a
I'utilisation de ses Données personnelles a des fins de
marketing en écrivant au Contrdleur de données.

L’investisseur peut exercer les droits susmentionnés en
écrivant au Controleur de données a I'adresse e-mail
suivante : client-services@lyxor.com.

Il est fait état que I'exercice de certains droits peut
entrainer, selon le cas, I'impossibilité pour la Société de
fournir les services requis.

L'investisseur reconnait également I'existence de son
droit a déposer une plainte auprés de la Commission
Nationale pour la Protection des Données (« CNPD »)
du Luxembourg a l'adresse suivante : 1, avenue du
Rock’n’Roll, L-4361 Esch-sur-Alzette, Grand Duché du
Luxembourg, ou aupres de toute autre autorité de
contrdle de la protection des données compétente.

DROITS DES INVESTISSEURS

La Société attire I'attention des investisseurs sur le fait
que, vis-a-vis de la Société, un investisseur ne pourra
exercer pleinement les droits qui lui sont reconnus en
tant gu’lnvestisseur que directement, en particulier le
droit de participer aux assemblées générales des
Actionnaires si cet investisseur est lui-méme inscrit
sous son propre nom dans le registre des actionnaires
de la Société. S'il investit dans la Société par le
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truchement d'un Intermédiaire (lequel investit dans la
Société en son nom propre, mais pour le compte d'un
investisseur), un Actionnaire ne peut étre assuré en
toutes circonstances d’exercer directement vis-a-vis de
la Société certains de ses droits d’Actionnaire. Il est
recommandé aux investisseurs de solliciter des
conseils a propos de leurs droits.
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I/ __Objectifs d’investissement / Pouvoirs et
restrictions en matiere d’investissements

OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT

La Société a pour but d’offrir des Compartiments gérés
par des professionnels et investissant dans une large
gamme de valeurs mobiliéres et instruments du marché
monétaire conformément a la Partie | de la loi
luxembourgeoise du 17 décembre 2010 sur les
organismes de placement collectif (la « Loi de 2010 »)
afin de tirer du capital investi un rendement optimal tout
en réduisant le risque inhérent a ses placements grace
a la diversification.

De plus, sauf mention contraire dans I'’Annexe
concernée, la société vise a proposer aux investisseurs
des Compartiments indiciels gérés par des
professionnels dont I'objectif est de reproduire la
composition d'un certain indice financier qui est
reconnu par I'autorité de surveillance du Luxembourg.

L'objectif et la politique d'investissement de chaque
Compartiment seront énoncés dans I'’Annexe qui le
concerne et est jointe au présent Prospectus.

Il est loisible & tout Compartiment de réaliser son
objectif d'investissement au moyen d’'une Réplication
indirecte et/ou d’'une Réplication directe telles qu’elles
sont décrites dans les paragraphes suivants :

- il n'est pas obligatoire qu'un Compartiment
recourant a la Réplication indirecte investisse
directement dans les composantes de lindice
financier telles qu'elles sont exposées dans
'Annexe qui le concerne et qui est jointe au
présent Prospectus.

L’exposition a la performance de l'indice financier
en question sera obtenue au moyen de
transactions sur instruments et/ou produits
dérivés (la « Réplication indirecte »).

a) Si le Compartiment utilise une technique de
Réplication indirecte financée pour tout ou partie
de ses actifs, il pourra (i) investir dans un panier
de valeurs mobilieres et d'actifs liquides tel que
décrit plus en détail dans la Section A ci-dessous
(le « Portefeuille d’investissements ») et (ii)
conclure une ou plusieurs transactions de swap
de gré a gré dans le but de réaliser son objectif
d'investissement en échangeant la valeur de son
Portefeuille d'investissements contre celle d'un
panier de valeurs mobilieres ou d'autres actifs
éligibles  correspondant a son  objectif
d'investissement. Cette transaction swap de gré a
gré est désignée sous le terme de « Swap non
financé ».

b) Si le Compartiment utilise une technique de
Réplication indirecte financée pour tout ou partie
de ses actifs, il pourra conclure une transaction de
swap de gré a gré afin de réaliser son objectif
d'investissement, en échangeant les produits
investis contre la valeur d'un panier de valeurs
mobilieres ou dautres actifs  éligibles
correspondant a son objectif d'investissement.
Cette transaction de gré a gré portant sur des
contrats de swap est désignée sous le terme de
« Swap financé ». Un Compartiment investissant
dans un Swap financé est soumis au Processus
de gestion des risques et a la Politique de
garanties spécifiés dans le présent Prospectus.

Un Compartiment recourant a la Réplication
indirecte  peut utiliser simultanément des
portefeuilles de Swaps financés ou non financés,
sans préjudice des conditions particulieres
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énoncées dans I’Annexe qui le concerne et qui est
jointe au présent Prospectus.

Sous réserve qu'un Compartiment réalise son
objectif d’investissement en employant un Swap
non financé, le panier de titres détenus par le
portefeuille d'investissement d'un tel
Compartiment sera sélectionné selon les critéres
d'éligibilité suivants, en particulier :

Lorsque le Compartiment investit dans des actions :

- leur inclusion dans l'un des principaux indices
boursiers ;

- la liquidité (elle doit dépasser un seuil minimal de
volume de transaction quotidienne et de
capitalisation boursiére) ;

- la notation du crédit du pays ou se trouve le siege
de I'émetteur (il doit avoir au moins une notation
de crédit minimale ; provenant de S&P, ou son
équivalent)

- des critéres de diversification, en particulier en ce
qui concerne :

. I'émetteur (application de ratios
d'investissement aux actifs répondant aux
criteres des OPCVM, en vertu de la Loi de
2010) ;

e la zone géographique ;

e e secteur.

Lorsque le Compartiment investit dans des obligations :
Le Compartiment en question investira principalement
dans des obligations émises par un pays membre de
I'OCDE ou par un émetteur du secteur privé, et libellées
dans la devise d'un des pays de I'OCDE.

Les titres susmentionnés seront des obligations
sélectionnées selon les critéres suivants :

- des critéres d'éligibilité, en particulier :

la dette senior ;

I'échéance fixe ;

I'échéance résiduelle maximale ;

le volume d'émission minimal ;

la note de crédit S&P minimale ou son
équivalent ;

- des critéres de diversification, parmi lesquels :

e ['émetteur (application de ratios
d'investissement aux actifs répondant aux
criteres des OPCVM, en vertu de la Loi de
2010) ;

. la zone géographique ;

e e secteur.

Le panier de titres négociables détenus par le
Compartiment peut faire Il'objet d'ajustements
quotidiens afin que sa valeur soit, en général, au moins
égale a 100 % de l'actif net du Compartiment. Lorsque
cela est nécessaire, cet ajustement sera effectué de
sorte que la valeur de marché du contrat de Swap de
gré a gré visé ci-dessus soit négative ou nulle, ce qui
permettra de neutraliser le risque de contrepartie
généré par le Swap de gré a gré.

Les investisseurs peuvent obtenir des informations
supplémentaires concernant les criteres d'éligibilité et
de diversification, et notamment la liste des indices
éligibles, sur le site Internet de Lyxor a l'adresse
www.lyxoretf.com.

Des informations supplémentaires sur la composition
actualisée du panier de titres détenus par le portefeuille
du Compartiment et le risque de contrepartie résultant
de l'utilisation du Swap de gré a gré sont disponibles
sur la page dédiée au Compartiment accessible sur le
site Internet de Lyxor a I'adresse www.lyxoretf.com.



La fréquence des mises a jour et/ou la date
d’actualisation des informations mentionnées ci-dessus
est également précisée sur la méme page du site
Internet mentionné ci-dessus.

La contrepartie au Swap de gré a gré est un
établissement financier de premier rang se spécialisant
dans ce type de transaction. Cette contrepartie ne
jouira d'aucun pouvoir discrétionnaire quant a la
composition du portefeuille du Compartiment ou a I'actif
sous-jacent des instruments financiers dérivés.

En l'absence de mention contraire dans I'Annexe
consacrée a chaque Compartiment, I'emploi du Swap
de gré a gré ne donnera pas lieu a un effet de levier.
La valeur liquidative du Compartiment augmentera (ou
diminuera) avec la valorisation du Swap de gré a gré.

Les ajustements de la valeur nominale des contrats de
Swap de gré a gré du fait d’éventuels rachats et
souscriptions seront effectués selon la méthode de
I'évaluation au prix du marché.

La valorisation des contrats de Swap de gré a gré sera
fournie par la contrepartie, mais la Société de gestion
la contrblera aussi de son coté.

La valorisation des contrats de Swap de gré a gré sera
vérifiée par le réviseur d'entreprises de la Société
pendant sa mission de vérification annuelle des
comptes.

Malgré toutes les mesures prises par la Société pour
atteindre ses objectifs, ceux-ci sont sujets a des
facteurs de risque indépendants tels que I'évolution de
la réglementation fiscale ou commerciale. Il ne peut
étre donné aux investisseurs aucune garantie de
guelque sorte que ce soit a ce propos.

- Les compartiments recourant a la technique
de Réplication directe sont identifiés par I'ajout
de « (DR) » & la fin de leur nom.

Un Compartiment recourant a la technique de
Réplication directe peut réaliser son objectif
d'investissement en investissant dans un
portefeuille de titres négociables ou autres actifs
éligibles incluant généralement les composantes
de l'indice financier telles qu'elles sont exposées
dans I’Annexe qui le concerne et qui est jointe au
présent Prospectus et appliquera pour cela les
seuils d'investissement tels qu'ils sont exposés
dans le chapitre « Objectifs d'investissement/
Pouvoirs et restrictions en matiere
d’investissements » ci-dessus.

Afin d'optimiser cette méthode de Réplication
directe, le Compartiment peut avoir recours & une
technique d'« échantillonnage » qui consiste a
investir dans une sélection de titres représentatifs
composant lindice financier tels qu'ils sont
exposés dans I'’Annexe qui le concerne et qui est
jointe au présent Prospectus.

Selon cette technique d’échantillonnage, un
Compartiment pourrait investir dans une sélection
de titres négociables représentatifs de lindice
financier, tels qu'ils sont exposés dans I’Annexe
qui le concerne et qui est jointe au présent
Prospectus, dans des proportions différentes de
celles de l'indice financier, ou bien méme investir
dans des titres autres que les composantes de
l'indice financier.

En outre, un Compartiment recourant a la technique de
Réplication directe peut, dans une certaine mesure, se
livrer a des transactions sur des obligations structurées
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ou des instruments financiers dérivés («IFD »),
principalement pour atteindre les objectifs définis aux
alinéas (i) et (ii) ci-dessous, qui peuvent comprendre
des transactions sur contrats de futures, Swaps de gré
a gré, swaps de couverture, contrats a terme (forward),
contrats a terme non livrables, transactions de change
au comptant, afin de :

i réduire les écarts de suivi

ou
ii.  optimiser la gestion de sa trésorerie
ou
iii. réduire les colts de transaction ou
permettre l'investissement dans le cas
de titres illiquides ou indisponibles pour
des raisons réglementaires ou ayant
trait au marché (notamment dans le cas
d’'une exposition a des pays émergents,
ou

iv. aider a la réalisation de I'objectif
d'investissement et permettre par exemple
une meilleure efficacité de l'investissement

sur lIndice financier ou sur ses
composantes,
ou

v.  pour d'autres raisons que les Administrateurs
jugent bénéfiques pour le Compartiment.

Si sous certaines circonstances un Compartiment
venait a conclure un contrat IFD, la contrepartie de cet
IFD serait une institution financiere de premier rang
spécialisée dans ce type de transaction. Cette
contrepartie ne jouira d’aucun pouvoir discrétionnaire
guant a la composition du portefeuille du Compartiment
ou a lactif sous-jacent des instruments financiers
dérivés.

Afin de permettre aux investisseurs de bénéficier d'une
transparence sur la méthode de Réplication directe
(réplication intégrale de [lindice financier ou
échantillonnage pour limiter les codts de réplication) et
sur ses conséquences en termes d'actifs dans le
portefeuille du Compartiment, des informations portant
sur la composition actualisée du panier d’actifs détenus
par le Compartiment sont disponibles sur la page
dédiée au Compartiment accessible sur le site Internet
www.lyxoretf.com, sauf mention contraire dans
I'Annexe du Compartiment. La fréquence des mises a
jour et/ou la date d'actualisation des informations
mentionnées ci-dessus est également précisée sur la
méme page du site Internet mentionné ci-dessus.

POUVOIRS ET RESTRICTIONS EN MATIERE
D'INVESTISSEMENTS

Pour atteindre les objectifs d'investissement de la
Société, le Conseil d’administration a décidé que tous
les investissements de la Société seront soumis aux
pouvoirs et restrictions ci-apres :

A. INVESTISSEMENTS EN VALEURS MOBILIERES
ET ACTIFS LIQUIDES

Pour atteindre les objectifs et appliquer les politiques
d’investissement de la Société, le Consell
d’administration a décidé que tous les investissements
effectués par certains Compartiments de la Société
seront soumis aux pouvoirs et restrictions ci-apres :
Au titre de certains Compartiments, la Société ne peut
investir que dans :

a) des valeurs mobilieres et instruments du
marché monétaire admis a la cote officielle
ou négociés sur un marché réglementé au
sens de l'article 4, point 1.4 de la Directive
2004/39/CE ;


http://www.lyxoretf.com/

b)

c)

d)

e)

9)

des valeurs mobiliéres et instruments du
marché monétaire négociés sur un autre
marché  réglementé qui  fonctionne
régulierement et est reconnu et ouvert au
public (un « Marché réglementé ») dans un
Etat membre tel qu'il est défini dans la Loi de
2010 (« Etat membre ») ;

des valeurs mobilieres et instruments du
marché monétaire admis a la cote officielle
d'une Bourse ou négociés sur un autre
Marché réglementé situé dans un autre pays
d’Europe, d'Asie, d'Océanie, d'Afriqgue ou
des Amérigues ;

des valeurs mobiliéres et instruments du
marché monétaire émis récemment, sous
réserve que :

i) les conditions dont leur émission est
assortie prévoient que sera déposée
une demande d'admission a la cote
officielle de l'un quelconque des
marchés réglementés ou Bourses
auxquels il est fait référence ci-dessus ;

il) cette admission soit obtenue dans un
délai d'un an a compter de leur
émission.

les unités, parts ou actions d'OPCVM
autorisés selon la Directive 2009/65/EC,
quils soient situés ou non dans un Etat
membre, sous réserve que les OPCVM dans
lesquels un Compartiment de la Société a
I'intention d’'investir ne puissent, en vertu de
leurs documents constitutifs, consacrer au
total plus de 10 % de leur actif net a des
unités, parts ou actions d’autres OPCVM ou
OPC.

Les limites de diversification s’appliquant aux
investissements en unités, parts ou actions
d’OPCVM qui sont décrites dans le présent
alinéa sont énoncées dans l'annexe de
chaque Compartiment.

des dépdts aupres d'établissements de
crédit qui sont remboursables a vue ou
peuvent étre retirés et arrivent a échéance au
plus tard dans 12 (douze) mois, sous réserve
gue cet établissement de crédit ait son siege
social dans un Etat membre ou, si le siége
social de cet établissement de crédit est situé
dans un pays membre de 'OCDE adhérant
au GAFI, sous réserve gu'il soit soumis a des
regles prudentielles que ['Autorité de
surveillance du Luxembourg consideére
équivalentes a celles prévues par le droit de
I'Union européenne ;

des instruments financiers dérivés, y compris
des instruments réglés au comptant, qui sont
négociés sur un Marché réglementé auquel il
est fait référence dans les alinéas a), b), c)
et/ou des instruments financiers dérivés
négociés de gré a gré (« Produits Dérivés de
gré a gré »), sous réserve que :

i) l'actif sous-jacent soit constitué
d’instruments couverts par le
paragraphe 1) ci-dessus (points a) a f),
d'indices financiers, de taux d'intérét,
de taux de change ou de devises dans
lesquels chacun des Compartiments
peut investir conformément a son
objectif d’investissement ;
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i) les contreparties aux transactions sur
Produits dérivés de gré a gré soient des
institutions soumises a une surveillance
prudentielle et appartenant a une
catégorie approuvée par I'Autorité de
surveillance du Luxembourg ;

iii) et les produits dérivés de gré a gré
fassent quotidiennement I'objet d’une
évaluation fiable et vérifiable et
puissent étre vendus, liquidés ou
débouclés a tout instant a leur juste
valeur par la Société au moyen d'une
transaction de sens inverse.

instruments du marché monétaire autres que
ceux qui sont négociés sur un Marché
réglementé et auxquels fait référence I'Article
1 de la Loi de 2010 si I'’émission elle-méme
ou I'émetteur de ces instruments lui-méme
est soumis a une réglementation aux fins de
protéger les investisseurs et I'épargne et
sous réserve gu'ils soient :

i)  émis ou garantis par un Etat central, ses
régions ou collectivités locales, une
banque centrale d’'un Etat membre, la
Banque centrale européenne, I'Union
européenne ou la Bangque européenne
d’investissement, un Etat qui n’est pas
un Etat membre ou, dans le cas d'un
Etat fédéral, par I'un des membres
composant sa fédération, ou encore par
un organisme public international
auquel adhérent un ou plusieurs Etats
membres, ou

i)  émis par une entreprise dont les titres
sont négociés sur un Marché
réglementé auquel il est fait référence
dans les alinéas a), b) ou c¢) ; ou

iii) émis ou garantis par un établissement
soumis a une surveillance prudentielle
conformément aux critéres définis par le
droit de I'Union européenne, ou par un
établissement soumis a et qui se
conforme a des regles prudentielles
dont [P'Autorité de surveillance du
Luxembourg juge qu'elles sont au
moins équivalentes a celles que prévoit
le droit de I'Union européenne ; ou

iv) émis ou garantis par dautres
organismes ressortissant aux
catégories approuvées par I'Autorité de
surveillance du Luxembourg, sous
réserve que les investissements dans
ces instruments fassent I'objet d'une
protection des investisseurs équivalente
a celle qui est prévue par les premier,
deuxiéme et troisiéme alinéas ci-dessus
et sous réserve que I'émetteur soit une
société dont les fonds propres se
montent & au moins dix millions d’euros
(10 000 000 EUR) et qu’elle présente et
publie ses comptes annuels
conformément a la Directive
2013/34/EU, gu’elle soit une entité qui,
au sein d’un groupe de sociétés incluant
une ou plusieurs sociétés cotées, est
spécialisée dans le financement de ce
groupe ou est une entité spécialisée
dans le financement de véhicules d