DOCUMENT D'INFORMATIONS CLES

FLORNOY VALEURS FAMILIALES

Le present document contient des informations essentielles sur le produit d'investissement. Il ne s'agit pas d'un document a caractere commercial. Ces
informations vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques,
couts, gains et pertes potentiels y sont associées, et de vous aider a le comparer a d'autres produits.

FLORNOY VALEURS FAMILIALES

FR0011208289 - Part |

LEl: 969500R7WC1CBOYCKD66

Compartiment de : FLORNOY FUND

OPCVM relevant de la directive européenne 2009/65/CE

FLORNOY FERRI

https.//www.flornoyferricom ou appeler le 01 84 16 13 26 pour de plus amples informations.
Cet OPCVM est agréé en France et réglementé par l'Autorite des Marchés Financiers (AMF).
L'AMF est chargée du controle de FLORNOY FERRI en ce qui concerne ce document d'information clés. FLORNOY FERRI est une Sociéeté de gestion
de portefeuille agreée et reglementee par 'AMF.

Les informations clés pour linvestisseur ici fournies sont exactes et a jour au 01/01/2023.

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

TYPE DE PRODUIT D’'INVESTISSEMENT

OPCVM sous forme de sociéte d'investissement a capital variable (SICAV)

Ce document d'informations clés décrit un compartiment de FLORNOY FUND. Le prospectus de FLORNOY VALEURS FAMILIALES et les rapports
périodiques sont établis pour 'ensemble des compartiments de FLORNOY FUND. L'actif et le passif des différents compartiments sont ségrégueés. Des
lors, vous ne pourrez pas e€changer les parts que vous détenez dans ce compartiment contre les parts d'un autre compartiment de FLORNOY FUND.
Durée de vie de 'OPC: 99 ans.

OBJECTIF

Classification AMF : OPCVM classé « Actions Internationales »

Ce compartiment a pour objectif de gestion de réaliser une performance nette de frais supérieure a son indicateur de référence, lindice STOXX Europe
600 (dividendes nets reinvestis), grace a une politique de gestion active et discrétionnaire sur la durée de placement recommandée. L'indice est retenu
en cours de cloture et exprimé en euro, dividendes nets reinvestis. L'OPCVM est géré activement. L'indice est utilisé comme indicateur de comparaison
des performances. La stratégie de gestion est discrétionnaire et sans contrainte relative a l'indice.

La gestion du compartiment repose sur la sélection rigoureuse (stock picking) d'entreprises familiales, membres de 'Union Européenne, de toute taille
de capitalisation. Le compartiment n'a pas de contrainte sectorielle.

Les sociétes familiales ont comme caractéristique d'étre influencées par une ou plusieurs familles, au niveau du capital et/ou au niveau de la direction
opérationnelle. Certaines familles décident de confier la direction opérationnelle a des dirigeants extérieurs. D'autres familles peuvent également ne
pas controler le capital de la sociétée mais garder une part de capital suffisante et la direction opérationnelle permettant de maintenir ce caractere
familial.

FLORNOY FERRI selectionne les investissements du compartiment FLORNOY VALEURS FAMILIALES en considération des six Repéres Ethiques de
gestion financiere définis par lEglise de France en conformite avec la Doctrine Sociale de l'Eglise (DSE), que sont : le respect des droits de 'Homme, de
la vie et de promotion de la paix, le respect des droits fondamentaux du travail, le développement du progres social et de l'emploi, la préservation de
'environnement et de la maison commune, le respect des regles de fonctionnement du marché, le respect des régles de bonne gouvernance.
Premiere étape : Les criteres qualitatifs : caractere familial de l'entreprise, solidité du fonds de commerce et visibilité, qualité des dirigeants et cohérence
de la strategie.

Le compartiment privilégie les entreprises capables d'assurer une pérennité de leurs résultats par l'application d'une stratégie cohérente, clairement
expliquée avec la meilleure visibilité possible et en respectant une prise de risque raisonnable, c'est-a-dire, en ayant les capacités financieres suffisantes
pour appliquer leur strategie.

Deuxieme étape : L'analyse fondamentale : analyse des comptes, analyse de la stratégie et suivi de la société par la rencontre des dirigeants et des
analystes financiers ainsi que les visites de sociétés. L'analyse fondamentale des valeurs vise a vérifier que les éléments fondamentaux qui sous-tendent
la rentabilité financiére de l'entreprise seront préservés, voire améliorés ou retrouves, dans les années a venir.

Troisieme étape : La valorisation : prévisions des societés, du consensus. Analyse de ratios de valorisation (PER, rendement, VE/CA, VE/REX.),
Comparaison de ratios de valorisation au sein d'un méme secteur. Détermination d'objectif de cours a moyen terme. Quatrieme éetape : Construction
des portefeuilles : Les pondérations sont définies de fagon absolue, et non directement par rapport a un indice de référence.

A lissue de cette démarche purement bottom up, le gérant controle l'équilibre de la répartition a la fois en termes de répartition sectorielle du
portefeuille et de risque compte tenu de la liquidite des titres a plus faible capitalisation.

La nature de linvestissement dans des sociétés familiales décorréle de facto la composition du portefeuille par rapport a son indice, les sociétés de
type financiére et de type utilities étant rarement familiales et représentant une part importante de l'indice de référence.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition suivantes :

- De 75% a 100% de l'actif, en direct ou via des OPC et/ou par le biais des instruments financiers dérivés, en actions cotées, a hauteur de 90% minimum
d'entreprises familiales, dont le siege social est situé dans un des 36 pays membres de 'OCDE sans pouvoir étre des titres émis par des emetteurs de
pays emergents

- De 30% a 100% maximum aux valeurs dites de « grandes capitalisations » (valeur dont la capitalisation boursiere est supérieure 10 milliards d'euros).
- De 0% a 70 % maximum aux valeurs dites de « moyennes capitalisations » (valeur dont la capitalisation boursiere est comprise entre 1 milliard et 10
milliards d'euros).

- De 0% a 10% maximum aux valeurs dites de « petites capitalisations » (valeur dont la capitalisation boursiere est inférieure a 1 milliard d'euros).

- jusqu'a 100% de l'actif net au risque de change sur les devises de 'Union Européennes autres que celles de la zone euro.

- jusqu'a 25% de l'actif net au risque de change sur les devises autres que celles de l'Union Européenne et de la zone euro ;

Le compartiment investit :
- 75% minimum de son actif en titres et droits éligibles au PEA (actions et titres de sociétés ayant leur siege dans |'Union Européenne ou un Etat de
'Espace Economique Europeen (EEE)).
- 0% a 25% en actions non éligibles au PEA.
- jusqu'a 10% de son actif net en parts ou actions d'organismes de placement collectifs dont les fonds indiciels cotés (ETF), comprenant :

- des parts ou actions d'OPCVM de droit francais ou étrangers

- des parts ou actions de FIA ouvert a une clientele non professionnelle de droit frangais ou établis dans d'autres Etats membres de l'Union européenne
qui satisfont aux quatre conditions de l'article R.214-13 du Code monétaire et financier.
Les OPC mentionnés ci-dessus peuvent étre gerés par la société de gestion.
Le compartiment peut également étre expose ou investi dans la limite de 25% de l'actif en titres de creances et instruments du marche moneétaire, de
nature privée ou publique, libellés en euro ou en devises, de categorie « Investment Grade » selon l'analyse de la societe de gestion ou celle des



https://www.flornoyferri.com/

agences de notation, a titre de diversification en cas d'anticipation negative sur l'évolution des actions. L'échéance maximum des titres de créances
utilisés sera de 5 ans.

Le compartiment peut également intervenir sur des contrats financiers a terme négociés sur des marches réglementés ou organisés uniquement dans
un but de couverture sur le risque actions en respectant les bornes d'exposition définies.

INVESTISSEURS DE DETAIL VISES

Action | : Destinée plus particulierement a une clientele d'investisseurs institutionnels sauf « US Person » ressortissant russe ou biélorusse, personne
physique et/ou morale résidant en Russie ou en Bielorussie, entité ou organisme établi en Russie ou en Bielorussie.

L'OPCVM s'adresse a des personnes physiques ou morales conscientes des risques inhérents a la detention d'actions d'un tel OPCVM, risque eleve du
a linvestissement en actions européennes.

L'OPCVM peut servir de support a des contrats individuels d'assurance vie a capital variable, libellés en unites de comptes.

Cet OPCVM ne peut étre offert, vendu, commercialisé ou transféré aux Etats-Unis (y compris ses territoires et possessions) ni bénéficier directement ou
indirectement a une personne physique ou morale américaine, a des citoyens américains ou a une US Person.

Les personnes qui souhaitent investir se rapprocheront de leur conseiller financier qui aidera a évaluer les solutions d'investissement en adéquation
avec leurs objectifs, leur connaissance et leur expérience des marcheés financiers, leur patrimoine et leur sensibilite au risque. Il présentera également
les risques potentiels.

Il s'adresse a des investisseurs ayant une connaissance a minima basique des produits et des marchés financiers, et qui acceptent un risque de perte
en capital.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation

Conditions de souscriptions/rachats : Les ordres de souscription et de rachat sont centralisés chaque jour ouvré avant 11h (J) et executés sur la base
de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cloture de Bourse du jour (J). La valeur liquidative est calculée chaque jour, a l'exception des
jours fériés en France et de fermeture de la Bourse de Paris (Calendrier Euronext SA).

Pour plus d'information, veuillez-vous référer a la rubrique « Autres informations pertinentes » du document.

INDICATEUR DE RISQUE
A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible A risque plus eleveé rendement potentiellement plus élevée
B |

L'indicateur de risque part de 'hypothése que vous conservez cet OPCVM pour une durée supérieure a 5 ans.

Ce produit pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport avant l'expiration de ce délai.

Le risque réel peut étre trés différent si vous optez pour une sortie avant l'expiration de ce délai, et vous pourriez obtenir moins en retour.

L'indicateur synthetique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 4 sur 7, qui est « une classe de risque moyenne ».

Autrement dit, les pertes potentielles lieées aux futurs résultats du produit se situent a un niveau «<moyen » et, si la situation venait a se detériorer sur
les marchés, il est « possible » que la valeur liquidative de ce produit en soit affectée.

Risques non compris dans l'indicateur synthétique de risque : Les risques suivants peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative :

Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des éemetteurs, ou si l'émetteur n'est plus en mesure de faire face a ses échéances, la valeur des
instruments de taux peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative. En outre, les titres évalués « speculatifs » selon l'analyse de la société
de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru supérieur de défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation
plus marqueées et/ou plus fréquentes, pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque de liquidité : il présente le risque qu'un marché financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne
puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la VL peut baisser plus rapidement
et plus fortement.

Risque des produits dérivés : L'utilisation des produits dérives peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la VL en cas
d'exposition dans un sens contraire a l'évolution des marcheés.

Pour plus d'informations, veuillez-vous référer au profil de risque du prospectus.

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marche, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a votre conseiller ou distributeur.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite
avec precision.

Les scénarios défavorables, intermédiaires et favorables présentés représentent des exemples utilisant les meilleure et pire performances, ainsi que la
performance médiane de ce produit au cours des 10 derniéres années. Les scénarios présentés représentent des exemples basés sur les résultats du
passe et sur certaines hypothéses. Les marchés pourraient evoluer trés differemment a l'avenir.

Montants en EUR . arrondis a 10€ pres

Période de détention recommandée : 5 ans
Exemple d'investissement : 10 000 EUR Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprés 5 ans
Scénarios
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti si vous sortez avant 5 ans.
Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Scénario de tensions Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des couts 2 320 EUR 2330 EUR
Rendement annuel moyen -76,78% -25,25%
Scénario défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des couts 7 760 EUR 8160 EUR
Rendement annuel moyen -22,43% -3,98%
Scénario intermédiaire | Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des coits 10700 EUR 12 680 EUR
Rendement annuel moyen 6,98% 4,86%
Scénario favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des couts 15390 EUR 16 970 EUR
Rendement annuel moyen 53.87% 11,15%

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marche extrémes
Sceénario défavorable : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre 2015 et 2020.
Scénario intermediaire : Ce type de scenario s'est produit pour un investissement entre 2015 et 2020.

2



Sceénario favorable : Ce type de scénario s'est produit pour un investissement entre 2016 et 2021.
Les scénarios de performance ont ete calcules d'aprés l'historique de performance du fonds et d'un indice de référence ou indicateur de substitution
approprie.

QUE SE PASSE-T-IL SI FLORNOY FERRI N'EST PAS EN MESURE D’EFFECTUER LES VERSEMENTS ?

Le Fonds ne dispose d'aucun systeme de garantie ou d'indemnisation des investisseurs. Ainsi, en cas de défaillance de la Societe de Gestion ou du
Fonds lui-méme, vous étes susceptible de perdre la totalite de votre investissement. Le remboursement de votre investissement, la performance et le
rendement ne sont en aucun cas garantis. Votre perte ne sera pas couverte par un systeme d'indemnisation ou un régime de garantie.

Les actifs sous-jacents du produit sont détenus séparément par le Dépositaire. Le produit ne bénéficie d'aucun systeme d'indemnisation ou de garantie
vous protegeant d'une défaillance du dépositaire du produit.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si
c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces couts et vous montrera l'incidence de ces couUts sur votre investissement.

COUTS AU FIL DU TEMPS
Les tableaux présentent les montants préleves sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dependent du

montant que vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit Les montants indiques ici sont des
illustrations basees sur un exemple de montant d'investissement et différentes périodes d'investissement possibles.

Nous avons supposeé :

- qu'au cours de la premiere année vous recupeéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%).

- que pour les autres periodes de detention, le produit évolue de la maniere indiquée dans le scenario intermédiaire.
- 10 000 EUR sont investis.

Cots au fil du temps Sivous sortezaprés 1 an | Sivous sortez aprés 5 ans

Colts totaux 209 EUR 1381 EUR

Incidence des colts annuels (*) 2,1% 2,2% chaque année

(") Elle montre dans quelle mesure les codts reduisent annuellement votre rendement au cours de la période de detention. Par exemple, elle montre
que si vous sortez a la fin de la période de détention recommandee, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 7,1% avant deduction des
codts et de 4.9% apres cette deduction.

Il se peut que nous partagions les colts avec la personne qui vous vend cet OPCVM afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne
vous informera du montant.

COMPOSITION DES COUTS

Composition des colits Si vous sortez aprés 1 an

Couts ponctuels a l'entrée ou a la sortie

Colts d'entrée Nous ne facturons pas de cout d'entrée. OEUR

Colts de sortie Nous ne facturons pas de cout de sortie pour ce produit. O EUR

Colts récurrents

Frais de gestion et autres
frais administratifs et
d’exploitation

1,7% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les couts

; \ . > 172 EUR
réels au cours de l'année derniere.

0.4% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des couts
Couts de transaction encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-jacents au 37 EUR
produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et vendons.

Couts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux Le montant réel varie en fonction de la performance de votre investissement.
résultats et commission L'estimation ci-dessus des couts totaux comprend la moyenne au cours des 5 O EUR
d'intéressement (%) derniéres années.

(115 % TTC d'une performance annuelle supérieure a lindicateur de réference : 35% de lindice Euro Stoxx 50 Net Return + 65% OISESTER si celle-ci est
positive et en l'absence de sous-performance les 5 ans précédents. Cette performance est facturée sur la base de la cloture d'exercice du Fonds.
Différents couts s'appliquent en fonction du montant d'investissement. Pour plus d'informations, veuillez-vous référer aux frais et commissions du
prospectus.

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : Supérieure a 5 ans.

Il n'existe pas de période de détention minimale pour cet OPCVM, mais une période de détention recommandée qui a été calculée en adéquation avec
les objectifs d'investissement du fonds.

Compte tenu de ses caractéristiques et de la nature de ses actifs sous-jacents, ce produit est congu pour des investissements a long terme; vous devez
étre prét a rester investi plus de 5 ans. Vous pouvez vendre votre investissement avant la fin de la periode de détention recommandee sans
penalités/frais.



