INVESTMENT MANAGEMENT Morgan Stanley

MOI‘gan Stanley Société d’Investissement
a Capital Variable
Investment Funds Lusembourg (« SICAV »)

LAl IV Y

O
NS

=N/







Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023 i

Table des matieres

Seite
Définitions 4
Section 1
1.1  La Société et les Compartiments 8
1.2 Objectifs et politiques d'investissement 11
1.3 Méthodologie de calcul de I'exposition globale 156
1.4 Indices financiers 159
1.5 Facteurs de risque 160
Section 2
2.1  Description des Catégories d’Actions 196
2.2 Emission des Actions, souscription et paiement 201
2.3 Rachat d’Actions 205
2.4  Echange d'Actions 208
2.5 Commissions et frais 211
2.6 Publication des Valeurs Liquidatives 215
2.7  Calcul des Valeurs Liquidatives 216
2.8  Politique de meilleure exécution 220
2.9 Conflits d'intéréts 221
2.10 Politique de distribution 223
2.11 Fiscalité 226
2.12 Regroupement d'actifs (pooling) 235
Section 3
3.1 Informations générales 236
Annexe A — Limites et restrictions d'investissement 249
Annexe B — Politique en matiére de garanties 259
Annexe C — Notice de protection des données 261
Annexe D - Liste des sous-conservateurs utilisés par le Dépositaire et des sous-délégataires
liés a toute délégation des obligations du Dépositaire 265
Annexe E — Agents de Facilités et Services 275

Annexe L — Annexe sur la publication d'informations au titre du SFDR de MS INVF 278






Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023 1

Prospectus de Morgan Stanley Investment Funds
Société d'Investissement a Capital Variable Luxembourg (« SICAV »)

Le présent Prospectus est daté de décembre 2023.

Morgan Stanley Investment Funds (la « Société ») est enregistrée au
Grand-duché de Luxembourg en tant qu'organisme de placement
collectif soumis a la Partie I delaloi du 17 décembre 2010 concernant
les organismes de placement collectif (la « Loi de 2010 »).
Cependant, cette inscription ne doit pas étre considérée comme
une appréciation positive, de la part de I'autorité de contréle, de la
qualité des actions offertes (les « Actions »). Toute déclaration
contraire est interdite et illégale. La Société est constituée sous la
forme d’un Organisme de placement collectif en valeurs mobilieres
(« OPCVM ») au sens de la Directive 2009/65/CE du Parlement
européen et du Conseil du 13 juillet 2009 portant coordination des
dispositions législatives, réglementaires et administratives
concernant les organismes de placement collectif en valeurs
mobili¢res, telle que modifiée (la « Directive OPCVM »). La
Société a désigné MSIM Fund Management (Ireland) Limited en
qualité de société de gestion (la « Société de Gestion »).

La loi luxembourgeoise du 4 juin 2009 transposant la Convention
d’Oslo sur les armes a sous-munitions a introduit, dans son article
3, une interdiction de financement, en toute connaissance de cause,
d’armes 2 sous-munitions et de sous-munitions explosives. De ce
fait, la Société de Gestion et la Société ont toutes deux adopté une
politique visant a respecter la loi luxembourgeoise précitée.

Les souscriptions ne peuvent étre acceptées que sur la base
du présent prospectus (le « Prospectus »), qui n’est valable
que s'il est accompagné du dernier Rapport Annuel contenant
les comptes audités, et du rapport semestriel si celui-ci est
postérieur au dernier Rapport Annuel. Ces rapports font partie
intégrante du Prospectus.

La Société attire I'attention des investisseurs sur le fait qu'un
investisseur ne pourra exercer pleinement ses droits
d’investisseur directement a I'égard de la Société, notamment
le droit de participer aux assemblées générales des
actionnaires, que s'il s’est inscrit lui-méme et en son propre
nom dans le registre des actionnaires de la Société. Si un
investisseur investit dans la Société par le biais d'un
intermédiaire qui investit dans la Société en son propre nom,
mais pour le compte de linvestisseur, il est possible que ce
dernier ne puisse pas toujours exercer certains droits
d’actionnaire directement a I'égard de la Société. Il est
conseillé aux Actionnaires de se faire conseiller au sujet de
leurs droits.

Nul ne peut faire état d’autres renseignements que ceux qui
figurent dans le Prospectus ainsi que dans les documents
mentionnés dans ce dernier. Ces documents sont mis a la
disposition du public au siége social de Morgan Stanley
Investment Funds, Luxembourg.
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Ce Prospectus a été rédigé en anglais et pourra étre traduit
dans d'autres langues. Ces traductions contiendront les
mémes informations et auront la méme signification que le
document en langue anglaise. En cas d’'incohérence entre le
document en langue anglaise et un document dans une autre
langue, le document en langue anglaise prévaut dans la limite
(exclusive) de dispositions légales impératives applicables
dans les juridictions ou les Actions sont vendues, de sorte
qu'en cas d’action fondée sur une déclaration contenue dans
un document rédigé dans une langue autre que I'anglais, la
langue du document sur lequel I'action est fondée prévaudra.

Important : en cas de doute concernant la teneur de ce document,
veuillez consulter votre courtier, banquier, conseiller juridique,
comptable ou autre conseiller financier.

La Société peut, si les administrateurs de la Société (les
« Administrateurs ») estiment que cela présente des avantages
fiscaux pour la Société, investir par I'intermédiaire d’une ou de
plusieurs filiales détenues 2 100 % et situées dans quelque pays que

ce soit.

La distribution de ce Prospectus et 'offre des actions peuvent étre
soumises 2 restrictions dans certaines juridictions. Il releve de la
responsabilité de toute personne en possession de ce Prospectus et
de toute personne désirant souscrire des Actions en vertu de ce
Prospectus de s’informer personnellement et de respecter toutes les
lois et tous les reglements applicables dans tous les pays ou

territoires concernés.

Le présent Prospectus a été préparé a lattention des seuls
investisseurs et uniquement aux fins de Dévaluation d’un
investissement en Actions des Compartiments. Les investisseurs
doivent envisager d’investir dans les Compartiments uniquement
s'ils comprennent les risques liés & un tel investissement, y compris
le risque de perte de I'intégralité du capital investi. Les distributeurs
et autres intermédiaires proposant, recommandant ou assurant la
vente d’Actions des Compartiments doivent impérativement
respecter l'ensemble des lois, réglementations et exigences
réglementaires qui leur sont applicables. Par ailleurs, ces distributeurs
et autres intermédiaires doivent tenir compte des informations
relatives aux Compartiments mises & disposition par la Société de
Gestion pour les besoins du respect du régime européen de
Gouvernance des Produits, en ce compris notamment les
informations relatives au marché cible. Les distributeurs et les
intermédiaires peuvent se procurer ces informations sur simple
demande 8 MSIM Fund Management (Ireland) Limited, succursale
de Luxembourg & Dadresse électronique suivante: cslux@

morganstanley.com.

En particulier, les Actions n’ont pas été et ne seront pas enregistrées
conformément & I« United States Securities Act » de 1933, tel que
modifié (et la Société n’a pas été enregistrée conformément au

« United States Investment Company Act» de 1940 tel que
modifié) et elles ne peuvent étre ni offertes ni vendues, directement
ou indirectement, aux Etats-Unis d’Amérique ni dans les territoires,
possessions ou domaines soumis & leur juridiction, ni & leurs
citoyens ou résidents autrement qu’en vertu des lois des Etats-Unis
d’Amérique, étant toutefois entendu qu’aucune disposition du
présent Prospectus n’empéchera une entité de Morgan Stanley ni

aucune de ses filiales ou succursales de détenir des Actions.

De méme, les Actions du Compartiment Morgan Stanley
Investment Funds Indian Equity Fund ne peuvent étre ni offertes
ni vendues, directement ou indirectement, aux personnes qui
résident en Inde.

A la suite de la mise en ceuvre de la directive (UE) 2019/1160 du
Parlement européen et du Conseil du 20 juin 2019 modifiant les
directives 2009/65/CE et 2011/61/UE en ce qui concerne la
distribution transfrontaliere des organismes de placement collectif
(directive CBDF), les Etats membres sont tenus de faire en sorte
que les OPCVM mettent en place, dans chacun des Etats membres
dans lesquels il prévoit de commercialiser ses parts, les facilités
nécessaires pour accomplir les tAches énumérées a l'article 92 de la
Directive OPCVM. Afin de respecter ces nouvelles exigences, la
Société a désigné différentes entités dans les différents Erats
membres de 'UE afin d’accomplir ces tAches. La liste exhaustive (i)
des tAches aaccomplir et (ii) des entités chargées de'accomplissement
de ces tiches est reprise & I'« Annexe E — Agents et services
facilitaires ». Elle est également disponible & I'adresse suivante :
www.morganstanleyinvestmentfunds.com.

La Société de Gestion agit en qualité de distributeur global dans le
but de commercialiser les Actions. La Société de Gestion pourra
nommer des sous-distributeurs (chacun étant désigné comme un
Les

comprendre la transmission & 'administration centrale de la Société

« distributeur »). fonctions des distributeurs peuvent
3 Luxembourg des ordres de souscription, de rachat et de
conversion. Ces distributeurs ne peuvent ni compenser les ordres
regus ni accomplir un acte quelconque en relation avec le traitement
individuel des ordres de souscription, de rachat et de conversion.
En outre, tout investisseur conserve la possibilité de s’adresser
directement 2 la Société de Gestion pour placer ses ordres de

souscription, de rachat ou de conversion d’Actions.

Les Administrateurs de la Société ont veillé & ce que toutes les
informations contenues dans ce Prospectus, quant & toutes questions
d’importance, soient exactes et completes a la date de sa publication.
En conséquence, ils en assument la responsabilité. Toutefois, les
Administrateurs déclinent toute responsabilité du chef du contenu
du Prospectus ou de toute information relative aux Actions, 2
Iégard de toute personne autre qu’un Actionnaire de la Société.

Tout renseignement fourni par une personne non mentionnée dans
le Prospectus doit étre considéré comme non autorisé. Les



informations contenues dans ce Prospectus sont considérées comme
érant exactes a la date de sa publication. Pour tenir compte de
changements matériels, ce document pourra étre régulierement mis
a jour et il est recommandé & tout souscripteur potentiel de
s'enquérir aupres de la Société de la publication éventuelle d’un

prospectus ultérieur.

La valeur des Actions peut varier a la hausse comme 2 la baisse. Un
investisseur peut ne pas recouvrer le montant qu’il aura investi,
notamment si des Actions sont rachetées peu apres leur émission et
si elles ont fait 'objet de Commissions de Souscription et de frais
de transaction. Les fluctuations des taux de change peuvent
également affecter la valeur des Actions de l'investisseur exprimée
dans sa devise de référence, a la hausse ou a la baisse.

La Société détermine les principes de calcul du prix ou de la valeur
liquidative de ses Actions qui sont appliqués par la Société de
Gestion 4 'avance. Cela signifie qu’il n’est pas possible de connaitre
a lavance la Valeur Liquidative par Action a laquelle les Actions
seront achetées ou vendues (en dehors de toute Commission de
Souscription). La Valeur Liquidative par Action se calcule a la
période de valorisation suivant 'Heure Limite (telle que définie

ci-apres).

Les Compartiments de la Société ne sont pas congus pour des
investisseurs privilégiant les résultats 4 court terme. Les opérations
susceptibles d’étre préjudiciables aux intéréts des Actionnaires de la
Société (par exemple, qui sont en rupture avec les stratégies
d’investissement ou qui ont un impact sur les frais) ne sont pas
autorisées. Ainsi, en particulier, le market timing n’est pas autorisé.

Tout en reconnaissant que les Actionnaires peuvent, en tant que de
besoin, éprouver le besoin légitime d’ajuster leurs investissements,
la Société de Gestion, peut, a sa seule appréciation, si elle considere
que ces activités sont préjudiciables aux intéréts des Actionnaires de
la Société, prendre toute action appropriée afin de décourager ces
activités.

En conséquence, si la Société de Gestion constate ou suspecte que
I’Actionnaire a entrepris de telles activités, elle pourra suspendre,
annuler, rejeter ou traiter de toute autre maniere ces demandes de
souscription ou de conversion et prendre toute action ou mesure
appropriée afin de protéger la Société et ses Actionnaires.

Parmi ces mesures figurent la perception d’une commission de
rachat sur le produit des rachats d’Actionnaires qui, selon la Société
de Gestion, se sont livrés a de telles activités ou 'imposition de
limites au nombre de conversion d’Actions entre Compartiments
autorisés, comme précisé sous les titres « Rachat d’Actions » et
« Echange d’Actions ».
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Il est recommandé a tout souscripteur ou acheteur potentiel
d’Actions de s’informer personnellement des éventuelles (a)
conséquences fiscales éventuelles, (b) obligations légales et (c)
mesures de contrdle des changes liées aux opérations de souscription,
d’achat, de détention, de conversion ou de vente des Actions en
vertu de la réglementation en vigueur dans leur pays de résidence,
de domicile ou au titre de leur nationalité.
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Définitions

Dans ce Prospectus, toute référence a :

« Jour Ouvrable »

« CET »

« Instruments assimilés aux liquidités »

« Actions A chinoises »

« Instrument Convertible Conditionnel »

« Personne détenant le contrdle »

« Heure Limite »

« Jour de Transaction »

« EEE »

désigne tout jour au cours duquel les banques sont ouvertes a2 Londres, au Luxembourg, a
New York et a Tokyo, selon le cas ;

désigne le fuseau horaire d’Europe centrale (Central European Time) ;

désigne les dépots bancaires (a 'exclusion des dépots bancaires 4 vue), les instruments du
marché monétaire, les fonds du marché monétaire ou les autres actifs éligibles énumérés a
Particle 41(1) de la Loi de 2010 ;

désigne les actions libellées en yuans chinois et cotées a la Bourse de Shanghai ou a la Bourse

de Shenzhen et émises par des sociétés chinoises ;

désigne un titre de créance qui peut étre converti en titres de capital ou subir des pertes en
capital du fait d’'une diminution de sa valeur nominale en cas de survenance d’événements
définis a 'avance, dépendant notamment des niveaux de ratio de capital de I'émetteur du titre ;

désigne une personne physique qui exerce un contrdle sur une entité. Dans le cas d’un trust,
ce terme désigne le(s) constituant(s), le(s) trustee(s), le(s) protecteur(s) (le cas échéant), le(s)
bénéficiaire(s) ou catégorie(s) de bénéficiaires et toute(s) autre(s) personne(s) physique(s)
exercant un contréle effectif ultime sur le trust, (iii) ou encore, dans le cas d’un dispositif
juridique autre qu’un trust, les personnes ayant un réle ou un statut équivalent ou similaire.
Le terme « Personnes détenant le controle » doit étre interprété a la lumitre des

Recommandations du Groupe d’Action Financiere sur le Blanchiment de Capitaux ;

désigne I'heure 4 laquelle ’Agent de Transfert doit avoir regu les ordres de souscription, de
conversion ou de rachat un Jour de Transaction donné pour qu'un tel ordre soit traité le
méme jour. Cette heure limite est fixée 2 13h00 CET chaque Jour de Transaction pour tous

les Compartiments ;

désigne, pour tous les Compartiments, tout Jour Ouvrable entier au Luxembourg, sauf
lorsque, pour un Compartiment spécifique, une définition différente de ce terme figure dans
la section relative a la politique d’investissement de ce Compartiment. Un Jour de
Transaction ne doit pas tomber dans une période de suspension du calcul de la Valeur
Liquidative d’'un Compartiment donné. Les Administrateurs peuvent également prendre en
compte les périodes au cours desquelles les principales bourses de valeurs ou tout autre
marché sur lesquels une partie importante des investissements de la Société attribuables & un
Compartiment est cotée ou négociée, sont fermés pour des raisons autres que les congés
normaux, ou durant lesquelles les transactions y sont restreintes ou suspendues, a condition
que cette restriction ou suspension affecte 'évaluation des investissements de la Société qui
y sont cotés et attribuables 2 ce Compartiment. Les Administrateurs peuvent choisir de
traiter ces fermetures comme des « jours fermés a la négociation » (non-Dealing Days) pour
les Compartiments qui négocient une part importante de leur portefeuille sur ces principales
bourses de valeurs ou autres marchés fermés. Une liste des « jours fermés a la négociation »
prévus pour les Compartiments est disponible sur le site Internet de la Société

(www.morganstanleyinvestmentfunds.com) et sera mise & jour  I'avance, au moins deux fois

par an ;

désigne I'Espace économique européen ;



« ESG »

« ETF »

« UE »

« Euro »

« Zone euro »

« Titres 2 Revenu Fixe »

«JPY » ou « Yen »

« DIC »
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désigne les facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance, correspondant 2 une sous-
catégorie d’indicateurs de performance non financiers couvrant des enjeux liés au développement
durable, a I'éthique et a la gouvernance d’entreprise tels que, notamment, 'impact d’'une
entreprise sur I'environnement, la conduite appropriée, par une société de ses relations d’affaire
et de ses rapports sociaux ainsi que I'éthique en mati¢re de gouvernance. Ces trois facteurs, tels
quappréciés par le Conseiller en Investissement ou le Sous-Conseiller en Investissement du
Compartiment considéré, peuvent &tre pris en considération en plus de I'analyse financiere
traditionnelle et des processus de sélection des titres et de construction du portefeuille.

désigne un fonds indiciel coté (exchange traded find) ;
désigne I'Union européenne ;

désigne la devise des Etats membres de I'UE qui ont adopté la monnaie unique
conformément au Traité instituant la Communauté européenne (signé le 25 mars 1957 a
Rome), tel que modifié par le Traité sur 'UE (signé le 7 février 1992 a Maastricht) ;

désigne les Etats membres de 'UE qui ont adopté 'Euro comme la monnaie ayant cours
légal sur leur territoire national ;

désigne :

(1) les valeurs mobilieres autres que les titres de capital ; et
(i1)  les instruments du marché monétaire.

Pour lever toute ambiguité, relevent de cette catégorie :

(1) (i) les instruments 2 taux fixes ou variables ;

(i)  les titres de créance de toute nature, y compris tous types d’obligations, ainsi que les
titrisations de dette de toute nature, dont les titres adossés a des actifs, qu'ils soient
adossés a des créances immobilieres y compris les titres adossés a des créances
hypothécaires uniformes (« titres adossés a des créances hypothécaires ») ou a d’autres
types de créances, comme par exemple des créances de cartes de crédit ou autres

créances titrisées ; et

(iii)  tous les instruments qui peuvent étre considérés comme des instruments du marché
monétaire, y compris notamment le papier commercial.

Au titre de la présente définition, les titres subordonnés ou hybrides, les obligations
convertibles et les Instruments Convertibles Conditionnels sont considérés comme étant des

« valeurs mobilieres autres que des titres de capital ».

Pour lever toute ambiguité, la présente définition ne couvre que les instruments visés
ci-avant qui sont également des Actifs Eligibles 2 l'actif des OPCVM conformément aux
dispositions de la Directive 2007/16/CE du 19 mars 2007 portant application de la
Directive du conseil 85/611/CEE portant sur la coordination des dispositions législatives,
réglementaires et administratives relatives aux organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM) concernant la clarification de certaines définitions (la « Directive

2007/16/CE ») ;
désigne la monnaie ayant cours légal au Japon ;

désigne le document contenant les informations clés pour I'investisseur au titre du réglement
583/2010 du ler juillet 2010 et/ou du réglement 1286/2014 du 26 novembre 2014, selon
le cas, et comme indiqué dans la Directive OPCVM ;
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« Loi »

« Situé(e) (S) »

« MOOdy’S »

« Valeur Liquidative » ou « VL »

« OCDE »

« Devise de Référence »

« S&P »

« Délai de reglement »

« OFT »

« Informations publiées sur site internet
au titre du Reglement SFDR »

désigne les lois du Grand-Duché de Luxembourg ;

signifie, pour un Compartiment donné, 'endroit ol I'émetteur est situé de l'avis du
Conseiller en Investissement. Cette notion pourra étre différente d’'un Compartiment 2 un
autre. Le Conseciller en Investissement fondera son appréciation sur un ou plusieurs des
facteurs suivants :

(1)  (ile marché primaire sur lequel les titres de capital de I'émetteur sont cotés ou
négociés ;

(i)  le pays de constitution de I'émetteur ;

(iii) le pays dans lequel est établi le siege de I'émetteur ;

(iv)  les pays dont 'émetteur tire son chiffre d’affaires ;

(v)  tout autre facteur dont le Conseiller en Investissement, agissant raisonnablement,
considere qu’il révele une exposition économique 2 un endroit donné ;

désigne Moody’s Investors Service, Inc. ;

désigne la valeur de lactif net d'un Compartiment ou d’une Classe au sein d’un
Compartiment, selon le contexte ;

désigne I'Organisation de Coopération et de Développement Economiques ;

désigne la devise de référence telle que définie pour chaque Compartiment 2 la section 1.1
« La Société et les Compartiments » du présent Prospectus ;

désigne Standard & Poor’s Corporation ;

désigne le délai contractuel de reglement pour les souscriptions, les rachats et les conversions
d’Actions et, sauf indication contraire a la section 1.2 « Objectifs et politiques
d’investissement », désigne un délai allant jusqu’a cing (5) jours ouvrables apres le Jour de
Transaction concerné pour le Saudi Equity Fund et jusqu’a trois (3) jours ouvrables apres le
Jour de Transaction concerné pour tous les autres Compartiments. Si les banques ou les
systemes de réglement interbancaires dans le pays de la devise de réeglement ou de la Devise
de la Catégorie d’Actions sont fermés ou ne sont pas opérationnels a la date de réglement,
ou si la date de reglement tombe un jour férié tel que défini dans la liste de la Société des
« jours fermés & la négociation » (non-Dealing Days) prévus (qui peut étre consultée sur

www.morganstanleyinvestmentfunds.com ou www.morganstanley.com/im), le réglement
sera retardé jusqu'a ce que ces banques ou systemes de réglement interbancaires soient
ouverts et opérationnels. Tout jour compris dans le Délai de Reéglement qui est un jour férié
ou un jour fermé a la négociation tel qu’indiqué dans la liste des « jours fermés a la
négociation » prévus par la Société ou tel que déterminé par les Administrateurs pour un
Compartiment donné sera exclu dans le cadre de la détermination de la date de réeglement ;

désigne les opérations de financement sur titres au sens du Reglement (UE) 2015/2365 du
Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2015 relatif & la transparence des
opérations de financement sur titres et de la réutilisation ;

désigne les informations relatives aux aspects ESG que larticle 10 du Reglement SFDR
impose de publier sur un site internet, via le lien disponible dans la section concernée de
I'’Annexe L de chaque Compartiment ;
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« Shanghai Stock Connect » désigne le programme Shanghai-Hongkong Stock Connect ;

« Shenzhen Stock Connect » désigne le programme Shenzhen-Hongkong Stock Connect ;

« Livre sterling » ou « £» désigne la monnaie ayant cours légal au Royaume-Uni ;

« Stock Connect » désigne les programmes Shanghai Stock Connect et Shenzhen Stock Connect qui

permettent aux investisseurs non chinois d’acheter certaines Actions A chinoises par
Iintermédiaire de courtiers situés 4 Hongkong ou tout autre programme stock connect entre
toute autre ville de la République populaire de Chine et Hongkong, dés lors qu’il deviendrait
possible pour la Société d’y avoir recours ;

« Bons du Trésor » désigne les titres de dette d’Etat émis par le Département du Trésor des Etats-Unis par le
biais du Bureau of the Fiscal Service. Pour lever toute ambiguité, cette catégorie inclut les
bons du Trésor, les notes du Trésor et les titres du Trésor protégés contre 'inflation ;

« Reglement Taxonomie » désigne le Reglement (UE) 2020/852 du Parlement Européen et du Conseil du 18 juin
2020 sur I’établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements durables ;

« USD », « US$ », « Dollar(s) US » et « $ » désignent la monnaie ayant cours légal aux Etats-Unis d’Amérique ; et

«VaR » désigne I'expression Valeur  Risque.
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Section 1

1.1 La Société et les Compartiments

LA SOCIETE

La Société a été immatriculée au Grand-Duché de Luxembourg sous
la forme d’une société anonyme qualifiée de Société d’investissement
A capital variable. La Société est soumise aux dispositions de la Partie
I de la Loi de 2010. L’objectif de la Société est d’offrir tant aux
investisseurs institutionnels qu’aux investisseurs privés une large
gamme de Compartiments (collectivement les « Compartiments »,
individuellement un « Compartiment »). La Société offre actuellement
une gamme de Compartiments actions, obligations, allocation
dactifs et investissements alternatifs libellés dans les devises de
référence précisées ci-apres (les « Devises de Référence »).

Certains Compartiments sont autorisés 2 utiliser des produits
dérivés et des techniques de gestion efficace de portefeuille pour
une part significative de leurs stratégies d’investissement, telles que
décrites dans leurs objectifs d’investissement. Aux fins de la
Directive OPCVM et des réglementations européenne et
luxembourgeoise qui en découlent (les « Réglementations sur les
OPCVM ») applicables a la Société, ces Compartiments sont classés
selon la méthodologie adoptée par la Société de Gestion pour le
calcul de P'exposition globale au risque de chaque Compartiment.
Cette classification est présentée a la section 1.3 « Méthodologie
pour le calcul de I'exposition globale ».

Compartiments Actions

Morgan Stanley Investment Funds American Resilience Fund, (Devise de
référence : USD) (I'« American Resilience Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable US Equity Select Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-apres le « Calvert Sustainable US Equity Select
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert US Equity Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « Calvert US Equity Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds China A-shares Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-apres le « China A-shares Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds China Equity Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « China Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Counterpoint Global Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Counterpoint Global Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Developing Opportunity Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Developing Opportunity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Leaders Equity Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés I'« Emerging Leaders Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Europe Opportunity Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés I'« Europe Opportunity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds European Property Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés I'« European Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-apres le « Global Brands Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Brands Equity Income Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global Brands Equity Income Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Core Equity Fund, (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global Core Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Asia Opportunity Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« Asia Opportunity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Endurance Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-apres le « Global Endurance Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Asian Property Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« Asian Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Focus Property Fund, (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global Focus Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Global Equity Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Calvert Global Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Infrastructure Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-apres le « Global Infrastructure Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Climate Aligned Fund
(Devise de Référence : USD) (le « Calvert Sustainable Climate Aligned Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Insight Fund, (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « Global Insight Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Climate Transition Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « Calvert Sustainable Climate Transition
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Developed Europe Equity
Select Fund (Devise de Référence : EUR) (ci-aprés le « Calvert Sustainable
Developed Europe Equity Select Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Developed Markets
Equity Select Fund (Devise de Référence: USD) (ci-aprés le « Calvert
Sustainable Developed Markets Equity Select Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Opportunity Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global Opportunity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Permanence Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global Permanence Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Property Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « Global Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Quality Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « Global Quality Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Diversity, Equity and
Inclusion Fund (Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « Calvert Sustainable
Diversity, Equity and Inclusion Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Emerging Markets Equity
Select Fund (Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « Calvert Sustainable
Emerging Markets Equity Select Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Sustain Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-apres le « Global Sustain Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Indian Equity Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« Indian Equity Fund »)

! Le Compartiment n'est pas disponible a la souscription a la date du présent Prospectus. Le
Compartiment peut étre lancé a la discrétion des Administrateurs. Une confirmation du lancement
du Compartiment sera alors mise a disposition au siége de la Société.



Morgan Stanley Investment Funds International Resilience Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-apres I'« International Resilience Fund »)
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Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Debt Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés I'« Emerging Markets Debt Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Japanese Equity Fund (Devise de Référence :
Yen) (ci-apres le « Japanese Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Japanese Small Cap Equity Fund (Devise de
Référence : Yen) (ci-aprés le « Japanese Small Cap Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds NextGen Emerging Markets Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-apres le « NextGen Emerging Markets Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Parametric Emerging Markets Fund (Devise
de Référence : USD) (ci-aprés le « Parametric Emerging Markets Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds Parametric Global Defensive Equity Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « Parametric Global Defensive Equity
Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds Saudi Equity Fund (Devise de Référence:
USD) (le « Saudi Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Asia Equity Fund, (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Sustainable Asia Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Emerging Markets Equity Fund
(Devise de Référence : USD) (le « Sustainable Emerging Markets Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Tailwinds Fund (Devise de Référence : USD)
(ci-aprés le « Tailwinds Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Advantage Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« US Advantage Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Core Equity Fund, (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« US Core Equity Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Focus Property Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés I'« US Focus Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Growth Fund (Devise de Référence : USD)
(ci-aprés I'« US Growth Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Insight Fund (Devise de Référence : USD)
(ci-apres I'« US Insight Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Permanence Fund (Devise de Référence:
USD) (le « US Permanence Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Property Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés I'« US Property Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Value Fund (Devise de Référence : USD)
(ci-apres le « US Value Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Vitality Fund (Devise de Référence : USD)
(ci-apres le « Vitality Fund »)

Compartiments Obligations

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Global High Yield Bond Fund (Devise
de Référence : USD) (ci-aprés le « Calvert Global High Yield Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Calvert Sustainable Global Green Bond Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « Calvert Sustainable Global Green
Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Corporate Debt Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprés I'« Emerging Markets Corporate Debt
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Debt Opportunities Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprés I'« Emerging Markets Debt Opportunities
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Domestic Debt Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprés I'« Emerging Markets Domestic Debt
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Fixed Income Opportunities
Fund (Devise de Référence : USD) (ci-apres I'« Emerging Markets Fixed Income
Opportunities Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Emerging Markets Local Income Fund (Devise
de Référence : USD) (ci-aprés I'« Emerging Markets Local Income Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Bond Fund (Devise de Référence : Euro)
(ci-aprés I'« Euro Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-apreés I'« Euro Corporate Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Corporate Bond — Duration Hedged
Fund (Devise de Référence : Euro) (ci-apres I'« Euro Corporate Bond — Duration
Hedged Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Euro Strategic Bond Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés I'« Euro Strategic Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds European Fixed Income Opportunities Fund
(Devise de Référence : Euro) (ci-apres I'« European Fixed Income Opportunities
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds European High Yield Bond Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés I'« European High Yield Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Floating Rate ABS Fund, (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés le « Floating Rate ABS Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Asset Backed Securities Focused Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « Global Asset Backed Securities
Focused Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds Global Asset Backed Securities Fund (Devise
de Référence : USD) (ci-aprés le « Global Asset Backed Securities Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Bond Fund (Devise de Référence : USD)
(ci-aprés le « Global Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Convertible Bond Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global Convertible Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Credit Fund, (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « Global Credit Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Credit Opportunities Fund, (Devise de
Référence : USD) (ci-aprées le « Global Credit Opportunities Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Fixed Income Opportunities Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprées le « Global Fixed Income Opportunities
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global High Yield Bond Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Global High Yield Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Macro Fund (Devise de Référence :
USD) (ci-aprés le « Global Macro Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Short Duration US Government Income Fund
(Devise de Référence : USD) (le « Short Duration US Government Income Fund »)
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Morgan Stanley Investment Funds Short Maturity Euro Bond Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés le « Short Maturity Euro Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Short Maturity Euro Corporate Bond Fund,
(Devise de Référence : Euro) (ci-apres le « Short Maturity Euro Corporate Bond
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Euro Corporate Bond Fund
(Devise de Référence : Euro) (ci-aprés le « Sustainable Euro Corporate Bond
Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Sustainable Euro Strategic Bond Fund (Devise
de Référence : Euro) (ci-aprés le « Sustainable Euro Strategic Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Corporate Bond Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés I'« US Dollar Corporate Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration Bond Fund (Devise
de Référence : USD) (ci-aprés I'« US Dollar Short Duration Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US Dollar Short Duration High Yield Bond
Fund (Devise de Référence : USD) (ci-apres I'« US Dollar Short Duration High
Yield Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US High Yield Bond Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « US High Yield Bond Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds US High Yield Middle Market Bond Fund
(Devise de Référence : USD) (ci-aprés le « US High Yield Middle Market Bond
Fund »)

Compartiments Allocation d’Actifs

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Defensive Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés le « Global Balanced Defensive Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Fund (Devise de Référence :
Euro) (ci-aprés le « Global Balanced Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Income Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés le « Global Balanced Income Fund »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Risk Control Fund of Funds
(Devise de Référence : Euro) (ci-apres le « Global Balanced Risk Control Fund of
Funds »)

Morgan Stanley Investment Funds Global Balanced Sustainable Fund (Devise de
Référence : Euro) (ci-aprés le « Global Balanced Sustainable Fund »)

Compartiments Investissements Alternatifs

Morgan Stanley Investment Funds Parametric Commodity Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Parametric Commodity Fund »)!

Morgan Stanley Investment Funds Systematic Liquid Alpha Fund (Devise de
Référence : USD) (ci-aprés le « Systematic Liquid Alpha Fund »)!
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1.2 Objectifs et politiques d’investissement

La Société a pour objectif d'offrir aux investisseurs la
possibilité d'investir dans une gamme de compartiments
gérés par des professionnels et qui vise a répartir les
risques d'investissement afin d’obtenir un rendement
optimal du capital investi.

La Société offre a cette fin une gamme de Compartiments
qui permettent aux investisseurs d'établir leur propre
stratégie de placement en combinant des investissements
dans les différents Compartiments proposés, selon la
pondération de leur choix.

Conformément au régime applicable aux OPCVM, les
informations ci-aprés comprennent un descriptif du profil
de l'investisseur type pour lequel chaque Compartiment
a été concu. Veuillez cependant noter que ces informations
ne constituent pas une prestation de conseil en
investissements et que les investisseurs potentiels sont
invités a consulter leurs propres conseillers professionnels
au sujet de la souscription, de la détention ou de la
cession d’Actions de 'un quelconque des Compartiments.
La Société et la Société de Gestion ne formulent aucune
déclaration quant au caractere adapté, approprié ou
autre d'un investissement en Actions de l'un quelconque
des Compartiments.

Les sous-distributeurs ou autres intermédiaires ayant
besoin d'obtenir I'évaluation du marché cible au sens de
la directive MIF Il sont invités a contacter la Société de
Gestion a l'adresse électronique suivante : cslux@
morganstanley.com. Les Compartiments ne seront pas
proposés a la vente au public dans quelque juridiction
que ce soit tant que toutes les autorisations nécessaires
dans ladite juridiction n'auront pas été obtenues.

Chaque Compartiment est géré conformément aux
restrictions applicables aux investissements et aux
emprunts spécifiées a 'Annexe A.

Les Compartiments sont autorisés a utiliser des produits
dérivés a des fins de gestion efficace de portefeuille ou
de couverture ou dans le cadre de leurs stratégies
d'investissement, tel que décrit dans leurs objectifs

d'investissement. Sauf indication contraire dans les
objectifs d'investissement d’'un Compartiment, un
Compartiment qui utilise des produits dérivés le fera
uniqguement a des fins de gestion efficace de portefeuille
ou de couverture. Les Compartiments utilisant des
instruments dérivés le feront dans les limites spécifiées
a la section 3 de 'annexe A. Il est recommandé aux
investisseurs de consulter la section 1.5 « Facteurs
de risque » pour de plus amples informations sur
les risques inhérents aux instruments dérivés. Les
Compartiments pourront s’exposer a des indices
financiers éligibles ou a des actifs de référence
conformes a leurs objectifs d'investissement par
lintermédiaire d’'un ou de plusieurs contrats de
conversion sur rendement global (« total return
swaps » — TRS) ou d’'instruments financiers dérivés
semblables, comme décrits plus en détails dans
I'Annexe A.

Les Compartiments énumérés ci-aprés peuvent conclure
des contrats a terme, des options sur contrats a terme
ou sur produits de base et/ou certains contrats d'échange
(swaps). Bien que le Sous-Conseiller en Investissement
Morgan Stanley Investment Management Inc. soit
enregistré auprés de la U.S. Commaodity Futures Trading
Commission (« CFTC ») en tant que commodity trading
advisor (« CTA ») et soit, a ce titre, membre de la U.S.
National Futures Association, en ce qui concerne les
Compartiments visés ci-apres pour lesquels il intervient
en tant que sous-conseiller en investissement, Morgan
Stanley Investment Management Inc. bénéficie d'une
dispense d'enregistrement en tant que CTA en vertu de
la regle 4.14(a)(8) de la CFTC et, par conséquent, fournit
ses services en la matiere aux Compartiments comme
s'il n'était pas enregistré en tant que CTA. Morgan
Stanley Investment Management Limited et les autres
Sous-Conseillers en Investissement sont dispensés de
s'enregistrer auprés de la CFTC en tant que CTA en vertu
de la régle 3.10(c)(3) de la CFTC en ce qui concerne les
Compartiments visés ci-aprés pour lesquels ils agissent
soit en tant que conseiller en investissement, soit en tant
que sous-conseiller en investissement.
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American Resilience Fund

Global Endurance Fund

Asia Opportunity Fund

Global Fixed Income Opportunities Fund

Calvert Global Equity Fund

Global Focus Property Fund

Calvert Global High Yield Bond Fund

Global High Yield Bond Fund

Calvert Sustainable Climate Aligned Fund

Global Infrastructure Fund

Calvert Sustainable Climate Transition Fund

Global Insight Fund

Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund

Global Macro Fund

Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund

Global Opportunity Fund

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund

Global Permanence Fund

Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund

Global Property Fund

Calvert Sustainable Global Green Bond Fund

NextGen Emerging Markets Fund

Calvert Sustainable US Equity Select Fund

Parametric Commodity Fund

Calvert US Equity Fund

Parametric Emerging Markets Fund

Counterpoint Global Fund

Parametric Global Defensive Equity Fund

Developing Opportunity Fund

Short Duration US Government Income Fund

Emerging Markets Corporate Debt Fund

Short Maturity Euro Corporate Bond Fund

Emerging Markets Debt Fund

Sustainable Emerging Markets Equity Fund

Emerging Markets Debt Opportunities Fund

Systematic Liquid Alpha Fund

Emerging Markets Domestic Debt Fund

Tailwinds Fund

Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund

US Advantage Fund

Emerging Markets Local Income Fund

US Core Equity Fund

Europe Opportunity Fund

US Dollar Corporate Bond Fund

European Fixed Income Opportunities Fund

US Dollar Short Duration Bond Fund

Floating Rate ABS Fund

US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund

Global Asset Backed Securities Focused Fund

US Focus Property Fund

Global Asset Backed Securities Fund

US Growth Fund

Global Balanced Sustainable Fund

US High Yield Bond Fund

Global Bond Fund

US High Yield Middle Market Bond Fund

Global Convertible Bond Fund

US Insight Fund

Global Core Equity Fund

US Permanence Fund

Global Credit Fund

US Value Fund

Global Credit Opportunities Fund

Vitality Fund




Les Compartiments sont autorisés & utiliser des
techniques de gestion efficace de portefeuille dans les
limites spécifiées a la section 3 de 'Annexe A. L'attention
des investisseurs est attirée sur le fait que tous les
Compartiments pourront utiliser, en tant que de
besoin, des techniques de gestion efficace de
portefeuille. Il est recommandé aux investisseurs
de consulter la section 1.5 « Facteurs de risque »
pour de plus amples informations sur les
techniques de gestion efficace de portefeuille et
les produits dérivés.

Un investissement dans l'un quelconque des
Compartiments de la Société n'est pas un dépot aupres
d'une banque ou d'un autre organisme de dépot garanti.
Un tel investissement peut ne pas convenir a tous les
investisseurs. Aucun des Compartiments n'est concu
comme un programme d'investissement complet et les
investisseurs doivent considérer leurs objectifs
d'investissement ainsi que leurs besoins financiers avant
de prendre une décision d'investissement dans un
Compartiment en particulier. Un investissement dans I'un
quelconque des Compartiments de la Société doit étre
considéré comme un investissement a moyen ou a long
terme. Les Compartiments ne doivent pas étre utilisés
comme des véhicules de trading.

INFORMATIONS GENERALES RELATIVES AUX
COMPARTIMENTS

L’expression « dans une moindre mesure » fait référence a un
niveau inférieur ou égal 2 10 % des actifs effectivement investis
(actifs nets apres déduction des Instruments assimilés aux liquidités)
de chaque Compartiment. Certains Compartiments spécifiques
peuvent imposer des restrictions différentes, auquel cas mention en
sera faite dans 'objectif du Compartiment considéré. En outre, et
sauf indication contraire dans leurs objectifs et politiques
d’investissement, le volet principal des investissements des
Compartiments (indiqué dans les objectifs et stratégies
d’investissement par le terme « principalement ») représente au
moins 70 % de leur actif net, tandis que le volet accessoire des
Compartiments représente jusqua 30 % de leur actif net. Les
objectifs et stratégies d’investissement des Compartiments peuvent
ne pas divulguer de manitre exhaustive tous les investissements a

titre accessoire éligibles au titre de la Loi de 2010 que les
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Compartiments peuvent avoir fait, 2 condition que ces
investissements éligibles ne dépassent pas 5 % de l'actif net des
Compartiments.

Sauf indication contraire dans sa stratégie et son objectif
d’investissement ou dans ses informations publiées au titre du
Reglement SFDR, chaque Compartiment peut détenir des actifs
liquides a titre accessoire (dépdts bancaires a vue, tels que lez
especes détenues sur des comptes courants accessibles A tout
moment auprés d’une banque) 4 hauteur de 20 % de son actif net
au maximum afin de couvrir les paiements courants ou
exceptionnels, ou pendant le temps nécessaire pour réinvestir dans
les actifs éligibles visés a I'article 41(1) de la Loi de 2010 ou pendant
la période strictement nécessaire en cas de conditions défavorables
sur les marchés. Dans des conditions de marché exceptionnellement
défavorables (par exemple en cas de crise comme les attentats du 11
septembre ou la faillite de Lehman Brothers en 2008), cette limite
peut étre dépassée temporairement pendant le temps strictement
nécessaire, jusqu’a 100 % de lactif net, afin de prendre des mesures

en vue d’atténuer les risques liés 2 ces conditions de marché
exceptionnellement défavorables dans I'intérét des Actionnaires.

Sauf indication contraire dans leurs stratégies et objectifs
d’investissements ou dans leurs informations publiées au titre du
Reéglement SFDR, tous les Compartiments peuvent détenir des
Instruments assimilés aux liquidités jusqu’a 100 % de leur actif net
afin (i) d’atteindre leurs objectifs d’investissement, (ii) a des fins de
trésorerie et/ou (iii) en cas de conditions défavorables sur les
marchés. Les instruments du marché monétaire comprennent
notamment les effets de commerce, les certificats de dépor et les

I

obligations souveraines a court terme. Tous les Compartiments
pourront également investir dans des fonds monétaires a court
terme et des fonds monétaires, tels que définis par les Directives du
CESR sur une définition commune des fonds monétaires européens
datées du 19 mai 2010 (CESR/10 049) (Fonds monétaires a court
terme et Fonds monétaires). De tels investissements peuvent étre
réalisés dans tout Compartiment du Morgan Stanley Liquidity
Funds, ou encore dans tout autre Fonds monétaire a court terme
ou Fonds monétaire géré par les Conscillers en Investissement ou

I'un des Sous-Conseillers en Investissement.?

Le Russian Trading Stock Exchange et le Moscow Interbank
Currency Exchange sont, au sein de la Fédération de Russie, les
seuls marchés reconnus au sens de 'article 41(1) de la Loi de 2010.

Tout investissement dans les SPAC sera limité 2 10 % de 'actif net
des Compartiments.

Les Compartiments pourront investir dans des Actions A chinoises
via Stock Connect dans la mesure autorisée par leur objectif

2 Aucun Compartiment du Morgan Stanley Liquidity Funds n'est approuvé pour distribution aux
investisseurs non qualifiés en Suisse.
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d’investissement. Il est recommandé aux investisseurs dans les
Compartiments concernés de consulter la section 1.5 « Facteurs de
risque » pour de plus amples informations sur les risques inhérents
aux investissements dans des Actions A chinoises via Stock
Connect.

Lorsqu’une devise est mentionnée entre parenthéses dans la
dénomination d’'un Compartiment, il s’agit de la devise de
référence du Compartiment en question, qui est utilisée a des fins
de mesure de la performance et & des fins comptables. Elle peut étre
différente de la devise utilisée par le Compartiment en question
pour ses investissements.

Il n’existe aucune garantie que les Compartiments atteignent leurs
objectifs d’investissement.

Il est recommandé aux investisseurs de consulter le DIC pour
Iinvestisseur de la Classe d’Actions concernée pour des informations
relatives a leur performance historique.

INFORMATIONS GENERALES RELATIVES A L'INTEGRATION
DES RISQUES EN MATIERE DE DURABILITE

Conformément a I'engagement de Morgan Stanley Investment
Management en matie¢re d’investissement durable, la Société de
Gestion a adopté une Politique d’Investissement Durable,
disponible aux adresses www.morganstanley.com/im/sustainable-

investing et www.morganstanleyinvestmentfunds.com. La Politique
d’Investissement Durable de la Société de Gestion décrit la maniere

dont la structure de gouvernance de la Société de Gestion,
lintégration des facteurs ESG, les Compartiments ESG et les
activités de gestion du capital, d’engagement et de vote permettent
a la Société de remplir ses obligations fiduciaires et de répondre aux
préférences et aux besoins des investisseurs. Les activités de bonne
gestion, en particulier, font partie intégrante de notre réle en tant
qulinvestisseurs actifs a4 long terme étant donné qu'elles nous
permettent d’encourager les sociétés 2 améliorer leur performance
sur toute une série de questions, de risques et d’opportunités liés au
développement durable. Les approches de 'engagement et de la
bonne gestion varient entre les équipes d’investissement en fonction
du titre/de lentreprise, de la classe d’actifs, de la stratégie
d’investissement et du caractére matériel des questions, risques et
opportunités liés au développement durable. Des informations plus
détaillées sont disponibles dans notre Politique d’Investissement
Durable, disponible aux adresses www.morganstanley.com/im/

sustainable-investing et www.morganstanleyinvestmentfunds.com.

Conformément au reglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d’informations en matiere de durabilité dans le secteur des services
financiers (le "Réglement SFDR"), les Compartiments sont tenus
de divulguer la maniere dont les Risques en Mati¢re de Durabilité
(tels que définis dans la Section 1.5.1. « Facteurs de risque
généraux » ci-apres) sont intégrés dans les décisions d’investissement

et les résultats de I'évaluation des incidences probables des Risques
en Matiere de Durabilité sur les rendements des Compartiments.
Lorsque les risques en mati¢re de durabilité sont considérés comme
non pertinents, les Compartiments concernés sont tenus de
communiquer une explication claire et concise des raisons de cette

estimation.

La Société de Gestion reconnait que divers Risques en Matiere de
Durabilité pourraient menacer les investissements au niveau des
actifs individuels et du portefeuille. Ces Risques en Matitre de
Durabilité

climatique et les risques physiques, I'épuisement des ressources

peuvent inclure la transition vers le changement

naturelles, I'intensité des déchets, le maintien ou le roulement
(turnover) du personnel, I'agitation sociale, la perturbation dans la
chaine d’approvisionnement, la corruption et la fraude et les
problemes de réputation liés aux violations des droits de ’homme.

La Société de Gestion reconnait que l'univers des Risques en
Mati¢re de Durabilité pertinents va croitre et évoluer au fil du
temps. La matérialité de ces risques et de leur incidence financiere
sur un actif individuel et sur un portefeuille dans son ensemble
dépend du secteur, du pays, de la classe d’actifs et du style
d’investissement. Les Conseillers en Investissement, les Sous-
Conseillers ou la Société de Gestion, selon le cas, sont responsables
en dernier ressort de l'intégration des Risques en Matiere de
Durabilité pertinents dans la diligence raisonnable et la recherche,
*évaluation, la sélection des actifs, la construction du portefeuille et
le suivi continu des investissements, ainsi que d’autres facteurs de
risque importants.

Lorsque les Risques en Mati¢re de Durabilité sont intégrés aux
décisions d’investissement, I'évaluation de I'incidence probable des
Risques en Mati¢re de Durabilité pertinents sur les rendements des
Compartiments doit donc étre effectuée au niveau de chaque
Les

portefeuille diversifié, peuvent étre exposés a différents Risques en

Compartiment. Compartiments concernés, ayant un
Matiere de Durabilité variant selon les émetteurs, les marchés, les
secteurs, les instruments financiers, les régions géographiques, etc.
A moins que des informations spécifiques ne soient données sur un
Compartiment au titre de la Section 1.2 « Objectifs et Politiques
d’investissement » du Prospectus, il n’est pas prévu qu'un seul
Risque en Mati¢re de Durabilité ait une incidence financicre
négative importante sur la valeur d’'un Compartiment. Des
informations complémentaires sur le Reglement SFDR, selon le

cas, peuvent étre consultées sur www.morganstanley.com/im.

Les Compartiments ne promeuvent pas de caractéristiques

environnementales ou sociales, n’ont pas pour objectif
linvestissement durable et ne tiennent pas compte des principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité. Ils sont considérés

comme entrant dans le champ d’application de 'Article 6 du



Reglement SFDR, 4 lexception des Compartiments énumérés

ci-apres® :

American Resilience Fund (Article 8 du Reglement SFDR).
Asia Opportunity Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
Asian Property Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;
Calvert Global Equity Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

Calvert Global High Yield Bond Fund (Article 8 du Reglement
SFDR) ;

Calvert Sustainable Climate Aligned Fund (Article 9 du
Reglement SFDR) ;

Calvert Sustainable Climate Transition Fund (Article 9 du
Reglement SFDR)

Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Fund
(Article 9 du Reglement SFDR) ;

Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select Fund
(Article 9 du Reglement SFDR) ;

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund
(Article 9 du Reglement SFDR) ;

Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Fund
(Article 9 du Reglement SFDR) ;

Calvert Sustainable Global Green Bond Fund (Article 9 du
Reglement SFDR)

Calvert Sustainable US Equity Select Fund (Article 9 du
Reglement SFDR) ;

Calvert US Equity Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
Counterpoint Global Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;

Developing Opportunity Fund (Article 8 du Reglement
SEDR) ;

Emerging Leaders Equity Fund (Article 8 du Reglement
SFDR) ;

Emerging Markets Corporate Debt Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

Emerging Markets Debt Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

Emerging Markets Debt Opportunities Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

Emerging Markets Domestic Debt Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

3 A compter du 27 décembre 2023, les Compartiments suivants tomberont dans le champ

d'application de I'article 8 du Réglement SFDR (voir les notes de bas de page correspondantes
sous leurs objectifs et politiques d'investissement respectives ci-apres) :

* Global Balanced Income Fund ; et

e US Value Fund.
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Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund (Article 8
du Reglement SFDR) ;

Emerging Markets Local Income Fund (Article 8 du Reglement
SFDR) ;

Euro Bond Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
Euro Corporate Bond Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;

Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

Euro Strategic Bond Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;
Europe Opportunity Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

European Fixed Income Opportunities Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

European High Yield Bond Fund (Article 8 du Reglement
SEDR) ;

European Property Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
Floating Rate ABS Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;.

Global Asset Backed Securities Focused Fund (Article 8 du
Reéglement SFDR) ;

Global Asset Backed Securities Fund (Article 8 du Reéglement
SFDR) ;

Global Balanced Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

Global Balanced Sustainable Fund (Article 8 du Reglement
SFDR) ;

Global Bond Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

Global Brands Equity Income Fund (Article 8 du Reglement
SFDR) ;

Global Brands Fund (Article 8 du Reglement SFDR)

Global Convertible Bond Fund (Article 8 du Reéglement
SFDR) ;

Global Credit Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

Global Credit Opportunities Fund (Article 8 du Reglement
SFDR) ;

Global Endurance Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

Global Fixed Income Opportunities Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

Global Focus Property Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

Global High Yield Bond Fund (Article 8 du Reéglement
SFDR) ;

Global Infrastructure Fund (Article 8 du Réglement SFDR) ;
Global Insight Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
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* Global Opportunity Fund (Article 8 du Reéglement SFDR) ;
* Global Permanence Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
* Global Property Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

* Global Quality Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

* Global Sustain Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

* Japanese Equity Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

e NextGen Emerging Markets Fund (Article 8 du Reéglement
SFDR) ;

e Short Maturity Euro Bond Fund (Article 8 du Reglement
SEFDR) ;

e Short Maturity Euro Corporate Bond Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

* Sustainable Asia Equity Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

* Sustainable Emerging Markets Equity Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

¢ Sustainable Euro Corporate Bond Fund (Article 8 du Reglement
SEDR) ;

* Sustainable Euro Strategic Bond Fund (Article 8 du Reglement
SFDR) ;

 Tailwinds Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
e US Advantage Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

* US Dollar Corporate Bond Fund (Article 8 du Reéglement
SEFDR) ;

* US Dollar Short Duration Bond Fund (Article 8 du Reglement
SEDR) ;

* US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund (Article 8 du
Reglement SFDR)

* US Focus Property Fund (Article 8 du Reéglement SFDR) ;
e US Growth Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;
* US High Yield Bond Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

e US High Yield Middle Market Bond Fund (Article 8 du
Reglement SFDR) ;

e US Insight Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

e US Permanence Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ;

e US Property Fund (Article 8 du Reglement SFDR) ; et

* Vitality Fund (Article 8 du Reéglement SFDR).

REGLEMENT RELATIF AUX INDICES DE REFERENCE

Les Administrateurs, en coordination avec la Société de Gestion,

ont adopté des plans écrits des actions qu’elle prendra pour les
Compartiments en cas de modification substantielle de 'un des

indices de référence indiqués dans le tableau ci-apres ou s’il cesse
d’étre fourni (les « Plans d’'Urgence »), comme lexige l'article
28(2) du reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du
Conseil du 8 juin 2016 sur les indices utilisés comme indices de
référence dans le cadre d’instruments et de contrats financiers ou
pour mesurer la performance de fonds d’investissement, tel que
modifié¢ ou complété par la suite (le « Réglement Relatif aux
Indices de Référence »). Les actionnaires peuvent accéder aux
Plans d’urgence gratuitement sur demande au si¢ge social de la
Société.

Les indices de référence énumérés dans le tableau ci-apres sont
fournis par lentité indiquée en regard du nom de l'indice de
référence concerné, en sa capacité d’administrateur de 'indice de
référence concerné au sens défini par le Reglement Relatif aux
Indices de Référence (chacun un « Administrateur d’Indices de
Référence », collectivement les « Administrateurs d’'Indices de
Référence »). Le statut de chaque Administrateur d’Indices de
Référence ou, le cas échéant, de chaque indice de référence, a
I'égard du registre visé a I'article 36 du Reglement relatif aux indices
de référence 2 la date du présent Prospectus est indiqué en regard
du nom de l'indice de référence concerné dans le tableau ci-apres.
En cas de modification du statut d’'un Administrateur d’Indices de
Référence ou d’'un indice de référence, selon le cas, le présent
Prospectus sera mis a jour en conséquence.

Compartiment(s) Indice(s) de Administrateur  Statut de
référence d’Indices de I’Administrateur
Référence d’Indices de
Référence / de
I'indice de
référence
Morgan Stanley Barclays Barclays Ne figure pas
Investment Funds  Parametric Bank PLC au registre visé
Parametric Commodity Index a l'article 36
Commodity Fund du Reglement

Relatif aux Indices
de Référence.
L'utilisation de cet
indice de référence
est toutefois
autorisée au cours
de la période
transitoire prévue
alarticle 51 du
Réglement relatif
aux Indices de
Référence.

COMPARTIMENTS ACTIONS
Les différents Compartiments Actions poursuivent les objectifs

suivants :

AMERICAN RESILIENCE FUND

L’objectif d’investissement de I’American Resilience Fund la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement dans tes titres de capital,
y compris des certificats de titres en dépot (y compris des American



Depositary Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts
(GDR)) d’entreprises situées aux Etats-Unis. On considere qu’un
émetteur est une entreprise américaine s’il répond 4 un ou plusieurs
des criteres suivants : (i) ses titres sont négociés sur un marché
boursier reconnu aux Etats-Unis ; (ii) seul ou sur base consolidée,
il tire au moins 50 % de son chiffre d’affaires ou de ses bénéfices de
biens produits, de ventes réalisées ou de services prestés aux Frats-
Unis ; (iii) il est constitué ou posséde son antenne principale aux
Etats-Unis ; (iv) il possede au moins 50 % de ses actifs, de ses
principales activités commerciales et/ou de ses salariés aux Ertats-
Unis ; ou (v) tout autre facteurs qui, selon 'avis raisonnable du
Conseiller en Investissement, dénote une exposition économique
aux Etats-Unis.

3

Le Conseiller en Investissement cherche a investir dans des
entreprises de haute qualité présentant une rentabilité opérationnelle
durablement élevée en identifiant les entreprises possédant des
franchises solides, s’appuyant typiquement sur des actifs immatériels
difficiles & reproduire (y compris des marques, des résecaux, des
licences et des brevets), et possédant un pouvoir de fixation de prix
qui leur confere des marges brutes élevées. Le Conseiller en
Investissement s’attache également 2 identifier des équipes
dirigeantes capables d’allouer les actifs de maniére efficiente de sorte
A faire croitre la franchise, préserver les actifs immatériels ou

améliorer la rentabilité opérationnelle.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres des
investissements principaux du Compartiment, en titres de créance
convertibles en actions ordinaires, actions assorties de droits
préférentiels, warrants et autres valeurs mobilieres donnant acces au
capital.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Restrictions d’investissement :
* Le Compartiment appliquera des restrictions liées au climat afin
d’exclure les investissements dans toute société qui, selon le

Conseiller en Investissement :

— présente un lien quelconque avec les combustibles fossiles
(tels que le pétrole, le gaz et le charbon) ; ou

— exerce une activité principale en lien avec I'énergie, les
matériaux de construction, les services aux collectivités (a
I’exclusion des services d’électricité renouvelable et d’eau), les

métaux et I'exploitation miniere.
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* En outre, le Compartiment s’abstiendra d’inclure en

connaissance de cause toute société :

— dont lactivité principale touche aux armements ou aux
armes 2 feu & usage civil ; ou

— définie selon la base de données MSCI ESG Business
Involvement Screening Research (« MSCI ESG BISR »)
comme ayant un lien quelconque avec les armes controversées.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer des
restrictions d’investissement supplémentaires liées aux criteres ESG
au fil du temps, qu’il estime cohérentes avec ses objectifs
Ces

Communiquées au ﬁlI’ et a mesure de leur mise en ceuvre sur www.

d’investissement. restrictions  supplémentaires seront

morganstanlevinvestmentfunds.com et sur www.morganstanlev.

com/im. Les investissements qui sont détenus par le Compartiment
mais qui deviennent restreints en vertu du premier ou du deuxiéme
point ci-avant apres avoir été acquis pour le Compartiment seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires

du Compartiment.

En tant que composante fondamentale et partie intégrante du
processus d’investissement, le Conseiller en Investissement évalue
les facteurs déterminants pour la pérennité de la rentabilicé
opérationnelle élevée a long terme, y compris les facteurs ESG, et
s’attache 4 débattre avec la direction de la société considérée. Sous
réserve de lobjectif d’investissement du Compartiment, le
Compartiment conserve un pouvoir discrétionnaire sur la sélection
des investissements. Bien que facteurs ESG soient une composante
fondamentale et fassent partie intégrante du processus
d’investissement, les facteurs ESG ne sont pas le seul facteur
déterminant pour savoir si un investissement peut étre réalisé ou si
une participation peut étre maintenue dans le portefeuille du
Compartiment, mais le Conseiller en Investissement prend en
compte les risques ou les opportunités relatives a 'un des facteurs
ESG qui pourraient compromettre ou renforcer la rentabilité

opérationnelle élevée de I'entreprise.

Le Conseiller en Investissement surveille les pratiques commerciales
de maniére continue, par le biais de données sur les controverses et
le filtrage des normes ESG que le Conseiller en Investissement
obtient aupres de fournisseurs tiers, y compris les violations du
Pacte mondial des Nations unies, ainsi que par son propre
engagement aupres de la direction de I'entreprise considérée et ses
propres recherches. Le Conseiller en Investissement examine les
titres des émetteurs pour lesquels il estime qu’une violation
importante des normes et principes susmentionnés s’est produite et
exclut généralement ces émetteurs lorsque, apres avoir effectué ses
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recherches et/ou du fait de son engagement, le Conseiller en
Investissement estime que la violation est importante & I'égard de la
pérennité de la rentabilité opérationnelle, qu’elle pose un risque
financier et de réputation significatif et que 'émetteur ne s’est pas
engagé a prendre des mesures correctives appropriées. Ces exclusions
sont déterminées par le Conseiller en Investissement a sa discrétion
plutdt quen fonction de l'analyse d’un tiers. L'analyse peut étre
étayée par des analyses de controverses ESG de tiers et des mesures

d’engagement commercial.

Le Compartiment se fonde sur ses capacités de recherches, ses
ressources analytiques et son appréciation pour identifier et
controler les entreprises de haute qualité répondant 4 ses criteres
d’investissement. Le Conseiller en Investissement estime que le
nombre d’émetteurs aux activités de qualité répondant a ses criteres
pourrait étre limité, de sorte que le Compartiment peut limiter ses
positions 4 un nombre relativement restreint d’entreprises.

Le Conseiller en Investissement envisage de vendre une position du
portefeuille lorsqu’il estime que cette position ne répond plus aux
criteres d’investissement ou que le remplacement de cette position
par un autre investissement est susceptible d’améliorer la valorisation
et/ou la qualité du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, ’Asia Opportunity Fund
convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

ASIA OPPORTUNITY FUND
L’objectif d’investissement de I’Asia Opportunity Fund consiste &
rechercher une croissance du capital a long terme, mesurée en

Dollar US.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR))
d’émetteurs situés en Asie hors Japon, et des Actions A chinoises via
Stock Connect.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de créance convertibles en actions ordinaires, actions assorties
de droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, liquidités et
instruments assimilés et autres valeurs mobilieres donnant acces au
capital.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement mettra 'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui feront 'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement recherche des sociétés de haute qualité établies ou
émergentes qu’il considere comme sous-évaluées au moment de
l'acquisition. Le Conseiller en Investissement privilégiera
généralement des sociétés a I'égard desquelles il estime qu’elles
bénéficient d’avantages concurrentiels durables qui peuvent étre
monétisés par le biais de la croissance. Le processus d’investissement
integre une analyse de la durabilit¢ en ce qui concerne les
changements perturbateurs, la solidité financiére, les externalités en
mati¢re environnementale, sociale et de gouvernance (également
dénommées ESG). Lorsque le Conseiller en Investissement
déterminera que des positions en portefeuille ne satisfont plus aux
criteres  d’investissement du Compartiment, la vente sera

généralement envisagée.

Le Consciller en Investissement adopte une approche holistique de
’ESG dans le cadre de son évaluation de la qualité des entreprises
en analysant les impacts potentiels sur la santé de 'humanité,
I'environnement, la liberté et la productivité ainsi que les pratiques
de gouvernance d’entreprises afin de garantir le pouvoir d’agir, la



culture et la confiance. Le Conseiller en Investissement considére
que l'intégration des risques et des opportunités potentiels liés aux
facteurs ESG dans le processus d’investissement est importante
pour garantir une gestion a long terme du capital. Sur de longues
périodes, le Conseiller en Investissement estime que les risques ESG
sont plus susceptibles de se matérialiser et que les externalités non
supportées par la société bénéficiaire de I'investissement sont plus
susceptibles d’étre intégrées dans la valeur des titres. Etant donné
que les risques ESG peuvent potentiellement avoir un impact sur le
profil de risque et de rendement des opportunités d’investissement,
le Conseiller en Investissement engage généralement la direction de
la société considérée dans des discussions constructives sur une série
de questions ESG que le Consciller en Investissement juge
matériellement importantes.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est lide aux éléments suivants :

¢ |e tabac;

¢ e charbon ; ou

I

* les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a

sous-munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site
web de la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

www.morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller
en Investissement peut, & sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 3 mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le

Compartiment qui feraient objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des

Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport & un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &

I’Annexe L.
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Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, ’Asia Opportunity Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

ASIAN PROPERTY FUND

L’objectif d’investissement de ’Asian Property Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement en titres de capital de sociétés du
secteur immobilier ou de secteurs étroitement liés a I'immobilier
situées dans toute I’Asie et dans toute I'Océanie. Les sociétés du
secteur immobilier ou étroitement liées au secteur immobilier
peuvent inclure des sociétés principalement engagées dans le
développement et/ou la propriété de biens immobiliers générateurs
de revenus ; des sociétés qui exploitent, construisent, financent ou
vendent des biens immobiliers; des sociétés détenant des
participations importantes liées & 'immobilier et/ou des services ou
produits liés au secteur immobilier, y compris, sans toutefois s’y
limiter, la gestion immobiliere, les courtiers, les produits de
construction et la technologie immobiliere ; et des véhicules de

placement collectif en immobilier, tels que les fiducies

d’investissement a participation unitaire immobiliere cotées en
bourse, tous les types de fiducies de placement immobilier (REITS)

a capital fixe éligibles et les organismes de placement collectif.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires, Actions A chinoises via Stock Connect,
warrants et autres valeurs mobilieres donnant acces au capital. Le
Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de ses actifs nets dans des
Actions A Chinoises via Stock Connect.

Le processus d’investissement s’appuie sur des recherches internes
exclusives pour investir dans des sociétés immobilieres publiques
susceptibles d’offrir la meilleure valeur relative par rapport a leurs
actifs et revenus sous-jacents. Le Conseiller en Investissement
utilise une approche ascendante, en évaluant chaque titre compris
dans l'univers d’investissement afin de parvenir 4 une estimation de
la valeur liquidative et des futurs flux de trésorerie. Les facteurs
spécifiques a I'immobilier, les facteurs liés aux titres au sens large et
les facteurs ESG sont évalués dans I'analyse fondamentale afin de
calculer les parametres d’évaluation appropriés.

Le Conseiller en Investissement applique également une approche
descendante lors du processus de construction du portefeuille en y
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incorporant plusieurs facteurs qui peuvent inclure les inflexions
fondamentales prévues, des considérations macroéconomiques et
des évaluations des risques géopolitiques et de pays, afin d’obtenir
une exposition diversifiée & travers les régions, les pays et/ou les

secteurs.

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité
dans le processus d’investissement en évaluant les principaux
risques et opportunités ESG dans le processus ascendant de
sélection des actions, en faisant principalement appel & des
fournisseurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance
ESG des émetteurs, en complétant les recherches de tiers par ses
propres recherches exclusives, y compris en utilisant un cadre
d’évaluation et de quantification des risques et des opportunités
ESG, ce qui entraine un ajustement quantitatif des estimations
d’évaluation, et en s’entretenant avec la direction pour discuter des
forces, des faiblesses et des opportunités ESG dans le but d’apporter
un changement positif au sein de I'industrie. Les principaux themes
ESG peuvent inclure, sans s’y limiter, la consommation d’énergie et
les énergies renouvelables, la consommation d’eau, les émissions, la
diversité et 'égalité des sexes, le travail et les droits de 'homme, la
santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires, ainsi que
la gouvernance et la communication des informations ESG de la
société. Dans le but de susciter un changement positif et
d’encourager les sociétés & améliorer leurs performances sur les
questions ESG importantes, le Conseiller en Investissement peut
discuter avec la direction des renseignements concurrentiels, des
analyses de rentabilité¢ financierement solides et des solutions
pratiques pour améliorer potentiellement leurs opérations
immobilieres. Bien que les criteres ESG fassent partie intégrante et
fondamentale du processus d’investissement, il ne s’agit que I'un
des nombreux facteurs clés utilisés par le Conseiller en Investissement
pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si sa taille sera

ajustée dans le portefeuille global.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans 'un des domaines suivants
représente plus de 10 % de son chiffre d’affaires :

e possession ou exploitation de biens immobiliers destinés 4 des
prisons a but lucratif ;

* possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour
fabriquer du cannabis ;

e fabrication ou production de tabac ;
* fabrication ou production de mines de charbon ;

e fabrication ou production d’armes controversées et d’armes a
feu & usage civil ; et

e fabrication ou production de pétrole et de gaz de I’Arctique.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause les

c .
SocI€tes sulvantes :

* sociétés qui présentent une controverse significative lide a leurs
activités et/ou produits, et dont [limpact social ou
environnemental de la controverse est considéré comme grave

par le Conseiller en Investissement ;

* sociétés qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations
Unies ou les Principes fondamentaux de 'OIT, sans qu’aucune
mesure correctrice et d’amélioration significative ne soit
apportée ; et

e sociétés dont le conseil d’administration ne compte aucune
femme, 4 'exclusion des entreprises situées au Japon.

Le Conseiller en Investissement a recours a des données ESG de
tiers ainsi qu’a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le Conseiller en Investissement examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-dessus)
quil considere comme trés graves, sur la base des scores des
fournisseurs de données ESG pertinents et des recherches internes.
Toutefois, dans certains cas, les données sur des émetteurs
spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas
étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
estimations

Conseiller en Investissement en utilisant des

raisonnables.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &

I’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'Asian Property Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital 2 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».



CALVERT GLOBAL EQUITY FUND

Lobjectif d’investissement du Calvert Global Equity Fund consiste
4 générer des rendements totaux élevés en Dollar US, tout en
maintenant un risque raisonnable, en investissant principalement
en titres de participation au capital d’entreprises situées dans le
monde entier (y compris dans les marchés émergents a hauteur de
30 % de son actif net au maximum). En outre, le Compartiment
investira dans des entreprises qui, de l'avis du Conseiller en
Investissement, présentent, dans leurs opérations et leurs pratiques
commerciales, une gestion saine des caractéristiques ESG. Ces
caractéristiques incluent la durabilité environnementale, I'utilisation
efficace des ressources, le soutien en faveur de sociétés équitables et
le respect des droits de ’homme, la gouvernance responsable et la
transparence des opérations.

Le Conseiller en Investissement se focalise sur la détention a long
terme d’entreprises possédant des modeles d’affaires durables,
convaincu que la véritable valeur d’une action réside dans sa
capacité & composer les flux de trésorerie dans la durée. Le
Conseiller en Investissement cherche 4 identifier des entreprises de
qualité ou en cours d’amélioration présentant des caractéristiques
de croissance séculaire, des rendements sur capitaux investis élevés
ou en cours d’amélioration, des avantages concurrentiels durables,
des bilans durables et un solide historique d’allocation du capital,
dont la négociation d’effectue avec une décote par rapport a
estimation de la valeur intrins¢que du titre par le Conseiller en
Investissement. Le Conseiller en Investissement cherche a constituer
un portefeuille concentré et équilibré susceptibles de participer aux
marchés haussiers et a faire preuve de résilience dans les contextes
de marché moins favorables.

Afin d’identifier les émetteurs présentant une gestion saine des
caractéristiques ESG, le Compartiment applique un processus de
recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les Principes
Calvert de I'Investissement Responsable (les « Principes Calvert »)
a lensemble de l'univers d’investissement. Au travers de ce
processus, les entreprises sont évaluées du point de vue de leur
gestion des risques et opportunités ESG et jugées éligibles ou
inéligibles a linvestissement sur la base des Principes Calvert.
Chaque entreprise est évaluée par rapport 4 un groupe de pairs
approprié sur la base de facteurs ESG importants. Les Principes
Calvert  sont aux  adresses

disponibles

WWW.

morganstanleyinvestmentfunds.com et www.morganstanley.com/

im. Le Conseiller en Investissement et Calvert cherchent également
a lancer un dialogue avec la direction des entreprises portant sur des
themes ESG importants sur le plan financier identifiés par le biais
de processus de recherche fondamentale et de recherche ESG.
L’engagement pourrait viser i susciter un changement positif, a
améliorer la durabilité de chaque entreprise et/ou & améliorer la

création de valeur a long terme.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres des
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investissements principaux du Compartiment, en certificats de
dépot (y compris des certificats de dépdt américains [ADR] et des
certificats de dépot mondiaux [GDR]), en fonds de placement
immobilier (REIT) fermés éligibles, en titres de créance convertibles
en actions ordinaires, actions assorties de droits préférentiels,
warrants et autres valeurs mobilieres donnant acces au capital, pour
autant que ces titres soient considérés éligibles a I'investissement
selon les Principes Calvert.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui
deviennent inéligibles 4 une détention par le Compartiment en
raison de lapplication des criteres ESG ci-avant apres leur
acquisition seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai
raisonnable que le Conseiller en Investissement déterminera au
mieux des intéréts des actionnaires du Compartiment.

Le Conseiller en Investissement prend diment en considération la
pertinence et I'importance potentielle des Risques en Maticre de
Durabilité pour une opportunité d’investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de I'objectif
d’investissement et de 'horizon temporel prévu pour la détention
d’un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d’un titre ou d’un portefeuille.
Afin d’atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, lancer un dialogue actif/un
engagement avec la direction de 'entreprise (par ex. un engagement
avec une entreprise concernant ses principaux risques ou
opportunités ESG tels que le changement climatique, la diversité,
le droit du travail et les droits de 'homme et la publication
d’informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d’une coalition
d’actionnaires, voir « Informations générales relatives a I'intégration
des Risques en Mati¢re de Durabilité » pour de plus amples
informations) ou ajuster les allocations.

Le Conseiller en Investissement sefforce de gérer le risque de
chaque titre individuel par une analyse du potentiel risque/
rendement de chaque titre et de gérer le risque du portefeuille en
constituant un portefeuille diversifié d’entreprises dont il estime
quelles sont de grande qualité et en cours d’amélioration. Le
Conseiller en Investissement peut vendre un titre lorsque ses
fondamentaux se détériorent, lorsque sa valorisation n’est plus
attrayante ou lorsqu’il identifie d’autres titres susceptibles de

remplacer une position existante.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
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Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

L’utilisation de « Calvert » dans le nom de ce Compartiment fait
référence 2 Calvert Research and Management (« Calvert »), une
filiale indirecte détenue & 100 % par Morgan Stanley, dont le role
vis-2-vis du Compartiment se limite & la fourniture de conseils
d’investissement non discrétionnaires au Conseiller en
Investissement afin d’aider ce dernier dans sa gestion du
Compartiment. Calvert ne posséde aucun pouvoir discrétionnaire
pour prendre ou recommander des décisions d’allocation ou de
constitution de portefeuille pour le compte du Compartiment, ce
pouvoir d’investissement incombant exclusivement au Conseiller

en Investissement.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La gestion du Compartiment n’est pas
limitée par la composition d’un indice de référence. La performance
du Compartiment est mesurée par rapport & un indice de référence,
selon la procédure déraillée dans le DIC du Compartiment.

Le Compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les
données issues de ses propres recherches exclusives au cours du
processus de recherche des valeurs mobilieres. Le Conseiller en
Investissement peut également recourir 4 des données de tiers dans
son processus de construction de portefeuille. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques peuvent ne
pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement en utilisant des estimations

raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Global Equity
Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE CLIMATE ALIGNED FUND
L’objectif d’investissement du Calvert Sustainable Climate Aligned
Fund consiste & assurer une croissance du capital 4 long terme en
Dollar US en investissant principalement dans des titres de capital
(tels qu’énumérés ci-apres) d’entreprises situées dans des marchés
développés et qui sont impliquées dans des activités économiques
touchant 2 la transition climatique et/ou conformes aux objectifs de
décarbonation 2 long terme de ’Accord de Paris.

Le Compartiment conserve un profil carbone qui suit les objectifs
« net zéro » de I'’Accord de Paris, il conservera une empreinte
carbone nettement moins élevée, inférieure d’au moins 50 % 2 celle
de l'indice de référence du marché sous-jacent (MSCI World) et
tiendra compte des objectifs 4 long terme de réduction du carbone
de PAccord de Paris qui peuvent nécessiter une révision de la
fourchette ciblée ou une réduction dans le temps. L'empreinte
carbone est mesurée en tant qu’intensité carbone moyenne
pondérée, définie comme des tonnes de CO, par million de dollars
de valeur de I'entreprise, liquidités comprises.

Le Compartiment s'efforcera d’atteindre son  objectif
d’investissement en investissant principalement dans des titres de
capital, notamment des certificats de titres en dépot (American
Depositary Receipts (ADR), Global Depositary Receipts (GDR) et

European Depositary Receipts (EDR)).

Le Compartiment applique un processus de recherche ESG
quantitatif et qualitatif qui applique les Principes Calvert de
I'Investissement Responsable pour définir 'univers d’investissement
tout en s’assurant que ces entreprises ne causent pas de préjudice
important 4 un objectif environnemental ou social. Les Principes
Calvert de I'Investissement Responsable sont disponibles aux
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

adresses WWW.

morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut
lancer un dialogue avec la direction des entreprises & propos des
themes ESG importants sur le plan financier dont il estime qu’ils

ont un impact positif sur la société ou I'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
pertinence et 'importance potentielle des Risques en Mati¢re de
Durabilité pour une opportunité d’investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de I'objectif
d’investissement et de 'horizon temporel prévu pour la détention
d’un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d’un titre ou d’un portefeuille.
Afin d’acténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, lancer un dialogue actif/un
engagement avec la direction de 'entreprise (par ex. un engagement
avec une entreprise concernant ses principaux risques ou
opportunités ESG tels que le changement climatique, la diversité,
le droit du travail et les droits de 'homme et la publication
d’informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d’une coalition

d’actionnaires, voir « Informations générales relatives  I'intégration



des Risques en Mati¢re de Durabilité » pour de plus amples
informations) ou ajuster les allocations.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir,  titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres des
investissements principaux du Compartiment, en actions
privilégiées, en titres de créance convertibles en actions ordinaires,
actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et autres
valeurs mobiliéres donnant acces au capital, pour autant que ces

titres respectent les criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a lactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG qui vise & différencier les entreprises sur la base de la
contribution de leurs produits et services a la transition climatique
et/ou identifie les entreprises qui font preuve d’un engagement en
faveur de I'objectif d’émissions nettes nulles de gaz a effet de serre
d’ici 2 2050 au plus tard. Dans son évaluation, le Conseiller en
Investissement analyse les engagements a réduire le carbone, les
tendances en matiére d’émissions de carbone et les progres
accomplis vers la tenue des engagements « net zéro ». Une fois
qu'un univers composé d’entreprises actives dans la transition
climatique et/ou alignées sur Paris a ét¢ constitué, le Conseiller en
Investissement construit le portefeuille par le biais d’'un processus
d’optimisation qui oriente le portefeuille vers les entreprises
présentant un risque carbone moindre tout en minimisant les
risques factoriels par rapport 4 'indice MSCI World.

Les criteres ESG susmentionnés entraineront une réduction de
20 % ou plus de l'univers d’investissement d’une maniere
significativement engageante, et le Conseiller en Investissement
aura pour but de s’assurer qu’au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille soient évalués en fonction de ces considérations ESG.
L’univers d’investissement a ces fins est défini comme |’ensemble
des composantes de I'indice MSCI World.

Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure en connaissance
de cause les sociétés suivantes dans 'univers d’investissement :

¢ celles impliquées de graves controverses ESG sans remédiation
ni amélioration sensible ;
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¢ lessociétés de fabrication ou de production d’armes controversées
et d’armes a feu 2 usage civil ;

* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e des jeux d’argent.

Le Consciller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise a différencier les entreprises
sur la base de la contribution de leurs produits et services a la
transition climatique et/ou a lalignement sur les objectifs
climatiques.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement exclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, 2 sa
discrétion, choisir d’appliquer des restrictions d’investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d'investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur mise

en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Le processus et la méthodologie
Calvert  de

disponibles  sur les

de sélection  ainsi que les  Principes

I'Investissement Responsable sont sites

Internet suivants : www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

Www.morganstanlev.com/im.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure déraillée dans le DIC du
Compartiment. Dans le cadre de lintégration des criteres ESG
dans le Compartiment, le Conseiller en Investissement recourt a
I'indice MSCI World a des fins de comparaison de 'empreinte
carbone du Compartiment.

Le Compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les
données issues de ses propres recherches exclusives au cours du
processus de recherche des valeurs mobilieres. Le Conseiller en
Investissement peut également recourir 4 des données de tiers dans
son processus de construction de portefeuille. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les

exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement
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disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en
Investissement en utilisant des estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Reéglement Taxonomie,
de sorte que les investissements durables du Compartiment ne
tiennent pas compte des criteres relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental selon le Reéglement

Taxonomie.

Des informations supplémentaires relatives aux investissements
durables sont disponibles a2 I'’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable

Climate Aligned Fund peut convenir aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE CLIMATE TRANSITION FUND
L’objectif d’investissement du Calvert Sustainable Climate
Transition Fund consiste a offrir un rendement total attrayant en
Dollars US en investissant principalement dans un portefeuille
concentré de titres de capital, y compris des actions privilégides et
des certificats de dépo6t (dont des American Depositary Receipts
(ADRs), des European Depositary Receipts (EDRs) et des Global
Depositary Receipts (GDRs)), d’entreprises situées dans le monde
entier et dont les modeles d’affaires contribuent a atténuer le
changement climatique ou a s’y adapter et qui possédent le statut
d’investissements durables.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, dans
des titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres
afférents a ses principaux investissements, dans des Titres & Revenu
Fixe, dans des titres de créance convertibles en actions ordinaires,
dans des warrants et autres titres de capital émis par toute entreprise
dont les activités touchent au changement climatique, ainsi que
dans des Actions A chinoises via Stock Connect, pour autant que
ces investissements soient considérés comme des investissements
durables. Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de ses actifs
nets dans des Actions A Chinoises via Stock Connect.

Les entreprises dont 'activité est axée sur le changement climatique
peuvent étre impliquées directement ou indirectement, entre
autres, dans les énergies renouvelables, la gestion de 'eau, la gestion
des déchets, I'électrification, le stockage par batterie, la mobilité,

I'hydrogene, les biocarburants et agriculture ainsi que dans
d’autres activités qui contribuent a faciliter un environnement a
plus faible intensité de carbone.

Le Compartiment vise a atteindre son objectif d’atténuation du
changement climatique et d’adaptation au changement climatique
en investissant dans des entreprises actives dans les domaines
susmentionnés et dont les modeles d’affaires ont un impact actuel
et direct sur la réduction des émissions de carbone ou qui
investissent des montants considérables dans des biens, plans et
équipements (PP&E), dans des technologies ainsi que dans des
processus qui contribueront a faciliter une réduction des émissions
de carbone a lavenir et qui sont considérés comme des
investissements durables. Les entreprises sont en outre divisées en
deux catégories : celles qui fournissent un produit ou service final
(les « Fournisseurs ») et celles qui s’inscrivent dans une chaine/un
processus d’approvisionnement qui facilite la création d’un produit
ou d’un service final (les « Facilitateurs »). Ces deux catégories sont
définies au sens large ci-apres.

 Fournisseurs et Facilitateurs : Les entreprises dont les produits
et services contribuent directement a soutenir I'atténuation du
changement climatique ou celles qui facilitent cette atténuation
au niveau de la chaine d’approvisionnement des Fournisseurs ;

* Entreprises en Transition : les entreprises qui ne sont pas
actuellement des Fournisseurs ni des Facilitateurs, mais qui sont
en train de lancer de nouvelles activités et/ou de modifier
d’anciennes activités afin de devenir par la suite des Fournisseurs
ou Facilitateurs a 'avenir ;

e Adaptateurs : les entreprises qui fournissent actuellement ou
qui fourniront & l'avenir des produits et services qui aident
d’autres entreprises ou parties prenantes humaines a s’adapter
aux risques posés par le changement climatique.

Le Conseiller en Investissement gere activement le Compartiment
en s'appuyant sur des recherches internes exclusives pour mettre en
ceuvre un processus axé sur les fondamentaux qui allie des
recherches « bottom up » et « top down ». Le Compartiment sera
composé de titres qui, selon le Conseiller en Investissement, offrent
un potentiel de rendement total prévisionnel plus élevé par rapport
aux autres opportunités de 'univers d’investissement sur la base de
leur valorisation absolue au sein dudit univers.

Le Compartiment applique un processus de recherche ESG
quantitatif et qualitatif qui applique les Principes Calvert de
I'Investissement Responsable pour définir 'univers d’investissement,
et qui cherche ensuite  classer les entreprises en tenant compte de
la mesure dans laquelle leurs modeles d’affaires contribuent a
atténuation du changement climatique ou 4 I'adaptation au
changement climatique, tout en s’assurant que ces entreprise ne
objectifs

Calvert de

causent pas de préjudice important aux

environnementaux ou sociaux. Les Principes



I'Investissement Responsable sont disponibles aux adresses

www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.morganstanley.

com/im. Le Conseiller en Investissement s’emploiera a engager la
direction des entreprises sur les themes ESG lorsqu’il est déterminé
quil est possible de produire un impact positif sur objectif de
développement durable, sur les facteurs de performance
environnementale ou sociale d’une entreprise ou sur ses pratiques
de gouvernance d’entreprise.

Les criteres ESG susmentionnés entraineront une réduction de
20 % ou plus de l'univers d’investissement d’une maniere
significativement engageante, et le Conseiller en Investissement
aura pour but de s’assurer qu’au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille soient évalués en fonction de ces considérations ESG.
L’univers d’investissement 2 ces fins est défini comme une sélection
d’entreprises faisant partie de différents secteurs et qui correspondent
a certaines catégories GICS (Global Industry Classification
Standard), y compris, sans toutefois s’y limiter, 'industrie, les
services aux collectivités, les matériaux, I'énergie, la finance, les
technologies de linformation, les biens de consommation
discrétionnaire et les biens de consommation courante, et qui sont
actives dans les domaines axés sur le climat décrits ci-avant. Cette
sélection se fonde sur le processus de recherche ESG quantitatif et
qualitatif qui applique les Principes Calvert de I'Investissement
Responsable mentionnés au paragraphe ci-avant.

Le Conseiller en Investissement prend diment en considération la
pertinence et I'importance potentielle des Risques en Matiere de
Durabilité pour une opportunité d’investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de 'objectif
d’investissement et de 'horizon temporel prévu pour la détention
d’un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d’un titre ou d’un portefeuille.
Afin d’atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, lancer un dialogue actif/un
engagement avec la direction de 'entreprise (par ex. un engagement
avec une entreprise concernant ses principaux risques ou
opportunités ESG tels que le changement climatique, la diversité,
le droit du travail et les droits de 'homme et la publication
d’informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d’une coalition
d’actionnaires, voir « Informations générales relatives a I'intégration
des Risques en Mati¢re de Durabilité » pour de plus amples
informations) ou ajuster les allocations.

Outre les objectifs ESG ci-avant, le Conseiller en Investissement
surveille en permanence les pratiques commerciales, par le biais de
données sur I'analyse des controverses et normes ESG provenant de
fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement tiendra compte
des cas de controverses qu’il considere comme trés graves sur la base
des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des

manquements au Pacte mondial des Nations unies ou aux Principes
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Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n’entrainent
pas automatiquement ['exclusion du portefeuille.

Le Compartiment fait référence a des données ESG de tiers au
cours du processus de recherche des valeurs mobilieres, mais ne
s’appuie pas sur des données ESG de tiers aux fins de construction
du portefeuille. Le Conseiller en Investissement s’appuie sur sa
propre analyse pour la sélection des titres et la construction du
portefeuille plutét que sur l'analyse de tiers. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/
ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement en
utilisant des estimations raisonnables ou des données fournies par
des tiers.

Lutilisation de « Calvert » dans le nom de ce Compartiment fait
référence a Calvert Research and Management (« Calvert »), dont
le role vis-a-vis du Compartiment se limite & la fourniture de
conseils d’investissement non discrétionnaires au Conseiller en
Investissement afin d’aider ce dernier dans sa gestion du
Compartiment. Calvert ne posseéde aucun pouvoir discrétionnaire
pour prendre des décisions d’investissement pour le compte du
d’investissement  incombant

Compartiment, ce pouvoir

exclusivement au Conseiller en Investissement.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice
de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Réglement Taxonomie,
de sorte que les investissements durables du Compartiment ne
tiennent pas compte des criteres relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental selon le Reglement

Taxonomie.
Des informations supplémentaires relatives aux investissements

durables sont disponibles a2 I'’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, Calvert Sustainable Climate

Transition Fund peut convenir aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 2 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».
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CALVERT SUSTAINABLE DEVELOPED EUROPE EQUITY
SELECT FUND

Lobjectif d’investissement du Calvert Sustainable Developed
Europe Equity Select Fund consiste & assurer une croissance du
capital along terme, mesurée en euros, en investissant principalement
dans des titres de capital (énumérés ci-apres) d’entreprises situées
dans les marchés développés d’Europe, sur la base de la classification
de I'indice MSCI Europe, et qui sont impliquées dans des activités
économiques touchant aux défis environnementaux ou sociétaux
du monde entier tels que la durabilité environnementale, I'utilisation
efficace des ressources, la diversité, I'équité et I'inclusion, le respect
des droits de ’homme, la responsabilité des produits, la gestion du
capital humain, la gouvernance responsable et la transparence des
opérations, ou qui sont des leaders dans la gestion de risques et
opportunités environnementaux ou sociaux significatifs du point de
vue financier, comme la gestion des émissions de carbone et la
diversité, I'équité et linclusion. Cette stratégie tient également
compte des objectifs de réduction du carbone a long terme de
I’Accord de Paris.

Le Compartiment conserve un profil carbone qui suit les objectifs
« net zéro » de '’Accord de Paris, il conservera une empreinte
carbone nettement moins élevée, inférieure d’environ 50 % a celle
de l'indice de référence du marché sous-jacent (MSCI Europe) et
tiendra compte des objectifs 4 long terme de réduction du carbone
de PAccord de Paris qui peuvent nécessiter une révision de la
fourchette ciblée ou une réduction dans le temps. L'empreinte
carbone est mesurée en tant qu’intensité carbone moyenne
pondérée, définie comme des tonnes de CO, par million de dollars
de revenus.

Indépendamment du profil net zéro carbone recherché par le
Compartiment, celui-ci s’efforcera de maintenir une diversité plus
élevée au niveau du portefeuille que 'indice MSCI Europe au sens
mesuré par le nombre moyen pondéré de femmes siégeant aux
conseils d’administration. Le Conseiller en Investissement obtient

es données relatives a la diversité des genres des conseils
des donné 1 alad ¢ des g d 1
d’administration aupres de fournisseurs tiers, qui fournissent des
données concernant le nombre de femmes au sein des conseils
d’administration au niveau de chaque émetteur. Le Conseiller en
Investissement recueille ces données pour tous les titres de son
univers d’investissement pour lesquels ces données sont disponibles
et calcule la moyenne pondérée pour le Compartiment et pour
I'indice MSCI Europe.
Le Compartiment s’efforcera  d’atteindre  son  objectif
d’investissement en investissant principalement dans des titres de
capital, notamment des certificats de titres en dépot (American
Depositary Receipts (ADR), Global Depositary Receipts (GDR) et

European Depositary Receipts (EDR)).

Le Compartiment applique un processus de recherche ESG
quantitatif et qualitatif qui applique les Principes Calvert de

I'Investissement Responsable pour définir 'univers d’investissement
tout en s’assurant que ces entreprises ne causent pas de préjudice
important & un objectif environnemental ou social. Les Principes
Calvert de I'Investissement Responsable sont disponibles aux
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

adresses WWW.

morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut

lancer un dialogue avec la direction des entreprises & propos des
themes ESG importants sur le plan financier dont il estime qu’ils

ont un impact positif sur la société ou I'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
pertinence et 'importance potentielle des Risques en Mati¢re de
Durabilité pour une opportunité d’investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de 'objectif
d’investissement et de 'horizon temporel prévu pour la détention
d’un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d’un titre ou d’un portefeuille.
Afin d’atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, lancer un dialogue actif/un
engagement avec la direction de 'entreprise (par ex. un engagement
avec une entreprise concernant ses principaux risques ou
opportunités ESG tels que le changement climatique, la diversité,
le droit du travail et les droits de 'homme et la publication
d’informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d’une coalition
d’actionnaires, voir « Informations générales relatives a I'intégration
des Risques en Mati¢re de Durabilité » pour de plus amples

informations) ou ajuster les allocations.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, & des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux critéres des
investissements principaux du Compartiment, en actions
privilégiées, en titres de créance convertibles en actions ordinaires,
actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et autres
valeurs mobiliéres donnant acces au capital, pour autant que ces

titres respectent les criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement cherche 2 identifier les entreprises
quil considere comme des leaders dans les domaines de la
performance environnementale, sociale et de gouvernance qui sont
importants pour la performance a long terme de I'entreprise. La
stratégie d'investissement du Conseiller en Investissement comporte



trois éléments principaux : 1) I'identification des entreprises, 2)
I'optimisation du portefeuille, et 3) I'engagement avec les
entreprises.

Le Conseiller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise & différencier les entreprises
sur la base de la contribution de leurs produits et services aux défis
environnementaux ou sociétaux du monde entier ou de leur gestion
des risques et opportunités importants en matiere de durabilité
environnementale et sociale. Au travers du processus quantitatif, le
Conseiller en Investissement cherche 4 identifier les entreprises qui
se situent dans les 20-40 % supérieurs de leur groupe de pairs pour
les facteurs environnementaux ou sociaux jugés financierement
importants pour l'entreprise, et qui ne se situent pas dans les
derniers 20-40 % pour tout autre theéme environnemental, social
ou de gouvernance sur la base des recherches exclusives du
Conseiller en Investissement. Les scores ESG sont établis par le
Conseiller en Investissement, en utilisant une combinaison de
données ESG de tiers et personnalisées comme base et en tenant
compte des themes ESG tels que la durabilité environnementale et
l'utilisation efficace des ressources, la diversité et linclusion, le
respect des droits de 'homme, la responsabilité des produits, la
gestion du capital humain, la gouvernance responsable et la
transparence des opérations. Les entreprises identifiées subissent

également une analyse qualitative.

Une fois qu’un univers composé de leaders ESG a été constitué, le
Conseiller en Investissement construit le portefeuille par le biais
d’un processus d’optimisation qui oriente le portefeuille vers les
entreprises leaders dans 'ESG présentant une meilleure diversité
des genres et un risque carbone moindre tout en minimisant les
risques factoriels par rapport 4 'indice MSCI Europe.

Les criteres ESG susmentionnés entraineront une réduction de
20 % ou plus de l'univers d’investissement d’une manitre
significativement engageante, et le Conseiller en Investissement
aura pour but de s’assurer qu’au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille soient évalués en fonction de ces considérations ESG.
L’univers d’investissement a ces fins est défini comme I’ensemble

des composantes de I'indice MSCI Europe.

Restrictions d’investissement
Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure en connaissance
de cause les sociétés suivantes dans 'univers d’investissement :

* celles impliquées de graves controverses ESG sans remédiation
ni amélioration sensible ;

¢ lessociétés de fabrication ou de production d’armes controversées
et d’armes a feu 4 usage civil ;

* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

* des jeux d’argent.
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Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du

portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d’appliquer des restrictions d’investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et
sur www.morganstanley.com/im. Le processus et la méthodologie

Calvert de
I'Investissement Responsable sont disponibles sur les sites

Internet suivants : www.morganstanleyinvestmentfunds.com et
www.morganstanley.com/im.

de sélection ainsi que les Principes

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment. Le Compartiment se réfere 3 'Indice MSCI
Europe afin de déterminer la situation géographique des pays dans
lesquels le Compartiment investit. Dans le cadre de 'intégration
des crittres ESG dans le Compartiment, le Conseiller en
Investissement utilise également I'indice MSCI Europe a des fins de
comparaison de I'empreinte carbone du Compartiment et de la
diversité des genres au niveau des conseils d’administration des
entreprises en portefeuille.

Le Compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les
données issues de ses propres recherches exclusives au cours du
processus de recherche des valeurs mobilieres. Le Conseiller en
Investissement peut également recourir a des données de tiers dans
son processus de construction de portefeuille. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement
disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en

Investissement en utilisant des estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Réglement Taxonomie,
de sorte que les investissements durables du Compartiment ne
tiennent pas compte des criteres relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental selon le Reéglement
Taxonomie.
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Des informations supplémentaires relatives aux investissements
durables sont disponibles 2 I'’Annexe L.

Profil de 'investisseur type

Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable
Developed Europe Equity Select Fund peut convenir aux
investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE DEVELOPED MARKETS EQUITY
SELECT FUND

L’objectif d’investissement du Calvert Sustainable Developed
Markets Equity Select Fund consiste & assurer une croissance du
capital a long terme, mesurée en Dollar US, en investissant
principalement dans des titres de capital (énumérés ci-apres)
d’entreprises situées dans les marchés développés et qui sont
impliquées dans des activitds économiques touchant aux défis
environnementaux ou sociétaux du monde entier tels que la
durabilité environnementale, I'utilisation efficace des ressources, la
diversité, I'équité et 'inclusion, le respect des droits de 'homme, la
responsabilité des produits, la gestion du capital humain, la
gouvernance responsable et la transparence des opérations, ou qui
sont des leaders dans la gestion de risques et opportunités
environnementaux ou sociaux significatifs du point de vue financier,
comme la gestion des émissions de carbone et la diversité, 'équité
et l'inclusion. Cette stratégie tient également compte des objectifs
de réduction du carbone a long terme de I'’Accord de Paris.

Le Compartiment conserve un profil carbone qui suit les objectifs
« net zéro » de 'Accord de Paris, il conservera une empreinte
carbone nettement moins élevée, inférieure d’environ 50 % 2 celle
de l'indice de référence du marché sous-jacent (MSCI World) et
tiendra compte des objectifs 4 long terme de réduction du carbone
de I'Accord de Paris qui peuvent nécessiter une révision de la
fourchette ciblée ou une réduction dans le temps. L’empreinte
carbone est mesurée en tant qu'intensité carbone moyenne
pondérée, définie comme des tonnes de CO, par million de dollars

de revenus.

Indépendamment du profil « net zéro » carbone recherché par le
Compartiment, celui-ci s'efforcera de maintenir un niveau de
diversité plus élevé au niveau du portefeuille par rapport a I'indice
MSCI World, tel qu’établi en fonction du nombre moyen pondéré
de femmes siégeant aux conseils d’administration. Le Conseiller en
Investissement obtient des données relatives a la diversité des genres

des conseils d’administration auprés de fournisseurs tiers, qui
fournissent des données concernant le nombre de femmes au sein
des conseils d’administration au niveau de chaque émetteur. Le
Conseiller en Investissement recueille ces données pour tous les
titres de son univers d’investissement pour lesquels ces données
sont disponibles et calcule la moyenne pondérée pour le
Compartiment et pour I'indice MSCI World.

Le Compartiment s'efforcera d’atteindre son  objectif
d’investissement en investissant principalement dans des titres de
capital, notamment des certificats de titres en dép6t (American

Depositary Receipts (ADR), Global Depositary Receipts (GDR) et
European Depositary Receipts (EDR)).

Le Compartiment applique un processus de recherche ESG
quantitatif et qualitatif qui applique les Principes Calvert de
I'Investissement Responsable pour définir 'univers d’investissement
tout en s’assurant que ces entreprises ne causent pas de préjudice
important & un objectif environnemental ou social. Les Principes
Calvert de I'Investissement Responsable sont disponibles aux
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

adresses WWW.

morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut

lancer un dialogue avec la direction des entreprises & propos des
themes ESG importants sur le plan financier dont il estime qu’ils

ont un impact positif sur la société ou I'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
pertinence et 'importance potentielle des Risques en Matiere de
Durabilité pour une opportunité d’investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de 'objectif
d’investissement et de 'horizon temporel prévu pour la détention
d’un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d’un titre ou d’un portefeuille.
Afin d’atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, lancer un dialogue actif/un
engagement avec la direction de entreprise (par ex. un engagement
avec une entreprise concernant ses principaux risques ou
opportunités ESG tels que le changement climatique, la diversité,
le droit du travail et les droits de '’homme et la publication
d’informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d’une coalition
d’actionnaires, voir « Informations générales relatives 4 I'intégration
des Risques en Mati¢re de Durabilité » pour de plus amples
informations) ou ajuster les allocations.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats A terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux critéres des



investissements principaux du Compartiment, en actions
privilégides, en titres de créance convertibles en actions ordinaires,
actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et autres
valeurs mobilieres donnant acces au capital, pour autant que ces

titres respectent les criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement cherche  identifier les entreprises
qu’il considére comme des leaders dans les domaines de la
performance environnementale, sociale et de gouvernance qui sont
importants pour la performance 4 long terme de I'entreprise. La
stratégie d’investissement du Conseiller en Investissement comporte
trois éléments principaux : 1) I'identification des entreprises,
2) loptimisation du portefeuille, et 3) 'engagement avec les

entreprises.

Le Consciller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise a différencier les entreprises
sur la base de la contribution de leurs produits et services aux défis
environnementaux ou sociétaux du monde entier ou de leur gestion
des risques et opportunités importants en matiere de durabilité
environnementale et sociale. Au travers du processus quantitatif, le
Conseiller en Investissement cherche 2 identifier les entreprises qui
se situent dans les 20-40 % supérieurs de leur groupe de pairs pour
les facteurs environnementaux ou sociaux jugés financierement
importants pour lentreprise, et qui ne se situent pas dans les
derniers 20-40 % pour tout autre théme environnemental, social
ou de gouvernance sur la base des recherches exclusives du
Conseiller en Investissement. Les scores ESG sont établis par le
Conseiller en Investissement, en utilisant une combinaison de
données ESG de tiers et personnalisées comme base et en tenant
compte des themes ESG tels que la durabilité environnementale et
'utilisation efficace des ressources, la diversité et 'inclusion, le
respect des droits de ’homme, la responsabilité des produits, la
gestion du capital humain, la gouvernance responsable et la
transparence des opérations. Les entreprises identifiées subissent
également une analyse qualitative.

Une fois qu’un univers composé de leaders ESG a été constitué, le
Conseiller en Investissement construit le portefeuille par le biais
d’un processus d’optimisation qui oriente le portefeuille vers les
entreprises leaders dans 'ESG présentant une meilleure diversité
des genres et un risque carbone moindre tout en minimisant les
risques factoriels par rapport a 'indice MSCI World.

Les criteres ESG susmentionnés entraineront une réduction de
20 % ou plus de l'univers d’investissement d’une maniere
significativement engageante, et le Conseiller en Investissement
aura pour but de s’assurer qu’au moins 90 % des émetteurs du
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portefeuille soient évalués en fonction de ces considérations ESG.
L’univers d’investissement 2 ces fins est défini comme ’ensemble

des composantes de I'indice MSCI World.

Restrictions d’investissement
Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure en connaissance
de cause les sociétés suivantes dans I'univers d’investissement :

e celles impliquées de graves controverses ESG sans remédiation
ni amélioration sensible ;

* lessociétés de fabrication ou de production d’armes controversées
et d’armes 2 feu  usage civil ;

e les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

* des jeux d’argent.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d’appliquer des restrictions d’investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Le processus et la méthodologie
Calvert de

I'Investissement Responsable sont disponibles sur les sites

de sélection  ainsi que les  Principes

Internet suivants : www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

www.morganstanley.com/im.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport & un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment. Dans le cadre de I'intégration des criteres ESG
dans le Compartiment, le Conseiller en Investissement recourt a
I'indice MSCI World a des fins de comparaison de 'empreinte
carbone du Compartiment et de la diversité des genres au niveau
des conseils d’administration des entreprises en portefeuille.

Le Compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les
données issues de ses propres recherches exclusives au cours du
processus de recherche des valeurs mobili¢res. Le Conseiller en
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Investissement peut également recourir 4 des données de tiers dans
son processus de construction de portefeuille. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement
disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en

Investissement en utilisant des estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Reéglement Taxonomie,
de sorte que les investissements durables du Compartiment ne
tiennent pas compte des criteres relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental selon le Reéglement
Taxonomie.

Des informations supplémentaires relatives aux investissements
durables sont disponibles 2 I'’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable
Developed Markets Equity Select Fund peut convenir aux

investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE DIVERSITY, EQUITY AND
INCLUSION FUND

L’objectif d’investissement du Calvert Sustainable Diversity, Equity
and Inclusion Fund consiste a assurer une croissance du capital a
long terme en Dollar US et a faire progresser la diversité, 'équité et
I'inclusion en investissant principalement dans des titres de capital
(tels qu’énumérés ci-apres) d’entreprises du monde entier qui font
preuve de leadership ou qui s’améliorent sensiblement sur le plan
de la diversité de leurs effectifs ou de leur culture de travail égalitaire
et inclusive. Le Conseiller en Investissement utilisera un processus
d’optimisation pour choisir les positions prises par le Compartiment
sur la base d’une stratégie exclusive.

Le Compartiment s’efforcera d’atteindre son  objectif
d’investissement en investissant principalement dans des titres de
capital, notamment des certificats de titres en dépot (American
Depositary Receipts (ADR), Global Depositary Receipts (GDR) et

European Depositary Receipts (EDR)).

Le Compartiment s’efforcera de maintenir une diversité des
effectifs plus élevée au niveau du portefeuille que lindice de
référence du marché sous-jacent, le MSCI World au sens mesuré

sur la base des données disponibles concernant le nombre moyen de
femmes siégeant aux conseils d’administration et le pourcentage
moyen de membres des conseils d’administration représentant des
groupes ethniques sous-représentés. Le Conseiller en Investissement
obtient des données relatives a la diversité des genres et 2 la diversité
des genres des conseils d’administration aupres de fournisseurs tiers,
qui fournissent des données concernant le nombre de femmes et
d’administrateurs représentant des groupes ethniques sous-
représentés au sein des conseils d’administration au niveau de
chaque émetteur. Le Conseiller en Investissement recueille ces
données pour tous les titres de son univers d’investissement pour
lesquels ces données sont disponibles et calcule le nombre moyen
de femmes et de personnes représentant des groupes ethniques sous
représentés au sein des conseils d’administration pour le
Compartiment et pour I'indice MSCI World.

Le Compartiment applique un processus de recherche ESG
quantitatif et qualitatif qui applique les Principes Calvert de
I'Investissement Responsable pour définir 'univers d’investissement
tout en s’assurant que ces entreprises ne causent pas de préjudice
important 4 un objectif environnemental ou social. Les Principes
Calvert de I'Investissement Responsable sont disponibles aux
adresses

www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut

lancer un dialogue avec la direction des entreprises & propos des
themes ESG importants sur le plan financier dont il estime qu’ils

ont un impact positif sur la société ou I'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
pertinence et 'importance potentielle des Risques en Mati¢re de
Durabilité pour une opportunité d’investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de 'objectif
d’investissement et de 'horizon temporel prévu pour la détention
d’un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d’un titre ou d’un portefeuille.
Afin d’atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, lancer un dialogue actif/un
engagement avec la direction de 'entreprise (par ex. un engagement
avec une entreprise concernant ses principaux risques ou
opportunités ESG tels que le changement climatique, la diversité,
le droit du travail et les droits de 'homme et la publication
d’informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d’une coalition
d’actionnaires, voir « Informations générales relatives  I'intégration
des Risques en Mati¢re de Durabilité » pour de plus amples
informations) ou ajuster les allocations.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, & des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).



Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux critéres des
investissements principaux du Compartiment, en actions
privilégiées, en titres de créance convertibles en actions ordinaires,
actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et autres
valeurs mobilieres donnant acces au capital, pour autant que ces

titres respectent les criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Consciller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG qui cherche 2 identifier les entreprises qui font preuve de
leadership de par I'équilibre entre les genres de leurs effectifs a
différents niveaux et/ou de par la diversité ethnique de leurs
collaborateurs par rapport a la démographie du pays dans certains
pays concernés. Il est également tenu compte du leadership de
Pentreprise dans d’autres dimensions de la diversité parmi les
membres de son conseil d’administration, en particulier I'age, les
origines culturelles et les ensembles de compétences. Afin
d’identifier les entreprises qui refletent une culture de travail
égalitaire et inclusive, le Conseiller en Investissement cherche a
investir dans des entreprises possédant des politiques et procédures
qui soutiennent correctement I'égalité des chances dans le processus
d’investissement, |'égalité salariale et 'équité de promotion de tous

les groupes de diversité.

Le Conseiller en Investissement inclut également les entreprises qui
affichent une amélioration significative de leurs pratiques en
matiere de diversité, comme en témoignent : 1) la diversité accrue
de leurs effectifs, plus précisément au niveau de I'équilibre entre les
genres et de la diversité ethnique ; ou 2) de progres démontrables
apres une grave controverse lide & des questions de diversité et
d’inclusion ; ou 3) l'adoption de propositions des actionnaires
(entreprises basées aux Etats-Unis et au Canada uniquement) en
matiere de diversité et d’inclusion ; ou 4) le fait qu’elles aient été
identifiées comme des cibles d’engagement par le Conseiller en
Investissement sur les themes de la diversité et de I'inclusion.

Les entreprises sont exclues du portefeuille si le Conseiller en
Investissement détermine qu’elles ne montrent aucune amélioration
de leurs pratiques en matitre de diversité et qu’elles répondent 2
'un des criteres suivants : 1) elles manquent de diversité au sein du
conseil d’administration, en particulier manque d’équilibre entre
les genres et manque de diversité ethnique ; 2) elles présentent des
risques significatifs liés & leurs pratiques en matiére de capital
humain ; ou 3) elles font 'objet de graves controverses lides aux
questions de diversité et d’inclusion.

Les criteres ESG susmentionnés entraineront une réduction de

20 % ou plus de l'univers d’investissement d’une maniere
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significativement engageante, et le Conseiller en Investissement
aura pour but de s’assurer qu’au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille soient évalués en fonction de ces considérations ESG.
L’univers d’investissement 2 ces fins est défini comme I’ensemble

des composantes de I'indice MSCI World.

Le Conseiller en Investissement peut lancer un dialogue avec la
direction des entreprises & propos des themes ESG importants sur
le plan financier, y compris la diversité et I'inclusion, dont il estime
qu’ils auront un impact positif sur la société et I'environnement.

Le Conseiller en Investissement s’abstiendra d’inclure en
connaissance de cause les sociétés suivantes dans I'univers

d’investissement :

e impliquées de graves controverses ESG sans remédiation ni

amélioration sensible ;

* lessociétés de fabrication ou de production d’armes controversées
et d’armes a feu 2 usage civil ;

e les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e des jeux d’argent.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du

portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d’appliquer des restrictions d’investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu'il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Le processus et la méthodologie de
Calvert  de

I'Investissement Responsable sont disponibles sur les sites

sélection  ainsi que les  Principes

Internet suivants : www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

www.morganstanley.com/im.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment. Dans le cadre de lintégration des criteres ESG
dans le Compartiment, le Conseiller en Investissement recourt a
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I'indice MSCI World 4 des fins de comparaison de la diversité des
genres et de la diversité ethnique du Compartiment au niveau des
conseils d’administration des entreprises en portefeuille.

Le Compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les
données issues de ses propres recherches exclusives au cours du
processus de recherche des valeurs mobilieres. Le Conseiller en
Investissement peut également recourir 4 des données de tiers dans
son processus de construction de portefeuille. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement
disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Consciller en
Investissement en utilisant des estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Réglement Taxonomie,
de sorte que les investissements durables du Compartiment ne
tiennent pas compte des criteres relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental selon le Reéglement
Taxonomie.

Des informations supplémentaires relatives aux investissements
durables sont disponibles 2 I'’Annexe L.

Profil de I'investisseur type

Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable
Diversity, Equity and Inclusion Fund peut convenir aux
investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE EMERGING MARKETS EQUITY
SELECT FUND

Lobjectif d’investissement du Calvert Sustainable Emerging
Markets Equity Select Fund consiste 2 assurer une croissance du
capital 2 long terme, mesurée en Dollar US, en investissant
principalement dans des titres de capital (énumérés ci-apres)
d’entreprises situées dans les marchés émergents du monde entier et
qui sont impliquées dans des activités économiques touchant aux
défis environnementaux ou sociétaux du monde entier tels que la
durabilité environnementale, I'utilisation efficace des ressources, la
diversité, I'équité et 'inclusion, le respect des droits de '’homme, la
responsabilité des produits, la gestion du capital humain, la
gouvernance responsable et la transparence des opérations, ou qui
sont des leaders dans la gestion de risques et opportunités
environnementaux ou sociaux significatifs du point de vue financier,
comme la gestion des émissions de carbone et la diversité, 'équité

et I'inclusion. Cette stratégie tient également compte des objectifs
de réduction du carbone a long terme de I’Accord de Paris.

Le Compartiment conserve un profil carbone qui suit les objectifs
«net zéro » de ’Accord de Paris, il conservera une empreinte carbone
nettement moins élevée, inférieure d’environ 50 % i celle de I'indice
de référence du marché sous-jacent (MSCI Emerging Markets) et
tiendra compte des objectifs 4 long terme de réduction du carbone de
I’Accord de Paris qui peuvent nécessiter une révision de la fourchette
ciblée ou une réduction dans le temps. L'empreinte carbone est
mesurée en tant quintensité carbone moyenne pondérée, définie
comme des tonnes de CO, par million de dollars de revenus.

Indépendamment du profil net zéro carbone recherché par le
Compartiment, celui-ci s’efforcera de maintenir une diversité plus
élevée au niveau du portefeuille que l'indice MSCI Emerging
Markets au sens mesuré par le nombre moyen pondéré de femmes
siégeant aux conseils d’administration. Le Conseiller en
Investissement obtient des données relatives a la diversité des genres
des conseils d’administration aupres de fournisseurs tiers, qui
fournissent des données concernant le nombre de femmes au sein
des conseils d’administration au niveau de chaque émetteur. Le
Conseiller en Investissement recueille ces données pour tous les
titres de son univers d’investissement pour lesquels ces données
sont disponibles et calcule la moyenne pondérée pour le
Compartiment et pour I'indice MSCI Emerging Markets.

Le Compartiment s'efforcera d’atteindre son  objectif
d’investissement en investissant principalement dans des titres de
capital, notamment des certificats de titres en dép6t (American
Depositary Receipts (ADR), Global Depositary Receipts (GDR) et

European Depositary Receipts (EDR)).

Le Compartiment applique un processus de recherche ESG
quantitatif et qualitatif qui applique les Principes Calvert de
I'Investissement Responsable pour définir 'univers d’investissement
tout en s’assurant que ces entreprises ne causent pas de préjudice
important 4 un objectif environnemental ou social. Les Principes
Calvert de I'Investissement Responsable sont disponibles aux
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

adresses WWW.

morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut
lancer un dialogue avec la direction des entreprises & propos des
themes ESG importants sur le plan financier dont il estime qu’ils

ont un impact positif sur la société ou I'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
pertinence et 'importance potentielle des Risques en Mati¢re de
Durabilité pour une opportunité d’investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de I'objectif
d’investissement et de 'horizon temporel prévu pour la détention
d’un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d’un titre ou d’un portefeuille.
Afin d’atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut



vendre ou sous-pondérer un titre, lancer un dialogue actif/un
engagement avec la direction de 'entreprise (par ex. un engagement
avec une entreprise concernant ses principaux risques ou
opportunités ESG tels que le changement climatique, la diversité,
le droit du travail et les droits de 'homme et la publication
d’informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d’une coalition
d’actionnaires, voir « Informations générales relatives a I'intégration
des Risques en Mati¢re de Durabilité » pour de plus amples

informations) ou ajuster les allocations.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir,  titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux critéres des
investissements principaux du Compartiment, en actions
privilégiées, en titres de créance convertibles en actions ordinaires,
actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et autres
valeurs mobilieres donnant acces au capital, pour autant que ces

titres respectent les criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a lactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement cherche 2 identifier les entreprises
qu’il considére comme des leaders dans les domaines de la
performance environnementale, sociale et de gouvernance qui sont
importants pour la performance a long terme de I'entreprise. La
stratégie d’investissement du Conseiller en Investissement comporte
trois éléments principaux : 1) I'identification des entreprises, 2)
Poptimisation du portefeuille, et 3) I'engagement avec les
entreprises.

Le Conseiller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise 2 différencier les entreprises
sur la base de la contribution de leurs produits et services aux défis
environnementaux ou sociétaux du monde entier ou de leur gestion
des risques et opportunités importants en matiere de durabilité
environnementale et sociale. Au travers du processus quantitatif, le
Conseiller en Investissement cherche 4 identifier les entreprises qui
se situent dans les 20-40 % supérieurs de leur groupe de pairs pour
les facteurs environnementaux ou sociaux jugés financierement
importants pour I'entreprise, et qui ne se situent pas dans les
derniers 20-40 % pour tout autre théme environnemental, social
ou de gouvernance sur la base des recherches exclusives du
Conseiller en Investissement. Les scores ESG sont établis par le
Conseiller en Investissement, en utilisant une combinaison de
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données ESG de tiers et personnalisées comme base et en tenant
compte des themes ESG tels que la durabilité environnementale et
l'utilisation efficace des ressources, la diversité et I'inclusion, le
respect des droits de 'homme, la responsabilité des produits, la
gestion du capital humain, la gouvernance responsable et la
transparence des opérations. Les entreprises identifiées subissent

également une analyse qualitative.

Une fois qu’un univers composé de leaders ESG a été constitué, le
Conseiller en Investissement construit le portefeuille par le biais
d’un processus d’optimisation qui oriente le portefeuille vers les
entreprises leaders dans 'ESG présentant une meilleure diversité
des genres et un risque carbone moindre tout en minimisant les
risques factoriels par rapport a I'indice MSCI Emerging Markets.

Les criteres ESG susmentionnés entraineront une réduction de
20 % ou plus de l'univers d’investissement d’une maniére
significativement engageante, et le Conseiller en Investissement
aura pour but de s’assurer qu’au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille soient évalués en fonction de ces considérations ESG.
L’univers d’investissement 2 ces fins est défini comme ’ensemble

des composantes de I'indice MSCI Emerging Markets.

Restrictions d’investissement
Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure en connaissance
de cause les sociétés suivantes dans I'univers d’investissement :

¢ celles impliquées de graves controverses ESG sans remédiation
ni amélioration sensible ;

* lessociétés de fabrication ou de production d’armes controversées
et d’armes a feu a usage civil ;

e les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e des jeux d’argent.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, 2 sa
discrétion, choisir d’appliquer des restrictions d’investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur Www.rnorganstanlevinvestmentfunds‘Com et sur

www.morganstanley.com/im. Le processus et la méthodologie de
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sélection ainsi que les Principes Calvert de I'Investissement
Responsable sont disponibles sur les sites Internet suivants : www.

morganstanleyinvestmentfunds.com et www.morganstanley.com/
im.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment. Dans le cadre de lintégration des criteres ESG
dans le Compartiment, le Conseiller en Investissement recourt a
I'indice MSCI Emerging Markets 4 des fins de comparaison de
I'empreinte carbone du Compartiment et de la diversité des genres
au niveau des conseils d’administration des entreprises en
portefeuille.

Le Compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les
données issues de ses propres recherches exclusives au cours du
processus de recherche des valeurs mobilieres. Le Conseiller en
Investissement peut également recourir a des données de tiers dans
son processus de construction de portefeuille. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement
disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en
Investissement en utilisant des estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Réglement Taxonomie,
de sorte que les investissements durables du Compartiment ne
tiennent pas compte des criteres relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental selon le Reglement
Taxonomie.

Des informations supplémentaires relatives aux investissements
durables sont disponibles 4 ’Annexe L.

Profil de l'investisseur type

Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable
Emerging Markets Equity Select Fund peut convenir aux
investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;

e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE US EQUITY SELECT FUND

L’objectif d’investissement du Calvert Sustainable US Equity Select
Fund consiste 4 assurer une croissance du capital 4 long terme,
mesurée en Dollar US, en investissant principalement dans des
titres de capital (énumérés ci-apres) d’entreprises américaines de
grande capitalisation et qui sont impliquées dans des activités
économiques touchant aux défis environnementaux ou sociétaux
du monde entier en lien avec des domaines tels que la durabilité
environnementale, 'utilisation efficace des ressources, la diversité,
I'équité et linclusion, le respect des droits de 'homme, la
responsabilité¢ des produits, la gestion du capital humain, la
gouvernance responsable et la transparence des opérations, ou qui
sont des leaders dans la gestion de risques et opportunités
environnementaux ou sociaux significatifs du point de vue financier,
comme la gestion des émissions de carbone et la diversité, I'équité
et I'inclusion. Cette stratégie tient également compte des objectifs
de réduction du carbone a long terme de I’Accord de Paris.

Le Compartiment conserve un profil carbone qui suit les objectifs
«net zéro » de ’Accord de Paris, il conservera une empreinte carbone
nettement moins élevée, inférieure d’environ 50 % i celle de I'indice
de référence du marché sous-jacent (Russell 1000) et tiendra compte
des objectifs a long terme de réduction du carbone de I'’Accord de
Paris qui peuvent nécessiter une révision de la fourchette ciblée ou
une réduction dans le temps. L’empreinte carbone est mesurée en
tant qu'intensité carbone moyenne pondérée, définie comme des
tonnes de CO, par million de dollars de revenus.

Indépendamment du profil net zéro carbone recherché par le
Compartiment, celui-ci s’efforcera de maintenir une diversité plus
élevée au niveau du portefeuille que I'indice Russell 1000 au sens
mesuré par le nombre moyen pondéré de femmes siégeant aux
conseils d’administration. Le Conseiller en Investissement obtient
des données relatives & la diversité des genres des conseils
d’administration aupres de fournisseurs tiers, qui fournissent des
données concernant le nombre de femmes au sein des conseils
d’administration au niveau de chaque émetteur. Le Conseiller en
Investissement recueille ces données pour tous les titres de son
univers d’investissement pour lesquels ces données sont disponibles
et calcule la moyenne pondérée pour le Compartiment et pour
I'indice Russell 1000.
Le Compartiment sefforcera  d’atteindre son  objectif
d’investissement en investissant principalement dans des titres de
capital, notamment des certificats de titres en dépot (American
Depositary Receipts (ADR), Global Depositary Receipts (GDR) et

European Depositary Receipts (EDR)).

Le Compartiment applique un processus de recherche ESG
quantitatif et qualitatif qui applique les Principes Calvert de
I'Investissement Responsable pour définir 'univers d’investissement
tout en s’assurant que ces entreprises ne causent pas de préjudice
important & un objectif environnemental ou social. Les Principes



Calvert de I'Investissement Responsable sont disponibles aux

adresses www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im. Le Conseiller en Investissement peut
lancer un dialogue avec la direction des entreprises & propos des
thémes ESG importants sur le plan financier dont il estime qu’ils

ont un impact positif sur la société ou I'environnement.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
pertinence et I'importance potentielle des Risques en Matiere de
Durabilité pour une opportunité d’investissement particuliére ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de 'objectif
d’investissement et de 'horizon temporel prévu pour la détention
d’un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d’un titre ou d’un portefeuille.
Afin d’atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, lancer un dialogue actif/un
engagement avec la direction de 'entreprise (par ex. un engagement
avec une entreprise concernant ses principaux risques ou
opportunités ESG tels que le changement climatique, la diversité,
le droit du travail et les droits de 'homme et la publication
d’informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d’une coalition
d’actionnaires, voir « Informations générales relatives a I'intégration
des Risques en Mati¢re de Durabilité » pour de plus amples
informations) ou ajuster les allocations.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées & ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir,  titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres des
investissements principaux du Compartiment, en actions
privilégiées, en titres de créance convertibles en actions ordinaires,
actions assorties de droits préférentiels, warrants sur titres et autres
valeurs mobiliéres donnant acces au capital, pour autant que ces

titres respectent les criteres ESG du Conseiller en Investissement.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement cherche 2 identifier les entreprises
quil considere comme des leaders dans les domaines de la
performance environnementale, sociale et de gouvernance qui sont
importants pour la performance a long terme de I'entreprise. La
stratégie d’investissement du Conseiller en Investissement comporte
trois éléments principaux : 1) I'identification des entreprises, 2)
loptimisation du portefeuille, et 3) I'engagement avec les
entreprises.
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Le Consciller en Investissement utilise un processus de recherche
ESG quantitatif et qualitatif qui vise a différencier les entreprises
sur la base de la contribution de leurs produits et services aux défis
environnementaux ou sociétaux du monde entier ou de leur gestion
des risques et opportunités importants en mati¢re de durabilité
environnementale et sociale. Au travers du processus quantitatif, le
Conseiller en Investissement cherche 2 identifier les entreprises qui
se situent dans les 20-40 % supérieurs de leur groupe de pairs pour
les facteurs environnementaux ou sociaux jugés financierement
importants pour lentreprise, et qui ne se situent pas dans les
derniers 20-40 % pour tout autre théme environnemental, social
ou de gouvernance sur la base des recherches exclusives du
Conseiller en Investissement. Les scores ESG sont établis par le
Conseiller en Investissement, en utilisant une combinaison de
données ESG de tiers et personnalisées comme base et en tenant
compte des themes ESG tels que la durabilité environnementale et
l'utilisation efficace des ressources, la diversité et I'inclusion, le
respect des droits de 'homme, la responsabilité des produits, la
gestion du capital humain, la gouvernance responsable et la
transparence des opérations. Les entreprises identifiées subissent
également une analyse qualitative.

Une fois qu’un univers composé de leaders ESG a été constitué, le
Conseiller en Investissement construit le portefeuille par le biais
d’un processus d’optimisation qui oriente le portefeuille vers les
entreprises leaders dans 'ESG présentant une meilleure diversité
des genres et un risque carbone moindre tout en minimisant les
risques factoriels par rapport a 'indice Russell 1000.

Les critéres ESG susmentionnés entraineront une réduction de
20 % ou plus de l'univers d’investissement d’une maniere
significativement engageante, et le Conseiller en Investissement
aura pour but de s’assurer qu’au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille soient évalués en fonction de ces considérations ESG.
L’univers d’investissement a ces fins est défini comme |’ensemble

des composantes de I'indice Russell 1000.

Restrictions d’investissement
Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure en connaissance

de cause les sociétés suivantes dans I'univers d’investissement :

¢ celles impliquées de graves controverses ESG sans remédiation
pliq g

ni amélioration sensible ;

* lessociétés de fabrication ou de production d’armes controversées
et d’armes a feu 2 usage civil ;

e les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e des jeux d’argent.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
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graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a sa
discrétion, choisir d’appliquer des restrictions d’investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur
www.morganstanley.com/im. Le processus et la méthodologie de

Calvert  de

I'Investissement Responsable sont disponibles sur les sites

sélection  ainsi  que les  Principes

Internet suivants : www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

Www.morganstanlev.com/im.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment. Dans le cadre de lintégration des criteres ESG
dans le Compartiment, le Conseiller en Investissement recourt a
Iindice Russell 1000 a des fins de comparaison de I'empreinte
carbone du Compartiment et de la diversité des genres au niveau
des conseils d’administration des entreprises en portefeuille.

Le Compartiment utilise des données ESG de ters ainsi que les
données issues de ses propres recherches exclusives au cours du
processus de recherche des valeurs mobilieres. Le Conseiller en
Investissement peut également recourir 4 des données de tiers dans
son processus de construction de portefeuille. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre facilement
disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en
Investissement en utilisant des estimations raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Reéglement Taxonomie,
de sorte que les investissements durables du Compartiment ne
tiennent pas compte des criteres relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental selon le Reéglement
Taxonomie.

Des informations supplémentaires relatives aux investissements
durables sont disponibles & 'Annexe L.

Profil de 'investisseur type
* Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable
US Equity Select Fund peut convenir aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;

e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT US EQUITY FUND

Lobjectf d’investissement du Calvert US Equity Fund est la
recherche d’une croissance du capital a long terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement en titres de capital
d’entreprises de grande capitalisation, dont la capitalisation
boursiere est normalement supérieure & 10 milliards USD, et
situées aux Etars-Unis. En outre, le Compartiment investira dans
des entreprises qui, de l'avis du Conseiller en Investissement,
présentent, dans leurs opérations et leurs pratiques commerciales,
une gestion saine des caractéristiques ESG. Ces caractéristiques
incluent la durabilité environnementale, I'utilisation efficace des
ressources, le soutien en faveur de sociétés équitables, le respect des
droits de ’homme, la gouvernance responsable et la transparence
des opérations.

N

Le Conseciller en Investissement cherche a investir dans un
portefeuille d’entreprises de qualité, cette qualité étant déterminée
par 'analyse des états financiers et mesurée sur la base de la capacité
démontrée de chaque entreprise 4 faire progresser régulierement ses
bénéfices sur le long terme. Le Conseiller en Investissement
considere comme des entreprises de qualité celles qui présentent
typiquement des bilans solides, des flux de trésorerie durables, des
avantages concurrentiels persistants, des cycles de produits longs et
une demande stable sur un cycle conjoncturel, entre autres
caractéristiques. Le Conseiller en Investissement peut tenir compte
des notations de qualité financie¢re communiquées par des services
de notation reconnus dans son analyse. Par le biais de 'investissement
dans des entreprises de qualité, le Consciller en Investissement
cherche a construire un portefeuille susceptible de participer aux
marchés haussiers tout en participant le moins possible aux baisses
des marchés.

Afin d’identifier les émetteurs présentant une gestion saine des
caractéristiques ESG, le Compartiment applique un processus de
recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les Principes
Calvert de I'Investissement Responsable (les « Principes Calvert »)
3 lensemble de l'univers d’investissement. Au travers de ce
processus, les entreprises sont évaluées du point de vue de leur
gestion des risques et opportunités ESG et jugées éligibles ou
inéligibles & linvestissement sur la base des Principes Calvert.
Chaque entreprise est évaluée par rapport 2 un groupe de pairs
approprié sur la base de facteurs ESG importants. Les Principes
Calvert sont disponibles adresses

aux WWWwW.

morganstanleyinvestmentfunds.com et www.morganstanley.com/

im. Le Conseiller en Investissement et Calvert cherchent également



a lancer un dialogue avec la direction des entreprises portant sur des
theémes ESG importants sur le plan financier identifiés par le biais
de processus de recherche fondamentale et de recherche ESG.
L’engagement pourrait viser a susciter un changement positif, a
améliorer la durabilité de chaque entreprise et/ou a améliorer la

création de valeur 4 long terme.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux critéres des
investissements principaux du Compartiment, en certificats de
dépot (y compris des certificats de dépot américains [ADR] et des
certificats de dépdt mondiaux [GDR]), en fonds de placement
immobilier (REIT) fermés éligibles, en actions assorties de droits
préférentiels, warrants et autres valeurs mobilieres donnant acces au
capital, pour autant que ces titres soient considérés éligibles a
I'investissement selon les Principes Calvert.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui
deviennent inéligibles 4 une détention par le Compartiment en
raison de lapplication des criteres ESG ci-avant apres leur
acquisition seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai
raisonnable que le Conseiller en Investissement déterminera au
miecux des intéréts des actionnaires du Compartiment.

Le Conseiller en Investissement prend diiment en considération la
p
pertinence et I'importance potentielle des Risques en Matiere de
Durabilité pour une opportunité d’investissement particuliere ou
p pp p
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de I'objectif
d’investissement et de 'horizon temporel prévu pour la détention
P p p

d’un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent
avoir un impact négatif sur la valeur d’un titre ou d’un portefeuille.
Afin d’atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
vendre ou sous-pondérer un titre, lancer un dialogue actif/un
engagement avec la direction de 'entreprise (par ex. un engagement
avec une entreprise concernant ses principaux risques ou
opportunités ESG tels que le changement climatique, la diversité,
le droit du travail et les droits de '’homme et la publication
d’informations ESG, soit seul, soit dans le cadre d’une coalition
d’actionnaires, voir « Informations générales relatives 4 I'intégration
des Risques en Matiere de Durabilité » pour de plus amples
informations) ou ajuster les allocations.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a lactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.
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Lutilisation de « Calvert » dans le nom de ce Compartiment fait
référence a Calvert Research and Management (« Calvert »), une
filiale indirecte détenue 4 100 % par Morgan Stanley, dont le rdle
vis-a-vis du Compartiment se limite 4 la fourniture de conseils
d’investissement non  discrétionnaires au Conseiller en
Investissement afin d’aider ce dernier dans sa gestion du
Compartiment. Calvert ne posseéde aucun pouvoir discrétionnaire
pour prendre ou recommander des décisions d’allocation ou de
constitution de portefeuille pour le compte du Compartiment, ce
pouvoir d’investissement incombant exclusivement au Conseiller

en Investissement.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment.

Le Compartiment utilise des données ESG de tiers ainsi que les
données issues de ses propres recherches exclusives au cours du
processus de recherche des valeurs mobilieres. Le Conseiller en
Investissement peut également recourir & des données de tiers dans
son processus de construction de portefeuille. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques peuvent ne
pas étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
estimations

Conseiller en Investissement en utilisant des

raisonnables.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert US Equity Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
 recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».
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CHINA A-SHARES FUND
Lobjectif d’investissement du China A-shares Fund est la recherche

d’une croissance du capital 4 long terme mesurée en Dollar US.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en Actions A chinoises de sociétés
cotées 4 la bourse de Shanghai et/ou 4 la bourse de Shenzhen via
Stock Connect. Le Compartiment peut également investir en titres
d’émetteurs d’autres pays, y compris notamment en titres cotés a la
bourse de Hongkong (actions H chinoises et red chips notamment),
et en certificats de titres en dépot (American Depositary Receipts
(ADR) et Global Depositary Receipts (GDR) notamment)
d’émetteurs, ot qu’ils soient situés, et se référant & des sociétés
chinoises.

Aux fins de la stratégie d’investissement du China A-shares Fund,
le terme « Actions A chinoises » désigne les actions de sociétés
cotées 2 la bourse de Shanghai et/ou a la Bourse de Shenzhen en
Renminbi, 4 savoir notamment : (i) des actions, (ii) des obligations
participatives, (iii) des actions assorties de droits préférentiels, et
(iv) des bons de souscription d’actions.

Le Compartiment peut investir, a titre accessoire, en titres de
capital ne répondant pas a la définition d’Actions A chinoises, &
savoir notamment : (i) des actions assorties de droits préférentiels,
(i1) des titres de créance convertibles en actions ordinaires ou
assorties de droits préférentiels, ou (iii) d’autres valeurs mobilieres
donnant acces au capital. Le Compartiment peut également
investir, dans une moindre mesure, dans des ETF, des warrants
d’actions et d’autres instruments.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le China A-shares Fund

convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;

e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Jours de Transaction pour le China A-shares Fund

Le China A-shares Fund investit essentiellement via Stock Connect.
Les Jours de Transaction pour le China A-shares Fund tiennent
compte par conséquent des dates auxquelles Stock Connect est
fermé a la négociation et au reglement-livraison. Dans le présent
Prospectus, les références & un Jour de Transaction du China
A-shares Fund s’entendent de tout jour a I'exception : (a) des jours
au cours desquels les banques commerciales & Luxembourg, en
Chine ou a2 Hongkong sont autorisées ou tenues par la législation
applicable ou par décision des autorités de fermer (y compris les
samedis et les dimanches), et (b) des jours au cours desquels Stock
Connect est fermé a la négociation.

CHINA EQUITY FUND
L’objectif d’investissement du China Equity Fund est la recherche
d’un rendement annualisé ajusté aux risques attractif, mesuré en

Dollar US.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital de sociétés situées
en Chine, en ce compris, pour lever toute ambiguité, des Actions A
chinoises de sociétés cotées a la bourse de Shanghai ou a la bourse
de Shenzhen via Stock Connect, en titres d’émetteurs d’autres pays,
y compris notamment en titres cotés a la bourse de Hongkong
(notamment des actions H chinoises et red chips), et en certificats
de titres en dépét (tels que des American Depositary Receipts
(ADR) et Global Depositary Receipts (GDR)) lorsque la société
sous-jacente est située en Chine. Le Compartiment peut également
investir, dans le cadre de son univers d’investissement, en titres de
capital de sociétés domiciliées ou exercant une part prépondérante
de leur activité en Chine et qui sont cotés ou négociés sur les
marchés de gré a gré (sous réserve de I'Annexe A « Limites et
restrictions d’investissement »).

Aux fins de la stratégie d’investissement du China Equity Fund, le
terme « Actions A chinoises » désigne les titres de capital de sociétés
cotées 2 la bourse de Shanghai ou 4 la Bourse de Shenzhen en
Renminbi, 4 savoir notamment : (i) des actions, (ii) des obligations
participatives, (iii) des actions assorties de droits préférentiels, et
(iv) des bons de souscription d’actions.

Le Compartiment peut investir, & titre accessoire, en titres de
capital ne satisfaisant pas aux criteres des investissements a titre
principal du Compartiment, & savoir notamment : (i) des actions
assorties de droits préférentiels, (ii) des titres de créance convertibles



en actions ordinaires ou assorties de droits préférentiels, ou (iii)
d’autres valeurs mobilieres donnant acces au capital. Le
Compartiment peut également investir, de manitre limitée, dans
des warrants sur actions et dans d’autres instruments, y compris des
ETF & capital variable éligibles a I'actif des OPCVM au sens de la
Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées & ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le processus d’investissement intégre & la prise des décisions
d’investissement des éléments liés aux enjeux ESG. Le Sous-
Conseiller en Investissement s’attache a débattre avec la direction
de la société des questions de gouvernance d’entreprise ainsi que des
questions environnementales ou sociales majeures auxquelles nous

estimons que les entreprises sont confrontées.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport & un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d'investissement, le China Equity Fund

convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
¢ recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits A la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Jours de Transaction pour le China Equity Fund

Le China Equity Fund investit via Stock Connect. Les Jours de
Transaction pour le China Equity Fund tiennent compte par
conséquent des dates auxquelles Stock Connect est fermé a la
négociation et au reéglement-livraison. Dans le présent Prospectus,
les références a un Jour de Transaction pour le China Equity Fund
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s'entendent de tout jour A Pexception: (a) des jours au cours
desquels les banques commerciales au Luxembourg, en Chine ou a
Hongkong sont autorisées par la législation applicable ou par
décision des autorités A fermer (y compris les samedis et les
dimanches), et (b) des jours au cours desquels Stock Connect est
fermé 4 la négociation.

COUNTERPOINT GLOBAL FUND
L’objectif d’investissement du Counterpoint Global Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en

Dollar US.

Le Compartiment cherchera 2 atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépdt (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), de
sociétés établies ou émergentes, situées dans le monde entier, dont
la capitalisation est comparable a celles des sociétés incluses dans

I'indice MSCI All Country World.

Processus d’investissement

Léquipe d’investissement dispose de nombreuses années
d’expérience de la gestion de différentes stratégies d’investissement.
Au sein de I'équipe, les gérants collaborent en permanence et
définissent et ajustent I'allocation d’actifs de chacune des stratégies
d’investissement du Compartiment mise en ccuvre, de manicre
indépendante, par les gérants en fonction des opportunités créées
par les conditions de marché. Le Compartiment peut investir en
dehors de ces stratégies d’investissement indépendantes, pour
autant que de tels investissements soient compatibles avec 'univers

d’investissement du Compartiment.

L’équipe d’investissement met I'accent sur un processus de sélection
des titres de type « bottom-up » en recherchant des investissements
attractifs société par société. Dans le cadre de la sélection des titres
qui font l'objet d’investissements, le Conseiller en Investissement
investit généralement dans des sociétés dont il estime qu’elles ont
une forte notoriété et bénéficient d’avantages concurrentiels
durables, dont la visibilité est supérieure a la moyenne, qui peuvent
générer des capitaux a des taux de rendement élevés, ayant un bilan
solide et présentant un rapport risque/rendement attractif.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de créance convertibles en actions ordinaires, actions assorties
de droits préférentiels, Actions A chinoises via Stock Connect,

warrants sur valeurs mobiliéres, Instruments assimilés et autres
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valeurs mobili¢res donnant acces au capital. Le Compartiment peut
investir jusqu'a 15 % de son actif net en Actions A chinoises via
Stock Connect. Le Compartiment peut investir, de maniere
limitée, en parts ou actions d’autres organismes de placement
collectif, y compris les Compartiments de la Société et des ETF a
capital variable éligibles & I'actif des OPCVM au sens de la Loi de
2010.

Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer a
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
&tre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne I'alignement des rémunérations sur la création de valeur 2

long terme.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est liée aux éléments suivants :

e |e tabac;

¢ e charbon ; ou

* les armes, y compris les armes a feu 4 usage civil, les armes a

sous-munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le

Compartiment qui feraient l'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement, il n’est pas congu pour
suivre un indice de référence, et par conséquent, n’est pas limité par
la composition de I'Indice MSCI All Country World. Le
Compartiment se réfere & 'Indice MSCI All Country World afin
de déterminer la fourchette de capitalisation des émetteurs dans
lesquels le Compartiment investit.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport I'indice
MSCI All Country World, selon la procédure détaillée dans le DIC

du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &

I’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Counterpoint Global
Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

 recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

DEVELOPING OPPORTUNITY FUND
L’objectif d’investissement du Developing Opportunity Fund est la
recherche d’une croissance du capital 4 long terme mesurée en

Dollar US.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital d’émetteurs
Situés dans des pays & marchés émergents, y compris des certificats
de titres en dépot (tels que des American Depositary Receipts
(ADR) et Global Depositary Receipts (GDR)) et Actions A

chinoises.

Dans des conditions normales de march¢, I'objectif d’investissement
du Compartiment sera poursuivi en investissant principalement en
titres de capital d’émetteurs situés dans des pays & marchés en
développement, émergents ou des pays frontaliers de marchés
émergents. Un pays est considéré comme un marché en
développement, émergent ou frontalier de marchés émergents
lorsqu’il est considéré comme tel par la classification de l'indice
MSCI Emerging Markets Net Index ou par une classification
similaire comme étant une économie en développement par une
organisation telle que le Fonds Monétaire International, les



Nations Unies, ou la Banque Mondiale. Pour ce Compartiment,

« marchés en développements », « pays a4 marchés en
développement », « marché émergent», « pays a marchés
émergents », « pays frontaliers de marchés émergents » ou « pays

frontaliers de pays a marchés émergents » et les termes similaires
sont utilisés de maniere interchangeable mais font référence aux

mémes marchés et pays sous-jacents.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats A terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de créance convertibles en actions ordinaires, actions assorties
de droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, liquidités et
instruments assimilés et autres valeurs mobilieres donnant acces au

capital.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement mettra 'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui feront 'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement recherche des sociétés de haute qualité qu’il
considere comme sous-évaluées au moment de I'acquisition. Le
Conseiller en Investissement privilégiera généralement des sociétés
a Iégard desquelles il estime qu’elles bénéficient d’avantages
concurrentiels durables qui peuvent étre monétisés par le biais de la
croissance. Le processus d’investissement inteégre une analyse de la
durabilité en ce qui concerne les changements perturbateurs, la
solidité financiere, les externalités en matiere environnementale,
sociale et de gouvernance (également dénommées ESG). Lorsque le
Conseiller en Investissement déterminera que des positions en
portefeuille ne satisfont plus aux criteres d’investissement du
Compartiment, la vente sera généralemem envisagée.

Le Conseiller en Investissement adopte une approche holistique de
I'ESG dans le cadre de son évaluation de la qualité des entreprises
en analysant les impacts potentiels sur la santé de 'humanité,
'environnement, la liberté et la productivité ainsi que les pratiques
de gouvernance d’entreprises afin de garantir le pouvoir d’agir, la
culture et la confiance. Le Conseiller en Investissement considere
que l'intégration des risques et des opportunités potentiels liés aux
facteurs ESG dans le processus d’investissement est importante
pour garantir une gestion a long terme du capital. Sur de longues
périodes, le Conseiller en Investissement estime que les risques ESG
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sont plus susceptibles de se matérialiser et que les externalités non
supportées par la société bénéficiaire de I'investissement sont plus
susceptibles d’étre intégrées dans la valeur des titres. Etant donné
que les risques ESG peuvent potentiellement avoir un impact sur le
profil de risque et de rendement des opportunités d’investissement,
le Conseiller en Investissement engage généralement la direction de
la société considérée dans des discussions constructives sur une série
de questions ESG que le Consciller en Investissement juge

matériellement importantes.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est liée aux éléments suivants :

e e tabac;

¢ le charbon ; ou

e les armes, y compris les armes & feu a usage civil, les armes a

sous-munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le

Compartiment qui feraient I'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement, il n’est pas congu pour
suivre un indice de référence, et par conséquent, n’est pas limité par
la composition de I'Indice MSCI Emerging Markets Net. Le
Compartiment se réfere 8 'MSCI Emerging Markets Net afin de
déterminer la situation géographique des pays dans lesquels le
Compartiment investit. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Reglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'Annexe L.
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Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Developing Opportunity
Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EMERGING LEADERS EQUITY FUND

L’objectif d’investissement de 'Emerging Leaders Equity Fund est la
recherche d’une croissance du capital 4 long terme, mesurée en
Dollar US, principalement par des investissements dans un
portefeuille concentré de titres de capital (y compris des American
Depositary Receipts (ADR), des Global Depositary Receipts (GDR)
et des Actions A chinoises via Stock Connect) de sociétés de marchés
émergents ou périphériques. En ciblant son objectif d’investissement,
le Conseiller en Investissement investira dans des sociétés présentant
de solides performances par rapport a leurs pairs sur un ou plusieurs
parametres ESG (comme détaillé ci-apres).

Un pays est considéré comme un marché émergent ou périphérique
lorsqu’il est considéré comme tel par la classification de 'indice
MSCI Emerging Markets Net ou par une classification similaire par
une organisation telle que le Fonds Monétaire International, les
Nations Unies, ou la Banque Mondiale, 2 condition que les marchés
de ces pays soient considérés comme étant des marchés reconnus
(« Marchés Reconnus ») au sens de Iarticle 41, alinéa 1, de la Loi de
2010.

A titre accessoire, le Compartiment peut investir dans des Instruments
assimilés aux liquidités, des titres de créance convertibles en actions
ordinaires, des actions assorties de droits préférentiels, des warrants et
d’autres valeurs mobilieres donnant acces au capital et, a des fins de
gestion efficace de portefeuille (notamment & des fins de couverture),
des options, contrats & terme et autres produits dérivés négociés sur

un marché organisé ou de gré & gré.

Le Compartiment peut investir dans des titres de capital (y compris
des ADR et GDR) de sociétés organisées et situées dans des pays
autres que des pays & marchés émergents ou périphériques, dés lors
que la valeur des titres de ces sociétés reflete principalement les
conditions prévalant dans un pays émergent ou périphérique, que le
marché principal pour la négociation des titres de la société se trouve
dans un pays émergent ou périphérique, ou encore que 35 % du
chiffre d’affaires, des ventes, des actifs, de 'EBITDA ou du bénéfice
avant impdt de ces sociétés proviennent soit de biens produits, soit de
ventes effectuées, soit de services fournis dans ces pays émergents ou
périphériques. Le Compartiment peut investir dans des obligations

participatives qui peuvent étre utilisées pour obtenir une exposition a
des titres et des marchés qui ne sont pas accessibles efficacement par

I

des investissements directs. L’exposition a des obligations
participatives ne dépassera pas 45 % des actifs effectivement investis
(actifs bruts apres déduction des Instruments assimilés aux liquidités).
Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de ses actifs nets dans

des Actions A Chinoises via Stock Connect.

Le Conseiller en Investissement integre les Risques en Matiére de
Durabilit¢ dans son processus de prise de décision en matiere
d’investissement, y compris dans la conduite de la diligence
raisonnable et de la recherche, de I'évaluation, de la sélection des
actifs, de la construction du portefeuille, ainsi que de la surveillance
tifs, de truction du portefeuill que de 11
continue des investissements et de la gestion du portefeuille. Ce
aisant, le Conseiller en Investissement prend diment en considération
faisant, le C ller en Invest tprendd
la pertinence et 'importance potentielle des Risques en Matiere de
Durabilit¢ pour une opportunité d’investissement particuliere ou
pour le portefeuille dans son ensemble dans le contexte de I'objectif
‘investissement et de horizon temporel prévu pour la détention
d t t et de I'h t 1 la détent
‘un titre particulier. Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuven
d’un tit ticulier. Les Ri Matiere de Durabilit t
avoir un impact négatif sur la valeur d’un titre ou d’un portefeuille.
in d’atténuer ces risques, le Conseiller en Investissement peut
Afin d
vendre ou sous-pondérer un titre, entamer un dialogue/engagement
actif avec la direction de lentreprise ou ajuster les allocations
escendantes aux zones géographiques, secteurs ou classes d’actifs. En
d dant h t 1 dactifs. E
mettant en ceuvre son intégration des Risques en Matiere de
urabilité, le Conseiller en Investissement peut utiliser une
Durabilit
combinaison de sources d’information, y compris les informations
ivulguées par les entreprises, les informations non divulguées par les
divul les ent les informat divul 1
entreprises et les recherches et données fournies par des tiers.

Le Conseiller en Investissement integre la prise en considération des
crittres ESG dans sa prise de décision d’investissement. Le
Compartiment cherche 4 atteindre une empreinte carbone inférieure
a celle du MSCI Emerging Markets Net Index.

Le Conseiller en Investissement estime que les entreprises dotées
d’équipes de direction tournées vers l'avenir qui établissent des
stratégies proactives sur ces questions de durabilité et de criteres ESG
seront mieux positionnées d’un point de vue commercial et financier

sur le long terme que les sociétés qui ne les prennent pas en compte.

En plus d'investir dans des entreprises qui suivent de bonnes
pratiques de gouvernance et qui font preuve d’une gestion solide des
facteurs de durabilité par rapport a leurs pairs, le Compartiment
pourra investir dans des entreprises de Marchés Emergents qui
offrent des solutions évolutives et rentables pour répondre aux
questions urgentes de durabilité, notamment le changement
climatique et la gestion de l'environnement/des ressources. Le
Compartiment cherchera 4 exclure certaines entreprises fortement
exposées aux Risques en Matitre de Durabilité, en appliquant une
approche « best effort » 4 sa sélection d’investissements a cet égard.
L’objectif du Conseiller en Investissement sera de veiller & ce qu'au



moins 90 % du portefeuille du Compartiment soit soumis & I'analyse
de durabilité¢ décrite ci-avant.

Les criteres ESG sont pris en compte par le Conseiller en
Investissement au cours du processus d’investissement et de recherche
afin de limiter 'exposition aux Risques en Mati¢re de Durabilité. Ces
critéres peuvent comprendre, entre autres, les émissions de carbone,
la rareté de l'eau, la gestion des déchets, la biodiversité, la gestion du
travail, la diversité des genres, la santé et la sécurité, la sécurité des
produits, la confidentialité et la sécurité des données, la rémunération
des dirigeants, I'indépendance des organes sociaux et les droits des
actionnaires. Le Conseiller en Investissement s’efforce de faire en
sorte que la direction de l'entreprise s’engage sur les problématiques
environnementales, sociales et/ou de gouvernance considérées
comme importantes et auxquelles l'entreprise est confrontée.
L’application de ces criteres ESG devrait entrainer une réduction de
20 % ou plus de l'univers d’investissement, tel que défini dans les
quatre premiers paragraphes ci-avant.

Les investissements n’incluront en connaissance de cause aucune
société impliquée dans la fabrication ou la production :

e e tabact;

* le divertissement pour adultes ;

* les armes a feu a usage civil

e d’armes controversées ;

¢ les combustibles fossiles’ ;

e le charbon®;

¢ le sable bitumineux’ ;

* le pétrole et le gaz situés en Arctique® ; et

* des jeux d’argent’.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d’appliquer des restrictions d’investissement
supplémentaires liées aux criteres ESG au fil du temps, qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions

supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur Www.morganstanlevinvestmentfunds‘Com et sur

www.morganstanley.com/im. Les exclusions sont déterminées

-

Le Compartiment n'investit pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de la fabrication, de la fourniture ou de la distribution de tabac.

Le Compartiment n'investit pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 10 % ou plus de leurs revenus
des combustibles fossiles.

o

Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 10 % ou plus de leurs
revenus de I'exploitation miniére et de I'extraction de charbon thermique ou de la production
d'électricité a partir de charbon.

Le Compartiment n'investira pas dans des titres d’émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de I'extraction ou la production de sable bitumineux.

o

Le Compartiment n'investit pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
de I'extraction de la production de pétrole ou de gaz dans I'Arctique, y compris dans I'Arctic
National Wildlife Refuge (ANWR).

Le Compartiment n'investira pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leurs revenus
des jeux d'argent.

©
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exclusivement par I'analyse du Conseiller en Investissement et non
par 'analyse d’un tiers. Toutefois, 'analyse peut étre étayée par une
analyse des controverses ESG de tiers et par une recherche sur
l'implication des entreprises. Les criteres d’exclusion seront
appliqués 4 tous les investissements en titres de capital au sein du
Compartiment. Les criteres d’exclusion ne seront pas appliqués aux
investissements dans lesquels le Conseiller en Investissement n’a pas
de contrdle direct sur les participations sous-jacentes, par exemple
les organismes de placement collectif ou les ETF a capital variable.
Les criteres d’exclusion sont soumis 2 un examen périodique et tout
changement sera reflété dans la politique d’exclusion. Les
investissements détenus par le Compartiment qui feraient 'objet
des restrictions mentionnées ci-avant apres avoir été acquis pour le
compte du Compartiment seront revendus. Ces reventes auront
lieu dans un délai que le Conseiller en Investissement déterminera
au mieux des intéréts des Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment fait référence & des données ESG de tiers au
cours du processus de recherche des valeurs mobilieres, mais ne
s’appuie pas sur des données ESG de tiers aux fins de construction
du portefeuille. Le Conseiller en Investissement s’appuie sur sa
propre analyse pour la sélection des titres et la construction du
portefeuille plutdt que sur lanalyse de tiers. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/
ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement en
utilisant des estimations raisonnables ou des données fournies par

des tiers.

Le Compartiment limite l'utilisation d’instruments dérivés a la
gestion efficace de portefeuille et & des fins de couverture.

Le Compartiment est géré activement et recourt a I'indice MSCI
Emerging Markets Net comme un indice de référence, qui est
représentatif de l'univers des actions des marchés émergents.
L’indice de référence est utilisé 2 des fins de comparaison de
performance uniquement et n’intégre pas de caractéristiques

environnementales ou sociales.
Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Leaders Equity

Fund convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;

 recherchent une croissance du capital & moyen terme ;
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e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EUROPE OPPORTUNITY FUND

L’objectif d’investissement de 'Europe Opportunity Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Euro.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement dans des titres de capital, notamment
des certificats de titres en dép6t (American Depositary Receipts
(ADR), Global Depositary Receipts (GDR) et European Depositary
Receipts (EDR)) de sociétés situées en Europe.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats A terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de créance convertibles en actions ordinaires, actions assorties
de droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, liquidités et
instruments assimilés et autres valeurs mobili¢res donnant acces au
capital. Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en
parts ou actions d’autres organismes de placement collectif, y
compris les Compartiments de la Société et des ETF 2 capital
variable éligibles & I'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement mettra 'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui feront 'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement recherche des sociétés de haute qualité établies ou
émergentes qu’il considére comme sous-évaluées au moment de
l'acquisition. Le Conseiller en Investissement privilégiera
généralement des sociétés a I'égard desquelles il estime qu’elles
bénéficient d’avantages concurrentiels durables qui peuvent étre
monétisés par le biais de la croissance. Le processus d’investissement
integre une analyse de la durabilité en ce qui concerne les
changements perturbateurs, la solidité financiere, les externalités en
matiere environnementale, sociale et de gouvernance (également
dénommées ESG). Lorsque le Conseciller en Investissement
déterminera que des positions en portefeuille ne satisfont plus aux
crittres d’investissement du Compartiment, la vente sera
généralement envisagée.

Le Conseiller en Investissement adopte une approche holistique de
I'ESG dans le cadre de son évaluation de la qualité des entreprises
en analysant les impacts potentiels sur la santé de 'humanité,
I'environnement, la liberté et la productivité ainsi que les pratiques
de gouvernance d’entreprises afin de garantir le pouvoir d’agir, la
culture et la confiance. Le Conseiller en Investissement considere
que l'intégration des risques et des opportunités potentiels liés aux
facteurs ESG dans le processus d’investissement est importante
pour garantir une gestion a long terme du capital. Sur de longues
périodes, le Conseiller en Investissement estime que les risques ESG
sont plus susceptibles de se matérialiser et que les externalités non
supportées par la société sont plus susceptibles d’étre intégrées dans
la valeur des titres. Etant donné que les risques ESG peuvent
potentiellement avoir un impact sur le profil de risque et de
rendement des opportunités d’investissement, le Conseiller en
Investissement engage généralement la direction de la sociéeé
considérée dans des discussions constructives sur une série de
questions ESG que le Consciller en Investissement juge
matériellement importantes.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est lide aux éléments suivants :

e e tabac;

¢ le charbon ; ou

I

e les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a
sous-munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, & sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le

Compartiment qui feraient I'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des

Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.



Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Europe Opportunity Fund
convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
¢ recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EUROPEAN PROPERTY FUND

L’objectif d’investissement du European Property Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Euro, en investissant principalement en titres de capital de sociétés
du secteur immobilier ou de secteurs étroitement liés 2 'immobilier
situées dans toute 'Europe. Les sociétés du secteur immobilier ou
étroitement liées au secteur immobilier peuvent inclure des sociétés
principalement engagées dans le développement et/ou la propriété
de biens immobiliers générateurs de revenus; des sociétés qui
exploitent, construisent, financent ou vendent des biens
immobiliers ; des sociétés détenant des participations importantes
liées 2 I'immobilier et/ou des services ou produits liés au secteur
immobilier, y compris, sans toutefois s’y limiter, la gestion
immobiliere, les courtiers, les produits de construction et la
technologie immobiliere ; et des véhicules de placement collectif en
immobilier, tels que les fiducies d’investissement 2 participation
unitaire immobiliere cotées en bourse, tous les types de fiducies de
placement immobilier (REITS) 4 capital fixe éligibles et les
organismes de placement collectif.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires, warrants et autres valeurs mobiliéres donnant

acces au capital.

Le processus d’investissement s’appuie sur des recherches internes
exclusives pour investir dans des sociétés immobilieres publiques
susceptibles d’offrir la meilleure valeur relative par rapport a leurs
actifs et revenus sous-jacents. Le Conseiller en Investissement
utilise une approche ascendante, en évaluant chaque titre compris
dans 'univers d’investissement afin de parvenir 4 une estimation de
la valeur liquidative et des futurs flux de trésorerie. Les facteurs
spécifiques 2 'immobilier, les facteurs liés aux titres au sens large et
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les facteurs ESG sont évalués dans I'analyse fondamentale afin de
calculer les paramétres d’évaluation appropriés.

Le Conseiller en Investissement applique également une approche
descendante lors du processus de construction du portefeuille en y
incorporant plusieurs facteurs qui peuvent inclure les inflexions
fondamentales prévues, des considérations macroéconomiques et
des évaluations des risques géopolitiques et de pays, afin d’obtenir

une exposition diversifiée a travers les régions, les pays et/ou les

secteurs.

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité
dans le processus d’investissement en évaluant les principaux
risques et opportunités ESG dans le processus ascendant de
sélection des actions, en faisant principalement appel a des
fournisseurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance
ESG des émetteurs, en complétant les recherches de tiers par ses
propres recherches exclusives, y compris en utilisant un cadre
d’évaluation et de quantification des risques et des opportunités
ESG, ce qui entraine un ajustement quantitatif des estimations
d’évaluation, et en s’entretenant avec la direction pour discuter des
forces, des faiblesses et des opportunités ESG dans le but d’apporter
un changement positif au sein de 'industrie. Les principaux themes
ESG peuvent inclure, sans s’y limiter, la consommation d’énergie et
les énergies renouvelables, la consommation d’eau, les émissions, la
diversité et 'égalité des sexes, le travail et les droits de 'homme, la
santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires, ainsi que
la gouvernance et la communication des informations ESG de la
société. Dans le but de susciter un changement positf et
d’encourager les sociétés & améliorer leurs performances sur les
questions ESG importantes, le Conseiller en Investissement peut
discuter avec la direction des renseignements concurrentiels, des
analyses de rentabilit¢ financi¢rement solides et des solutions
pratiques pour améliorer potentiellement leurs opérations
immobilieres. Bien que les criteres ESG fassent partie intégrante et
fondamentale du processus d’investissement, il ne s’agit que 'un
des nombreux facteurs clés utilisés par le Conseiller en Investissement
pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si sa taille sera
ajustée dans le portefeuille global.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans 'un des domaines suivants

représente plus de 10 % de son chiffre d’affaires :

* possession ou exploitation de biens immobiliers destinés a des
prisons a but lucratif ;

e possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour
fabriquer du cannabis ;

e fabrication ou production de tabac ;

e fabrication ou production de mines de charbon ;



46  Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023

e fabrication ou production d’armes controversées et d’armes a

feu & usage civil ; et

e fabrication ou production de pétrole et de gaz de I’Arctique.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause les

sociétés suivantes :

* sociétés qui présentent une controverse significative liée 2 leurs

activités  et/ou  produits, et dont I'impact social ou
environnemental de la controverse est considéré comme grave

par le Conseiller en Investissement ;

* sociétés qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations
Unies ou les Principes fondamentaux de 'OIT, sans qu’aucune
mesure correctrice et d’amélioration significative ne soit
apportée ; et

* sociétés dont le conseil d’administration ne compte aucune
femme.

Le Consciller en Investissement a recours a des données ESG de
tiers ainsi qu’a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le Conseiller en Investissement examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-dessus)
quiil considere comme tres graves, sur la base des scores des
fournisseurs de données ESG pertinents et des recherches internes.
Toutefois, dans certains cas, les données sur des émetteurs
spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas
étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement en utilisant des estimations
raisonnables.

e Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
LeC t test t tet

un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport & un indice
de référence, selon la procédure déraillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Réglement Taxonomie,
de sorte que les investissements durables du Compartiment ne
tiennent pas compte des criteres relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental selon le Reéglement

Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'European Property Fund

convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BRANDS EQUITY INCOME FUND

L’objectif d’investissement du Global Brands Equity Income Fund
est de générer un flux de revenus réguliers et une croissance du
capital 4 long terme.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement dans des titres de capital de qualité
et servant des dividendes réguliers d’émetteurs situés dans les
marchés développés mondiaux.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, & des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, & titre accessoire, investir en titres de
capital d’émetteurs situés dans des pays & marchés émergents, y
compris des Actions A chinoises via Stock Connect, et en actions
assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles en
actions ordinaires ou assorties de droits préférentiels, warrants sur
valeurs mobilieres et autres valeurs mobilieres donnant accés au
capital pour obtenir une exposition a des émetteurs situés dans des
pays 4 marchés développés et émergents. Le Compartiment peut
investir jusqu'a 10 % de son actif net en Actions A chinoises via
Stock Connect.

Le Compartiment investit dans un portefeuille concentré de
sociétés dont la réussite est, de ’avis du Conseiller en Investissement,
fondée sur des actifs incorporels (dont, notamment, des marques,
copyrights ou méthodes de distribution) a la base d’une solide
franchise commerciale.

Le Compartiment conclura des contrats dérivés avec Morgan
Stanley International Plc pour augmenter ses revenus. Il est prévu
que la stratégie inclue la prise d’expositions par le biais d’un ou
plusieurs swaps (les « Swaps ») en options sur des indices d’actions.
Cela devrait augmenter les revenus percus via les primes reques au
titre de la conclusion des options sous-jacentes. Toutefois, dans un
marché haussier, le risque de pertes en capital sur les Swaps
résultant de 'exercice des options peut étre atténué par la croissance
de la valeur des actifs sous-jacents.



Restrictions d’investissement :
* Le Compartiment appliquera des restrictions liées au climat afin
d’exclure les investissements dans toute société qui, selon le

Conseiller en Investissement :

— présente un lien quelconque avec les combustibles fossiles
(tels que le pétrole, le gaz et le charbon) ; ou

— exerce une activité principale en lien avec I'énergie, les
matériaux de construction, les services aux collectivités (2
I’exclusion des services d’électricité renouvelable et d’eau), les
métaux et I'exploitation miniere.

* En outre, le Compartiment s’abstiendra d’inclure en

connaissance de cause toute société :

— dont lactivité principale touche aux armements ou aux

armes 2 feu & usage civil ; ou

— définie selon la base de données MSCI ESG Business
Involvement Screening Research (« MSCI ESG BISR »)
comme ayant un lien quelconque avec les armes controversées.

Les restrictions ci-avant sont appliquées par le Conseiller en
Investissement & 100 % des titres de capital du Compartiment,
mais il n’est pas possible de les appliquer aux swaps. Les détails des
exclusions susmentionnées figurent dans la politique d’exclusion du
Compartiment qui est disponible sur le site web de la société (www.
morganstanleyinvestmentfunds.com et www.morganstanley.com/

im). Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, a
sa discrétion, choisir d’appliquer des restrictions d’investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur Www.morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements qui sont détenus

par le Compartiment mais qui deviennent restreints en vertu du
premier ou du deuxieme point ci-avant apres avoir été acquis pour
le Compartiment seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un
délai que le Consciller en Investissement déterminera au mieux des
intéréts des Actionnaires du Compartiment.

Processus d’investissement :

Le processus d’investissement du Compartiment se concentre sur
des entreprises & haute qualité dont la rentabilité opérationnelle est
durablement élevée. En tant que composante fondamentale et
partie intégrante du processus d’investissement, le Conseiller en
Investissement évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de
la rentabilité opérationnelle élevée a long terme, y compris les
facteurs ESG, et s’attache 3 débattre avec la direction de la société
considérée. Sous réserve de Dobjectif d’investissement du
Compartiment, le Consciller en Investissement conserve un pouvoir
discrétionnaire sur la sélection des investissements. Bien que
facteurs ESG soient une composante fondamentale et fassent partie
intégrante du processus d’investissement, les facteurs ESG ne sont
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pas le seul facteur déterminant pour savoir si un investissement
peut étre réalisé ou si une participation peut étre maintenue dans le
portefeuille du Compartiment, mais le Conseiller en Investissement
prend en compte les risques ou les opportunités relatives 2 'un des
facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renforcer la
rentabilité opérationnelle élevée de I'entreprise.

Le Conseiller en Investissement surveille les pratiques commerciales
de maniére continue, par le biais de données sur les controverses et
le filtrage des normes ESG que le Conseiller en Investissement
obtient aupres de fournisseurs tiers, y compris les violations du
Pacte mondial des Nations unies, ainsi que par son propre
engagement aupres de la direction de I'entreprise considérée et ses
propres recherches. Le Conseiller en Investissement examine les
titres des émetteurs pour lesquels il estime qu’une violation
importante des normes et principes susmentionnés s’est produite et
exclut généralement ces émetteurs lorsque, apres avoir effectué ses
recherches et/ou du fait de son engagement, le Conseiller en
Investissement estime que la violation est importante 4 I'égard de la
pérennité de la rentabilité opérationnelle, quelle pose un risque
financier et de réputation significatif et que 'émetteur ne s’est pas
engagé 4 prendre des mesures correctives appropriées. Ces exclusions
sont déterminées par le Conseiller en Investissement a sa discrétion
plutdt quen fonction de P'analyse d’un tiers. L'analyse peut étre
étayée par des analyses de controverses ESG de tiers et des mesures
d’engagement commercial.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La gestion du Compartiment n’est pas
limitée par la composition d’un indice de référence. La performance
du Compartiment est mesurée par rapport a un indice de référence,
selon la procédure détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Brands Equity
Income Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital ;
 recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;



48  Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BRANDS FUND

L’objectif d’investissement du Global Brands Fund est de rechercher
un taux de rendement a long terme attractif, mesuré en Dollar US,
en investissant principalement dans des titres de capital de sociétés
de pays développés. Le Compartiment investit dans un portefeuille
concentré de sociétés dont la réussite est, de I'avis de la Société,
fondée sur des actifs incorporels (dont, notamment, des marques,
copyrights ou méthodes de distribution) a la base d’une solide
franchise commerciale.

Le Compartiment peut également investir,  titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires ou assorties de droits préférentiels, warrants
sur valeurs mobilieres et autres valeurs mobilieres donnant acces au
capital, pour obtenir une exposition a des entreprises des pays a
marchés développés et émergents, ainsi qu’en titres de capital de
sociétés de pays & marchés émergents et en Actions A chinoises via
Stock Connect. Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de
son actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Compartiment limitera I'utilisation d’instruments dérivés a des
fins de couverture.

Restrictions d’investissement :

* Le Compartiment appliquera des restrictions liées au climat afin
d’exclure les investissements dans toute société qui, selon le
Conseiller en Investissement :

— présente un lien quelconque avec les combustibles fossiles
(tels que le pétrole, le gaz et le charbon) ; ou

— exerce une activité principale en lien avec Iénergie, les
matériaux de construction, les services aux collectivités (a
I’exclusion des services d’électricité renouvelable et d’eau), les

métaux et I'exploitation miniére.

* En outre, le Compartiment sabstiendra d’inclure en
connaissance de cause toute société :

— dont lactivité principale touche aux armements ou aux

armes 2 feu & usage civil ; ou

— définie selon la base de données MSCI ESG Business
Involvement Screening Research (« MSCI ESG BISR »)

comme ayantun lien quClCOIlqllC avec les armes controversées.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en
Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer des
restrictions d’investissement supplémentaires liées aux criteres ESG

au fil du temps, qu’il estime cohérentes avec ses objectifs
Ces

communiquées au fur et & mesure de leur mise en ceuvre sur www.

d’investissement. restrictions  supplémentaires seront

morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.

com/im. Les investissements qui sont détenus par le Compartiment
mais qui deviennent restreints en vertu du premier ou du deuxi¢me
point ci-avant apres avoir été acquis pour le Compartiment seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires

du Compartiment.

Processus d’investissement :

Le processus d’investissement du Compartiment se concentre sur
des entreprises 4 haute qualité dont la rentabilité opérationnelle est
durablement élevée. En tant que composante fondamentale et
partie intégrante du processus d’investissement, le Conseiller en
Investissement évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de
la rentabilité opérationnelle élevée a long terme, y compris les
facteurs ESG, et s’attache 4 débattre avec la direction de la société
considérée. Sous réserve de lobjectif d’investissement du
Compartiment, le Conseiller en Investissement conserve un pouvoir
discrétionnaire sur la sélection des investissements. Bien que
facteurs ESG soient une composante fondamentale et fassent partie
intégrante du processus d’investissement, les facteurs ESG ne sont
pas le seul facteur déterminant pour savoir si un investissement
peut étre réalisé ou si une participation peut étre maintenue dans le
portefeuille du Compartiment, mais le Conseiller en Investissement
prend en compte les risques ou les opportunités relatives a I'un des
facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renforcer la

rentabilité opérationnelle élevée de I'entreprise.

Le Conseiller en Investissement surveille les pratiques commerciales
de manitre continue, par le biais de données sur les controverses et
le filtrage des normes ESG que le Consciller en Investissement
obtient aupres de fournisseurs tiers, y compris les violations du
Pacte mondial des Nations unies, ainsi que par son propre
engagement aupres de la direction de I'entreprise considérée et ses
propres recherches. Le Conseiller en Investissement examine les
titres des émetteurs pour lesquels il estime qu’une violation
importante des normes et principes susmentionnés s’est produite et
exclut généralement ces émetteurs lorsque, apres avoir effectué ses
recherches et/ou du fait de son engagement, le Conseciller en
Investissement estime que la violation est importante & I'égard de la
pérennité de la rentabilité opérationnelle, qu’elle pose un risque
financier et de réputation significatif et que I'émetteur ne s’est pas
engagé & prendre des mesures correctives appropriées. Ces exclusions
sont déterminées par le Conseiller en Investissement a sa discrétion
plutdt qu'en fonction de 'analyse d’'un tiers. L’analyse peut étre
étayée par des analyses de controverses ESG de tiers et des mesures

d’engagement commercial.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La gestion du Compartiment n’est pas



limitée par la composition d’un indice de référence. La performance
du Compartiment est mesurée par rapport & un indice de référence,
selon la procédure détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement

Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &

I’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Brands Fund

convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
P q p > q
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL CORE EQUITY FUND

L’objectif d’investissement du Global Core Equity Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Dollar US. Le Compartiment investit principalement en titres de
capital émis par des sociétés a capitalisation boursi¢re moyenne a
grande du monde entier, y compris des certificats de titres en dépot
(tels que des American Depositary Receipts (ADR) et des Global
Depositary Receipts (GDR)) et des titres de Real Estate Investment
Trusts (« REITs ») fermés.

Le processus d’investissement repose sur la combinaison du recours
a des modeles quantitatifs pour évaluer les facteurs de marché, et a
la recherche fondamentale sur des titres spécifiques pour identifier
les sociétés aux valorisations attractives, au potentiel d’appréciation
supérieur 4 la moyenne et aux taux de rendement compétitifs.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-avant,
en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions
assorties de droits préférentiels, en Instruments assimilés aux
liquidités, en warrants d’actions et autres valeurs mobilieres
donnant acces au capital.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (dans le respect de

Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023 49

I’Annexe A) avoir recours a des options, contrats a terme et autres
produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, a
des fins d’investissement ou de gestion efficace de portefeuille (y
compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Core Equity Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
 recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL ENDURANCE FUND
Lobjectif d’investissement du Global Endurance Fund est la
recherche d’une croissance du capital a long terme, mesurée en

Dollar US.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépét (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), de
sociétés établies ou émergentes, situées dans le monde entier, dont
la capitalisation est comparable a celles des sociétés incluses dans

I'indice MSCI All Country World.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-avant,
en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions
assorties de droits préférentiels, en Actions A chinoises via Stock
Connect, en warrants d’actions et autres valeurs mobilieres donnant
acces au capital. Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de
son actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
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Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le processus d’investissement met 'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de sa
sélection de titres qui font 'objet d’investissements, le Conseiller en

s\

Investissement cherche a investir dans des sociétés disposant
d’avantages concurrentiels durables. Le Conseiller en Investissement
privilégie généralement les sociétés a la rentabilité opérationnelle
croissante, dont la visibilité est supérieure a la moyenne, qui
génerent des flux de trésorerie disponible solides sur la période en

cours et présentent un rapport risque/rendement attractif.

Le Compartiment investit 4 long terme dans des sociétés dans le
monde entier qui, de l'avis du Conseiller en Investissement,
présentent les avantages concurrentiels 4 long terme les plus

durables.

Le Compartiment peut également investir dans des sociétés a
croissance plus modérée, des sociétés affichant une volatilicé des
bénéfices moins importante ou des sociétés confrontées a une
certaine cyclicité sur leurs marchés cibles.

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer a
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne I'alignement des rémunérations sur la création de valeur a
long terme.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une

société dont l'activité principale est lide aux éléments suivants :

¢ e tabac;
e le charbon ; ou
e les armes, y compris les armes a feu & usage civil, les armes a

sous-munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 3 mesure de leur

mise en ceuvre sur Www.morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le

Compartiment qui feraient l'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des

Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement, il n’est pas congu pour
suivre un indice de référence, et par conséquent, n’est pas limité par
la composition de I'Indice MSCI All Country World. Le
Compartiment se réfere & 'Indice MSCI All Country World afin
de déterminer la fourchette de capitalisation des émetteurs dans
lesquels le Compartiment investit. La performance du
Compartiment est mesurée par rapport I'indice MSCI All Country

World, selon la procédure détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles a

I’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Endurance Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
 recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».



GLOBAL FOCUS PROPERTY FUND

Lobjectif d’investissement du Global Focus Property Fund est la
recherche d’une croissance du capital 4 long-terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement dans un portefeuille ciblé
et concentré de titres de capital, y compris des certificats de titres
en dépdt (notamment des American Depositary Receipts (ADR) et
des Global Depositary Receipts (GDR)), de sociétés du secteur
immobilier ou étroitement liées au secteur immobilier situées dans
le monde et dont le Conseiller en Investissement considere qu’elles
offrent un potentiel de rendement total prévisionnel plus élevé par
rapport a d’autres opportunités au sein des classes d’actifs

mentionnées ci-avant.

Les sociétés du secteur immobilier ou étroitement lides au secteur
immobilier peuvent inclure des sociétés principalement engagées
dans le développement et/ou la propriété de biens immobiliers
générateurs de revenus ; des sociétés qui exploitent, construisent,
financent ou vendent des biens immobiliers ; des sociétés détenant
des participations importantes liées 2 'immobilier et/ou des services
ou produits liés au secteur immobilier, y compris, sans toutefois sy
limiter, la gestion immobiliere, les courtiers, les produits de
construction et la technologie immobiliere ; et des véhicules de
placement collectif en immobilier, tels que les fiducies
d’investissement 2 participation unitaire immobili¢re cotées en
bourse, tous les types de fiducies de placement immobilier (REITS)
a capital fixe éligibles et les organismes de placement collectif.

Le Compartiment investira principalement dans des sociétés situées
dans des pays développés en Amérique du Nord, en Europe et en
Asie, mais peut aussi investir dans des sociétés situées dans des pays
2 marchés émergents.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, dans
des titres de participation ne satisfaisant pas aux criteres des
investissements initiaux du Compartiment, y compris, mais sans sy
limiter : des actions préférentielles et des titres préférentiels
convertibles, des titres de créance convertibles en actions ordinaires,
des droits et des warrants de souscription de titres de participations,
des actions de sociétés d’investissement, des actions A chinoises via
Stock Connect, des intéréts dans des sociétés en commandite et
d’autres instruments donnant acces au capital. Le Compartiment
peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en Actions A chinoises
via Stock Connect.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a lactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010. Conformément a
’Annexe A « Limites et restrictions d’investissement », les
expositions qui ne sont pas libellées en Dollar US pourront étre
partiellement ou totalement couvertes en Dollar US. Afin
d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie

d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
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restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Conseiller en Investissement gere activement le Compartiment
a l'aide d’une méthodologie d’investissement a forte conviction,
disciplinée, ascendante et fondée sur les fondamentaux. Le
Compartiment sera composé de titres qui, selon le Conseiller en
Investissement, offrent un potentiel de rendement total prévisionnel
plus élevé sur la base de la valorisation par rapport aux autres
opportunités de l'univers d’investissement. Le Conseciller en
Investissement évaluera les facteurs spécifiques 2 I'immobilier, les
facteurs liés aux titres au sens large, ainsi que les facteurs ESG dans
leur analyse fondamentale afin de calculer les parametres
d’évaluation appropriés. Des considérations descendantes sont
incorporées dans le processus de construction du portefeuille et
visent 4 obtenir une exposition a travers les régions, les pays et/ou
les secteurs et 4 intégrer les inflexions fondamentales prévues, les
considérations macroéconomiques, les évaluations du risque
géopolitique et du risque pays, entre autres facteurs. Le Conseiller
en Investissement sélectionne activement des positions dans un
nombre limité de titres de capital.

Le Consciller en Investissement integre activement la durabilicé
dans le processus d’investissement en évaluant les principaux
risques et opportunités ESG dans le processus ascendant de
sélection des actions, en faisant principalement appel a des
fournisseurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance
ESG des émetteurs, en complétant les recherches de tiers par ses
propres recherches exclusives, y compris en utilisant un cadre
d’évaluation et de quantification des risques et des opportunités
ESG, ce qui entraine un ajustement quantitatif des estimations
d’évaluation, et en s’entretenant avec la direction pour discuter des
forces, des faiblesses et des opportunités ESG dans le but d’apporter
un changement positif au sein de 'industrie. Les principaux themes
ESG peuvent inclure, sans s’y limiter, la consommation d’énergie et
les énergies renouvelables, la consommation d’eau, les émissions, la
diversité et 'égalité des sexes, le travail et les droits de ’homme, la
santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires, ainsi que
la gouvernance et la communication des informations ESG de la
société. Dans le but de susciter un changement positf et
d’encourager les sociétés 2 améliorer leurs performances sur les
questions ESG importantes, le Conseiller en Investissement peut
discuter avec la direction des renseignements concurrentiels, des
analyses de rentabilit¢ financiérement solides et des solutions
pratiques pour améliorer potentiellement leurs opérations
immobilieres. Bien que les criteres ESG fassent partie intégrante et
fondamentale du processus d’investissement, il ne s’agit que 'un
des nombreux facteurs clés utilisés par le Conseiller en Investissement
pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si sa taille sera

ajustée dans le portefeuille global.
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Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans I'un des domaines suivants
représente plus de 10 % de son chiffre d’affaires :

* possession ou exploitation de biens immobiliers destinés a des
prisons a but lucratif ;

* possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour
fabriquer du cannabis ;

* fabrication ou production de tabac ;
* fabrication ou production de mines de charbon ;

e fabrication ou production d’armes controversées et d’armes a
feu & usage civil ; et

e fabrication ou production de pétrole et de gaz de I’Arctique.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause les

sociétés suivantes :

* sociétés qui présentent une controverse significative lide a leurs

activités et/ou  produits, et dont Il'impact social ou
environnemental de la controverse est considéré comme grave

par le Conseiller en Investissement ;

* sociétés qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations
Unies ou les Principes fondamentaux de I'OIT, sans qu’aucune
mesure correctrice et d’amélioration significative ne soit

apportée ; et

* sociétés dont le conseil d’administration ne compte aucune
femme, a Uexclusion des entreprises situées au Japon.

Le Conseiller en Investissement a recours a des données ESG de
tiers ainsi qu’a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le Conseiller en Investissement examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-dessus)
quil considere comme tres graves, sur la base des scores des
fournisseurs de données ESG pertinents et des recherches internes.
Toutefois, dans certains cas, les données sur des émetteurs
spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas
étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement en utilisant des estimations
raisonnables.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport  un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Focus Property
Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL INFRASTRUCTURE FUND

L’objectif d’investissement du Global Infrastructure Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement en titres de capital de
sociétés, y compris, pour lever toute ambiguité, des Real Estate
Investment Trusts (REITSs) fermés, situées dans le monde entier et
actives dans le secteur des infrastructures. Les sociétés du secteur des
infrastructures peuvent étre actives, entre autres, dans la transmission
et la distribution d’énergie électrique ; le stockage, le transport et la
distribution de ressources naturelles, telles que le gaz naturel,
utilisées pour produire de I'énergie ; la construction, I'exploitation
et lentretien d’autoroutes, routes a péage, tunnels, ponts et
parkings ; la construction, I'exploitation et Uentretien d’aéroports et
de ports, chemins de fer et systemes de transports en commun ; les
télécommunications ; le traitement et la distribution de l'eau ; le
traitement des déchets ; la production d’énergie renouvelable ainsi
que d’autres secteurs des infrastructures émergentes.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires, warrants et autres valeurs mobilieres donnant
acces au capital émises par des sociétés actives dans des secteurs
d’activités liés aux infrastructures.

Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité
dans le processus d’investissement en évaluant les principaux
risques et opportunités ESG dans le processus ascendant de
sélection des actions, en faisant principalement appel a des
fournisseurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance
ESG des émetteurs, en complétant les recherches de tiers par ses
propres recherches exclusives, y compris en utilisant un cadre
d’évaluation et d’analyse des risques et des opportunités ESG, qui
sont intégrés A lanalyse des entreprises par I'équipe, et en
sentretenant avec la direction pour discuter des forces, des
faiblesses et des opportunités ESG dans le but d’apporter un
changement positif au sein de 'industrie. Dans le but de susciter un



changement positif et d’encourager les sociétés a améliorer leurs
performances sur les questions ESG importantes, le Conseiller en
Investissement peut discuter avec la direction des renseignements
concurrentiels, des analyses de rentabilité financierement solides et
des solutions pratiques pour améliorer potentiellement leurs
opérations dans le secteur des infrastructures. Bien que les criteres
ESG fassent partie intégrante et fondamentale du processus
d’investissement, il ne s’agit que 'un des nombreux facteurs clés
utilisés par le Conseiller en Investissement pour déterminer si un
investissement sera réalisé ou si sa taille sera ajustée dans le

portefeuille global.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans 'un des domaines suivants
représente plus de 10 % de son chiffre d’affaires :

* fabrication ou production de tabac ;

* fabrication ou production d’armes controversées et d’armes a
feu a usage civil ;

¢ exploitation d’une activité de jeux d’argent et de hasard ; et
P ) g

* cxploitation de divertissements pour adultes.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause les

sociétés suivantes :

* sociétés qui présentent une controverse significative liée a leurs

activités et/ou  produits, et dont Il'impact social ou
environnemental de la controverse est considéré comme grave

par le Conseiller en Investissement ;

* sociétés qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations
Unies ou les Principes fondamentaux de 'OIT, sans qu’aucune
mesure correctrice et d’amélioration significative ne soit

apportée ; et

* sociétés dont le conseil d’administration ne compte aucune
femme.

Le Consciller en Investissement a recours a des données ESG de
tiers ainsi qu’a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le Conseiller en Investissement examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-dessus)
quiil considere comme tres graves, sur la base des scores des
fournisseurs de données ESG pertinents et des recherches internes.
Toutefois, dans certains cas, les données sur des émetteurs
spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas
étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement en utilisant des estimations
raisonnables.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
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performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice

de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
p

Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &

I’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Infrastructure
Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capiral ;
* recherchent une croissance du capital 2 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL INSIGHT FUND

LL objectif d’investissement du Global Insight Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement en titres émis par des sociétés situées
dans le monde entier. Dans des conditions de marché normales,
Iobjectif d’investissement du Compartiment sera réalisé en
investissant essentiellement dans des titres de capital de sociétés
bien établies et émergentes. Le processus d’investissement mettra
Iaccent sur un processus de sélection des titres ascendant (bottom-
up) en recherchant des investissements attractifs société par société.
Dans le cadre de sa sélection de titres qui font l'objet
d’investissements, le Conseiller en Investissement investit
généralement dans des sociétés uniques dont il estime qu’elles
bénéficient d’avantages concurrentiels durables, dont la visibilité est
supérieure 2 la moyenne, qui peuvent générer des capitaux a des
taux de rendement élevés, qui ont un bilan comptable solide et qui

présentent un rapport risque/rendement attractif.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également étre investi, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-avant,
titres de créance convertibles en actions ordinaires, Actions A
chinoises via Stock Connect, certificats de titres en dépot (tels que
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des American Depositary Receipts (ADR) et des Global Depositary
Receipts (GDR)), actions assorties de droits préférentiels, warrants
d’actions, Instruments assimilés aux liquidités et autres valeurs
mobilieres donnant acces au capital. Le Compartiment peut
investir jusqu'a 10 % de son actif net en Actions A chinoises via
Stock Connect.

Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer a
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
&tre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne I'alignement des rémunérations sur la création de valeur 2

long terme.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est liée aux éléments suivants :

e |e tabac;

¢ e charbon ; ou

* les armes, y compris les armes a feu civiles, les armes 2 sous-

munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le
Compartiment qui feraient l'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Insight Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
 recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits  la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL OPPORTUNITY FUND

Lobjectif d’investissement du Global Opportunity Fund est la
recherche d’une croissance du capital a long terme, mesurée en
Dollar US. Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif
d’investissement en investissant principalement en titres de capital,
y compris des certificats de titres en dépot (tels que des American

Depositary Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts
(GDR)), d’émetteurs situés dans n’importe quel pays.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de créance convertibles en actions ordinaires, actions assorties
de droits préférentiels, Actions A chinoises via Stock Connect,
warrants sur valeurs mobilieres, Instruments assimilés et autres
valeurs mobilieres donnant acces au capital. Le Compartiment peut
investir jusqu’a 20 % de ses actifs nets dans des Actions A Chinoises
via Stock Connect.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou

actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les



Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement mettra 'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui feront 'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement recherche des sociétés de haute qualité établies ou
émergentes qu'il considére comme sous-évaluées au moment de
l'acquisition. Le Conseiller en Investissement privilégiera
généralement des sociétés a I'égard desquelles il estime qu’elles
bénéficient d’avantages concurrentiels durables qui peuvent étre
monétisés par le biais de la croissance. Le processus d’investissement
integre une analyse de la durabilité en ce qui concerne les
changements perturbateurs, la solidité financicre, les externalités en
mati¢re environnementale, sociale et de gouvernance (également
dénommeées ESG). Lorsque le Conseiller en Investissement
déterminera que des positions en portefeuille ne satisfont plus aux
criteres  d’investissement du Compartiment, la vente sera
généralement envisagée.

Le Conseiller en Investissement adopte une approche holistique de
I'ESG dans le cadre de son évaluation de la qualité des entreprises
en analysant les impacts potentiels sur la santé de 'humanité,
'environnement, la liberté et la productivité ainsi que les pratiques
de gouvernance d’entreprises afin de garantir le pouvoir d’agir, la
culture et la confiance. Le Conseiller en Investissement considere
que l'intégration des risques et des opportunités potentiels liés aux
facteurs ESG dans le processus d’investissement est importante
pour garantir une gestion a long terme du capital. Sur de longues
périodes, le Conseiller en Investissement estime que les risques ESG
sont plus susceptibles de se matérialiser et que les externalités non
supportées par la société bénéficiaire de I'investissement sont plus
susceptibles d’étre intégrées dans la valeur des titres. Etant donné
que les risques ESG peuvent potentiellement avoir un impact sur le
profil de risque et de rendement des opportunités d’investissement,
le Conseiller en Investissement engage généralement la direction de
la société considérée dans des discussions constructives sur une série
de questions ESG que le Consciller en Investissement juge
matériellement importantes.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est lide aux éléments suivants :

e le tabac;

¢ e charbon ; ou

* les armes, y compris les armes 2 feu civiles, les armes 2 sous-

munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de

la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.
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morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le
Compartiment qui feraient I'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des

Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport & un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Opportunity
Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL PERMANENCE FUND
L'objectif d’investissement du Global Permanence Fund est la

recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en

Dollar US.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, y compris des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts (GDR)), de
sociétés établies situées dans le monde entier, dont la capitalisation
est comparable a celles des sociétés incluses dans I'indice MSCI All
Country World.
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Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-avant,
en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions
assorties de droits préférentiels, en Actions A chinoises via Stock
Connect, en warrants d’actions et autres valeurs mobilieres donnant
acces au capital. Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de
son actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées & ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le processus d’investissement met I'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bozrom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui font Pobjet d’investissements, le Conseiller
en Investissement investit généralement dans des sociétés dont il
estime qu’elles ont une forte notoriété et bénéficient d’avantages
concurrentiels durables, dont la visibilité est supérieure a la
moyenne, qui peuvent générer des capitaux a des taux de rendement
élevés, ayant un bilan solide et présentant un rapport risque/
rendement attractif.

Le Compartiment investit 4 long terme dans des sociétés dans le
monde entier qui, de lavis du Conseciller en Investissement,
présentent les avantages concurrentiels 2 long terme les plus
durables. Le Compartiment peut également investir dans des
sociétés a croissance plus modérée, des sociétés affichant une
volatilité des bénéfices moins importante ou des sociétés confrontées

A une certaine cyclicité sur leurs marchés cibles.

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer a
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche 4 comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent

étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne l'alignement des rémunérations sur la création de valeur 2

long terme.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est liée aux éléments suivants :

e e tabac;

¢ le charbon ; ou

 les armes, y compris les armes a feu civiles, les armes & sous-

munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de

la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le

Compartiment qui feraient I'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement, il n’est pas congu pour
suivre un indice de référence, et par conséquent, n’est pas limité par
la composition de I'Indice MSCI All Country World. Le
Compartiment se réfere a 'Indice MSCI All Country World afin
de déterminer la fourchette de capitalisation des émetteurs dans
lesquels le Compartiment investit. La performance du
Compartiment est mesurée par rapport I'indice MSCI All Country

World, selon la procédure détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Permanence Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;

e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;



e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL PROPERTY FUND

L’objectif d’investissement du Global Property Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement en titres de capital de sociétés du
secteur immobilier ou de secteurs étroitement liés a I'immobilier
situées dans le monde entier. Les sociétés du secteur immobilier ou
étroitement lides au secteur immobilier peuvent inclure des sociétés
principalement engagées dans le développement et/ou la propriété
de biens immobiliers générateurs de revenus; des sociétés qui
exploitent, construisent, financent ou vendent des biens
immobiliers ; des sociétés détenant des participations importantes
lides & I'immobilier et/ou des services ou produits liés au secteur
immobilier, y compris, sans toutefois s’y limiter, la gestion
immobiliere, les courtiers, les produits de construction et la
technologie immobiliere ; et des véhicules de placement collectif en
immobilier, tels que les fiducies d’investissement a participation
unitaire immobiliere cotées en bourse, tous les types de fiducies de
placement immobilier (REITS) a capital fixe éligibles et les
organismes de placement collectif. Le Compartiment peut
également investir, A titre accessoire, en actions assorties de droits
préférentiels, titres de créance convertibles en actions ordinaires,
warrants et autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital.

Le processus d’investissement s’appuie sur des recherches internes
exclusives pour investir dans des sociétés immobilieres publiques
susceptibles d’offrir la meilleure valeur relative par rapport a leurs
actifs et revenus sous-jacents. Le Conseiller en Investissement
utilise une approche ascendante, en évaluant chaque titre compris
dans 'univers d’investissement afin de parvenir 4 une estimation de
la valeur liquidative et des futurs flux de trésorerie. Les facteurs
spécifiques a 'immobilier, les facteurs liés aux titres au sens large et
les facteurs ESG sont évalués dans 'analyse fondamentale afin de
calculer les parametres d’évaluation appropriés.

Le Conseiller en Investissement applique également une approche
descendante lors du processus de construction du portefeuille en y
incorporant plusieurs facteurs qui peuvent inclure les inflexions
fondamentales prévues, des considérations macroéconomiques et
des évaluations des risques géopolitiques et de pays, afin d’obtenir
une exposition diversifiée & travers les régions, les pays et/ou les

secteurs.

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité
dans le processus d’investissement en évaluant les principaux
risques et opportunités ESG dans le processus ascendant de
sélection des actions, en faisant principalement appel a des
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fournisseurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance
ESG des émetteurs, en complétant les recherches de tiers par ses
propres recherches exclusives, y compris en utilisant un cadre
d’évaluation et de quantification des risques et des opportunités
ESG, ce qui entraine un ajustement quantitatif des estimations
d’évaluation, et en s’entretenant avec la direction pour discuter des
forces, des faiblesses et des opportunités ESG dans le but d’apporter
un changement positif au sein de 'industrie. Les principaux themes
ESG peuvent inclure, sans s’y limiter, la consommation d’énergie et
les énergies renouvelables, la consommation d’eau, les émissions, la
diversité et 'égalité des sexes, le travail et les droits de 'homme, la
santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires, ainsi que
la gouvernance et la communication des informations ESG de la
société. Dans le but de susciter un changement positif et
d’encourager les sociétés 2 améliorer leurs performances sur les
questions ESG importantes, le Conseiller en Investissement peut
discuter avec la direction des renseignements concurrentiels, des
analyses de rentabilité financierement solides et des solutions
pratiques pour améliorer potentiellement leurs opérations
immobilieres. Bien que les criteres ESG fassent partie intégrante et
fondamentale du processus d’investissement, il ne s’agit que 'un
des nombreux facteurs clés utilisés par le Conseiller en Investissement
pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si sa taille sera

ajustée dans le portefeuille global.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont lactivité principale dans 'un des domaines suivants
représente plus de 10 % de son chiffre d’affaires :

e possession ou exploitation de biens immobiliers destinés a des
prisons 2 but lucratif

* possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour
fabriquer du cannabis ;

e fabrication ou production de tabac ;
e fabrication ou production de mines de charbon ;

 fabrication ou production d’armes controversées et d’armes 2
feu 4 usage civil ; et

e fabrication ou production de pétrole et de gaz de 'Arctique.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause les

c .
SocCICtes sulvantes :

* sociétés qui présentent une controverse significative lide a leurs
activités et/ou produits, et dont [limpact social ou
environnemental de la controverse est considéré comme grave

par le Conseiller en Investissement ;

* sociétés qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations
Unies ou les Principes fondamentaux de 'OIT, sans qu’aucune
mesure correctrice et d’amélioration significative ne soit
apportée ; et
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* sociétés dont le conseil d’administration ne compte aucune
femme, 4 'exclusion des entreprises situées au Japon.

Le Conseiller en Investissement a recours a des données ESG de
tiers ainsi qu'a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le Conseiller en Investissement examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-dessus)
quil consideére comme trés graves, sur la base des scores des
fournisseurs de données ESG pertinents et des recherches internes.
Toutefois, dans certains cas, les données sur des émetteurs
spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas
étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
estimations

Conseiller en Investissement en utilisant des

raisonnables.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles a
I'’Annexe L.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Property Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL QUALITY FUND

L’objectif d’investissement du Global Quality Fund est de
rechercher un taux de rendement 4 long terme attractif, mesuré en
Dollar US, en investissant principalement en titres de capital de
sociétés de pays développés. Cette stratégie investit dans un
portefeuille concentré d’entreprises de haute qualité bénéficiant
d’équipes dirigeantes solides et capables de générer des rendements
opérationnels durablement élevés. Le Conseiller en Investissement
estime que le meilleur moyen d’atteindre la performance a long
terme est d’accumuler les rendements et de protéger le portefeuille
a la baisse, et que les entreprises de haute qualité peuvent générer

des rendements supérieurs pour leurs actionnaires sur le long terme.
La recherche d’entreprises de haute qualité s’attachera en particulier
a identifier des entreprises possédant des franchises robustes,
généralement soutenues par des actifs incorporels difficiles a
reproduire. Les caractéristiques de telles entreprises comprennent
notamment des sources de revenus solides, une capacité a fixer leurs
prix de vente, une intensité capitalistique généralement faible et des
possibilités de croissance organique. Le Conseiller en Investissement
vise & acheter ces actions a des valorisations attractives par rapport

A leur valorisation fondamentale fondée sur leurs flux de trésorerie.

Le Compartiment peut également investir, 2 titre accessoire, en
titres de capital de sociétés situées dans des pays & marchés
émergents, y compris des Actions A chinoises via Stock Connect,
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires ou assorties de droits préférentiels, warrants
sur valeurs mobilieres et autres valeurs mobili¢res donnant acces au
capital. Le Compartiment limitera lutilisation d’instruments
dérivés a des fins de couverture. Le Compartiment peut investir
jusqua 10 % de son actif net en Actions A chinoises via Stock
Connect.

Restrictions d’investissement :

e Le Compartiment appliquera des restrictions liées au climat afin
d’exclure les investissements dans toute société qui, selon le
Conseiller en Investissement :

— présente un lien quelconque avec les combustibles fossiles
(tels que le pétrole, le gaz et le charbon) ; ou

— exerce une activité principale en lien avec I'énergie, les
matériaux de construction, les services aux collectivités (a
I’exclusion des services d’électricité renouvelable et d’eau), les
métaux et 'exploitation miniére.

* En outre, le Compartiment sabstiendra d’inclure en
connaissance de cause toute société :

— dont lactivité principale touche aux armements ou aux
armes 2 feu & usage civil ; ou

— définie selon la base de données MSCI ESG Business
Involvement Screening Research (« MSCI ESG BISR »)
comme ayant un lien quelconque avec les armes controversées.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer des
restrictions d’investissement supplémentaires liées aux criteres ESG
au fil du temps, qu’il estime cohérentes avec ses objectifs
Ces

communiquées au fur et & mesure de leur mise en ceuvre sur www.

d’investissement. restrictions  supplémentaires seront

morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.




com/im. Les investissements qui sont détenus par le Compartiment
mais qui deviennent restreints en vertu du premier ou du deuxi¢éme
point ci-avant apres avoir été acquis pour le Compartiment seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires

du Compartiment.

Processus d’investissement :

Le processus d’investissement du Compartiment se concentre sur
des entreprises 4 haute qualité dont la rentabilité opérationnelle est
durablement élevée. En tant que composante fondamentale et
partie intégrante du processus d’investissement, le Conseiller en
Investissement évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de
la rentabilité opérationnelle élevée a long terme, y compris les
facteurs ESG, et s’attache a débattre avec la direction de la sociéeé
considérée. Sous réserve de lobjectif d’investissement du
Compartiment, le Conseiller en Investissement conserve un pouvoir
discrétionnaire sur la sélection des investissements. Bien que
facteurs ESG soient une composante fondamentale et fassent partie
intégrante du processus d’investissement, les facteurs ESG ne sont
pas le seul facteur déterminant pour savoir si un investissement
peut étre réalisé ou si une participation peut étre maintenue dans le
portefeuille du Compartiment, mais le Conseiller en Investissement
prend en compte les risques ou les opportunités relatives a I'un des
facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renforcer la

rentabilité opérationnelle élevée de I'entreprise.

Le Conseiller en Investissement surveille les pratiques commerciales
de maniere continue, par le biais de données sur les controverses et
le filtrage des normes ESG que le Conseciller en Investissement
obtient aupres de fournisseurs tiers, y compris les violations du
Pacte mondial des Nations unies, ainsi que par son propre
engagement aupres de la direction de I'entreprise considérée et ses
propres recherches. Le Conseiller en Investissement examine les
titres des émetteurs pour lesquels il estime qu’une violation
importante des normes et principes susmentionnés s’est produite et
exclut généralement ces émetteurs lorsque, apres avoir effectué ses
recherches et/ou du fait de son engagement, le Conseiller en
Investissement estime que la violation est importante & I'égard de la
pérennité de la rentabilité opérationnelle, qu’elle pose un risque
financier et de réputation significatif et que 'émetteur ne s’est pas
engagé a prendre des mesures correctives appropriées. Ces exclusions
sont déterminées par le Conseiller en Investissement a sa discrétion
plutdét quen fonction de I'analyse d’un tiers. L'analyse peut étre
étayée par des analyses de controverses ESG de tiers et des mesures
d’engagement commercial.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La gestion du Compartiment n’est pas
limitée par la composition d’un indice de référence. La performance
du Compartiment est mesurée par rapport & un indice de référence,
selon la procédure détaillée dans le DIC du Compartiment.
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Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment

sont disponibles 4 ’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Quality Fund

convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir en titres de capiral ;
 recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL SUSTAIN FUND

Lobjectif d’investissement du Global Sustain Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US. Le
Conseiller en Investissement appliquera également des criteres ESG
visant 2 atteindre une intensité d’émissions de gaz a effet de serre
(« GES ») pour le Compartiment sensiblement inférieure  celle de
l'univers de référence (qui est défini, uniquement & des fins de
comparaison de 'intensité des émissions de GES, comme l'indice
MSCI AC World Index). Pour les besoins de ce Compartiment, le
terme GES est défini par le protocole sur les GES et comprend le
dioxyde de carbone (COZ), le méthane (CH4), l'oxyde nitreux
(N20), les hydrofluorocarbures (HFCs), les perfluorocarbures
(PFCs) et hexafluorure de soufre (SF6) en tonnes métriques et en
tonnes d’équivalent CO,.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital, notamment des
certificats de titres en dépot de sociétés situées partout dans le
monde. Le Compartiment peut,  titre accessoire, investir dans des
titres de capital de sociétés situées sur des marchés émergents, y
compris des Actions A chinoises via Stock Connect, ainsi que dans
des actions de préférence, des titres de créance convertibles en
actions ordinaires ou en actions de préférence, des warrants sur
titres et d’autres titres liés 2 des actions.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou

de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).
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Afin de respecter le critere de faible intensité d’émissions de GES :
* le Compartiment exclura d’abord les investissements dans toute
société qui, selon le Conseiller en Investissement :

— ont un lien quelconque avec les combustibles fossiles (tels
que le pétrole, le gaz et le charbon),

— exerce une activité principale en lien avec 'énergie, les
matériaux de construction, les services aux collectivités (a
I’exclusion des services d’électricité renouvelable et d’eau), les

métaux et 'exploitation miniere ; ou

— pour laquelle les estimations de I'intensité des émissions de
GES ne sont pas disponibles et/ou ne peuvent étre estimées
(a la discrétion du Conseiller en Investissement) ; et

* les émetteurs restants seront ensuite classés en fonction de leurs
estimations de I'intensité des émissions de GES, et ceux dont
Iintensité est la plus élevée seront exclus de l'univers de

référence.

Les criteres d’investissement fondés sur les émissions de GES
devraient collectivement entrainer une réduction de 'univers de
référence d’au moins 20 % de maniére significativement engageante
et le Conseiller en Investissement veillera & ce qu’au moins 90 %
des émetteurs du portefeuille soient évalués en fonction de ces

criteres.

Restrictions d’investissement

e Qutre les restrictions susmentionnées liées aux GES, les
investissements ne doivent pas inclure, en connaissance de
cause, toute société dont lactivité principale implique les

éléments suivants :
a) le tabac;
b) Il'alcool ;
) le divertissement pour adultes ;
d) les jeux d’argent ;
e) les armes a feu 4 usage civil ; ou
f) les armes.
* Le Compartiment n’investira dans aucune société définie selon
la base de données MSCI ESG Business Involvement Screening

Research (« MSCI ESG BISR ») comme ayant un lien
quelconque avec les armes controversées.

e Le Compartiment ne peut investir plus de 10 % de ses actifs
nets dans des Actions A chinoises via Stock Connect.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur -www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer des
restrictions d’investissement supplémentaires liées aux criteres ESG
au fil du temps, qu’il estime cohérentes avec ses objectifs
Ces

communiquées au fur et & mesure de leur mise en ceuvre sur www.

d’investissement. restrictions  supplémentaires seront

morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.

com/im. Les investissements qui sont détenus par le Compartiment
mais qui deviennent restreints en vertu du premier ou du deuxi¢me
point ci-avant apres avoir été acquis pour le Compartiment seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires

du Compartiment.

Processus d’investissement

Le Conseiller en Investissement investit dans un portefeuille
concentré d’entreprises de haute qualité, des franchises solides qui
se caractérisent par une rentabilité opérationnelle durablement
élevée, des actifs incorporels difficiles & reproduire (tels que des
marques, des réseaux, des licences et des brevets), et le pouvoir de
fixation des prix. Le Conseiller en Investissement sattache a
identifier des équipes dirigeantes capables d’allouer les actifs de
manitre efficiente de sorte & préserver ou améliorer la rentabilité
opérationnelle.

Le processus d’investissement du Compartiment se concentre sur
des entreprises 4 haute qualité dont la rentabilité opérationnelle est
durablement élevée. En tant que composante fondamentale et
partie intégrante du processus d’investissement, le Conseiller en
Investissement évalue les facteurs déterminants pour la pérennité de
la rentabilité opérationnelle élevée a long terme, y compris les
facteurs ESG, et sattache a débattre avec la direction de la société
considérée. Sous réserve de lobjectif d’investissement du
Compartiment et des restrictions d’investissement mentionnées
ci-avant, le Conseiller en Investissement conserve un pouvoir
discrétionnaire sur la sélection des investissements. Dans 'exercice
de ce pouvoir discrétionnaire, les facteurs ESG ne sont pas le seul
facteur déterminant pour savoir si un investissement peut étre
réalis¢ ou si une participation peut étre maintenue dans le
portefeuille du Compartiment, mais le Conseiller en Investissement
prend en compte les risques ou les opportunités relatives a 'un des
facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renforcer la
rentabilité opérationnelle élevée de I'entreprise.

Le Conseiller en Investissement surveille les pratiques commerciales
de manicre continue, par le biais de données sur les controverses et
le filtrage des normes ESG que le Conseiller en Investissement
obtient aupres de fournisseurs tiers, y compris les violations du
Pacte mondial des Nations unies, ainsi que par son propre
engagement aupres de la direction de I'entreprise considérée et ses
propres recherches. Le Conseiller en Investissement examine les
titres des émetteurs pour lesquels il estime qu’une violation
importante des normes et principes susmentionnés s’est produite et
exclut généralement ces émetteurs lorsque, apres avoir effectué ses



recherches et/ou du fait de son engagement, le Conseiller en
Investissement estime que la violation est importante & I'égard de la
pérennité de la rentabilité opérationnelle, qu’elle pose un risque
financier et de réputation significatif et que 'émetteur ne s’est pas
engagé a prendre des mesures correctives appropriées. Ces exclusions
sont déterminées par le Conseiller en Investissement a sa discrétion
plutdt quen fonction de l'analyse d’un tiers. L'analyse peut étre
étayée par des analyses de controverses ESG de tiers et des mesures

d’engagement commercial.

Comme indiqué ci-avant, le Compartiment vise a atteindre une
intensité d’émissions de GES nettement inférieure a celle de son
univers de référence en excluant des émetteurs sur la base de leurs
estimations relatives de lintensité des émissions de GES. Le
Conseiller en Investissement fait appel a des fournisseurs de
données tiers pour vérifier lintensité des émissions de GES
d’émetteurs spécifiques et, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques peuvent ne pas étre disponibles ou étre
estimées par un autre fournisseur de données tiers ou par le
Conseiller en Investissement 2 I'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent varier et si le fournisseur
de données privilégié change sa méthodologie, les estimations de
Iintensité des émissions de GES pour un ou plusieurs émetteurs
peuvent également changer de maniére significative. Le Conseiller
en Investissement s’efforcera également d’exclure toute société qui,
selon lui, a un lien avec les combustibles fossiles (par exemple, la
propriété de réserves, les revenus connexes et la production
d’électricité), mais dans certains cas, les données peuvent ne pas étre

disponibles ou totalement représentatives des activités de I'émetteur.
P P

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La gestion du Compartiment n’est pas
limitée par la composition d’un indice de référence. La performance
du Compartiment est mesurée par rapport 'indice MSCI World,
selon la procédure détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment

sont disponibles 4 ’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Sustain Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;

* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023 61

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

INDIAN EQUITY FUND

L’objectif d’investissement de 'Indian Equity Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement, directement ou indirectement, en
titres de capital de sociétés domiciliées ou dont les activités sont
menées principalement en Inde. Le Compartiment peut également
investir, directement ou indirectement, 2 titre accessoire, dans des
sociétés cotées sur des marchés indiens qui peuvent ne pas étre
domiciliées, ou dont les activités ne sont pas menées principalement,
en Inde, ainsi qu'en certificats de titres en dépot (y compris des
certificats de titres en dépot américains (ADR, American Depositary
Receipts), des certificats de titres en dépot globaux (GDR, Global
Depositary Receipts) et des certificats de titres en dépdt européens
de créance

(EDR, European Depositary Receipts)), titres

convertibles en actions ordinaires, actions assorties de droits
préférentels, obligations, warrants sur valeurs mobilitres et autres
valeurs mobilieres donnant accés au capital, y compris des
obligations participatives. Le Compartiment investit, directement

ou indirectement, dans un portefeuille concentré d’entreprises.

Le processus d’investissement integre & la prise des décisions
d’investissement des éléments liés aux enjeux ESG. Le Conseiller en
Investissement s’attache 4 débattre avec la direction de la société des
questions de gouvernance d’entreprise ainsi que des questions
environnementales et/ou sociales majeures auxquelles il estime que
les entreprises sont confrontées.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure déraillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'Indian Equity Fund
convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;

e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;
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e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Les Jours de Transaction de I'Indian Equity Fund

Les Jours de Transaction de 'Indian Equity Fund tiennent compte
des dates auxquelles le Bombay Stock Exchange (BSE) et le
National Stock Exchange of India (NSE) sont fermés a la
négociation et au reglement-livraison. Dans le présent Prospectus,
les références a un Jour de Transaction de I'Indian Equity Fund
s'entendent de tout jour a Iexception: (a) des jours au cours
desquels les banques commerciales & Luxembourg ou en Inde sont
autorisées ou tenues par la législation applicable ou par décision des
autorités de fermer (y compris les samedis et les dimanches), et (b)
des jours au cours desquels le BSE et le NSE sont fermés a la
négociation.

INTERNATIONAL RESILIENCE FUND

L’objectif d’investissement de I'International Resilience Fund est la
recherche d’un rendement attrayant a long terme, mesuré en Dollar
US, en investissant principalement dans des titres de participation
au capital, y compris des certificats de dépdt (y compris des
certificats de dépdt américains (ADR) et des certificats de dépot
mondiaux (GDR)) d’entreprises situées dans des marchés
développés et émergents en dehors des Etats-Unis. Un émetteur est
considéré comme venant d’'un pays (y compris des Etats-Unis aux
fins de [Dlnternational Resilience Fund) ou d’une région
géographique donné(e) lorsque: (i) le marché principal de
négociation de ses titres se trouve dans ce pays ou cette région ; (ii)
il tire 50 % ou plus de son chiffre d’affaires ou de son bénéfice
annuel, isolément ou sur une base consolidée, soit de biens
produits, soit de ventes effectuées, soit de services fournis dans ce
pays ou cette région ou compte au moins 50 % de ses actifs, de ses
activités principales et/ou de ses salariés dans ce pays ou cette
région ; ou (iii) il est constitué ou possede son principal lieu
d’exploitation dans ce pays ou cette région géographique. Sur la
base de ces criteres, il est possible qu'un émetteur donné soit
considéré comme étant de plus d'un pays ou d'une région
géographique.

Le Compartiment peut également investir, 2 titre accessoire, en
actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles
en actions ordinaires ou assorties de droits préférentiels, warrants
sur valeurs mobilieres et autres valeurs mobilieres donnant acces au
capital, pour obtenir une exposition  des entreprises des pays a
marchés développés et émergents, ainsi quen titres de capital de
sociétés de pays a marchés émergents et en Actions A chinoises via
Stock Connect. Le Compartiment peut investir jusqua 10 % de
son actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Conseiller en Investissement cherche a investir dans des
entreprises de haute qualité présentant une rentabilité opérationnelle
élevée en identifiant les entreprises possédant des franchises solides,
s’appuyant typiquement sur des actifs immatériels solides et
difficiles & reproduire (y compris des marques, des résecaux, des
licences et brevets) et possédant un pouvoir de fixation de prix qui
leur confere des marges brutes élevées. Le Conseiller en

I

Investissement s’attache également a identifier des équipes
dirigeantes capables d’allouer les actifs de maniere efficiente de sorte
a faire croitre la franchise, préserver les actifs immatériels ou

améliorer la rentabilité opérationnelle.

Le Compartiment limitera [utilisation d’instruments dérivés aux
contrats de change a4 terme conclus a des fins de couverture

uniquement.

En tant que composante fondamentale et partie intégrante du
processus d’investissement, le Conseiller en Investissement évalue
les facteurs déterminants pour la pérennité de la rentabilité
opérationnelle élevée a long terme, y compris les facteurs ESG, et
s’attache a débattre avec la direction de la société considérée. Sous
réserve de lobjectif d’investissement du Compartiment, le
Conseiller en Investissement conserve un pouvoir discrétionnaire
sur la sélection des investissements. Bien que facteurs ESG soient
une composante fondamentale et fassent partie intégrante du
processus d’investissement, les facteurs ESG ne sont pas le seul
facteur déterminant pour savoir si un investissement peut étre
réalisé ou si une participation peut étre maintenue dans le
portefeuille du Compartiment, mais le Conseiller en Investissement
prend en compte les risques ou les opportunités relatives a I'un des
facteurs ESG qui pourraient compromettre ou renforcer la
rentabilité opérationnelle élevée de I'entreprise.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La gestion du Compartiment n’est pas
limitée par la composition d’un indice de référence. La performance
du Compartiment est mesurée par rapport & un indice de référence,
selon la procédure détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement sur la
taxonomie.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'International Resilience
Fund peut convenir aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;

¢ recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;



e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

JAPANESE EQUITY FUND
L’objectif d’investissement du Japanese Equity Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Yen, en
investissant principalement dans des titres de capital de sociétés qui
répondent aux criteres ESG du Conseiller en Investissement tout en
intégrant des caractéristiques ESG en conservant des scores de
durabilité plus élevés que ceux de lindice MSCI Japan. Le
Compartiment investira principalement dans des sociétés
domicilides ou exercant une part prépondérante de leur activité au
Japon et qui sont cotés ou négociés sur les marchés de gré a gré
I'Annexe A «

d’investissement »). Le Compartiment peut également investir, a

(sous réserve de Limites et restrictions
titre accessoire, en titres de créance convertibles en actions
ordinaires, warrants et autres valeurs mobilieres donnant accés au

capital.

Le Conseiller en Investissement integre la prise en considération des

criteres ESG dans sa prise de décision d’investissement.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation et
de notation exclusives aux titres de capital dans lesquels le Compartiment
peut investir. En outre, dans le cadre du processus de recherche
fondamentale ascendante du Conseiller en Investissement et de ses
engagements avec les entreprises, le Conseiller en Investissement
intégre une évaluation des risques liés au développement durable dans
le processus d’évaluation afin de déterminer les impacts sur la valeur
d’un titre ou portefeuille. Ces critéres peuvent inclure, sans toutefois s’y
limiter, des theémes ESG tels que le changement climatique, les droits
de ’homme et la diversité, la santé et la sécurité, la gouvernance et la
publication d’informations, considérés par le Conseiller en
Investissement comme des « questions ESG matérielles ». Le Conseiller
en Investissement s’attache en particulier & mener un engagement avec
les équipes de direction sur la santé et la sécurité, les ressources
humaines, les comportements abusifs et autres facteurs, sous réserve
d’engagements spécifiques de chaque entreprise, sur la base des
questions ESG matérielles. Les entreprises sont notées sur la base des
prévisions d’amélioration et de la maniére dont leurs activités ESG sont

susceptibles d’améliorer leur valeur.

Le Conseiller en Investissement surveille en permanence les pratiques
commerciales, par le biais de données sur I'analyse des controverses et
normes ESG provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en
Investissement exclura les cas de controverses qu’il considere comme
tres graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG

pertinents.
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Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs de durabilité
de base, y compris les évaluations ESG de prestataires tiers afin de
mesurer et d’évaluer la contribution des titres aux themes ESG décrits
ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une

base trimestrielle.

Les investissements n’incluront en connaissance de cause aucune
société impliquée dans la fabrication ou la production des éléments

suivants :

e le tabac';

e les jeux d’argent' ;

* le divertissement pour adultes'? ;

 les armes a feu & usage civil®® ;

e d’armes controversées' ; et

¢ le charbon thermique®.

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut, & sa
discrétion, choisir d’appliquer des restrictions d’investissement
supplémentaires lides aux criteres ESG au fil du temps, qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions

supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur

mise en ceuvre sur Www.morganstanlevinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les exclusions sont déterminées

exclusivement par I'analyse du Conseiller en Investissement et non
par 'analyse d’un tiers. Toutefois, I'analyse peut étre étayée par une
analyse des controverses ESG de tiers et par une recherche sur
I'implication des entreprises. Les criteres d’exclusion seront
appliqués  tous les investissements en titres de capital au sein du
Compartiment. Les criteres d’exclusion sont soumis 2 un examen
périodique et tout changement sera reflété dans la politique
d’exclusion. Les investissements détenus par le Compartiment qui
feraient 'objet des restrictions mentionnées ci-avant apres avoir été
acquis pour le compte du Compartiment seront revendus. Ces
reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en Investissement
Actionnaires du

déterminera au mieux des intéréts des

Compartiment.

Le Compartiment fait référence a des données ESG de tiers au cours
du processus de recherche des valeurs mobiliéres, mais ne s’appuie pas
sur des données ESG de tiers aux fins de construction du portefeuille.

10 Le Compartiment n'investit pas dans les titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leur chiffre
d'affaires de produits liés au tabac ou de fournitures liées au tabac telles que des filtres.

11 e Compartiment n'investit pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leur chiffre
d'affaires des jeux d'argent.

12 Le Compartiment n'investit pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leur chiffre
d'affaires de divertissements pour adultes.

13 Le Compartiment n'investit pas dans des titres d’émetteurs qui tirent 5 % ou plus de leur chiffre
d'affaires de la production d'armes a feu civiles.

14 Le Compartiment n'investit pas dans des titres d'émetteurs qui produisent des systemes d'armement
controversés, y compris des composants destinés a étre utilisés dans de tels systémes.

15 Le Compartiment n'investit pas dans des titres d'émetteurs qui tirent 10 % ou plus de leur chiffre
d'affaires de I'extraction de charbon thermique ou de la production d'électricité a partir de charbon
thermique.
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Le Conseiller en Investissement s’appuie sur sa propre analyse pour
la sélection des titres et la construction du portefeuille plutot que sur
lanalyse de tiers. Toutefois, dans certains cas, les données sur des
émetteurs spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent
ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller
en Investissement en utilisant des estimations raisonnables ou des

données fournies par des ters.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 4 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I’Annexe L.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Japanese Equity Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Les Jours de Transaction du Japanese Equity Fund

Les Jours de Transaction pour le Japanese Equity Fund tiennent
compte des dates (i) auxquelles les marchés du Japan Exchange
Group sont fermés 2 la négociation et au réglement-livraison ou (ii)
que les Administrateurs, en consultation avec le Conseiller en
Investissement, ont déterminées a leur entiére discrétion. Dans le
présent Prospectus, les références 2 un Jour de Transaction du
Japanese Equity Fund s’entendent de tout jour a I'exception : (a)
tout autre jour que les Administrateurs, en consultation avec le
Conseiller en Investissement, ont déterminé a leur entiere discrétion,
et (b) des jours au cours desquels les marchés du Japan Exchange
Group et les banques commerciales & Luxembourg ou au Japon
sont autorisés ou tenus par la législation applicable ou par décision
des autorités de fermer (y compris les samedis et les dimanches). La
liste des « jours fermés 4 la négociation » (non-Dealing Days) prévus
sera disponible sur le site Internet de la Société (www.

morganstanleyinvestmentfunds.com) et sera mise 2 jour a I'avance,

au moins deux fois par an. Toutefois, la liste peut étre mise a jour
ponctuellement en présence de circonstances exceptionnelles

lorsque les Administrateurs estiment que c’est dans le meilleur
intérét des Actionnaires du Compartiment.

JAPANESE SMALL CAP EQUITY FUND

L’objectif d’investissement du Japanese Small Cap Equity Fund est
la recherche d’une croissance du capital 4 long terme, mesurée en
Yen, en investissant principalement dans des titres de capital de
sociétés de petite capitalisation situées au Japon et qui sont cotées
sur une bourse quelconque ou sur les marchés de gré a gré (sous
réserve de ’Annexe A « Limites et restrictions d’investissement »).
Le Compartiment peut également investir, 2 titre accessoire, en
titres de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, en titres de créance convertibles en
actions ordinaires, warrants et autres valeurs mobilieres donnant

acces au capital.

Aux fins de ce Compartiment, on entend par « sociétés de petite
capitalisation » les sociétés dont la capitalisation se situe dans la
fourchette des sociétés reprises dans I'indice MSCI Japan Small
Cap. L’indice MSCI Japan Small Cap mesure la performance du
segment des petites capitalisations du marché japonais. Avec plus
de 900 composants, l'indice représente environ 14 % de la
capitalisation boursi¢re ajustée du flottant de I'univers des actions
japonaises. La capitalisation boursi¢re moyenne des entreprises de
'indice MSCI Japan Small Cap est d’environ 100 milliards JPY,
avec une valeur médiane d’environ 60-70 milliards JPY (ces chiffres
peuvent fluctuer). Voir www.msci.com pour les dernitres

informations concernant cet indice.

Le Conseciller en Investissement applique une approche
d’investissement ascendante. Le Conseiller en Investissement
cherche a exploiter les inefficiences du marché touchant les titres de
petite capitalisation, qui font souvent l'objet d’une couverture
limitée c6té vente, tout en gérant la voladilité qui y est associée. Le
Compartiment inclut les titres qui, selon le Conseiller en
Investissement, offrent un potentiel de croissance totale prévisionnel
plus élevé sur la base de la valorisation par rapport aux autres

opportunités.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence, et par conséquent, n’est pas limité par la
composition de I'indice MSCI Japan Small Cap. Le Compartiment
se réfere A 'Indice MSCI Japan Small Cap afin de déterminer la
fourchette de capitalisation des émetteurs dans lesquels le
Compartiment investit. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.



Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Japanese Small Cap

Equity Fund peut convenir aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Jours de Transaction du Japanese Small Cap Equity Fund

Les Jours de Transaction pour le Japanese Small Cap Equity Fund
tiennent compte des dates auxquelles les marchés du Japan
Exchange Group sont fermés a la négociation et au reéglement-
livraison. Dans le présent Prospectus, les références & un Jour de
Transaction du Japanese Small Cap Equity Fund s’entendent de
tout jour A 'exception des jours au cours desquels les marchés du
Japan Exchange Group et les banques commerciales 4 Luxembourg
ou au Japon sont autorisés ou tenus par la législation applicable ou
par décision des autorités de fermer (y compris les samedis et les
dimanches). La liste des « jours fermés & la négociation » (non-
Dealing Days) prévus sera disponible sur le site Internet de la
Société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com) et sera mise a

jour a l'avance, au moins deux fois par an. Les Administrateurs
peuvent toutefois décider que le jour précédant un jour au cours
duquel les marchés du Japan Exchange Group et les banques
commerciales 2 Luxembourg ou au Japon sont autorisés ou tenus
par la législation applicable ou par décision des autorités de fermer
est également un « Jour Fermé a la Négociation » si cette décision
est dans I'intérét des Actionnaires.

NEXTGEN EMERGING MARKETS FUND

L’objectif d’investissement du NextGen Emerging Markets Fund
consiste & assurer une croissance a long terme du capital mesurée en
euros en investissant principalement dans des titres de capital
d’émetteurs « NexGen », y compris des certificats de dépot (tels que
des American Depositary Receipts (ADR) et Global Depositary
Receipts (GDR)), les émetteurs « NextGen » étant définis comme
1) des émetteurs situés dans des marchés émergents, y compris les
marchés frontiéres, qui sont déterminés sur la base de la classification
de lindice MSCI Emerging Markets Net ou MSCI Frontier
Emerging Markets, ou 2) des émetteurs situés dans des marchés en
développement prometteurs en dehors des marchés émergents
«traditionnels », dontles marchés de capitaux ont traditionnellement
été négligés par les investisseurs étrangers ou qui en sont aux
premitres phases du développement de leurs marchés de capitaux
et/ou de leur développement économique. Il s’agit de pays qui ne
font partie ni de I'indice MSCI Emerging Markets Net ni de
Iindice MSCI Frontier Emerging Markets et que le Fonds
mondétaire international, les Nations Unies ou la Banque mondiale
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considerent généralement moins matures que les pays développés
sur le plan économique. Le Compartiment peut investir dans les
pays visés au point 2) pour autant que les marchés de ces pays soient
considérés comme des marchés boursiers reconnus (« Marchés
Reconnus ») au sens de l'article 41(1) de la Loi de 2010.

Les pays relevant des points 1) et 2) de la définition des émetteurs
« NextGen » ci-avant peuvent inclure, entre autres, I'Albanie,
I'Algérie, 'Argentine, le Bahrein, le Bengladesh, la Bolivie, le
Botswana, le Brésil, la Bulgarie, le Chili, la Colombie, le Costa
Rica, la Cote d’Ivoire, la Croatie, la République tcheque, la
République dominicaine, l’Equateur, l’Egyptc, I’Estonie, I’Ethiopie,
la Géorgie, le Ghana, la Grece, le Guatemala, la Guinée, Haiti, le
Honduras, la Hongrie, 'Islande, I'Inde, 'Indonésie, la Jamaique, la
Jordanie, le Kazakhstan, le Kenya, le Koweit, le Laos, la Lettonie, le
Liban, la Lituanie, la Malaisie, Maurice, le Mexique, la Mongolie,
le Maroc, le Mozambique, la Namibie, le Nigeria, Oman, le
Pakistan, Panama, le Paraguay, le Pérou, la Pologne, les Philippines,
le Quatar, la Roumanie, la Russie, le Rwanda, I’Arabie saoudite, la
Serbie, le Sénégal, la Slovénie, la Slovaquie, 'Afrique du Sud, le Sri
Lanka, la Tanzanie, Trinité-et-Tobago, la Thailande, la Turquie, le
Turkménistan, 'Ukraine, les Emirats arabes unis, I'Uganda,
I'Uruguay, 'Ouzbékistan, le Vietnam et la Zambie. Les pays de
l'univers d’investissement peuvent changer périodiquement.

Le Compartiment peut également investir, 2 titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux critéres des
investissements principaux du Compartiment, en titres de créance
convertibles en actions ordinaires, actions assorties de droits
préférentiels, warrants et autres valeurs mobilieres donnant acces au
capital. Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de ses actifs
nets dans des Actions A Chinoises via Stock Connect. Les
investissements dans des titres cotés sur des marchés autres que des
Marchés Reconnus seront considérés comme des investissements en
titres non cotés (sous réserve de ’Annexe A « Limites et restrictions
d’investissement ») jusqu’a ce que ces marchés soient des Marchés

Reconnus.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Conseiller en Investissement inteégre la prise en compte des
criteres ESG dans son processus de prise de décision en maticre
d’investissement, y compris dans la conduite de la diligence
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raisonnable et de la recherche, de I’évaluation des investissements,
de la sélection des actifs, de la construction du portefeuille, ainsi
que de la surveillance continue des investissements et de la gestion
du portefeuille. Ce faisant, le Conseiller en Investissement prend
diment en considération la pertinence et I'importance potentielle
des Risques en Matitre de Durabilit¢ pour une opportunité
d’investissement particuliere ou pour le portefeuille dans son
ensemble dans le contexte de l'objectif d’investissement et de
I'horizon temporel prévu pour la détention d’un titre particulier.
Les Risques en Mati¢re de Durabilité peuvent avoir un impact
négatif sur la valeur d’un titre ou d’un portefeuille. Afin d’atténuer
ces risques, le Conseiller en Investissement peut liquider ou réduire
la position sur un titre, entamer un dialogue/engagement actif avec
la direction de l'entreprise ou ajuster les allocations descendantes
aux zones géographiques, secteurs ou classes d’actifs. En mettant en
ceuvre son intégration des Risques en Matiere de Durabilité, le
Conseiller en Investissement peut utiliser une combinaison de
sources d’information, y compris les informations divulguées par
les entreprises, les informations non divulguées par les entreprises et
les recherches et données fournies par des tiers.

Les criteres ESG sont pris en compte par le Conseiller en
Investissement au cours du processus d’investissement et de
recherche afin de sélectionner des investissements qui limitent
I'exposition aux Risques en Matitre de Durabilité. Ces criteres
peuvent inclure, sans s’y limiter, les émissions de carbone, la gestion
des ressources, la biodiversité, la gestion du travail (par ex. la
diversité¢ du conseil d’administration), la diversité des genres, la
santé et la sécurité, la sécurité des produits, la confidentialité et la
sécurité des données, la rémunération des dirigeants, 'indépendance

des organes sociaux et les droits des actionnaires.

Le Conseiller en Investissement estime que les entreprises dotées
d’équipes de direction tournées vers l'avenir qui établissent des
stratégies proactives sur ces questions ESG seront mieux positionnées
d’un point de vue commercial et financier sur le long terme que les
sociétés qui ne les prennent pas en compte. Le Compartiment
investit dans des entreprises qui suivent de bonnes pratiques de
gouvernance et qui font preuve d’une gestion solide des facteurs
environnementaux et sociaux importants par rapport a leurs pairs.
Le Compartiment cherchera 4 exclure certaines entreprises
fortement exposées aux Risques en Matitre de Durabilité, en
appliquant une approche « best efforc» a sa sélection
d’investissements a cet égard. En appliquant une approche best-
effort, la priorité est donnée aux émetteurs démontrant une
amélioration de leurs pratiques et performances ESG dans le temps

ou de bonnes perspectives en la matiere.

Le Conseiller en Investissement s’efforce de faire en sorte que la
direction de Ulentreprise s’engage sur les problématiques
environnementales, sociales et/ou de gouvernance considérées
comme importantes et auxquelles l'entreprise est confrontée.
L’application de ces criteres ESG entrainera une réduction de 20 %

ou plus de l'univers d’investissement, tel que défini dans les trois
premiers paragraphes ci-avant. Lobjectif du Conseiller en
Investissement sera de veiller 4 ce qu'au moins 90 % du portefeuille
du Compartiment soit soumis & I'analyse des criteres ESG décrite

ci-avant.

En outre, le Compartiment cherche 4 atteindre une empreinte
carbone inférieure 4 celle du MSCI Frontier Emerging Markets (sur
la base des données de tiers disponibles).

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause les
sociétés suivantes :

i. sociétés dont lactivité principale a trait aux combustibles
fossiles, a 'extraction de charbon thermique, a la production
d’électricité a partir de charbon thermique, aux divertissements
pour adultes ou au tabac ;

ii. sociétés tirant plus de 5 % de leur chiffre d’affaires du pétrole et
du gaz arctiques, des sables bitumineux et des jeux d’argent ; et

iii. sociétés présentant une exposition aux armes 2 feu civiles ou aux

armes controversées.

Aux fins de ce qui précede, les activités principales d’une entreprise
sont celles qui représentent individuellement plus de 10 % du
chiffre d’affaires de I'entreprise concernée au sens de MSCI.

Le Conseiller en Investissement peut, 3 sa discrétion, choisir
d’appliquer au fil du temps des restrictions d’investissement ESG
supplémentaires, y compris sur des entreprises ne répondant pas
aux criteres d’exclusion ci-avant, qu’il estime compatibles avec son
objectif d’investissement. Ces restrictions supplémentaires seront
communiquées au fur et & mesure de leur mise en ceuvre dans la
politique d’exclusion, disponible

sur WWW.

morganstanleyinvestmentfunds.com et sur www.morganstanley.

com/im. Les exclusions sont définies sur la base de données
provenant de tiers, sauf dans les rares cas ou il est établi que ces
données sont incorrectes. Les criteres d’exclusion seront appliqués &
tous les investissements en titres de capital au sein du Compartiment.
Les criteres d’exclusion ne seront pas appliqués aux investissements
dans lesquels le Conseiller en Investissement n’a pas de contrdle
direct sur les participations sous-jacentes, par exemple les organismes
de placement collectif ou les ETF & capital variable. Les critéres
d’exclusion sont soumis 4 un examen périodique et tout changement
sera reflété dans la poliique d’exclusion. Les investissements
détenus par le Compartiment qui feraient 'objet des restrictions
mentionnées ci-avant aprés avoir été acquis pour le compte du
Compartiment seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un
délai que le Consciller en Investissement déterminera au mieux des
intéréts des Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment fait référence a des données ESG de tiers au
cours du processus de recherche des valeurs mobilieres, mais ne



s’appuie pas sur des données ESG de tiers aux fins de construction
du portefeuille. Le Conseiller en Investissement s’appuie sur sa
propre analyse pour la sélection des titres et la construction du
portefeuille plutét que sur lanalyse de tiers. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/
ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement en
utilisant des estimations raisonnables ou des données fournies par

des tiers.

Le Compartiment est géré activement et se réfere a 'indice MSCI
Emerging Markets Net ou 2 I'indice MSCI Frontier Emerging
Markets aux fins de définir en partie une allocation géographique
des pays dans lesquels le Compartiment peut investir. Le Conseiller
en Investissement a toute discrétion pour déterminer la composition
des actifs du Compartiment. Bien que le Compartiment détienne
principalement des actifs des pays référencés par l'indice MSCI
Emerging Markets Net ou l'indice MSCI Frontier Emerging
Markets et puisse investir en titres de ces pays dans des proportions
différentes, il peut également détenir des actifs qui ne son pas
exposés aux pays référencés par I'indice MSCI Emerging Markets
Net ou l'indice MSCI Frontier Emerging Markets. Il n’existe donc
aucune restriction sur la mesure dans laquelle la performance du
Compartiment peut s’écarter de celle de I'indice MSCI Emerging
Markets Net ou de I'indice MSCI Frontier Emerging Markets.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le NextGen Emerging
Markets Fund peut convenir aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

PARAMETRIC EMERGING MARKETS FUND
L’objectif d’investissement du Parametric Emerging Markets Fund

est de rechercher une appréciation du capital a long terme en
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investissant principalement dans un portefeuille diversifié de titres
de capital d’entreprises situées dans les pays émergents. On appelle
généralement « pays émergents » les pays qui ne sont pas considérés
comme des marchés développés et qui ne font par conséquent pas
partie de 'indice MSCI World. Le Compartiment compte investir
principalement dans des titres d’entreprises situées dans les pays
repris dans I'indice MSCI Emerging Markets ou l'indice MSCI
Frontier Markets.

Les principaux investissements du Compartiment seront limités
aux certificats de dép6t (y compris les certificats de dép6t américains
[ADR], les certificats de dépot mondiaux [GDR] et les certificats de
dépot sans droit de vote [NVDR]) et aux actions ordinaires et

privilégiées.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital extérieurs a I'univers d’investissement principal du
Compartiment, en Titres 3 Revenu Fixe, en warrants sur valeurs
mobilieres, Instruments assimilés & des liquidités et autres valeurs
mobilieres donnant acces au capital.

Dans le cadre de lintégration des facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance (« ESG ») et des risques de durabilité 4 son

I

processus d’investissement et afin de s’adapter a I'évolution de la
législation européenne et des préférences des investisseurs en ce qui
concerne l'investissement dans des entreprises impliquées directement
dans le développement, la production, la maintenance ou le
commerce d’armes dites « controversées », le Compartiment a adopté
comme politique d’exclure ces investissements de son portefeuille. En
outre, tout en ne poursuivant pas d’objectifs environnementaux,
sociaux ou de gouvernance particuliers, le Compartiment exclura des
investissements sur la base de criteres conformes au Pacte mondial
des Nations Unies et 4 la liste d’exclusion de Norges Bank. Une liste
publique des entreprises figurant dans la liste d’exclusion de
site

Norges Bank est disponible sur le

https://www.nbim.no/en/responsibility/exclusion-of-companies/.

Pour déterminer les entreprises 2 exclure, le Compartiment tiendra
compte de la gravité du comportement des entreprises, de la
prépondérance des activités controversées ou de leur importance pour
lentreprise et de la réactivité de la direction face aux problemes.

Afin d'étre éligible au statut de « fonds d’actions » au sens de
la section 2, para. 6 de la Loi allemande sur la fiscalité des
investissements, le Compartiment investira en permanence au
moins 25 % de sa Valeur Liquidative dans des positions en
titres de capital admis a la négociation officielle d'un marché
boursier ou intégrés a un marché organisé.

Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.
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Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats A terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins de gestion efficace de
portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et se réfere a 'indice MSCI
Emerging Markets ou 2 I'indice MSCI Frontier Markets afin de
déterminer la situation géographique des pays dans lesquels le
Compartiment investira. Le Conseiller en Investissement a toute
discrétion pour déterminer la composition des actifs du
Compartiment. Bien que le Compartiment détienne, de maniere
générale, des actifs des pays référencés par I'Indice MSCI Emerging
Markets ou de I'indice MSCI Frontier Markets, il peut investir en
titres de ces pays dans des proportions différentes et il peut détenir
des actifs qui ne proviennent pas de pays référencés par I'Indice
MSCI Emerging Markets ou I'indice MSCI Frontier Markets. 1
n'existe donc aucune restriction sur la mesure dans laquelle la
performance du Compartiment peut s'écarter de celle de I'indice
MSCI Emerging Markets ou de I'indice MSCI Frontier Markets.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport 3 un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Parametric Emerging
Markets Fund peut convenir aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

PARAMETRIC GLOBAL DEFENSIVE EQUITY FUND

Le Parametric Global Defensive Equity Fund a pour objectif
d’investissement d’offrir une exposition défensive aux actions qui
devrait générer une performance ajustée au risque favorable par
rapport a I'indice MSCI All Country World Index in USD Net
(base). Le Compartiment génere des rendements en recevant des
primes d’options ainsi que par le rendement des positions détenues
sur 'indice d’actions et des positions en Instruments assimilés aux
liquidités. A cet égard, le Compartiment vendra des options d’achat

sur indices d’actions pour les indices d’actions éligibles aux
OPCVM qui, collectivement, offriront une exposition aux marchés
similaires & ceux référencés dans I'indice MSCI All Country World
Index in USD Net (base) et vendra des options de vente sur indices
d’actions portant sur des indices d’actions éligibles aux OPCVM
qui, collectivement, offriront une exposition aux marché similaires
a ceux référencés dans le MSCI All Country World Index in USD
Net (base). La politique d’investissement du Compartiment vise
par conséquent  exploiter la prime de risque de volatilité.

Le Compartiment investira dans un portefeuille de base
généralement composé: (i) de positions sur indices d’actions
normalement constituées d’OPCVM ETF réglementés sur indices
d’actions ; et (i) de positions en Instruments assimilés aux
liquidités qui seront constituées principalement de Titres & Revenu
Fixe avec une échéance résiduelle maximale d’un an ou moins. La
Compartiment présentera généralement une exposition égale aux
éléments (1) et (ii) (il est prévu dinvestir 50 % de la Valeur
Liquidative du Compartiment dans (i) et 50 % dans (ii)). Le
portefeuille de base sera toutefois rééquilibré périodiquement dans
les cas o1 I'exposition s’écarte de plus de 5 % de 'exposition prévue
ci-avant (c’est-a-dire lorsque 'exposition a (i) ou (ii) tombe sous les
45 % ou dépasse les 55 % de la Valeur Liquidative du
Compartiment).

Ces ETF ou instruments du marché monétaire ne préléveront pas
de commissions de gestion annuelles dépassant 3 % de leur Valeur
Liquidative et seront domiciliés dans 'EEE, au Royaume-Uni, aux
Etats-Unis, 3 Guernesey, 4 Jersey ou sur I'Tle de Man.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, dans
des titres de capital ne répondant pas aux criteres des investissements
principaux du Compartiment, des titres 4 revenu fixe, des warrants
sur valeurs mobilieres, des Instruments assimilés aux liquidités ainsi
que des ETF réglementés sur indices d’actions ayant le statut de
fonds d’investissement alternatifs (FIA) mais qui sont éligibles au
statut d’'OPCVM ainsi que dans des marchés a terme sur indices
’actions cotés en Bourse.
d’act t B

Afin d'étre éligible au statut de « fonds d’actions » au sens de
la section 2, para. 6 de la Loi allemande sur la fiscalité des
investissements, le Compartiment investira en permanence au
moins 25 % de sa Valeur Liquidative dans des positions en
titres de capital admis a la négociation officielle d'un marché
boursier ou intégrés a un marché organisé.

Afin d’améliorer son rendement ou/ou dans le cadre de ses
investissements, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a4 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, & des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).



Le Conseiller en Investissement n’intégre pas les risques de
durabilité a ses décisions d’investissement, ces risques n’étant pas
pertinents au regard de la stratégic d’investissement du
Compartiment. Des informations supplémentaires concernant
Iintégration des risques de durabilité vis-a-vis de la Société sont
reprises & la section du Prospectus intitulée « Informations générales

relatives a l'intégration des Risques en Matiere de Durabilité ».

Le Compartiment fera 'objet d’une gestion active et n’a pas été
congu pour reproduire I'indice MSCI All Country World Index in
USD net (base), sauf dans la mesure ou les ETF dans lesquels le
Compartiment investira seront sélectionnés de maniere 2 offrir une
exposition aux marchés similaires & ceux référencés dans I'indice

MSCI All Country World Index in USD Net (base).

Obligations d’information du Réglement Taxonomiee

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Parametric Global
Defensive Fund peut convenir aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
¢ recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits A la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

SAUDI EQUITY FUND

Lobjectif d’investissement du Saudi Equity Fund est de rechercher
un taux de rendement et de croissance a long terme attractif,
mesuré en Dollars US.

Le Compartiment cherche 2 atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en titres de capital d’émetteurs cotés
ou échangés sur le principal marché du Saudi Stock Exchange, le
Tadawul, ainsi que d’émetteurs ayant initié une introduction en
bourse (« IPO ») (y compris des émissions de droits et dans le respect
des restrictions listées ci-apres). Les investissements en actions cotées
du Compartiment peuvent inclure des investissements dans des
actions cotées de plus petites entreprises (a savoir des entreprises dont
la valeur de marché n’excede pas 1 milliard de SAR).

Le Compartiment peut également investir jusqu'a 20 % de son
actif net dans un ou plusieurs titres de Real Estate Investment
Trusts (« REITs ») fermés éligibles qui sont cotés au Tadawul, ainsi
que dans des parts de REITS éligibles émis au cours d’une IPO et
cotés au Tadawul en temps utile.
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Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées & 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou

de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, 2 titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-avant,
en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions
assorties de droits préférentiels, en Instruments assimilés aux
liquidités, en warrants d’actions et autres valeurs mobilitres
donnant acces au capital.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 2 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activitds économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Saudi Equity Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Les Jours de Transaction du Saudi Equity Fund

Les Jours de Transaction pour le Saudi Equity Fund tiennent
compte du calendrier de négociation saoudien et du calendrier de
négociation luxembourgeois. Dans le présent Prospectus, les
références 3 un Jour de Transaction du Saudi Equity Fund
s'entendent des lundis, des mardis, des mercredis ou des jeudis au
cours desquels les marchés financiers luxembourgeois et saoudiens
sont ouverts 4 la négociation. Le Saudi Equity Fund ne sera pas
ouvert a la négociation le Jour de Transaction suivant des jours
fériés saoudiens, tels que I'Aid. En outre, il n’y a pas de reglement
des souscriptions et des rachats pour le Saudi Equity Fund les
vendredis et le réglement des souscriptions et rachats tient compte
des jours fériés liés au Dollar US et des jours fériés liés a la royauté
saoudienne. La liste des « jours fermés a la négociation » prévus et
jours fériés sera disponible sur le site Internet de la Société (www.
morganstanleyinvestmentfunds.com) et sera mise a jour a 'avance,

au moins deux fois par an. Toutefois, la liste peut étre mise a jour
ponctuellement en présence de circonstances exceptionnelles
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lorsque les Administrateurs estiment que c’est dans le meilleur
intérét des Actionnaires du Compartiment.

SUSTAINABLE ASIA EQUITY FUND

L’objectif d’investissement du Sustainable Asia Equity Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Dollars US, en investissant essentiellement dans des titres de capital
de sociétés, domiciliées ou exergant la plus grande partie de leur
activité économique en Asie, a 'exclusion du Japon, tirant ainsi
parti des perspectives de croissance économique dynamique de
cette région. En ciblant cet objectif d’investissement, le Conseiller
en Investissement prendra en compte des criteres ESG (tels que
détaillés ci-apres) afin d’investir dans des entreprises qui obtiennent
de meilleurs résultats que leurs pairs en matitre de risques ESG (au
sens décrit ci-apres) ou sur un ou plusieurs thémes de durabilité et
dont le positionnement a pour but de bénéficier du, ou contribuer
au, développement durable des pays dans lesquels ces entreprises
operent, sur la base des criteres ESG du Conseiller en Investissement.
L’application de ces criteres ESG devrait entrainer une réduction de
20 % ou plus de 'univers investissable.

Le Compartiment peut également investir 2 titre accessoire dans des
titres de créance convertibles en actions ordinaires, des actions de
préférence, des obligations, des obligations participatives, des
warrants et, dans une moindre mesure, le Compartiment peut aussi
investir dans des organismes de placement collectif, y compris des
fonds fermés, les Compartiments de la Société, des ETF et des titres

peu négociés.

En ce qui concerne ce Compartiment, le terme « Sustainable »
signifie que le Conseiller en Investissement integre la prise en
considération des criteres ESG dans sa prise de décision
d’investissement. Le Compartiment investira dans des sociétés des
marchés de la région Asie, hors Japon, qui contribuent positivement
A et/ou prennent en compte un ou plusieurs themes de durabilité,
y compris, sans toutefois s’y limiter, la transition énergétique
responsable, la production durable et I'économie circulaire,
I'amélioration de 'acces et du caractere abordable, la croissance
économique durable, le travail décent et Iinnovation. Le
Compartiment s'efforcera également de s’aligner sur les objectifs de
I’Accord de Paris sur le changement climatique. Le Compartiment
cherche 4 atteindre une empreinte carbone inférieure 4 celle du

MSCI All Country Asia ex-Japan Net Index.

Le Conseiller en Investissement estime que les entreprises dotées
d’équipes de direction tournées vers l'avenir qui érablissent des
stratégies proactives sur les questions de durabilité et de criteres
ESG seront mieux positionnées d’un point de vue commercial et
financier sur le long terme que les sociétés qui ne les prennent pas
en compte. Le Compartiment cherche 2 investir dans des sociétés
dont les revenus de produits, de politiques, d’initiatives, de
leadership dans son secteur et/ou d’objectifs établis pour aborder de
maniére proactive un ou plusieurs des thémes de durabilité

susmentionnés. Le Consciller en Investissement complétera ce
processus de sélection des titres par la recherche et I'analyse, y
compris les engagements directs de l'entreprise et les données
fournies par des tiers.

En plus d’investir dans des entreprises qui suivent de bonnes
pratiques de gouvernance et qui font preuve d’une gestion solide
des problématiques de durabilité et des facteurs ESG par rapport &
leurs pairs, le Compartiment investira dans des entreprises en Asie,
A Pexclusion du Japon, qui offrent des solutions évolutives et
rentables pour répondre aux questions urgentes de durabilité,
notamment le changement climatique et la gestion de
I'environnement/des ressources. Le Compartiment se concentrera
sur les entreprises qui contribuent positivement au développement
durable des pays d’Asie, a 'exception du Japon, et cherchera
exclure certaines entreprises fortement exposées aux Risques en
Mati¢re de Durabilité. Jusqua 10 % du portefeuille du
Compartiment peut étre composé d’actifs qui ne sont pas soumis &
'analyse de durabilité décrite ci-avant.

Le Conseiller en Investissement utilise une approche d’investissement
descendante (top down) flexible afin d’identifier les opportunités
d’investissement compatibles avec ['univers d’investissement
autorisé et sélectionne les entreprises en utilisant le processus
fondamental de sélection de titres ascendant. Les criteres ESG sont
pris en compte par le Conseiller en Investissement au cours du
processus d’investissement et de recherche afin de limiter
I'exposition aux Risques en Matitre de Durabilité et de rechercher
des opportunités d’investissement qui sont alignées sur les themes
de durabilité identifiés ci-avant. Ces criteres peuvent comprendre,
entre autres, les émissions de carbone, la rareté de I'eau, la gestion
des déchets, la biodiversité, la gestion du travail, la diversité des
genres, la santé et la sécurité, la sécurité¢ des produits, la
confidentialité et la sécurité des données, la rémunération des
dirigeants, I'indépendance des organes sociaux et les droits des
actionnaires. Le Conseiller en Investissement s’efforce de faire en
sorte que la direction de I'entreprise s’engage sur les problématiques
environnementales et/ou sociales considérées comme importantes
et auxquelles 'entreprise est confrontée, ainsi que sur les pratiques
de gouvernance d’entreprise.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause les

sociétés suivantes :

i. sociétés dont l'activité principale (définie comme représentant
10 % du chiffre d’affaires) a trait a I’extraction de charbon
thermique, 4 la production d’électricité a partir de charbon
thermique, aux divertissements pour adultes, aux combustibles
fossiles, au tabac ou a I’alcool ;

ii. sociétés tirant plus de 5 % de leur chiffre d’affaires du pétrole et

du gaz arctiques, des sables bitumineux et des jeux d’argent ; et
g q ) g



iii. sociétés présentant une exposition aux armes 2 feu civiles ou aux

armes controversées.

Le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir
d’appliquer des restrictions d’investissement supplémentaires lides 2
des criteres ESG, au fil du temps, qu’il estime compatibles avec ses
objectifs d’investissement. Ces restrictions supplémentaires seront
communiquées au fur et & mesure de leur mise en ceuvre sur www.

morganstanlevinvestmentfunds‘com et sur Www.morganstanlev.

com/im. Les exclusions sont définies sur la base de données
provenant de tiers, sauf dans les rares cas ol il est établi que ces
données sont incorrectes. Les criteres d’exclusion seront appliqués a
tous les investissements en titres de capital au sein du Compartiment
sur la base des données de tiers disponibes. Les criteres d’exclusion
ne seront pas appliqués aux investissements dans lesquels le
Conseiller en Investissement n’a pas de contrdle direct sur les
participations sous-jacentes, par exemple les organismes de
placement collectif ou les ETF & capital variable. Les criteres
d’exclusion sont soumis & un examen périodique et tout changement
sera reflété dans la politique d’exclusion. Les investissements
détenus par le Compartiment qui feraient 'objet des restrictions
mentionnées ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du
Compartiment seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un
délai que le Conseiller en Investissement déterminera au mieux des
intéréts des Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment fait référence 3 des données ESG de tiers au
cours du processus de recherche des valeurs mobilieres, mais ne
s’appuie pas sur des données ESG de tiers aux fins de construction
du portefeuille. Le Conseiller en Investissement s’appuie sur sa
propre analyse pour la sélection des titres et la construction du
portefeuille plutdt que sur lanalyse de tiers. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/
ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement en
utilisant des estimations raisonnables ou des données fournies par
des tiers.

Le Conseiller en Investissement integre les Risques en Matiere de
Durabilité¢ dans son processus de prise de décision en matiere
d’investissement, y compris dans la conduite de la diligence
raisonnable et de la recherche, de ’évaluation, de la sélection des
actifs, de la construction du portefeuille, ainsi que de la surveillance
continue des investissements et de la gestion du portefeuille. Ce
faisant, le Conseiller en Investissement prend diment en
considération la pertinence et I'importance potentielle des Risques
en Mati¢re de Durabilité pour une opportunité d’investissement
particuliere ou pour le portefeuille dans son ensemble dans le
contexte de l'objectif d’investissement et de 'horizon temporel
prévu pour la détention d’un titre particulier. Les Risques en
Matiere de Durabilité peuvent avoir un impact négatif sur la valeur
d’un titre ou d'un portefeuille. Afin d’atténuer ces risques, le
Conseiller en Investissement peut vendre ou sous-pondérer un titre,
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entamer un dialogue/engagement actif avec la direction de
Pentreprise ou ajuster les allocations descendantes aux zones
géographiques, secteurs ou classes d’actifs. En mettant en ceuvre
son intégration des Risques en Matitre de Durabilité, le Conseiller
en Investissement peut utiliser une combinaison de sources
d’information, y compris les informations divulguées par les
entreprises, les informations non divulguées par les entreprises et les
recherches et données fournies par des tiers.

Pour lever toute ambiguité, les titres de capital comprennent les
certificats de dépot (y compris les American Depositary Receipts
(ADRs), les Global Depositary Receipts (GDRs), les International
Depository Receipts (IDRs), les European Depositary Receipts
(EDRs)) et les Real Estate Investment Trusts (REITS). Le
Compartiment investit sur des marchés de la région Asie a
Iexclusion du Japon, tels que la Chine, Hongkong, I'Inde, la
Malaisie, Singapour, la Corée du Sud, Taiwan, I'Indonésie et la
Thailande. Des opportunités supplémentaires sont également
recherchées, lorsque la réglementation le permet, sur les marchés
émergents et les marchés périphériques en Asie, y compris les
Actions A Chinoises via Stock Connect. Le Compartiment peut
investir jusqu’a 20 % de ses actifs nets dans des Actions A Chinoises

via Stock Connect.

Le Compartiment utilise le MSCI All Country Asia ex-Japan Net
Index comme indice de référence, qui est représentatif de 'univers
des actions de la région Asie a I'exclusion du Japon. L’indice de
référence est utilisé & des fins de comparaison de performance
uniquement et n’intégre pas de caractéristiques environnementales
ou sociales.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles 4 '’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Sustainable Asia Equity

Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».
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SUSTAINABLE EMERGING MARKETS EQUITY FUND
L’objectif d’investissement du Sustainable Emerging Markets
Equity Fund est la recherche d’une d’une optimisation du
rendement total, mesurée en Dollar US, par des investissements
consistant principalement en titres de capital des pays & marchés
émergents. Le Compartiment investit principalement dans les pays
4 Marchés Emergents (tels que définis ci-apres) dont la Société
considere que les économies sont en pleine croissance et ot les
marchés deviennent plus sophistiqués. Pour ce Compartiment, les
pays 4 « Marchés Emergents » sont ceux définis comme tels par
'indice MSCI Emerging Markets Net, pourvu que les marchés de
ces pays soient considérés comme des « Marchés Reconnus » au
sens de l'article 41, alinéa 1, de la Loi de 2010. Pour réaliser son
objectif d’investissement 2 titre principal dans des pays & Marchés
Emergents, le Compartiment peut investir dans des titres de
sociétés constituées en vertu des lois de pays & Marchés Emergents,
ou situées, ou ayant leur principal établissement, dans des pays a
Marchés Emergents et peut également investir dans des titres de
sociétés constituées en vertu des lois de pays 8 Marchés Développés,
ou situées, ou ayant leur principal établissement, dans des pays a
Marchés Développés (tels que définis, pour ce Compartiment, par
I'indice MSCI World) lorsque le principal marché de négociation
des titres de la Société est dans un pays & Marchés Emergents, ou
encore lorsque, au moment de I'achat, 50 % du chiffre d’affaires de
la société, pris indépendamment ou sur une base consolidée,
provient de marchandises produites, de ventes réalisées ou de
services fournis dans un ou plusieurs pays & Marchés Emergents, ou
lorsque la société a au moins 50 % de ses actifs, de ses activités
principales et/ou de ses employés dans des pays & Marchés
Emergents, ou dans d’autres valeurs mobili¢res donnant acces au
capital situées dans des Marchés Développés, mais offrant une
exposition aux Marchés Emergents (par exemple des certificats de
titres en dépor) (« Titres exposés aux Marchés Emergents »).

Le Compartiment peut investir  titre accessoire dans des titres de
capital de Marchés Périphériques éligibles (a savoir les pays qui ne
sont ni des Marchés Développés ni des Marchés Emergents tels que
ces termes sont définis ci-avant pour ce Compartiment) ou dans des
titres de capital ne répondant pas aux criteres d’investissement
principaux du Compartiment. Le Compartiment peut également
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investir 4 titre accessoire dans des parts ou actions d’autres
organismes de placement collectif, y compris les Compartiments de
la Société ou d’autres fonds fermés, des Actions A chinoises via
Stock Connect, des Titres 2 Revenu Fixe, des titres de créance
convertibles en actions ordinaires, des actions assorties de droits
préférentiels, des obligations participatives et des warrants, dans
chaque cas pour obtenir une exposition 4 des Marchés Emergents
ou des Marchés Périphériques. Le Compartiment peut également
investir jusqu'a 20 % de son actif net en Actions A chinoises via
Stock Connect. Dans un but de protection temporaire, au cours de
périodes pendant lesquelles la Société considere que des changements
économiques, financiers ou politiques le justifient, le Compartiment

peut réduire sa détention de titres de capital de pays & Marchés
Emergents 3 moins de 50 % de son actif net et investir dans
d’autres titres de capital dans des pays & Marchés Développés (qu’il
s'agisse de Titres exposés aux Marchés Emergents ou non) ou des
Titres 2 Revenu Fixe (qu'ils offrent une exposition aux Marchés

Emergents ou aux Marchés Développés).

En ce qui concerne ce Compartiment, le terme « Sustainable »
signifie que le Conseiller en Investissement integre la prise en
considération des criteres ESG dans sa prise de décision
d’investissement.

En ciblant son objectif d’investissement, le Conseiller en
Investissement prendra en compte des criteres ESG (tels que
déuaillés ci-apres) afin d’investir dans des entreprises qui (i)
obtiennent de meilleurs résultats que leurs pairs en matiere de
risques ESG (au sens décrit ci-apres) ou sur un ou plusieurs themes
de durabilité (comme détaillé ci-apres) et (ii) dont le positionnement
a pour but de bénéficier du, ou contribuer au, développement
durable des pays dans lesquels ces entreprises operent, sur la base
des criteres ESG du Consciller en Investissement. L’application de
ces criteres ESG devrait entrainer une réduction de 20 % ou plus
de l'univers d’investissement tels que définis dans les deux premiers
paragraphes ci-avant. L'objectif du Conseiller en Investissement
sera de veiller 4 ce quau moins 90 % du portefeuille du
Compartiment soit soumis & I'analyse de durabilité décrite ci-avant.

Les criteres ESG peuvent comprendre, sans s’y limiter, les risques
ESG tels que les émissions de carbone, la gestion des ressources, la
gestion des déchets, la biodiversité, la gestion du travail, la diversité
des genres, la santé et la sécurité, la sécurité des produits, la
confidentialité et la sécurité des données, la rémunération des
dirigeants, I'indépendance des organes sociaux et les droits des
actionnaires. Les thémes de durabilité peuvent inclure, sans
toutefois s’y limiter, la transition énergétique responsable, la
production durable et Iéconomie circulaire, 'amélioration de
l'acces et du caractere abordable, la croissance économique durable,
le travail décent et linnovation. Le Compartiment cherche 2

a celle du MSCI

Emerging Markets Net Index au total au niveau du portefeuille. En

atteindre une empreinte carbone inférieure

mettant davantage 'accent sur les investissements dans des sociétés
qui contribuent positivement & un ou plusieurs themes de durabilité,
dont le changement climatique, ou qui y répondent, le
Compartiment s’efforcera de s’aligner sur les objectifs de I'’Accord
de Paris.

n termes d’investissement dans des entreprises qui obtiennent de

En t d prises q

meilleurs résultats que leurs pairs sur un ou plusieurs themes de

durabilité, le Conseiller en Investissement estime que les entreprises

dotées d’équipes de direction tournées vers 'avenir qui établissent
quip q

des stratégies proactives sur les questions de durabilité et de criteres

ESG tels que définis dans cette politique d’investissement seront
q poliq

mieux positionnées d’un point de vue commercial et financier sur



le long terme que les sociétés qui ne les prennent pas en compte.
Par conséquent, le Compartiment cherche 4 investir dans des
sociétés dont les revenus de produits, de politiques, d’initiatives, de
leadership dans son secteur et/ou d’objectifs établis pour aborder de
manitre proactive un ou plusieurs des themes de durabilité
susmentionnés. Le Conseiller en Investissement complétera ce
processus de sélection des titres par la recherche et l'analyse, y
compris les engagements directs de lentreprise et les données

fournies par des tiers.

En plus d’investir dans des entreprises qui suivent de bonnes
pratiques de gouvernance et qui font preuve d’une gestion solide
des problématiques de durabilité et des facteurs ESG par rapport a
leurs pairs, le Compartiment investira dans des entreprises des pays
a4 Marchés Emergents qui offrent des solutions évolutives et
rentables pour répondre aux questions urgentes de durabilité,
notamment le changement climatique et la gestion de
Penvironnement/des ressources. A cet égard, le Compartiment se
concentrera sur les entreprises qui contribuent positivement au
développement durable des pays & Marchés Emergents en
appliquant 2 la fois une approche « best effort » a sa sélection
d’investissements a cet égard. En appliquant une approche best-
effort, la priorité est donnée aux émetteurs démontrant une
amélioration de leurs pratiques et performances ESG dans le temps
ou de bonnes perspectives en la matiere. Le Compartiment
cherchera également 4 exclure les sociétés fortement exposées aux

Risques en Mati¢re de Durabilité.

Le Conseiller en Investissement utilise uneapproche d’investissement
descendante (top down) flexible afin d’identifier les opportunités
d’investissement compatibles avec l'univers d’investissement
autorisé et sélectionne les entreprises en utilisant le processus
fondamental de sélection de titres ascendant. Les critéres ESG sont
pris en compte par le Conseiller en Investissement au cours du
processus d’investissement et de recherche afin de limiter
exposition aux Risques en Mati¢re de Durabilité et de rechercher
des opportunités d’investissement qui sont alignées sur les themes
de durabilité identifiés ci-avant. Le Conseiller en Investissement
s'efforce de faire en sorte que la direction de I'entreprise s’engage
sur les problématiques environnementales et/ou sociales considérées
comme importantes et auxquelles entreprise est confrontée, ainsi
que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause les

sociétés suivantes :

i. sociétés dont lactivité principale (définie comme représentant
10 % du chiffre d’affaires) a trait a I'extraction de charbon
thermique, a la production d’électricité a partir de charbon
thermique, aux divertissements pour adultes, aux combustibles

fossiles, au tabac ou a I’alcool ;

ii. sociétés tirant plus de 5 % de leur chiffre d’affaires du pétrole et
du gaz arctiques, des sables bitumineux et des jeux d’argent ; et
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iii sociétés présentant une exposition aux armes 2 feu civiles ou aux

armes controversées.

Le Conseiller en Investissement peut, a sa discrétion, choisir
d’appliquer des restrictions d’investissement supplémentaires lies &
des criteres ESG, au fil du temps, qu’il estime compatibles avec ses
objectifs d’investissement. Ces restrictions supplémentaires seront
communiquées au fur et & mesure de leur mise en ceuvre aux
www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

adresses WWW.

morganstanley.com/im. Les exclusions sont définies sur la base de

données provenant de tiers, sauf dans les rares cas ol il est établi que
ces données sont incorrectes. Les exclusions sont appliquées a tous
les investissements en titres de capital au sein du Compartiment sur
la base des données de tiers disponibes. Les exclusions ne seront, en
revanche, pas appliquées aux investissements pour lesquels le
Conseiller en Investissement n’a pas de controle direct sur les
participations sous-jacentes, par exemple les organismes de
placement collectif ou les fonds indiciels cotés (ETF). Les exclusions
sont soumises 2 un examen périodique et tout changement sera
reflété dans la politique d’exclusion. Les investissements détenus
parle Compartiment qui feraient I'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment fait référence 2 des données ESG de tiers au
cours du processus de recherche des valeurs mobilieres, mais ne
s’appuie pas sur des données ESG de tiers aux fins de construction
du portefeuille. Le Conseiller en Investissement s’appuie sur sa
propre analyse pour la sélection des titres et la construction du
portefeuille plutdt que sur lanalyse de tiers. Toutefois, dans
certains cas, les données sur des émetteurs spécifiques ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/
ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement en
utilisant des estimations raisonnables ou des données fournies par
des tiers.

Le Conseiller en Investissement integre les Risques en Matiere de
Durabilité¢ dans son processus de prise de décision en matiere
d’investissement, y compris dans la conduite de la diligence
raisonnable et de la recherche, de I’évaluation, de la sélection des
actifs, de la construction du portefeuille, ainsi que de la surveillance
continue des investissements et de la gestion du portefeuille. Ce
faisant, le Conseiller en Investissement prend d@ment en
considération la pertinence et I'importance potentielle des Risques
en Matitre de Durabilité pour une opportunité d’investissement
particuliere ou pour le portefeuille dans son ensemble dans le
contexte de l'objectif d’investissement et de I'horizon temporel
prévu pour la détention d’un titre particulier. Les Risques en
Mati¢re de Durabilité peuvent avoir un impact négatif sur la valeur
d’un titre ou d’un portefeuille. Afin d’atténuer les Risques en
Mati¢re de Durabilité, le Conseiller en Investissement peut vendre
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ou sous-pondérer un titre qui est soumis & ces risques, entamer un
dialogue/engagement actif avec la direction de lentreprise ou
ajuster les allocations descendantes aux zones géographiques,
secteurs ou classes d’actifs. En mettant en ceuvre son intégration des
Risques en Mati¢re de Durabilité, le Conseiller en Investissement
peut utiliser une combinaison de sources d’information, y compris
les informations divulguées par les entreprises, les informations non
divulguées par les entreprises et les recherches et données fournies

par des tiers.

Le Compartiment est géré activement et se réfere a 'indice MSCI
Emerging Markets Net afin de déterminer la situation géographique
des pays dans lesquels le Compartiment investira. Le Conseiller en
Investissement a toute discrétion pour déterminer la composition
des actifs du Compartiment. Bien que le Compartiment détienne,
de manictre générale, des actifs des pays référencés par I'Indice
MSCI Emerging Markets Net, il peut investir en titres de ces pays
dans des proportions différentes de leur allocation dans I'Indice
MSCI Emerging Markets Net et il peut détenir des actifs qui ne
proviennent pas de pays référencés par I'Indice MSCI Emerging
Markets Net. Il n’existe donc aucune restriction sur la mesure dans
laquelle la performance du Compartiment peut s’écarter de celle de
'indice MSCI Emerging Markets Net. L’indice MSCI Emerging
Markets Net est utilisé a des fins de comparaison de performance
uniquement et n’integre pas de caractéristiques environnementales

ou sociales.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport 3 un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des crieres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment

sont disponibles 4 ’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Sustainable Emerging
Markets Equity Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
¢ recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits A la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

TAILWINDS FUND
Lobjectif d’investissement du Tailwinds Fund est la recherche
d’une croissance du capital 4 long terme, mesurée en Dollars US.

Le Compartiment poursuit son objectif d’investissement en
investissant principalement en titres de capital de sociétés situées
aux Etats-Unis, y compris dans des certificats de titres en dépot (tels
que des American Depositary Receipts (ADR) ou des Global
Depositary Receipts (GDR)), dont la capitalisation est comparable
a celles des sociétés incluses dans I'indice Russell 1000.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-avant,
y compris en titres de participation au capital d’émetteurs situés
dans les marchés émergents (y compris des actions A chinoises via
Stock Connect), en titres de créance convertibles en actions
ordinaires, en actions assorties de droits préférentiels, en warrants
d’actions et autres valeurs mobilieres donnant acces au capital. Le
Compartiment peut investir jusqua 10 % de son actif net en
Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a lactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a4 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats & terme, swaps et autres produits dérivés
négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, a des fins
d’investissement ou de gestion efficace de portefeuille (y compris de

couverture).

Le processus d’investissement mettra I'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Lorsqu'il sélectionne
des titres pour linvestissement, le Conseiller en Investissement
investit typiquement dans des entreprises dont il estime qu’elles
des

environnementales ou sociales favorables Tailwinds (au sens défini

posseédent stratégies en phase avec les tendances
ci-apres). Ces entreprises devraient bénéficier des activités
commerciales liées a la durabilité¢ sous la forme de taux de
croissance, d’une rentabilit¢ ou d’avantages concurrentiels
supérieurs. Le Conseiller en Investissement s’efforcera d’identifier
les entreprises, entre autres, en analysant la mesure dans laquelle
leurs revenus et/ou leurs dépenses d’investissement sous la forme de
dépenses en capital sont alignés sur les intéréts des personnes, de la

planete et des systemes en plus de créer une valeur financiere.

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer &



des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne I'alignement des rémunérations sur la création de valeur 2
long terme.

Le Conseiller en Investissement définit un « Tailwind » comme une
activité commerciale ou une opportunité de marché en phase avec
des avantages liés 2 la durabilité pour les personnes (comme
l'autonomisation économique, la santé, la démocratisation de
lacces ou les communautés inclusives), la planete (comme
l'utilisation efficace des ressources ou efficacité en aval) ou les
systémes (comme la sécurité des données, les institutions efficaces,
les cultures des parties prenantes ou la vision & long terme
structurelle). Des descriptions plus détaillées des Tailwinds sont
présentées & 'Annexe L. Au moins 50 % des investissements du
Compartiment présenteront un alignement substantiel de leurs
revenus ou de leurs dépenses en capital (10 % ou plus) sur au moins
l'un des dix Tailwinds ci-avant, tel que déterminé par le Conseiller
en Investissement sur la base des informations quantitatives et

qualitatives disponibles.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est lide aux éléments suivants :

e |e tabac;

¢ e charbon ; ou

* les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a

sous-munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, & sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le

Compartiment qui feraient I'objet des restrictions mentionnées
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ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Tailwinds Fund est
susceptible de convenir aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US ADVANTAGE FUND
L’objectif d’investissement de 'US Advantage Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement en titres émis par des sociétés des Etats-
Unis et, & titre accessoire, en titres émis par des sociétés hors des
Etats-Unis. Un émetteur est considéré comme venant d’un pays (y
compris des Etats-Unis) ou d’une région géographique donné(e)
lorsque (i) le marché principal de négociation de ses titres se trouve
dans ce pays ou cette région ; (ii) il tire 50 % ou plus de son chiffre
d’affaires annuel, seul ou sur une base consolidée, soit de biens
produits, soit de ventes effectuées, soit de services fournis dans ce
pays ou cette région ; ou (iii) il est constitué ou a son principal lieu
d’exploitation dans ce pays ou cette région géographique. Sur la
base de ces criteres, il est possible qu'un émetteur donné soit
considéré comme étant de plus d’un pays ou d’une région
géographique. Dans des conditions de marché normales, I'objectif
‘investissement du Compartiment sera réalisé en investissant
d
principalement dans des titres de capital de sociétés a forte
capitalisation bien établies. Le processus d’investissement mettra
"accent sur un processus de sélection des titres ascendant (bottom-
1
up) en recherchant des investissements attractifs société par société.
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Dans le cadre de la sélection des titres qui font lobjet

d’investissements, le Conseiller en Investissement investit
généralement dans des sociétés dont il estime qu’elles ont une forte
notoriété et bénéficient d’avantages concurrentiels durables, dont la
visibilité est supérieure 2 la moyenne, qui peuvent générer des
capitaux 4 des taux de rendement élevés, ayant un bilan solide et

présentant un rapport risque/rendement attractif.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées & ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également étre investi, 4 titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-avant,
titres de créance convertibles en actions ordinaires, certificats de
titres en dépdt (tels que des American Depositary Receipts (ADR)
et des Global Depositary Receipts (GDR)), actions assorties de
droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, Actions A
chinoises via Stock Connect, Instruments assimilés aux liquidités et
autres valeurs mobilieres donnant acces au capital. Le Compartiment
peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en Actions A chinoises
via Stock Connect.

Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer &
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforgant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne ['alignement des rémunérations sur la création de valeur 2

long terme.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est lide aux éléments suivants :

* le tabac;

¢ le charbon ; ou

e les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a
sous-munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le

Compartiment qui feraient I'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'US Advantage Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US CORE EQUITY FUND

L’objectif d’investissement du US Core Equity Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Dollar US. Le Compartiment investit principalement en titres de
capital émis par des sociétés a capitalisation boursiére moyenne a
grande, y compris des certificats de titres en dépot (tels que des
American Depositary Receipts (ADR) et des Global Depositary



Receipts (GDR)) et des titres de Real Estate Investment Trusts
(« REITS ») fermés, émis par des sociétés localisées aux Etats-Unis.

Le processus d’investissement repose sur la combinaison du recours
4 des modeles quantitatifs pour évaluer les facteurs de marché, et 2
la recherche fondamentale sur des titres spécifiques pour identifier
les sociétés aux valorisations attractives, au potentiel d’appréciation
supérieur 4 la moyenne et aux taux de rendement compétitifs.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-avant,
en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions
assorties de droits préférentiels, en Instruments assimilés aux
liquidités, en warrants d’actions et autres valeurs mobilieres
donnant acces au capital.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (dans le respect de
I’Annexe A) avoir recours a des options, contrats a terme et autres
produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, a
des fins d’investissement ou de gestion efficace de portefeuille (y
compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport & un indice
de référence, selon la procédure déraillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le US Core Equity Fund
convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits  la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US FOCUS PROPERTY FUND

L’objectif d’investissement du US Focus Property Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long-terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement dans un portefeuille ciblé
et concentré de titres de capital, y compris des certificats de titres
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en dépot (notamment des American Depositary Receipts (ADR) et
des Global Depositary Receipts (GDR)), de sociétés du secteur
immobilier ou étroitement lides au secteur immobilier situées aux
Etats-Unis et dont le Conseiller en Investissement consideére
qu’elles offrent un potentiel de rendement total prévisionnel plus
élevé par rapport & d’autres opportunités au sein des classes d’actifs

mentionnées ci-avant.

Les sociétés du secteur immobilier ou étroitement lies au secteur
immobilier peuvent inclure des sociétés principalement engagées
dans le développement et/ou la propriété de biens immobiliers
générateurs de revenus ; des sociétés qui exploitent, construisent,
financent ou vendent des biens immobiliers ; des sociétés détenant
des participations importantes liées 2 'immobilier et/ou des services
ou produits liés au secteur immobilier, y compris, sans toutefois s’y
limiter, la gestion immobiliere, les courtiers, les produits de
construction et la technologie immobiliere ; et des véhicules de
placement collectif en immobilier, tels que les fiducies
d’investissement 4 participation unitaire immobiliere cotées en
bourse, tous les types de fiducies de placement immobilier (REITS)
a capital fixe éligibles et les organismes de placement collectif.

Le Compartiment peut également investir,  titre accessoire, dans
des titres de participation ne satisfaisant pas aux criteres des
investissements initiaux du Compartiment, y compris, sans
toutefois s’y limiter: des actions préférentielles et des titres
préférentiels convertibles, des titres de créance convertibles en
actions ordinaires, des droits et des warrants de souscription de
titres de participations, des actions de sociétés d’investissement, des
intéréts dans des sociétés en commandite et d’autres instruments
donnant acces au capital.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF 2 capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Conseiller en Investissement gere activement le Compartiment
a l'aide d’une méthodologie d’investissement a forte conviction,
disciplinée, ascendante et fondée sur les fondamentaux. Le
Compartiment sera composé de titres qui, selon le Conseiller en
Investissement, offrent un potentiel de rendement total prévisionnel
plus élevé sur la base de la valorisation par rapport aux autres
opportunités de l'univers d’investissement. Le Conseiller en
Investissement évaluera les facteurs spécifiques 2 I'immobilier, les
facteurs liés aux titres au sens large, ainsi que les facteurs ESG dans
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leur analyse fondamentale afin de calculer les parametres
d’évaluation appropriés. Des considérations descendantes sont
incorporées dans le processus de construction du portefeuille et
visent  obtenir une exposition 2 travers les secteurs et a intégrer les
inflexions fondamentales prévues ainsi que les considérations
macroéconomiques, entre autres facteurs. Le Conseiller en
Investissement sélectionne activement des positions dans un

nombre limité de titres de capital.

Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité
dans le processus d’investissement en évaluant les principaux
risques et opportunités ESG dans le processus ascendant de
sélection des actions, en faisant principalement appel & des
fournisseurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance
ESG des émetteurs, en complétant les recherches de tiers par ses
propres recherches exclusives, y compris en utilisant un cadre
d’évaluation et de quantification des risques et des opportunités
ESG, ce qui entraine un ajustement quantitatif des estimations
d’évaluation, et en s’entretenant avec la direction pour discuter des
forces, des faiblesses et des opportunités ESG dans le but d’apporter
un changement positif au sein de I'industrie. Les principaux themes
ESG peuvent inclure, sans s’y limiter, la consommation d’énergie et
les énergies renouvelables, la consommation d’eau, les émissions, la
diversité et I'égalité des sexes, le travail et les droits de 'homme, la
santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires, ainsi que
la gouvernance et la communication des informations ESG de la
société. Dans le but de susciter un changement positif et
d’encourager les sociétés a améliorer leurs performances sur les
questions ESG importantes, le Conseiller en Investissement peut
discuter avec la direction des renseignements concurrentiels, des
analyses de rentabilit¢ financierement solides et des solutions
pratiques pour améliorer potentiellement leurs opérations
immobilieres. Bien que les criteres ESG fassent partie intégrante et
fondamentale du processus d’investissement, il ne s’agit que I'un
des nombreux facteurs clés utilisés par le Conseiller en Investissement
pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si sa taille sera
ajustée dans le portefeuille global.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans I'un des domaines suivants
représente plus de 10 % de son chiffre d’affaires :

* possession ou exploitation de biens immobiliers destinés a des
prisons a but lucratif ;

* possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour
fabriquer du cannabis ;

e fabrication ou production de tabac ;
* fabrication ou production de mines de charbon ;

e fabrication ou production d’armes controversées et d’armes a
feu & usage civil ; et

e fabrication ou production de pétrole et de gaz de I’Arctique.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause les
sociétés suivantes :

* sociétés qui présentent une controverse significative lide a leurs
activités et/ou produits, et dont [limpact social ou
environnemental de la controverse est considéré comme grave

par le Consciller en Investissement ;

* sociétés qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations
Unies ou les Principes fondamentaux de 'OIT, sans qu’aucune
mesure correctrice et d’amélioration significative ne soit
apportée ; et

e sociétés dont le conseil d’administration ne compte aucune

femme.

Le Conseiller en Investissement a recours a des données ESG de
tiers ainsi qu’a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le Conseiller en Investissement examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-dessus)
quiil considere comme tres graves, sur la base des scores des
fournisseurs de données ESG pertinents et des recherches internes.
Toutefois, dans certains cas, les données sur des émetteurs
spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas
étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
estimations

Conseiller en Investissement en utilisant des

raisonnables.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &

I’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'US Focus Property Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;

e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».



US GROWTH FUND

Lobjectif d’investissement de I'US Growth Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement en titres émis par des sociétés des Etats-
Unis et, a titre accessoire, en titres émis par des sociétés hors des
Etats-Unis. Un émetteur est considéré comme venant d’un pays (y
compris des Etats-Unis) ou d’une région géographique donné(e)
lorsque (i) le marché principal de négociation de ses titres se trouve
dans ce pays ou cette région ; (ii) il tire 50 % ou plus de son chiffre
d’affaires annuel, seul ou sur une base consolidée, soit de biens
produits, soit de ventes effectuées, soit de services fournis dans ce
pays ou cette région ; ou (iii) il est constitué ou a son principal lieu
d’exploitation dans ce pays ou cette région géographique. Sur la
base de ces criteres, il est possible qu'un émetteur donné soit
considéré comme étant de plus d’'un pays ou d’une région
géographique. Dans des conditions de marché normales, I'objectif
d’investissement du Compartiment sera réalisé en investissant
essentiellement dans des titres de capital de sociétés de qualité axées
sur la croissance. Le processus d’investissement mettra I'accent sur
un processus de sélection des titres ascendant (bottom-up) en
recherchant des investissements attractifs société par société. Dans
le cadre de la sélection des titres qui font I'objet d’investissements,
le Conseiller en Investissement investit généralement dans des
sociétés uniques dont il estime qu’elles bénéficient d’avantages
concurrentiels durables, dont la visibilité est supérieure a la
moyenne, qui peuvent générer des capitaux a des taux de rendement
élevés, qui ont un bilan comptable solide et qui présentent un
rapport risque/rendement attractif. L'accent est mis sur la sélection
des titres individuels.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées & ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-avant,
titres de créance convertibles en actions ordinaires, certificats de
titres en dépdt (tels que des American Depositary Receipts (ADR)
et des Global Depositary Receipts (GDR)), actions assorties de
droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilitres, Actions A
chinoises via Stock Connect, Instruments assimilés aux liquidités et
autres valeurs mobili¢res donnant acces au capital. Le Compartiment
peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en Actions A chinoises
via Stock Connect.

Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer &
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.

Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement

Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023 79

cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne ['alignement des rémunérations sur la création de valeur 2
long terme.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est lide aux éléments suivants :

e e tabac;

¢ le charbon ; ou

e les armes, y compris les armes & feu a usage civil, les armes a

sous-munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le

Compartiment qui feraient I'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des

Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 4 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du

Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.



80  Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif dinvestissement, 'US Growth Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US INSIGHT FUND

L’objectif d’investissement de 'US Insight Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en
investissant principalement en titres émis par des sociétés des Etats-
Unis et, a titre accessoire, en titres émis par des sociétés hors des
Erats-Unis. Un émetteur est considéré comme venant d’un pays (y
compris des Etats-Unis) ou d’une région géographique donné(e)
lorsque (i) le marché principal de négociation de ses titres se trouve
dans ce pays ou cette région ; (ii) il tire 50 % ou plus de son chiffre
d’affaires annuel, seul ou sur une base consolidée, soit de biens
produits, soit de ventes effectuées, soit de services fournis dans ce
pays ou cette région ; ou (iii) il est constitué ou a son principal lieu
d’exploitation dans ce pays ou cette région géographique. Sur la
base de ces criteres, il est possible quun émetteur donné soit
considéré comme étant de plus d’un pays ou d’une région
géographique.

Dans des conditions de marché normales, I'objectif d’investissement
du Compartiment sera réalisé¢ en investissant essentiellement dans
des titres de capital de sociétés bien établies et émergentes. Le
processus d’investissement mettra I'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui font 'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement investit généralement dans des sociétés uniques
dont il estime qu’elles bénéficient d’avantages concurrentiels
durables, dont la visibilité est supérieure a la moyenne, qui peuvent
générer des capitaux a des taux de rendement élevés, qui ont un
bilan comptable solide et qui présentent un rapport risque/
rendement attractif. L’accent est mis sur la sélection des titres
individuels.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-avant,
titres de créance convertibles en actions ordinaires, certificats de
titres en dépot (tels que des American Depositary Receipts (ADR)
et des Global Depositary Receipts (GDR)), actions assorties de
droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, Actions A
chinoises via Stock Connect, Instruments assimilés aux liquidités et
autres valeurs mobilieres donnant acces au capital. Le Compartiment
peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en Actions A chinoises
via Stock Connect.

Le Conseiller en Investissement inteégre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer &
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les thémes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne ['alignement des rémunérations sur la création de valeur 2

long terme.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est liée aux éléments suivants :

e e tabac;

e le charbon ; ou

e les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a

sous-munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de
la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et & mesure de leur
mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le
Compartiment qui feraient l'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le



Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I’Annexe L.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'US Insight Fund convient

aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US PERMANENCE FUND

L’objectif d’investissement de I'US Permanence Fund est la
recherche d’une croissance du capital a long terme, mesurée en
Dollars US.

Le Compartiment poursuit son objectif d’investissement en
investissant principalement en titres de capital de sociétés établies
aux Etats-Unis, y compris dans des certificats de titres en dépot (tels
que des American Depositary Receipts (ADR) ou des Global
Depositary Receipts (GDR)), dont la capitalisation est comparable
a celles des sociétés incluses dans I'indice S&P 500.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital de sociétés ne satisfaisant pas aux criteres ci-avant,
en titres de créance convertibles en actions ordinaires, en actions
assorties de droits préférentiels, en Actions A chinoises via Stock
Connect, en warrants d’actions et autres valeurs mobilieres donnant
acces au capital. Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de
son actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou

actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
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Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
A lactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées & 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le processus d’investissement met I'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui font I'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement investit généralement dans des sociétés dont il
estime qu'elles ont une forte notoriéeé et bénéficient d’avantages
concurrentiels durables, dont la visibilité est supérieure a la
moyenne, qui peuvent générer des capitaux a des taux de rendement
élevés, ayant un bilan solide et présentant un rapport risque/
rendement attractif.

Le Compartiment fera des investissements 2 long terme dans des
sociétés dont le Conseiller en Investissement estime qu’elles
disposent d’avantages concurrentiels durables. Le Compartiment
peut également investir dans des sociétés a croissance plus modérée,

es sociétés affichant une volatilité des bénéfices moins importante
d tés affichant latilité des bénéfi tant

et/ou des sociétés confrontées 2 une certaine cyclicité sur leurs
marchés cibles.

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer &
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforgant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne I'alignement des rémunérations sur la création de valeur &

long terme.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont lactivité principale est liée aux éléments suivants :

e le tabac;
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¢ le charbon ; ou

* les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a
sous-munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de

la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller en

Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le

Compartiment qui feraient I'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement, il n’est pas congu pour
suivre un indice de référence, et par conséquent, n’est pas limité par
la composition de I'Indice S&P 500. Le Compartiment se réfere a
I'Indice S&P 500 afin de déterminer la fourchette de capitalisation
des émetteurs dans lesquels le Compartiment investit. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a I'Indice
S&P 500, selon la procédure détaillée dansle DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectf d’investissement, 'US Permanence Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits A la section
« Politique de distribution » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
q q

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US PROPERTY FUND
Lobjectif d’investissement du US Property Fund est la recherche
d’une croissance du capital a long terme, mesurée en Dollar US, en

investissant principalement en titres de capital de sociétés du
secteur immobilier ou de secteurs étroitement liés 2 I'immobilier
situées aux Etats-Unis. Les sociétés du secteur immobilier ou
étroitement lides au secteur immobilier peuvent inclure des sociétés
principalement engagées dans le développement et/ou la propriéeé
de biens immobiliers générateurs de revenus; des sociétés qui
exploitent, construisent, financent ou vendent des biens
immobiliers ; des sociétés détenant des participations importantes
lides a I'immobilier et/ou des services ou produits liés au secteur
immobilier, y compris, sans toutefois s’y limiter, la gestion
immobiliere, les courtiers, les produits de construction et la
technologie immobiliere ; et des véhicules de placement collectif en
immobilier, tels que les fiducies d’investissement a participation
unitaire immobiliére cotées en bourse, tous les types de fiducies de
placement immobilier (REITS) 4 capital fixe éligibles et les
organismes de placement collectif.

Le processus d’investissement s’appuie sur des recherches internes
exclusives pour investir dans des sociétés immobili¢res publiques
susceptibles d’offrir la meilleure valeur relative par rapport a leurs
actifs et revenus sous-jacents. Le Conseiller en Investissement
utilise une approche ascendante, en évaluant chaque titre compris
dans 'univers d’investissement afin de parvenir 4 une estimation de
la valeur liquidative et des futurs flux de trésorerie. Les facteurs
spécifiques a I'immobilier, les facteurs liés aux titres au sens large et
les facteurs ESG sont évalués dans I'analyse fondamentale afin de

calculer les parametres d’évaluation appropriés.

Le Conseiller en Investissement applique également une approche
descendante lors du processus de construction du portefeuille en y
incorporant plusieurs facteurs qui peuvent inclure les inflexions
fondamentales prévues ainsi que des considérations
macroéconomiques, entre autres facteurs, afin d’obtenir une

exposition diversifiée & travers les secteurs.

Le Conseiller en Investissement intégre activement la durabilité
dans le processus d’investissement en évaluant les principaux
risques et opportunités ESG dans le processus ascendant de
sélection des actions, en faisant principalement appel a des
fournisseurs ESG tiers pour évaluer et quantifier la performance
ESG des émetteurs, en complétant les recherches de tiers par ses
propres recherches exclusives, y compris en utilisant un cadre
d’évaluation et de quantification des risques et des opportunités
ESG, ce qui entraine un ajustement quantitatif des estimations
d’évaluation, et en s’entretenant avec la direction pour discuter des
forces, des faiblesses et des opportunités ESG dans le but d’apporter
un changement positif au sein de 'industrie. Les principaux themes
ESG peuvent inclure, sans s’y limiter, la consommation d’énergie et
les énergies renouvelables, la consommation d’eau, les émissions, la
diversité et 'égalité des sexes, le travail et les droits de 'homme, la
santé, le bien-étre et la sécurité des employés et locataires, ainsi que
la gouvernance et la communication des informations ESG de la



société. Dans le but de susciter un changement positif et
d’encourager les sociétés a4 améliorer leurs performances sur les
questions ESG importantes, le Conseiller en Investissement peut
discuter avec la direction des renseignements concurrentiels, des
analyses de rentabilité¢ financierement solides et des solutions
pratiques pour améliorer potentiellement leurs opérations
immobilieres. Bien que les criteres ESG fassent partie intégrante et
fondamentale du processus d’investissement, il ne s’agit que I'un
des nombreux facteurs clés utilisés par le Conseiller en Investissement
pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si sa taille sera

ajustée dans le portefeuille global.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale dans 'un des domaines suivants
représente plus de 10 % de son chiffre d’affaires :

e possession ou exploitation de biens immobiliers destinés a des
prisons a but lucratif ;

* possession ou exploitation de biens immobiliers utilisés pour
fabriquer du cannabis ;

e fabrication ou production de tabac ;
* fabrication ou production de mines de charbon ;

e fabrication ou production d’armes controversées et d’armes a
feu & usage civil ; et

e fabrication ou production de pétrole et de gaz de I’Arctique.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause les

sociétés suivantes :

s . Z .. . RN
® SocCletes quli presentent une controverse SIgmﬁcatlve liée A leurs

activitds et/ou  produits, et dont Il'impact social ou
environnemental de la controverse est considéré comme grave

par le Conseiller en Investissement ;

* sociétés qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations
Unies ou les Principes fondamentaux de 'OIT, sans qu’aucune
mesure correctrice et d’amélioration significative ne soit

apportée ; et

e sociétés dont le conseil d’administration ne compte aucune
femme.

Le Conseiller en Investissement a recours a des données ESG de
tiers ainsi qu’a ses propres recherches exclusives lors du processus de
recherche de titres. Le Conseiller en Investissement examinera les
cas de controverse (tels que les exclusions mentionnées ci-dessus)
qulil considere comme tres graves, sur la base des scores des
fournisseurs de données ESG pertinents et des recherches internes.
Toutefois, dans certains cas, les données sur des émetteurs
spécifiques ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas
étre facilement disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
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Conseiller en Investissement en utilisant des estimations

raisonnables.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en

actions assorties de droits préférentiels, titres de créance convertibles

en actions ordinaires, warrants et autres valeurs mobiliéres donnant
R .

acces au capital.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport a un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'US Property Fund

convient aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US VALUE FUND?s
Le US Value Fund a pour objectif d’investissement de rechercher

une croissance du capital 4 long terme en investissant dans une

16 A compter du 27 décembre 2023, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée de
maniére a promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou
sociales, ou une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans
lesquelles les investissements sont réalisés suivent de bonnes pratiques de gouvernance. Le
Compartiment tombera alors dans le champ d'application de I'article 8 du Réglement SFDR.

En conséquence, les cinquiéme et sixieme paragraphes seront modifiés comme suit :

« Qutre ce qui précéde, dans le cadre de ses décisions d'investissement, le Conseiller en
Investissement intégre activement la durabilité au processus d'investissement en évaluant les
principaux risques et opportunités ESG lors du processus ascendant de sélections d'actions,
principalement en utilisant les recherches ESG exclusives et complétes produites par Calvert
Research and Management, une entité affiliée de Morgan Stanley. Le Conseiller en Investissement
peut tenir compte des facteurs ESG présentant une importance matérielle sur le plan financier dans
le cadre du processus de sélection de titres du Compartiment. Ces facteurs d'une importance
matérielle sur le plan financier comprennent les risques en matiére de durabilité ou les opportunités
susceptibles d'affecter la situation financiére ou la performance de I'émetteur sur un horizon
d'investissement a long terme et peuvent inclure, sans s'y limiter, I'éthique des affaires, la
consommation d'énergie, l'efficacité énergétique et les énergies renouvelables, la diversité sur le
lieu de travail, le changement climatique, la sécurité des données et la sécurité sur le lieu de travail.
Le Conseiller en Investissement est convaincu que les pratiques de gouvernance d'entreprise des
émetteurs ont une incidence directe sur la performance commerciale et les résultats générés par
ces émetteurs, et que l'intégration des comportements ESG des entreprises dans les décisions
dlinvestissement assure une approche de linvestissement davantage globale et holistique qui,
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sélection largement diversifiée de titres de capital en se concentrant
sur les actions ordinaires d’entreprises de premier plan dont le
marché mésestime systématiquement la valeur selon le Conseiller
en Investissement. Les actions de type « valeur » sont des actions
ordinaires que le Conseiller en Investissement juge peu cheres par

rapport a son estimation de la valeur intrinseque de I'entreprise.

Le Compartiment investira principalement en titres de capital, y
compris des certificats de titres en dépot (tels que des American
Depositary Receipts (ADR) et des Global Depositary Receipts
(GDR)), d’entreprises situées aux Etats-Unis.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de capital ne respectant pas les criteres d’investissement
primaires du Compartiment, en Titres & Revenu Fixe, en warrants
sur valeurs mobilieres, Instruments assimilés aux liquidités et autres

valeurs mobili¢res donnant acces au capital.

Le Conseiller en Investissement du Compartiment applique une
approche ascendante, axée sur la recherche et orientée vers la valeur
qui vise & déceler les anomalies de cours qui peuvent survenir sous
Ieffet de facteurs fondamentaux jugés temporaires et non
permanents. Dans la sélection des titres, le Compartiment se
concentre principalement sur les émetteurs américains présentant
des valorisations attractives et des fondamentaux solides. Le
Conseiller en Investissement examine aussi lincidence de la

composition du portefeuille et de I'achat ou de la vente d’un

selon le Conseiller en Investissement, peut améliorer aussi bien la sélection d'actions que les

rendements ajustés des risques a long terme. Bien que les critéres ESG fassent partie intégrante

et fondamentale du processus d'investissement, il ne s'agit que I'un des nombreux facteurs clés
utilisés par le Conseiller en Investissement pour déterminer si un investissement sera réalisé ou si
sa taille sera ajustée dans le portefeuille global. »

En outre, les paragraphes suivants seront en outre insérés aprés le sixieme paragraphe :

« Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause une société dont l'activité

principale dans I'un des domaines suivants dépasse les seuils indiqués ci-aprés :

* Revenus du tabac > 5 %

* Revenus des jeux d'argent > 5 %

* Revenus des armes a feu a usage civil > 0 %

e Liens avec les armes controversées : Aucun

* Revenus de l'extraction de charbon > 0 %

e Revenus du forage dans I'Arctique > 0 %

* Revenus de I'énergie nucléaire > 25 %

e Phosphore blanc > 0 %

Les investissements n'incluront pas en connaissance de cause les sociétés suivantes :

e Sociétés qui ne respectent pas le Pacte mondial des Nations Unies, sans qu'aucune mesure
correctrice et d'amélioration significative ne soit apportée. Lorsque le filtrage révéle une non-
conformité par l'entreprise, le Conseiller en Investissement ménera des démarches
supplémentaires de diligence raisonnable afin de déterminer si une trajectoire de remédiation
est en place ou si I'entreprise ne dispose d’aucun plan. En 'absence d'un plan de remédiation,
I'entreprise sera exclue.

Les investissements détenus par le Compartiment mais qui font l'objet d’'une restriction au titre des

exclusions énumérées ci-avant aprés avoir été acquis pour le compte du Compartiment seront

revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en Investissement déterminera
au mieux des intéréts des Actionnaires du Compartiment.

Le Conseiller en Investissement surveille les pratiques commerciales de maniére continue, par le

biais de données sur les controverses et le filtrage des normes ESG que le Conseiller en

Investissement obtient auprés de fournisseurs tiers, y compris les violations du Pacte mondial des

Nations unies, ainsi que par son propre engagement auprés de la direction de I'entreprise

considérée et ses propres recherches. L'analyse peut étre étayée par des analyses de

controverses ESG de tiers et des mesures d'engagement commercial. »

Enfin, la communication relative au Réglement Taxonomie sera modifiée comme suit :

« Le Compartiment ne tient pas compte du Réglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques environnementales et sociales

du Compartiment sont disponibles a 'Annexe L. »

investissement sur le profil de risque global du portefeuille (par ex.
le béta du portefeuille par rapport a son indice de référence et a
chaque secteur économique, 'écart-type de son rendement, sa part
active et son erreur de suivi ainsi que la composition de son erreur

de suivi au niveau d’un secteur ou d’une action).

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement intégrera les
crittres ESG 2 ses décisions d’investissement. Le Conseiller en
Investissement utilise les recherches ESG exclusives et completes
produites par son entité affiliée Calvert pour évaluer les
investissements. Le Conseiller en Investissement peut tenir compte
des facteurs ESG présentant une importance matérielle sur le plan
financier dans le cadre du processus de sélection de titres du
Compartiment. Ces facteurs d’une importance matérielle sur le
plan financier comprennent les Risques en Mati¢re de Durabilité
ou les opportunités susceptibles d’affecter la situation financiére ou
la performance de I'émetteur sur un horizon d’investissement a long
terme et peuvent inclure, sans s’y limiter, I'éthique des affaires, la
consommation d’énergie, l'efficacité énergétique et les énergies
renouvelables, la diversité sur le lieu de travail, le changement
climatique, la sécurité des données et la sécurité sur le lieu de
travail.

Le Conseiller en Investissement est convaincu que les pratiques de
gouvernance d’entreprise des émetteurs ont une incidence directe
sur la performance commerciale et les résultats générés par ces
émetteurs, et que lintégration des comportements ESG des
entreprises dans les décisions d’investissement assure une approche
de linvestissement davantage globale et holistique qui, selon le
Conseiller en Investissement, peut améliorer aussi bien la sélection
d’actions que les rendements ajustés des risques a long terme.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'US Value Fund peut

convenir aux investisseurs qui :
e souhaitent investir en titres de capital ;

e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;



e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

VITALITY FUND
L’objectif d’investissement du Vitality Fund est la recherche d’une
croissance du capital 4 long terme, mesurée en Dollars US.

Le Compartiment poursuit son objectif d’investissement en
investissant principalement en titres de capital, y compris dans des
certificats de titres en dépot (tels que des American Depositary
Receipts (ADR) ou des Global Depositary Receipts (GDR)), de
sociétés situées aux Etats-Unis qui sont principalement actives dans
la découverte, le développement, la production ou la distribution
de produits ou de services liés aux avancées dans les soins de santé.
Ces entreprises incluent, sans toutefois s’y limiter, la biotechnologie,
les produits pharmaceutiques, les équipements et fournitures
médicaux, les technologies des soins de santé, les prestataires et
services de soins de santé ainsi que les outils et services dans les

sciences de la vie.

Dans le contexte de ce Compartiment, « Vitality » fait référence a
I'endurance et 4 la capacité a prospérer. Cela traduit I'orientation
du Compartiment vers le secteur de la santé et I'avis du Conseiller
en Investissement selon lequel ce secteur va offrir d’excellentes
opportunités de croissance du capital 4 long terme.

Le Société peut également allouer & des secteurs liés au secteur de la
santé mais qui ne sont pas principalement actifs dans I'avancée
scientifique des soins de santé. L’allocation entre ces domaines
variera en fonction du potentiel relatif que le Conseiller en
Investissement pergoit au sein de chaque domaine et des perspectives
du secteur de la santé dans son ensemble.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
titres de créance convertibles en actions ordinaires, actions assorties
de droits préférentiels, warrants sur valeurs mobilieres, liquidités et
instruments assimilés et autres valeurs mobili¢res donnant acces au

capital.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a lactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a

des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur

Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023 85

un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le processus d’investissement met I'accent sur un processus de
sélection des titres ascendant (bottom-up) en recherchant des
investissements attractifs société par société. Dans le cadre de la
sélection des titres qui font l'objet d’investissements, le Conseiller
en Investissement investit généralement dans des sociétés uniques
dont il estime qu’elles bénéficient d’avantages concurrentiels
durables, d’activités solide de recherche et développement et d'un
flux productif de nouveaux produits, d’une solidité financiere et
d’un profil risque/rendement attrayant. Le Compartiment
recherche généralement des investissements dans des entreprises qui
développement de nouveaux médicaments efficaces, qui facilitent
des efforts de recherche et de développement novateurs et plus
efficients ainsi que dans des entreprises dont les modeles d’affaires
réduisent les cotlits ou améliorent la qualité des systémes de santé.

Le Compartiment investira a long terme dans des sociétés qui, de
l'avis du Conseiller en Investissement, présentent les avantages
concurrentiels 4 long terme les plus durables. Le Compartiment
peut également investir dans des sociétés a croissance plus modérée,
des sociétés affichant une volatilité des bénéfices moins importante
et/ou des sociétés confrontées 2 une certaine cyclicité sur leurs
marchés cibles Lorsque le Conseiller en Investissement déterminera
que des positions en portefeuille ne satisfont plus aux criteres
dinvestissement du Compartiment, la vente sera généralement

envisagée.

Le Conseiller en Investissement integre activement la durabilité au
processus d’investissement, en tenant compte pour ses travaux
additionnels d’analyse fondamentale, lesquels peuvent contribuer &
des décisions d’investissement, d’éléments liés aux enjeux ESG.
Dans le cadre de ses travaux d’analyse, le Conseiller en Investissement
cherche & comprendre comment les initiatives environnementales
et sociales au sein des sociétés peuvent créer de la valeur en
renforcant les avantages concurrentiels durables, en créant des
opportunités de croissance, en augmentant la rentabilité, ou en
suivant les tendances de croissance de long terme. Le Conseiller en
Investissement s’engage généralement dans des discussions avec les
équipes de direction des sociétés considérées a propos de leurs
pratiques ESG, dans le but d’identifier comment les themes de
durabilité présentent des opportunités et des risques qui peuvent
étre importants pour la valeur des titres sur le long terme. Les autres
aspects du processus d’investissement incluent une évaluation
systématique des politiques de gouvernance, notamment en ce qui
concerne ['alignement des rémunérations sur la création de valeur 2
long terme.

Les investissements n’incluront pas en connaissance de cause une
société dont l'activité principale est lide aux éléments suivants :

e e tabac;
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e le charbon ; et

* les armes, y compris les armes a feu a usage civil, les armes a
sous-munitions et les mines antipersonnel.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la
politique d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le
site web de la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

www.morganstanley.com/im). Outre ce qui précede, le Conseiller

en Investissement peut, a sa discrétion, choisir d’appliquer au fil du
temps des restrictions d’investissement supplémentaires qu’il estime
cohérentes avec ses objectifs d’investissement. Ces restrictions
supplémentaires seront communiquées au fur et 2 mesure de leur

mise en ceuvre sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im. Les investissements détenus par le

Compartiment qui feraient I'objet des restrictions mentionnées
ci-avant apres avoir été acquis pour le compte du Compartiment
seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’'un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport  un indice
de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Vitality Fund peut

convenir aux investisseurs qui :
* souhaitent investir en titres de capital ;
¢ recherchent une croissance du capital a long terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

e acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
q q

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

COMPARTIMENTS OBLIGATIONS
Les Compartiments Obligations poursuivent les objectifs
d’investissement suivants :

CALVERT GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

L’objectif d’investissement du Calvert Global High Yield Bond
Fund consiste & générer un revenu courant et un rendement total
tout en promouvant des caractéristiques environnementales et
sociales par les biais suivants : une évaluation des investissements,
en termes d’importance ESG, fondée sur des principes, un accent

mis sur la réduction des émissions de carbone et des investissements

durables.

Le Compartiment investira principalement dans un portefeuille
diversifié de Titres & Revenu Fixe d’émetteurs constitués ou actifs
dans des marchés développés et émergents. Ces titres peuvent
inclure des obligations & coupon nul, des obligations 4 intéréts
reportés et des obligations dont les intéréts sont payables sous la
forme d’obligations éligibles de la méme catégorie (obligations a

« paiement en nature », Payment-in-Kind, PIK).

Le Compartiment investira dans des Titres & Revenu Fixe possédant
une notation inférieure & BBB- selon S&P ou Fitch Investor
Services, Inc. (« Fitch »), ou inférieure & Baa3 selon Moody’s, ou
toute notation similaire attribuée par une autre agence de notation
mondialement reconnue, ou considérés comme présentant une
solvabilité similaire par le Conseiller en Investissement.

L’udilisation de « Calvert » dans le nom de ce Compartiment fait
référence a Calvert Research and Management (« Calvert »), une
filiale indirecte détenue & 100 % par Morgan Stanley, dont le rdle
vis-a-vis du Compartiment se limite & la fourniture de conseils
d’investissement non discrétionnaires au Conseciller en
Investissement afin d’aider ce dernier dans sa gestion du
Compartiment. Calvert ne posseéde aucun pouvoir discrétionnaire
pour prendre ou recommander des décisions d’allocation ou de
constitution de portefeuille pour le compte du Compartiment, ce
pouvoir d’investissement incombant exclusivement au Conseiller

en Investissement.

Afin d’identifier les émetteurs présentant une gestion saine des
caractéristiques ESG, le Compartiment applique un processus de
recherche ESG quantitatif et qualitatif qui applique les Principes
Calvert de I'Investissement Responsable (les « Principes Calvert »)
(la « Recherche ESG »). Ce faisant, le Compartiment promeut
lutilisation efficace des ressources, les sociétés équitables et le
respect des droits de ’homme, en plus de la gouvernance responsable
et de la transparence des opérations. Les Principes Calvert sont
disponibles aux adresses www.morganstanleyinvestmentfunds.com
qui

investissements en Titres & Revenu Fixe, le Compartiment cherche

et www.morganstanley.com/im. En ce concerne ses

a investir uniquement dans des émetteurs qui promeuvent les

Principes Calvert, comme décrit ci-avant.

Le Conseiller en Investissement et Calvert cherchent également a
lancer un dialogue avec la direction des entreprises portant sur des
themes ESG importants sur le plan financier identifiés par le biais



de processus de recherche fondamentale et de recherche ESG.
L’engagement pourrait viser 4 susciter un changement positif, a
améliorer la durabilité de chaque entreprise et/ou a améliorer la

création de valeur a long terme.

Le Compartiment maintiendra une intensité carbone inférieure a
celle de lindice ICE BofA Developed Markets High Yield
Ex-Subordinated Financial Index (USD-hedged) tout en visant a la
réduire de moitié d’ici 2030, et réalisera des investissements
durables dans des activités économiques touchant aux défis
environnementaux ou sociétaux du monde entier, dans des
entreprises qui sont des leaders dans la gestion des risques et
opportunités environnementaux ou sociaux financi¢rement
importants, ou dans des Obligations Durables, tout en sassurant
que ces investissements ne causent de préjudice important & aucun
objectif environnemental ou social.

En ce qui concerne ce Compartiment, les « Obligations Durables »
sont définies comme les Obligations Vertes, Sociales ou de
Développement Durable selon le label indiqué dans la
documentation des titres, lorsque leur émetteur s’engage 2 affecter
leur produit & des projets apportant une contribution positive sur le
plan environnemental ou social. Cela inclut, sans s’y limiter, les
obligations conformes aux Principes applicables aux Obligations
Vertes, aux Principes applicables aux Obligations Sociales et aux
Lignes directrices relatives aux Obligations de Développement
Durable de I'International Capital Market Association (ICMA).

Restrictions d’investissement

Le Compartiment n’investira pas dans des sociétés émettrices qui :

tirent un revenu quelconque de 'une des activités suivantes :

e la fabrication ou la vente au détail d’armes controversées (mines
antipersonnel, armes 4 sous-munitions, armes biologiques ou
chimiques et armes nucléaires) ; ou

* la production de tabac ;

tirent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires des activités suivantes :

* la fabrication et la vente au détail d’armes 4 feu a usage civil ;

tirent plus de 10 % de leur chiffre d’affaires des activités suivantes :

¢ les jeux d’argent ; ou
¢ la vente au détail et la distribution de tabac ;

violent I'une des exclusions fondées sur des normes suivantes :

e ont suscité de tres graves controverses liées aux aspects ESG, y
compris en lien avec des violations du Pacte mondial des
Nations Unies, des Principes directeurs des Nations unies
relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme, des Principes
fondamentaux de 'OIT et des principes directeurs de 'TOCDE
pour les entreprises multinationales.
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Le Conseciller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

L’application des Principes Calvert et les restrictions énumérées
ci-avant consistent en des critéres ESG qui devraient entrainer une
réduction d’engagement significatif d’au moins 20 % de I'univers
d’investissement du Compartiment, défini comme l'indice ICE
BofA Developed Markets High Yield Ex-Subordinated Financial
Index (USD-hedged). Le Conseiller en Investissement visera a
sassurer qu’au moins 90 % de la Valeur Liquidative des émetteurs
de Titres 2 Revenu Fixe du Compartiment font l'objet d’une
évaluation dans le cadre de ses recherches ESG.

Le Conseiller en Investissement surveillera une sélection
d’indicateurs de durabilit¢ pour le Compartiment, y compris les
évaluations ESG provenant de recherches exclusives et de
prestataires tiers, ainsi que I'intensité carbone (mesurée en tonnes
d’équivalent de CO2 par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres 4 Revenu Fixe aux caractéristiques de durabilité décrites
ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins une

fois par an.

Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui
deviennent restreints en raison de l'application des criteres ESG
ci-avant aprés leur acquisition pour le Compartiment seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai tenant compte des
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement et Calvert peuvent avoir recours a des données et a
des recherches ESG de tiers dans le cadre de leur analyse et, dans
I'éventualité ol ces données ne seraient pas disponibles, ils
utiliseront des méthodologies internes ou des estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents
fournisseurs de données peuvent également varier et donner lieu 2
des notations différentes.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif dans
des titres de créance qui ne versent pas de revenus courants dans
l'attente de recevoir des revenus futurs éventuels ou d’une
appréciation du capital et qui sont dépourvus de notation ou
possedent la catégorie de notation la plus basse (notation C par

Moody’s ou D par S&P).

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % de l'actif du Compartiment.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, dans
des Titres & Revenu Fixe ne répondant pas aux criteres des
principaux investissements du Compartiment.
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Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats A terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou

de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport & un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement

Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I’Annexe L.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Global High
Yield Bond Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

CALVERT SUSTAINABLE GLOBAL GREEN BOND FUND!’
Le Calvert Sustainable Global Green Bond Fund a pour objectif
d’investissement d’offrir un niveau de rendement total attractif,

17 Avec effet au 27 décembre 2023, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée de
maniére a clarifier aussi bien les restrictions d'investissement que le role de Calvert.
Par conséquent, le paragraphe suivant sera inséré au titre de nouveau troisieme paragraphe et le
huitiéme paragraphe actuel sera supprimé :
« L'utilisation de « Calvert » dans le nom de ce Compartiment fait référence a Calvert Research and
Management (« Calvert »), une filiale indirecte détenue & 100 % par Morgan Stanley, dont le role
vis-a-vis du Compartiment se limite a la fourniture de conseils d'investissement non discrétionnaires
au Conseiller en Investissement afin d'aider ce dernier dans sa gestion du Compartiment. Calvert
ne posséde aucun pouvoir discrétionnaire pour prendre ou recommander des décisions d'allocation
ou de constitution de portefeuille pour le compte du Compartiment, ce pouvoir d'investissement
incombant exclusivement au Conseiller en Investissement. »
En outre, le troisieme paragraphe actuel sera modifié comme suit :
«En ce qui concerne ce Compartiment, le terme « Durable » (« Sustainable ») signifie que le
Conseiller en Investissement intégre la prise en compte des thémes de durabilité et des critéres
ESG dans sa décision d'investissement sur une base discrétionnaire, comme mentionné ci-aprés.
Le Conseiller en Investissement et Calvert cherchent également a lancer un dialogue avec la
direction des entreprises portant sur des thémes ESG importants sur le plan financier identifiés par
le biais de processus de recherche fondamentale et de recherche ESG. L'engagement pourrait
viser a susciter un changement positif, & améliorer la durabilité de chaque entreprise et/ou a
améliorer la création de valeur a long terme. Il peut également s'efforcer de favoriser les impacts
et résultats favorables du point de vue environnemental et social en tenant compte de thématiques

mesuré en Dollar US, en investissant dans des Titres 2 Revenu Fixe
du monde entier répondant aux crittres ESG et aux criteres
d’impact du Conseiller en Investissement (décrits plus en détail
ci-apres) et considérés comme des investissements durables au titre
du Reglement SFDR, lobjectif étant de favoriser les impacts et
résultats favorables du point de vue environnemental et social. Le

cherche

d’investissement par une allocation dans I'ensemble des classes

Compartiment a mettre en ocuvre sa stratégie

d’actifs & revenu fixe et par la sélection de marchés et d’instruments.

Le Compartiment investira principalement dans des Obligations
Vertes (au sens défini ci-apres), y compris des titres d’entreprises, de
collectivités publiques et d’émetteurs liés a des collectivités
publiques dans le monde entier au sein d’une large gamme d’actifs
a revenu fixe, y compris les obligations investment grade, les
obligations a haut rendement, les titres adossés & des créances
hypothécaires, les titres adossés a des actifs, les obligations
convertibles et les devises et, sous réserve de la réglementation
applicable, dans d’autres titres et créances adossés a des actifs, pour
autant que ces instruments aient été titrisés. Les obligations & haut
rendement sont considérées comme des Titres & Revenu Fixe émis
par des sociétés et dont la notation établie par S&P est inférieure a
« BBB- »ou 4 « Baa3 »lorsque la notation est établie par Moody’s,
ou & toute autre notation équivalente d’une autre agence de
notation internationalement reconnue ou encore, dont le Conseiller

en Investissement estime qu’ils offrent une solvabilité similaire. Ces

de développement durable comme la décarbonation et le risque climatique, I'économie circulaire
et la réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. »

En outre, les cinquieme, sixieme et septiéme paragraphes seront modifiés comme suit :

« Le Conseiller en Investissement utilise les recherches de Calvert concernant les Obligations
Vertes. Calvert utilise un cadre d'évaluation exclusif pour les Obligations Vertes (tenant compte, le
cas échéant, des orientations reconnues en matiére d’obligations vertes comme les Green Bond
Principles de I'lnternational Capital Market Association) qui permet d'évaluer la robustesse, limpact
attendu et la transparence de tous ces instruments dans le Compartiment. Le Conseiller en
Investissement et Calvert peuvent avoir recours a des données et a des recherches ESG de tiers
dans le cadre de leur analyse et, dans I'éventualité ol ces données ne seraient pas disponibles, ils
utiliseront des méthodologies internes ou des estimations raisonnables. Les méthodologies
utilisées par les différents fournisseurs de données peuvent varier et donner lieu a des évaluations
différentes. Une description détaillée de la méthodologie de sélection des Obligations Vertes et des
Principes Calvert de I'lnvestissement Responsable est disponible sur les sites web suivants : www.
morganstanleyinvestmentfunds.com et www.morganstanley.com/im.

A titre accessoire, le Compartiment peut investir dans des titres qui ne sont pas considérées
comme des Obligations Vertes, pour autant que Calvert estime que I'émetteur et/ou le titre
concerné apporte une contribution significative a des impacts ou a des résultats sociaux
favorables, que ce soit au travers des produits et services de I'émetteur, au travers de ses
pratiques ou par le biais des projets ou investissements particuliers financés par I'émission
obligataire, et pour autant que Calvert se soit assuré que les activités de 'émetteur ou les projets
associés a 'émission obligataire, selon le cas, n'entrainent pas d'incidences environnementales ou
sociales négatives et ne cause pas de préjudice important conformément aux exigences du
réglement SFDR en matiére d'investissements durables. Ces obligations peuvent inclure des
Obligations Sociales labélisées, dont les produits sont affectés a des projets axés sur des résultats
sociaux favorables et/ou des populations cibles, ou encore des Obligations Liées au Développement
Durable labélisées assorties d'indicateurs clés de performance et dobjectifs sociaux. Ces
obligations labélisées seront également soumises au cadre d'évaluation exclusif de Calvert décrit
ci-avant. Les labels « Vert », « Social », « De durabilité » et « Associé a la durabilité » attribués aux
obligations par leurs émetteurs indiquent que leurs cadres sont, dans la plupart des cas mais pas
de maniére exclusive, alignés sur les Principes des Obligations Vertes/Sociales/Liées a la
Durabilité de I'International Capital Market Association (ICMA), sur les Lignes directrices en matiere
d'Obligations de Développement Durable ou sur des principes ou lignes directrices mis en place
dans d'autres juridictions.

L'objectif du Conseiller en Investissement sera de veiller a ce qu'au moins 90 % des actifs du
Compartiment fassent l'objet d'une évaluation portant sur les thématiques de durabilité et les
questions ESG décrites ci-avant. »

Enfin, les dixieme, onziéme et douziéme paragraphes actuels seront modifiés comme suit :



investissements peuvent comprendre des titres & revenu fixe émis
sur des marchés émergents.

En ce qui concerne ce Compartiment, le terme « Durable »
(« Sustainable ») signifie que le Conseiller en Investissement integre
la prise en compte des themes de durabilité et des criteres ESG dans
sa décision d’investissement sur une base discrétionnaire, comme
mentionné ci-apres. Le Conseiller en Investissement peut mener un
dialogue constructif avec la direction de la société sur les questions
de gouvernance d’entreprise et les questions environnementales et/
ou sociales majeures auxquelles il estime que les entreprises sont
confrontées. Il s’efforcera également de favoriser les impacts et
résultats favorables du point de vue environnemental et social en
tenant compte de thématiques de développement durable comme
la décarbonation et le risque climatique, I'économie circulaire et la
réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives, le travail
décent et les emplois résilients.

Aux fins de ce Compartiment, les « Obligations Vertes » incluent,

sans toutefois s’y limiter, les instruments suivants :

I

* les obligations a « Utilisation verte des fonds levés », dont le
produit de la vente est destiné & des projets bénéfiques pour
environnement (avec ou sans étiquetage d’Obligation Verte) ;

¢ les Obligations de Développement Durable, dont une partie du
produit de la vente est destinée 2 des projets bénéfiques pour
I’environnement ;

* les Obligations de Transition, dont le produit de la vente est
destiné 4 la transition vers des modeles économiques plus
favorables i I’environnement ;

e les Obligations Liées au Développement Durable, avec des

indicateurs clés de performance et des objectifs

environnementaux 5 et

* les obligations d’émetteurs qui visent a fournir des solutions
écologiques ou qui font preuve de leadership dans la durabilité

environnementale.

Le Conseiller en Investissement utilise un cadre d’évaluation

exclusif pour les Obligations Vertes (tenant compte, le cas échéant,

Restrictions d'investissement

Les investissements n'incluront en connaissance de cause aucune société dont l'activité implique

ce qui suit :

e |a fabrication ou la production d’armes controversées, notamment les mines antipersonnel,
armes a sous-munitions, armes biologiques ou chimiques et armes nucléaires ;

e |a fabrication ou la production d'armes a feu a usage civil, lorsque I'entreprise tire plus de 5 %
de ses revenus de cette activité ;

e la fabrication ou la production de tabac ou lorsque la société tire plus de 10 % de ses revenus
de la distribution ou de la vente de tabac ; ou

o de jeux d'argent, lorsque la société tire plus de 10 % de ses revenus de cette activité.

Le Compartiment n'investira pas non plus dans les titres d'‘émetteurs qui ont été impliqués dans de

trés graves controverses liées aux aspects ESG, y compris en lien avec des violations du Pacte

mondial des Nations Unies, des Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et

aux droits de 'homme, des Principes fondamentaux de I'OIT et des principes directeurs de 'OCDE

pour les entreprises multinationales.

Le Conseiller en Investissement peut décider d'appliquer des restrictions supplémentaires au

Compartiment, et ces nouvelles restrictions seront communiquées dans les Informations publiées

sur site internet au titre du Réglement SFDR. »
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des orientations reconnues en matiere d’Obligations Vertes comme
les Green Bond Principles de I'International Capital Market
Association) qui permet d’évaluer la robustesse, 'impact attendu et
la transparence de tous ces instruments dans le Compartiment. Le
Conseiller en Investissement utilise des données de tiers et des
recherches ESG dans le cadre de son analyse. Dans I'éventualité ol
ces données ne seraient pas disponibles, le Consciller en
Investissement utilisera des méthodologies internes ou des
estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent varier et donner lieu a
des évaluations différentes. Une description détaillée de la
méthodologie de sélection et des Principes Calvert de
I'Investissement Responsable sont disponibles sur les sites web

suivants : www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

WWW. morganstanlev.com/im .

A titre accessoire, le Compartiment peut investir dans des titres que
le Conseiller en Investissement ne considere pas comme des
Obligations Vertes pour autant qu’il estime que I'émetteur et/ou le
titre concerné apporte une contribution significative a des impacts
ou 2 des résultats sociaux favorables, que ce soit au travers des
produits et services de I'émetteur, au travers de ses pratiques ou par
le biais des projets ou investissements particuliers financés par
I'émission obligataire, et pour autant que le Conseiller en
Investissement se soit assuré que les activités de I'émetteur ou les
projets associés 4 'émission obligataire, selon le cas, n’entrainent
pas d’incidences environnementales ou sociales négatives et ne
cause pas de préjudice important conformément aux exigences du
reglement SFDR en mati¢re d’investissements durables. Ces
obligations peuvent inclure des Obligations Sociales labélisées, dont
les produits sont affectés a des projets axés sur des résultats sociaux
favorables et/ou des populations cibles, ou encore des Obligations
Liées au Développement Durable labélisées assorties d’indicateurs
clés de performance et d’objectifs sociaux. Ces obligations labélisées
seront également soumises au cadre d’évaluation exclusif du
Conseiller en Investissement décrit ci-avant. Les labels « Vert »,
« Social », « De durabilité » et « Associé 2 la durabilité » attribués
aux obligations par leurs émetteurs indiquent que leurs cadres sont,
dans la plupart des cas mais pas de maniere exclusive, alignés sur les
Principes des Obligations Vertes/Sociales/Liées 4 la Durabilité de
I'International Capital Market Association (ICMA), sur les Lignes
directrices en mati¢re d’Obligations de Développement Durable ou
sur des principes ou lignes directrices mis en place dans d’autres
juridictions.

L’objectif du Conseiller en Investissement sera de veiller a ce qu’au
moins 90 % des titres en portefeuille fassent 'objet d’une évaluation
portant sur les thématiques de durabilité et les questions ESG

décrites ci-avant.

L'utilisation de « Calvert » dans le nom de ce Compartiment fait
référence a Calvert Research and Management (« Calvert »), dont

le role vis-a-vis du Compartiment se limite a la fourniture de
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conseils d’investissement non discrétionnaires au Conseiller en
Investissement afin d’aider ce dernier dans sa gestion du
Compartiment. Calvert ne possede aucun pouvoir discrétionnaire
pour prendre des décisions d’investissement pour le compte du
d’investissement incombant

Compartiment, ce pouvoir

exclusivement au Conseiller en Investissement.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut investir dans des produits
dérivés (sous réserve des limites et restrictions d’investissement
spécifiées 2 '’Annexe A) tels que des contrats  terme sur indices, des
contrats de différence (CFD), des contrats de swap sur le rendement
total (TRS), des billets structurés (y compris des obligations
participatives), des obligations convertibles, des titres de créance
convertibles en actions assorties de droits préférentiels, des options,
des options sur devises, des contrats & terme sur devises et des
contrats & terme et autres produits dérivés négociés sur un marché
organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Les investissements n’incluront en connaissance de cause aucune

société dont l'activité implique ce qui suit :

.
—_

a fabrication ou la production:

> i
d’armes controversées H

— la fabrication ou la production d’armes a feu & usage civil ;

— la fabrication ou la production de tabac ou lorsque la société
tire plus de 10 % de ses revenus de la distribution ou de la
vente de tabac ;

— les jeux d’argent, lorsque la société tire plus de 10 % de ses
revenus de cette activité ; et

— de divertissements pour adultes, lorsque la société tire plus de
10 % de ses revenus de cette activité.

Le Compartiment s’abstiendra également d’investir dans des titres
d’émetteurs qui ne respectent pas les le Pacte mondial des Nations
unies ou les Principes Fondamentaux de I'OIT, et pour lesquels le
Conseiller en Investissement estime que des mesures correctives

appropriées n’ont pas été prises.

Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui
deviennent restreints ultérieurement, en raison de I'application des
criteres ESG ci-dessus, apres leur acquisition pour le Compartiment
seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Il n’est pas prévu que le Compartiment investisse plus de 50 % de
son actif net au total dans des instruments titrisés. Il n’est pas prévu
que le Compartiment investisse plus de 20 % de son actif net dans
un méme type d’instruments titrisés (par ex. des titres adossés a des
actifs (ABS), des titres adossés a des créances hypothécaires
(CMBS), des
hypothécaires résidentielles (RMBS) et des titres adossés a des

commerciales titres adossés a des créances

créances hypothécaires d’agences (MBS)).

Le Compartiment peut investir en Titres 4 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del’actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF i capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Réglement Taxonomie,
de sorte que les investissements durables du Compartiment ne
tiennent pas compte des criteres relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental selon le Reglement

Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Calvert Sustainable
Global Green Bond Fund peut convenir aux investisseurs qui :

¢ souhaitent investir dans des T'itres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EMERGING MARKETS CORPORATE DEBT FUND

L’objectif d’investissement de 'Emerging Markets Corporate Debt
Fund est la recherche d’une optimisation du rendement total,
mesuré en Dollar US, en investissant principalement dans tout type
de Titres & Revenu Fixe émis par des sociétés, ainsi qu'en Titres &
Revenu Fixe émis par des collectivités publiques et des émetteurs



liés a des collectivités publiques, dans tous les cas établis dans des
pays 3 Marchés Emergents. L’actif du Compartiment sera investi
dans des Titres 2 Revenu Fixe de pays 2 Marchés Emergents, qui
fournissent un niveau élevé de revenus courants tout en ayant un

potentiel de plus-value.

Pour ce Compartiment, les pays & « Marchés Emergents » sont ceux
définis comme tels par I'indice JP Morgan Corporate Emerging
Markets Bond Index — Broad Diversified, pourvu que les marchés
de ces pays soient considérés comme des « Marchés Reconnus » au
sens de l'article 41, alinéa 1, de la Loi de 2010. Au fur et 2 mesure
que les marchés se développent dans d’autres pays, le Compartiment
prévoit d’étendre et de diversifier les marchés émergents sur lesquels
il investit principalement aux marchés ajoutés a ces indices. Pour
réaliser son objectif d’investissement 2 titre principal dans des pays
4 Marchés Emergents, le Compartiment peut investir dans des
Titres 2 Revenu Fixe de sociétés constituées et situées dans des pays
4 Marchés Emergents et peut également investir dans des Titres 2
Revenu Fixe de sociétés constituées et situées dans des pays a
Marchés Développés (tels que définis, pour ce Compartiment, par
I'indice JP Morgan Government Bond) lorsque la valeur des titres
de la société reflete principalement les conditions prévalant dans un
pays 2 Marchés Emergents, ou lorsque le principal marché de
négociation de ces titres est dans un pays 3 Marchés Emergents, ou
encore lorsque 50 % du chiffre d’affaires de la société, prise
indépendamment ou sur une base consolidée, provient de
marchandises produites, de ventes réalisées ou de services fournis
dans des pays 3 Marchés Emergents (« Titres exposés aux Marchés
Emergents »). Les Titres a Revenu Fixe détenus par le Compartiment
peuvent prendre la forme d’obligations, de notes, de titres de
créance, de titres convertibles, de billets de trésorerie, de papier
commercial, de titres adossés a des créances hypothécaires ou, sous
réserve de la réglementation applicable, d’autres titres ou créances
de préts adossés a des actifs, pour autant que ces instruments aient
été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres 2 Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres 2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des themes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les

indicateurs de durabilit¢é de base, y compris les évaluations
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environnementales, sociales et de gouvernance de prestataires tiers,
et 'empreinte carbone (mesurée par l'intensité carbone, définie en
tonnes d’équivalent CO2 par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
*évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, 'impact et la transparence de ces
instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent a la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes a feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance
de cause aucune société dont 'activité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d’armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d’armes 4 feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e lexploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque
Ientreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette

activité.

Par exception A lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu'il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par I'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
lentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu'il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particuli¢rement importantes auxquelles U'entreprise est
confrontée.

Qutre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
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unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reéglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement a I'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 2 des notations différentes.

Le Compartiment peut investir en Titres 2 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L’investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 20 % del'actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en ETF 2
capital variable, pour autant que ces ETF soient éligibles a 'actif des

OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit

financier, tels que des instruments de couverture.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture). Le
Compartiment peut, 2 titre accessoire, investir dans d’autres Titres
2 Revenu Fixe de marchés émergents ainsi que dans des Titres a
Revenu Fixe de marchés émergents libellés en des devises autres que

le Dollar US.

Le Compartiment peut également investir, dans une moindre
mesure, dans des warrants sur valeurs mobili¢res émis par des
émetteurs de marchés émergents.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment est géré activement et se réfere 4 indice JP
Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad
Diversified afin de déterminer la situation géographique des pays
dans lesquels le Compartiment investira. Le Conseiller en
Investissement a toute discrétion pour déterminer la composition
des actifs du Compartiment. Bien que le Compartiment détienne,
de maniére générale, des actifs des pays référencés par l'indice JP
Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad
Diversified, il peut investir en titres de ces pays dans des proportions
différentes et il peut détenir des actifs qui ne proviennent pas de
pays référencés par lindice JP Morgan Corporate Emerging
Markets Bond Index — Broad Diversified. Il n’y a donc pas de
restrictions sur la mesure dans laquelle la performance du
Compartiment peut sécarter de celle de lindice JP Morgan
Corporate Emerging Markets Bond Index — Broad Diversified.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un
indice de référence, selon la procédure déraillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles & '’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Markets

Corporate Debt Fund convient aux investisseurs qui :

¢ souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe sur des

marchés émergents ;
e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés  ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EMERGING MARKETS DEBT FUND

L’objectif d’investissement de 'Emerging Markets Debt Fund est la
recherche d’une optimisation du rendement total, mesuré en Dollar
US, en investissant principalement en Titres 2 Revenu Fixe
d’émetteurs souverains et quasi-souverains situés dans des pays a
Marchés Emergents (tels que définis ci-aprés) (y compris, dans la
mesure ol ces instruments sont titrisés, des participations a des
préts entre gouvernements et établissements financiers), ainsi quen
Titres & Revenu Fixe de sociétés situées, ou ayant leur principal
érablissement, ou constituées selon les lois de pays & Marchés
Emergents. L’actif du Compartiment sera investi dans des Titres 4



Revenu Fixe de pays & Marchés Emergents, qui fournissent un
niveau élevé de revenus courants tout en ayant un potentiel de plus-

value.

Pour ce Compartiment, les pays & « Marchés Emergents » sont ceux
définis comme tels par I'indice JP Morgan Emerging Market Bond
Index Global Diversified, pourvu que les marchés de ces pays soient
considérés comme des « Marchés Reconnus » au sens de 'article 41,
alinéa 1, de la Loi de 2010. Au fur et 2 mesure que les marchés se
développent dans d’autres pays, le Compartiment prévoit d’étendre
et de diversifier les marchés émergents sur lesquels il investit a titre
principal aux marchés qui sont ou qui seront ajoutés a I'indice JP
Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified. Les
Titres & Revenu Fixe détenus par le Compartiment prendront la
forme d’obligations, billets & ordre, effets, titres convertibles, titres
émis par des banques, autres titres & court terme, obligations
hypothécaires, ou, sous réserve de la réglementation applicable,
d’autres titres ou créances de préts adossés a des actifs (pour autant
que ces instruments aient été titrisés) ou encore d’autres titres émis
par des entités organisées et gérées afin de restructurer les
caractéristiques d’investissement d’instruments émis par des
émetteurs de Marchés Emergents.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres 2 Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions
souveraines. En outre, dans le cadre du processus de recherche
fondamentale ascendante du Conseiller en Investissement et de ses
engagements avec les émetteurs, le Conseiller en Investissement
integre une évaluation des risques et opportunités liés au
développement durable dans le processus d’évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les
implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect
important pouvant affecter les techniques de négociation des Titres
2 Revenu Fixe. Ces critéres peuvent inclure, sans s’y limiter, des
themes ESG tels que les émissions de carbone, la vulnérabilité
climatique, la conservation des foréts, 'espérance de vie et la santé,
I'éducation, les conditions de vie, la participation citoyenne et la
responsabilité, la stabilité politique, U'efficacité des pouvoirs publics,
la qualité de la réglementation, 'Etat de droit, la corruption et la
maitrise du terrorisme et de la violence. Le Conseiller en
Investissement surveillera les indicateurs de durabilité de base, y
compris les évaluations ESG de prestataires tiers afin de mesurer et
d’évaluer la contribution des Titres 2 Revenu Fixe aux themes ESG
décrits ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins

sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.
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Le Consciller en Investissement promeut les bonnes pratiques
sociales et de gouvernance parmi les émetteurs souverains. Par
conséquent, le Conseiller en Investissement n’effectuera pas de
nouveaux investissements dans des pays ot il existe des preuves de
violations sociales importantes. Les investissements détenus par le
Compartiment mais qui font 'objet de restrictions pour cause de
violation des exclusions en matitre bonne gouvernance et de
pratiques sociales apres avoir été acquis pour le compte du
Compartiment seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un
délai que le Conseiller en Investissement déterminera au mieux des
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Les pays présentant
une dynamique positive en ce qui concerne ces violations ne seront

pas soumis aux restrictions a l'acquisition. Le Conseiller en

Investissement  publie la  méthodologie utilisée pour
évaluer les violations sociales importantes
sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

WWW. morganstanlev.com/im .

Pour réaliser son objectif d’investissement 2 titre principal dans des
pays 2 Marchés Emergents, le Compartiment peut investir dans des
Titres 2 Revenu Fixe de sociétés constituées selon les lois de pays a
Marchés Emergents ou situées ou ayant leur principal éablissement
dans des pays 2 Marchés Emergents et peut également investir dans
des Titres & Revenu Fixe de sociétés constituées selon les lois de
pays a Marchés Développés ou situées ou ayant leur principal
érablissement dans des pays 2 Marchés Développés (tels que définis,
pour ce Compartiment, par I'indice JP Morgan Government Bond)
lorsque le principal marché de négociation de Titres & Revenu Fixe
de la société est dans un pays & Marchés Emergents, ou encore
lorsque 50 % du chiffre d’affaires de la société, pris indépendamment
ou sur une base consolidée, provient de marchandises produites, de
ventes réalisées ou de services fournis dans des pays & Marchés

Emergents (« Titres exposés aux Marchés Emergents »).

En ce qui concerne spécifiquement les investissements dans ces
sociétés, les investissements n’incluront en connaissance de cause
aucune société dont l'activité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d’armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d’armes 2 feu a usage civil ;
e les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e lexploitation et lextraction de charbon thermique, lorsque
Ientreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette
activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu’il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
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diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
Pentreprise sur les thtmes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu'il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particuli¢rement importantes auxquelles I'entreprise est

confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées

sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Le Conseiller en Investissement utilise des données de tiers et, dans
certains cas, des données sur des émetteurs spécifiques, des themes
ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre
disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Consciller en
Investissement a 'aide de méthodologies internes ou d’estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents
fournisseurs de données peuvent également varier et donner lieu a
des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
Titres 2 Revenu Fixe relevant des catégories susmentionnées émis
par des émetteurs qui sont constitués selon les lois de, ou situés (1)
dans des pays qui ne sont ni des pays & Marchés Développés ni des
pays 3 Marchés Emergents; ou (2) dans des pays & Marchés
Développés alors que ces Titres 2 Revenu Fixe ne sont pas des
Titres exposés 2 des Marchés Emergents.

Le Compartiment peut investir en Titres 4 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L’investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 20 % del'actif du Compartiment.

Le Compartiment peut également investir, dans une moindre
mesure, dans des warrants sur valeurs mobilicres émis par des
émetteurs de Marchés Emergents ainsi que dans des ETF 2 capital
variable, pour autant que ces ETF soient éligibles & Iactif des

OPCVM.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit

financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et se réfere a lindice JP
Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified afin de
déterminer la situation géographique des pays dans lesquels le
Compartiment investira. Le Conseiller en Investissement a toute
discrétion pour déterminer la composition des actifs du
Compartiment. Bien que le Compartiment détienne, de maniere
générale, des actifs des pays référencés par lindice JP Morgan
Emerging Market Bond Index Global Diversified, il peut investir
en titres de ces pays dans des proportions différentes de leur
allocation dans le cadre de l'indice JP Morgan Emerging Market
Bond Index Global Diversified et il peut détenir des actifs qui ne
proviennent pas de pays référencés par lindice JP Morgan
Emerging Market Bond Index Global Diversified. Il n’y a donc pas
de restrictions sur la mesure dans laquelle la performance du
Compartiment peut sécarter de celle de l'indice JP Morgan
Emerging Market Bond Index Global Diversified. L’indice JP
Morgan Emerging Market Bond Index Global Diversified est
utilisé & des fins de comparaison de performance uniquement et

n’intégre pas de caractéristiques environnementales ou sociales.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport & un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Markets Debt
Fund convient aux investisseurs qui :

¢ souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe sur des
Marchés Emergents ;

e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;



e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EMERGING MARKETS DEBT OPPORTUNITIES FUND

L’Emerging Markets Debt Opportunities Fund a pour objectif
d’investissement de générer un rendement total, défini comme la
combinaison d’un revenu et d’une appréciation du capital, en
établissant des expositions d’investissement longues et courtes a une
masse de dette mixte des Marchés émergents (au sens défini
ci-apres) par le biais de devises, de taux d’intérét locaux et de crédit
souverain et d’entreprises, en investissant principalement (i) dans
des Titres a2 Revenu Fixe d’entreprises, de gouvernements et
d’émetteurs liés aux gouvernements situés dans les Marchés
émergents ; et/ou (ii) dans des instruments dérivés libellés dans les
devises des Marchés émergents ou basés sur les devises, les taux
d’intérét ou les émetteurs de ces pays. Les Titres 4 Revenu Fixe

N

peuvent inclure des obligations & coupon nul, des actions

privilégiées, des obligations et billets a intéréts reportés et des
obligations dont les intéréts sont payables sous la forme d’actions,
d’obligations ou de billets éligibles de la méme catégorie (titres a

« paiement en nature », Payment-in-Kind, PIK).

Aux fins de ce Compartiment, on entend par « Marché émergent »
n’importe quel pays dont le Conseiller en Investissement estime
qu’il possede une économie de marché émergente compte tenu de
facteurs tels que la stabilité politique et économique du pays et le
développement de ses marchés financiers et de capitaux. Les pays
émergents incluent les pays dits de « marchés frontieres ». Les
marchés frontieres sont une sous-catégorie de marchés émergents.
Ils sont généralement considérés par le Conseiller en Investissement
comme des pays qui ne sont pas des pays développés et qui (i) ne
sont pas référencés dans I'indice J.P. Morgan Emerging Markets
Bond (JEMB) Hard Currency/Local Currency 50-50 Index ; ou
(ii) représentent 2 % ou moins du J.P. Morgan Emerging Markets
Bond (JEMB) Hard Currency/Local Currency 50-50 Index pour
autant que, dans les deux cas, les marchés de ces pays soient
considérés comme des marchés boursiers reconnus au sens de
larticle 41(1) de la Loi de 2010. Le Compartiment n’investit pas
dans les pays développés sauf a des fins de couverture ou d’acquérir
une exposition 2 des Titres 2 Revenu Fixe libellés dans les devises
des marchés émergents et a des investissements (y compris dérivés)
en bons du Trésor américain et titres du gouvernement et d’agences
des Etats-Unis et des titres adossés 4 des créances hypothécaires
d’agences.

Le Compartiment peut posséder des investissements significatifs
dans une région géographique ou un pays et, sous réserve de ce qui
précede dans ce paragraphe, il n’existe aucune limite d’exposition
du Compartiment & une région géographique ou un pays. Il n’est
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pas prévu que le Compartiment mette I'accent sur un secteur
particulier.

Les Titres 2 Revenu Fixe détenus par le Compartiment prendront
la forme d’obligations souveraines, de titres adossés a des créances
hypothécaires et a des actifs, de titres de créance convertibles
(pouvant intégrer des dérivés), d’instruments convertibles
conditionnels, municipales,

d’obligations d’obligations

N

d’entreprises, de titres de créance A taux fixe ou variable, de
participations a des préts ou de mises en gages de préts, dans la

mesure ol ces instruments sont titrisés, et de billets de participation.

Le Compartiment peut investir dans des instruments assortis de
n’importe quelle notation de crédit, y compris ceux dont la
notation est inférieure a investment grade (notation inférieure a
BBB selon S&P ou Fitch Ratings, ou inférieure a2 Baa selon
Moody’s) ou dans des instruments dépourvus de notation dont le
Conseiller en Investissement estime qu’ils sont d’une qualité

comparable.

Dans le cadre de son évaluation des Titres 2 Revenu Fixe émis par
des entreprises des marchés émergents et dans ses activités
d’engagement avec les émetteurs, le Conseiller en Investissement
integre une évaluation des risques et opportunités liés au
développement durable dans le processus d’évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les
implications pour I'évaluation et les spreads, la devise et la duration
/ les taux locaux, ainsi que tout aspect important pouvant affecter
les techniques de négociation des Titres 2 Revenu Fixe. Ces criteres
peuvent inclure, sans s’y limiter, des thémes ESG tels que les
émissions de carbone, la vulnérabilité climatique, la conservation
des foréts, I'espérance de vie et la santé, 'éducation, les conditions
de vie, la participation citoyenne et la responsabilité, la stabilité
politique, lefficacité¢ des pouvoirs publics, la qualité de la
réglementation, 'Etat de droit, la corruption et la maitrise du
terrorisme et de la violence. Le Conseiller en Investissement
surveillera les indicateurs de durabilit¢ de base, y compris les
évaluations ESG de prestataires tiers afin de mesurer et d’évaluer la
contribution des Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits
ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins une
fois par an.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grace auquel la robustesse, 'impact et la transparence de ces
instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut les bonnes pratiques
sociales et de gouvernance parmi les entreprises émettrices. Par
conséquent, le Conseiller en Investissement n’effectuera pas de
nouveaux investissements dans des émetteurs dont il existe des
raisons de penser qulils ont commis des violations sociales
importantes (activités portant gravement atteinte aux droits d’une
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personne ou d’un groupe). Les investissements détenus par le
Compartiment mais qui font 'objet de restrictions pour cause de
violation des exclusions en matitre bonne gouvernance et de
pratiques sociales apres avoir été acquis pour le compte du
Compartiment seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un
délai que le Conseiller en Investissement déterminera au mieux des
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Les émetteurs
présentant une dynamique positive en ce qui concerne ces
violations ne seront pas soumis aux restrictions a 'acquisition. La
méthodologie utilisée par le Conseiller en Investissement pour
évaluer les violations sociales importantes sera publiée sur les

sites web www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

www.morganstanley.com/im.

En ce qui concerne les investissements dans des Titres 2 Revenu
Fixe émis par des entreprises, les investissements n’incluront en
connaissance de cause aucune société dont I'activité implique ce qui
suit :

* la fabrication ou la production d’armes controversées ;
* la fabrication ou la production d’armes 2 feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

* Dexploitation et extraction de charbon thermique, lorsque
entreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette
activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu’il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
lentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu’il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulicrement importantes auxquelles Ientreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales
des émetteurs, par le biais de données sur I'analyse des controverses
et normes ESG provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en
Investissement tiendra compte des cas de controverses qu’il
consideére comme trés graves sur la base des notations des
fournisseurs de données ESG pertinents, et des manquements au
Pacte mondial des Nations unies ou aux Principes Fondamentaux
de T'OIT, bien que de tels incidents n’entrainent pas
automatiquement I'exclusion du portefeuille.

Le Conseiller en Investissement promeut également les bonnes
pratiques sociales et de gouvernance parmi les émetteurs souverains.
Par conséquent, le Conseiller en Investissement n’effectuera pas de
nouveaux investissements dans des pays ot il existe des preuves de
violations sociales importantes (manquements importants par le
gouvernement 4 son devoir de protection des droits sociaux d’une
personne ou d’un groupe). Toutefois, les investissements existants
dans de tels pays ne devront pas nécessairement étre cédés, et les
pays présentant une dynamique positive en ce qui concerne ces
violations ne seront pas soumis aux restrictions a 'acquisition. Le
Conseiller en Investissement publie la méthodologie utilisée pour
évaluer les violations sociales importantes sur son site web.

Le Conseciller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
l'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes seront réalisées sur une période a déterminer par
le Conseiller en Investissement compte tenu de lintéréc des
actionnaires. Le Conseiller en Investissement utilise des données de
tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spécifiques,
des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne
pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en
Investissement a 'aide de méthodologies internes ou d’estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents
fournisseurs de données peuvent également varier et donner lieu 2
des notations différentes.

Le Conseiller en Investissement estime que, puisque les thématiques
de durabilité sont des sources de risques et de rendements a long
terme, l'intégration des risques de durabilité de la manitre décrite
ci-avant peut contribuer a augmenter les rendements du
Compartiment 2 long terme. Des informations supplémentaires
concernant l'intégration des risques de durabilité vis-a-vis de la

I

Société sont reprises & la section du Prospectus intitulée
« Informations générales relatives a l'intégration des Risques en

Matiere de Durabilité ».

Dans sa gestion du Compartiment, le Conseiller en Investissement
réalise des recherches et des analyses macroéconomiques et
politiques sur différents pays. Il tient compte de facteurs tels que le
systtme et lenvironnement politiques du pays concerné, sa
politique budgétaire, sa politique monétaire, sa politique par
rapport aux revenus (c’est-a-dire toute politique publique ayant une
incidence sur les revenus des entreprises ou des particuliers dans le
pays auquel elle s’applique, comme la politique fiscale, les subsides
accordés a des secteurs particuliers, la législation relative au salaire
minimum ou les réglementations sectorielles) et sa politique

commerciale, entre autres. Sur la base de ces recherches et analyses,



le Consciller en Investissement s’efforce d’identifier les pays et les
devises susceptibles selon lui de surperformer les investissements
dans d’autres pays et devises, et d’anticiper I'évolution des
économies, des marchés et des conditions politiques dans le monde
entier ainsi que d’autres facteurs a cette fin. Le Conseiller en
Investissement sélectionne et ajuste les investissements dans le but
de tirer un avantage des différences entre les valeurs percues des
devises, taux d’intérét et écarts de crédit des différents pays. Pour
mettre en ceuvre ses décisions d’investissement, le Conseiller en
Investissement sélectionne une classe d’actifs et un instrument
particulier exprimant de mani¢re optimale I'avis du Conseiller en
Investissement concernant le pays en question. Le Conseiller en
Investissement tient compte des caractéristiques de risque/
rendement relatives des investissements potentiels pour déterminer
la maniere la plus efficience d’acquérir les expositions souhaitées.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, dans
des Titres a Revenu Fixe ne respectant pas les criteres d’investissement
primaires du Compartiment, des titres de capital, des warrants sur
valeurs mobili¢res, Instruments assimilés aux liquidités et autres
valeurs mobilieres donnant acces au capital.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif dans
des titres de créance qui ne versent pas de revenus courants dans
lattente de recevoir des revenus futurs éventuels ou d’une
appréciation du capital et qui sont dépourvus de notation ou
possedent la catégorie de notation la plus basse (notation C par

Moody’s ou D par S&P).

Le Compartiment ne peut investir plus de 10 % de son actif en
billets de participation.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif au
total en titres adossés a des actifs (ABS) et/ou en titres adossés a des
créances hypothécaires (MBS).

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a I’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
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un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et se réfere a I'indice J.P.
Morgan Emerging Markets Bond (JEMB) Hard Currency/Local
Currency 50-50 afin de déterminer la situation géographique des
pays dans lesquels le Compartiment investira et de surveiller I'erreur
par rapport a 'indice de référence. Le Conseiller en Investissement
a toute discrétion pour déterminer la composition des actifs du
Compartiment. Bien que le Compartiment détienne, de manicre
générale, des actifs des pays référencés par lindice J.P. Morgan
Emerging Markets Bond (JEMB) Hard Currency/Local Currency
50-50, il peut investir en titres de ces pays dans des proportions
différentes de leur allocation dans le cadre de I'indice J.P. Morgan
Emerging Markets Bond (JEMB) Hard Currency/Local Currency
50-50 et il peut détenir des actifs qui ne proviennent pas de pays
référencés par l'indice J.P. Morgan Emerging Markets Bond
(JEMB) Hard Currency/Local Currency 50-50. Il n’y a donc pas de
restrictions sur la mesure dans laquelle la performance du
Compartiment peut s'écarter de celle de I'indice J.P. Morgan
Emerging Markets Bond (JEMB) Hard Currency/Local Currency
50-50.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un
indice de référence, selon la procédure déraillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Markets Debt
Opportunities Fund convient aux investisseurs qui :

¢ souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EMERGING MARKETS DOMESTIC DEBT FUND

L’objectif d’investissement de 'Emerging Markets Domestic Debt
Fund est la recherche d’une optimisation du rendement total,
mesuré en Dollar US, en investissant principalement dans un
portefeuille d’obligations et autres Titres & Revenu Fixe de Marchés

Emergents (tels que définis ci-apres), libellés dans la devise du pays
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ol les titres sont émis. L’actif du Compartiment sera investi dans
des Titres 2 Revenu Fixe de Marchés Emergents, qui fournissent un
niveau élevé de revenus courants tout en ayant un potentiel de plus-

value.

Pour ce Compartiment, les pays & « Marchés Emergents » sont ceux
définis comme tels par lindice JP Morgan Government Bond
Index — Emerging Markets Global Diversified, pourvu que les
marchés de ces pays soient considérés comme des « Marchés
Reconnus » au sens de I'article 41, alinéa 1, de la Loi de 2010. Au
fur et & mesure que les marchés émergents se développent dans
d’autres pays, le Compartiment prévoit d’étendre et de diversifier
les marchés émergents sur lesquels il investit & titre principal aux
marchés qui sont ou qui seront ajoutés a l'indice JP Morgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified.

Pour réaliser son objectif d’investissement 2 titre principal dans des
pays 3 Marchés Emergents, le Compartiment peut investir en Titres
4 Revenu Fixe d’émetteurs souverains ou quasi-souverains situés
dans des pays 2 Marchés Emergents (y compris, dans la mesure ol
ces instruments sont titrisés, des participations & des préts entre
gouvernements et établissements financiers) ainsi qu'en Titres &
Revenu Fixe de sociétés situées ou ayant leur principal établissement
dans des pays & Marchés Emergents ou constituées selon les lois de
pays & Marchés Emergents, libellés dans la devise locale d’émission
(« Titres Exposés aux Marchés Emergents »).

Le Compartiment peut investir dans des Titres 3 Revenu Fixe
d’entités organisées pour restructurer I'encours de la dette
*émetteurs de Marchés Emergents.

Les Titres a Revenu Fixe détenus par le Compartiment peuvent
prendre la forme d’obligations, de notes, de titres de créance, de titres
convertibles, de billets de trésorerie, de papier commercial, de titres
adossés 2 des créances hypothécaires ou, sous réserve de la
réglementation applicable, d’autres titres ou créances de préts adossés
A des actifs, pour autant que ces instruments aient été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres 2 Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions
souveraines. En outre, dans le cadre du processus de recherche
fondamentale ascendante du Conseiller en Investissement et de ses
engagements avec les émetteurs, le Conseiller en Investissement
integre une évaluation des risques et opportunités liés au
développement durable dans le processus d’évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédic, les
implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect
important pouvant affecter les techniques de négociation des Titres
A Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y limiter, des
themes ESG tels que les émissions de carbone, la vulnérabilité
climatique, la conservation des foréts, I'espérance de vie et la santé,
I'éducation, les conditions de vie, la participation citoyenne et la

responsabilité, la stabilité politique, I'efficacité des pouvoirs publics,
la qualité de la réglementation, I'Etat de droit, la corruption et la
maitrise du terrorisme et de la violence. Le Conseiller en
Investissement surveillera les indicateurs de durabilité de base, y
compris les évaluations ESG de prestataires tiers afin de mesurer et
d’évaluer la contribution des Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG
décrits ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins

sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut les bonnes pratiques
sociales et de gouvernance parmi les émetteurs souverains. Par
conséquent, le Conseiller en Investissement n’effectuera pas de
nouveaux investissements dans des pays ol il existe des preuves de
violations sociales importantes. Les investissements détenus par le
Compartiment mais qui font l'objet de restrictions pour cause de
violation des exclusions en mati¢re bonne gouvernance et de
pratiques sociales apres avoir été acquis pour le compte du
Compartiment seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un
délai que le Conseiller en Investissement déterminera au mieux des
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Les pays présentant
une dynamique positive en ce qui concerne ces violations ne seront

I

pas soumis aux restrictions & lacquisition. Le Conseiller

en Investissement publie la méthodologie utilisée pour évaluer

les violations sociales importantes sur

www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

WWW.mo rganstanlev.com/im .

Les investissements ne doivent pas inclure sciemment une société
dont I'activité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d’armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d’armes 4 feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e lexploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque
Pentreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette
activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu'il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par I'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
lentreprise sur les thémes de la décarbonation et du risque



climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu'il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particuli¢rement importantes auxquelles I'entreprise est

confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées

sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement a 'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
Titres 2 Revenu Fixe relevant des catégories susmentionnées émis
par des émetteurs qui sont constitués selon les lois de, ou situés (1)
dans des pays qui ne sont ni des pays & Marchés Développés (tels
que définis, pour ce Compartiment, par l'indice JP Morgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified)
ni des pays 2 Marchés Emergents ; ou (2) dans des pays 2 Marchés
Développés alors que ces Titres 2 Revenu Fixe ne sont pas des
Titres exposés aux Marchés Emergents.
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En outre, le Compartiment peut investir, a titre accessoire, dans des
p p
Titres 2 Revenu Fixe qui ne sont pas libellés dans la devise locale
q p
d’émission pourvu que cela ait lieu 2 des fins de protection
p q p
temporaire, au cours de périodes pendant lesquelles la Société
considere que des changements économiques, financiers ou
politiques le justifient, le Compartiment peut réduire sa détention
d’actifs libellés dans la monnaie locale du Marché Emergent
I3
d’émission a2 moins de 50 % de son actif et investir dans des Titres
a Revenu Fixe éligibles libellés dans les devises de pays & Marchés

Développés.

Le Compartiment peut également investir, dans une moindre
mesure, dans des warrants sur valeurs mobilicres émis par des
émetteurs de pays & Marchés émergents ainsi que dans des ETF a
capital variable, pour autant que de tels ETF soient éligibles a I'actif

des OPCVM.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 20 % del’actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et se réfere 4 'indice JP
Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global
Diversified afin de déterminer la situation géographique des pays
dans lesquels le Compartiment investira. Le Conseiller en
Investissement a toute discrétion pour déterminer la composition
des actifs du Compartiment. Bien que le Compartiment détienne,
de maniére générale, des actifs des pays référencés par 'indice JP
Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Global
Diversified, il peut investir en titres de ces pays dans des proportions
différentes de leur allocation dans le cadre de I'indice JP Morgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified
et il peut détenir des actifs qui ne proviennent pas de pays référencés
par lindice JP Morgan Government Bond Index — Emerging
Markets Global Diversified. Il n’y a donc pas de restrictions sur la
mesure dans laquelle la performance du Compartiment peut
s'écarter de celle de l'indice JP Morgan Government Bond Index
— Emerging Markets Global Diversified. L’indice JP Morgan
Government Bond Index — Emerging Markets Global Diversified
est utilisé & des fins de comparaison de performance uniquement et
n’intégre pas de caractéristiques environnementales ou sociales.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.
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Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Markets
Domestic Debt Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe sur des
Marchés Emergents ;

* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque », en particulier les
risques liés aux Marchés Emergents, notamment ceux associés
aux Titres 2 Revenu Fixe libellés en devises des pays ol sont
réalisés les investissements.

EMERGING MARKETS FIXED INCOME OPPORTUNITIES
FUND

L’objectif d’investissement de 'Emerging Markets Fixed Income
Opportunities Fund est la recherche d’une optimisation du
US, en

principalement dans des Titres & Revenu Fixe d’émetteurs situés

rendement total, mesuré en Dollar investissant
dans des Pays 2 Marchés Emergents ou des émissions libellées dans
les devises de Pays & Marchés Emergents. L’actif du Compartiment
sera investi dans des Titres 2 Revenu Fixe de pays 2 Marchés
Emergents, qui fournissent un niveau élevé de revenus courants

tout en ayant un potentiel de plus-value.

Pour ce Compartiment, les pays & « Marchés Emergents » sont ceux
définis comme tels par lindice JP Morgan Emerging Markets
Blended Index — Equally Weighted qui est un indice équipondéré
des indices JP Morgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified, JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index
— Broad Diversified et JP Morgan Government Bond Index —
Emerging Markets Global Diversified Index, pourvu que les
marchés de ces pays soient considérés comme des « Marchés
Reconnus » au sens de 'article 41, alinéa 1, de la Loi de 2010. Pour
lever toute ambiguité, un investissement dans une émission incluse
dans cet indice constituera un investissement relevant de I'objectif
d’investissement 2 titre principal du Compartiment. Au fur et 2
mesure que les marchés se développent dans d’autres pays, le
Compartiment prévoit d’étendre et de diversifier les marchés
émergents sur lesquels il investit principalement aux marchés
ajoutés 2 ces indices.

Pour réaliser son objectif d’investissement 4 titre principal dans des
pays 2 Marchés Emergents, le Compartiment peut également
investir dans des Titres 2 Revenu Fixe de sociétés constituées et
situées dans des pays 2 Marchés Développés (tels que définis, pour
ce Compartiment, par I'indice JP Morgan Government Bond)
lorsque la valeur des titres de la société reflete principalement les
conditions prévalant dans un pays 3 Marchés Emergents, ou
lorsque le principal marché de négociation de ces titres est dans un
pays & Marchés Emergents, ou encore lorsque 50 % du chiffre
daffaires de la société, prise indépendamment ou sur une base
consolidée, provient de marchandises produites, de ventes réalisées
ou de services fournis dans des pays 4 Marchés Emergents (« Titres
exposés aux Marchés Emergents »).
Le Compartiment peut investir dans des Titres 2 Revenu Fixe
d’émetteurs organisés pour restructurer I'encours de la dette
*émetteurs de Marchés Emergents.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
environnementales, sociales et de gouvernance de prestataires tiers,
et 'empreinte carbone (mesurée par intensité carbone, définie en
tonnes d’équivalent CO2 par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des

I

Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grace auquel la robustesse, 'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les



produits qui nuisent 4 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes  feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance
de cause aucune société dont l'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d’armes controversées ;
* la fabrication ou la production d’armes a feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

* Dexploitation et extraction de charbon thermique, lorsque
entreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette
activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu’il a éeé déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
lentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu’il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulicrement importantes auxquelles Pentreprise est
confrontée.

Qutre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur 'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
lapplication des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseciller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant

peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
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Conseiller en Investissement a 'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu a des notations différentes.

Le Compartiment peut investir, a titre accessoire, en Titres a
Revenu Fixe émis par des émetteurs qui sont constitués ou situés
(1) dans des pays qui ne sont ni des pays 2 Marchés Développés ni
des pays 2 Marchés Emergents ; ou (2) dans des pays 2 Marchés
Développés alors que les titres concernés ne sont pas des Titres
exposés 2 des Marchés Emergents.

Le Compartiment peut investir en Titres 4 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 20 % del’actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF i capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a l'actif des OPCVM.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées a2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, & des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en

Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et se réfere a lindice JP
Morgan Emerging Markets Blended Index — Equally Weighted afin
de déterminer la situation géographique des pays dans lesquels le
Compartiment investira. Le Conseiller en Investissement a toute
discrétion pour déterminer la composition des actifs du
Compartiment. Bien que le Compartiment détienne, de manicre
générale, des actifs des pays référencés par l'indice JJP Morgan
Emerging Markets Blended Index — Equally Weighted, il peut
investir en titres de ces pays dans des proportions différentes et il
peut détenir des actifs qui ne proviennent pas de pays référencés par
indice JP Morgan Emerging Markets Blended Index — Equally
Weighted. Il n’y a donc pas de restrictions sur la mesure dans
laquelle la performance du Compartiment peut s’ écarter de celle de
indice JP Morgan Emerging Markets Blended Index — Equally
Weighted.



102  Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023

La performance du Compartiment est mesurée par rapport a un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &

I’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Markets Fixed
Income Opportunities Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EMERGING MARKETS LOCAL INCOME FUND

L’Emerging Markets Local Income Fund a pour objectif
d’investissement de générer un rendement total, défini comme la
combinaison de revenus et d’une appréciation du capital, en
établissant une masse de créances des marchés émergents (au sens
défini ci-apres) en devises locales par le biais de devises et de taux
d’intérét tout en investissant principalement dans : (i) des Titres &
Revenu Fixe d’entreprises, de gouvernements et d’émetteurs
connexes situés dans les marchés émergents ou libellés dans les
devises de pays émergents et/ou (ii) des instruments dérivés libellés
dans les devises de pays émergents ou basés sur les devises, taux
d’intérét, taux ou émissions des pays émergents.

Aux fins de ce Compartiment, les pays des « marchés émergents »
sont définis de maniére & inclure tout pays qui n’est pas devenu
membre de TOCDE avant 1975 ainsi que la Turquie. Les pays
émergents incluent les pays dits des « marchés frontiéres »,
généralement considérés par le Conseiller en Investissement comme
des pays moins développés (i) qui ne sont pas référencés dans
Iindice J.P. Morgan Government Bond Index: Emerging Market
(JPM GBI-EM) Global Diversified ; ou (ii) qui représentent 2 %
ou moins du J.P. Morgan Government Bond Index: Emerging

Market (JPM GBI-EM) Global Diversified.

Le Compartiment peut posséder des investissements significatifs
dans une région géographique ou un pays. Il n’est pas prévu que le
Compartiment mette I'accent sur un secteur particulier.

Les Titres 2 Revenu Fixe détenus par le Compartiment prendront
la forme d’obligations souveraines, de titres adossés a des créances
hypothécaires et de titres adossés a des actifs, d’obligations
convertibles, d’obligations municipales, d’obligations d’entreprises,
de titres de créance i taux fixe ou variable et, dans une mesure
limitée, de billets de participation. Les Titres 2 Revenu Fixe
peuvent inclure des obligations 4 coupon nul, des actions
privilégiées, des obligations et billets a intéréts reportés et des
obligations et billets dont les intéréts sont payables sous la forme
d’actions, d’obligations ou de billets éligibles de la méme catégorie

(titres & « paiement en nature », Payment-in-Kind, PIK).

Le Compartiment peut investir dans des instruments assortis de
n’importe quelle notation de crédit, y compris ceux dont la
notation est inférieure a investment grade (notation inférieure a
BBB selon S&P ou Fitch Ratings, ou inférieure 2 Baa selon
Moody’s) ou dans des instruments dépourvus de notation dont le
Conseiller en Investissement estime qu’ils sont d’une qualité

comparable.

Le processus d’investissement et la stratégie visent & identifier les
marchés émergents et les devises de marchés émergents appelés a
surperformer les autres marchés émergents et devises de marchés
émergents comparables. Les principaux facteurs de risque dans
l'analyse de la dette des marchés émergents sont les risques de
crédit, de duration, de change et de durabilité. N’importe lequel de
ces facteurs ou l'ensemble de ces facteurs peuvent étre identifiés
comme étant susceptibles de contribuer a la surperformance. Par
conséquent, dans certains cas, le Conseiller en Investissement
estimera que la devise d'un pays va augmenter de valeur et
s'efforcera de s’exposer a cette devise par le biais des instruments
dérivés évoqués ci-avant ou par des investissements dans des titres
libellés dans cette devise.

Dans le cadre de son évaluation des Titres 2 Revenu Fixe émis par
des entreprises des marchés émergents et dans ses activités
d’engagement avec les émetteurs, le Conseiller en Investissement
integre une évaluation des risques et opportunités liés au
développement durable dans le processus d’évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédic, les
implications pour I'évaluation et les spreads, la devise et la duration
es taux locaux, ainsi que tout aspect important pouvant affecter
/ les taux que tout t tant t affect
les techniques de négociation des Titres 2 Revenu Fixe. Ces criteres
peuvent inclure, sans s’y limiter, des thémes environnementaux,
sociaux et de gouvernance (« ESG ») tels que les émissions de
carbone, la vulnérabilité climatique, la conservation des foréts,
I'espérance de vie et la santé, I'éducation, les conditions de vie, la
participation citoyenne et la responsabilité, la stabilité politique,
Pefficacité des pouvoirs publics, la qualité de la réglementation,
p p q g
I’Etat de droit, la corruption et la maitrise du terrorisme et de la
p
violence. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations ESG de prestataires
y p p
tiers afin de mesurer et d’évaluer la contribution des Titres a



Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces indicateurs
seront mesurés et évalués au moins une fois par an.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.

Le Consciller en Investissement promeut les bonnes pratiques
sociales et de gouvernance parmi les entreprises émettrices. Par
conséquent, le Conseiller en Investissement n’effectuera pas de
nouveaux investissements dans des émetteurs dont il existe des
raisons de penser qu’ils ont commis des violations sociales
importantes (activités portant gravement atteinte aux droits d’une
personne ou d’un groupe). Les investissements détenus par le
Compartiment mais qui font 'objet de restrictions pour cause de
violation des exclusions en mati¢re bonne gouvernance et de
pratiques sociales apreés avoir été acquis pour le compte du
Compartiment seront revendus. Ces reventes auront lieu dans un
délai que le Conseiller en Investissement déterminera au mieux des
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Les émetteurs
présentant une dynamique positive en ce qui concerne ces
violations ne seront pas soumis aux restrictions a 'acquisition. La
méthodologie utilisée par le Conseiller en Investissement pour
évaluer les violations sociales importantes sera publiée sur les

sites WCb www.morganstanlevinvestmentfunds‘com ct

www.morganstanley.com/im.

En ce qui concerne les investissements dans des Titres 2 Revenu
Fixe émis par des entreprises, les investissements n’incluront en
connaissance de cause aucune société dont I'activité implique ce qui
suit :

* la fabrication ou la production d’armes controversées ;
* la fabrication ou la production d’armes a feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

* lexploitation et lextraction de charbon thermique, lorsque
Pentreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette

activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu’il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par I'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
Pentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise

et sur ce qu'il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
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sociales particulierement importantes auxquelles Ientreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales
des émetteurs, par le biais de données sur I'analyse des controverses
et normes ESG provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en
Investissement tiendra compte des cas de controverses qu’il
considére comme trés graves sur la base des notations des
fournisseurs de données ESG pertinents, et des manquements au
Pacte mondial des Nations unies ou aux Principes Fondamentaux
de POIT, bien que de tels incidents n’entrainent pas
automatiquement I'exclusion du portefeuille.

Le Conseiller en Investissement promeut également les bonnes
pratiques sociales et de gouvernance parmi les émetteurs souverains.
Par conséquent, le Conseiller en Investissement n’effectuera pas de
nouveaux investissements dans des pays o il existe des preuves de
violations sociales importantes (manquements importants par le
gouvernement 4 son devoir de protection des droits sociaux d’une
personne ou d’un groupe). Toutefois, les investissements existants
dans de tels pays ne devront pas nécessairement étre cédés, et les
pays présentant une dynamique positive en ce qui concerne ces
violations ne seront pas soumis aux restrictions a 'acquisition. Le
Conseiller en Investissement publie la méthodologie utilisée pour
évaluer les violations sociales importantes sur son site web.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées

sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
l'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces ventes seront réalisées sur une période a déterminer par
le Conseiller en Investissement compte tenu de l'intérét des
actionnaires. Le Conseiller en Investissement utilise des données de
tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs spécifiques,
des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne
pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en
Investissement a 'aide de méthodologies internes ou d’estimations
raisonnables. Les méthodologies utilisées par les différents
fournisseurs de données peuvent également varier et donner lieu a
des notations différentes.

Le Conseiller en Investissement estime que, puisque les thématiques
de durabilité sont des sources de risques et de rendements 4 long
terme, l'intégration des risques de durabilité de la manitre décrite
ci-avant peut contribuer 2 augmenter les rendements du
Compartiment 2 long terme. Des informations supplémentaires
concernant l'intégration des risques de durabilité vis-a-vis de la
Société sont reprises a la section du Prospectus intitulée
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« Informations générales relatives & l'intégration des Risques en
Matiére de Durabilité ».

Dans sa gestion du Compartiment, le Conseiller en Investissement
réalise des recherches et des analyses macroéconomiques et
politiques sur différents pays. Il tient compte de facteurs tels que le
systtme et l'environnement politiques du pays concerné, sa
politique budgétaire, sa politique monétaire, sa politique par
rapport aux revenus (c’est-a-dire toute politique publique ayant une
incidence sur les revenus des entreprises ou des particuliers dans le
pays auquel elle s’applique, comme la politique fiscale, les subsides
accordés a des secteurs particuliers, la législation relative au salaire
minimum ou les réglementations sectorielles) et sa politique
commerciale, entre autres. Sur la base de ces recherches et analyses,
le Conseiller en Investissement s’efforce d’identifier les pays et les
devises susceptibles selon lui de surperformer les investissements
dans d’autres pays et devises, et d’anticiper I'évolution des
économies, des marchés et des conditions politiques dans le monde
entier ainsi que d’autres facteurs a cette fin. Le Conseiller en
Investissement sélectionne et ajuste les investissements dans le but
de tirer un avantage des différences entre les valeurs percues des
devises, taux d’intérét et écarts de crédit des différents pays. Pour
mettre en oceuvre ses décisions d’investissement, le Conseiller en
Investissement sélectionne une classe d’actifs et un instrument
particulier exprimant de mani¢re optimale I'avis du Conseiller en
Investissement concernant le pays en question. Le Conseiller en
Investissement tient compte des caractéristiques de risque/
rendement relatives des investissements potentiels pour déterminer

la maniére la plus efficience d’acquérir les expositions souhaitées.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif dans
des titres de créance qui ne versent pas de revenus courants dans
I'attente de recevoir des revenus futurs éventuels ou d’une
appréciation du capital et qui sont dépourvus de notation ou
possedent la catégorie de notation la plus basse (notation C par

Moody’s ou D par S&P).

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif au
total en titres adossés a des actifs (ABS) et/ou en titres adossés a des
créances hypothécaires (MBS).

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
a Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Compartiment peut également investir, A titre accessoire, dans
des Titres a Revenu Fixe ne respectant pas les critéres d’investissement
primaires du Compartiment, des titres de capital, des warrants sur
valeurs mobilieres, Instruments assimilés aux liquidités et autres
valeurs mobilieres donnant acces au capital.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et se réfere a I'indice J.P.
Morgan Government Bond Index: Emerging Market (JPM GBI-
EM) Global Diversified afin de déterminer la situation géographique
des pays dans lesquels le Compartiment investira et de surveiller

I

lerreur par rapport a lindice de référence. Le Conseiller en
Investissement a toute discrétion pour déterminer la composition
des actifs du Compartiment. Le Compartiment détiendra
généralement des actifs des pays référencés dans lindice J.P.
Morgan Government Bond Index: Emerging Market (JPM GBI-
EM) Global Diversified, mais il peut investir dans ces titres de pays
dans des proportions différentes de leur allocation au sein de
lindice J.P. Morgan Government Bond Index: Emerging Market
(JPM GBI-EM) Global Diversified, et il peut détenir des actifs qui
ne sont pas exposés aux pays référencés dans l'indice J.P. Morgan
Government Bond Index: Emerging Market (JPM GBI-EM)
Global Diversified. Il n’y a donc pas de restrictions sur la mesure
dans laquelle la performance du Compartiment peut s’écarter de
celle de I'indice J.P. Morgan Government Bond Index: Emerging

Market (JPM GBI-EM) Global Diversified.

La performance du Compartiment est mesurée par rapport 4 un
indice de référence, selon la procédure détaillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I'’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Emerging Markets Local
Income Fund peut convenir aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 4 long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;



* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EURO BOND FUND
L’objectif d’investissement de 'Euro Bond Fund est de générer un
taux de rendement relatif attractif, mesuré en Euro.

Le Compartiment investit principalement en Titres & Revenu Fixe
libellés en Euro qu’ils soient émis par des sociétés, des émetteurs
souverains ou des émetteurs bénéficiant de garanties souveraines.
Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de I'investissement, inférieure 3 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés A des actifs, en ce compris des titres adossés a des
créances hypothécaires) par S&P ou toute notation équivalente
d’une autre agence de notation ou notation interne équivalente du
Conseiller en Investissement. Lorsque des titres détenus par le
Compartiment voient par la suite leur notation dégradée en-deca de
B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a des actifs, en ce
compris des titres adossés a des créances hypothécaires), le
Conseiller en Investissement peut maintenir une exposition totale
maximale de 3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux
titres dont la notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la
notation demeure en-de¢d de B- pendant une période de 6 mois.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Consciller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des thtmes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Consciller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilit¢ de base, y compris les évaluations
environnementales, sociales et de gouvernance de prestataires tiers,
et empreinte carbone (mesurée par l'intensité carbone, définie en
tonnes d’équivalent CO, par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
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Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent a la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes 4 feu  usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance

de cause aucune société dont activité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d’armes controversées ;

e la fabrication ou la production d’armes 4 feu a usage civil ;
e les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e Dexploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque
entreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette
activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu'il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
lentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu’il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particuli¢rement importantes auxquelles U'entreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du

portefeuille.
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Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseciller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement 2 I'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en ETF 2
capital variable, pour autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des

OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport & un indice de référence, selon la procédure

détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles 2 I'’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Euro Bond Fund convient

aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;

* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EURO CORPORATE BOND FUND
L’objectif d’'investissement de I'Euro Corporate Bond Fund est de
générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré en Euro.

Le Compartiment investit principalement dans des Titres 2 Revenu
Fixe libellés en Euro émis par des sociétés et autres émetteurs non-
souverains (« Obligations de Sociétés »). Afin d’améliorer son
rendement ou dans le cadre de sa stratégie d’investissement, le
Compartiment peut (sous réserve des limites et restrictions
d’investissement spécifiées & '’Annexe A) avoir recours a des
options, contrats & terme et autres produits dérivés négociés sur un
marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou de
gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, 4 la
date de I'investissement, inférieure 3 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés 4 des actifs, en ce compris des titres adossés a des
créances hypothécaires) par S&P ou toute notation équivalente
d’une autre agence de notation ou notation interne équivalente du
Conseiller en Investissement. Lorsque des titres détenus par le
Compartiment voient par la suite leur notation dégradée en-deca de
B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés 2 des actifs, en ce
compris des titres adossés a des créances hypothécaires), le
Conseiller en Investissement peut maintenir une exposition totale
maximale de 3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux
titres dont la notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la
notation demeure en-dega de B- pendant une période de 6 mois.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres 2 Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement intégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces critéres peuvent inclure, sans sy
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, Iéconomie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
environnementales, sociales et de gouvernance de prestataires tiers,



et 'empreinte carbone (mesurée par intensité carbone, définie en
tonnes d’équivalent CO2 par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces
instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie a faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 2 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes  feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance

de cause aucune société dont I'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d’armes controversées ;

* la fabrication ou la production d’armes a feu i usage civil ; et
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

* Dexploitation et extraction de charbon thermique, lorsque
entreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette

activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant quil a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis 2 la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
Pentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu'il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulierement importantes auxquelles I'entreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
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incidents n’entrainent pas automatiquement [exclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
l'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des thémes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement a 'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Le Compartiment peut,  titre accessoire, investir en :

e Titres 2 Revenu Fixe non libellés en Euro. Conformément a
I’Annexe A « Limites et restrictions d’investissement » les
expositions qui ne sont pas libellées en Euro pourront étre
couvertes en Euro.

e Titres a2 Revenu Fixe qui ne sont pas des Obligations de
Sociétés.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres 4 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del’actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.
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Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de P'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment

sont disponibles 2 '’Annexe L.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Euro Corporate Bond
Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EURO CORPORATE BOND - DURATION HEDGED FUND

L’objectif d’investissement de I'Euro Corporate Bond — Duration
Hedged Fund est de générer un taux de rendement attractif, mesuré
en Euro, tout en s’attachant & réduire 'exposition du Compartiment

aux fluctuations des taux d’intérét.

La duration est une mesure de la sensibilité du prix d’'un titre de
créance a I'évolution des taux d’intérét. Le risque de duration est le
risque que la valeur de l'investissement puisse évoluer en raison de
fluctuations des taux d’intérét. En principe, la valeur des titres de
créance augmente généralement lorsque les taux d’intérét baissent
et diminue lorsque les taux d’intérét augmentent. Le Compartiment
s’attache a réduire son exposition aux fluctuations des taux d’intérét
par la couverture de la duration du Compartiment.

Le Compartiment investit principalement dans des émissions de
haute qualité de Titres & Revenu Fixe libellés en Euro émis par des
sociétés et autres émetteurs non souverains (« Obligations de
Sociétés »).

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Consciller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y

limiter, des thtmes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et 'empreinte
carbone (mesurée par lintensité carbone, définie en tonnes
d’équivalent CO, par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent a la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d’armes a feu  usage civil.
Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance de

cause aucune société dont lactivité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d’armes controversées ;

e la fabrication ou la production d’armes 4 feu a usage civil ;
e les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e lexploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque
entreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette
activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu'il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
lentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu’il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulierement importantes auxquelles I'entreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,



par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme trés
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du

portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement 2 'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Les titres sont considérés éligibles si, au moment de leur acquisition,
ils sont notés au moins « BBB- » par S&P ou au moins « Baa3 » par
Moody’s, ou toute autre notation équivalente d’une autre agence de
notation internationalement reconnue ou encore, si le Conseiller en
Investissement estime que ces titres offrent une solvabilité similaire.
Le Compartiment peut conserver ses positions dans des titres dont
la notation a été dégradée apres leur acquisition, mais il ne peut
conserver d’obligations titrisées dont la notation a été dégradée
au-dessous de « BBB-» par S&P ou « Baa3 » par Moody’s ni
d’autres titres dont la notation a été dégradée au-dessous de « B- »
par S&P ou « B3 » par Moody’s, ou, dans un cas comme dans
autre, une autre notation équivalente d’une autre agence de
notation internationalement reconnue ou encore, dont le Conseiller
en Investissement estime qu’ils offrent une solvabilité similaire. Le
Compartiment ne peut investir & nouveau dans des titres dont la
notation a été dégradée.

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en :
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* Obligations de Sociétés qui, au moment de leur acquisition,
sont notées en-degd de « BBB-» ou moins par S&P ou de
« Baa3 » par Moody’s, ou de toute autre notation équivalente
d’une autre agence de notation internationalement reconnue ou
encore, dont le Conseiller en Investissement estime qu’elles
offrent une solvabilité similaire.

e Titres 2 Revenu Fixe non libellés en Euro. Conformément 2
I’Annexe A « Limites et restrictions d’investissement » les
expositions qui ne sont pas libellées en Euro pourront étre

couvertes en Euro.

e Titres a2 Revenu Fixe qui ne sont pas des Obligations de
Sociéés.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en

titres adossés & des actifs et titres adossés & des créances hypothécaires.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del’actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour

autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice
de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles 2 'Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Euro Corporate Bond —
Duration Hedged Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;

* recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;
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e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EURO STRATEGIC BOND FUND
L’objectif d’investissement de 'Euro Strategic Bond Fund est de
générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré en Euro.

Le Compartiment investit principalement dans des émissions de
Titres 2 Revenu Fixe libellés en Euro qu’ils soient émis par des
sociétés, des émetteurs souverains ou des émetteurs bénéficiant de
garanties souveraines, et, sous réserve de la réglementation
applicable, dans des titres ou créances de préts adossés a des actifs,
pour autant que ces instruments aient été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement intégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des themes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilit¢é de base, y compris les évaluations
environnementales, sociales et de gouvernance de prestataires tiers,
et 'empreinte carbone (mesurée par 'intensité carbone, définie en
tonnes d’équivalent CO, par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
*évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces
instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie a faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les

produits qui nuisent & la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes 4 feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance
de cause aucune société dont l'activité implique ce qui suit :

e la fabrication ou la production d’armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d’armes 2 feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e Texploitation et lextraction de charbon thermique, lorsque
Ientreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette
activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu’il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
Pentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu’il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulierement importantes auxquelles Ientreprise est

confrontée.

OQutre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Consciller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement [exclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
l'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des thémes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le



Conseiller en Investissement 2 I'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats i terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en Titres a
Revenu Fixe non libellés en Euro. Conformément a '’Annexe A
« Limites et restrictions d'investissement » les expositions qui ne sont
pas libellées en Euro pourront étre couvertes en Euro.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres 4 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L’investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del'actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de manicre limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 2 un indice de référence, sclon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles & ’Annexe L.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'Euro Strategic Bond Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;

e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;
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* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EUROPEAN FIXED INCOME OPPORTUNITIES FUND

L’objectif d’investissement du European Fixed Income
Opportunities Fund est de générer un taux de rendement total
attractif, mesuré en Euro, par la sélection de Titres & Revenu Fixe
libellés en Euro. Le Compartiment cherche & mettre en ceuvre sa
stratégie d’investissement par une allocation dans I'ensemble des
classes d’actifs & revenu fixe et par la sélection de marchés et

d’instruments.

Le Compartiment investit principalement dans des Titres & Revenu
Fixe libellés en Euro émis par des sociétés, des collectivités
publiques et des émetteurs liés a des collectivités publiques au sein
d’une large gamme d’actifs 4 revenu fixe, y compris des obligations
de qualité supérieure dites « investment grade », des obligations a
haut rendement, des titres adossés 4 des créances hypothécaires, des
obligations convertibles et des devises et, sous réserve de la
réglementation applicable, dans d’autres titres et créances adossés a
des actifs, pour autant que ces instruments aient été titrisés. Les
obligations 4 haut rendement sont considérées comme des Titres a
Revenu Fixe émis par des sociétés et dont la notation établie par
S&P est inférieure & « BBB- »ou 4 « Baa3 »lorsque la notation est
érablie par Moody’s, ou a toute autre notation équivalente d’'une
autre agence de notation internationalement reconnue ou encore,
dont le Conseiller en Investissement estime qu’ils offrent une
solvabilité similaire. Le Conseiller en Investissement peut investir
dans n’importe quelle combinaison de deux ou plusieurs des classes
d’actifs ci-avant.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
environnementales, sociales et de gouvernance de prestataires tiers,



112 Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023

et 'empreinte carbone (mesurée par intensité carbone, définie en
tonnes d’équivalent CO2 par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces
instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie a faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 2 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes  feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance

de cause aucune société dont I'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d’armes controversées ;

* la fabrication ou la production d’armes a feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

* Dexploitation et extraction de charbon thermique, lorsque
entreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette

activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant quil a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis 2 la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
Pentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu'il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulierement importantes auxquelles I'entreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels

incidents n’entrainent pas automatiquement [exclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
l'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des thémes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement a 'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, en
Titres a2 Revenu Fixe libellés dans une autre devise que 'Euro, en
Titres & Revenu Fixe de marchés émergents ainsi que dans d’autres
catégories de titres, y compris notamment des titres de créance
convertibles en actions ordinaires, des Instruments assimilés aux
liquidités, des actions et d’autres valeurs mobilieres donnant acces

au capital.

Le Compartiment peut investir en Titres 3 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del’actif du Compartiment.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF 4 capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit

financier, tels que des instruments de couverture.



Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice
de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles 2 I'’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, I'European Fixed Income
Opportunities Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

EUROPEAN HIGH YIELD BOND FUND

L’objectif d’investissement de 'European High Yield Bond Fund
est de générer un taux de rendement attractif, mesuré en Euro, par
des investissements internationaux consistant principalement en
Titres 2 Revenu Fixe, notés de facon inférieure ou sans notation,
émis par des gouvernements, des agences gouvernementales ou des
sociétés qui offrent un rendement supérieur aux rendements
généralement offerts par les Titres & Revenu Fixe notés dans les
quatre catégories supérieures S&P ou Moody’s et libellés en devises
européennes. Ces investissements peuvent inclure des Titres a
Revenu Fixe émis par des émetteurs non européens et des titres
émis sur des marchés émergents ainsi que, sous réserve de la
réglementation applicable, des titres ou créances de préts adossés a
des actifs, pour autant que ces instruments aient été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du processus
de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en Investissement
et de ses engagements avec les émetteurs, le Conseiller en
Investissement intégre une évaluation des risques et opportunités liés
au développement durable dans le processus d’évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications
pour I'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important
pouvant affecter les techniques de négociation des Titres 2 Revenu
Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y limiter, des themes ESG
tels que la décarbonation et le risque climatique, I'économie circulaire
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et la réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives et le
travail décent et les emplois résilients. Le Conseiller en Investissement
surveillera les indicateurs de durabilité de base, y compris les
évaluations environnementales, sociales et de gouvernance de
prestataires tiers, et empreinte carbone (mesurée par l'intensité
carbone, définie en tonnes d’équivalent CO2 par million de dollars de
revenus pour la proportion du Compartiment investie dans des
obligations émises par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la
contribution des Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits
ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une

base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent a la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées et la fabrication d’armes a feu a usage civil.
Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance de

cause aucune société dont lactivité implique ce qui suit :
¢ la fabrication ou la production d’armes controversées ;
e la fabrication ou la production d’armes 4 feu a usage civil ; et

e la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de I'entreprise sur les themes de la
décarbonation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de
gouvernance d’entreprise et sur ce qu’il juge étre d’autres questions
environnementales et/ou sociales particulitrement importantes
auxquelles Pentreprise est confrontée. Les investissements ne
doivent pas inclure, en connaissance de cause, une entreprise dont
lactivité implique DPexploitation et Dextraction de charbon
thermique, lorsque l'entreprise tire plus de 5 % de ses revenus de
cette activité.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des Obligations Vertes et de Développement Durable labellisées
émises pour lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés
au climat tant qu’il a été déterminé que les objectifs de ces
instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur de
ses émissions de carbone. L’investissement dans de tels instruments
sera soumis 2 la diligence du Conseiller en Investissement. Le
Compartiment peut investir dans des émetteurs qui peuvent ne pas
contribuer eux-mémes aux caractéristiques environnementales ou
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sociales spécifiques promues par le produit financier, tels que des
instruments de couverture.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur 'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées

sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement a I'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu a des notations différentes.

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir dans des Titres &
Revenu Fixe libellés dans une devise non européenne. Afin
d’optimiser 'exposition du Compartiment aux devises européennes,
'exposition non libellée en Euro peut étre couverte en Euro et le
Compartiment peut utiliser, 2 titre accessoire, des produits dérivés
afin de créer des produits synthétiques de Titres & Revenu Fixe et &
haut rendement en devise européenne, dans les limites prévues a
I’Annexe A « Limites et restrictions d’investissement ».

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres 2 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L’investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del'actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF A capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles 2 'Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'European High Yield
Bond Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
 recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

FLOATING RATE ABS FUND

L’objectif d’investissement du Floating Rate ABS Fund consiste a
générer un rendement attrayant tout en réduisant le plus possible
Iexposition aux fluctuations des taux d’intérét au travers
d’investissements dans un portefeuille de titres adossés & des actifs
(ABS) a taux flottant mesurés en euros.

Le Compartiment investira principalement dans des Titres a
Revenu Fixe 2 taux flottant d’une échéance de moins de deux ans,
Cest-a-dire des titres adossés a des créances hypothécaires, des titres
adossés 2 des financements hypothécaires d’immeubles
commerciaux, des obligations adossées 4 des préts hypothécaires et
des obligations garanties par des actifs hypothécaires, y compris des
titres adossés a des créances hypothécaires uniformes et autres ABS
notés « investment grade » selon une agence de notation de crédit
reconnue internationalement, des titres dont le Conseiller en
Investissement estime qu’ils possedent une qualité de crédit

similaire ou des titres garantis par les Etats-Unis d’Amérique. Les



titres 4 taux flottant sont définis comme des titres ayant pour
référence un indice  taux flottant. Le Compartiment maintiendra
une duration moyenne située entre 0 et 1 an.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, préteurs et
prestataires de services, le Conseiller en Investissement intégre une
évaluation des risques et opportunités liés au développement
durable dans le processus d’évaluation afin de déterminer les
impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications pour
Iévaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pouvant
affecter les techniques de négociation des Titres 2 Revenu Fixe. Le
Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces
instruments sont évalués.

Le Compartiment encourage les pratiques commerciales durables et
responsables des émetteurs de titrisations. Pour ce faire, le
Compartiment n’achétera pas, en connaissance de cause, une
émission de titrisation ol le Conseiller en Investissement a pergu
I'un des éléments suivants étant directement liés 2 'émetteur d’une

titrisation :
* des pratiques de préts prédateurs ;

* des manquements aux normes du Consumer Financial

Protection Bureau (CFPB) ;

* de graves malversations dans les processus de recouvrement des
paiements et les pratiques de forclusion ; et

* des comportements frauduleux.

Le Conseiller en Investissement utilise des données de tiers et, dans
certains cas, des données sur des émetteurs spécifiques. Les themes
ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre
disponibles et/ou peuvent étre estimés par le Conseiller en
Investissement a 'aide de méthodologies internes ou d’estimations
raisonnables, dans la mesure du possible et en toute bonne foi. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu 4 des notations différentes.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2

des options, contrats a terme, swaps, options sur swaps (swaptions)
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et autres produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré
a gré, 4 des fins d'investissement ou de gestion efficace de
portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en Titres a
Revenu Fixe ne répondant pas aux exigences ci-dessus.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF 2 capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 2 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles a
I'Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Floating Rate ABS Fund

peut convenir aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des T'itres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & court terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL ASSET BACKED SECURITIES FOCUSED FUND
L’objectif d’investissement du Global Asset Backed Securities Focus
Fund est de générer un taux de rendement total attractif, mesuré en
Dollar US.

Le Compartiment investira principalement dans des Titres 2
Revenu Fixe, y compris des titres adossés a des créances
hypothécaires, des titres adossés & des financements hypothécaires
d’immeubles commerciaux, des obligations hypothécaires garanties,
des obligations garanties par des actifs hypothécaires et d’autres
titres adossés a des actifs (« Titres Adossés a des Créances
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Hypothécaires »). Parmi ceux-ci, le Compartiment investira au
maximum 75 % de son actif dans des titres adossés a des créances
(RMBS)

ouvernementaux et au maximum 5 % de son actif dans des titres
g

hypothécaires  résidentielles d’organismes non
en difficulté au moment de l'achat. Le Compartiment peut investir

dans des tranches de titrisations de préts non productifs.

Au moins 65 % de l'actif du Compartiment sera investi en titres
notés « investment grade » par une agence de notation statistique
internationalement reconnue (« NRSRO »), en titres dont le
Conseiller en Investissement estime qu’ils offrent une solvabilité
similaire ou en titres garantis par les Etats-Unis d’Amérique. Le
Compartiment investira au maximum 35 % de son actif dans des
titres dépourvus de notation, assortis d’une notation inférieure a
BBB- attribuée par une NRSRO ou dont le Conseiller en
Investissement estime qu’ils présentent une solvabilité similaire. Le
Compartiment investira au maximum 15 % de son actif en titres
dépourvus de notation.

Si, apres leur acquisition, certains titres détenus par le Compartiment
sont rétrogradés de maniére telle que le total des investissements du
Compartiment dans des titres dépourvus de notation, assortis d’une
notation inférieure 3 BBB- attribuée par une NRSRO ou dont le
Conseiller en Investissement estime qu’ils présentent une solvabilité
similaire dépasse 35 % de la Valeur Liquidative du Compartiment,
le Conseiller en Investissement vendra tout titre nécessaire pour se

conformer 4 ce plafond de 35 % dans les six (6) mois de la

rétrogradation.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, préteurs et
prestataires de services, le Conseiller en Investissement intégre une
évaluation des risques et opportunités liés au développement
durable dans le processus d’évaluation afin de déterminer les
impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications pour
Iévaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pouvant
affecter les techniques de négociation des Titres 2 Revenu Fixe.

Le Compartiment encourage les pratiques commerciales durables et
responsables des émetteurs de titrisations. Pour ce faire, le
Compartiment n’achétera pas, en connaissance de cause, une
émission de titrisation ol le Conseiller en Investissement a percu
I'un des éléments suivants étant directement liés & I'émetteur d’une
titrisation :

* des pratiques de préts prédateurs ;

* des manquements aux normes du Consumer Financial
Protection Bureau (CFPB) ;

* de graves malversations dans les processus de recouvrement des
paiements et les pratiques de forclusion ; et

¢ des comportements frauduleux.

En outre, le Compartiment n’achetera pas sciemment des Titres
adossés a des créances hypothécaires, au sens défini ci-avant, ni
d’autres titres adossés a des actifs et considérés comme possédant
des caractéristiques de durabilité négatives sur la base du cadre de
notation environnementale, sociale et de gouvernance (ESG)
exclusif des titrisations du Conseiller en Investissement, et il
s'efforcera de réaliser des allocations aux titrisations présentant des
caractéristiques environnementales ou sociales positives telles que,
sans s’y limiter, les batiments a4 haut rendement énergétique
certifiés, les préts au logement abordables ou le crédit en faveur de
groupes sociaux mal desservis.

Le Compartiment alloue également une partie de son actif a des
obligations titrisées Vertes, Sociales ou de Développement Durable
(« Titrisations Durables ») selon le label indiqué dans la
documentation des titres, lorsque leur émetteur s’engage 2 affecter
leur produit & des projets apportant une contribution positive sur le
plan environnemental ou social. Cela inclut, sans s’y limiter, les
titrisations conformes aux Principes applicables aux Obligations
Vertes, aux Principes applicables aux Obligations Sociales et aux
Lignes directrices relatives aux Obligations de Développement
Durable de I'International Capital Market Association (ICMA). Le
Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Titrisations Durables, grace auquel la
robustesse, I'impact attendu et la transparence de ces instruments
dans le Compartiment sont évalués.

Le Conseiller en Investissement utilise des données de tiers et, dans
certains cas, des données sur des émetteurs spécifiques. Les themes
ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre
disponibles et/ou peuvent étre estimés par le Conseiller en
Investissement a 'aide de méthodologies internes ou d’estimations
raisonnables, dans la mesure du possible et en toute bonne foi. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu 4 des notations différentes.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Dans le contexte de ce Compartiment, le terme « Focused » présent
dans sa dénomination fait référence a I'univers d’investissement
réduit du Compartiment suite & I'application des criteres ESG

ci-avant.

Afin d’améliorer son rendement et/ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et



restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats 2 terme, swaps, options sur swaps (swaptions)
et autres produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré
a gré, a4 des fins d'investissement ou de gestion efficace de
portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, 2 titre accessoire, dans
des Titres & Revenu Fixe ne répondant pas aux criteres des
principaux investissements du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles & l'actif des OPCVM. Le
Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 4 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le document d’information clé pour I'investisseur du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles a

I’Annexe L.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Asset Backed
Securities Focused Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section «
Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL ASSET BACKED SECURITIES FUND
L’objectif d’investissement du Global Asset Backed Securities Fund
est de générer un taux de rendement total attractif, mesuré en

Dollar US.
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Le Compartiment investit principalement dans des Titres & Revenu
Fixe qui sont des titres adossés a des créances hypothécaires, des
titres adossés a des financements hypothécaires d’immeubles
commerciaux, des obligations adossées 4 des préts hypothécaires et
des obligations garanties par des actifs hypothécaires, y compris des
titres adossés a des créances hypothécaires uniformes (« Titres
Adossés a des Créances Hypothécaires »). Au moins 50 % de l'actif
du Compartiment sera investi en titres notés « investment grade »
par une agence de notation internationalement reconnue, en titres
dont le Conseiller en Investissement estime qu’ils offrent une
solvabilité similaire ou en titres garantis par les Etats-Unis

d’Amérique.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, préteurs et
prestataires de services, le Conseiller en Investissement integre une
évaluation des risques et opportunités liés au développement
durable dans le processus d’évaluation afin de déterminer les
impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications pour
I'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important pouvant
affecter les techniques de négociation des Titres 2 Revenu Fixe. Le
Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grace auquel la robustesse, 'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.

Le Compartiment encourage les pratiques commerciales durables et
responsables des émetteurs de titrisations. Pour ce faire, le
Compartiment n’achétera pas, en connaissance de cause, une
émission de titrisation ot le Conseiller en Investissement a pergu
I'un des éléments suivants étant directement liés 4 I'émetteur d’une
titrisation :

e des pratiques de préts prédateurs ;

* des manquements aux normes du Consumer Financial

Protection Bureau (CFPB) ;

* de graves malversations dans les processus de recouvrement des

paiements et les pratiques de forclusion ; et

* des comportements frauduleux.

Le Conseiller en Investissement utilise des données de tiers et, dans
certains cas, des données sur des émetteurs spécifiques. Les themes
ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre
disponibles et/ou peuvent &tre estimés par le Conseiller en
Investissement a 'aide de méthodologies internes ou d’estimations
raisonnables, dans la mesure du possible et en toute bonne foi. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu & des notations différentes.
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Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats a terme, swaps, options sur swaps (swaptions)
et autres produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré
a gré, a des fins d'investissement ou de gestion efficace de
portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en Titres a
Revenu Fixe qui ne sont pas des Titres Adossés a des Créances
Hypothécaires.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure

détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &

I’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectf d’investissement, le Global Asset Backed
Securities Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;

* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BOND FUND

L’objectif d’investissement du Global Bond Fund est de générer un
taux de rendement attractif, mesuré en Dollar US, par le biais d’'une
sélection de marchés, d’instruments et de devises. Le Compartiment
investit principalement dans des Titres 2 Revenu Fixe du marché
national, du marché international, de marchés émergents et de
I’Euromarket a des échéances varides, libellés en Dollar US et
d’autres devises, y compris des titres adossés a des actifs (y compris
des titres adossés a des créances hypothécaires), des créances
acquises ou représentatives de participations dans des préts, pour

autant que ces instruments aient été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des themes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations ESG de
prestataires tiers, et 'empreinte carbone (mesurée par I'intensité
carbone, définie en tonnes d’équivalent de CO2 par million de
dollars de revenus pour la proportion du Compartiment investie
dans des obligations émises par des entreprises) afin de mesurer et
d’évaluer la contribution des Titres & Revenu Fixe aux themes ESG
décrits ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins

sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces
instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 4 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes a feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance

de cause aucune société dont 'activité implique ce qui suit :
¢ la fabrication ou la production d’armes controversées ;

¢ la fabrication ou la production d’armes 4 feu a usage civil ;



* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

* Dexploitation et extraction de charbon thermique, lorsque
entreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette

activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu’il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
lentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu'il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulicrement importantes auxquelles Ientreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
l'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseciller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement 2 I'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
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restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Les titres seront considérés éligibles si, au moment de leur
acquisition, ils sont notés « BBB- » ou mieux par S&P ou « Baa3 »
ou mieux par Moody’s, ou toute autre notation équivalente d’une
autre agence de notation internationalement reconnue ou encore, si
le Conseiller en Investissement estime que ces titres offrent une
solvabilité similaire. Le Compartiment peut conserver des titres
dont la notation a été dégradée apres leur acquisition. Par ailleurs,
le Compartiment peut investir, jusqua 10 % de sa Valeur
Liquidative, dans des titres qui, au moment de leur acquisition,
sont notés « BBB- » ou moins par S&P ou « Baa3 » ou moins par
Moody’s, ou toute autre notation équivalente d’une autre agence de
notation internationalement reconnue ou encore, dont le Conseiller
en Investissement estime qu’ils offrent une solvabilité similaire.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les Titres & Revenu Fixe de ce type ne dépassera pas 10 % de actif

du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF 4 capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activitds économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles 4 '’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Bond Fund

convient aux investisseurs qui :
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* souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL CONVERTIBLE BOND FUND

L’objectif d’investissement du Global Convertible Bond Fund est la
recherche d’une croissance du capital 2 long terme, mesurée en
Dollar US, en investissant principalement dans des obligations
convertibles émises par des sociétés constituées ou exercant leur
activité dans des marchés développés ou émergents et libellées en
devises internationales.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement intégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des themes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations ESG de
prestataires tiers, et 'empreinte carbone (mesurée par lintensité
carbone, définie en tonnes d’équivalent de CO2 par million de
dollars de revenus pour la proportion du Compartiment investie
dans des obligations émises par des entreprises) afin de mesurer et
d’évaluer la contribution des Titres 2 Revenu Fixe aux themes ESG
décrits ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins
sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 2 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,

les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes a feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance
de cause aucune société dont activité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d’armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d’armes 4 feu a usage civil ; et

¢ la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de I'entreprise sur les themes de la
décarbonation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de
gouvernance d’entreprise et sur ce qu’il juge étre d’autres questions
environnementales et/ou sociales particulicrement importantes
auxquelles Pentreprise est confrontée. Les investissements ne
doivent pas inclure, en connaissance de cause, une entreprise dont
lactivité implique Dlexploitation et Dextraction de charbon
thermique, lorsque I'entreprise tire plus de 5 % de ses revenus de
cette activité.

s\

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut, tout
d’abord, investir dans des Obligations Vertes et Obligations de
Développement Durable labellisées émises pour lever des capitaux
spécifiquement pour des projets liés au climat tant qulil a été
déterminé que les objectifs de ces instruments sont compatibles
avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de carbone.
L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la diligence
du Conseiller en Investissement. Deuxi¢émement, le Compartiment
peut investir dans des émetteurs qui peuvent ne pas contribuer eux-
mémes aux caractéristiques environnementales ou sociales
spécifiques promues par le produit financier, tels que des
instruments de couverture.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du

portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées

sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
l'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront



vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseciller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement a I'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et

donner lieu 4 des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats A terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, & titre accessoire, investir dans d’autres
Titres 4 Revenu Fixe ainsi que dans une combinaison d’actions et
de warrants sur valeurs mobilieres, soit a la suite de I'exercice de
loption de conversion des obligations convertibles du
Compartiment, soit, quand il l'estime approprié, en tant

qu’alternative aux obligations convertibles.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en ETF 2
capital variable, pour autant que ces ETF soient éligibles a 'actif des

OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure

détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles a2 I'’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Convertible Bond

Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;

* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;
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* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL CREDIT FUND
L’objectif d’investissement du Global Credit Fund est de générer
un taux de rendement relatif attractif, mesuré en USD.

Le Compartiment investit principalement dans des Titres 2 Revenu
Fixe libellés en Euro émis par des sociétés et autres émetteurs non-
souverains (« Obligations de Sociétés ») constituées ou exergant leur
activité dans des marchés développés et émergents, et libellés en
devises internationales. Afin d’améliorer son rendement ou dans le
cadre de sa stratégie d’investissement, le Compartiment peut (sous
réserve des limites et restrictions d’investissement spécifiées a
I’Annexe A) avoir recours a des options, contrats a terme et autres
produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, a
des fins d’investissement ou de gestion efficace de portefeuille (y
compris de couverture).

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement intégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans sy
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives et le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations environnementales,
sociales et de gouvernance de prestataires tiers, et 'empreinte
catbone (mesurée par lintensité carbone, définie en tonnes
d’équivalent CO, par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres & Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Consciller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
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grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 4 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes  feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance

de cause aucune société dont l'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d’armes controversées ;

* la fabrication ou la production d’armes a feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

* Dexploitation et lextraction de charbon thermique, lorsque
entreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette
activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu’il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
Pentreprise sur les thémes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu’il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulitrement importantes auxquelles Ientreprise est

confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il consideére comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui
deviennent restreints ultérieurement, en raison de I'application des
criteres ESG ci-dessus, apres leur acquisition pour le Compartiment
seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en Investissement
utilise des données de tiers et, dans certains cas, des données sur des
émetteurs spécifiques, des thémes ESG ou les exclusions
mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent
étre estimées par le Conseiller en Investissement a laide de
méthodologies internes ou d’estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu 2 des notations différentes.

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de l'investissement, inférieure 3 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés A des actifs, en ce compris des titres adossés 2 des
créances hypothécaires) par S&P ou toute notation équivalente
d’une autre agence de notation ou notation interne équivalente du
Conseiller en Investissement. Lorsque des titres détenus par le
Compartiment voient par la suite leur notation dégradée en-deca de
B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a des actifs, en ce
compris des titres adossés a des créances hypothécaires), le
Conseiller en Investissement peut maintenir une exposition totale
maximale de 3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux
titres dont la notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la
notation demeure en-deg de B- pendant une période de 6 mois.

)

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en Titres &
Revenu Fixe qui ne sont pas des Obligations de Sociétés.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres 2 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L’investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del’actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour

autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est



mesurée par rapport 4 un indice de référence, selon la procédure
déraillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles 2 '’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Credit Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL CREDIT OPPORTUNITIES FUND

L’objectif d’investissement du Global Credit Opportunities Fund
est de générer un taux de rendement total attractif, mesuré en
Dollars US.

Le Compartiment investira principalement en Titres & Revenu Fixe
émis par des sociétés (« Obligations de Sociétés ») et autres
émetteurs non-souverains situés sur les marchés développés, y
compris des obligations investment grade et des obligations a haut
rendement. Les obligations 4 haut rendement sont considérées
comme des Titres & Revenu Fixe émis par des sociétés et dont la
notation établie par S&P est inférieure & « BBB- » ou & « Baa3 »
lorsque la notation est établie par Moody’s, ou & toute autre

notation ¢équivalente d’une autre agence de notation
internationalement reconnue ou encore, dont le Conseiller en
Investissement estime qu’ils offrent une solvabilité similaire. Le
Compartiment peut également investir principalement dans des
titres adossés & des créances hypothécaires et des instruments
convertibles dans le respect de la réglementation applicable, et dans
d’autres titres et créances adossés 4 des actifs, pour autant que ces
instruments aient été titrisés. Le Conseiller en Investissement peut
investir dans n’importe quelle combinaison de deux ou plusieurs

des classes d’actifs ci-avant.

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de l'investissement, inférieure 3 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés A des actifs, en ce compris des titres adossés a des
créances hypothécaires) par S&P ou toute notation équivalente
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d’une autre agence de notation ou notation interne équivalente du
Conseiller en Investissement. Lorsque des titres détenus par le
Compartiment voient par la suite leur notation dégradée en-deca de
B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a des actifs, en ce
compris des titres adossés a4 des créances hypothécaires), le
Conseiller en Investissement peut maintenir une exposition totale
maximale de 3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux
titres dont la notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la
notation demeure en-decad de B- pendant une période de six (6)

mois.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés et titrisées. En outre, dans le cadre du processus de
recherche fondamentale ascendante du Conseiller en Investissement
et de ses engagements avec les émetteurs, le Conseiller en
Investissement intégre une évaluation des risques et opportunités
liés au développement durable dans le processus d’évaluation afin
de déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les
implications pour 'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect
important pouvant affecter les techniques de négociation des Titres
a Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y limiter, des
thémes ESG tels que la décarbonation et le risque climatique,
I'économie circulaire et la réduction des déchets, les entreprises
diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les emplois
résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les indicateurs
de durabilité de base, y compris les évaluations ESG de prestataires
tiers afin de mesurer et d’évaluer la contribution des Titres a
Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces indicateurs
seront mesurés et évalués au moins sur une base annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces
instruments sont évalués.

Le Compartiment promeut la transition vers une économie 2 faible
émission de carbone en excluant les sociétés émettrices dont la
production de charbon thermique est une activité principale, et
promeut la santé humaine et le bien-étre en excluant le tabac, les
armes controversées et la fabrication d’armes a feu a usage civil. Par
conséquent, les investissements n’incluront en connaissance de
cause aucune société dont lactivité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d’armes controversées ;
e la fabrication ou la production d’armes 4 feu a usage civil ;
¢ la fabrication ou la production de production de tabac ; et

e lexploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque
entreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette
activité.
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Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu'il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
lentreprise sur les thémes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu’il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulierement importantes auxquelles I'entreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
Iapplication des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement a I'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en Titres a
Revenu Fixe ne répondant pas criteres des principaux investissements
du Compartiment.

Le Compartiment peut investir en Titres 2 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L’investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del'actif du Compartiment.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF 4 capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles 4 ’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Credit Fund

convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».



GLOBAL FIXED INCOME OPPORTUNITIES FUND

Lobjectif d’investissement du Global Fixed Income Opportunities
Fund est de générer un taux de rendement total attractif, mesuré en
Dollar US, en investissant dans des Titres 2 Revenu Fixe
internationaux. Le Compartiment cherche & mettre en ccuvre sa
stratégie d’investissement par une allocation dans I'ensemble des
classes d’actifs 4 revenu fixe et par la sélection de marchés et

d’instruments.

Le Compartiment investit principalement dans des titres

1%

d’entreprises, de collectivités publiques et d’émetteurs liés a des
collectivités publiques dans le monde entier au sein d’une large
gamme d’actifs & revenu fixe, y compris des obligations a haut
rendement, des obligations de qualité supérieure dites « investment
grade », des titres adossés 4 des créances hypothécaires, des
obligations convertibles et des devises et, sous réserve de la
réglementation applicable, dans d’autres titres et créances adossés a
des actifs, pour autant que ces instruments aient été titrisés. Les
obligations 4 haut rendement sont considérées comme des Titres a
Revenu Fixe émis par des sociétés et dont la notation établie par
S&P est inférieure & « BBB- » ou 4 « Baa3 » lorsque la notation est
établie par Moody’s, ou a toute autre notation équivalente d’une
autre agence de notation internationalement reconnue ou encore,
dont le Consciller en Investissement estime qu’ils offrent une
solvabilité similaire. Ces investissements peuvent comprendre des
Titres 2 Revenu Fixe émis sur des marchés émergents. Le Conseiller
en Investissement peut investir dans n’importe quelle combinaison
de deux ou plusieurs des classes d’actifs ci-avant.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Consciller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des thetmes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilit¢ de base, y compris les évaluations
environnementales, sociales et de gouvernance de prestataires tiers,
et empreinte carbone (mesurée par l'intensité carbone, définie en
tonnes d’équivalent CO2 par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres & Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
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indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base
annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
*évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, 'impact et la transparence de ces
instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie a faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 4 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes a feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance
de cause aucune société dont l'activité implique ce qui suit :

¢ la fabrication ou la production d’armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d’armes 4 feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e lexploitation et l'extraction de charbon thermique, lorsque
Ientreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette

activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu'il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par I'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis  la
diligence du Conseciller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
Pentreprise sur les thémes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu'il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulierement importantes auxquelles Ientreprise est

confrontée.

Qutre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement exclusion du
portefeuille.

Le Conseciller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
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restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseciller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement 2 I'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Le Compartiment peut également investir,  titre accessoire, en
autres en ce compris notamment des Instruments assimilés aux
liquidités, actions et autres valeurs mobilieres donnant acces au

capital.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 I’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres 4 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del’actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de manicre limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF i capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice
de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles 4 '’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Fixed Income
Opportunities Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des T'itres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND

L’objectif d’investissement du Global High Yield Bond Fund est de
générer un taux de rendement attractif, mesuré en Dollar US.

Le Compartiment s'efforcera d’atteindre son  objectif
d’investissement en investissant principalement dans des Titres a
Revenu Fixe 2 haut rendement et non notés, y compris notamment
des titres émis par des gouvernements, des agences gouvernementales
ou des sociétés situées dans des marchés émergents et, pour lever
toute ambiguité, sous réserve de la législation en vigueur, des titres
ou créances de préts adossés a des actifs, pour autant que ces

instruments aient été titrisés.

Le Compartiment investira dans des Titres & Revenu Fixe possédant
une notation inférieure 3 BBB- selon S&P ou Fitch Investor
Services, Inc. (« Fitch »), ou inférieure 3 Baa3 selon Moody’s, ou
toute notation similaire attribuée par une autre agence de notation
mondialement reconnue, ou considérés comme présentant une

solvabilité similaire par le Conseiller en Investissement.

Le Compartiment promeut la caractéristique environnementale de
I'atténuation du changement climatique en excluant les entreprises
émettrices qui tirent 5 % ou plus de leur chiffre d’affaires de
Iexploitation et de lextraction du charbon thermique, et il
promeut la caractéristique sociale consistant 2 éviter d’investir dans
les entreprises qui tirent un revenu quelconque de certaines activités
susceptibles de causer du tort a la santé et au bien-étre, et plus
précisément la production de tabac, les armes controversées ainsi
que la fabrication et la vente au détail d’armes a feu 4 usage civil.

Par exception a l'exclusion du charbon thermique ci-avant, le
Compartiment peut investir dans des obligations vertes ou des
obligations de développement durable labellisées émises pour lever
des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat ou
environnementaux pour autant que le Conseiller en Investissement



ait déterminé que les objectifs de ces instruments sont compatibles
avec une réduction par I'émetteur de ses émissions de carbone.
L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la diligence
du Conseiller en Investissement. Le Compartiment alloue
également des fonds & des investissements durables dans des
émetteurs qui apportent une contribution positive aux Objectifs de
développement durable (ODD) des Nations unies ainsi qua des
obligations vertes, sociales ou de développement durable labélisées
qui apportent une contribution positive sur le plan environnemental

ou social par l'utilisation du produit de leur vente.

Outre les exclusions susmentionnées, le Conseiller en Investissement
surveille en permanence les pratiques commerciales, par le biais de
données sur I'analyse des controverses et normes ESG provenant de
fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement tiendra compte
des cas de controverses qu’il considere comme trés graves sur la base
des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations unies ou aux principes
fondamentaux de 'OIT, bien que de tels incidents n’entrainent pas

automatiquement I'exclusion du portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reéglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai tenant compte des
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, les themes de durabilité ou
les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement 2
I'aide de méthodologies internes ou d’estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu 2 des notations différentes.
Le Conseiller en Investissement utilise des technologies de recherche
et de notation exclusives en matie¢re de facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG) ainsi que des données de tiers afin
d’intégrer une évaluation des risques et opportunités liés a la
durabilité au processus de recherche fondamentale ascendant ainsi
qu'aux rencontres d’engagement avec les émetteurs afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les
implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect
important pouvant affecter les techniques de négociation des Titres
2 Revenu Fixe. Ces critéres peuvent inclure, sans s’y limiter, des
thémes de durabilité tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients.
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Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, dans
des Titres & Revenu Fixe ne répondant pas aux criteres des
principaux investissements du Compartiment.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif dans
des titres de créance non notés ou possédant la catégorie de
notation la plus basse (notation C par Moody’s ou D par S&P).

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % de l'actif du Compartiment.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activitds économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles 2 ’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global High Yield Bond
Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des T'itres 2 Revenu Fixe ;

e recherchent une plus-value de capital & moyen terme /
recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL MACRO FUND

Le Global Macro Fund a pour objectif d’investissement de générer
un rendement absolu positif, quelles que soient les conditions du
marché, sous la forme d’un revenu et d’une appréciation du capital
sur une fenétre glissante de trois ans en s’exposant aux devises ainsi
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quaux taux d’intérét et émetteurs des Etats-Unis et du reste du
monde.

Le Compartiment s’efforcera d’atteindre son  objectif
d’investissement en investissant principalement dans un portefeuille
de valeurs mobiliéres et de Titres 3 Revenu Fixe dans le monde

entier et par ['utilisation d’instruments financiers dérivés.

L’univers d’investissement de base du Compartiment comprendra
des Titres 2 Revenu Fixe (émis par des gouvernements et des entités
connexes ainsi que par des entreprises de pays développés et
émergents et incluant, sans s’y limiter, des titres adossés a des
créances hypothécaires et autres titres adossés a des actifs, des
obligations indexées sur I'inflation émises par des gouvernements,
des entités connexes et des entreprises, des titres de créances
d’entreprises (y compris, sans toutefois s’y limiter, des titres
convertibles et des effets de commerce d’entreprises)), des parts
d’organismes de placement collectif ouverts ou fermés, des produits
structurés, des dépots et, dans une mesure limitée, des billets de

participation.

Le Compartiment ne mettra I'accent sur aucun secteur particulier.
Les investissements du Compartiment peuvent étre fortement
concentrés dans une région géographique ou un pays, et il n’existe

I

aucune limite d’exposition du Compartiment a une région
géographique ou un pays. Le Compartiment peut investir jusqu’a
100 % de son actif net dans les titres d’émetteurs situés dans des
pays émergents (définis, aux fins de ce Compartiment, comme tout
pays qui n’est pas devenu membre de 'TOCDE avant 1975 ainsi que

la Turquie).

Le Consciller en Investissement ajuste les investissements de
maniere & profiter des différences entre les titres, pays, devises et
crédits sur la base de sa perception de différents, facteurs, y compris
les marchés, taux d’intérét et émetteurs les plus favorables, le
rendement relatif et le potentiel d’appréciation des titres d’un pays
donné et la relation entre la devise d’un pays et 'USD. Le
Conseiller en Investissement identifie les pays et les devises
permettant aux investissements du Compartiment de surperformer
les investissements comparables dans d’autres pays et devises. Dans
de nombreux cas, il cherche également 4 prédire I'évolution des
économies, des marchés et des conditions politiques ainsi que
d’autres facteurs.

des

environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») dans son

Le Consciller en Investissement integrera criteres
évaluation des titres de créance émis par des gouvernements, des
agences gouvernementales et des entreprises parrainées par I'Etat
dans lesquels le Compartiment peut investir. Le Conseiller en
Investissement, dans le cadre de son processus de recherche et de
sélection des actifs dans le domaine des titres de créance, tiendra
compte des thématiques ESG de chaque pays et réalisera une

analyse qualitative de chaque pays en notant les facteurs ESG de

chaque pays sur la base des informations recueillies par I'équipe de
recherche du Consciller en Investissement, du conseiller par
délégation (le cas échéant) et/ou de leurs entités affiliées ainsi que
de sources tierces. Cette analyse qualitative sera complétée par des
notations ESG quantitatives attribuées par le Consciller en
Investissement & chaque pays, et ces notations ESG permettent des
comparaisons entre pays. Dans le cadre de 'analyse par le Conseiller
en Investissement, ce dernier peut tenir compte de facteurs ESG
tels que les Risques en Matiere de Durabilité ou les opportunités
susceptibles d’affecter la situation financiére ou les performances du
pays sur un horizon d’investissement a long terme, y compris, sans
toutefois s’y limiter, la pollution et la santé de I'environnement et
des écosystemes, le risque de troubles sociaux, le développement
humain, la démocratie et les droits et libertés.

Le Conseiller en Investissement estime que, puisque les thématiques
de durabilité sont des sources de risques et de rendements 4 long
terme, I'intégration des risques de durabilité de la maniere décrite
ci-avant peut contribuer a augmenter les rendements du
Compartiment a long terme.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif au
total en titres adossés a des actifs (ABS) et/ou en titres adossés a des
créances hypothécaires (MBS).

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Compartiment peut également investir, a titre accessoire, dans
des warrants.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, & des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
n’est pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.



Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Macro Fund peut

convenir aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

SHORT DURATION US GOVERNMENT INCOME FUND

Le Short Duration US Government Income Fund a pour objectif
d’investissement de rechercher un rendement total, défini comme
une combinaison de revenus et d’appréciation du capital, en
investissant principalement en Titres & Revenu Fixe émis, soutenus
ou garantis de toute autre maniére par le gouvernement des Etats-
Unis, ses agences et administrations publiques. La duration
moyenne pondérée en dollars du Compartiment sera normalement
inférieure a trois (3) ans, bien qu’elle puisse étre plus élevée dans
certaines conditions de marché. De manitre générale, plus la
duration du portefeuille est longue, plus I'exposition au risque de
taux d’intérét est élevée et donc plus la valeur du compartiment
peut fluctuer. En raison de la duration courte relative du
Compartiment, celui-ci devrait normalement générer des
rendements relativement stables et préserver une volatilité
relativement faible de sa valeur étant donné que le rendement du
Compartiment proviendra principalement de paiements de revenus
provenant des investissements sous-jacents plutét que de
I'appréciation du capital du portefeuille.

Le Compartiment peut prendre des engagements & terme en vue de
Iachat de titres adossés a des créances hypothécaires (« MBS ») émis
par Ginnie Mae, Fannie Mae et Freddie Mac (transactions non
ou « TBA»). Le

Compartiment peut aussi conclure des swaps de coupons génériques

encore annoncées, « to-be-announced »
sur MBS et des swaps d’échéance en prenant des engagements
prospectifs & acheter et 4 vendre des MBS. Ces engagements
prospectifs peuvent étre pris dans le but d’augmenter les rendements
ou de réduire les risques et peuvent entrainer un levier

d’investissement.

Le Compartiment peut également recourir & des Mortage Dollar
Rolls, dans lesquels il vend des MBS pour une livraison le mois
courant tout en concluant un contrat de rachat de MBS similaires
(méme type, coupon et échéance) & une date future définie. Durant
la période de renouvellement, le Compartiment renonce au
principal et aux intéréts versés sur le MBS.

Le Conseiller en Investissement du Compartiment utilise les
informations et I'expertise de I'équipe de recherche du Conseiller en
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Investissement, du conseiller par délégation (le cas échéant) et/ou
de leurs entités affiliées pour prendre ses décisions d’investissement.
Lorsqu’il sélectionne les titres dans lesquels investir, le Conseiller en
Investissement s’efforce d’identifier les titres présentant selon lui la
meilleure valeur relative en termes de prix, de taux et de rendement
total attendu par rapport aux autres instruments disponibles. Les
titres sont analysés selon différents modeles de remboursements
anticipés (des modeles qui analysent le niveau attendu de
remboursements anticipés sur un portefeuille d’actifs) et différents
scénarios propres au Conseiller en Investissement, et évalués par
rapport au marché dans son ensemble du point de vue du rapport
risque/rendement. Les titres sont également analysés dans le
contexte du portefeuille global du Compartiment afin de déterminer
si le titre convient au portefeuille et de s’assurer que I'allocation
envisagée ne confere pas au portefeuille une exposition surpondérée
a un facteur de risque particulier. Dans le cadre du processus de
sélection, le Consciller en Investissement analysera un certain
nombre de facteurs en lien avec chaque titres, y compris (i) les
caractéristiques sous-jacentes de stireté du titre, (ii) ses prévisions de
remboursement anticipé de la stireté, et (iii) la compatibilité entre
la structure du titre et ces prévisions de remboursement anticipé.
L’analyse des stretés implique un examen approfondi des
caractéristiques de I'emprunter susceptibles d’influencer la
propension d’un titre & pratiquer un remboursement anticipé et
couvre des facteurs tels que I'agence, la dispersion géographique et
de 'emprunteur, le mix de gestionnaires de créances hypothécaires,
la taille des préts, etc. La sélection des structures de titres suppose
d’identifier les structures qui devraient étre améliorées par les
prévisions de remboursement anticipé du Conseiller en
Investissement. Le Conseiller en Investissement prend ses décisions
d’investissement principalement sur la base de recherches
fondamentales, y compris les facteurs présentés ci-avant, et de la
valeur relative, et il peut vendre un titre lorsqu’il estime que ce titre
ne présente plus la meilleure valeur relative sur la base des
recherches fondamentales. Sur la base des analyses et recherches
réalisées par le Consciller en Investissement, qui couvriront
notamment les caractéristiques risque/rendement relative de chaque
investissement potentiel, le Conseiller en Investissement
sélectionnera les titres qui, selon lui, apporteront au Compartiment

la meilleure valeur relative.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins de gestion efficace de
portefeuille (y compris de couverture).

Outre ce qui précede, le Conseiller en Investissement peut intégrer
des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG »)
a ses décisions d’investissement. Le Conseiller en Investissement
peut utiliser les recherches ESG exclusives et complétes produites
par son entité affiliée Calvert Research and Management ainsi que
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ses propres recherches ESG pour évaluer les investissements. Etant
donné que le Compartiment concentre ses investissements sur les
instruments de créance émis, soutenus ou garantis de toute autre
manitre par le gouvernement des Etats-Unis ou ses agences et
administrations publiques, il n’est généralement pas prévu que les
considérations ESG soient un facteur significatif dans les décisions
d’investissement du Compartiment. Le Conseiller en Investissement
estime que, puisque les thématiques de durabilité sont des sources
de risques et de rendements a long terme, l'intégration des risques
de durabilité de la manitre décrite ci-avant peut contribuer a
augmenter les rendements du Compartiment 4 long terme.

Le Compartiment peut investir plus de 20 % de son actif au total
en titres adossés a des créances hypothécaires (MBS).

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF 4 capital variable éligibles
A Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Compartiment peut également investir, dans une mesure
limitée, dans des Titres & Revenu Fixe ne respectant pas les critéres
d’investissement primaires du Compartiment, des warrants sur
valeurs mobilieres, Instruments assimilés aux liquidités et autres
valeurs mobili¢res donnant acces au capital.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport & un indice
de référence, selon la procédure déraillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Short Duration US

Government Income Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital a long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

SHORT MATURITY EURO BOND FUND
L’objectif d’investissement du Short Maturity Euro Bond Fund est
de générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré en Euro.

Le Compartiment investit principalement en Titres & Revenu Fixe
libellés en Euro qu’ils soient émis par des sociétés, des émetteurs
souverains ou des émetteurs bénéficiant de garanties souveraines.
Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Afin de réduirela volatilité, le Compartiment investit principalement
dans des titres individuels dont les dates de maturité présentent un
terme non échu maximal de 5 ans.

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de I'investissement, inférieure 2 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés 4 des actifs, en ce compris des titres adossés a des
créances hypothécaires) par S&P ou toute notation équivalente
d’une autre agence de notation ou notation interne équivalente du
Conseiller en Investissement. Lorsque des titres détenus par le
Compartiment voient par la suite leur notation dégradée en-deca de
B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a des actifs, en ce
compris des titres adossés a des créances hypothécaires), le
Conseiller en Investissement peut maintenir une exposition totale
maximale de 3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux
titres dont la notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la

notation demeure en-dega de B- pendant une période de 6 mois.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
environnementales, sociales et de gouvernance de prestataires tiers,
et 'empreinte carbone (mesurée par l'intensité carbone, définie en
tonnes d’équivalent CO2 par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises



par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 2 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes  feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance

de cause aucune société dont I'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d’armes controversées ;

* la fabrication ou la production d’armes a feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

* Dexploitation et extraction de charbon thermique, lorsque
entreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette

activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu’'il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
Pentreprise sur les thémes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu’il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulierement importantes auxquelles I'entreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du

portefeuille.
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Le Conseciller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement a 'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu a des notations différentes.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir, de maniére limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF 2 capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 2 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles & ’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Short Maturity Euro
Bond Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des T'itres 2 Revenu Fixe ;

e recherchent une croissance du capital & court terme ;
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e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

SHORT MATURITY EURO CORPORATE BOND FUND
L’objectif d’investissement du Short Maturity Euro Corporate
Bond Fund est de générer un taux de rendement relatif attractif,

mesuré en Euro.

Afin de réduire la volatilité, le Compartiment investira
principalement dans des Titres & Revenu Fixe libellés en euros émis
par des sociétés (« Obligations de Sociétés ») dont la date d’échéance
ou la date de remboursement anticipé (selon la date la plus proche)

se situe 2 trois (3) ans ou plus.

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de I'investissement, inférieure 3 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés 2 des actifs, en ce compris des titres adossés a des
créances hypothécaires) par S&P ou toute notation équivalente
d’une autre agence de notation ou notation interne équivalente du
Conseiller en Investissement. Lorsque des titres détenus par le
Compartiment voient par la suite leur notation dégradée en-dega de
B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a des actifs, en ce
compris des titres adossés a des créances hypothécaires), le
Conseiller en Investissement peut maintenir une exposition totale
maximale de 3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux
titres dont la notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la
notation demeure en-deca de B- pendant une période de six (6)

mois.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés et titrisées. En outre, dans le cadre du processus de
recherche fondamentale ascendante du Conseiller en Investissement
et de ses engagements avec les émetteurs, le Conseiller en
Investissement integre une évaluation des risques et opportunités
liés au développement durable dans le processus d’évaluation afin
de déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les
implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect
important pouvant affecter les techniques de négociation des Titres
2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans toutefois sy
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations ESG de
prestataires tiers afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces

indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base
annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
*évaluation exclusif pour les Obligations Durables, grice auquel la
robustesse, 'impact et la transparence de ces instruments sont

[ .
évalués.

Le Compartiment promeut la transition vers une économie 2 faible
émission de carbone en excluant les sociétés émettrices dont la
production de charbon thermique est une activité principale, et
promeut la santé humaine et le bien-étre en excluant le tabac, les
armes controversées ainsi que la fabrication d’armes a feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance

de cause aucune société dont l'activité implique ce qui suit :

e la fabrication ou la production d’armes controversées ;

¢ la fabrication ou la production d’armes 4 feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

e lexploitation et lextraction de charbon thermique, lorsque
Ientreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette
activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu’il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
Pentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu’il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulierement importantes auxquelles Ientreprise est

confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Consciller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement [exclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles



restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseciller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement 2 I'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en Titres a
Revenu Fixe ne répondant pas criteres des principaux investissements
du Compartiment.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 I’Annexe A) avoir recours 2
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres & Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del’actif du Compartiment.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif au
total en titres adossés a des actifs (ABS) et/ou en titres adossés a des
créances hypothécaires (MBS).

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF a capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Les investissements du Compartiment peuvent se traduire par une
exposition a des marchés émergents et des titres 2 haut rendement.

Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023 133

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. Par conséquent, la gestion du Compartiment
nest pas limitée par la composition d’un indice de référence. La
performance du Compartiment est mesurée par rapport 2 un indice
de référence, selon la procédure dérillée dans le DIC du
Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles & '’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Short Maturity Euro
Corporate Bond Fund peut convenir aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des T'itres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & court terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

SUSTAINABLE EURO CORPORATE BOND FUND

L’objectif d’investissement du Sustainable Euro Corporate Bond
Fund est de générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré
en Euro, tout en intégrant des caractéristiques ESG en éliminant les
secteurs et les émetteurs ayant un faible score global de durabilité,
et en maintenant une empreinte carbone inférieure a celle de la
composante obligations d’entreprise de lindice Bloomberg
European Corporate Index (voir ci-apres), en tenant compte des
objectifs 2 long terme de I’Accord de Paris en matitre de

réchauffement climatique, comme décrit plus en détail ci-apres.

Le Compartiment investit principalement dans des Titres 2 Revenu
Fixe libellés en Euro émis par des sociétés et autres émetteurs non-
souverains (« Obligations de Sociétés »).

En ce qui concerne ce Compartiment, le terme « Sustainable »
signifie que le Conseiller en Investissement integre la prise en
compte des thémes de durabilité et des criteres ESG dans sa
décision d’investissement sur une base discrétionnaire, comme
mentionné ci-apres. En outre, le Conseiller en Investissement peut
inclure une évaluation des contributions positives et négatives aux
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et
sattache a débattre avec la direction de la société des pratiques de
gouvernance d’entreprise ainsi que des questions environnementales
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et/ou sociales majeures auxquelles il estime que les entreprises sont
confrontées.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux titres a revenu fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du processus
derecherche fondamentale ascendante du Conseiller en Investissement
et de ses engagements avec les émetteurs, le Conseiller en
Investissement intégre une évaluation des risques et opportunités liés
au développement durable dans le processus d’évaluation afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les implications
pour I'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect important
pouvant affecter les techniques de négociation des Titres 2 Revenu
Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y limiter, des themes ESG
tels que la décarbonation et le risque climatique, I'économie circulaire
et la réduction des déchets, les entreprises diverses et inclusives ainsi
que le travail décent et les emplois résilients. Le Conseiller en
Investissement surveillera les indicateurs de durabilité de base, y
compris les évaluations environnementales, sociales et de gouvernance
de prestataires tiers, et 'empreinte carbone (mesurée par lintensité
carbone, définie en tonnes d’équivalent CO2 par million de dollars
de revenus pour la proportion du Compartiment investie dans des
obligations émises par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la
contribution des Titres 2 Revenu Fixe aux themes ESG décrits
ci-avant. Ces indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une

base annuelle.

Le Compartiment n’investira pas dans des sociétés émettrices qui :

tirent un revenu quelconque de I'une des activités suivantes :

* Dextraction de charbon thermique ;

¢ la fabrication ou la vente au détail d’armes controversées (mines
antipersonnel, armes 2 sous-munitions, armes biologiques ou
chimiques et armes nucléaires) ;

* la fabrication et la vente au détail d’armes  feu a usage civil ;

* la production de tabac ;

tirent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires de 'une des activités

suivantes :
e Jextraction de sables bitumineux ;

* la production de pétrole et de gaz situés en Arctique ;

tirent plus de 10 % de leur chiffre d’affaires des activités suivantes :

* la production d’¢lectricité a partir de charbon ;
* les jeux d’argent ;
¢ la vente au détail et la distribution de tabac ;

* le divertissement pour adultes ; ou qui

violent I'une des exclusions fondées sur des normes suivantes :

e sont réputées avoir enfreint le Pacte mondial de TONU ;

 sont réputées avoir enfreint les Principes directeurs des Nations
unies sur les entreprises et les droits de '’homme ;

e sont réputées avoir enfreint les principes fondamentaux de

I'OIT ; ou

* ont suscité de tres graves controverses lides aux aspects ESG, y
compris en lien avec des violations des Directives de TOCDE

pour les entreprises multinationales.

Par exception A ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des Obligations Vertes et Obligations de Développement Durable
labellisées  (voir ci-apres) émises pour lever des capitaux
spécifiquement pour des projets liés au climat pour autant que le
Conseiller en Investissement ait déterminé que les objectifs de ces
instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur de
ses émissions de carbone. L’investissement dans de tels instruments

sera soumis a la diligence du Conseiller en Investissement.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Le Compartiment investira uniquement dans les 80 % supérieurs
des entreprises ayant le meilleur score sur le plan ESG dans chaque
sous-secteur de I'indice Barclays European Corporate Index. Les
scores ESG sont établis par le Conseiller en Investissement, en
utilisant les données ESG de tiers comme base et en tenant compte
des themes ESG tels que, mais sans s’y limiter : 'atténuation du
changement climatique, l'utilisation responsable des ressources
naturelles, la gestion durable des déchets, la gestion inclusive du
capital humain et I'égalité entre les genres. Les criteres ESG
susmentionnés devraient entrainer une réduction d’au moins 20 %
de l'univers des entreprises investissables, et le Conseiller en
Investissement fera tout son possible pour s’assurer qu’au moins
90 % des entreprises du portefeuille sont évaluées selon sa
méthodologie de notation ESG. La méthodologie est disponible sur
les sites web suivants : www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

www.morganstanley.com/im.

Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui
deviennent restreints ultérieurement, en raison de I'application des
criteres ESG ci-dessus, apres leur acquisition pour le Compartiment
seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le



Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Pour la part du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises, le Compartiment maintiendra une empreinte
carbone inférieure a celle de la composante obligations d’entreprise
de I'indice de référence Bloomberg European Corporate Index, en
tenant compte des objectifs 4 long terme de 'Accord de Paris en
matiere de réchauffement climatique. L’empreinte carbone est
mesurée en tant qu'Intensité Carbone Moyenne Pondérée, définie
comme des tonnes d’équivalent de CO, par million de dollars de
revenus. 1l peut étre déterminé que les Obligations Vertes et
Obligations de Développement Durable (au sens défini ci-apres)
ayant des objectifs liés au climat ont une empreinte carbone
différente de celle des émetteurs de ces obligations. Dans ce cas, le
Conseiller en Investissement divulguera sa méthodologie pour
déterminer I'empreinte carbone pertinente de ces instruments.

Dans le cadre de sa stratégie, le Conseiller en Investissement peut
investir une partiec du Compartiment dans des Obligations Vertes
et des Obligations de Développement Durable selon le label
indiqué dans la documentation des titres, lorsque leur émetteur
s'engage 2 affecter le produit de leur vente a des projets apportant
une contribution positive sur le plan environnemental ou social.
Cela inclut, sans s’y limiter, les obligations conformes aux Principes
applicables aux Obligations Vertes, aux Principes applicables aux
Obligations Sociales et aux Lignes directrices relatives aux
Obligations de Développement Durable de I'International Capital
Market Association (ICMA).

Le Consciller en Investissement déploie un cadre d’évaluation
exclusif pour les obligations labellisées susmentionnées, grice
auquel la robustesse, 'impact et la transparence de ces instruments
sont évalués.

Comme indiqué ci-avant, le Conseiller en Investissement utilise des
données et des notations ESG provenant de tiers. Dans certains cas,
les données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/
ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a I'aide
de méthodologies internes ou d’estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu 4 des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut investir dans des produits
dérivés (sous réserve des limites et restrictions d’investissement
spécifiées a '’Annexe A) tels que des contrats  terme sur indices, des
contrats de différence (CFD), des contrats de swap sur le rendement
total (TRS), des billets structurés (y compris des obligations
participatives), des obligations convertibles, des titres de créance
convertibles en actions assorties de droits préférentiels, des options,
des options sur devises, des contrats a terme sur devises et des
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contrats & terme et autres produits dérivés négociés sur un marché
organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, a la
date de I'investissement, inférieure 2 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés A des actifs, en ce compris des titres adossés a des
créances hypothécaires) par S&P ou toute notation équivalente
d’une autre agence de notation ou notation interne équivalente du
Conseiller en Investissement. Lorsque des titres détenus par le
Compartiment voient par la suite leur notation dégradée en-deca de
B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés a des actifs, en ce
compris des titres adossés a des créances hypothécaires), le
Conseiller en Investissement peut maintenir une exposition totale
maximale de 3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux
titres dont la notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la
notation demeure en-degd de B- pendant une période de 6 mois.

Le Compartiment peut, 2 titre accessoire, investir en :

e Titres 2 Revenu Fixe non libellés en Euro. Conformément a
I’Annexe A « Limites et restrictions d’investissement » les
expositions qui ne sont pas libellées en Euro pourront étre
couvertes en Euro.

e Titres & Revenu Fixe qui ne sont pas des Obligations de
Sociétés.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
titres adossés a des actifs.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres 4 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L'investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del’actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF 4 capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et se réfere a I'Indice
Bloomberg European Corporate Index afin de définir I'univers
d’investissement. Le Conseiller en Investissement a toute discrétion
pour déterminer la composition des actifs du Compartiment. Bien
que le Compartiment détienne principalement des titres référencés
par l'indice Bloomberg European Corporate Index, il peut investir
dans ces titres selon des pondérations différentes de celles de
I'indice Bloomberg European Corporate Index et il peut détenir des
titres qui ne font pas partie de l'indice Bloomberg European
Corporate Index Il n’y a pas de restrictions sur la mesure dans
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laquelle la performance du Compartiment peut s’écarter de celle de
I'Indice Bloomberg European Corporate Index.

En outre, la performance du Compartiment est mesurée par
rapport  un indice de référence, selon la procédure détaillée dans
le DIC du Compartiment. Dans le cadre de lintégration des
criteres ESG dans le Compartiment, le Conseiller en Investissement
utilise la composante obligations d’entreprise de I'indice Bloomberg
European Corporate Index aux fins de la comparaison de
I'empreinte carbone du Compartiment.

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment

sont disponibles & ’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Sustainable Euro
Corporate Bond Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
¢ recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits A la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

SUSTAINABLE EURO STRATEGIC BOND FUND

L’objectif d’investissement du Sustainable Euro Strategic Bond
Fund est de générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré
en Euro, tout en intégrant des caractéristiques ESG en éliminant les
secteurs et les émetteurs ayant un faible score global de durabilité,
et en maintenant une empreinte carbone inféricure a celle de la
composante obligations d’entreprise de I'indice Bloomberg Euro
Aggregate Index (voir ci-apres), en tenant compte des objectifs a
longterme de I'Accord de Paris en matitre de réchauffement
climatique, comme décrit plus en détail ci-apres.

Le Compartiment investit principalement dans des émissions de
Titres & Revenu Fixe libellés en Euro qu'’ils soient émis par des
sociétés, des émetteurs souverains ou des émetteurs bénéficiant de
garanties souveraines et, sous réserve de la réglementation applicable,
dans une limite de 20 % de son actif, dans des titres ou créances de
préts adossés a des actifs, pour autant que ces instruments aient été
titrisés.

En ce qui concerne ce Compartiment, le terme « Sustainable »
signifie que le Conseiller en Investissement integre la prise en

compte des theémes de durabilité et des criteres ESG dans sa
décision d’investissement sur une base discrétionnaire, comme
mentionné ci-apres. En outre, le Conseiller en Investissement peut
inclure une évaluation des contributions positives et négatives aux
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies et
s’attache a débattre avec la direction de la société des pratiques de
gouvernance d’entreprise ainsi que des questions environnementales
et/ou sociales majeures auxquelles il estime que les entreprises sont

confrontées.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilité de base, y compris les évaluations
environnementales, sociales et de gouvernance de prestataires tiers,
et 'empreinte carbone (mesurée par 'intensité carbone, définie en
tonnes d’équivalent CO2 par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base
annuelle.

Le Compartiment n’investira pas dans des sociétés émettrices qui :

tirent un revenu quelconque de 'une des activités suivantes :

e Textraction de charbon thermique ;

¢ la fabrication ou la vente au détail d’armes controversées (mines
antipersonnel, armes a4 sous-munitions, armes biologiques ou

chimiques et armes nucléaires) ;
e la fabrication et la vente au détail d’armes a feu 4 usage civil ;

e la production de tabac ;

tirent plus de 5 % de leur chiffre d’affaires de 'une des activités

suivantes :
e [Pextraction de sables bitumineux ;

* la production de pétrole et de gaz situés en Arctique ;



tirent plus de 10 % de leur chiffre d’affaires des activités suivantes :

* la production d’¢lectricité a partir de charbon ;
* les jeux d’argent ;
e la vente au détail et la distribution de tabac ;

* le divertissement pour adultes ; ou qui

violent I'une des exclusions fondées sur des normes suivantes :

* sont réputées avoir enfreint le Pacte mondial de 'TONU ;

* sont réputées avoir enfreint les Principes directeurs des Nations

unies sur les entreprises et les droits de '’homme ;

* sont réputées avoir enfreint les principes fondamentaux de

I'OIT ; ou

* ont suscité de tres graves controverses liées aux aspects ESG, y
compris en lien avec des violations des Directives de TOCDE
pour les entreprises multinationales.

Par exception a ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des Obligations Vertes et Obligations de Développement Durable
labellisées  (voir ci-apres) émises pour lever des capitaux
spécifiquement pour des projets liés au climat pour autant que le
Conseiller en Investissement ait déterminé que les objectifs de ces
instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur de
ses émissions de carbone. L'investissement dans de tels instruments

sera soumis 4 la diligence du Conseiller en Investissement.

Qutre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Pour ses investissements dans des Titres & Revenu Fixe émis par des
sociétés, le Compartiment n’investit que dans les 80 % supérieurs
des entreprises ayant le meilleur score sur le plan ESG dans chaque
sous-secteur de l'indice Bloomberg Euro Aggregate Index. Les
scores ESG sont établis par le Conseiller en Investissement, en
utilisant les données ESG de tiers comme base et en tenant compte
des themes ESG tels que, mais sans s’y limiter : I'atténuation du
changement climatique, l'utilisation responsable des ressources
naturelles, la gestion durable des déchets, la gestion inclusive du
capital humain et I'égalité entre les genres. S’agissant des
investissements du Compartiment en Titres & Revenu Fixe émis par
des émetteurs souverains, le Compartiment n’investira que dans la
tranche des 80 % meilleurs émetteurs souverains en termes de
notation sur le plan ESG, 2 moins que le Conseiller en Investissement
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considére qu'un émetteur souverain dans les 20 % inférieurs
démontre une durabilité positive et/ou émet Une Obligation Verte,
Sociale ou de Développement Durable labellisée (voir ci-apres). Le
Compartiment n’investira pas dans des obligations d’émetteurs
souverains non notées. Les criteres ESG susmentionnés devraient
entrainer une réduction d’au moins 20 % de I'univers des entreprises
et émetteurs souverains investissables, et le Conseiller en
Investissement fera tout son possible pour s’assurer qu’au moins
90 % des entreprises du portefeuille sont évaluées selon sa
méthodologie de notation ESG. La méthodologie est disponible sur

les sites web suivants : www.morganstanleyinvestmentfunds.com et

www.morganstanley.com/im.

Les investissements qui sont détenus par le Compartiment mais qui
deviennent restreints ultérieurement, en raison de I'application des
criteres ESG ci-dessus, apres leur acquisition pour le Compartiment
seront vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le
Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des
Actionnaires du Compartiment.

Pour la part du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises, le Compartiment maintiendra une empreinte
carbone inférieure 2 celle de la composante obligations d’entreprise
de lindice de référence Bloomberg Euro Aggregate Index, en
tenant compte des objectifs 4 longterme de I'Accord de Paris en
matiere de réchauffement climatique. L’empreinte carbone est
mesurée en tant qu'Intensité Carbone Moyenne Pondérée, définie
comme des tonnes d’équivalent de CO2 par million de dollars de
revenus. Il peut étre déterminé que les Obligations Vertes et
Obligations de Développement Durable (au sens défini ci-apres)
ayant des objectifs liés au climat ont une empreinte carbone
différente de celle des émetteurs de ces obligations. Dans ce cas, le
Conseiller en Investissement divulguera sa méthodologie pour
déterminer 'empreinte carbone pertinente de ces instruments.

Dans le cadre de sa stratégie, le Conseiller en Investissement peut
investir une partie du Compartiment dans des Obligations
Durables, définies comme des Obligations Vertes, Sociales ou de
Développement Durable labellisées selon le label indiqué dans la
documentation des titres, lorsque leur émetteur s’engage 2 affecter
le produit de leur vente a des projets apportant une contribution
positive sur le plan environnemental ou social. Cela inclu, sans s’y
limiter, les obligations conformes aux Principes applicables aux
Obligations Vertes, aux Principes applicables aux Obligations
Sociales et aux Lignes directrices relatives aux Obligations de
Développement Durable de IInternational Capital Market
Association (ICMA).

Le Conseiller en Investissement déploie un cadre d’évaluation
exclusif pour les obligations labellisées susmentionnées, grice
auquel la robustesse, 'impact et la transparence de ces instruments
sont évalués.
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Comme indiqué ci-avant, le Conseiller en Investissement utilise des
données et des notations ESG provenant de tiers. Dans certains cas,
les données sur des émetteurs spécifiques, des themes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/
ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a 'aide
de méthodologies internes ou d’estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données

peuvent également varier et donner lieu 4 des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut investir dans des produits
dérivés (sous réserve des limites et restrictions d’investissement
spécifiées a '’Annexe A) tels que des contrats  terme sur indices, des
contrats de différence (CFD), des contrats de swap sur le rendement
total (TRS), des billets structurés (y compris des obligations
participatives), des obligations convertibles, des titres de créance
convertibles en actions assorties de droits préférentiels, des options,
des options sur devises, des contrats & terme sur devises et des
contrats & terme et autres produits dérivés négociés sur un marché
organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en Titres a
Revenu Fixe non libellés en Euro. Conformément a 'Annexe A
« Limites et restrictions d’investissement » les expositions qui ne sont
pas libellées en Euro pourront étre couvertes en Euro.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir en Titres 2 Revenu Fixe acquis sur
le Marché Obligataire Interbancaire Chinois. L’investissement dans
les titres de ce type ne dépassera pas 10 % del'actif du Compartiment.

Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF 4 capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et se réfere a 'Indice
Bloomberg Euro Aggregate Index afin de définir lunivers
d’investissement. Le Conseiller en Investissement a toute discrétion
pour déterminer la composition des actifs du Compartiment. Bien
que le Compartiment détienne principalement des titres référencés
par I'indice Bloomberg Euro Aggregate Index, il peut investir dans
ces titres selon des pondérations différentes de celles de I'indice
Bloomberg Euro Aggregate Index et il peut détenir des titres qui ne
font pas partie de I'indice Bloomberg Euro Aggregate Index. Il n’y
a donc pas de restrictions sur la mesure dans laquelle la performance
du Compartiment peut s’écarter de celle de I'indice Bloomberg

Euro Aggregate Index.

En outre, la performance du Compartiment est mesurée par
rapport 4 un indice de référence, selon la procédure détaillée dans
le DIC du Compartiment. Dans le cadre de lintégration des
criteres ESG dans le Compartiment, le Conseiller en Investissement
utilise la composante obligations d’entreprise de I'indice Bloomberg
Euro Aggregate Index aux fins de la comparaison de I'empreinte
carbone du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles 2 ’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Sustainable Euro
Strategic Bond Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des T'itres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US DOLLAR CORPORATE BOND FUND
L’objectif d’investissement de 'US Dollar Corporate Bond Fund
est de générer un taux de rendement relatif attractif, mesuré en

Dollar US.

Le Compartiment cherche  atteindre son objectif d’investissement
en investissant principalement en Titres & Revenu Fixe libellés en
Dollar US émis par des sociétés et d’autres émetteurs non
souverains (« Obligations de Sociétés »).

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement inteégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des thetmes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les



entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement surveillera les
indicateurs de durabilit¢é de base, y compris les évaluations
environnementales, sociales et de gouvernance de prestataires tiers,
et 'empreinte carbone (mesurée par intensité carbone, définie en
tonnes d’équivalent CO, par million de dollars de revenus pour la
proportion du Compartiment investie dans des obligations émises
par des entreprises) afin de mesurer et d’évaluer la contribution des
Titres 2 Revenu Fixe aux thémes ESG décrits ci-avant. Ces
indicateurs seront mesurés et évalués au moins sur une base

annuelle.

Le Conseiller en Investissement déploie également un cadre
d’évaluation exclusif pour les Obligations Durables labellisées,
grice auquel la robustesse, I'impact et la transparence de ces

instruments sont évalués.

Le Conseiller en Investissement promeut la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone en excluant les sociétés
émettrices dont la production de charbon thermique est une
activité principale, et promeut la vie humaine en excluant les
produits qui nuisent 2 la santé et au bien-étre, notamment le tabac,
les armes controversées ainsi que la fabrication d’armes  feu a usage
civil. Par conséquent, les investissements n’incluront en connaissance

de cause aucune société dont I'activité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d’armes controversées ;

* la fabrication ou la production d’armes a feu a usage civil ;
* les sociétés de fabrication ou de production de tabac ; et

* Dexploitation et extraction de charbon thermique, lorsque
entreprise tire au moins 5 % de son chiffre d’affaires de cette

activité.

Par exception a lexclusion relative au charbon ci-dessus, le
Compartiment peut investir dans des Obligations Vertes et des
Obligations de Développement Durable labellisées émises pour
lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat
tant qu’il a été déterminé que les objectifs de ces instruments sont
compatibles avec une réduction par 'émetteur de ses émissions de
carbone. L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la
diligence du Conseiller en Investissement. Le Conseiller en
Investissement peut engager des discussions avec la direction de
lentreprise sur les themes de la décarbonation et du risque
climatique, ainsi que sur les pratiques de gouvernance d’entreprise
et sur ce qu’il juge étre d’autres questions environnementales et/ou
sociales particulierement importantes auxquelles I'entreprise est
confrontée.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
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tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme trés
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement [exclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
l'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des thémes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement a 'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut investir dans des produits
dérivés (sous réserve des limites et restrictions d’investissement
spécifiées 2 'Annexe A) tels que des options, contrats  terme,
swaps et autres produits dérivés négociés sur un marché organisé ou
de gré & gré, a des fins d'investissement ou de gestion efficace de
portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment n’investit pas en titres dont la notation est, 4 la
date de I'investissement, inférieure 2 B- (ou BBB- dans le cas de
titres adossés 4 des actifs, en ce compris des titres adossés a des
créances hypothécaires) par S&P ou toute notation équivalente
d’une autre agence de notation ou notation interne équivalente du
Conseiller en Investissement. Lorsque des titres détenus par le
Compartiment voient par la suite leur notation dégradée en-deca de
B- (ou de BBB- dans le cas de titres adossés 2 des actifs, en ce
compris des titres adossés a des créances hypothécaires), le
Conseiller en Investissement peut maintenir une exposition totale
maximale de 3 % de la Valeur Liquidative du Compartiment aux
titres dont la notation a été dégradée, mais cédera les titres dont la
notation demeure en-dega de B- pendant une période de 6 mois.

Le Compartiment peut,  titre accessoire, investir en :

¢ Titres 2 Revenu Fixe non libellés en Dollar US. Conformément
a2 Annexe A « Limites et restrictions d’investissement » les
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expositions qui ne sont pas libellées en Dollar US pourront étre
couvertes en Dollar US ;

e Titres 2 Revenu Fixe qui ne sont pas des Obligations de
Sociéés.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
titres adossés a des actifs et titres adossés a des créances hypothécaires.

Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF i capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment peut investir dans des émetteurs ou des titres qui
peuvent ne pas contribuer eux-mémes aux caractéristiques
environnementales ou sociales spécifiques promues par le produit
financier, tels que des instruments de couverture.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, sclon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles & ’Annexe L.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'US Dollar Corporate
Bond Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US DOLLAR SHORT DURATION BOND FUND

L’objectif d’investissement de I'US Dollar Short Duration Bond
Fund est de générer un taux de rendement attractif, mesuré en
Dollar US. Le Compartiment cherche a atteindre son objectif
d’investissement en investissant principalement dans des émissions
de haute qualité de Titres & Revenu Fixe libellés en Dollar US, y
compris, pour lever toute ambiguité, des titres adossés a des actifs
(y compris des titres adossés a des créances hypothécaires). La

duration moyenne pondérée du Compartiment sera normalement
inférieure 2 un (1) an, bien qu’elle puisse étre plus élevée dans

certaines conditions de marché.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres & Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement déploie
également un cadre d’évaluation exclusif pour les Obligations
Durables labellisées, grice auquel la robustesse, I'impact et la

transparence de ces instruments sont évalués.

Les investissements n’incluront en connaissance de cause aucune

société dont l'activité implique ce qui suit :
¢ la fabrication ou la production d’armes controversées ;
e la fabrication ou la production d’armes a feu & usage civil ; et

¢ la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de I'entreprise sur les themes de la
décarbonation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de
gouvernance d’entreprise et sur ce qu'il juge étre d’autres questions
environnementales et/ou sociales particulicrement importantes
auxquelles Pentreprise est confrontée. Les investissements ne
doivent pas inclure, en connaissance de cause, une entreprise dont
lactivité¢ implique Dlexploitation et 'extraction de charbon
thermique, lorsque l'entreprise tire plus de 5 % de ses revenus de
cette activité. Par exception & ce qui précede, le Compartiment peut
investir dans des Obligations Vertes et de Développement Durable
labellisées émises pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat tant qu’il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L’investissement dans de tels
instruments sera soumis 2 la diligence du Conseiller en
Investissement.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en

Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,



par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme trés
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du

portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement 2 'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Les titres sont considérés éligibles si, au moment de leur acquisition,
ils sont notés au moins « BBB- » par S&P ou au moins « Baa3 » par
Moody’s, ou toute autre notation équivalente d’une autre agence de
notation internationalement reconnue ou encore, si le Conseiller en
Investissement estime que ces titres offrent une solvabilité similaire.
Le Compartiment peut investir dans des titres dont la notation a été
dégradée apres leur acquisition mais ne peut investir de nouveau
dans de tels titres.

Le Compartiment peut investir, de maniere limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF 4 capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport & un indice de référence, selon la procédure

détaillée dans le DIC du Compartiment.
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Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles & ’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'US Dollar Short Duration
Bond Fund convient aux investisseurs qui :

e souhaitent investir dans des Titres 4 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital & court terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US DOLLAR SHORT DURATION HIGH YIELD BOND FUND
L’objectif d’investissement de 'US Dollar Short Duration High
Yield Bond Fund est de générer un taux de rendement total
attractif, mesuré en Dollar US. Le Compartiment cherche a
atteindre son objectif de placement en investissant principalement
dans des Titres 2 Revenu Fixe 4 haut rendement et non notés
libellés en Dollar US, y compris notamment des titres émis par des
gouvernements, des agences gouvernementales ou des sociétés
situées dans des marchés émergents et, pour lever toute ambiguité,
sous réserve de la réglementation applicable, des titres ou créances
de préts adossés & des actifs, pour autant que ces instruments aient
été titrisés.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres 2 Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Conseiller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement integre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus
d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres 2 Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des thémes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement déploie
également un cadre d’évaluation exclusif pour les Obligations
Durables labellisées, grice auquel la robustesse, I'impact et la

transparence de ces instruments sont évalués.
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Les investissements n’incluront en connaissance de cause aucune
société dont lactivité implique ce qui suit :

* la fabrication ou la production d’armes controversées ;
* la fabrication ou la production d’armes 4 feu 2 usage civil ; et

* la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de I'entreprise sur les themes de la
décarbonation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de
gouvernance d’entreprise et sur ce qu’il juge étre d’autres questions
environnementales et/ou sociales particulitrement importantes
auxquelles lentreprise est confrontée. Les investissements ne
doivent pas inclure, en connaissance de cause, une entreprise dont
lactivité implique Dexploitation et lextraction de charbon
thermique, lorsque 'entreprise tire plus de 5 % de ses revenus de

cette activité.

Par exception 4 ce qui précede, le Compartiment peut investir dans
des Obligations Vertes et de Développement Durable labellisées
émises pour lever des capitaux spécifiquement pour des projets liés
au climat tant qu’il a été déterminé que les objectifs de ces
instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur de
ses émissions de carbone. L’investissement dans de tels instruments
sera soumis a la diligence du Conseiller en Investissement.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du

portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Réglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le

Conseiller en Investissement a 'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 4 des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 I’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Laduration moyenne pondérée du Compartimentsera normalement
inférieure a trois (3) ans, bien qu’elle puisse étre plus élevée dans
certaines conditions de marché.

L’expression Titres 2 Revenu Fixe 4 haut rendement désigne des
Titres & Revenu Fixe notés « BBB- » ou moins par S&P ou « Baa3 »
ou moins par Moody’s, ou toute autre notation équivalente d’une
autre agence de notation internationalement reconnue ou encore,
dont le Conseiller en Investissement estime qu’ils offrent une

solvabilité similaire.

Le Compartiment peut, 2 titre accessoire, investir en :

e des Titres & Revenu Fixe de meilleure qualité que les Titres a

Revenu Fixe 2 haut rendement ; et

e des Titres 2 Revenu Fixe non libellés en Dollar US.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF A capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport a un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reéglement

Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles &
I’Annexe L.



Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, 'US Dollar Short Duration

High Yield Bond Fund convient aux investisseurs qui :
e souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
* recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

¢ recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US HIGH YIELD BOND FUND
L’objectif d’investissement de I'US High Yield Bond Fund est de
générer un taux de rendement total attractif, mesuré en Dollar US.

Le Compartiment s’efforcera d’atteindre son  objectif
d’investissement en investissant principalement dans des Titres a
Revenu Fixe 4 haut rendement et dépourvus de notation libellés en
Dollar US d’émetteurs situés aux Etats-Unis qui peuvent inclure
des obligations & coupon nul, des obligations 4 intéréts reportés et
des obligations dont les intéréts sont payables sous la forme
d’obligations éligibles de la méme catégorie (obligations a

« paiement en nature », Payment-in-Kind, PIK).

Le Compartiment investira dans des Titres & Revenu Fixe possédant
une notation inférieure 3 BBB- selon S&P ou Fitch Investor
Services, Inc. (« Fitch »), ou inférieure 2 Baa3 selon Moody’s, ou
toute notation similaire attribuée par une autre agence de notation
mondialement reconnue, ou considérés comme présentant une
solvabilité similaire par le Conseiller en Investissement.

Le Compartiment promeut la caractéristique environnementale de
latténuation du changement climatique en excluant les entreprises
émettrices qui tirent 5 % ou plus de leur chiffre d’affaires de
I'exploitation et de lextraction du charbon thermique, et il
promeut la caractéristique sociale consistant a éviter d’investir dans
les entreprises qui tirent un revenu quelconque de certaines activités
susceptibles de causer du tort i la santé et au bien-étre, et plus
précisément la production de tabac, les armes controversées ainsi
que la fabrication et la vente au détail d’armes a feu & usage civil.

Par exception a lexclusion du charbon thermique ci-avant, le
Compartiment peut investir dans des obligations vertes ou des
obligations de développement durable labellisées émises pour lever
des capitaux spécifiquement pour des projets liés au climat ou
environnementaux, pour autant que le Conseiller en Investissement
ait déterminé que les objectifs de ces instruments sont compatibles
avec une réduction par I'émetteur de ses émissions de carbone.
L’investissement dans de tels instruments sera soumis a la diligence

du Conseiller en Investissement.
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Outre les exclusions susmentionnées, le Conseiller en Investissement
surveille en permanence les pratiques commerciales, par le biais de
données sur 'analyse des controverses et normes ESG provenant de
fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement tiendra compte
des cas de controverses qu’il considere comme trés graves sur la base
des notations des fournisseurs de données ESG pertinents, et des
manquements au Pacte mondial des Nations unies ou aux principes
fondamentaux de I'OIT, bien que de tels incidents n’entrainent pas
automatiquement I'exclusion du portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles
restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
l'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai tenant compte des
intéréts des Actionnaires du Compartiment. Le Conseiller en
Investissement utilise des données de tiers et, dans certains cas, des
données sur des émetteurs spécifiques, les themes de durabilité ou
les exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles
et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a
l'aide de méthodologies internes ou d’estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu a des notations différentes.

Le Conseiller en Investissement utilise des technologies de recherche
et de notation exclusives en matiére de facteurs environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG) ainsi que des données de tiers afin
d’intégrer une évaluation des risques et opportunités liés a la
durabilité au processus de recherche fondamentale ascendant ainsi
quaux rencontres d’engagement avec les émetteurs afin de
déterminer les impacts sur les fondamentaux du crédit, les
implications pour I'évaluation et les spreads, ainsi que tout aspect
important pouvant affecter les techniques de négociation des Titres
a Revenu Fixe. Ces critéres peuvent inclure, sans s’y limiter, des
themes de durabilité tels que la décarbonation et 'action climatique,
I'économie circulaire et la réduction des déchets, les entreprises
diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les emplois

résilients.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 'Annexe A) avoir recours a
des options, contrats 4 terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, 4 des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

Le Compartiment peut, a titre accessoire, investir en Titres &
Revenu Fixe ne répondant pas criteres des principaux investissements
du Compartiment.
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Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 4 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Réglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment

sont disponibles & ’Annexe L.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le US High Yield Bond
Fund peut convenir aux investisseurs qui :

* souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 2 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

US HIGH YIELD MIDDLE MARKET BOND FUND

L’objectif d’investissement du US High Yield Middle Market Bond
Fund est de générer un taux de rendement total attractif, mesuré en
Dollar US. Le Compartiment cherche 4 atteindre son objectif
d’investissement en investissant principalement dans des Titres a
Revenu Fixe a haut rendement et non notés libellés en Dollar US,
y compris notamment des titres émis par des entreprises du marché
moyen (Middle Market) ou par des gouvernements et des agences
gouvernementales situés dans des marchés développés ou émergents
et, pour lever toute ambiguité, sous réserve de la législation en
vigueur, des titres ou créances de préts adossés a des actifs, pour
autant que ces instruments aient été titrisés. Dans le cadre du
présent Compartiment, on entend par « marché moyen » le marché

des émetteurs dont I'encours de dette ne dépasse pas 1 milliard

USD.

Le Conseiller en Investissement applique des méthodes d’évaluation
et de notation exclusives, adaptées aux Titres & Revenu Fixe dans
lesquels le Compartiment peut investir, axées sur les émissions de
sociétés, souveraines et titrisées. En outre, dans le cadre du
processus de recherche fondamentale ascendante du Consciller en
Investissement et de ses engagements avec les émetteurs, le
Conseiller en Investissement intégre une évaluation des risques et
opportunités liés au développement durable dans le processus

d’évaluation afin de déterminer les impacts sur les fondamentaux
du crédit, les implications pour 'évaluation et les spreads, ainsi que
tout aspect important pouvant affecter les techniques de négociation
des Titres a Revenu Fixe. Ces criteres peuvent inclure, sans s’y
limiter, des thtmes ESG tels que la décarbonation et le risque
climatique, I'économie circulaire et la réduction des déchets, les
entreprises diverses et inclusives ainsi que le travail décent et les
emplois résilients. Le Conseiller en Investissement déploie
également un cadre d’évaluation exclusif pour les Obligations
Durables labellisées, grice auquel la robustesse, I'impact et la
transparence de ces instruments sont évalués.

Les investissements n’incluront en connaissance de cause aucune
société dont l'activité implique ce qui suit :

e la fabrication ou la production d’armes controversées ;
¢ la fabrication ou la production d’armes  feu a usage civil ; et

¢ la fabrication ou la production de tabac.

En ce qui concerne spécifiquement les activités lides aux
combustibles fossiles, le Conseiller en Investissement peut engager
des discussions avec la direction de I'entreprise sur les themes de la
décarbonation et du risque climatique, ainsi que sur les pratiques de
gouvernance d’entreprise et sur ce qu'il juge étre d’autres questions
environnementales et/ou sociales particulitrement importantes
auxquelles Pentreprise est confrontée. Les investissements ne
doivent pas inclure, en connaissance de cause, une entreprise dont
lactivité¢ implique Pexploitation et Iextraction de charbon
thermique, lorsque l'entreprise tire plus de 5 % de ses revenus de
cette activité. Par exception 4 ce qui précede, le Compartiment peut
investir dans des Obligations Vertes et de Développement Durable
labellisées émises pour lever des capitaux spécifiquement pour des
projets liés au climat tant qu’il a été déterminé que les objectifs de
ces instruments sont compatibles avec une réduction par I'émetteur
de ses émissions de carbone. L’investissement dans de tels
instruments sera soumis a la diligence du Conseiller en
Investissement.

Outre les exclusions sectorielles susmentionnées, le Conseiller en
Investissement surveille en permanence les pratiques commerciales,
par le biais de données sur I'analyse des controverses et normes ESG
provenant de fournisseurs tiers. Le Conseiller en Investissement
tiendra compte des cas de controverses qu’il considere comme tres
graves sur la base des notations des fournisseurs de données ESG
pertinents, et des manquements au Pacte mondial des Nations
unies ou aux Principes Fondamentaux de 'OIT, bien que de tels
incidents n’entrainent pas automatiquement lexclusion du
portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut décider d’appliquer des
restrictions supplémentaires au Compartiment, et ces nouvelles



restrictions seront communiquées dans les Informations publiées
sur site internet au titre du Reglement SFDR.

Les investissements détenus par le Compartiment qui, en raison de
I'application des criteres ESG ci-dessus, sont soumis a des
restrictions apres leur acquisition pour le Compartiment, seront
vendus. Ces reventes auront lieu dans un délai que le Conseiller en
Investissement déterminera au mieux des intéréts des Actionnaires
du Compartiment. Le Conseiller en Investissement utilise des
données de tiers et, dans certains cas, des données sur des émetteurs
spécifiques, des themes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant
peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le
Conseiller en Investissement a I'aide de méthodologies internes ou
d’estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les
différents fournisseurs de données peuvent également varier et
donner lieu 2 des notations différentes.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 4 ’Annexe A) avoir recours a
des options, contrats a terme et autres produits dérivés négociés sur
un marché organisé ou de gré a gré, a des fins d’investissement ou
de gestion efficace de portefeuille (y compris de couverture).

L’expression Titres 2 Revenu Fixe 4 haut rendement désigne des
Titres 4 Revenu Fixe notés « BBB- » ou moins par S&P ou « Baa3 »
ou moins par Moody’s, ou toute autre notation équivalente d’une
autre agence de notation internationalement reconnue ou encore,
dont le Conseiller en Investissement estime qu’ils offrent une
solvabilité similaire.

Le Compartiment peut, 2 titre accessoire, investir dans des Titres &
Revenu Fixe de meilleure qualité et des Titres & Revenu Fixe libellés
en devises autres que le Dollar US.

Le Compartiment ne peut investir plus de 20 % de son actif en
Instruments Convertibles Conditionnels.

Le Compartiment peut investir, de mani¢re limitée, en parts ou
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société ou des ETF i capital variable, pour
autant que ces ETF soient éligibles a I'actif des OPCVM.

Le Compartiment est géré activement et n’est pas congu pour suivre
un indice de référence. La performance du Compartiment est
mesurée par rapport 4 un indice de référence, selon la procédure
détaillée dans le DIC du Compartiment.

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de I'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment

sont disponibles 2 '’Annexe L.
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Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le US High Yield Middle
Market Bond Fund peut convenir aux investisseurs qui :

* souhaitent investir dans des Titres 2 Revenu Fixe ;
e recherchent une croissance du capital 4 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits a la section
« Politique de distribution » ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que

décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

COMPARTIMENTS ALLOCATION D’ACTIFS
Les Compartiments Allocation d’Actifs poursuivent les objectifs
d’investissement suivants :

GLOBAL BALANCED DEFENSIVE FUND

L’objectif d’investissement du Global Balanced Defensive Fund est
de générer un taux de rendement total attractif, mesuré en Euro, en
investissant principalement dans un portefeuille de valeurs
mobiliéres et d’instruments du marché monétaire mondialement et
par l'utilisation d’instruments financiers dérivés. Le Compartiment
est géré dans un cadre clairement défini et controlé en termes de
risque, gérant activement le risque total du portefeuille, en gérant le
niveau de volatilité du portefeuille conformément a une volatilité
cible prédéfinie inférieure a celle du Global Balanced Fund. Le
Consciller en Investissement ajuste dynamiquement le
positionnement du portefeuille dans une combinaison équilibrée de
titres de capital, de titres & revenu fixe, d’Instruments assimilés aux
liquidités et de titres liés aux matiéres premieres, en vue de
maintenir un profil de risque stable en utilisant une approche ex

ante.

Le Compartiment met en ceuvre des convictions tactiques
descendantes (top down) sur les classes d’actifs internationales
suivantes (1) titres de capital, y compris de Real Estate Investment
Trusts (REITs) fermés ; (2) Titres a Revenu Fixe ; et (3) Instruments
assimilés aux liquidités.

Les convictions tactiques du Conseiller en Investissement sont

mises en ceuvre en accédant aux univers d’investissement suivants :

* Investissements 2 titre principal : titres de capital, y compris de
Real Estate Investment Trusts (REITSs) fermés ; Titres a2 Revenu
Fixe (y compris de qualité « investment grade », « non investment
grade » et non notés) ; et Instruments assimilés aux liquidités.
Ces investissements peuvent étre réalisés directement ou par
Iintermédiaire de produits dérivés. Le Compartiment peut
investir dans des instruments financiers dérivés pour atteindre
son objectif d’investissement et les produits dérivés peuvent étre
utilisés 2 des fins d’investissement et de couverture. Ces
instruments dérivés peuvent inclure, notamment, des contrats &
terme, des options, des warrants, des contrats sur différence, les
contrats a terme de gré a gré sur instruments financiers et des
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options sur ces contrats, des instruments liés au risque de crédit
et des contrats de swap, qu’ils soient négociés sur un marché
organisé ou de gré a gré.

¢ Investissements a titre accessoire : autres valeurs mobilieres ou,
dans une moindre mesure, organismes de placement collectif, y
compris les Compartiments de la Société et des ETF, et Actions
A chinoises via Stock Connect. Le Compartiment peut investir
jusqu’a 10 % de son actif net en Actions A chinoises via Stock
Connect.

e Conseiller en Investissemen révoi il emploiera
Le C 11 Invest t t
principalement les stratégies d’investissement suivantes :

e Allocation d’actifs globale : investissement dans des titres
correspondant a des indices de classe d’actifs individuelle. Le
Conseiller en Investissement sélectionnera les indices qui seront
utilisés pour mettre en oceuvre des opinions tactiques
internationalement parmi (1) les titres de capital, y compris de
Real Estate Investment Trusts (REITSs) ; (2) les Titres 2 Revenu
Fixe; et (3) des Instruments assimilés aux liquidités. Le
Conseiller en Investissement pourra utiliser des produits dérivés
négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, comme des
contrats a terme ou des swaps, pour obtenir une exposition
diversifiée ou plus efficace & des marchés mondiaux particuliers
lorsque, en raison de la taille de I'allocation prévue ou en raison
de Dinefficacité de négocier directement dans les titres sous-
jacents, il juge qu’investir par I'intermédiaire de produits dérivés
est préférable.

* Filtrage ESG : en outre, le Conseiller en Investissement peut
tenir compte de facteurs ESG de maniére ascendante (bottom
up) ; lorsqu’il investit directement dans des valeurs mobilieres,
le Conseiller en Investissement peut considérer le classement
relatif des émetteurs en termes de facteurs ESG dans le cadre de
I’évaluation du potentiel de rendement et de la gestion du risque
total du portefeuille.

Le Conseiller en Investissement peut utiliser des stratégies
d’investissement supplémentaires telles que :

* Desinvestissements liés 4 des produits de base : le Compartiment
peut (sous réserve des limites et restrictions d’investissement
spécifiées a '’Annexe A) mettre en ceuvre des opinions tactiques
sur des produits de base par I'intermédiaire de produits de base
négociés en bourse (ETC) ou d’obligations indexées sur produits

de base.

e Utlisation de produits dérivés pour la gestion efficace de
portefeuille : le Compartiment peut également investir en
Instruments assimilés aux liquidités, en warrants, en options
négociées sur un marché ou de gré a gré et dans d’autres
produits dérivés 2 des fins de gestion efficace de portefeuille (y
compris de couverture) ou d’investissement comme indiqué

ci-avant.

Les investissements du Compartiment peuvent se traduire par une
exposition 4 des marchés émergents et des titres 2 haut rendement.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
g

portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice

de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Balanced
Defensive Fund convient aux investisseurs qui :

recherchent une croissance du capital 3 moyen terme ;

e recherchent un investissement équilibré, est axé sur les catégories
d’actifs que le Conseiller en Investissements estime les plus
attractives du point de vue tactique ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BALANCED FUND

L’objectif d’investissement du Global Balanced Fund est de générer
un taux de rendement total attractif, mesuré en Euro, en investissant
dans une gamme d’actifs large et équilibrée composée a la fois
d’actions et de Titres & Revenu Fixe, tout en intégrant des facteurs
ESG. Le Compartiment est géré dans un cadre clairement défini et
contrdlé en termes de risque, gérant activement le risque total du
portefeuille, en gérant le niveau de volatilité du portefeuille
conformément 2 une volatilité cible prédéfinie. Le Conseiller en
Investissement ajuste dynamiquement le positionnement du
portefeuille dans une combinaison équilibrée de titres de capital, de
titres & revenu fixe, d’Instruments assimilés aux liquidités et de
titres liés aux matieres premicres, en vue de maintenir un profil de
risque stable en utilisant une approche ex ante.

Le Conseiller en Investissement met en ceuvre une approche
flexible descendante (top down) pour identifier les opportunités
d’investissement dans 'univers d’investissement autorisé.

Les facteurs de durabilité sont pris en compte par le Conseiller en
Investissement tant pendant la phase de recherche que durant la
phase d’investissement afin de limiter I'exposition aux Risques en
Matitre de Durabilité et de rechercher des opportunités
d’investissement. Ces critéres peuvent comprendre, entre autres, le
changement climatique, les émissions de carbone, la rareté de I'eau,
la gestion des déchets, la biodiversité, la gestion du travail, la
diversité des genres, la santé et la sécurité, la sécurité des produits,
la confidentialité et la sécurité des données, la rémunération des
dirigeants, 'indépendance du conseil d’administration, les droits
des actionnaires, ainsi que la corruption.



En ce qui concerne ce Compartiment, le terme “Sustainable”
signifie que le Conseiller en Investissement, 4 sa discrétion, integre
des éléments ESG dans sa prise de décision d’investissement,
comme déaillé ci-apres. Le Conseiller en Investissement peut
engager des discussions avec la direction de la société considérée sur
les pratiques de gouvernance d’entreprise ainsi que sur ce qu'il
considere étre des questions environnementales et/ou sociales
matériellement importantes auxquelles entreprise est confrontée,
afin de s’assurer que les entreprises cibles suivent de bonnes

pratiques dC gouvernance.

Le Conseiller en Investissement s’abstiendra d’inclure en
connaissance de cause les sociétés suivantes dans I'univers

d’investissement, c’est-a-dire les sociétés :

* associées a de graves controverses ESG ;

* impliquées dans des armes controversées (y compris des armes a
feu & usage civil) ;

* associés a des jeux d’argent ;
e associées au tabac ; et

* qui tirent des revenus des bobines thermiques et des sables
bitumineux.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de

la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im). Les exclusions (qui comprennent les

exclusions ci-avant mais ne s’y limitent pas) sont déterminées par
analyse personnelle du Conseiller en Investissement et non par
'analyse d’un tiers. Toutefois, I'analyse peut étre étayée par une
analyse des controverses ESG de tiers et par une recherche sur
I'implication des entreprises. Le critere d’exclusion est appliqué a
tous les investissements directs au sein du Compartiment. Les
criteres d’exclusion ne seront pas appliqués aux investissements
dans lesquels le Conseiller en Investissement n’a pas de contrdle
direct sur les participations sous-jacentes, par exemple les organismes
de placement collectif ou les ETF a capital variable. Les criteres
d’exclusion sont soumis & un examen périodique et tout changement
sera reflété dans le document présentant la politique d’exclusion.

Les investissements détenus par le Compartiment qui feraient
'objet des restrictions mentionnées ci-avant apres avoir été acquis
pour le compte du Compartiment seront revendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le Conseiller en Investissement
Actionnaires du

déterminera au mieux des intéréts des

Compartiment.

Le Conseiller en Investissement intégre des données ESG, y
compris des scores et des notations provenant de tiers, lorsqu’il
construit des paniers de titres pour mettre en ceuvre des vues de
classes d’actifs, sous réserve d’une erreur de suivi et d’autres

contraintes. Le Conseiller en Investissement utilise des données et
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des scores ESG de tiers et, dans certains cas, des données sur des
émetteurs spécifiques, des thémes ESG ou les exclusions
mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/ou peuvent
étre estimées par le Conseiller en Investissement a laide de
méthodologies internes ou d’estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu 4 des notations différentes.

Le Conseiller en Investissement oriente le portefeuille du
Compartiment vers des actions ESG & haute performance et vise 2
améliorer la performance ESG du Compartiment agrégée par
rapport a celle de I'indice d’actions sous-jacent. En plus des facteurs
ESG, le Consciller en Investissement traite le changement
climatique comme une considération distincte, et applique
également un score supplémentaire au changement climatique
pendant le processus de rotation du portefeuille.

Le Conseiller en Investissement crée — pour les 11 secteurs GICS
de chaque marché d’actions régional — des paniers individuels qui
s’orientent vers les leaders ESG et de la transition vers une
économie 2 faible émission de carbone du quartile supérieur.

L’univers d’investissements & titre principal du Compartiment
comprend des titres de capital, y compris de Real Estate Investment
Trusts (REITs) fermés ; Titres a Revenu Fixe (y compris de qualité
« investment grade », « non investment grade » et non notés) ; et
Instruments assimilés aux liquidités. Ces investissements peuvent
étre réalisés directement ou par 'intermédiaire de produits dérivés.
Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers
dérivés a des fins d’investissement et de couverture. Ces instruments
dérivés peuvent inclure, notamment, des contrats a terme, des
options, des warrants, des contrats sur différence, les contrats &
terme de gré a gré sur instruments financiers et des options sur ces
contrats, des instruments liés au risque de crédit et des contrats de
swap, qu’ils soient négociés sur un marché organisé ou de gré a gré.

N

L’univers d’investissements 2 titre accessoire du Compartiment
comprend dans une mesure limitée, dans des parts/actions d’autres
organismes de placement collectif, y compris les Compartiments de
la Société et les ETF & capital variable, a condition que ces ETF
soient des investissements éligibles pour les OPCVM. Le
Compartiment peut investir jusqua 10 % de son actf net en
Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Consciller en Investissement peut utiliser des stratégies
d’investissement supplémentaires telles que des investissements liés
4 des produits de base qui sont qualifiés de valeurs mobilieres
conformément 2 'article 1 (34) de la Loi de 2010 et a l'article 2 du
Reéglement grand-ducal du 8 février 2008. Le Compartiment peut
(sous réserve des limites et restrictions d’investissement spécifides a
I'Annexe A) mettre en ccuvre des opinions tactiques sur des
produits de base par 'intermédiaire de produits de base négociés en
bourse (ETC) ou d’obligations indexées sur produits de base.
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Le Compartiment pourra aussi investir dans des Instruments
assimilés aux liquidités, avoir recours & des options, contrats & terme
et autres produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré
a gré, a4 des fins d'investissement ou de gestion efficace de
portefeuille (y compris de couverture) ou d’investissement comme

indiqué ci-avant.

Les investissements du Compartiment peuvent se traduire par une
exposition a des marchés émergents et des titres & haut rendement.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice
de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques
environnementales et sociales du Compartiment sont disponibles a
I’Annexe L.

Profil de 'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Balanced Fund

convient aux investisseurs qui :
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent un investissement équilibré, est axé sur les catégories
d’actifs que le Conseiller en Investissements estime les plus

attractives du point de vue tactique ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 2 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BALANCED INCOME FUND!8

L’objectif d’investissement du Global Balanced Income Fund est de
fournir un revenu régulier et une croissance du capital, mesurés en
Euro, en investissant principalement dans un portefeuille de valeurs
mobilieres et d’instruments du marché monétaire dans le monde
entier et par lutilisation d’instruments financiers dérivés. Le
Compartiment est géré dans un cadre clairement défini et controlé
en termes de risque, gérant activement le risque total du portefeuille,
en gérant le niveau de volatilité du portefeuille conformément 2 une
volatilité cible prédéfinie. Le Conseiller en Investissement ajuste
dynamiquement le positionnement du portefeuille dans une
combinaison équilibrée de titres de capital, de titres 4 revenu fixe,
d’Instruments assimilés aux liquidités et de titres liés aux matieres
premitres, en vue de maintenir un profil de risque stable en
utilisant une approche ex ante.

18 A compter du 27 décembre 2023, la politique d'investissement du Compartiment sera modifiée de
maniére a promouvoir, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou
sociales, ou une combinaison de ces caractéristiques, a condition que les entreprises dans
lesquelles les investissements sont réalisés suivent de bonnes pratiques de gouvernance. Le
Compartiment tombera alors dans le champ d'application de l'article 8 du Réglement SFDR.

Le Compartiment met en ceuvre des convictions tactiques
descendantes (top down) sur les classes d’actifs internationales
suivantes (1) titres de capital, y compris de Real Estate Investment
Trusts (REITs) fermés ; (2) Titres a Revenu Fixe ; et (3) Instruments
assimilés aux liquidités. Les convictions tactiques du Conseiller en
Investissement sont mises en oceuvre en accédant aux univers

d’investissement suivants :

 Investissements 2 titre principal : titres de capital, y compris de
Real Estate Investment Trusts (REITSs) fermés ; Titres 2 Revenu
Fixe (y compris de qualité « investment grade », « non investment
grade » et non notés) ; et Instruments assimilés aux liquidités.
Ces investissements peuvent étre réalisés directement ou par

En conséquence, les paragraphes suivants seront en outre insérés apres le premier paragraphe

actuel :

« En ciblant son objectif d'investissement, le Conseiller en Investissement intégre également une

série de facteurs ESG d'importance matérielle. Ces facteurs peuvent comprendre, entre autres, le

changement climatique, les émissions de carbone, la rareté de I'eau, la gestion des déchets, la

biodiversité, la gestion du travail, la diversité des genres, la santé et la sécurité, la sécurité des

produits, la confidentialité et la sécurité des données, la rémunération des dirigeants,

lindépendance du conseil d’administration, les droits des actionnaires, ainsi que la corruption.

Le Conseiller en Investissement peut engager des discussions avec la direction de la société

considérée sur les pratiques de gouvernance d'entreprise ainsi que sur ce qu'il considére étre des

questions environnementales et/ou sociales matériellement importantes auxquelles I'entreprise est

confrontée, afin de s'assurer que les entreprises cibles suivent de bonnes pratiques de

gouvernance.

Le Conseiller en Investissement s'abstiendra d'inclure en connaissance de cause les sociétés

suivantes dans l'univers d'investissement, c'est-a-dire les sociétés :

e associées a de graves controverses ESG ;

e impliquées dans des armes controversées (y compris des armes a feu a usage civil) ;

e associés a des jeux d'argent ;

e associées au tabac ;

e associées au divertissements pour adultes ;

e qui tirent un revenu du pétrole et du gaz situés en Arctique ou de sables bitumineux ; et

e qui tirent des revenus du charbon thermique ou de la production d'électricité a partir de
charbon thermique.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique d’exclusion du Compartiment

qui est disponible sur le site web de la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et www.

morganstanley.com/im). Les exclusions (qui comprennent les exclusions ci-avant mais ne sy

limitent pas) sont déterminées par I'analyse personnelle du Conseiller en Investissement et non par

I'analyse d'un tiers. Toutefois, 'analyse peut étre étayée par une analyse des controverses ESG de

tiers et par une recherche sur limplication des entreprises. Le critére d'exclusion est appliqué a

tous les investissements directs au sein du Compartiment. Les critéres d'exclusion ne seront pas

appliqués aux investissements dans lesquels le Conseiller en Investissement n'a pas de contréle

direct sur les participations sousacentes, par exemple les organismes de placement collectif ou

les ETF a capital variable. Les critéres d'exclusion sont soumis a un examen périodique et tout

changement sera reflété dans le document présentant la politique d'exclusion.

Les investissements détenus par le Compartiment qui feraient I'objet des restrictions mentionnées

ci-avant aprés avoir été acquis pour le compte du Compartiment seront revendus. Ces reventes

auront lieu dans un délai que le Conseiller en Investissement déterminera au mieux des intéréts des

Actionnaires du Compartiment.

Le Conseiller en Investissement intégre des données ESG, y compris des scores et des notations

provenant de tiers, lorsqu'il construit des paniers de titres pour mettre en ceuvre des vues de

classes d'actifs, sous réserve d'une erreur de suivi et d'autres contraintes. Le Conseiller en

Investissement utilise des données et des scores ESG de tiers et, dans certains cas, des données

sur des émetteurs spécifiques, des thémes ESG ou les exclusions mentionnées ci-avant peuvent

ne pas étre disponibles et/ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a l'aide de

méthodologies internes ou d'estimations raisonnables. Les méthodologies utilisées par les

différents fournisseurs de données peuvent également varier et donner lieu a des notations

différentes.

Le Conseiller en Investissement oriente le portefeuille du Compartiment vers des actions ESG a

haute performance et vise a améliorer la performance ESG du Compartiment agrégée par rapport

a celle de l'indice d'actions sous-acent. En plus des facteurs ESG, le Conseiller en Investissement

traite le changement climatique comme une considération distincte, et applique également un

score supplémentaire au changement climatique pendant le processus de rotation du portefeuille.

Le Conseiller en Investissement crée — pour les 11 secteurs GICS de chaque marché d'actions

régional — des paniers individuels qui s'orientent vers les leaders ESG et de la transition vers une

économie a faible émission de carbone du quartile supérieur. »

Enfin, la communication relative au Réglement Taxonomie sera modifiée comme suit :

« Le Compartiment ne tient pas compte du Reglement Taxonomie.

Des informations supplémentaires concernant les caractéristiques environnementales et sociales

du Compartiment sont disponibles & I'Annexe L. »



lintermédiaire de produits dérivés. Le Compartiment peut
investir dans des instruments financiers dérivés pour atteindre
son objectif d’investissement et les produits dérivés peuvent étre
utilisés 2 des fins d’investissement et de couverture. Ces
instruments dérivés peuvent inclure, notamment, des contrats a
terme, des options, des warrants, des contrats sur différence, les
contrats 4 terme de gré a gré sur instruments financiers et des
options sur ces contrats, des instruments liés au risque de crédit
et des contrats de swap, qu’ils soient négociés sur un marché

organisé ou de gré a gré.

¢ Investissements 2 titre accessoire : autres valeurs mobilieres ou, dans
une moindre mesure, organismes de placement collectif, y compris
les Compartiments de la Société et des ETF, et Actions A chinoises
via Stock Connect. Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de
son actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

La part du portefeuille du Compartiment investie en titres de
capital ne peut étre ni inférieure 2 10 % ni supérieure 2 90 % de
son actif net.

La part du portefeuille du Compartiment investie en titres de
créance de qualité « non investment grade » n’excede pas 30 % de
son actif net.

Le Consciller en Investissement prévoit qu’il emploiera
principalement les stratégies d’investissement suivantes :

e Allocation d’actifs globale : investissement dans des titres
correspondant a des indices de classe d’actifs individuelle. Le
Conseiller en Investissement sélectionnera les indices qui seront
utilisés pour mettre en ceuvre des opinions tactiques
internationalement parmi (1) les titres de capital, y compris de
Real Estate Investment Trusts (REITSs) ; (2) les Titres 2 Revenu
Fixe; et (3) des Instruments assimilés aux liquidités. Le
Conseiller en Investissement pourra utiliser des produits dérivés
négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, comme des
contrats a terme ou des swaps, pour obtenir une exposition
diversifiée ou plus efficace & des marchés mondiaux particuliers
lorsque, en raison de la taille de I'allocation prévue ou en raison
de Pinefficacité de négocier directement dans les titres sous-
jacents, il juge qu’investir par I'intermédiaire de produits dérivés
est préférable.

* Génération de revenus: en plus de lacquisition de valeurs
mobilieres générant des revenus, le Conseiller en Investissement
cherchera 4 recevoir des revenus supplémentaires sous forme de
primes résultant de la vente d’options négociées en bourse ou de
gré a gré, y compris des options sur indices, des titres ou des
devises.

Le Conseiller en Investissement peut utiliser des stratégies

d’investissement supplémentaires telles que :
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* Desinvestissements liés a des produits de base : le Compartiment
peut (sous réserve des limites et restrictions d’investissement
spécifiées & '’Annexe A) mettre en ceuvre des opinions tactiques
sur des produits de base par I'intermédiaire de produits de base
négociés en bourse (ETC) ou d’obligations indexées sur produits

de base.

e Utlisation de produits dérivés pour la gestion efficace de
portefeuille : le Compartiment peut également investir en
warrants en especes, en options négociées sur un marché ou de
gré a gré et dans d’autres produits dérivés a des fins de gestion
efficace de portefeuille (y compris de couverture) ou

d’investissement comme indiqué ci-avant.

e Utlisation d’OPC ouverts et fermés, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF : le Conseiller en
Investissement utilise des OPC et ETF principalement pour
obtenir une exposition diversifiée ou plus efficace a des marchés
mondiaux particuliers lorsque, en raison de la taille de I'allocation
prévue ou en raison de linefficacité de négocier directement
dans les titres sous-jacents, il juge qu’investir par I'intermédiaire

d’OPC ou d’ETF est préférable.

Les investissements du Compartiment peuvent se traduire par une

exposition a des marchés émergents et des titres 2 haut rendement.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
p g
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice

de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie
Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Balanced Income

Fund convient aux investisseurs qui :
¢ recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BALANCED RISK CONTROL FUND OF FUNDS

L’objectif d’investissement du Global Balanced Risk Control Fund
of Funds est d’investir en parts ou actions d’autres organismes de
placement collectif pour générer un taux de rendement total
attractif, mesuré en Euro, tout en gérant activement le risque total
du portefeuille. Le Compartiment est géré dans un cadre clairement
défini et controlé en termes de risque, en gérant activement le
niveau de volatilité conformément a une volatilité cible prédéfinie.
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Le Consciller en Investissement ajuste le positionnement du
portefeuille dans une combinaison équilibrée de titres de capital, de
titres & revenu fixe, d’Instruments assimilés aux liquidités et de
titres liés aux matieres premicres, en vue de maintenir un profil de
risque stable en utilisant une approche ex ante. Le Compartiment
met en ceuvre des opinions tactiques sur les classes d’actifs actions
et obligations internationales en investissant principalement dans
des organismes de placement collectif (« OPC »), y compris les
Compartiments de la Société et des ETF, des contrats & terme, des
fonds d’investissement gérés par le Conseiller en Investissement ou

ses sociétés affiliées et d’autres organismes de placement collectif.

A titre accessoire, afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre
de sa stratégie d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve
des limites et restrictions d’investissement spécifiées 4 'Annexe A)
mettre en ceuvre des opinions tactiques sur des produits de base par
I'intermédiaire de produits de base négociés en bourse (ETC) ou
d’obligations indexées sur produits de base et peut aussi investir en
,

Instruments assimilés aux liquidités, warrant, options et autres
produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, a
des fins d’'investissement ou de gestion efficace de portefeuille

& y
compris de couverture).

Le Compartiment peut également investir 2 titre accessoire dans des
titres de capital, y compris Real Estate Investment Trusts
(« REITs ») fermés éligibles, des Titres 2 Revenu Fixe (y compris de
qualité « investment grade », « non investment grade » et non
des Actions A
Compartiment peut investir jusqua 10 % de son actif net en

notés) ; chinoises via Stock Connect. Le

Actions A chinoises via Stock Connect.

Les investissements du Compartiment peuvent se traduire par une
exposition a des marchés émergents et des titres a haut rendement.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice
de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Global Balanced Risk
Control Fund of Funds convient aux investisseurs qui :

* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits & la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

GLOBAL BALANCED SUSTAINABLE FUND

L’objectif d’investissement du Global Balanced Sustainable Fund
est de générer un taux de rendement total attractif, mesuré en Euro,
en investissant dans un large portefeuille d’actions et de Titres a
Revenu Fixe qui integrent des éléments ESG et en tenant compte
des objectifs de réchauffement climatique 4 longterme de I'’Accord
de Paris. Le Compartiment est géré dans un cadre clairement défini
et contrdlé en termes de risque, en gérant activement le niveau de
volatilité conformément 2 une volatilité cible prédéfinie. Les
gestionnaires ajustent le positionnement du portefeuille dans une
combinaison équilibrée de titres de capital, de titres & revenu fixe,
d’Instruments assimilés aux liquidités et de titres liés aux maticres
premitres, en vue de maintenir un profil de risque stable en
utilisant une approche ex ante.

Le Conseiller en Investissement met en ceuvre une approche
flexible descendante (top down) pour identifier les opportunités

d’investissement dans 'univers d’investissement autorisé.

Les facteurs de durabilité sont pris en compte par le Conseiller en
Investissement tant pendant la phase de recherche que durant la
phase d’investissement afin de limiter 'exposition aux Risques en
Matiere de Durabilité et de rechercher des opportunités
d’investissement. Ces criteres peuvent comprendre, entre autres, le
changement climatique, les émissions de carbone, la rareté de I'eau,
la gestion des déchets, la biodiversité, la gestion du travail, la
diversité des genres, la santé et la sécurité, la sécurité des produits,
la confidentialité et la sécurité des données, la rémunération des
dirigeants, 'indépendance du conseil d’administration, les droits
des Actionnaires, ainsi que la corruption.

En ce qui concerne ce Compartiment, le terme "Sustainable”
signifie que le Conseiller en Investissement, 4 sa discrétion, integre
des éléments ESG dans sa prise de décision d’investissement,
comme détaillé ci-apres. Le Conseiller en Investissement s’attache &
débattre avec la direction de la société des pratiques de gouvernance
d’entreprise ainsi que des questions environnementales et/ou
sociales majeures auxquelles il estime que les entreprises sont
confrontées, afin de s’assurer que l'entreprise cible suit de bonnes
pratiques de gouvernance.

Le Conseiller en Investissement ne doit pas inclure en connaissance
de cause les sociétés suivantes dans I'univers d’investissement :
* associées a de graves controverses ESG ;

 impliquées dans des armes controversées (y compris des armes a
feu & usage civil) ;

e associés a des jeux d’argent ;

e associées au tabac ;



* qui tirent des revenus des bobines thermiques et des sables
bitumineux.

Les détails des exclusions susmentionnées figurent dans la politique
d’exclusion du Compartiment qui est disponible sur le site web de

la société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com et sur

www.morganstanley.com/im). Les exclusions (qui comprennent les

exclusions ci-avant mais ne s’y limitent pas) sont déterminées par
'analyse personnelle du Conseiller en Investissement et non par
'analyse d’un tiers. Toutefois, I'analyse peut étre étayée par une
analyse des controverses ESG de tiers et par une recherche sur
I'implication des entreprises. Le critere d’exclusion est appliqué a
tous les investissements directs au sein du Compartiment. Les
criteres d’exclusion ne seront pas appliqués aux investissements
ans lesquels le Conseiller en Investissement n’a pas de controle
dans | Is le C 11 Invest t d trol
direct sur les participations sous-jacentes, par exemple les organismes
de placement collectif ou les ETF a capital variable. Les criteres
d’exclusion sont soumis & un examen périodique et tout changement
sera reflété dans le document présentant la politique d’exclusion.

Les investissements détenus par le Compartiment qui feraient
I'objet des restrictions mentionnées ci-avant aprés avoir été acquis
pour le compte du Compartiment seront revendus. Ces reventes
auront lieu dans un délai que le Consciller en Investissement
actionnaires du

déterminera au mieux des intéréts des

Compartiment.

Le Conseiller en Investissement integre les notations ESG de tiers
lors de la construction des paniers de titres pour mettre en ceuvre
les vues de classes d’actifs, sous réserve d’une erreur de suivi et
d’autres contraintes. Le Conseiller en Investissement oriente le
portefeuille du Compartiment vers des actions ESG 4 haute
performance et vise 4 améliorer la performance ESG du
Compartiment agrégée par rapport a celle de I'indice d’actions
sous-jacent. En plus des facteurs ESG, le Conseiller en Investissement
traite le changement climatique comme une considération distincte,
et applique également un score supplémentaire au changement
climatique pendant le processus de rotation du portefeuille.

Le Compartiment tiendra compte des objectifs 2 longterme de
I'’Accord de Paris en matitre de réchauffement climatique. Pour
atteindre cet objectif environnemental, le processus d’intégration
ESG du Conseiller en Investissement comporte deux inclinaisons
climatiques distinctes : 1) spécifique aux actions et 2) spécifique au

secteur.

En ce qui concerne les actions, le Consciller en Investissement crée
— pour les 11 secteurs GICS de chaque marché d’actions régional
— des paniers individuels qui s’orientent vers les leaders ESG et de
la transition vers une économie 2 faible émission de carbone du
quartile supérieur. Pour les secteurs spécifiques, le Conseiller en
Investissement regroupe les paniers sectoriels soumis 2 un budget
carbone global, alignés sur une trajectoire climatique scientifique
soumise 4 une erreur de suivi.
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Le Conseiller en Investissement allouera également de 5 % a 30 %
des actifs du Compartiment & des investissements dans des actifs
ayant un impact social ou environnemental positif mesurable (selon
la méthodologie du Conseiller en Investissement), ainsi qu’un
rendement financier compétitif a long terme. Ces investissements
peuvent étre détenus directement par le biais d’actions ou de titres
a revenu fixe, ou indirectement par le biais d’organismes de
placement collectif.

Les criteres ESG susmentionnés devraient entrainer une réduction
de l'univers investissable (tel que décrit ci-apres) d’une manicre
significativement engageante, et le Conseiller en Investissement fera
tout son possible pour s’assurer qu’au moins 90 % des émetteurs du
portefeuille soient évalués en fonction de ces considérations ESG.

Comme indiqué ci-avant, le Conseiller en Investissement utilise des
données et des notations ESG provenant de tiers. Dans certains cas,
les données sur des émetteurs spécifiques, des thémes ESG ou les
exclusions mentionnées ci-avant peuvent ne pas étre disponibles et/
ou peuvent étre estimées par le Conseiller en Investissement a I'aide
de méthodologies internes ou d’estimations raisonnables. Les
méthodologies utilisées par les différents fournisseurs de données
peuvent également varier et donner lieu & des notations différentes.

L’univers d’investissements a titre principal du Compartiment
comprend des titres de capital, y compris de Real Estate Investment
Trusts (REITs) fermés ; Titres & Revenu Fixe (y compris de qualité
« investment grade », « non investment grade » et non notés) ; et
Instruments assimilés aux liquidités. Ces investissements peuvent
étre réalisés directement ou par l'intermédiaire de produits dérivés.
Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers
dérivés a des fins d’investissement et de couverture, y compris des
instruments dérivés qui peuvent ne pas répondre aux criteres ESG
Ces

notamment, des contrats & terme, des options, des warrants, des

susmentionnés. instruments dérivés peuvent inclure,

contrats sur différence, les contrats & terme de gré a gré sur
instruments financiers et des options sur ces contrats, des
instruments liés au risque de crédit et des contrats de swap, qu’ils
soient négociés sur un marché organisé ou de gré a gré.

L’univers d’investissement a titre accessoire du Compartiment
permet aussi d’investir dans une certaine mesure dans des parts/
actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable, a
condition que ces derniers soient des investissements éligibles pour
les OPCVM. Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son
actif net en Actions A chinoises via Stock Connect.

Le Consciller en Investissement peut utiliser des stratégies
d’investissement supplémentaires telles que des investissements liés
4 des produits de base qui sont qualifiés de valeurs mobilieres
conformément 2 l'article 1 (34) de la Loi de 2010 et a 'article 2 du
Reglement grand-ducal du 8 février 2008. Le Compartiment peut
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(sous réserve des limites et restrictions d’investissement spécifiées a
I'Annexe A) mettre en ceuvre des opinions tactiques sur des
produits de base par I'intermédiaire de produits de base négociés en
bourse (ETC) ou d’obligations indexées sur produits de base.

Le Compartiment pourra aussi investir dans des Instruments
assimilés aux liquidités, avoir recours & des options, contrats a terme
et autres produits dérivés négociés sur un marché organisé ou de gré
a gré, a des fins d’investissement ou de gestion efficace de
portefeuille (y compris de couverture) ou d’investissement comme
indiqué ci-avant.

Les investissements du Compartiment peuvent se traduire par une
exposition a des marchés émergents et des titres a haut rendement.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice
de référence.

Obligations d’information du Réglement Taxonomie

Les investissements durables du Compartiment ne tiennent pas
compte des crittres de 'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental au sens du Reglement
Taxonomie. Des informations supplémentaires concernant les
caractéristiques environnementales et sociales du Compartiment
sont disponibles a2 I'’Annexe L.

Profil de l'investisseur type
* Au vu de son objectif d’investissement, le Global Balanced

Sustainable Fund convient aux investisseurs qui :
* recherchent une croissance du capital & moyen terme ;

* recherchent un investissement équilibré, axé sur les catégories
d’actifs que le Conseiller en Investissements estime les plus
attractives du point de vue tactique ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

COMPARTIMENTS INVESTISSEMENTS ALTERNATIFS
Les Compartiments Investissements Alternatifs poursuivent les
objectifs d’investissement suivants :

PARAMETRIC COMMODITY FUND

Le Parametric Commodity Fund a pour objectif d’investissement de
dégager un rendement équivalent 2 la performance de lindice
Barclays Commodity Index 1754 libell¢ en Dollar US ('« Indice »)
avant tous frais et charges facturés au Compartiment ou encourus par
celui-ci. Pour une description plus détaillée de I'Indice, voire la
section intitulée « Informations relatives & 'Indice » ci-apres.

Le Compartiment, qui fait I'objet d’'une gestion passive, vise a
atteindre son objectif principalement par lutilisation d’un ou
plusieurs swaps de rendement excédentaire (le (s)« Swap(s) ») assurant

au Compartiment une exposition synthétique & 'Indice. A cette fin,
le Compartiment détiendra physiquement les actifs utilisés pour
financer les Swaps. Toutefois, si cette démarche est considérée
comme la mani¢re la plus efficiente de reproduire I'Indice, le
Compartiment peut également investir, de maniére limitée, en parts
ou actions d’autres organismes de placement collectif, y compris les
Compartiments de la Société et des ETF a capital variable éligibles a
Pactif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.

Le Compartiment peut investir dans des bons du Trésor. La
duration moyenne pondérée du Compartiment sera normalement
inférieure 2 un (1) an, bien qu’elle puisse étre plus élevée dans

certaines conditions de marché.

Toutes les opérations de Swap seront réglées en especes aux
conditions du contrat concerné. Le Compartiment ne conclura pas
d’opérations de Swap réglés par la réception ou la livraison de
mati¢res premicres physiques, et le Compartiment ne détiendra pas
de matieres premicres physiques.

Les contreparties approuvées au(x) Swap(s) a la date du présent
document sont Barklays Bank plc et n’importe laquelle de ses
filiales ou entités associées possédant le statut de contrepartie

éligible aux OPCVM (la « Contrepartie Approuvée »).

La Contrepartic Approuvée peut fournir des garanties au
Compartiment de maniére 2 réduire I'exposition au risque du
Compartiment vis-a-vis de la Contrepartie Approuvée. Ces
garanties seront conformes 2 la description qui en est faite dans la
Politique de garanties énoncée a ’Annexe B du présent Prospectus.

Le Compartiment utilisera des marchés de change 4 terme a des fins
de couverture uniquement.

Le Compartiment peut également investir, 2 titre accessoire (c’est-
A-dire a2 hauteur de 30 % de son actif net au maximum) en
Instruments assimilés aux liquidités, en instruments 4 taux fixe ou
flottant y compris, mais sans s’y limiter, en effets de commerce,
notes 2 taux flottant, certificats de dépdts, billets & ordre librement

transférables et obligations d’entreprises.

Le Conseiller en Investissement ne tient pas compte des risques en
mati¢re de durabilité dans ses décisions d’investissement relatives au

Compartiment pour les raisons suivantes :

i. le Compartiment s’expose a I'Indice par le biais d'un ou

lusieurs dérivés dans le cadre de sa politique d’investissement ;
P politq

ii. I'Indice ne tient pas compte des risques en matiere de durabilité,
de filtres, d’exclusions, de controverses ou d’autres éléments
similaires dans le cadre de sa méthodologie. Par conséquent, ces
risques ne seront pas analysés ni pris en considération par le
Conseiller en Investissement ;

iii. le Conseiller en Investissement ne possede pas de pouvoir
discrétionnaire quant a 'exposition du Compartiment ;



Obligations d’information du Reéglement Taxonomie

Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de P'UE relatifs aux activités économiques
durables sur le plan environnemental.

Profil de l'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Parametric Commodity
Fund convient aux investisseurs qui :

* souhaitent s’exposer a la performance de I'Indice ;
¢ recherchent une croissance du capital a long terme ;

e recherchent des revenus, que ce soit sous forme de plus-value du
capital ou de distributions, tels que décrits 4 la section
« Politique de distribution » ;

* acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits a la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Jours de Transaction du Parametric Commodity Fund

Les Jours de Transaction pour le Parametric Commodity Fund
tiennent compte des dates auxquelles les marchés boursiers de New
York sont fermés a la négociation et au reglement, des dates
auxquelles I'Indice n’est pas publié et des dates de fermeture du
marché de dérivés sous-jacent. Dans le présent Prospectus, les
références 2 un Jour de Transaction du Parametric Commodity
Fund désignent n’importe quel jour & I'exception des jours au cours
desquels les marchés boursiers de New York et les banques
commerciales 3 Luxembourg ou aux Erats-Unis sont autorisés 2
fermer en vertu de la législation applicable ou par décision des
autorités (y compris les samedis et les dimanches), des jours ol
I'Indice n’est pas publié ou des jours de fermeture du marché de
dérivés sous-jacent. La liste des « jours fermés & la négociation »
(non-Dealing Days) prévus sera disponible sur le site Internet de la
Société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com) et sera mise a

jour a I'avance, au moins deux fois par an. Les Administrateurs
peuvent toutefois décider que le jour précédant un jour au cours
duquel les marchés boursiers sont fermés 2 New York ou au cours
duquel I'Indice n’est pas publié et ol les banques commerciales &
Luxembourg sont autorisées a fermer en vertu de la législation
applicable ou par décision des autorités et sont fermées a la
négociation est également un « jour fermé a la négocation », si une
telle décision est dans l'intérét des Actionnaires.

Informations relatives a I'Indice

L’Indice est congu pour refléter la performance d’un portefeuille
diversifié de matiere premicres et il utilise un processus systématique
mis en ceuvre conformément & un modele fondé sur des regles.
L’Indice reflete la performance d’un portefeuille diversifié de

I

contrats a terme sur mati¢re premitres et présente dans sa
composition un éventail vari¢ de matiéres premicres dans différents

secteurs des matitres premieres.

L’Indice a pour objectif d’assurer une exposition a un portefeuille

diversifié de matieres premieres qui lui assurera une exposition large

Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023 153

a différents secteurs des matiéres premieres, parmi lesquels
Iagriculture, I'énergie, les métaux industriels, les métaux précieux
et le bérail. Un univers de matieres premiéres est considéré en vue
d’une inclusion dans I'Indice et soumis 4 deux criteres de filtrage.

e Une matitre premicre doit étre suffisamment liquide pour
permettre la réalisation d’opérations de rééquilibrage sans
affecter les cours du marché. La liquidité se mesure
principalement sur la base des volumes de négociation et de
I'intérét ouvert sur le marché des contrats 2 terme sur matiéres

premieres.

* Toutes les matitres premiéres faisant I'objet de marchés a terme
non libellés en dollars sont exclues afin d’éliminer I'incidence
des fluctuations de change sur I'Indice.

Ces criteres aboutissent 4 un univers de matieres premicres filtrées
qui sont suffisamment liquides pour permettre de négocier les
composants de 'Indice sans affecter les prix des marchés & terme sur

matiéres premiéres sous-jacents.

L’Indice est alors constitué selon un systeme de pondérations cibles
et de seuils de rééquilibrage. Les composants de I'indice de matiéres
premitres sont assignés A quatre niveaux sur la base de la liquidité
du marché, chaque matitre premiére d’'un méme niveau recevant
une pondération cible égale. Les matitres premitres de niveau 1
présentent les pondérations cibles les plus élevées étant donné
qu’elles sont les plus liquides, tandis que les mati¢res premieres de
niveau 4 ont les pondérations cibles les moins élevées.

Outre les criteres de filtrage ci-avant, deux autres regles sont mises
en ceuvre vis-a-vis des pondérations cibles basées sur la liquidité afin
de réduire la concentration de mati¢res premicres corrélées :

e Si deux composants de mati¢res premiéres sont fortement
corrélés (par ex. brut Brent et brut WTI), ces matieres premiéres
corrélées seront assignées au niveau de liquidité immédiatement
inférieur (par ex. passage de niveau 1 2 niveau 2), ce qui réduit
les pondérations et donc le risque de concentration.

e Les matitres premitres « en amont» raffinées en maticres
premieres « en aval »(par ex. pétrole brut raffiné en essence ou
mazout de chauffage) seront assignées au niveau de liquidité
immédiatement inférieur (par ex. passage de niveau 1 a niveau
2), ce qui réduit les pondérations et donc le risque de
concentration.

La pondération de chaque composant de I'Indice peut s'écarter au fil
du temps de la pondération cible de I'Indice jusqu’au déclenchement
des regles de rééquilibrage pour les composants de I'Indice.

Le rééquilibrage des pondérations des composants de I'Indice pour
les ramener a leur pondération cible est effectué une fois par mois
en tranches de 25 % par jour sur les quatre premiers jours ouvrables
de chaque mois, de sorte que I'Indice est rééquilibré & 100 % sur les
quatre premiers jours ouvrables. A la fin du quatrieme jour
ouvrable, 100 % de I'Indice aura été rééquilibré. Ce processus
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fondé sur des regles donne la possibilité de rééquilibrer les
composants de I'Indice pour les ramener a leurs pondérations
cibles. Lexposition maximale & un composant individuel de
I'Indice ou lexposition totale & des composants de I'Indice
fortement corrélés ne devrait pas dépasser 20 %, et I'Indice
n’utilisera pas la limite de diversification indicielle des OPCVM
portée & max. 35 %.

Pour les deux types de rééquilibrage, la méthode nécessite de
réduire lexposition aux composants de I'Indice lorsque leur
pondération est supérieure a la pondération cible et d’augmenter
Iexposition aux composants de I'Indice lorsque leur pondération

s

est inférieure 3 la pondération cible. Cela revient a réduire
Iexposition de I'Indice aux composants de I'Indice qui ont
enregistré la plus forte surperformance relative par rapport aux
composants de 'Indice et & augmenter exposition aux composants
de I'Indice qui ont enregistré la plus forte sous-performance
relative. Les colits associés au rééquilibrage de I'Indice, réexaminés
au moins une fois par an, sont estimés 2 5 pb par an 2 la date du

présent Prospectus.

Barclays Bank plc est le sponsor de I'indice. Bloomberg Index
Services Limited est 'agent de calcul de I'Indice.

Une description de I'Indice et de ses composants est disponible sous
le lien suivant: hteps://indices.cib.barclays/IM/12/en/indices/
details.app;ticker=BXCS1754.

SYSTEMATIC LIQUID ALPHA FUND

Le Systematic Liquid Alpha Fund a pour objectif d’investissement de
générer un rendement total attrayant avec un potentiel de faible
corrélation avec les classes d’actifs traditionnelles (obligations et
actions) et une volatilité annualisée cible de 8 % sur le long terme. Le
Compartiment vise 4 générer des rendements positifs et a atteindre
son objectif de volatilité, mais ces résultats ne sont pas garantis.

Le Compartiment cherche a atteindre son objectif principalement
en s’exposant 4 un ensemble diversifié de stratégies d’investissement
A travers différentes classes d’actifs, de maniere directe ou indirecte,
a savoir les actions, les Titres 2 Revenu Fixe (principalement de
qualité investment grade sans exposition directe a des titres en
difficulté), les Instruments assimilés aux liquidités, les devises et les
matieres premicres (de maniere indirecte uniquement). Au sein de
chaque classe d’actifs, le Compartiment cherchera & s’exposer a
différentes stratégies afin d’offrir des rendements diversifiés.
L’allocation aux différentes classes d’actifs et stratégies reposera sur
un processus systématique défini par le Conseiller en Investissement
et destiné a atteindre I'objectif de volatilité du Compartiment. Ce
processus tient compte de la volatilité des différentes stratégies, de
la corrélation entre elles et de leurs corrélations avec les actions et
les obligations. Toutefois, dans un but de protection temporaire au
cours de périodes pendant lesquelles le Conseiller en Investissement
considere que des changements économiques, financiers ou
politiques le justifient, le Conseiller en Investissement conserve la

possibilité de réduire 'exposition du Compartiment aux actions,
aux Titres & Revenu Fixe, aux devises et aux mati¢res premiéres, et
d’investir Iactif du Compartiment en Instruments assimilés aux
liquidités (y compris des bons du Trésor).

Le Compartiment peut s’exposer aux différentes stratégies par le
biais d’indices éligibles aux OPCVM (les « Indices ») accessible via
des instruments financiers dérivés (comme des swaps de rendement
total non financés ou autres dérivés) et, dans une moindre mesure,
via des parts ou actions d’autres organismes de placement collectif,
y compris les Compartiments de la Société et des ETF a capital
variable éligibles a I'actif des OPCVM au sens de la Loi de 2010.
Les swaps de rendement total non financés auxquels le
Compartiment peut avoir recours sont structurés de manitre
permettre au Compartiment de recevoir un rendement de I'indice
sous-jacent en échange de commissions. Le Compartiment peut
également acheter et vendre des contrats & terme, des options cotées
en Bourse et des actions ordinaires ou d’autres classes d’actifs

éligibles a 'actif des OPCVM.

Toutes les informations éventuelles relatives 4 des Indices ayant la
qualité d’« indices financiers » (y compris les méthodologies de
calcul, les composants, les pondérations, etc.) et 2 toute modification
de ces indices seront mises a disposition sur le site Internet suivant :
hteps://www.morganstanley.com/im/publication/msinv{/material/

msinvf_systematicliquidalpha_en.pdf. Les Indices financiers
peuvent utiliser des limites de diversification accrues: chaque
composant d’un Indice financier peut représenter jusqu’a 20 % de
I'Indice, & ceci prés quun méme composant peut représenter
jusqu’a 35 % de I'indice lorsque des conditions exceptionnelles sur
le marché le justifient, comme cela peut étre le cas pour les maticres
premicres fortement corrélées (par ex. dans le secteur des produits
A base de pétrole) vis-a-vis des Indices financiers de matiéres
premicres. Les marchés de mati¢res premiéres sont intrinsequement
sujets a des « conditions de marché exceptionnelles » en raison de

I

P'univers limité des contrats & terme sur matitres premicres
investissables présentant une liquidité adéquate sur lesquels un
Indice financier peut se baser. Aucun de ces Indices ne subit de

rééquilibrage en cours de journée ni quotidien.

Le Compartiment peut s’exposer a une large gamme de stratégies

d’investissement, y compris, mais sans s’y limiter :

e Stratégies Value : ces stratégies cherchent a profiter de titres aux

valorisations peu élevées par rapport a des titres similaires.

e Stratégies Carry : ces stratégies cherchent a saisir la tendance des
actifs 2 haut rendement a générer des gains plus élevés que les
actifs 4 faible rendement. Le « portage » (carry) d’'un actif est
défini comme son rendement dans ’hypothese ot les conditions
du marché restent inchangées, ce qui signifie que le portage est
le revenu touché si le prix de l'actif reste constant sur toute la
période de détention.



e Stratégies Curve : ces stratégies cherchent a profiter des
inefficiences structurelles souvent présentes dans les courbes de
taux et les courbes de rendement des futures sur matiéres
premitres. Différents points de ces courbes peuvent subir
I'impact d’'une demande ou d’une offre excessive provenant de
flux structurels de différents acteurs du maché comme les

couvreurs, producteurs, empruntcurs ou préteurs..

* Stratégies Trend/Momentum : ces stratégies cherchent 4 profiter
de la tendance historique qu’a la performance relative récente
des actifs a persister, en se concentrant typiquement sur des
investissements qui ont performé relativement bien plutot que
sur ceux qui ont sous-performé. Les stratégies de tendances
(Trend) sont des combinaisons de stratégies de dynamique
(Momentum), avec la prise de positions longues sur des marchés
ayant affiché récemment des rendements positifs et de positions
courtes sur les machés ayant récemment connu des rendements
négatifs. La persistance des tendances de cours a généré des
rendements excédentaires au fil du temps, y compris lors de
certaines périodes de conditions anormales sur les marchés.

*  Stratégies Mean Reversion : ces stratégies cherchent a profiter de
la tendance des cours des actifs ou d’autres parametres a revenir
A leur moyenne historique de mani¢re relativement prévisible
sur une fenétre temporelle donnée.

Le Compartiment peut investir dans des bons du Trésor.

Afin d’améliorer son rendement ou dans le cadre de sa stratégie
d’investissement, le Compartiment peut (sous réserve des limites et
restrictions d’investissement spécifiées 2 ’Annexe A) avoir recours &
des options, contrats A terme, swaps et autres produits dérivés
négociés sur un marché organisé ou de gré a gré, a des fins
d’investissement ou de gestion efficace de portefeuille (y compris de

couverture).

Le Conseiller en Investissement ne tient pas compte des risques en
mati¢re de durabilité dans ses décisions d’investissement relatives au

Compartiment pour les raisons suivantes :

i. Le Compartiment s’expose aux Indices par le biais d’'un ou
plusieurs dérivés dans le cadre de sa politique d’investissement ;
et

ii. Les Indices ne tiennent pas compte des risques en mati¢re de
durabilité, de filtres, d’exclusions, de controverses ou d’autres
éléments similaires dans le cadre de leur méthodologie. Par
conséquent, ces risques ne seront pas analysés ni pris en
considération par le Conseiller en Investissement.

Le Compartiment est géré activement et la composition du
portefeuille d’actifs n’est pas limitée par la composition d’un indice
de référence. La performance du Compartiment est mesurée par
rapport 4 un indice de référence, selon la procédure détaillée dans

le DIC du Compartiment.
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L’attention des investisseurs est attirée sur I'effet de levier plus élevé
du Compartiment, et de plus amples informations sont disponibles
aux sections 1.3 « Méthodologie de calcul de I'exposition globale »
et 1.5 « Facteurs de risques ».

L’attention des investisseurs est attirée sur 'utilisation de swaps par
le Compartiment, et les considérations particulieres relatives aux
risques applicables au Compartiment sont présentées 2 la section
1.5 « Facteurs de risques ».

Obligations d’information du Reéglement Taxonomie
Les investissements sous-jacents du Compartiment ne tiennent pas
compte des criteres de 'UE relatifs aux activités économiques

durables sur le plan environnemental.

Profil de I'investisseur type
Au vu de son objectif d’investissement, le Systematic Liquid Alpha
Fund convient aux investisseurs qui :

e recherchent une croissance du capital 2 moyen terme ;

* souhaitent que la volatilit¢ du portefeuille soit gérée selon un
objectif prédéfini ;

 acceptent les risques associés a ce type d’investissement, tels que
décrits 4 la section 1.5 « Facteurs de risque ».

Jours de Transaction pour le Systematic Liquid Alpha Fund

Les Jours de Transaction pour le Systematic Liquid Alpha Fund
tiennent compte des dates auxquelles les marchés boursiers de New
York sont fermés i la négociation et au reglement, des dates
auxquelles I'Indice n’est pas publié et des dates de fermeture du
marché de dérivés sous-jacent. Dans le présent Prospectus, les
références 4 un Jour de Transaction du Systematic Liquid Alpha
Fund désignent n’importe quel jour & I'exception des jours au cours
desquels les marchés boursiers de New York et les banques
commerciales 2 Luxembourg ou aux Etats-Unis sont autorisés 2
fermer en vertu de la législation applicable ou par décision des
autorités (y compris les samedis et les dimanches), des jours ol
I'Indice n’est pas publié ou des jours de fermeture du marché de
dérivés sous-jacent. La liste des « jours fermés a la négociation »
(non-Dealing Days) prévus sera disponible sur le site Internet de la
Société (www.morganstanleyinvestmentfunds.com) et sera mise a

jour a l'avance, au moins deux fois par an. Les Administrateurs
peuvent toutefois décider que le jour précédant un jour au cours
duquel les marchés boursiers sont fermés 2 New York ou au cours
duquel I'Indice n’est pas publié et ou les banques commerciales &
Luxembourg sont autorisées 2 fermer en vertu de la législation
applicable ou par décision des autorités et sont fermées a la
négociation est également un « jour fermé a la négocation », si une
telle décision est dans l'intérét des Actionnaires.
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1.3 Méthodologie de calcul de I'exposition globale

La Société de Gestion a mis en ceuvre un processus de gestion des
risques pour chaque Compartiment afin de respecter ses obligations
au titre de la Directive OPCVM. La Société de Gestion peut
calculer lexposition globale du Compartiment en utilisant la
méthode du calcul de 'engagement, de I'approche en VaR relative
ou de I'approche en VaR absolue.

Clest la Société de Gestion qui choisit la méthode appropriée pour
calculer I'exposition globale apres examen des facteurs suivants :

i. sile Compartiment met en ceuvre des stratégies d’investissement
complexes qui représentent une part importante de sa politique
d’investissement ;

ii. si le Compartiment a une exposition importante a des produits
dérivés exotiques ; ou

iii. si la méthode du calcul de 'engagement saisit correctement le
risque de marché du portefeuille du Compartiment.

La sélection de I'approche en VaR relative ou de 'approche en VaR
absolue dépendra de savoir si le portefeuille de référence du
Compartiment ne subit pas d’effet de levier qui reflete sa stratégie
d’investissement. Les portefeuilles de référence adoptés par les
Compartiments sont des indices du secteur standard, largement
utilisés.

La classification d’'un Compartiment dépendra de 'analyse de
chacun de ces facteurs et le seul fait qu'un Compartiment soit

s\

autorisé a recourir a des instruments dérivés a des fins

d’investissement ne suffira pas, en soi, & déterminer le mode de
calcul de I'exposition globale de ce Compartiment par 'approche
en VaR relative ou en VaR absolue.

Méthodologie de
calcul de I'exposition

Le tableau ci-aprés définit la méthodologie que la Société de
Gestion a adoptée pour chaque Compartiment afin de calculer
Iexposition globale et Deffet de levier attendus pour les
Compartiments en utilisant 'approche en VaR, telle que définie
par la réglementation sur les OPCVM.

Leffet de levier attendu est obtenu au moyen de la méthodologie
de la «somme des notionnels des produits dérivés utilisés »,
conformément aux directives de TESMA 10-788.

Leffet de levier attendu est fourni au niveau du Compartiment.
Toutefois, le niveau réel de leffet de levier peut étre supérieur ou
inférieur a l'effet de levier attendu présenté dans le tableau ci-apres.
Des classes d’actions couvertes spécifiques peuvent avoir des
niveaux de levier attendu supérieurs ou inférieurs a ceux indiqués
au niveau du Compartiment.

Le levier attendu n’est pas une limite réglementaire applicable aux
Compartiments, et il se peut qu’aucune mesure ne soit prise si
Peffet de levier réel est supérieur ou inférieur a celui annoncé.

L’utilisation de produits dérivés correspond a Dobjectif
d’investissement et au profil de risque du Compartiment. Le calcul
de la « somme des notionnels » ne permet pas de compensation ni
de prise en compte de la couverture. L’effet de levier attendu calculé
en utilisant « la somme des notionnels » peut ne pas refléter le
risque d’investissement associé aux expositions sur produits dérivés

d’un Compartiment.
Le rapport annuel présente des informations supplémentaires sur

I'éventail réel des effets de levier utilisés selon le Compartiment
considéré.

Effet de levier

Nom du Compartiment globale Portefeuille de référence brut attendu
American Resilience Fund Engagement S.o. S.o.
Asia Opportunity Fund Engagement S.o. S.o.
Asian Property Fund Engagement S.o. S.o.
Calvert Global Equity Fund Engagement S.o. S.o.
Calvert Global High Yield Bond Fund Engagement S.o. S.o.
Calvert Sustainable Climate Aligned Fund Engagement S.o. S.o.
Calvert Sustainable Climate Transition Fund Engagement S.o. S.o.
Calvert Sustainable Developed Europe Equity Select Engagement S.o. S.o.
Fund

Calvert Sustainable Developed Markets Equity Select ~ Engagement S.o. S.o.
Fund

Calvert Sustainable Diversity, Equity and Inclusion Fund Engagement S.o. S.o.
Calvert Sustainable Emerging Markets Equity Select Engagement S.o. S.o.
Fund

Calvert Sustainable Global Green Bond Fund VaR relative ICE BofA Green Bond Index 100 %
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Portefeuille de référence

Effet de levier
brut attendu
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Calvert Sustainable US Equity Select Fund Engagement S.o. S.o.
Calvert US Equity Fund Engagement S.o. S.o.
China A-shares Fund Engagement S.o. S.o.
China Equity Fund Engagement S.o. S.o.
Counterpoint Global Fund Engagement S.o. S.o.
Developing Opportunity Fund Engagement S.o. S.o.
Emerging Leaders Equity Fund Engagement S.o. S.o.
Emerging Markets Corporate Debt Fund VaR relative JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index — 100 %
Broad Diversified
Emerging Markets Debt Fund VaR relative JP Morgan Emerging Market Bond Index Global 100 %
Diversified
Emerging Markets Debt Opportunities Fund VaR relative J.P. Morgan Emerging Markets Bond Hard Currency/ 200 %
Local Currency 50-50 Index
Emerging Markets Domestic Debt Fund VaR relative JP Morgan Government Bond Index- Emerging Markets 100 %
Global Diversified Index
Emerging Markets Fixed Income Opportunities Fund VaR relative JP Morgan Emerging Markets Blended Index — Equally 100 %
Weighted
Emerging Markets Local Income Fund VaR relative J.P. Morgan Government Bond Index : Emerging Market 350 %
(JPM GBIEM) Global Diversified Index
Euro Bond Fund VaR relative Indice Bloomberg Euro Aggregate A- ou meilleur 100 %
Euro Corporate Bond Fund VaR relative Bloomberg Euro-Aggregate Corporates Index 100 %
Euro Corporate Bond — Duration Hedged Fund VaR absolue S.o. 150 %
Euro Strategic Bond Fund VaR relative Bloomberg Euro Aggregate Index 100 %
Europe Opportunity Fund Engagement S.o. S.o.
European Fixed Income Opportunities Fund VaR absolue S.o. 160 %
European High Yield Bond Fund VaR relative ICE BofA ML European Currency High Yield 3 % 100 %
Constrained Ex-Sub Financials Index
European Property Fund Engagement S.o. S.o.
Floating Rate ABS Fund VaR absolue S.o. 100 %
Global Asset Backed Securities Focused Fund VaR absolue S.o. 160 %
Global Asset Backed Securities Fund VaR absolue S.o. 160 %
Global Balanced Defensive Fund VaR absolue S.o. 100 %
Global Balanced Fund VaR absolue S.o. 100 %
Global Balanced Income Fund VaR absolue S.o. 100 %
Global Balanced Risk Control Fund of Funds VaR absolue S.o. 50 %
Global Balanced Sustainable Fund VaR absolue S.o. 100 %
Global Bond Fund VaR relative Bloomberg Global Aggregate Index 100 %
Global Brands Equity Income Fund VaR relative MSCI World Index 200 %
Global Brands Fund Engagement S.o. S.o.
Global Convertible Bond Fund VaR relative Refinitiv Global Convertible Index Global Focus Hedged 100 %
usb
Global Core Equity Fund Engagement S.o. S.o.
Global Credit Fund VaR relative Bloomberg Global Aggregate Corporate Index 160 %
Global Credit Opportunities Fund VaR absolue S.o. 160 %
Global Endurance Fund Engagement S.o. S.o.
Global Fixed Income Opportunities Fund VaR absolue S.o. 160 %
Global Focus Property Fund Engagement S.o. S.o.
Global High Yield Bond Fund Engagement S.o. S.o.
Global Infrastructure Fund Engagement S.o. S.o.
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Nom du Compartiment

Méthodologie de
calcul de I'exposition
globale

Portefeuille de référence

Effet de levier
brut attendu

Global Insight Fund Engagement S.o. S.o.
Global Macro Fund VaR absolue S.o. 450 %
Global Opportunity Fund Engagement S.o. S.o.
Global Permanence Fund Engagement S.o. S.o.
Global Property Fund Engagement S.o. S.o.
Global Quality Fund Engagement S.o. S.o.
Global Sustain Fund Engagement S.o. S.o.
Indian Equity Fund Engagement S.o. S.o.
International Resilience Fund Engagement S.o. S.o.
Japanese Equity Fund Engagement S.o. S.o.
Japanese Small Cap Equity Fund Engagement S.o. S.o.
NextGen Emerging Markets Fund Engagement S.o. S.o.
Parametric Commodity Fund Engagement S.o. S.o.
Parametric Emerging Markets Fund Engagement S.o. S.o.
Parametric Global Defensive Equity Fund Engagement S.o. S.o.
Saudi Equity Fund Engagement S.o. S.o.
Short Duration US Government Income Fund VaR absolue S.o. 125 %
Short Maturity Euro Bond Fund Engagement S.o. S.o.
Short Maturity Euro Corporate Bond Fund VaR relative Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 Year Index 110 %
Sustainable Asia Equity Fund Engagement S.o. S.o.
Sustainable Emerging Markets Equity Fund Engagement S.o. S.o.
Sustainable Euro Corporate Bond Fund VaR relative Bloomberg Euro-Aggregate Corporates Index 100 %
Sustainable Euro Strategic Bond Fund VaR relative Bloomberg Euro Aggregate Index 130 %
Systematic Liquid Alpha Fund VaR absolue S.o. 600 %
Tailwinds Fund Engagement S.o. S.o.
US Advantage Fund Engagement S.o. S.o.
US Core Equity Fund Engagement S.o. S.o.
US Dollar Corporate Bond Fund VaR relative Bloomberg US Corporate Index 110 %
US Dollar Short Duration Bond Fund Engagement S.o. S.o.
US Dollar Short Duration High Yield Bond Fund VaR relative Bloomberg US High Yield 1-5 Year Cash Pay 2 % Issuer 100 %
Capped Index
US Focus Property Fund Engagement S.o. S.o.
US Growth Fund Engagement S.o. S.o.
US High Yield Bond Fund Engagement S.o. S.o.
US High Yield Middle Market Bond Fund VaR relative Bloomberg US Corporate High Yield Index 100 %
US Insight Fund Engagement S.o. S.o.
US Permanence Fund Engagement S.o. S.o.
US Property Fund Engagement S.o. S.o.
US Value Fund Engagement S.o. S.o.
Vitality Fund Engagement S.o. S.o.




1.4 Indices financiers

Les Compartiments peuvent, conformément a leur politique
d’investissement et aux restrictions d’investissement énoncées en
Annexe A paragraphe 2.6, investir dans des instruments financiers
dérivés basés sur des indices financiers éligibles conformément a
larticle 9 du Reglement grand-ducal du 8 février 2008.

Dans la mesure compatible avec la politique d’investissement en
vigueur, les Compartiments peuvent obtenir une exposition, 2 la
discrétion du Conseiller en Investissement, & des indices qui
peuvent ne pas étre nommés dans la politique d’investissement,
sous réserve de conformité, en permanence, aux Orientations de
’ESMA 2014/937 sur les fonds indiciels (ETF) et les autres
questions liées aux OPCVM. En particulier, les Compartiments
n’investiront pas dans des instruments financiers dérivés basés sur
des indices financiers rééquilibrés quotidiennement ou de maniére
intra-journalitre, ou des indices dont la méthodologie de sélection
et le rééquilibrage de leurs composants ne reposent pas sur un
ensemble de regles prédéterminées et de critéres objectifs.
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1.5 Facteurs de risque

Cette section du Prospectus explique les risques qui s'appliquent
aux Compartiments. Les investisseurs doivent lire ces considérations
relatives au risque avant d’investir dans des Compartiments de la

Société.

Les facteurs de risque indiqués 2 la section 1.5.1 Facteurs de risque
généraux peuvent s'appliquer a 'ensemble des Compartiments de la
Société. Le tableau 2 la section 1.5.2 présente quels facteurs de
risque énoncés 2 la section Facteurs de risque spécifiques peuvent
potentiellement s’appliquer également aux Compartiments de la
Société au moment de la publication du présent Prospectus, selon
leurs objectifs d’investissement respectifs. Des Facteurs de risque
spécifiques peuvent s’appliquer & chacun des Compartiments a des
degrés divers, et leur exposition a ces facteurs de risque spécifiques
variera également au fil du temps. En outre, des risques qu’il était
impossible de prévoir pourront survenir a I'avenir. Ce Prospectus
sera régulierement actualisé pour tenir compte de I'évolution des
facteurs de risque énoncés a la section 1.5.1 Facteurs de risque
généraux et a la section 1.5.2 Facteurs de risque spécifiques.

1.5.1. FACTEURS DE RISQUE GENERAUX
RISQUES GENERAUX

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures
et les Compartiments doivent étre considérés comme des
investissements de moyen 2 long terme. Les investissements dans
des Compartiments sont soumis a des fluctuations de marché et
d’autres risques inhérents a I'investissement en valeurs mobiliéres et
autres instruments financiers. Le cours des Actions peut tout aussi
bien s’apprécier que se déprécier. Un investisseur peut ne pas
recouvrer le montant qu’il aura investi, notamment si des Actions
sont rachetées peu apres leur émission et si elles ont fait I'objet de
Commissions de Souscription et de frais de transaction, comme
divulgué plus avant a la section 2.1 « Description des Catégories
d’Actions » ou frais de transaction.

OBJECTIF D’'INVESTISSEMENT

Rien ne garantit qu'un Compartiment ou la Société réalise ses
objectifs d’investissement. Selon les conditions du marché et
I'environnement macro-économique, il pourrait devenir plus difficile
ou méme impossible d’atteindre les objectifs d’investissement.

RISQUE DE MARCHE

Les investisseurs pourront subir des pertes dues aux variations du
niveau d’un ou plusieurs prix de marché, taux, indices ou autres
facteurs du marché. Le risque de marché ne peut pas étre éliminé
par la diversification, bien qu’il puisse étre couvert. Les sources de
risque de marché comprennent, notamment, les récessions, des
troubles politiques, les changements de politiques monétaires,
apparition d’épidémies ou de pandémies, etc.

RISQUE DE CHANGE

Les Compartiments pourront investir dans des investissements
libellés dans un certain nombre de devises autres que la Devise de
Référence desdits Compartiments. Tout changement de taux de

change entre la Devise de Référence et la devise dans laquelle les
investissements sont libellés entrainera un changement de la valeur
des investissements exprimée dans la devise de référence.

Les Compartiments qui peuvent investir dans des actifs a I'étranger
sont susceptibles de subir des fluctuations de change, et notamment
des risques de dévaluation monétaire. Ces mouvements des devises
peuvent affecter la valeur des actifs du Compartiment. Un
Compartiment pourra utiliser des produits dérivés afin de réduire
ce risque. Cependant, dans certaines conditions de marché, il peut
ne pas étre possible ou intéressant économiquement de couvrir le
risque de change. La Société peut, 2 son entitre discrétion, choisir
de ne pas couvrir le risque de change des Compartiments.

Devises des Catégories d’Actions

Certaines Catégories d’Actions de certains Compartiments peuvent
étre libellées dans une monnaie autre que la Devise de Référence du
Compartiment en question. Par conséquent, tout changement de
taux de change entre la Devise de Référence et la devise dans
laquelle les Catégories d’Actions sont libellées (la « Devise de la
Catégorie d’Action ») entrainera un changement de la valeur des
Catégories d’Actions détenues dans de tels Compartiments.

RISQUE DE LIQUIDITE

Le risque de liquidité existe lorsque certains des investissements du
Compartiment peuvent étre difficiles 2 vendre en raison de
conditions de marché ou économiques imprévues, comme la
détérioration de la solvabilit¢ d'un émetteur. Dans le cas d’une
demande de rachat importante, les Compartiments pourraient ainsi
ne pas étre en mesure de vendre certains actifs pour répondre a
I'obligation de rachat ou pourraient ne pas pouvoir vendre certains
actifs a des niveaux proches de leurs prix d’évaluation actuels.

RISQUE DE CONTREPARTIE

Les Compartiments peuvent conclure des transactions avec des
contreparties (qui peuvent étre une société, un gouvernement ou
toute autre institution), ce qui les expose a la solvabilité des
contreparties et leur capacité A s’acquitter de leurs obligations
financiéres. Il existe un risque que l'obligation d’une telle
contrepartie ne soit pas remplie. Ce risque peut survenir 2
n’importe quel moment ol des actifs d’'un Compartiment sont
déposés, engagés, commis, investis ou exposés d'une autre maniére
dans le cadre d’accords contractuels réels ou implicites. Plus la
solidité financitre d’une contrepartie est faible, plus le risque qu’elle
ne remplisse pas ses obligations est important. La valeur liquidative
des Compartiments pourrait étre affectée négativement par toute
violation réelle ou anticipée des obligations de cette partie, bien que
les revenus du Compartiment ne seraient touchés qu’en cas de non-
paiement effectif, connu sous le terme de défaut de paiement.

En outre, les Compartiments peuvent conclure des contrats avec
des fournisseurs de services et d’autres tiers (les « Fournisseurs de
Service »). Ce risque signifie que, dans certaines circonstances (y
compris notamment dans des cas de force majeure) les Fournisseurs
de Services pourraient ne pas étre en mesure de s’acquitter de leurs



obligations contractuelles envers les Compartiments. Cela pourrait
conduire a des périodes durant lesquelles I'activité normale des
Compartiments pourrait étre affectée ou perturbée.

RISQUE DE DEPOSITAIRE

Risque pays lié & la garde

La Société de Gestion pourra décider ponctuellement d’investir
dans un pays ol le dépositaire n’a aucun correspondant. Dans un
tel cas, le dépositaire devra identifier et nommer aprés un examen
de diligence raisonnable un dépositaire local. Ce processus peut
prendre du temps et priver pendant ce temps la Société de Gestion
d’opportunités d’investissement.

De la méme manicre, le Dépositaire devra évaluer en permanence
le risque de garde du pays ol les actifs de la société sont conservés.
Le Dépositaire pourra identifier de temps en temps un risque de
garde dans une juridiction et pourra recommander a la Société de
Gestion de réaliser les investissements immédiatement. Ce faisant,
le prix auquel ces actifs seraient alors vendus pourrait étre inférieur
au prix que la Société aurait regu dans des circonstances normales,
ce qui pourrait affecter la performance du Compartiment concerné.

Dépositaires centraux de titres

Conformément 4 la directive sur les OPCVM confiant la garde des
actifs de la Société a D'exploitant d’un systtme de reglement-
livraison de titres (securities settlement system — SSS), celui-ci n’est
pas considéré comme un délégué du Dépositaire et le dépositaire est
exonéré de la responsabilité stricte de restitution des actifs. Un
dépositaire central de titres (« DCT ») étant une personne morale
qui exploite un SSS et fournit en outre des services de base ne doit
pas étre considéré comme un délégué du Dépositaire
indépendamment du fait que la garde des actifs de la Société lui a
été confiée. Il y a cependant une incertitude sur le sens & donner 2
cette exonération, dont la portée peut étre interprétée de fagon
restrictive par certaines autorités de surveillance, notamment les

autorités de surveillance européennes.

RISQUE DE GARDE

Les actifs de la Société sont confiés 4 la garde du Dépositaire et sont
identifiés dans les livres du Dépositaire comme appartenant 2 la
Société. Les titres conservés par le Dépositaire sont séparés des
autres actifs du Dépositaire ce qui atténue, mais n’exclut pas le
risque de non-restitution en cas de faillite du Dépositaire. Toutefois,
aucune ségrégation de ce type ne s’applique aux liquidités, ce qui
augmente le risque qu’elles ne soient pas restituées en cas de faillite.

Le Dépositaire pourra ne pas détenir tous les actifs de la Sociéeé
lui-méme, et pourra utiliser un réseau de sous-dépositaires qui ne
feront pas toujours partie du méme groupe de sociétés que le
Dépositaire. Les investisseurs sont exposés au risque de faillite des
sous-dépositaires de la méme maniere qu’ils le sont au risque de
faillite du Dépositaire.

Les Compartiments peuvent investir sur des marchés ol les
systemes de dépdt et/ ou de reglement ne sont pas entierement
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développés. Les actifs des Compartiments qui sont négociés sur de
tels marchés et qui ont été confiés a de tels sous-dépositaires
peuvent étre exposés au risque dans des circonstances dans
lesquelles le dépositaire n’aura aucune responsabilité.

RISQUE D’INFLATION/DE DEFLATION

Le risque d’inflation renvoie 2 la possibilité d’une réduction de la
valeur des revenus ou des actifs lorsque I'inflation diminue la valeur
de l'argent. La valeur réelle d'un portefeuille pourrait décliner avec
l'augmentation de linflation. Le risque de déflation est le risque
que les prix dans I'ensemble de I'économie diminuent au fil du
temps. Une déflation pourrait avoir un effet négatif sur la solvabilité
des émetteurs et pourrait augmenter la probabilité de défaut de
I'émetteur, ce qui pourrait entrainer une baisse de la valeur du
portefeuille d’'un Compartiment.

RISQUE REGLEMENTAIRE

Les Compartiments sont domiciliés au Luxembourg, et les
investisseurs doivent noter que toutes les protections réglementaires
fournies par leurs autorités réglementaires locales pourraient ne pas
s'appliquer. En outre, certains des Compartiments peuvent étre
enregistrés dans des juridictions n’appartenant pas & 'UE, et par
conséquent, peuvent étre soumis a des régimes réglementaires plus
restrictifs sans que les Actionnaires des Compartiments concernés
en soient avisés. Dans de tels cas, les Compartiments respecteront
ces obligations plus restrictives. Cela pourra empécher les
Compartiments ~ d’utiliser au  maximum leurs limites
d’investissement. Les autorités réglementaires sont autorisées a
prendre des mesures exceptionnelles en cas de situations d’urgence
de marché. Leffet de toute mesure réglementaire future sur les

Compartiments pourrait étre important et défavorable.

LE RETRAIT DU ROYAUME-UNI DE L'UE

A la date du présent Prospectus, la sortie du Royaume-Uni de 'UE
(ci-apres le « Brexit ») a entrainé une incertitude économique et
politique mondiale et l'on ignore quel sera I'impact sur

'environnement économique ou politique du Royaume-Uni et de

I'UE.

Le 29 mars 2017, le gouvernement britannique a notifié son
intention de se retirer de I'UE conformément a l'article 50 du Traité
de 'UE. Le 31 janvier 2020 & 23 heures (heure de Londres), le
Royaume-Uni est sorti de I'UE. Sur la base de I'accord sur le retrait
du Royaume-Uni de I'UE, le Royaume-Uni a bénéficié d’une
période transitoire, en vertu de laquelle tous les traités et la législation
de 'UE ont continué a sappliquer au Royaume-Uni. Cette période
de transition s’est terminée le 31 décembre 2020. Depuis la fin de
cette période de transition, le Royaume-Uni est considéré comme un
pays tiers.

Un accord détermine les termes de la relation entre le Royaume-Uni
et 'UE, y compris en mati¢re de conversion entre le Royaume-Uni
et 'UE, apres cette période de transition. En outre, le Royaume-Uni
doit négocier avec d’autres pays avec lesquels le Royaume-Uni
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commergait auparavant sur la base d’accords conclus avec I'UE (ayant
été membres de celle-ci).

Une partie importante du régime réglementaire britannique
découlant des directives et réeglements de 'UE, la sortie du Royaume-
Uni de 'UE pourrait entrainer des changements réglementaires pour
le Royaume-Uni. Une telle incertitude pourrait entrainer un degré
élevé de perturbation et d’incertitude sur I'économie et les marchés.
Il n'est pas possible de déterminer la durée de cette période et
I'impact que cette période aura sur les marchés de I'UE, notamment
sur la valeur et la liquidité du marché ainsi que sur les actifs détenus
par les Compartiments. De telles conditions pourraient avoir un effet
négatif important sur les activités, la situation financitre, les résultats
d’exploitation et les perspectives de la Société, de la Société de
gestion, des Conseillers en Investissement et des autres parties a la
transaction. La Société, la Société de Gestion et les Conseillers en
Investissement ne peuvent pas prédire quand la stabilité politique
reviendra ou quand les conditions de marché relatives aux actifs
détenus par les Compartiments se stabiliseront.

DIRECTIVE MIF II

La directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du
15 mai 2014 concernant les marchés d’instruments financiers et
modifiant la directive 2002/92/CE et la directive 2011/61/UE (la
« Directive MIF 1II »), les textes de transposition de cette directive
adoptés par les Etats membres de 'UE et le Reglement 600/2014
sur les marchés d’instruments financiers (« MiFIR ») sont entrés en
vigueur le 3 janvier 2018 et ont imposé de nouvelles obligations
réglementaires et de nouveaux cofits pour la Société de Gestion et
les Conseillers en Investissement. Cela pourrait impacter de
manie¢re négative la Société de Gestion, les Conseillers en
Investissement, la Société et/ou les Compartiments.

En particulier, la Directive MIF II et MiFIR imposent que certains
produits dérivés standardisés négociés de gré a gré soient désormais
négociés sur des plateformes de négociation réglementées. L’impact
global de la Directive MIF II et de MiFIR sur la Société reste tres
incertain et il est difficile de prévoir comment les marchés des
produits dérivés négociés de gré a gré s’'adapteront a cette nouvelle
réglementation.

En outre, la Directive MIF II accroit les obligations de transparence
des activités de négociation menées sur les plateformes de négociation
de 'UE et avec des contreparties de 'UE. La Directive MIF II étend
le régime de transparence pré et post-négociation, qui couvrait
jusqu’a présent les actions négociées sur des marchés réglementés, a
d’autres instruments financiers assimilés tels que les certificats de
titres en dépdt, les fonds indiciels et les certificats négociés sur des
plateformes de négociation réglementées, ainsi qu'aux instruments
financiers autres que des actions ou instruments assimilés tels que les
obligations, les produits financiers structurés, les quotas d’émission et
les produits dérivés. Le régime de transparence accru introduit par la
Directive MIF II ainsi que les restrictions en matiere d’utilisation des
« dark pools » et autres plateformes de négociation signifient qu'une
quantité non négligeable de nouvelles informations en mati¢re de

formation des prix deviendra disponible. Cette transparence et ces
informations en mati¢re de formation des prix accrues pourraient
avoir des répercussions significatives sur les activités de négociation de
manitre générale et, de fait, un impact négatf sur la Valeur
Liquidative.

CATEGORIE D’ACTIONS

Suspension de la négociation d'une Catégorie d’Actions

Il est rappelé aux investisseurs que dans certaines circonstances, leur
droit de demander le rachat ou la conversion d’Actions pourra étre
suspendu (voir la section 2.3 Rachat d’Actions et la section 2.4
Echange d’Actions).

Catégories d’Actions faisant [objet d'Opérations de Couverture de
Change

La Société de Gestion peut, en tant que de besoin, décider de
I’émission, pour tout ou partie des Compartiments, de Catégories
d’Actions faisant I'objet d’Opérations de Couverture de Change.

Les Catégories d’Actions faisant 'objet d’Opérations de Couverture
de Change utilisent des stratégies de couverture afin de limiter
Iexposition aux fluctuations de change entre la Devise de Référence
d’un Compartiment, les Devises d’Investissement ou les Devises de
I'Indice et la devise dans laquelle la Catégorie d’Actions est libellée.
La stratégie de couverture de la Catégorie d’Actions faisant I'objet
d’Opérations de Couverture de Change ne cherche pas 2 éliminer
tout risque de change. Un risque de change existe du fait des
fluctuations du taux de change entre la devise de dénomination de
la Catégorie d’Actions faisant 'objet d’Opérations de Couverture et
les devises de valorisation des actifs dans lesquels un Compartiment
investit, lorsque ces devises different de la devise de référence du
Compartiment.

Ces stratégies de couverture utilisées par le(s) Conseiller(s) en
Investissement (ou tout agent désigné par lui ou eux) peuvent ne
pas complétement éliminer I'exposition aux fluctuations de change.
Il ne peut étre donné aucune garantie quant au succes des stratégies
de couverture. Des discordances pourront exister entre la position
de change d’'un Compartiment et la Catégorie d’Actions faisant
l'objet d’Opérations de Couverture de Change émise par ce
Compartiment. Les investisseurs doivent étre conscients que
certains événements ou certaines circonstances de marché pourraient
faire que le(s) Conseiller(s) en investissement pourraient ne plus
étre en mesure d’exécuter les opérations de couverture ou que de
telles stratégies pourraient ne plus étre économiquement viables.

L’udilisation des stratégies de couverture est susceptible d’empécher
significativement les Actionnaires détenteurs de Catégories
d’Actions faisant 'objet d’Opérations de Couverture de Change de
bénéficier de la baisse de la devise de la Catégorie d’Actions faisant
'objet d’Opérations de Couverture de Change par rapport a la
Devise de Référence d’un Compartiment, aux devises dans
lesquelles sont libellés ses investissements ou aux devises dans
lesquelles est libellé I'Indice. Les cotits des opérations de couverture



ainsi que les gains ou pertes associés aux opérations de couverture
sont supportées par les seuls Actionnaires de la Catégorie d’Actions
faisant I'objet d’Opérations de Couverture de Change concernée.
L’attention des investisseurs est également attirée sur le fait que les
stratégies de couverture utilisées pour les Catégories d’Actions
faisant l'objet d’Opérations de Couverture de Change sont
distinctes des stratégies de couvertures que le Conseiller en
Investissement utilise au niveau de chaque Compartiment.

Devises non livrables

Plusieurs devises de marchés émergents, de marchés périphériques
et d’autres marchés non développés sont échangées sous forme
contrats & terme non livrables réglés en especes, parce quelles sont
soit peu échangées, soit non convertibles. A ce titre, lorsque la
Devise de la Catégorie d’Actions Couverte est non livrable, la
catégorie d’action sera libellée, & des fins de souscription et de
rachat, dans une devise autre que la Devise de la Catégorie
d’Actions Couverte. Par exemple, une Catégorie d’Actions faisant
I'objet d’Opérations de Couverture de la Valeur Liquidative en
peso colombien pourra étre souscrite ou rachetée en Dollar US ou
en Euro, mais la Devise de Référence du Compartiment serait
couverte en peso colombien, bien qu’elle soit libellée en Dollar US
ou en Euro. Les investisseurs doivent noter qu’un risque de change
supplémentaire existe du fait des fluctuations du taux de change
entre la devise de dénomination non livrable de la Catégorie
d’Actions faisant I'objet d’Opérations de Couverture et les devises
de valorisation des actifs dans lesquels un Compartiment investit,
lorsque ces devises different de la Devise de Référence du
Compartiment et de la devise dans laquelle 'actionnaire souscrit et
demande un rachat.

Risque de change du renminbi (« RMB »)

Depuis 2005, le taux de change du RMB n’est plus rattaché au
Dollar US. Le RMB est passé 2 un régime de taux de change flottant
géré basé sur l'offre et la demande du marché avec pour référence un
panier de devises étrangeres. Le taux de change du RMB est
également soumis & des stratégies de contrdle des changes. Le cours
quotidien du RMB par rapport a d’autres devises majeures sur le
marché des changes interbancaire est autorisé a flotter dans une
bande étroite autour de la parité centrale publiée par la République
populaire de Chine. Comme les taux de change sont influencés par
la politique gouvernementale et les forces du marché, les taux de
change du RMB contre d’autres devises, notamment le Dollar US et
le dollar de Hongkong, peuvent varier en fonction de facteurs
externes. En conséquence, les investissements dans des Catégories
libellées en RMB peuvent étre affectés négativement par les
fluctuations des taux de change entre le RMB et d'autres devises
étrangeres.

Le RMB n’est pas actuellement librement convertible et la
convertibilit¢ du RMB du RMB offshore (CNH) au RMB onshore
(CNY) est un processus monétaire géré soumis aux politiques de
controdle des changes du gouvernement chinois et a des restrictions
imposées par ce dernier. La valeur du CNH pourrait différer, peut-
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étre de manitre significative, de celle du CNY en raison de
nombreux facteurs, y compris notamment des politiques de
contrdle des changes et des restrictions en matiere de rapatriement
de capitaux.

Les Catégories libellées en RMB, couvertes et non couvertes, font
partic du marché du RMB offshore (CNH), qui permet aux
investisseurs de négocier en RMB (CNH) a I'extérieur de la Chine
continentale. Les Catégories libellées en RMB n’auront aucune
obligation de convertir des RMB offshore (CNH) en RMB onshore
(CNY). Les investisseurs qui n’ont pas le RMB pour référence (par
exemple les investisseurs de Hongkong) investissant dans des
Catégories libellés en RMB pourront avoir a convertir des dollars
de HK ou d’autres devises en RMB lorsqu’ils investissent dans des
Catégories libellés en RMB, puis a reconvertir les produits de
rachats en RMB ou le paiement de dividendes (le cas échéant) en
dollar de HK ou d’autres devises. Ces investisseurs devront assumer
des cotits de conversion de change et pourront subir des pertes
selon les mouvements des taux de change du RMB par rapport au
dollar de HK ou d’autres devises.

Méme si le Compartiment vise 2 payer des montants de rachat ou
de distributions de Catégories libellés en RMB en RMB, la Société
de Gestion pourra, dans des conditions de marché extrémes
lorsqu’il n’y a pas suffisamment de RMB pour conversion dans la
devise et avec 'approbation des Administrateurs, payer les montants
de rachat ou les distributions en Dollar US. 1 existe également un
risque que le paiement des montants de rachat ou de distributions
en RMB soit retardé lorsqu’il n’y pas une quantité suffisante de
RMB pour la conversion en devise pour le réglement de montants
de rachat et de distributions en temps opportun en raison de
contrdles des changes et de restrictions applicables au RMB. En
tout état de cause, les montants de rachat seront versés sous un mois
calendaire de la réception de tous les documents diment remplis.

Catégorie d’Actions i distribution discrétionnaire

La Catégorie d’Actions 4 distribution discrétionnaire peut payer des
distributions 4 partir du capital ou peut imputer tout ou partie des
frais et des dépenses du Compartiment au capital du Compartiment.
Les dividendes sont payés sur le montant en capital pour un retour
ou un retrait d’une partie de I'investissement initial d’'un Actionnaire
ou sur toutes plus-values attribuables a cet investissement initial.
De tels dividendes peuvent impliquer une diminution immédiate
de la Valeur Liquidative par Action. Lorsqu’une partie ou tous les
frais ou les dépenses d’une Catégorie d’Actions sont imputés au
capital de cette Catégorie d’Actions, il en résultera une réduction
du capital dont le Compartiment dispose pour investir a 'avenir et
la croissance du capital peut étre réduite. En période de baisse des
marchés, leffet cumulatif de ces distributions de dividendes peut
conduire 2 une érosion significative de la Valeur Liquidative de la
Catégorie d’Actions.
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ECHANGE D’'INFORMATIONS AUTOMATIQUE
Normes commurnes de
Standards/« CRS »)

La Société devrait étre assujettic & la norme de conversion

déclaration  (Common  Reporting

automatique d’informations de compte financier en matiére fiscale
(la « norme ») et sa Norme commune de déclaration (la Common
Reporting Standard/« CRS ») telle qu’énoncée dans la loi
luxembourgeoise du 18 décembre 2015 mettant en ceuvre la CRS

(ci-apres la « Loi NCD »).

Conformément aux termes de la Loi NCD, la Société est susceptible
d’étre traitée comme une Institution financieére déclarante
luxembourgeoise.

Sans préjudice d’autres dispositions de protection des données
applicables énoncées dans la documentation de la Société, la Sociéeé
doit, depuis le 30 juin 2017, déclarer chaque année aux autorités
fiscales du Luxembourg les informations personnelles et financieres
lides, entre autres, a I'identification, aux avoirs et aux versements
effectués (i) a certains investisseurs conformément a la Loi NCD
(les « Personnes a déclarer ») et (ii) aux Personnes détenant le
contrdle de certaines entités non financieres (« ENF ») qui sont
elles-mémes des Personnes a déclarer. Ces informations, telles que
recensées de maniére exhaustive a I'annexe I de la Loi NCD (les
« Informations NCD »), comprennent des données & caractere

personnel relatives aux Personnes a déclarer.

La Société ne pourra remplir ses obligations de déclaration en vertu
de la Loi NCD que si chaque investisseur lui a fourni les
Informations NCD, ainsi que les pitces justificatives requises. Les
investisseurs sont donc informés que, en tant que contrdleur de
données, la Société traitera ces Informations NCD aux fins
énoncées dans la Loi NCD. Les investisseurs s’engagent & informer
les Personnes les contrdlant, le cas échéant, du traitement de leurs
Informations NCD par la Société.

Les investisseurs sont en outre informés que les Informations NCD
relatives aux Personnes 2 déclarer au sens de la Loi NCD sont
divulguées a 'administration fiscale luxembourgeoise annuellement
aux fins énoncées dans la Loi NCD. L’administration fiscale
luxembourgeoise pourra a son tour, en tant que controleur de
données, divulguer & nouveau ces informations a des autorités
fiscales étrangeres.

Tout investisseur qui omettrait de répondre aux demandes de
communication de documents de la Société pourra se voir imputer,
pour non-respect de la Loi NCD, toute pénalité imposée a la
Société en raison du défaut de communication par cet investisseur,
des Informations NCD requises. La Société pourra également, a sa
seule discrétion, imposer le rachat forcé des Actions de cet

investisseur.

FISCALITE
Les investisseurs doivent noter que les produits de la vente de titres
sur certains marchés ou la réception de dividendes ou d’autres

revenus peuvent, ou pourraient a lavenir, étre soumis & des
retenues 2 la source ou d’autres taxes imposées par les autorités sur
ces marchés. Les pratiques fiscales et juridiques dans certains pays
dans lesquels les Compartiments investissent ou pourront investir a
'avenir peuvent ne pas étre clairement établies, pourraient changer
y compris avec effet rétroactif. Il est donc possible que le
Compartiment puisse étre soumis & toute taxation supplémentaire
dans ces pays qui n’est pas prévue soit a la date du Prospectus, soit
lorsque les investissements sont réalisés, valorisés ou vendus.

Conformité fiscale des comptes étrangers (Foreign Account Tax
Compliance Act, « FATCA »)

Les dispositions du Hiring Incentives to Restore Employment Act
(Loi « HIRE ») de 2010 relatives  la conformité fiscale des comptes
étrangers imposent généralement un nouveau régime de reporting
et de retenue 2 la source de 30 % au titre de certains revenus de
source américaine (y compris les dividendes et intéréts) et du
produit brut de la vente ou de toute autre cession de biens
susceptible de produire des intéréts ou dividendes de source
américaine. Globalement, les nouvelles régles ont été congues pour
exiger la déclaration a 'Internal Revenue Service (« IRS ») de la
propriéeé directe et indirecte d’entités et de comptes non américains
par des ressortissants des Etats-Unis. Le régime de retenue a la
source de 30 % s’applique si les informations requises concernant
la propriété américaine ne sont pas communiquées.

Aux termes du FACTA, la Société est traitée comme une Institution
financiere étrangere. Par conséquent, la Société peut exiger de tous
les investisseurs qu’ils fournissent la preuve de leur résidence fiscale
et toute autre information, y compris des données a caractere
personnel, jugée nécessaire pour respecter les réglementations

mentionnées ci-avant (les « Infformations FACTA »).

Bien que la Société tente de remplir toutes les obligations qui lui
seront imposées pour éviter une retenue fiscale au titre du FATCA,
il ne peut en aucun cas étre garanti qu’elle sera en mesure de le faire.
Si la Société devient soumise & une retenue d’'imp6t du fait du
régime du FATCA, la valeur des Actions détenues par l'investisseur
pourra subir des pertes significatives.

Par conséquent et malgré toute autre disposition contenue aux
présentes et permise jusqu’ici par la loi luxembourgeoise, la Société
aura le droit :

e d’exiger de tout Actionnaire ou propriétaire bénéficiaire des
Actions de lui fournir rapidement les Informations FACTA

I

pouvant &tre exigées par la Société a sa discrétion afin de
respecter toute loi ou de déterminer rapidement le montant a

retenir au titre de 'impot ;

 de divulguer tout ou partie des Informations FACTA 2 toute
autorité fiscale, comme requis par la loi ou lautorité en
question ;



* de retenir des impots ou des frais similaires qu’elle est [également
tenue de retenir, légalement ou pour une autre raison, concernant

toute participation dans la Société ; et

* de retenir le paiement de tout dividende ou les produits de
rachats dus 2 un Actionnaire jusqu’a ce que la Société détienne
suffisamment de renseignements pour déterminer le montant
exact a retenir.

Tel que décrit 4 la Section 2.2 « Emission des Actions, souscription
et paiement », les Administrateurs ont décidé d’interdire la
détention d’Actions par tout ressortissant des Etats-Unis (défini par
la « Regulation S » en application de la loi américaine sur les titres
de 1933, intitulée « U.S. Securities Act of 1933 »), étant toutefois
entendu qu’aucune disposition du présent Prospectus n’empéchera
une entité de Morgan Stanley ni aucune de ses filiales ou succursales
de détenir des Actions.

Les investisseurs potentiels sont priés de consulter leurs propres
conseillers fiscaux a propos des exigences du FATCA dans leur cas
particulier.

CONFLITS D'INTERETS POTENTIELS

La Société de Gestion, le(s) Conseiller(s) en Investissement et
d’autres sociétés affilies pourront réaliser des transactions dans
lesquelles ils détiennent, directement ou indirectement, un intérét
qui peut comporter un risque de conflit avec les obligations de la
Société de Gestion envers la Société. Ni la Société de Gestion, ni
le(s) Conseiller(s) en Investissement ni d’autres filiales ne seront
redevables envers la Société pour tout profit, commission ou
rémunération faits ou regus 2 la suite telles transactions ou a toute
transaction lide, et aucune de leurs commissions ne seront ajustées
(sauf si cela est expressément prévu), & condition que la Société de
Gestion et le(s) Conseiller(s) en Investissement (le cas échéant)
garantissent que :

* telles transactions sont effectuées a des conditions qui ne sont
pas moins favorables pour la Société que si le conflit n’avait pas

existé ;

¢ de telles transactions sont conclues a des conditions de marché

normales ;

* la Société de Gestion est diligente dans la sélection des courtiers

et contreparties et qu’ils sont qualifiés dans les circonstances ;

* les frais et commissions payés a tout courtier et relatifs a ces
transactions ne devront pas étre plus élevés que ceux payés au
taux du marché pertinent pour une transaction de taille et

nature similaires ;

* la Société de Gestion gere de telles transactions pour garantir le

respect de ses obligations ; et

* la nature de ces transactions et le total des commissions et autres
avantages quantifiables regus par les courtiers sont rendus
publics dans le rapport annuel de la Société.
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Le Dépositaire n’est pas autorisé a exercer des activités relatives a la
Société ou la Société de Gestion qui puisse créer des conflits
d’intéréts entre la Société, les Actionnaires, la Société de Gestion et
le Dépositaire lui-méme, 3 moins que le Dépositaire n’ait séparé
fonctionnement et hiérarchiquement I'exécution de ses tiches de
dépositaire de ses autres tiches éventuellement en conflit, et que les
éventuels conflits d’intéréts aient été diment identifiés, gérés, suivis
et divulgués aux Actionnaires.

De potentiels conflits d’intéréts ou de responsabilités peuvent
survenir parce que la Société de Gestion ou le(s) Conseiller(s) en
Investissement peuvent avoir investi directement ou indirectement
dans la Société. Plus précisément, la Société de Gestion et le
Conseiller en Investissement, en vertu des regles d’organisation et
de conduite qui leur sont applicables, doivent prendre toutes les
mesures nécessaires pour identifier et pour prévenir ou gérer les

conflits d’intéréts.

CYBER SECURITE

Les Compartiments et leurs fournisseurs de services sont soumis a des
risques de cybersécurité qui comprennent, entre autres choses, le vol,
le contréle non autorisé, la publication, l'utilisation abusive, la perte,
la destruction ou la corruption de données confidentielles et a acces
tres restreint ; des attaques par déni de service ; des acces non
autorisés aux systémes pertinents, des atteintes 2 des réseaux ou des
appareils que les Compartiments et leurs fournisseurs de services
utilisent pour effectuer les opérations relatives aux Compartiments ;
ou des perturbations opérationnelles ou des défaillances de
I'infrastructure physique ou des systémes d’exploitation soutenant les
Compartiments ou leurs fournisseurs de services. Des cyber-attaques
ou des défaillances de la sécurité affectant les Compartiments ou leurs
fournisseurs de services peuventavoir un impactsur les Compartiments
et leurs actionnaires, ce qui pourrait entrainer, entre autres, des pertes
financieres ; lincapacité des actionnaires des Compartiments
d’effectuer des transactions et lincapacité des Compartiments a
traiter des transactions ; l'impossibilité de calculer les Valeurs
Liquidatives des Compartiments ; des violations de lois sur la
confidentialité applicables ou d’autres lois ; des amendes
réglementaires, des pénalités, des dommages a la réputation, des frais
de remboursement ou d’autres colits de compensation ; ou des frais
de conformité supplémentaires. Les Compartiments pourraient
encourir des frais supplémentaires pour gérer le risque de cybersécurité
et corriger les problemes. En outre, les risques de cybersécurité
peuvent également avoir des répercussions sur les émetteurs de titres
dans lesquelles les Compartiments investissent, ce qui peut conduire
a des pertes de valeur des investissements des Compartiments dans de
tels émetteurs. Il ne peut pas étre garanti que les Compartiments ou
leurs fournisseurs de services ne souffriront pas de pertes lides a des
cyber-attaques ou d’autres atteintes a la sécurité de I'information
Iavenir.

RISQUE D'EPIDEMIES/PANDEMIES
La performance des Actions dépend de la performance des
investissements des Compartiments, qui pourrait étre affectée par les
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effets de pandémies ou d’épidémies de maladies transmissibles. En
réponse 4 lintensification des efforts visant & contenir les pandémies
ou épidémies de maladies transmissibles, les gouvernements du
monde entier peuvent prendre un certain nombre de mesures, telles
que linterdiction de la liberté de mouvement des résidents,
l'encouragement ou lordre donné aux employés de travailler a
distance depuis leur domicile et linterdiction d’activités et
d’événements publics. Toute perturbation prolongée de activité des
entreprises pourrait avoir un impact négatif sur leurs conditions
financieres. La performance des Actions pourrait, par conséquent,
éure affectée dans la mesure ot 'une de ces épidémies ou pandémies
nuirait 4 'économie en général.

REFORME DES IBOR

Le terme « IBOR » désigne généralement tout taux de référence qui
est un « taux d’intérét interbancaire » destiné a refléter, mesurer ou
estimer le colit moyen pour certaines banques d’emprunter ou
d’obtenir des fonds 4 court terme non garantis sur le marché
interbancaire dans la devise et I'échéance concernées. Les IBOR ont
été largement utilisés comme taux de référence sur les marchés
financiers depuis de nombreuses années. Un Compartiment peut
investir dans des titres ou des produits dérivés dont la valeur ou les
paiements sont dérivés d’'un IBOR.

Conformément aux recommandations du Conseil de Stabilité
Financiere (CSF), les institutions financiéres et les autres acteurs du
marché ont travaillé & promouvoir le développement de taux de
référence alternatifs (Alternative Reference rates/« ARR »). Les ARR
sont une réponse aux préoccupations concernant la fiabilité et la
robustesse des IBOR. En juillet 2017, la Financial Conduct
Authority (FCA) britannique a annoncé qu’elle n’utiliserait plus son
influence ou ses pouvoirs pour persuader ou obliger les banques
contributrices 2 effectuer des soumissions aux IBOR apres la fin de
2021. A la suite de cette déclaration, d’autres régulateurs 4 travers le
monde ont fait des annonces encourageant les institutions financieres
et les autres acteurs du marché a passer de l'utilisation des IBOR a
l'utilisation de nouveaux ARR d’ici la fin 2021. Cela a suscité des
inquiétudes quant 2 la viabilité des IBOR au-dela de 2021.

Les initiatives réglementaires et associatives concernant les IBOR
peuvent entrainer des changements ou des modifications affectant les
investissements faisant référence aux IBOR.

RISQUE EN MATIERE DE DURABILITE

Le Risque en Matitre de Durabilité désigne un événement ou une
situation dans le domaine environnemental, social ou de la
gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative
importante, réelle ou potentielle, sur la valeur du Compartiment. Ces
Risques en matiere de Durabilité sont intégrés dans la prise de
décision d’investissement et le suivi des risques dans la mesure o ils
représentent un risque et/ou une opportunité importants, potentiels
ou réels, pour maximiser sur le long terme les rendements ajustés au
risque.

Les incidences consécutives 2 la survenue d’un Risque en Matiere
de Durabilité peuvent étre nombreuses et varient en fonction du
risque spécifique, de la région et de la classe d’actifs. Les Risques en
Mati¢re de Durabilité portent généralement sur les facteurs
suivants, sans toutefois s’y limiter :

e Les risques liés au changement climatique comprenant a la fois
le réchauffement de la planete dti aux émissions humaines de gaz
a effet de serre et les modifications a grande échelle des régimes
climatiques qui en résultent. Les risques associés au changement
climatique comprennent les risques de transition (changements
de politique, impacts sur la réputation et changements dans les
préférences du marché, les normes et la technologie) et les
risques physiques (impacts physiques du changement climatique
tels que les sécheresses, les inondations ou le dégel du sol).

e Les risques liés aux ressources naturelles, notamment
l'augmentation des cotits due 2 la pénurie de ressources ou aux
taxes sur ['utilisation des ressources et le risque systémique lié a
la perte de biodiversité.

e Les risques liés a la pollution et aux déchets, notamment les
responsabilités lides a la contamination et les cotits de gestion

des déchets.

e Les risques liés au capital humain, notamment la baisse de
productivité des employés, les cotits d’attrition et de roulement,
les pandémies et les risques ou perturbations de la réputation de
la chaine d’approvisionnement.

e Les facteurs de risques communautaires, notamment la perte de
la licence d’exploitation, les perturbations opérationnelles
causées par des protestations ou des boycotts et I'inégalité et
linstabilité systématiques.

e Les risques liés a la sécurité et 2 la stireté, tels que la sécurité des
consommateurs, la confidentialité des données et la sécurité.

En général, lorsqu'un Risque en Mati¢re de Durabilité se produit a
Iégard d’un actif, il peut y avoir une incidence négative sur sa valeur,
voire une perte totale de celle-ci. Une telle diminution de la valeur
d’un actif peut se produire pour une société dans laquelle un
Compartiment investit en raison de latteinte & sa réputation,
entrainant une baisse conséquente de la demande pour ses produits
ou services, la perte de personnel clé, I'exclusion d’opportunités
commerciales potentielles, 'augmentation des colts de I'activité et/
ou du colt du capital. Une société peut également subir les
conséquences de sanctions pécuniaires et d’autres sanctions
réglementaires. Le temps et les ressources de 'équipe de direction de
la société peuvent étre détournés de la poursuite de ses activités pour
faire face a I'événement de Risque en Matiere de Durabilité, y
compris les changements de pratiques commerciales et la gestion des
enquétes et des litiges. Les événements liés aux Risques en matiere de
Durabilité peuvent également donner lieu 4 des pertes d’actifs et/ou
3 des pertes physiques, notamment des dommages aux biens
immobiliers et aux infrastructures. L'utilité et la valeur des actifs



détenus par les sociétés auxquelles le Compartiment concerné est
exposé peuvent également étre affectées par un événement de Risque
en Matiere de Durabilité.

Une évolution du Risque en Mati¢re de Durabilité peut survenir et
avoir une incidence sur un investissement spécifique ou plus
largement sur un secteur économique (par exemple, les technologies
de I'information ou les soins de santé), une région géographique (par
exemple, un marché émergent) ou une région politique ou un pays.

1.5.2. FACTEURS DE RISQUE SPECIFIQUES

Outre les risques généraux indiqués ci-avant, qui doivent étre
considérés pour tous les Compartiments, il existe d’autres risques
que les investisseurs doivent également garder a l'esprit lorsqu’ils
envisagent des investissements dans des Compartiments spécifiques.
Le tableau ci-apres présente quels avertissements spécifiques
concernant les risques peuvent sappliquer a chacun des
Compartiments selon leur politique et leur objectif d’investissement
respectifs. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que ces
risques ne se concrétiseront qu'au cas ou les Compartiments
investiraient, selon les décisions du Conseiller en Investissement,
dans les instruments concernés.

Les facteurs de risque spécifiques énumérés comme pertinents pour
un Compartiment dans le tableau ci-aprés sont ceux identifiés
comme des risques importants sappliquant a chacun des
Compartiments au moment de la publication du présent Prospectus.
Des Facteurs de risque spécifiques peuvent s’appliquer & chacun des
Compartiments 4 des degrés divers, et leur exposition a ces facteurs
de risque spécifiques variera également au fil du temps. En outre,
des risques qu’il était impossible de prévoir pourront survenir a
l'avenir. Ce Prospectus sera régulierement actualisé pour tenir
compte de I'évolution des facteurs de risque énoncés a la section
1.5.1 Facteurs de risque généraux et a la section 1.5.2 Facteurs de
risque spécifiques.
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Compartiments  Stratégies de Instruments  Techniques de

Risque Allocation rendement financiers gestion efficace

Stratégie = Nom du Compartiment Actions Risque  obligataire d’Actifs absolu dérivés de portefeuille
Actions American Resilience Fund / / /
Actions Asia Opportunity Fund V4 / v
Actions Asian Property Fund '/ ‘/ /
Actions Calvert Global Equity Fund ‘/ ‘/
Actions Calvert Sustainable Climate J/

Aligned Fund
Actions Calvert Sustainable Climate

Transition Fund '/ ‘/ ‘/
Actions Calvert Sustainable Developed ‘/

Europe Equity Select Fund
Actions Calvert Sustainable Developed 4

Markets Equity Select Fund
Actions Calvert Sustainable Diversity, '/

Equity and Inclusion Fund
Actions Calvert Sustainable Emerging /

Markets Equity Select Fund
Actions Calvert Sustainable US Equity J/

Select Fund
Actions Calvert US Equity Fund V4 V4
Actions China A-shares Fund / / / /
Actions China Equity Fund V4 V4 / V4
Actions Counterpoint Global Fund V4 V4 V4 V4
Actions Developing Opportunity Fund ‘/ ‘/ ‘/ ‘/
Actions Emerging Leaders Equity Fund ‘/ / ‘/ /
Actions Europe Opportunity Fund / / / /
Actions European Property Fund V4 V4 /
Actions Global Brands Equity Income Fund '/ / / /
Actions Global Brands Fund ‘/ ‘/ ‘/
Actions Global Core Equity Fund V4 V4 V4 V4
Actions Global Endurance Fund / / / /
Actions Global Focus Property Fund ‘/ ‘/ ‘/
Actions Global Infrastructure Fund V4 V4 V4
Actions Global Insight Fund ‘/ / / /
Actions Global Opportunity Fund ‘/ V4 Ve Ve
Actions Global Permanence Fund v v v v
Actions Global Property Fund V4 V4 V4
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Investissements Investissements

Fonds Marchés  Zone Produits Stratégies  Haut en Chine en Arabie
dinvestissement émergents euro Immobilier Infrastructure de base de volatilité rendement ABS/MBS CoCos SPACs continentale  Saoudite
v 4
4 v v v
v v 4 4 v
v v v 4
v v v
v v 4 4 4 v 4 v
4 4 4
v 4 v
4 4 4
v v 4 4
4 v
v 4
v v v
v v v
v v 4 4 4 v
v v 4 v v
v v
v v v 4
v v v
v 4 v
v 4 v
v 4 4
v 4 4 4 v
v v v 4 v
v 4 4 4
v 4 4 v
v v v v v v
v v 4 4 4 v
4 v v 4
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Compartiments  Stratégies de Instruments  Techniques de
Risque Allocation rendement financiers gestion efficace
Stratégie = Nom du Compartiment Actions Risque  obligataire d’Actifs absolu dérivés de portefeuille
Actions Global Quality Fund V4 V4 V4
Actions Global Sustain Fund ‘/ / /
Actions Indian Equity Fund '/ ‘/ ‘/
Actions International Resilience Fund ‘/ / ‘/
Actions Japanese Equity Fund V4 V4 /
Actions Japanese Small Cap Equity Fund V4 V4 V4
Actions NextGen Emerging Markets Fund V4 V4 V4
Actions Parametric Emerging Markets
Fund ‘/ ‘/
Actions Parametric Global Defensive
Equity Fund ‘/ '/ '/
Actions Saudi Equity Fund V4 V4 V4
Actions Sustainable Asia Equity Fund ‘/ ‘/ /
Actions Sustainable Emerging Markets
Equity Fund ‘/ ‘/ '/
Actions Tailwinds Fund ‘/ / / /
Actions US Advantage Fund V4 V4 V4 V4
Actions US Core Equity Fund ‘/ / / /
Actions US Focus Property Fund 4 v V4
Actions US Growth Fund V4 V4 V4 V4
Actions US Insight Fund V4 / V4 V4
Actions US Permanence Fund '/ ‘/ ‘/ ‘/
Actions US Property Fund / / /
Actions US Value Fund v
Actions Vitality Fund / / / /
Obligations  Calvert Global High Yield Bond
Fund ‘/ ‘/
Obligations  Calvert Sustainable Global Green
Bond Fund v v v
Obligations ~ Emerging Markets Corporate Debt
Fund v v v
Obligations  Emerging Markets Debt Fund ‘/ ‘/ ‘/
Obligations  Emerging Markets Debt
Opportunities Fund v v v
Obligations ~ Emerging Markets Domestic Debt
Fund '/ / /
Obligations  Emerging Markets Fixed Income / / /

Opportunities Fund
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Investissements Investissements

d’invez‘:ir;gfement ell\‘ln‘l::;':lsts i‘:l:: Immobilier Infrastructure z:og::: ds:?:;gt:ﬁtse renll-'.::umtent ABS/MBS CoCos SPACs c::tig:ri::le eSnaoAl:Z:‘.lee
oo %
ooV v
%
ooV v
ooV
v v v
v oo/ v
v oo/ v
% Y %
v ooV v
oo/ Y
oo oo/
v
% oo/
oo oo/
v v oo
% % % oo/
ooV
v
% oo %
v v
ooV v
v v v/
ooV ooV
ooV VA
ooV v/
v v oo/
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Compartiments  Stratégies de Instruments  Techniques de
Risque Allocation rendement financiers gestion efficace
Stratégie = Nom du Compartiment Actions Risque  obligataire d’Actifs absolu dérivés de portefeuille
Obligations  Emerging Markets Local Income
Fund 4 v v
Obligations  Euro Bond Fund V4 V4 /
Obligations  Euro Corporate Bond Fund / / /
Obligations  Euro Corporate Bond — Duration
Hedged Fund v v v
Obligations  Euro Strategic Bond Fund v v v
Obligations  European Fixed Income
Opportunities Fund '/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/
Obligations  European High Yield Bond Fund / / /
Obligations  Floating Rate ABS Fund / / V4 /
Obligations  Global Asset Backed Securities
Focused Fund v v v
Obligations  Global Asset Backed Securities
Fund \/ \/ /
Obligations ~ Global Bond Fund / / /
Obligations  Global Convertible Bond Fund V4 V4 V4 V4
Obligations  Global Credit Fund V4 V4 /
Obligations  Global Credit Opportunities Fund / ‘/ ‘/ /
Obligations  Global Fixed Income Opportunities
Fund v v v v
Obligations  Global High Yield Bond Fund V4 V4 V4
Obligations  Global Macro Fund V4 V4 V4 V4
Obligations  Short Duration US Government
Income Fund ‘/ '/ ‘/
Obligations ~ Short Maturity Euro Bond Fund V4 V4 Ve
Obligations ~ Short Maturity Euro Corporate
Bond Fund ‘/ ‘/ ‘/
Obligations  Sustainable Euro Corporate Bond
Fund \/ / /
Obligations ~ Sustainable Euro Strategic Bond
Fund 4 4 4
Obligations  US Dollar Corporate Bond Fund ‘/ ‘/ ‘/
Obligations  US Dollar Short Duration Bond
Fund \/ / /
Obligations  US Dollar Short Duration High
Yield Bond Fund ‘/ ‘/ ‘/
Obligations  US High Yield Bond Fund V4 V4
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Investissements Investissements

d’invez‘:ir;gfement ell\‘ln‘l::;':lsts i‘:l:: Immobilier Infrastructure z:og::: ds:?:;gt:ﬁtse renll-'.::umtent ABS/MBS CoCos SPACs c::tig:ri::le eSnaoAl:Z:‘.lee
ooV oo
v v ooV
% oo R
v ooV v/
v ooV ooV
v v oo/
% oo/ R
v v v v
v ooV VA
v ooV VA
ooV ooV
oo R
v ooV ooV
% oo/ R
v ooV v/
v ooV v
% oo/ s
v v
v v ooV
v ooV v/
v ooV oo/
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Compartiments  Stratégies de Instruments  Techniques de
Risque Allocation rendement financiers gestion efficace
Stratégie = Nom du Compartiment Actions Risque  obligataire d’Actifs absolu dérivés de portefeuille
Obligations  US High Yield Middle Market Bond
Fund 4 v v
Allocation Global Balanced Defensive Fund
d'actifs v v v v v
Allocation Global Balanced Fund
d'actifs ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/
Allocation Global Balanced Income Fund
dactifs v v v v v
Allocation Global Balanced Risk Control Fund
d'actifs of Funds v v v v v
Allocation Global Balanced Sustainable Fund
d'actifs ‘/ v ‘/ v v
Alternatif Parametric Commodity Fund V4 V4
Alternatif Systematic Liquid Alpha Fund ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/

RISQUE OBLIGATAIRE

Les Compartiments qui investissent dans des Titres & Revenu Fixe
seront soumis a des risques taux d’intérét et de crédit et aux risques
supplémentaires liés & des titres tels que des Titres 2 Revenu Fixe 2
haut rendement ou des titres adossés & des actifs.

Ces Titres a Revenu Fixe sont exposés au risque que I'émetteur soit
dans I'impossibilité de faire face au remboursement du nominal et
des intéréts sur I'obligation (risque de solvabilité) ; ils peuvent
également étre sujets a une certaine volatilité des cours en fonction
de facteurs tels que leur sensibilité aux variations des taux d’intérét,
la perception par le marché de la solvabilité de 'émetteur et la
liquidité générale du marché (risques de marché). Un Compartiment
pourra investir dans des Titres 2 Revenu Fixe qui sont sensibles aux
taux d’intérét. Une augmentation des taux d’intérét réduira
généralement la valeur des Titres & Revenu Fixe, alors qu’une baisse
des taux d’intérét augmentera généralement la valeur des Titres &
Revenu Fixe. La performance de tels Compartiments dépendra
donc en partie de la capacité & anticiper et A réagir 2 de telles
fluctuations des taux d’intérét du marché et d’exploiter des
stratégies aptes & maximiser les performances, tout en s’effor¢ant de

minimiser les risques pesant sur le capital d’investissement.

Risque de taux d’intérét

La valeur des Titres 2 Revenu Fixe détenus par les Compartiments
variera avec les fluctuations des taux d’intérét et de telles variations
pourront affecter les prix des Actions en conséquence. La valeur des
Titres 4 Revenu Fixe augmentera généralement lorsque les taux
d’intérét baissent et diminuera lorsque les taux d’intérét augmentent.
Les Titres 2 Revenu Fixe avec une plus grande sensibilité au taux
d’intérét et des échéances plus longues sont généralement soumis a
de plus grandes fluctuations de valeur en réponse aux fluctuations
des taux d’intéréc.

Certains Compartiments cherchent 2 réduire leur exposition au
risque de taux d’intérét par des couvertures de la duration. Les
Compartiments faisant 'objet d’une telle couverture utilisent des
stratégies de couverture afin de limiter leur exposition aux
mouvements des taux d’intérét. La sensibilité aux fluctuations des

I

taux d'intérét peut varier d’'un Compartiment a lautre. La
sensibilité des Compartiments aux fluctuations des taux d’intérét

peut influer sur le résultat de la couverture de la duration.

Les stratégies de couverture de ce type utilisées par le(s) Conseiller(s)
en Investissement (ou tout délégataire désigné par le Conseiller en
Investissement) peuvent ne pas éliminer complétement exposition
aux mouvements de taux d’intérét. Il ne peut étre donné aucune
garantie quant au succés des stratégies de couverture. Les
investisseurs doivent étre conscients que certains événements ou
certaines circonstances de marché pourraient faire que le(s)
Conseiller(s) en investissement pourraient ne plus étre en mesure
d’exécuter les opérations de couverture ou que de telles stratégies
pourraient ne plus étre économiquement viables.

Le recours a des stratégies de couverture peut considérablement
limiter le bénéfice pergu par les actionnaires des Compartiments
dont la duration est couverte en cas d’une baisse des taux d’intérét.

Risque de crédit

Les Compartiments qui investissent dans des Titres 2 Revenu Fixe
sont soumis au risque que I'émetteur n’effectue pas les versements
des intéréts et du principal en temps opportun. Les émetteurs a
risque de crédit plus élevé offrent généralement des rendements
plus élevés pour compenser ce risque supplémentaire. A l'inverse,
les émetteurs a plus faible risque de crédit proposent généralement
des rendements plus faibles. Généralement, les titres d’Etat sont
considérés comme les plus stirs en termes de risque de crédit, tandis
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que la dette des entreprises, en particulier de celles aux notations de
crédit les plus faibles, subit risque de crédic le plus élevé. Les
évolutions de la situation financiere de ’émetteur, les fluctuations
de la conjoncture économique et politique en général, ou les
évolutions des conditions économiques et politiques propres 2 un
émetteur, sont autant de facteurs qui peuvent avoir un impact
négatif sur la qualité du crédit d’un émetteur et la valeur de ses
titres.

Titres & haut rendement

Les Compartiments pourront investir dans des Titres a4 Revenu Fixe
a rendement plus élevé qui sont soumis 4 un plus grand risque de
crédit et de marché que les titres & rendement inférieurs.
Généralement, les titres aux notations inférieures paient des
rendements plus élevés que les titres aux notations supérieures, pour
compenser les investisseurs pour le risque plus élevé qu’ils encourent.
Ces titres sont exposés au risque que I'émetteur soit dans
I'impossibilité de faire face au remboursement du nominal et des
intéréts sur ses obligations (risque de solvabilité) ; ils peuvent
également étre sujets & une certaine volatilité des cours en fonction
de facteurs tels que leur sensibilité aux variations des taux d’intérét,
la perception par le marché de la solvabilité de I'émetteur et la
liquidité générale du marché, et peuvent donc étre moins liquides
que des titres 2 rendement moins élevés.

Rendements négatifs

Certains Compartiments peuvent investir en Titres 2 Revenu Fixe
qui, dans certains cas, servent des taux de rendement négatifs.
Lorsqu'un Compartiment investit dans de tels titres, la valeur de
linvestissement en question diminuera chaque jour a due
concurrence du rendement négatif, et le Compartiment pourra ne
pas recouvrer la valeur totale de son investissement.

Risque de dégradation

Les notations de crédit attribuées aux Titres 4 Revenu Fixe sont
susceptibles d’étre modifiées. La dégradation de la notation d’un
Titre & Revenu Fixe peut diminuer la valeur et la liquidité du titre,
en particulier dans un marché enregistrant peu de négociations, et
peut aussi accroitre la volatilit¢ de son prix. La Société peut
conserver ses positions dans des titres dont la notation a été
dégradée apres leur acquisition.

Titres de qualité inférieure

Les titres de qualité inférieure ont une notation de crédit plus basse
que les titres de qualité supérieure ou ne sont pas notés et sont
généralement considérés comme ayant un risque de crédit plus
élevé que des titres 4 la notation plus élevée. En outre, les titres de
qualité inférieure tendent a étre plus volatls que les titres a
notations supérieures, de telle mani¢re que des événements
économiques indésirables peuvent avoir un impact sur les prix plus
important sur les titres de qualité inférieure que sur ceux de qualité
supérieure (« investment grade »). Le marché des titres qui sont
notés en dessous d’« investment grade », ont une notation de crédit
inférieure ou n’ont pas de notation, est moins liquide et moins actif
généralement que celui de titres 4 notations supérieures, et la
capacité du Compartiment a liquider ses avoirs en réponse a une
évolution des conditions économiques ou des marchés financiers
peut étre encore limitée par des facteurs tels qu'une publicité ou des
perceptions d’investisseurs défavorables. Certains Compartiments
peuvent investir dans des titres notés en dessous d’« investment

grade ».

Titres non notés
Certains Compartiments peuvent investir dans des titres qui ne
sont pas notés. Comme ils ne sont pas notés, ces titres peuvent étre

soumis a une volatilité des prix plus importante et les Compartiments



176  Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023

qui investissent dans ces titres doivent dépendre de leur évaluation
de crédit par le(s) Conseiller(s) en investissement et ces titres en
particulier sont soumis  un risque de crédit élevé.

Dette souveraine

Certains pays et certaines entités gouvernementales dépendent plus
fortement que d’autres des investissements étrangers et des marchés
internationaux pour leur financement. L’investissement dans la
dette souveraine émise ou garantie par ces pays ou ces entités
gouvernementales implique un degré de risque élevé que lentité
émettrice soit incapable ou refuse de rembourser le capital ou les
intéréts quand ils sont dus conformément aux dispositions de la
dette. Par conséquent, il peut exister un risque que lentité
émettrice rééchelonne les remboursements ou fasse défaut sur la
dette.

Titres adossés & des actifs

Certains Compartiments peuvent investir dans des Titres adossés &
des actifs (Asset Backed Securities/ABS) qui sont des Titres a
Revenu Fixe adossés ou garantis par les revenus d’'un ensemble
d’actifs sous-jacents tels que des cartes de crédit, des préts
automobiles, des préts étudiants, des préts aux petites entreprises,
des préts hypothécaires et des titres de créance. Un ABS peut
généralement étre émis en un certain nombre de différentes
tranches, ou catégories, avec des caractéristiques variables selon le
niveau de risque des actifs sous-jacents évalués en fonction de leur
qualité de crédit et de leur échéance, et peut étre émis 2 un taux fixe
ou flottant.

Plus le risque contenu dans la tranche est élevé, plus ABS est
susceptible d’avoir a payer des revenus élevés. Les obligations
assocides a ces titres peuvent étre soumises a des risques de crédit,
de liquidité et de taux d’intérét plus élevés que ceux d’autres Titres

I

a Revenu Fixe. Les ABS sont souvent exposés a un risque
d’extension (lorsque les obligations sur les actifs sous-jacents ne
sont pas payées au moment prévu) et a des risques de remboursement
anticipé (lorsque les obligations sur les actifs sous-jacents sont
payées plus tot que prévu). Ces risques peuvent avoir un impact
considérable sur le calendrier et la taille des flux de trésorerie payés
par les titres et peuvent avoir un impact négatif sur leurs
rendements. La durée de vie moyenne de chaque titre individuel
peut étre affectée par de nombreux facteurs tels que I'existence et la
fréquence de I'exercice de tout rachat facultatif et remboursement
anticipé obligatoire, les taux d’intérét en vigueur, le taux de défaut
réel des actifs sous-jacents, le calendrier des recouvrements et le
niveau de rotation des actifs sous-jacents.

Titres adossés i des créances hypothécaires

Certains Compartiments peuvent investir dans des Titres adossés &
des créances hypothécaires (Mortgage-Backed Securities/ MBS) qui
sont des Titres & Revenu Fixe adossés ou garantis par les revenus
d’un ensemble de créances hypothécaires commerciales ou
résidentielles. Ce type de titre est couramment utilisé pour rediriger

les paiements des intéréts et du capital d’'un ensemble de créances
hypothécaires vers des investisseurs. Un MBS peut étre émis en un
certain nombre de différentes tranches, ou catégories, avec des
caractéristiques variables selon le niveau de risque des créances
hypothécaires sous-jacentes évaluées en fonction de leur qualité de
crédit et de leur échéance, et peut étre émis 2 un taux fixe ou
flottant. Plus le risque contenu dans la tranche est élevé, plus le
MBS paie des revenus élevés. Un MBS peut encourir un risque de
remboursement anticipé, qui est le risque que, dans une période de
baisse des taux d’intérét, les emprunteurs refinancent ou
remboursent d’'une autre maniere le principal sur leurs emprunts
hypothécaires plus tét que prévu. Lorsque cela se produit, certains
types de MBS seront remboursés plus rapidement que prévu et les
Compartiments devront investir les produits dans des titres aux
rendements plus faibles. Les MBS peuvent également encourir un
risque d’extension, qui est le risque que, dans une période de hausse
des taux d’intérét, certains types de MBS soient remboursés plus
lentement que prévu et que la valeur de ces titres diminue. En
conséquence, la duration moyenne des portefeuilles des
Compartiments pourrait augmenter. La valeur des titres & plus long
terme fluctue généralement plus en réponse aux variations de taux
d’intérét que celle des titres & court terme. En raison du risque de
remboursement anticipé et d’extension, les MBS peuvent réagir
différemment aux variations de taux d’intérét que les autres Titres
4 Revenu Fixe. De petits mouvements des taux d’intéréc (des
hausses comme des baisses) peuvent réduire rapidement et de
manitre importante la valeur de certains MBS. Dans certaines
circonstances, des investissements en MBS pourraient devenir
moins liquides, et dans le cas d’'un rachat important ou d’une
variation importante de la liquidité du marché, le Conseiller en
investissement pourrait ne pas étre en mesure de vendre des titres
pour répondre a une obligation de rachat ou pourrait ne pouvoir
vendre ces titres qu'a un prix qui affecte négativement la Valeur
Liquidative du Compartiment. En outre, le prix du marché d’'un
MBS peut étre volatil.

Titres adossés i des créances hypothécaires uniformes

Dans le cadre du projet « Single Security Initiative » de la Federal
Housing Finance Agency, dont I'objectif est de maximiser la liquidité
des titres adossés a des créances hypothécaires émis par Fannie Mae
et Freddie Mac sur le marché a reglement différé (dic 7o Be
Announced — « TBA »), Fannie Mae et Freddie Mac ont prévu de
commencer, le 3 juin 2019, & émettre des titres adossés 4 des
créances hypothécaires uniformes (« UMBS ») 4 la place des
différents titres adossés & des créances hypothécaires qu'ils émettent
respectivement sur le marché TBA. Les conséquences de I'émission
des UMBS sur le marché des titres adossés a des créances
hypothécaires sont incertaines, quand bien méme ces UMBS ne
sont pas de nouveaux instruments mais procedent plutdét d’une
harmonisation du régime de titres existants. La capacité des
Compartiments d’investir en UMBS de la méme maniere qu’ils
investissent aujourd’hui en titres adossés a des créances hypothécaires



¢émis par Fannie Mae et Freddie Mac est également incertaine. Bien
que Fannie Mae et Freddie Mac aient pris des mesures afin de
faciliter la transition vers I"émission ' UMBS, certains facteurs sont
susceptibles d’affecter le calendrier de transition ou la capacité des
participants au marché, en ce compris les Compartiments, a

s’adapter a 'émission des UMBS.

Swaps de coupons, swaps d'agences et swaps déchéances
Certains Compartiments peuvent recourir a des swaps de coupons,

swaps d’agences et swaps d’échéances.

Par exemple, dans un swap de coupons, un Compartiment peut
acheter une opération Fannie Mae TBA et vendre simultanément
une opération Fannie Mae TBA 4 un prix différent, de sorte que le

I

Compartiment sera exposé a I'écart entre les prix de ces deux

opérations.

Dans un swap d’agences, un Compartiment s’expose a I'écart entre
les prix des coupons et échéances identiques d’une agence (par ex.
Fannie Mae) et d’une autre agence (par ex. Ginnie Mae).

Enfin, un swap d’échéances est une opération TBA couplée qui
expose un Compartiment & ['écart de prix entre différentes
échéances de MBS.

Par conséquent, outre les risques associés aux investissements sous-
jacents des MBS, le recours a ces instruments entraine aussi les
risques liés a lutilisation de swaps, tels que décrits ci-apres a la

sous-section « Instruments financiers dérivés ».

Titres adossés & des créances hypothécaires dorganismes non
gouvernementaux

Les titres adossés & des créances hypothécaires d’organismes non
gouvernementaux sont des MBS émis par des institutions privées.
Ces titres n’ont aucune garantie de crédit autre que la qualité des
préts sous-jacents et toute autre protection de crédit structurelle
fournie par les dispositions de l'accord obligataire auquel ils
appartiennent. Un investissement dans des titres adossés a des
créances hypothécaires d’organismes non gouvernementaux
implique généralement des risques de crédit, de remboursement
anticipé, d’extension, de liquidité et de défaut.

Mortgage Dollar Rolls

Les Mortgage Dollar Rolls sont des instruments par lesquels un
Comaprtiment vend des MBS pour une livraison le mois courant
tout en concluant un contrat de rachat de MBS similaires (méme
type, coupon et échéance) & une date future définie. Durant la
période de renouvellement (« 70/ »), le Compartiment renonce au
principal et aux intéréts versés sur le MBS. Le Compartiment est
rémunéré par la différence entre le prix de vente actuel et le prix
prospectif moins élevé de I'achat futur ainsi que par les intéréts
gagnés sur le produit en especes des ventes initiales. Le produit en
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especes peut étre investi dans des instruments constituant des
investissements permissibles pour le Compartiment.

L’utilisation de mortgage rolls est une technique spéculative
entrainant le risque que la valeur de marché des MBS que le
Compartiment s’est engagé 4 acheter baisse au point de passer sous
le prix des MBS vendus par le Compartiment. Ces opérations
peuvent en outre entrainer un effet de levier.

Les Compartiments peuvent uniquement recourir a des Mortgage
Dollar Rolls garantis assortis d’une position de compensation en
especes ou d’actifs liquides permissibles réservés ou placés sur un
compte ségrégué afin de garantir l'obligation pour 'engagement
prospectif a4 acheter des MBS ou une position en Instruments
assimilés aux liquidités arrivant a échéance a la date ou avant la date
de reglement prospectif de Uopération de dollar roll.

Outre les risques associés aux investissements sous-jacents des
MBS, le recours a ces instruments présente aussi les risques liés a
l'utilisation de marchés a terme, tels que décrits ci-apres a la sous-
section « Instruments financiers dérivés ».

Obligations convertibles

Les obligations convertibles sont soumises & un certain nombre de
risques dont les risques associés aux titres de créance et aux actions,
et des risques particuliers liés aux titres convertibles. Les valorisations
des obligations convertibles sont sensibles aux risques macro-
économiques, au risque de taux d’intérét, au risque de spread, au
risque de défaut et au risque des actions. En outre, les émetteurs
d’obligations convertibles peuvent étre dégradés. Dans certaines
conditions de marchés, les obligations convertibles peuvent étre
moins liquides que d’autres catégories d’actifs.

Titres de créance convertibles conditionnels

Caractéristiques des titres de créance convertibles conditionnels
Certains Compartiments peuvent investir dans des titres de créance
convertibles conditionnels qui sont des Titres 2 Revenu Fixe qui
peuvent payer un coupon attractif et qui peuvent étre convertis en
titres de participation ou subir des pertes en capital en diminuant
leur valeur nominale si certains événements pré-spécifiés se
produisent (des « événements déclencheurs »), en fonction
notamment des niveaux de ratio de capital de I'émetteur de ces
titres de créance convertibles conditionnels (les « niveaux de
déclenchement »). Les titres de créance convertibles conditionnels
peuvent étre émis comme des instruments perpétuels qui peuvent
(ou non) étre rachetés a une date prédéterminée.

Risques spécifiques associés aux titres de créance convertibles
conditionnels

Niveaux de déclenchement et risques de conversion : les titres de
créance convertibles conditionnels sont des instruments financiers
complexes dont les niveaux de déclenchement (et donc 'exposition

au risque de conversion) varient fortement. En particulier, la
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conversion peut entrainer une baisse significative et irréversible de
la valeur de I'investissement, dans certains cas jusqu'a une valeur
nulle.

Risques inconnus et liés au rendement : les titres de créance
convertibles conditionnels sont également des instruments
financiers innovants et leur comportement dans un environnement
financier tendu est donc inconnu. Cela augmente I'incertitude de
I’évaluation des titres de créance convertibles conditionnels et les
risques de contagion de prix possibles, ainsi que la volatilité et aussi
les risques de liquidité de la catégorie d’actifs des titres convertibles
conditionnels dans son ensemble. Dans certaines circonstances, il
peut étre difficile de trouver rapidement un acheteur d’obligations
convertibles conditionnelles et le vendeur peut avoir 4 accepter un
rabais significatif par rapport a la valeur attendue de I'obligation
pour arriver a la vendre. En outre, en raison du rendement souvent
attractif des titres de créance convertibles conditionnels, il reste
difficile d’apprécier si les détenteurs de titres de créance convertibles
conditionnels ont évalué pleinement les risques sous-jacents de ces
instruments.

Réduction de valeur comptable et risques d’inversion de la structure du
capital : Pinvestissement dans des titres de créance convertibles
conditionnels peut aussi entrainer des pertes significatives d’'un
Compartiment concerné, puisque les titres de créance convertibles
conditionnels peuvent subir des pertes en capital par diminution de
la valeur nominale (« réduction de la valeur comptable ») lors de
I'occurrence de certains événements déclencheurs. Dans ce cas, les
détenteurs de titres de créance convertibles conditionnels subiront
des pertes avant les détenteurs de titres de capital émis par le méme
émetteur, contrairement 2 l'ordre classique de hiérarchie de la
structure du capital, par lequel les actionnaires sont censés subir une
perte avant les détenteurs de dette.

Risque d'extension du remboursement : comme les titres de créance
convertibles conditionnels peuvent étre des instruments perpétuels
qui peuvent ne pas étre remboursés a la date de remboursement
prédéfinie et les investisseurs peuvent ne pas recevoir le
remboursement du principal 4 la date de remboursement ou a tout

autre moment.

Risque d'annulation de coupon : En outre, certains titres de créance
convertibles conditionnels sont soumis 2 un risque d’annulation
discrétionnaire des versements de coupons par 'émetteur a tout
moment, pour une raison quelconque et pour n’importe quelle

durée.

Participations et opérations de taille non-standard

Certains titres des Compartiments peuvent étre valorisés par un
prestataire tiers agréé par la Société de Gestion. Un tel prestataire
peut utiliser un syst¢me matriciel ou tout autre modele de
valorisation intégrant des parametres tels que la qualité des titres, la
maturité ou le coupon, ou bien se fonder sur les propres diligences

de son personnel, notamment la revue de cotations fournies par des
courtiers afin de déterminer ce que qu’il estime étre la valorisation
la plus juste du portefeuille de titres. Ces prestataires valorisent
généralement les titres sur la base d’opérations sur le marché
institutionnel portant sur un nombre minimal standard de titres.
Toutefois, les Compartiments de la Société peuvent détenir ou
réaliser des opérations sur un nombre de titres moins important que
ce nombre standard. Ces participations de taille non-standard se

négocient généralement 4 un prix inférieur.

ACTIONS RISQUE

Les Compartiments qui investissent dans des titres de capital sont
soumis a la volatilité des marchés financiers sur lesquels ces valeurs
mobilieres sont négociées et peuvent subir des pertes importantes.
Le prix des actions peut étre influencé par de nombreux facteurs au
niveau de lentreprise individuelle, ainsi que par les évolutions
économiques et politiques plus générales, y compris les tendances
de la croissance économique, l'inflation et les taux d’intérét, les
rapports de bénéfices des entreprises, les tendances démographiques
et des catastrophes.

Certificars de titres en dépor

Les certificats de titres en dépot (ADR, GDR et EDR) sont des
instruments qui représentent les actions de sociétés négociées hors
des marchés ot les certificats sont négociés. Par conséquent, lorsque
des certificats de titres en dépdt sont négociés sur des Marchés
Reconnus, d’autres risques associés 2 de tels instruments peuvent
devoir étre pris en considération — par exemple, les actions sous-
jacentes aux certificats peuvent étre soumises a des risques politiques,
d’inflation, de taux de change ou de conservation.

Petites et moyennes entreprises

Les prix des actions des petites et moyennes entreprises ont
tendance a étre plus volatils que ceux des grandes entreprises. Les
petites entreprises peuvent avoir des ressources et des gammes de
produits limités et par conséquent, peuvent étre plus sensibles aux
évolutions des conditions du marché. Les actions des petites
entreprises sont négociées moins fréquemment et dans des volumes
moindres que celles des grandes entreprises, et cela peut contribuer
a une plus grande volatilité des cours des actions.

Obligations participatives

Les compartiments actions peuvent générer une exposition a
certains titres de capital dans certains pays en achetant une
obligation participative. Une obligation participative, tout en
générant de I'exposition au titre de capital souhaitée, ajoute une
exposition au risque de contrepartie & I'émetteur de I'obligation
participative.

COMPARTIMENTS ALLOCATION D’ACTIFS

Les Compartiments Allocation d’Actifs donnent au Conseiller en
investissement un large pouvoir discrétionnaire d’allocation entre
différentes catégories d’actifs. De temps 2 autre, les Compartiments



Allocation d’Actifs peuvent avoir une exposition significative a un
Titre & Revenu Fixe ou des catégories d’actions uniques ou a
nombre limité d’entre eux. Par conséquent, 'importance relative
des risques associés aux titres de capital, aux Titres & Revenu Fixe et

aux instruments dérivés fluctuera au fil du temps.

STRATEGIES DE RENDEMENT ABSOLU

L’intention d’une stratégie de rendement absolu est d’offrir des
rendements positifs tout au long d’un cycle de marché. Toutefois,
il ne peut exister aucune garantie que de tels rendements ou
préservation du capital seront atteints.

INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES

Les Compartiments peuvent, conformément a leur politique
d’investissement, investir dans des instruments financiers dérivés,
notamment des options européennes et américaines, y compris des
options d’achat et de vente sur une valeur mobili¢re unique, une
devise, un panier et un indice ; des contrats & terme sur une valeur
mobili¢re unique, un indice actions et la volatilité ; des contrats &
terme sur taux d’intérét, 'Eurodollar et des obligations du Trésor ;
des contrats de différence (CFD) ; des swaps dans une méme
devise ; des contrats de conversion sur risque de crédit ; des swaps
de taux d’'intérét ; des swaps sur indice des prix a la consommation
(IPC), des TRS, des swaps de coupons, des swaps d’agences, des
swapw d’échéances, des billets structurés, des warrants, des contrats
A terme sur devises de gré & gré, des Mortgage Dollar Rolls et des

obligations participatives.

Méme si l'utilisation prudente de produits dérivés peut se révéler
bénéfique, ces produits impliquent cependant également des
risques différents et, dans certains cas, plus importants que les
risques liés & des investissements plus traditionnels. Dans la mesure
ol celaest prévu danssa stratégie d’investissement, un Compartiment
peut mettre en ceuvre différentes stratégies afin de réduire certain
des risques auxquels il est exposé et / ou d’améliorer son rendement.
De telles stratégies peuvent inclure le recours a des instruments
dérivés tels que des options, warrants, swaps ou contrats A terme.
Ces stratégies peuvent se révéler inefficaces et entrainer des pertes
pour le Compartiment.

Les produits dérivés induisent également certains risques spécifiques.
Ces risques correspondent plus particulicrement au risque de
marché, au risque de gestion, au risque de contrepartie, au risque de
liquidité, au risque de cours ou d’évaluation erronée des produits
dérivés, et au risque que les produits dérivés ne soient pas
parfaitement corrélés aux actifs, taux ou indices sous-jacents.

Les développements qui suivent présentes  titre général les facteurs
de risque importants et les problemes liés a 'utilisation de produits
dérivés que les investisseurs devraient maitriser avant d’investir dans
un Compartiment.
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Risque de marché

Risque général li¢ a tout investissement, y compris les produits
dérivés, qui implique que la valeur d’un produit dérivé spécifique
puisse varier 4 la hausse comme 4 la baisse en fonction de
changements des conditions de marché. Un Compartiment peut
également utiliser des produits dérivés pour augmenter ou limiter
son exposition a certains actifs. Dans des conditions de marché
extrémes, lutilisation de produits dérivés peut, théoriquement,
donner lieu a4 des pertes illimitées pour le Compartiment.
Cependant, la perte de I'investisseur est toujours limitée a la somme
investie dans le Compartiment. Dans I'hypothese ot de telles
conditions de marché extrémes surviendraient, les investisseurs
pourraient donc, dans certains cas, ne bénéficier que d’un
rendement minimal, voire nul, ou bien méme subir une perte au

titre de leur investissement dans le Compartiment en question.

Risque de liquidité

Il existe un risque de liquidité lorsque qu’il est difficile d’acheter ou
de vendre un instrument spécifique. Dans le cas d’une opération
sur produits dérivés particulicrement importante ou lorsque le
marché en question est peu liquide, il peut étre impossible de
mettre en ceuvre une opération ou de liquider une position a un
prix intéressant (néanmoins, la Société ne conclura d’opérations sur
dérivés de gré a gré (OTC) que si elle est autorisée 4 liquider de
telles opérations a tout moment a un prix équitable).

Risque de contrepartie

Les Compartiments peuvent conclure des contrats de gré a gré
susceptibles d’exposer les Compartiments 2 la solvabilité de leurs
contreparties et  leur capacité a respecter les termes de tels contrats.
Dans I'hypothése d’une faillite ou de linsolvabilité d’une
contrepartie, les Compartiments pourraient avoir a supporter des
délais pour liquider leurs positions et supporter des pertes
importantes, notamment en termes de perte de la valeur de leur
investissement le temps que la Société puisse faire reconnaitre ses
droits, d’impossibilité de réaliser des plus-values sur ses
investissements durant une telle période, et de frais et charges
exposées afin de faire reconnaitre lesdits droits. Le risque existe
également que les contrats susmentionnés et autres opérations sur
produits dérivés ne puissent étre débouclés a raison, par exemple,
de la survenance d’une procédure collective ou de la modification
des conditions de légalité ou de tout changement des dispositions
légales applicables en matieres fiscale ou comptable par rapport a
celles en vigueur au moment de la conclusion des opérations.
Cependant, ce risque est limité compte tenu des restrictions prévues
a la section 3 — « Produits dérivés et techniques de gestion efficace
de portefeuille » de I'Annexe A — Pouvoirs et restrictions

d’investissement.

Risque de Gestion des Garanties

Le risque de contrepartie découlant d’investissements sur
instruments dérivés financiers de gré a gré est généralement atténué
par le transfert de la garantie ou son nantissement en faveur du
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Compartiment. Cependant, les transactions peuvent ne pas étre
totalement garanties. Les frais et les rendements provenant du
Compartiment peuvent ne pas étre garantis. En cas de manquement
par une contrepartie, le Compartiment pourrait se voir dans
I'obligation de vendre les garanties non liquides reques aux prix du
marché actuels. Dans un tel cas, le Compartiment pourrait réaliser
une perte en raison notamment d’une fixation du prix ou d’une
surveillance imprécise, de mouvements de marché défavorables,
d’une détérioration de la notation de crédit des émetteurs des
garanties ou de lilliquidité du marché sur lequel la garantie est
négociée. Les difficultés de vente de la garantie pourraient retarder
ou limiter la capacité¢ du Compartiment & répondre aux demandes
de rachat.

Un Compartiment pourra également subir une perte dans le cadre
du réinvestissement de la garantie liquide recue dans les cas
autorisés. Une telle perte pourrait survenir en raison de la baisse de
la valeur des investissements réalisés. Une baisse de la valeur de tels
investissements réduirait le montant des garanties disponibles
devant étre restituées par le Compartiment 2 la contrepartie ainsi
que lexigent les conditions de la transaction. Il sera exigé du
Compartiment qu’il couvre la différence de valeur entre la garantie
initialement regue et le montant disponible devant étre restitué a la
contrepartie ce qui engendrera une perte pour le Compartiment.

Marge affichée par les Compartiments

Lorsqu’'un Compartiment conclut une transaction sur dérivés, il
sera obligé par la loi/contrat de délivrer de la trésorerie ou des actifs
en tant que marge (souvent dénommés « garantie ») afin de protéger
le courtier concerné a lencontre du risque de manquement
potentiel de la part du Compartiment. Lorsque le courtier recoit
une marge sur la base d’un transfert de titres (c’est-a-dire que le
courtier devient purement et simplement propriétaire de la marge)
ou lorsqu’il exerce un droit de réutilisation, en cas de manquement
ou d’insolvabilité du courtier, le Compartiment deviendra un
créancier chirographaire et pourra ne pas étre en mesure de
recouvrir la totalité des montants qui lui sont dus, voire aucun
d’entre eux. Le Compartiment ne pourra pas exercer des droits de
votes, de consentement ou autres droits similaires attachés aux
actifs qu’il fournit en tant que marge sur la base du transfert de titre
ou a 'égard desquels un droit d’utilisation a été exercé 2 moins que
des actifs équivalents ne soient restitués et jusqu’au moment de la
restitution considérée. Dans le cas ol le courtier manquerait a son
obligation de restitution d’actifs équivalents a leur exigibilité, le
Compartiment pourra ne pas étre en mesure d'exécuter des
obligations de reglement au titre d’une couverture ou de toute autre

transaction qu’il a conclue en rapport avec les actifs considérés.

Risque de remplacement de contrepartie

Le Global Brands Equity Income Fund devrait obtenir son
exposition via un swap sur options sur titres de capital ou indices
actions. Ce swap est treés personnalisé et I'obtention de cette
exposition dépend de la disponibilit¢ d’une contrepartie. Ce

Compartiment devrait utiliser Morgan Stanley International Plc,
une société affiliée au Conseiller en investissement, comme
contrepartie au swap. Si Morgan Stanley International Plc ne peut
pas continuer & étre la contrepartic du swap, le Compartiment
pourrait ne pas pouvoir conclure un contrat avec une autre
contrepartie pour un swap équivalent. Cela pourrait signifier que le
Compartiment pourrait ne pas étre en mesure de mettre pleinement
en ceuvre sa stratégie d’investissement. La composante amélioration
du revenu de la stratégie, en particulier, pourrait étre affectée, ce qui
entrainerait une réduction du revenu. Cela pourrait également
signifier que le Compartiment pourrait ne pas atteindre son objectif
d’investissement de distribution de revenus réguliers.

Risque lié & leffer de levier

Les instruments dérivés permettent au Compartiment d’obtenir
une plus grande exposition aux valeurs d’actifs que le montant que
le Compartiment investit. En conséquence, les pertes sur
instruments dérivés peuvent dépasser le montant qui y est investi,
ce qui peut réduire considérablement la valeur du Compartiment
dans son ensemble.

Autres risques

Les autres risques liés a l'utilisation de produits dérivés incluent le
risque de différence de valorisations des produits dérivés, qui nait
des différences admises de méthodes de valorisation et de 'incapacité
des produits dérivés d’étre parfaitement corrélés aux titres, taux et
indices sous-jacents. De nombreux produits dérivés, en particulier
ceux négociés de gré a gré, sont complexes et sont souvent valorisés
subjectivement ; leur valorisation ne peut étre fournie que par un
nombre limité de professionnels, qui sont souvent également
contreparties & 'opération dont la valorisation est en cause. La
Société de Gestion cherche 2 obtenir des valorisations indépendantes
pour les produits dérivés négociés de gré a gré afin de limiter ce
risque.

Les produits dérivés ne sont pas toujours parfaitement ni méme
significativement corrélés 4, ni méme ne reproduisent la valeur des
titres, taux ou indices qui sont leurs sous-jacents. Par conséquent,
l'utilisation de techniques dérivées par un Compartiment peut
parfois s’avérer inefficace pour poursuivre son objectif
d’investissement. Dans les cas o des produits dérivés sont utilisés
pour couvrir un risque, il est possible que les investissements de
couverture n’enregistrent pas des variations de prix parfaitement
inversement corrélés. En conséquence, les portefeuilles couverts
peuvent étre exposés a un risque de base, le risque que le portefeuille
réalise des gains ou des pertes excédentaires au cours de I'exécution

de la stratégie de couverture.

Risques associés aux dérivés négociés de gré i gré

Les dérivés négociés de gré a gré sont des produits dérivés qui ne
sont ni cotés ni négociés sur un marché organisé, tels que le FTSE
ou le NYSE, mais conclu par des contreparties qui négocient
directement entre elles par les réseaux informatiques ou



téléphoniques. Le risque de contrepartie associé A toute transaction
sur dérivés de gré a gré ne peut excéder 10 % des actifs d’'un
Compartiment lorsque la contrepartie en question est une
institution de crédit établie dans I'UE ou dans un pays ot la CSSF
considere que la surveillance réglementaire est équivalente a celle
qui existe dans les pays de I'UE. Dans tous les autres cas, cette
limite est réduite 2 5 %.

La Société de Gestion s’assure que les opérations sur dérivés de gré
4 gré font I'objet d’une surveillance des risques adéquate.

Compensation

Lorsqu'un Compartiment conclut des transactions sur dérivés
compensés (qu’elles soient négociées ou de gré a gré) et qu'un
courtier de compensation qu’il utilise pour de telles transactions est
déclaré comme étant en situation de défaut par une contrepartie
centrale de 'UE (« CPC UE »), la CPC UE essaiera de transférer
(« d’apporter ») les transactions et les actifs du Compartiment & un
autre courtier de compensation ou, dans le cas o1 cela ne serait pas
possible, la CPC UE mettra fin aux transactions du Compartiment.
La cessation anticipée des transactions dans le contexte envisagé
pourra engendrer des pertes importantes pour le Compartiment.
Dans le cas ot d’autres parties seraient en situation de défaut dans
la structure de compensation (par exemple une contrepartie
centrale, un dépositaire, un agent de réglement ou tout autre agent
de compensation commis par le courtier du Compartiment),
I'ensemble des actifs du Compartiment pourrait ne pas lui étre
restitué et ses droits pourraient varier en fonction du pays
d’immatriculation de la partic et des mesures de protection
spécifiques que la partie aura mises en place.

Risques associés au contrdle et & la surveillance des produits dérivés
Les produits dérivés sont des instruments tres spécialisés qui
requitrent des techniques d’investissement et des procédures
d’analyse des risques différentes de celles associées aux titres de
capital et aux Titres 2 Revenu Fixe. Le recours a des techniques lides
aux produits dérivés nécessite une bonne connaissance non
seulement des actifs sous-jacents, mais encore du produit dérivé
lui-méme, sans pouvoir bénéficier de 'observation de la performance
du produit dérivé dans toutes les conditions possibles de marché.

En particulier, 'utilisation et la complexité des produits dérivés
requitrent le recours permanent a des procédures adéquates de
controle, afin de surveiller les opérations conclues, la capacité
d’¢valuer les risques supplémentaires pour un Compartiment
induits par un produit dérivé et I'aptitude a prévoir correctement
les mouvements relatifs des prix et des taux d’intéréts et de change.

Il ne peut étre donné aucune garantie quant a I'exactitude d’une
prévision en particulier ni quant au succes de la stratégie
d’investissement basée sur ['utilisation de produits dérivés.
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WARRANTS

Certains Compartiments peuvent investir dans des titres ou des
instruments liés au capital tels que les warrants. Le risque attaché
aux placements en warrants est plus élevé que pour les placements
en actions, a cause de leffet de levier lié aux investissements en
warrants et 4 la volatilité des cours des warrants.

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE
Un Compartiment pourra conclure des opérations de prét de titres
sous réserve des conditions et limites fixées & la section 3 -
« Produits dérivés et techniques de gestion efficace de portefeuille »
de "'Annexe A - Pouvoirs et restrictions d’investissement. En cas de
défaillance d’une contrepartie 2 une opération de prét de titres, le
Compartiment pourra supporter une perte si le produit de la
cession des titres remis en garantie détenus par le Compartiment au
titre du prét de titres est inférieur & la valeur des titres prétés. En
outre, en cas de faillite ou de procédure similaire affectant la
contrepartic & l'opération de prét de titres ou de défaur de
restitution de titres comme prévu, le Compartiment pourra
supporter une perte, notamment la perte des intéréts dus au titre
des titres objet de 'opération, ou des titres eux-mémes, ou des frais
liés au retard dans exécution de opération de préts de titres ou
engagés pour les besoins de ladite exécution.

Les opérations de prét de titres comportent également des risques
de liquidité en raison notamment du blocage de trésorerie ou des
positions en titres dans le cadre d’opérations d’une taille ou d’une
durée excessive par rapport au profil de liquidité du Compartiment
ou des retards dans le cadre du recouvrement de la trésorerie ou des
titres versés a la contrepartie. Les circonstances envisagées peuvent
retarder ou limiter la capacité du Compartiment a répondre aux
demandes de rachat. Le Compartiment peut également encourir
des risques opérationnels tels qu’entre autres 'absence de reglement
ou le retard de réglement des instructions, le défaut ou les retards
d’exécution en ce qui concerne les obligations de délivrance au titre
des ventes de titres et les risques légaux relatifs a la documentation
utilisée en rapport avec les opérations envisagées.

Les Compartiments utiliseront le prét de titres exclusivement aux
fins de réduire les risques (opération de couverture) ou pour générer
du capital ou du revenu supplémentaire pour le Compartiment
concerné. Lors de l'utilisation de ces techniques, les Compartiments
respecteront a tout moment les dispositions de la section 3 -
« Produits dérivés et techniques de gestion efficace de portefeuille »
de I'annexe A - Pouvoirs et restrictions d’investissement. Les risques
découlant du prét de titres seront suivis de pres et des techniques (y
compris de gestion des garanties) seront employées pour chercher a
atténuer ces risques. Le recours au prét de titres ne devrait
généralement pas d’avoir de répercussions négatives importantes
sur le rendement d’'un Compartiment, sous réserve des facteurs de
risque décrits ci-avant.
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Le risque de contrepartie découlant d’investissements réalisés dans
le cadre des techniques de gestion efficace de portefeuille est
généralement atténué par le transfert de la garantie ou son
nantissement en faveur du Compartiment. Cependant, les
transactions peuvent ne pas étre totalement garanties. Les frais et les
rendements provenant du Compartiment peuvent ne pas étre
garantis. En cas de manquement par une contrepartie, le
Compartiment pourrait se voir dans l'obligation de vendre les
garanties non liquides regues aux prix du marché actuels. Dans un
tel cas, le Compartiment pourrait réaliser une perte en raison
notamment d’une fixation du prix ou d’une surveillance imprécise,
de mouvements de marché défavorables, d’'une détérioration de la
notation de crédit des émetteurs des garanties ou de l'illiquidité du
marché sur lequel la garantie est négociée. Les difficultés de vente
de la garantie pourraient retarder ou limiter la capacité¢ du
Compartiment a répondre aux demandes de rachat.

Un Compartiment pourra subir un risque de garde, dii au risque
que la valeur de la garantie détenue aupres du Dépositaire ou d'un
sous-dépositaire diminue en raison du risque opérationnel pesant
sur le Dépositaire ou sur le sous-dépositaire. Ces risques
comprennent, sans étre exhaustifs, 'insolvabilité, la négligence, la
mauvaise utilisation de la garantie, la mauvaise administration ou la
tenue inadéquate des registres.

Un Compartiment pourra également subir une perte dans le cadre
du réinvestissement de la garantie liquide recue dans les cas
autorisés. Une telle perte pourrait survenir en raison de la baisse de
la valeur des investissements réalisés. Une baisse de la valeur de tels
investissements réduirait le montant des garanties disponibles
devant étre restituées par le Compartiment 2 la contrepartie ainsi
que lexigent les conditions de la transaction. Il sera exigé du
Compartiment qu’il couvre la différence de valeur entre la garantie
initialement regue et le montant disponible devant étre restitué a la
contrepartie ce qui engendrera une perte pour le Compartiment.

La Société pourra conclure des opérations de prét de titres avec
d’autres sociétés appartenant au méme groupe de sociétés que le
Conseiller en Investissement. Les contreparties affiliées, le cas
échéant, s’acquitteront de leurs obligations dans le cadre
d’opérations de prét de titres conclues avec un Compartiment dans
des conditions commerciales normales. En outre, le Conseiller en
Investissement procedera a la sélection de contreparties et conclura
des opérations conformément aux principes de meilleure exécution.
Cependant, les investisseurs doivent avoir conscience que le
Conseiller en Investissement pourrait étre confronté a des conflits
entre son role et ses propres intéréts et ceux des contreparties
affiliées.

FONDS D’INVESTISSEMENT

Organismes de placement collectif ouverts et fermés

Certains Compartiments peuvent investir dans d’autres Organismes
de placement collectif. En investissant indirectement dans des

organismes de placement collectif par Pintermédiaire du
Compartiment, linvestisseur supportera non seulement sa part
proportionnelle des frais de gestion du Compartiment mais
également, indirectement, une partie des frais de gestion et
d’administration de 'organisme de placement collectif sous-jacent.

Dans le cas d’un investissement dans des organismes de placement
fermés, les actions peuvent parfois étre acquise seulement au prix du
marché incorporant des primes par rapport i leurs valeurs
liquidatives ou vendues 2 des prix du marché reflétant des décotes
par rapport a leur valeur liquidative. Les actions de ces organismes
de placement collectif seront évaluées a la dernitre valeur de marché

disponible.

Les organismes de placement collectif établis dans différentes
juridictions n’offrent pas toujours un niveau de protection
équivalent. Cela peut exposer le Compartiment qui investit dans
ces organismes a des risques supplémentaires, par exemple, des
occasions moins fréquentes de cession, des retards de paiement ou
des risques de non réception des fonds de reglement, ou des

structures judiciaires offrant moins de protection.

Investissement dans des fonds tiers

Certains Compartiments peuvent investir en actions d’organismes
de placement collectif dont des ETF, des fonds fermés et des
OPCVM - collectivement, des fonds sous-jacents. Ces fonds
peuvent bénéficier du conseil, direct ou indirect, du Conseiller en
investissement, d’'un conseiller d’une société affiliée ou d’un
conseiller non affilié. La capacité d’'un Compartiment qui investit
dans des actions d’'un fonds ou de fonds sous-jacents d’atteindre
son objectif d’investissement peut étre directement lide 2 la capacité
des fonds sous-jacents a artteindre leurs propres objectifs
d’investissement. Les Compartiments qui investissent dans des
fonds sous-jacents seront exposés aux risques auxquels sont exposés
les fonds sous-jacents. Ces risques peuvent inclure le risque de
liquidité : la capacité du Compartiment & remplir les exigences de
la liquidité de ses investissements est directement liée & la capacité
des fonds sous-jacents de remplir leurs exigences de liquidité.

MARCHES EMERGENTS, MARCHES PERIPHERIQUES ET
AUTRES MARCHES NON DEVELOPPES

Il existe dans certains pays la possibilité d’expropriation des actifs,
de fiscalité confiscatoire, d’instabilité politique ou sociale ou de
développements diplomatiques qui pourraient affecter les
investissements dans ces pays. L’information disponible sur certains
instruments financiers peut étre moins importante que celle a
laquelle certains investisseurs sont habitués, de méme que certaines
entités, dans certains pays, peuvent ne pas faire 'objet de normes et
de principes comptables, de révision et de rapports financiers
comparables aux données habituelles. Certains marchés financiers,
bien qu'en phase d’expansion, sont généralement plus modestes
que d’autres plus développés et les titres de beaucoup de sociétés

peuvent étre moins liquides et leur cours plus volatil que les valeurs



similaires sur des marchés de taille supérieure. Il existe également
des différences dans le niveau de contréle du gouvernement, la
réglementation des changes, les institutions financieres et les
émetteurs en fonction des pays. En outre, le mode d’investissement
des investisseurs étrangers dans certains pays et les limitations
auxquelles sont assujettis les placements peuvent affecter les

investissements de certains Compartiments.

Les systemes de reglement des marchés émergents, des marchés
périphériques et des autres marchés non développés peuvent étre
moins bien organisés que ceux des marchés développés. Il y a donc
un risque de retard dans le processus de liquidation. Le risque existe
également que les liquidités ou les valeurs détenues par les
Compartiments puissent étre mises en danger 4 cause des défauts
ou des vices de ces systémes. En particulier, les pratiques en vigueur
sur ces marchés peuvent requérir que le paiement soit effectué avant
la réception du titre acheté ou que la livraison d’un titre s’effectue
avant la réception du paiement. Dans de tels cas, le risque de
contrepartie de la part du courtier ou de la banque (la
« Contrepartie ») par lintermédiaire duquel (de laquelle) la
transaction est effectuée peut entrainer une perte pour les
Compartiments investissant en valeurs de marchés non développés.

La Société tentera, dans la mesure du possible, afin de réduire ce
risque, d’utiliser des Contreparties financierement solides.
Toutefois, rien ne garantit que ce risque sera bien éliminé pour les
Compartiments, en particulier dans le cas de Contreparties opérant
sur les marchés émergents, les marchés périphériques et les autres
marchés non développés, qui fréquemment n’ont pas la surface ou
les ressources financieres de leurs homologues des pays développés.

Du fait d’incertitudes pesant sur le fonctionnement des systemes de
reglement de certains marchés, des litiges peuvent naitre relatifs aux
valeurs mobilieres détenues par les Compartiments ou sur le point
de leur étre transférées. De plus, les systtmes d’indemnisation
peuvent étre inexistants, limités ou insuffisants afin de permettre &
la Société de voir ses demandes indemnisées dans de telles
situations.

Les investissements dans la Fédération de Russie sont tributaires de
risques accrus en ce qui concerne la propriété et la conservation des
titres. Dans ces pays, ce droit de propriété est établi par une
inscription dans les livres de la société ou de son teneur de registre
(qui n’est ni un agent, ni responsable vis-a-vis du Dépositaire).
Aucun certificat établissant la propriété de titres de telles entreprises
n’est détenu par le Dépositaire ou ses correspondants locaux ni dans
un systtme de dépot centralisé. Par conséquent, et étant donné
I'absence de régulation et de voies d’exécution efficaces, la Société
pourrait perdre son droit de propriété sur de tels titres 2 la suite
d’une fraude, d’une négligence ou d’un simple oubli. Conscient de
ces risques, le correspondant concerné du Dépositaire applique des
procédures renforcées de « due diligence ». Le correspondant a
signé des accords avec des teneurs de registre russes et ne permet
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que des placements dans les sociétés ayant mis en place des
procédures adéquates de tenue de registre. Le risque de reglement
est réduit dans la mesure ol le correspondant ne libere les especes
quapres réception et vérification des extraits du registre. Les Titres
a Revenu Fixe dans ces pays sont tributaires, en outre, de risques de
dépot accrus dans la mesure ot, conformément a la pratique du
marché, les titres sont déposés aupres d’institutions qui n’ont pas
toujours souscrit les assurances adéquates pour couvrir le vol, la
destruction ou tout autre sinistre dont les titres placés sous sa garde
peuvent faire l'objet.

D’autres risques tiennent, par exemple, aux contréles sur les
investissements étrangers et aux restrictions aux mouvements de
capitaux et au change des devises locales en devises de réserve
mondiale comme le dollar US, aux conséquences économiques de
linstabilité religieuse et ethnique. Le rapatriement des revenus
d’investissement, du capital et du produit de ventes par des
investisseurs étrangers peut nécessiter un enregistrement aupres des
pouvoirs publics ou I'accord de ceux-ci et peut étre soumis a des
restrictions de contrdle des changes, ce qui peut accroitre les risques
liés a I'investissement sur certains marchés émergents.

En outre, les investissements en Inde peuvent étre sujets au risque
de retrait ou de non-renouvellement de I'agrément du Conseiller en

Investissement en tant qu’investisseur institutionnel étranger.

Dette d'entreprises et dette souveraine

La dette d’entreprises et la dette souveraine sont soumises 2 un
risque élevé sur les marchés émergents, les marchés périphériques et
les autres marchés non développés, ne sont pas soumises 2 des
normes de notation minimales et peuvent ne pas faire 'objet d’'une
notation de crédit par une agence de notation internationalement

reconnue.

L’émetteur ou lautorité gouvernementale qui controle le
remboursement de la dette d’un tel pays non développé peut ne pas
étre capable ou désireux de rembourser le nominal ou les intéréts y
afférents, a leur échéance, conformément aux conditions d’émission
de cette dette. Il résulte de ce risque qu’un gouvernement peut ne
pas honorer ses obligations. Dans de telles circonstances, la Société
ou la Société de Gestion peuvent disposer de recours légaux limités
'z fo .

contre 'émetteur ou la personne ayant émis la garantie. Des recours
doivent dans certains cas étre intentés devant les tribunaux de la
partie défaillante et la capacité du porteur de titres de créance du
gouvernement étranger A voir sa requéte favorablement accueillie
peut dépendre du climat politique dans le pays concerné.

De plus, rien ne garantit que les titulaires de créances commerciales
ne contesteront pas les paiements effectués en faveur des porteurs
de ces titres de créance gouvernementale en cas de manquements
aux obligations contractuelles nées des contrats de prét signés par
des banques commerciales.
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INVESTISSEMENTS EN CHINE

Certains Compartiments peuvent investir en valeurs mobilieres ou
en instruments exposés au marché chinois (ot « Chine » ou la
« RPC » désigne la République populaire de Chine [sauf lorsque le
contexte l'exige, et uniquement aux fins de ce Prospectus, les
références a la « RPC » ou « Chine » n’incluent pas Hongkong,
Macao et Taiwan]). Cette exposition peut étre obtenue par
lintermédiaire du régime des « Investisseurs institutionnels
étrangers qualifiés » (Qualified Foreign Investor/« QFI ») ou par le
Stock Connect. En dehors des risques liés aux investissements sur
les marchés émergents, ainsi que d’autres risques liés aux
investissements en général, tels que décrits dans cette section, qui
sont applicables aux investissements en Chine, les investisseurs sont
invités a noter les risques spécifiques supplémentaires ci-apres. Les
investissements en Chine comportent un risque de perte totale en
raison de facteurs tels que laction ou linaction des pouvoirs
publics, la volatilité des marchés et la dépendance vis-a-vis de
partenaires de négociation primaires.

Investissements par l'intermédiaire d'un QFI

Dans le cadre des lois et des réglementations chinoises en vigueur,
les investissements sur le marché des actions domestiques chinoises
(Actions A chinoises et autres titres chinois selon les autorisations)
peuvent étre faits par ou par l'intermédiaire de titulaires d’'une
licence de QFI sous réserve des exigences réglementaires chinoises
(les « Réglementations QFI »). Les Compartiments peuvent
investir en Chine indirectement via des produits d’acces tels que des
obligations participatives, des obligations liées 4 des actions ou des
instruments financiers similaires pour lesquels les actifs sous-jacents
consistent en des titres émis par des sociétés cotées sur un marché
réglementé en Chine, ou dont la performance est lide 4 celle des
titres émis par des sociétés cotées sur un marché réglementé en
Chine (des « Produits d'acces »). Les Compartiments en question
ne satisferont pas les criteres qui permettent d’étre considérés
comme des QFI et d’obtenir une exposition directe au marché des
Actions A chinoises. Les investissements seront donc effectués par
des gestionnaires ou des émetteurs de régimes, d’obligations ou
d’instruments qui possedent des licences de QFI.

Les Produits d’acces sont congus pour refléter les rendements des
Actions A chinoises sous-jacentes et sont généralement soumis aux
conditions reflétant les Réglementations QFI sous-jacentes et
peuvent étre aussi soumis aux conditions imposées par les émetteurs.
Ces conditions peuvent entrainer des retards dans la mise en ceuvre
de la stratégie d’investissement du Conseiller en Investissement en
raison des restrictions qu’elles peuvent placer sur I'émetteur qui
acquiert ou cede les titres sous-jacents des Produits d’acces ou sur la
mise en ceuvre des réalisations et le paiement des produits de
réalisation au Compartiment.

En outre, les Produits d’acces peuvent étre illiquides, puisqu’il peut
ne pas exister de marché actif sur de tels titres. En cas de défaut, le
Compartiment peut devenir soumis 2 des mouvements de marché

défavorables, alors que des opérations de remplacement sont
exécutées. En outre, il existe un risque que I'émetteur ne regle pas
une transaction en raison d’un probléeme de crédit ou de liquidités,
entrainant une perte pour le Compartiment.

En outre, 2 la demande de la CSRC, les QFI doivent communiquer
des informations sur leurs positions de couverture offshore et
d’autres informations relatives a leurs investissements en valeurs
mobilieres et en contrats & terme en RPC. Les marchés boursiers de
la RPC ont également le droit d’exiger des QFI qu’ils déclarent les
positions détenues par leurs investisseurs sous-jacents dans des
titres, des produits dérivés et des actions en cas d’opérations
anormales susceptibles d’affecter gravement l'ordre normal des
transactions ou de violations présumées des lois et reglements
applicables. Par conséquent, la position du Compartiment dans les
Produits d’acces peut étre divulguée aux régulateurs de la RPC ou
aux marchés boursiers de la RPC a leur demande.

Risques réglementaires de QFI

Les actions du gestionnaire concerné ou de I'émetteur qui viole les
Réglementations QFI peuvent entrainer la révocation de la licence
QFI pertinente dans son ensemble ou d’autres mesures
réglementaires, et peuvent avoir un impact sur I'exposition du
Compartiment aux titres chinois, puisque le régime en question,
I'obligation ou I'instrument pourrait devoir céder ses participations
dans des titres chinois. En outre, un Compartiment peut étre
affecté par les regles et les restrictions prévues par les Réglementations
QFI (notamment des regles relatives au périmetre des investissements
autorisés, aux restrictions sur 'actionnariat et au rapatriement du
capital et des bénéfices), qui peuvent par conséquent avoir un
impact négatif sur la liquidité ou le rendement du Compartiment.

Les Réglementations QFI qui réglementent les investissements par
des QFI en Chine pourraient étre révisées a avenir. L'application
et interprétation des Réglementations QFI sont relativement non
testées devant les tribunaux de RPC et la manitre dont elles seront
appliquées est incertaine. I n’existe aucune garantie que de futures
révisions des Réglementations QFI ou de leur application
n’affecteront pas de manitre défavorable les investissements d’un
Compartiment en Chine.

Risques de conservation QFI

Lorsqu'un Compartiment investit dans des Actions A chinoises ou
d’autres titres en Chine par 'intermédiaire d’un QFI, ces titres sont
conservés par une ou plusieurs banque(s) dépositaire(s) (le
« Dépositaire QFl ») nommé par le QFI conformément aux
Réglementations QFI et les Actions A chinoises seront détenues
dans un compte titres de la China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (« ChinaClear »). Ce compte peut
étre ouvert selon la convention d’appellation « QFI — Fonds des
Clients », « QFI — Nom du Compartiment » ou « QFI Nom du
Client » plutdt qu'au seul nom du Compartiment concerné et les
actifs dans ce compte peuvent étre détenus pour et au nom des



clients du QFI, qui comprennent mais ne se limitent pas au
Compartiment en question. Les autorités réglementaires chinoises
ont affirmé leur reconnaissance des concepts de détenteur préte-
nom et de bénéficiaires effectifs, et la réglementation QFI précise
également que les actifs détenus dans ce compte appartiennent au
client ou au Compartiment et doivent étre indépendants des actifs
du QFI ou du Dépositaire QFI. Toutefois, si le QFI n’ouvre pas un
compte désigné spécifiquement pour le Compartiment et ne place
les fonds du Compartiment que dans un compte omnibus (c’est-3-
dire le compte nommé « QFI — Fonds des Clients »), les actifs d'un
tel Compartiment détenus dans un tel compte sont soumis au
risque d’étre mélangés avec d’autres clients et de ne pas étre séparés
les uns des autres. Si le Compartiment acquiert des Produits d’acces
émis par le QFI, le produit de cette acquisition sera considéré
comme faisant partie des actifs du QFI plutdt que comme des fonds
de clients sous gestion par le QFIL.

Les investisseurs doivent aussi noter que les liquidités déposées dans
le compte de liquidités du Compartiment concerné aupres du
Dépositaire QFI peuvent ne pas étre séparées, mais peuvent étre
une dette exigible du Dépositaire QFI envers les Compartiments en
question en tant que déposants. Ces liquidités peuvent étre

mélangées avec des espéces appartenant 2

Dépositaire QFI.

d’autres clients du

Investissements en Actions A chinoises via Stock Connect

Le Stock Connect (actuellement constitué du Shanghai Stock
Connect et du Shenzhen Stock Connect) est un programme de
négociation et de compensation lide de titres développé par
Hongkong Exchanges and Clearing Limited (« HKEX »), la bourse
de Shanghai (Shanghai Stock Exchange/« SSE »), la bourse de
Shenzhen (Shenzhen Stock Exchange/« SZSE ») et ChinaClear qui
vise a permettre un acces boursier mutuel entre la République
populaire de Chine et Hongkong. Le Shanghai Stock Connect et le
Shenzhen Stock Connect fonctionnent de maniere indépendante
'un de l'autre mais sont analogues en ce qui concerne les principes
fondamentaux, le mécanisme opérationnel et le cadre réglementaire.

Le Stock Connect comprend un Lien de conversion vers le nord et
un Lien de conversion vers le sud. Grice au Lien de conversion vers
le nord, les investisseurs de Hongkong et étrangers, tels que la
Société, par le biais de ses courtiers de Hongkong et d’une Société
de services de négociation de titres établie par la Stock Exchange of
Hongkong Limited (« SEHK ») respectivement & Shanghai (pour les
négociations dans le cadre du Shanghai Stock Connect) et a
Shenzhen (pour les négociations dans le cadre du Shanghai Stock
Connect), peuvent étre en position de négocier certaines Actions A
chinoises cotées sur le SSE/SZSE par routage d’ordres vers le SSE/
SZSE. Grace au lien de conversion vers le sud, des investisseurs de
la République populaire de Chine pourront étre en mesure de
négocier certaines actions cotées sur la SEHK. Dans une déclaration
commune publiée par la Securities and Futures Commission

(« SFC ») et la China Securities Regulatory Commission (« CSRC »)
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le 10 novembre 2014, le Shanghai Stock Connect a commencé ses
activités le 17 novembre 2014. Le Shenzhen Stock Connect a
commencé ses activités le 5 décembre 2016.

En vertu de Stock Connect, la Société, par I'intermédiaire de ses
courtiers de Hongkong, peut négocier certaines actions éligibles
cotées sur la SSE/SZSE. En ce qui concerne les négociations sur la
SSE, les Actions A chinoises éligibles incluent toutes les actions
constituantes ponctuellement I'Indice SSE 180 et I'Indice SSE 380,
et toutes les Actions A cotées sur la SSE qui ne font pas partie de
ces indices, mais qui ont des Actions H correspondantes cotées sur
la SEHK (les sociétés qui émettent des Actions A sur la SSE/SZSE
sont visées comme étant des sociétés « Sociétés d’Actions A+H »).
En ce qui concerne les négociations sur la SZSE, les Actions A
chinoises éligibles incluent toutes les actions constituant les Indices
Constitutifs de la SZSE et des Indices Small/Mid Cap Innovation
émises par une société avec une capitalisation boursi¢re de 6
milliards RMB ou au-del3, toutes les actions éligibles sur les
marchés ChiNext, et les Actions A chinoises émises par les Sociétés
d’Actions A+H cotées sur la SZSE. Les actions cotées sur la SSE/
SZSE qui ne sont pas négociées en Renminbi (« RMB ») et les
actions cotées sur la SSE/SZSE qui sont incluses dans le « risk alert
board » [Tableau des alertes au risque] ou qui sont I'objet d’une
suspension de cotation sont explicitement exclues des actions
éligibles au titre du Stock Connect. Il est prévu que la liste des titres
éligibles pourra étre révisée et ajustée (en particulier I'ajustement
avec les modifications des Actions A chinoises constitutives des

indices considérés).

La Hongkong Securities Clearing Company Limited (« HKSCC »),
une filiale en propriéeé exclusive de la HKEX, et ChinaClear, sont
responsables de la compensation, du réglement et de la fourniture
des services de dépositaire, de préte-nom et d’autres services
connexes aux échanges effectués par leurs participants au marché et
leurs investisseurs respectifs. Les Actions A chinoises négociées par
Pintermédiaire du Stock Connect sont émises sous forme de droits,
et les investisseurs ne dédendront pas d’actions-A chinoises

physiques.

Bien que la HKSCC ne revendique pas d’intéréts patrimoniaux
dans les titres de la SSE/SZSE détenues dans son compte d’actions
omnibus dans ChinaClear, ChinaClear en tant que teneur du
registre des actions des entreprises cotées sur la SSE/SZSE traitera
quand méme la HKSCC comme un actionnaire lorsqu’elle gérera
des opérations affectant le capital concernant de tels titres de la
SSE/SZSE. Les négociations Stock Connect sont réglées en RMB
et les investisseurs doivent pouvoir accéder rapidement & une source

fiable de RMB a4 Hongkong, ce qui ne peut pas étre garanti.

En plus de payer les frais de courtage, les taxes et les droits de
timbre associés 2 la négociation en Actions A chinoises, les
Compartiments investissant via le Stock Connect peuvent étre

soumis 4 de nouveaux frais résultant de la négociation des Actions
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A chinoises via Stock Connect qui restent 2 déterminer et seront
annoncés par les autorités compétentes.

Risque de liquidité et de volatilité

L’existence d’un marché de négociation liquide pour les Actions A
chinoises dépendra de l'existence d’une offre et d’'une demande
d’Actions A chinoises. Le prix auquel les titres peuvent étre achetés
ou vendus par les Compartiments en question et la Valeur
Liquidative de ces Compartiments pourront étre affectés
négativement en cas de restriction ou d’absence de négociations sur
les marchés d’Actions A chinoises. Le marché en Actions A
chinoises peut étre plus volatil et instable (par exemple, en raison
du risque de suspension d’une action particuliere ou d’une
intervention gouvernementale). La volatilité des marchés et des
difficultés de reglement sur les marchés d’Actions A chinoises
peuvent aussi entrainer des fluctuations importantes des prix des
titres négociés sur ces marchés et ainsi, peuvent avoir un impact sur
la valeur du Compartiment concerné.

Risque de suspension

Il est prévu que SEHK et SSE/SZSE ont le droit de suspendre ou
de limiter la négociation de tout titre négocié sur le marché en
question au besoin, pour assurer un marché ordonné et équitable et
une gestion prudente des risques. En particulier, la négociation de
toute Action A chinoise sur SSE/SZSE est soumise aux limites de
fourchette de négociation applicables & toute Action A Chinoise.
Toute suspension des négociations et/ou limite de fourchette de
négociation rend impossible aux Compartiments de liquider des
positions et peut ainsi exposer les Compartiments a des pertes
importantes. En outre, lorsque la suspension est par la suite levée,
les Compartiments pourraient ne pas étre en mesure de liquider des
positions 4 un prix favorable, ce qui pourrait les exposer a des pertes
importantes. Enfin, lorsqu’une suspension est effective, la capacité
d’un Compartiment concerné a accéder au marché de la République
populaire de Chine est affectée de maniere défavorable.

Quotas et autres limitations

Bien que le Stock Connect soit le premier programme permettant
aux investisseurs non chinois de négocier des Actions A chinoises
sans licence et qu’il n’existe plus de limites globales par quota, les
négociations d’Actions A chinoises par le biais du Stock Connect
sont toujours soumises  un quota journalier (« Quota Journalier »)
qui limite la valeur d’acquisition maximale nette des transactions
transfrontaliéres dans le cadre du Stock Connect tous les jours. Les
négociations vers le nord et les négociations vers le sud dans le cadre
du Shanghai Stock Connect et du Shenzhen Stock Connect seront
soumises a un Quota Journalier distinct. Le Quota Journalier vers
le nord pour chacun du Shanghai Stock Connect et du Shenzhen
Stock Connect est actuellement fixé 2 52 milliards RMB. Les
quotas pourraient empécher les Compartiments d’acheter des titres
du Stock Connect lorsqu’il est avantageux de le faire. En particulier,
une fois que le solde du Quota Journalier pertinent tombe a zéro
ou que le Quota Journalier est dépassé, les ordres d’achat seront

rejetés (bien que les investisseurs seront autorisés a vendre leurs
titres transfrontaliers quel que soit le solde du quota).

Différences de jour de négociation

Puisque les négociations Stock Connect sont acheminées par des
courtiers de Hongkong et la SEHK, Stock Connect fonctionnera
uniquement les jours ot les marchés de la République populaire de
Chine et de Hongkong seront tous deux ouverts a la négociation et
quand les banques des deux marchés seront ouvertes les jours de
reglement correspondants. Par conséquent, il est possible qu'il
existe des jours normaux de négociation pour le marché de la
République populaire de Chine, mais au cours desquels les
Compartiments ne peuvent pas négocier d’Actions A chinoises via
Stock Connect. Par conséquent, les prix des Actions A chinoises
pertinentes pourront parfois fluctuer 4 des moments ou les

Compartiments ne peuvent pas compléter ou quitter une position.

En outre, un investisseur ne peut pas vendre les titres achetés le
méme jour de bourse sur la SSE/SZSE, ce qui peut limiter la
capacité des Compartiments d’investir en Actions A chinoises par
lintermédiaire de Stock Connect et de mettre en place ou de fermer
des positions quand il est avantageux de le faire le méme jour de
bourse.

Eligibilité des actions

Seules certaines Actions A chinoises sont susceptibles d’étre
accessibles via Stock Connect. Ces titres peuvent perdre leur
éligibilité 2 tout moment. Quand une Action A chinoise est retirée
du champ des actions éligibles pouvant étre négociées via Stock
Connect, ’Action A chinoise ne peut étre que vendue, et ne peut
plus étre achetée. Cela peut affecter le portefeuille d’investissement
ou les stratégies des Compartiments pertinents, par exemple si le
Conseiller souhaite acheter une Action A chinoise qui est retirée du
champ des actions éligibles.

Incertitude opérationnelle

Parce que Stock Connect est relativement nouveau, ses effets sur le
marché de négociation des Actions A chinoises sont incertains. En
outre, les systtmes de négociation, de réglement et informatiques
nécessaires au fonctionnement de Stock Connect sont relativement
nouveaux et continuent d’évoluer. En particulier, Stock Connect
repose sur le fonctionnement des systémes opérationnels des
participants au marché concernés. Les participants au marché sont
autorisés A participer A ce programme sous réserve de respecter
certaines capacités informatiques, de gestion des risques et d’autres
exigences telles qu'elles peuvent étre spécifiées par la bourse ou la
chambre de compensation pertinentes. Les régimes de valeurs
mobilieres et les systemes juridiques des deux marchés different de
manicre significative et les participants au marché peuvent avoir
besoin de résoudre des problemes découlant de ces différences
régulierement. Il n’est en aucun cas garanti que les systemes de la
SEHK et ceux des participants au marché fonctionneront

correctement ou continueront a s’adapter aux modiﬁcations et aux



évolutions des deux marchés. Au cas ou les systémes pertinents ne
fonctionneraient pas correctement, les négociations via Stock
Connect pourraient étre perturbées, la capacité des Compartiments
concernés 2 accéder au marché des Actions A chinoises pourrait étre
affectée négativement et les Compartiments pourraient ne pas

ouvoir poursuivre effectivement leur stratégie d’investissement.
p p g

Autres risques légaux et réglementaires

Stock Connect est soumis 4 des réglementations de Hongkong et
de la Chine. Les réglementations actuelles sont non testées et la
manitre dont elles seront appliquées est incertaine. En outre, les
réglementations actuelles peuvent étre modifiées et il n’est pas
garanti que Stock Connect ne sera pas supprimé. Il n’existe aucune
assurance que des réglementations supplémentaires n’affecteront
pas la disponibilité des titres au programme, la fréquence des
rachats ou n’introduiront pas d’autres limitations. Des restrictions
supplémentaires sur 'actionnaire et des exigences de divulgation
peuvent aussi étre applicables a la Société du fait de ses
investissements en Actions A chinoises via Stock Connect.

Propriété légale/effective

En Chine, les titres Stock Connect sont détenus pour le compte des
investisseurs ultimes (comme la Société) par le HKSCC en tant que
préte-nom. HKSCC 4 son tour détient les actions SSE/SZSE, en
tant que détenteur préte-nom, par le biais d'un compte titres
omnibus en son nom enregistré aupres de ChinaClear. Bien que les
autorités réglementaires chinoises aient affirmé que les investisseurs
ultimes détiennent un intérét bénéficiaire dans les titres Stock
Connect, la législation entourant ces droits en est & ses débuts et les
mécanismes que les propriétaires effectifs peuvent utiliser pour faire
respecter leurs droits ne sont pas testés et sont donc incertains. De
plus, les tribunaux en Chine ont peu d’expérience dans I'application
de la notion de propriété effective et la législation concernant cette
notion continuera donc 2 évoluer avec le temps. Il y a donc un
risque qu’au fur et & mesure que la loi est testée et développée, la
capacité de la Société  faire valoir ses droits de propriété puisse étre
affectée négativement. En raison de cette incertitude, dans le cas
improbable ott HKSCC ferait 'objet de procédures de liquidation
2 Hongkong, il n’est pas clair si les actions SSE/SZSE seraient
considérées comme détenues pour les Compartiments en tant que
propriétaires effectifs ou comme faisant partie de I'actif général de
HKSCC disponible pour distribution générale 4 ses créanciers. En
outre, la Société pourrait ne pas étre en mesure de participer a des
opérations sur titres affectant des titres Stock Connect faute de
temps ou pour d’autres raisons opérationnelles. De méme, la
Société ne sera pas en mesure de voter aux assemblées d’actionnaires,
sauf par l'intermédiaire de HKSCC et ne sera pas en mesure

d’assister aux assemblées d’actionnaires.

Risques de compensation et de réglement

ChinaClear et HKSCC ont établi des liens de compensation, et ont
établi des participations croisées afin de faciliter la compensation et
le réglement des transactions transfrontali¢res. Pour ce qui est des

Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023 187

négociations transfrontalieres initiées sur un marché, la chambre de
compensation de ce marché d’une part réalise les opérations de
compensation et de réglement avec ses propres participants a la
compensation, et d’autre part entreprendra de remplir les obligations
de compensation et de réeglement de ses participants de compensation
avec la chambre de compensation qui est sa contrepartie.

En tant que contrepartie centrale nationale du marché des valeurs
mobilieres de la République populaire de Chine, ChinaClear
exploite un réseau complet de compensation, de réglement et une
infrastructure de détention de titres. ChinaClear a mis en place un
cadre de gestion des risques et des mesures qui sont agréés et
controlés par le CSRC. Le risque de défaut de ChinaClear est
considéré comme tres faible. Si ce trés faible risque de défaut de
ChinaClear devait se concrétiser, le passif de HKSCC en actions
SSE/SZSE dans le cadre de ses contrats de marché avec des
participants de compensation sera limité & aider les participants a
recouvrir leurs créances contre ChinaClear. HKSCC devrait de
bonne foi, chercher récupérer des actions et des fonds en cours de
traitement par ChinaClear grice aux procédures judiciaires
disponibles ou 2 la procédure de liquidation de ChinaClear. Dans
ce cas, les Compartiments concernés pourraient subir des retards
dans le processus de récupération ou pourraient ne pas recouvrer
pleinement leurs pertes de ChinaClear.

Exigences préalables aux négociations et Comptes Ségrégués
Spéciaux

Les réglementations de la République populaire de Chine exigent
quavant qu'un investisseur ne vende une action, son compte
dispose du nombre d’actions suffisantes ; dans le cas contraire, la
SSE/SZSE rejettera I'ordre de vente concerné. SEHK effectuera la
vérification préalable 4 la négociation sur les ordres de vente
d’Actions A chinoises de ses participants (C’est-a-dire les courtiers
en valeurs mobili¢res) pour s’assurer que la vente concerne des titres
effectivement détenus.

Si un Compartiment a I'intention de vendre certaines Actions A
chinoises qu’il détient, il doit transférer celles-ci sur les comptes
respectifs de son ou ses courtiers avant ouverture du marché le
jour de la vente (le « jour de bourse »). S’il ne respecte pas ce délai,
il ne pourra pas vendre ces actions ce jour de bourse. En raison de
cette exigence, un Compartiment pourrait ne pas pouvoir céder ses
avoirs en Actions A chinoises en temps opportun.

De plus, comme le ou les courtiers du Compartiment détiendront
et conserveront les actions A chinoises avant le jour de bourse
considéré, il existe un risque que les créanciers des courtiers
cherchent a faire valoir que ces actions A chinoises sont détenues
par les courtiers plutdt que par les Compartiments, s'il n’est pas
clairement établi que ces courtiers agissent en tant que conservateurs

des actions A chinoises au profit des Compartiments.
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Alternativement, si le Compartiment concerné détient ses actions
SSE/SZSE par I'intermédiaire d’un dépositaire qui est un dépositaire
participant ou un participant de compensation générale participant
au systtme de compensation centrale et de reglement (le Central
Clearing and Settlement System/« CCASS ») de Hongkong, le
Compartiment pourra demander & ce dépositaire d’ouvrir un
compte ségrégué spécial (un special segregated account/« SPSA »)
dans le CCASS qui gérera ses positions sur ses actions SSE/SZSE
sous le modele de contréle préalable aux négociations amélioré.
Chaque SPSA se verra attribué un identifiant unique I'« ID
investisseur » par le CCASS qui permettra au systtme Stock
Connect de vérifier les avoirs d’un investisseur comme un
Compartiment. Dans la mesure o les avoirs dans le SPSA sont
suffisants, lorsqu’un courtier saisit 'ordre de vente du Compartiment
concerné, celui-ci n’a qu’a transférer les actions SSE/SZSE de son
SPSA au compte de son courtier apres 'exécution et pas avant de
placer l'ordre de vente. Le Compartiment ne court donc plus le
risque d’étre incapable de céder ses avoirs en Actions A chinoises
rapidement en raison d’'un probléme de rapidité de transfert de ses
Actions A chinoises 4 ses courtiers.

En outre, ces exigences préalables & la négociation peuvent, en
pratique, limiter le nombre de courtiers que les Compartiments
peuvent utiliser pour exécuter des ordres. S’agissant des opérations
exécutées dans le cadre d’un ordre SPSA, le Compartiment, en tant
quinvestisseur, ne peut désigner plus de 20 courtiers. Bien que les
Compartiments puissent utiliser des SPSA plutdt que des
vérifications préalables aux négociations, de nombreux participants
au marché n’ont pas encore pleinement mis en ceuvre les systemes
informatiques nécessaires aux négociations de titres dans de tels
comptes rapidement. La pratique du marché ainsi que les politiques

gouvernementales concernant les SPSA continuent d’évoluer.

MARCHE INTERBANCAIRE OBLIGATAIRE CHINOIS

(« MIOC »)

Le MIOC est un marché de gré a gré situé en dehors des deux
marchés boursiers principaux en RPC (soit les SSE et SZSE) et a
été érabli en 1997. Dans le cadre du MIOC, les investisseurs
institutionnels (y compris les investisseurs institutionnels locaux,
mais aussi les QFI ainsi que d’autres investisseurs institutionnels
étrangers sous réserve d’autorisation) négocient des obligations
souveraines, gouvernementales et de société sur le fondement d’un
axe de gré a gré dirigé par les prix. Le MIOC représentait plus de
95 % du montant des obligations en cours du volume total des
opérations en RPC en 2019.

Les principaux titres de créances négociés sur le MIOC comprennent
des obligations gouvernementales, des obligations financiéres, des
obligations de sociétés, des « bond repo » (pensions d’obligations),
des préts d’obligations, des titres de créances de la Banque populaire
de Chine (« BPC ») et d’autres titres de créances financiers.

Le MIOC est réglementé et surveillé par la BPC. La BPC est
notamment responsable de I'établissement des régles de cotation, de
négociation et de fonctionnement s’appliquant au MIOC et de la
surveillance des opérateurs de marché du MIOC et le CSRC est en
charge de prendre des mesures d’exécution a 'encontre des activités
illégales de MIOC. Le MIOC facilite deux modeles de négociations :
(1) la négociation bilatérale et (ii) le click-and-deal. Dans le cadre du
China Foreign Exchange Trading System (« CEFTS ») qui constitue
la plateforme unique de négociation dans le cadre du MIOC, la
négociation bilatérale s’applique a Iensemble des produits
interbancaires alors que la négociation « one-click » s’applique
uniquement aux obligations au comptant et aux dérivés de taux

e a
d’intérét.

Le mécanisme d’animation du marché par le biais duquel une entité
garantit une cotation bilatérale pour les obligations a été
officiellement introduit en 2001 afin d’améliorer la liquidité du
marché et son efficacité. Les opérations réalisées par le biais de
l'animation de marché envisagée peuvent bénéficier de cofits
réduits en matiere de négociation et de réglement.

Les transactions d’obligations doivent étre réalisées au moyen d’une
négociation bilatérale par le biais de négociations indépendantes et
doivent étre conclues sur une base transaction par transaction. Les
cours acheteurs et les cours vendeurs en ce qui concerne les
transactions obligataires primaires et les taux d’intéréc des prises
doivent étre déterminés de maniére indépendante par les parties &
la transaction. Habituellement, les deux parties a la transaction
devront, conformément au contrat, rapidement transmettre des
instructions pour délivrer les obligations et les fonds et devront
avoir suffisamment d’obligations et de fonds a délivrer au jour de

livraison convenu.

China Central Depository Trust & Clearing Co., Ltd. (« CCDC »)
ou Shanghai Clearing House (« SHCH »), selon le lieu ol sont
déposés les obligations, livrera des obligations a temps selon les
instructions correspondant aux éléments envoyés par les deux
parties 4 la transaction. Les banques de compensation des fonds
(par exemple les banques d’agent de reglement d’investisseurs
institutionnels étrangers) se chargeront en temps voulu du transfert
et du reéglement des paiements inhérents a la transaction

d’obligations pour le compte des participants.

Les investisseurs doivent avoir conscience que les négociations dans
le cadre du MIOC exposent le Compartiment a des risques de
contrepartie et de liquidité accrus.

RISQUES ASSOCIES AUX INVESTISSEMENTS REALISES
VIA LE BOND CONNECT

En plus de la possibilité d’ouvrir un compte en Chine pour accéder
au MIOC (ci-apres I’ «accés direct au MIOC »), certains
Compartiments peuvent investir en obligations négociables en
RPC (« Titres négociés via le Bond Connect ») via un mécanisme



de connexion entre les infrastructures financiéres chinoises et
hongkongaises (le « Bond Connect »).

Risque réglementaire

Les lois, regles, réglementations, politiques, avis, circulaires ou
lignes directrices publiés ou appliquées par 'une quelconque des
Autorités du Bond Connect (telles que définies ci-apres) peuvent
faire I'objet & tout moment de modifications en ce qui concerne le
Bond Connect ou toutes activités découlant de ce mécanisme (les
« Lois et Regles Applicables Relatives au Bond Connect ») et il
n’existe aucune garantie que le Bond Connect ne sera pas supprimé.
Toute modification des Lois et Regles Applicables Relatives au
Bond Connect peut avoir un impact négatif sur les Compartiments
concernés. Les « Autorités du Bond Connect » font référence aux
bourses, systtmes de négociation, systtmes de reglement et aux
autorités gouvernementales, réglementaires ou fiscales fournissant
des services et/ou réglementant le Bond Connect et les activités y
afférentes, y compris notamment la BPC, 'Autorité monétaire de
Hongkong (Ia « HKMA »), Hongkong Exchanges and Clearing
Limited, le CFETS, lorgane central de conservation et de
compensation (Central Moneymarkers Uniz) de la HKMA (le
«CMU »), CCDC et SHCH, ainsi que tout autre organisme de
réglementation, agence ou autorité compétente ou habilitée
s'agissant du Bond Connect.

Interdiction des opérations de gré a gré

Conformément aux Lois et Reégles Applicables Relatives au Bond
Connect, les cessions de Titres négociés via le Bond Connect entre
deux membres du CMU ou deux sous-comptes d’'un méme
membre du CMU est interdit.

Interdiction des modifications d’ordres et limitation des annulations
d’ordres

Conformément aux Lois et Regles Applicables Relatives au Bond
Connect, les instructions d’achat et de vente de Titres négociés via
le Bond Connect peuvent étre annulées dans certaines circonstances
uniquement dans les conditions prévues par mes Lois et Regles
Applicables Relatives au Bond Connect et ces instructions ne
peuvent faire I'objet d’aucune modification.

Activités de couverture

Les activités de couverture sont soumises aux Lois et Regles
Applicables Relatives au Bond Connect ainsi qu'a toute pratique en
vigueur sur le marché et il n’existe aucune garantie que les
Compartiments seront en mesure de réaliser des opérations de
couverture a des conditions satisfaisantes de I'avis de la Société de
Gestion, du Conseiller en Investissement ou du Sous-Conseiller en
Investissement concernés. Les Compartiments peuvent également
étre contraints de déboucler leur couverture dans des conditions de
marché défavorables.
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Fiscalité

Le traitement fiscal prévu par les Lois et Regles Applicables
Relatives au Bond Connect n’est pas enticrement clair. Par
conséquent, si celles-ci contraignent un teneur de compte-
conservateur / une chambre de compensation / un quelconque
autre agent a procéder 2 une retenue 2 la source, ou si le teneur de
compte-conservateur / la chambre de compensation / 'agent en
question a des motifs raisonnables de penser qu'une telle retenue
s'impose, il ou elle pourra y procéder au taux requis par la loi ou la
regle applicable ou, si le teneur de compte-conservateur / la
chambre de compensation / I'agent estime que les Lois et Regles
Applicables Relatives au Bond Connect n’indiquent pas clairement
ce taux, a celui qu’il / elle jugera, de maniere raisonnable, approprié.
Il peut étre procédé a des retenues 2 la source de maniere rétroactive.

Détention via un intermédiaire inscrit

Les Titres négociés via le Bond Connect seront détenus par le
CMU, qui ouvrira deux comptes d’intermédiaire inscrit aupres de
CCDC et de la SHCH. Bien que les concepts d’« intermédiaire
inscrit » et de « propriétaire effectif » soient généralement reconnus
par les Lois et Regles Applicables Relatives au Bond Connect, ces
dernieres n’ont pas encore été appliquées en pratique et il n’existe
aucune garantie que les juridictions chinoises les reconnaitront, par
exemple dans le cadre de procédures de liquidation de sociétés
chinoises ou d’autres procédures judiciaires.

Entités d’intérét variable

Un Compartiment peut acquérir une exposition économique a
certaines entreprises actives en Chine par le biais de structures
juridiques appelées « entités d’intérét variable » (variable interest
entities, VIE). Il peut arriver qu'un Compartiment possede des
investissements  significatifs dans des sociétés a finalité spéciale
cotées aux Etats-Unis et s’appuyant sur des structures de VIE pour
consolider leurs activités en Chine. Dans une structure VIE, une
société opérationnelle basée en Chine (la « Société Opérationnelle »)
crée typiquement une société 4 finalité spéciale offshore (la
« Société Offshore ») dans une autre juridictions, par exemple, les
Tles Cayman, qui conclut ensuite des contrats de services et autres
contrats avec la Société Opérationnelle en vue de reproduire des
droits et obligations similaires & une participation au capital de cette
Société Opérationnelles et émet des actions sur une place boursiere
étrangere, par exemple le New York Stock Exchange ou le Hong
Kong Exchange. Dans les VIE, les investisseurs détiennent des
actions de la Société Offshore plutdt que de la Société Opérationnelle
et la Société Offshore ne peut pas détenir d’actions ni d’autres titres
de capital de la Société Opérationnelle. Certaines sociétés chinoises
ont adopté des VIE afin de faciliter leur acces aux investissements
éurangers lorsquelles font l'objet d’une interdiction ou d’une
restriction des investissements étrangers. Par le biais d’une structure
de VIE, les Sociétés Opérationnelles peuvent accéder de manicre
indirecte au capital d’investisseurs étrangers sans distribuer
l'actionnariat des Sociétés Opérationnelles a ces investisseurs

Z
Ctr: angers.
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Les investissements dans des VIE présentent des risques en sus de
ceux généralement associés aux investissements en Chine. La
structure de VIE n’a pas été officiellement reconnue ni approuvée
par un organisme réglementaire chinois. La validité et la force
exécutoire des conventions de VIE n’ont pas encore été mises a
I'épreuve devant les tribunaux chinois. Des pouvoirs locaux
pourraient par exemple décider que ces structures ne sont pas
conformes a la législation ni a la réglementation en vigueur, y
compris en matitre de restriction des participations étrangeres.
Dans ce cas, la Socié¢té Offshore et/ou la Société Opérationnelle
pourraient se voir infliger des sanctions, le retrait de leurs licences
commerciales et d’exploitation ou la confiscation des participations
étrangeres. Les violations des dispositions contractuelles, la
modification de la législation chinoise relative 4 la force exécutoire
ou 2 la licéité de ces dispositions ou l'incapacité de ces contrats a
produire les effets escomptés auraient probablement une incidence
défavorable sur les investissements dans une VIE. Les VIE sont
également soumises au risque d’application incohérente et
imprévisible de la législation chinoise. La Société Offshore pourrait
perdre le controle effectif de la Société Opérationnelle et les
détenteurs de capital de la Société Opérationnelle pourraient avoir
des intéréts contraires a4 ceux des investisseurs de la Société
Offshore. 1l existe également une incertitude relative & 'imposition
des VIE par la Chine, et 'administration fiscale chinoise pourrait
adopter des positions entrainant des dettes fiscales plus élevées. Les
investisseurs, tels que les Compartiments, sont donc exposés a des
risques et a une incertitude concernant les actions futures ou une
intervention future par le gouvernement chinois 4 tout moment et
sans préavis, qui pourrait avoir une incidence défavorable
importante et soudaine sur les VIE et la force exécutoire des
modalités contractuelles entre la Société Offshore et la Société
Opérationnelle. La réalisation de ces risques pourrait avoir des
conséquences néfastes importantes sur la valeur des investissements
dans des VIE et un Compartiment pourrait subir des pertes
importantes sans recours possible.

EXPOSITION A L'EURO ET A LA ZONE EURO

La « Zone euro » est une union économique et monétaire de 19
Etats membres européens qui ont adopté I'Euro comme monnaie
commune et seule monnaie légale. Le succes de 'Euro et de la Zone
euro dépend donc des conditions économiques et politiques de
chaque Etat membre, ainsi que la notation de crédit de chaque Etat
et de la volonté des membres de continuer 2 participer 4 'union
monétaire et de soutenir les autres membres. Actuellement, de
nombreux participants au marché s'inqui¢tent du risque de crédit
de certains Etats souverains, dont certains Etats membres de la
Zone euro et de la viabilit¢ de la Zone euro. Le risque pour la
Société inclut la possibilité¢ de sortie des différents pays de 'Euro,
de dislocation complete de la Zone euro ou d’autres circonstances
qui pourraient aboutir & I'émergence ou la réintroduction des

monnaies nationales.

Le défauc de n’importe quel Etat sur ses dettes en Euro ou une
diminution significative de la notation de crédit d’'un état de la
Zone euro pourrait avoir un impact négatif important sur la Sociéeé
et ses investissements. Un certain nombre de Compartiments de la
Société fonctionnent en Euro ou peuvent détenir des actifs libellés
en Euro soit directement, soit en garantie, et pourraient étre soumis
aune réduction de la valeur ou de la liquidité de leurs investissements
a la suite d’événements dans la Zone euro, quelles que soient les
mesures que le ou les Conseillers en Investissement ou le Conseil

d’Administration pourraient prendre pour réduire ce risque.

En outre, la Société de Gestion ou les contreparties de la Société,
des banques, des dépositaires et des fournisseurs de services peuvent
avoir une exposition directe ou indirecte a ces pays ou cette
monnaie, et un défaut ou une baisse de la notation de crédit
pourraient avoir un impact sur leur capacité a remplir leurs
obligations ou a rendre leurs services a la Société. Dans le cas ot un
ou plusieurs Ftats membres sortiraient de la Zone euro, ou
abandonneraient 'Euro enti¢rement, il pourrait y avoir un impact
négatif important sur certains ou tous les Compartiments de la
Société et la valeur de leurs investissements, notamment un risque
de conversion de I'Euro dans une autre devise, de possibles
contrdles de capitaux et une incertitude juridique quant a la
capacité a faire respecter les obligations et les dettes.

Les actionnaires potentiels doivent se renseigner sur les risques de
crise de la Zone euro et les risques d’investissement dans la Société
qui y sont associés, en tenant compte de I'incertitude entourant la
fagon dont la crise de la Zone euro et la situation économique
mondiale plus générale continueront d’évoluer.

CONCENTRATION DES POSITIONS
Certains Compartiments peuvent investir dans un nombre
Des

concentrés peuvent étre plus volatils que des portefeuilles plus

relativement restreint d’investissements. portefeuilles
diversifiés, comprenant un plus grand nombre d’investissements, et
pourraient &tre plus touchés par une baisse de la valeur ou une
détérioration des conditions concernant une action, une catégorie

d’actifs ou un secteur particulier.

IMMOBILIER

L’investissement dans le secteur immobilier s’accompagne de
risques particuliers. Les titres tels que tels que les Real Estate
Investment Trusts (REITs) fermés, les sociétés d’exploitation
immobiliere (REOCs) et les titres d’entreprises ceuvrant
principalement dans 'immobilier peuvent étre exposés a ces
risques. Les REIT et les REOC sont des sociétés qui acquitrent ou
développent des biens immobiliers a des fins d’investissement a
long terme. Ces sociétés investissent la majorité de leur actif
directement dans des biens immobiliers et tirent la majorité de leurs
revenus de loyers. Parmi ces risques, on dénombre le caractere
cyclique des valeurs immobilieres, les risques liés aux conditions
économiques globales et locales, une sur-construction et une



concurrence accrue, des hausses d’'imp6ts fonciers et des frais
d’exploitation, les tendances démographiques et les variations des
revenus tirés des loyers, d’éventuelles modifications des lois
d’aménagement du territoire ou les pertes résultant de
condamnations ou de sinistres, les risques liés a 'environnement,
les contraintes réglementaires sur les loyers, une modification de la
valeur des quartiers, le risque de contrepartie, une modification de
lattrait de certains biens immobiliers pour les locataires, des
augmentations des taux d’intéréts et autres facteurs influant les
marchés immobiliers. En général, une augmentation des taux
d’intéréts accroit les colits de financement, ce qui peut faire
diminuer indirectement la valeur d’'un Compartiment investissant
dans le secteur immobilier.

En investissant dans des REIT et dans des REOC par I'intermédiaire
du Compartiment, I'investisseur supportera non seulement sa part
proportionnelle des frais de gestion du Compartiment mais
également, indirectement, une partie des frais de gestion de des
REIT et REOC sous-jacents. Les REIT, les REOC et leurs
distributions peuvent faire 'objet de prélevements fiscaux a la
source ou d’autres taxes imposées par les autorités du marché

concerné.

INFRASTRUCTURE

Les placements en valeurs mobilieres de sociétés principalement
engagées dans le secteur des infrastructures comportent des risques
particuliers. Les sociétés lides aux infrastructures sont exposées a
une multitude de facteurs susceptibles d’affecter défavorablement
leurs activités ou opérations, y compris les colits d’intérét élevés
associés aux programmes d’obtention de capitaux, les cofits liés a la
conformité avec les réglementations environnementales et autres et
aux changements de ces réglementations, la difficulté de lever des
volumes de capitaux adéquats, dans des conditions raisonnables,
pendant les périodes d’inflation élevée et de turbulences sur les
marchés des capitaux, les effets des capacités excédentaires, la
concurrence accrue venant d’autres prestataires de services dans un
contexte de déréglementation croissante, les incertitudes concernant
la disponibilité de carburant & des prix raisonnables, les effets des
politiques de conservation de I'énergie, ainsi que d’autres facteurs.

De surcroit, les entités lides aux infrastructures peuvent étre

I

soumises 4 des réglementations de différentes autorités
gouvernementales et étre affectées par une régulation de la part des
gouvernements des tarifs facturés aux clients, par des contraintes
budgétaires publiques, par des interruptions de service dues a des
problemes environnementaux, opérationnels ou autres et par
I'imposition de tarifs spéciaux et de modifications des lois fiscales,
des politiques réglementaires et des normes comptables. Parmi les
autres facteurs susceptibles d’affecter les opérations des sociétés lides
aux infrastructures, citons les innovations technologiques qui
peuvent rendre obsoleétes la manitre dont elles fournissent un
produit ou service, des changements significatifs du nombre

d’utilisateurs finaux de leurs produits, une plus grande tendance
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aux actes terroristes ou aux actions politiques, les risques de

I

dommages environnementaux liés a leurs opérations ou a un
accident et les fluctuations générales du sentiment du marché a
I'égard des actifs des secteurs des infrastructures et des services aux

collectivités.

Si T'un des risques associés au secteur des infrastructures se
concrétise, il se peut que la valeur des titres émis par les sociétés
exercant des activités liées a celui-ci baisse. Si un Compartiment est
investi dans de tels titres, sa Valeur Liquidative par Action pourra
reculer en conséquence, méme si le reste du marché boursier n’est
pas affecté.

Des entreprises engagées dans le secteur des infrastructures peuvent
également offrir une exposition aux actifs d’infrastructures aux Real
Estate Investment Trusts (« REITs fermés ») et aux organismes de
placement collectif. Les investisseurs doivent consulter les facteurs
de risque particuliers applicables au secteur de 'immobilier et aux
organismes de placement collectif.

PRODUITS DE BASE

Certains Compartiments peuvent investir dans des actifs liés & des
produits de base, conformément a leur objectif d’investissement.
Ces Compartiments ne pourront prendre qu’une exposition
indirecte sur les produits de base, en investissant dans des produits
structurés éligibles tels que des obligations indexées sur produits de
base, des ETF sur produits de base ou des instruments dérivés
faisant référence & un ou plusieurs indices de produits de base
éligibles comme indices financiers en vertu des réglementations sur

les OPCVM.

Les actifs liés aux produits de base sont tres volatils. Les marchés de
produits de base sont influencés, notamment, par des facteurs tels
que les modifications des rapports offre/demande, la météorologie,
les politiques et programmes gouvernementaux, agricoles,
commerciaux et de conversion destinés & influer sur les prix des
produits de base, les événements géopolitiques et économiques ainsi

ue les fluctuations des taux d’intérét.
q

STRATEGIES DE VOLATILITE

Certains Compartiments peuvent investir, directement ou
indirectement par l'intermédiaire d’un investissement dans des
organismes de placement collectif, dans des stratégies qui visent a
tirer profit d’augmentations ou de diminutions de la volatilité. Les
investissements dans de telles stratégies peuvent entrainer une
augmentation delavolatilité du portefeuille totale du Compartiment.
Les risques de tels investissements sont liés aux risques associés a la
catégorie d’actif sous-jacent sur laquelle la stratégie investit (p.ex.
risque action, risque sur produits de base, risque de liquidité, etc.).
Dans les périodes de forte volatilité, la valeur des investissements
dans les stratégies de volatilité peut subir des baisses qui dépassent
celles enregistrées sur les marchés et les catégories d’actifs sur
lesquelles s’appuie la stratégie de volatilité. L'exposition a une



192 Morgan Stanley Investment Funds Décembre 2023

volatilité extréme du marché pourrait ne pas étre enti¢rement
couverte, ce qui pourrait entrainer une diminution de valeur du
portefeuille. Les Compartiments qui investissent dans des stratégies
de volatilité seront exposés a des risques sur produits dérivés et au
risque de base, qui est le risque qu'une exposition acquise par le
biais de produits dérivés d’un ou de plusieurs actifs sous-jacents ne
soit pas parfaitement corrélée aux mouvements de prix des actifs

eux-mémes.

SOCIETES D’ACQUISITION A VOCATION (SPECIAL
PURPOSE ACQUISITION COMPANIES)

Certains Compartiments peuvent investir dans des special purpose
acquisition companies (« SPAC »). Une SPAC est une société cotée
qui léve des capitaux d’investissement dans le but d’acquérir ou de
fusionner avec une société existante. Généralement, la cible de
Iacquisition est une société non cotée qui souhaite s’introduire en
bourse, ce qu’elle accomplit par le biais d’une acquisition par, ou
d’une combinaison avec, une SPAC plutdt que par la réalisation
d’une introduction en bourse traditionnelle (« IPO »). Une SPAC
est une société inactive, ce qui signifie qu’elle n’a pas d’antécédents
d’exploitation ou d’activité en cours autre que la recherche
d’acquisition d’une entreprise active. L’identité de la cible
d’acquisition n’est généralement pas connue au moment ol la
SPAC recherche des investisseurs.

Une SPAC peut lever des fonds supplémentaires a diverses fins,
notamment pour financer l'acquisition, fournir un fonds de
roulement post-acquisition, racheter les actions cotées en bourse &
la demande de ses actionnaires existants ou une combinaison de ces
objectifs. Cette levée de fonds supplémentaire peut prendre la
forme d’un placement privé d’une catégorie de titres de capital ou
d’une émission de dette. Lorsqu’il s’agit de titres de capital, les titres
de capital vendus dans le cadre de ce type de levée de fonds sont
généralement de la méme catégorie que les titres négociés sur le
marché ot les actions de la SPAC sont cotées. Lorsqu’elle prend la
forme d’une dette, celle-ci peut étre garantie par les actifs de la
SPAC, par la société d’exploitation existant apres 'acquisition, ou
elle peut étre non garantie. La dette peut également étre de bonne
qualité (« Investment Grade ») ou de qualité moindre.

Un Compartiment investit généralement dans des titres de capital
de SPAC ou d’entités a vocation spécifique similaires dans le cadre
d’une opération de placement privé destinée a aider a financer une
acquisition par la . Dans le cadre du placement privé, la
t la SPAC. Dans le cadre du pl t 1
SPAC accepte généralement de déposer une déclaration
d’enregistrement couvrant les actions acquises dans le cadre du
placement privé sur une base accélérée apres la conclusion de la
transaction. Jusqu'a ce que cette déclaration d’enregistrement
evienne effective, les titres acquis par un Compartiment ne seron
d ffective, les tit C t t t

pas
d’enregistrement soit disponible. Les exemptions dans ces types de

négociables en bourse, 4 moins qu'une exemption

transactions devenant disponibles un an apres la date du
regroupement avec la cible, il est donc essentiel que la déclaration

d’enregistrement  devienne effective  rapidement apres
linvestissement afin de créer de la liquidité pour les titres acquis par

le Compartiment dans le cadre du placement privé.

Un investissement dans une SPAC avant ['acquisition de cible est
soumis aux risques que l'acquisition ou la fusion envisagée
n’obtienne pas I'approbation requise des actionnaires de la SPAC,
quelle nécessite des approbations gouvernementales ou d’autres
autorisations qu’elle ne parvienne pas a obtenir, ou que 'acquisition
ou fusion, une fois effectuée, se révele infructueuse et perde de la

valeur.

Les investissements dans les SPAC sont également soumis aux

I

risques qui s’appliquent a I'investissement dans toute IPO, y
compris les risques associés aux sociétés qui ont peu d’antécédents
d’exploitation en tant que sociétés cotées, y compris le fait qu'il
existe aucun historique de négociation, le nombre limité d’actions
disponibles pour la négociation (c’est-a-dire le « flottant ») et les
limitations & la disponibilité des informations sur I'émetteur. En
outre, a l'instar des émetteurs introduits en bourse, le marché des
sociétés nouvellement cotées en bourse peut étre volatile, et les prix
des actions de ces sociétés nouvellement cotées en bourse ont
historiquement connu des fluctuations importantes sur de courtes
périodes. Bien que certaines IPOs puissent produire des rendements
élevés, ces rendements ne sont pas habituels et peuvent ne pas étre
durables. Tout investissement en capital effectué dans la SPAC
dans le cadre d’un regroupement envisagé avec la cible d’acquisition
sera dilué par l'acquisition elle-méme et par toute levée de fonds
supplémentaire apres I'acquisition par Uentreprise opérationnelle

acquise.

INVESTISSEMENTS EN ARABIE SAOUDITE

Considérations spéciales sur les risques liés au régime des QFI et aux
investissements en actions provenant d’Arabie Saoudite

La capacité d’'un Compartiment a atteindre son objectif
d’investissement dépend de la capacit¢ du Consciller en
Investissement en tant que QFI, et du Compartiment en tant que
Client QFI, a obtenir et & maintenir leurs autorisations respectives
octroyées par la Capital Market Authority (« CMA »), et ainsi
permettre au Compartiment d’investir. L’absence d’obtention ou
de maintien de ces autorisations pourrait limiter la capacité du

I

Compartiment 4 s’exposer aux titres saoudiens et pourrait
augmenter le colt d’obtention de cette exposition pour le
Compartiment. Dans le cas oli il obtient 'autorisation des Clients
QFI, le Compartiment n’aura pas de quota d’investissement
exclusif et sera soumis aux limitations d’investissement étranger et
autres réglementations imposées par la CMA aux QFI et aux
Clients QFI (individuellement et conjointement), ainsi qu’aux
acteurs du marché local. Si ces limites sont atteintes ou si d’autres
facteurs du marché ont une incidence sur la capacité du
Compartiment a investir dans des titres saoudiens ou & répondre
d’une autre maniére, le Compartiment peut ne pas étre en mesure
de répondre a la demande des investisseurs pour les actions du



Compartiment. Si le Compartiment n’est pas en mesure d’investir
d’une manitre conforme 2 son objectif d’investissement, le
Conseiller en Investissement peut rejeter les nouveaux ordres de
création d’actions du Compartiment. Le rejet de nouveaux ordres
de création pourrait entrainer la négociation des actions du
Compartiment sur le marché secondaire avec une prime ou une
décote plus élevée que d’habitude par rapport a la Valeur
Liquidative. La réglementation des QFI et linfrastructure du
marché local sont relativement nouvelles et n’ont pas été testées a
travers de multiples cycles économiques ou événements de marché.
La CMA peut a tout moment mettre fin au régime des QFI et a
d’autres possibilités d’investissement étranger dans les titres
provenant d’Arabie Saoudite, ou imposer des barrieres ou des
restrictions supplémentaires aux investissements étrangers. Toute
modification du régime des QFI en général, y compris la possibilité
que le Conseiller en Investissement ou le Compartiment perdent
leur statut respectif de QFI et de Client QFI, peut affecter la
capacité du Compartiment 2 investir dans des titres saoudiens.

Risque lié aux investissements en Arabie Saoudite

La faculté des investisseurs étrangers (tels qu'un Compartiment) a
investir dans des émetteurs saoudiens est nouvelle et n’a pas encore
été testée. Cette faculté pourrait étre restreinte ou révoquée par le
gouvernement saoudien A tout moment, et des risques imprévus
pourraient se matérialiser en raison de I'extranéité de ces titres. En
outre, la CMA impose des limites sur la détention par des
investisseurs étrangers de titres émis par des émetteurs saoudiens, y
compris une limitation quant a la détention par le Compartiment
de titres émis par tout émetteur unique coté a la bourse saoudienne,
ce qui peut empécher le Compartiment d’investir conformément a
sa stratégie. L’Arabie Saoudite dépend fortement des revenus de la
vente de pétrole et du commerce avec d’autres pays impliqués dans
la vente de pétrole, et son économie est donc vulnérable aux
changements de valeur des devises étrangeres et du marché du
pétrole. La demande mondiale de pétrole étant fluctuante, 'Arabie
saoudite pourrait étre fortement touchée. Comme la plupart des
gouvernements du Moyen-Orient, le gouvernement de I'Arabie
saoudite exerce une influence considérable sur de nombreux aspects
du secteur privé. Bien que la libéralisation de 'économie au sens
large soit en cours, elle a pris un retard important dans de
nombreux domaines : les restrictions sur la propriété étrangere
persistent et le gouvernement détient des participations dans de
nombreuses industries clés. La situation est exacerbée par le fait que
I'Arabie saoudite est gouvernée par une monarchie absolue.
L’Arabie saoudite a toujours eu des relations tendues avec ses
partenaires économiques dans le monde entier, y compris avec
d’autres pays du Moyen-Orient, en raison d’événements
géopolitiques. Les mesures gouvernementales 4 venir pourraient
avoir un effet important sur les conditions économiques en Arabie
saoudite, ce qui pourrait affecter les entreprises du secteur privé et
le Compartiment, ainsi que la valeur des titres dans le portefeuille
du Compartiment. Toute sanction économique a I'encontre de
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personnes physiques ou morales saoudiennes, voire la menace de
sanctions, pourrait entrainer une baisse de la valeur et de la liquidité
des titres saoudiens, un affaiblissement du Riyal saoudien ou
d’autres conséquences négatives pour Iéconomie saoudienne. En
outre, 'économie saoudienne dépend fortement de la main-
d’ceuvre étrangere bon marché, et des changements dans la
disponibilité de cette main-d’ceuvre pourraient avoir un effet
négatif sur I'économie.
Les investissements dans des titres d’émetteurs saoudiens
comportent des risques qui ne sont généralement pas associés aux
investissements dans des titres d’émetteurs de pays plus développés
et qui peuvent avoir une incidence négative sur la valeur des
investissements du Compartiment. Ces risques accrus peuvent
inclure, entre autres, I'expropriation et/ou la nationalisation des
actifs, les restrictions et I'intervention du gouvernement dans le
commerce international, la taxation confiscatoire, l'instabilité
politique, y compris la participation autoritaire et/ou militaire dans
la prise de décision gouvernementale, les conflits armés, la
criminalité et I'instabilité résultant de troubles religicux, ethniques
et/ou socio-économiques. Bien que la situation politique en Arabie
saoudite soit en grande partie stable, I’Arabie saoudite a toujours
connu linstabilité politique, et il reste possible que I'instabilité dans
la région plus large du Moyen-Orient ait un impact négatif sur
I'économie du pays. L’instabilité politique dans la région du
Moyen-Orient élargi a provoqué des perturbations importantes
dans de nombreuses industries. La poursuite des troubles politiques
et sociaux dans ces régions peut avoir un impact négatif sur la valeur
des titres dans le portefeuille du Compartiment.

Risque lié¢ au courtage en Arabie Saoudite

Il existe plusieurs fagons de réaliser des transactions sur les actions
sur le marché saoudien. Un Compartiment s’attend généralement a
effectuer ses transactions de manicre 2 ne pas étre limité & un seul
courtier par la réglementation saoudienne. Toutefois, il est possible
que seul un nombre limité de courtiers puissent fournir des services
au Compartiment, ce qui peut avoir un impact négatif sur les prix,
la quantité ou le calendrier des transactions du Compartiment. En
outre, le nombre limité de courtiers disponibles pour le
Compartiment peut rendre le Compartiment plus susceptible de
subir des pertes de crédit ou des interruptions de transactions en cas
de dé¢faillance ou d’interruption des activités d’un ou de plusieurs
des courtiers disponibles. Si la faculté du Compartiment 2 faire
appel 2 un ou plusieurs courtiers était affectée pour une raison
quelconque, cela pourrait perturber les opérations du Compartiment
et/ou faire en sorte que les actions du Compartiment se négocient
avec une prime ou une décote par rapport a la Valeur Liquidative.
En outre, les courtiers sur le marché saoudien ne sont généralement
pas en mesure de séparer les commissions d’exécution des cotts de
recherche, ce qui signifie que le Compartiment peut encourir des
colits d’exécution supérieurs a ceux d’autres marchés ol les
commissions d’exécution et les coflits de recherche sont séparés. Le
Compartiment peut également subir des pertes dues aux actes ou
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omissions de ses courtiers dans I'exécution ou le réglement de toute
transaction ou dans le transfert de tout fonds ou titre.

RISQUES LIES AUX INVESTISSEMENTS DANS LE
PARAMETRIC COMMODITY FUND
Risque de perte du capital

Le capital initialement investi ne bénéficie d’aucune garantie, et il
est possible que la performance reproduite par le Compartiment
soit négative.

Risque li¢ au modele

L’Indice est basé sur des regles et pourrait ne pas générer une
performance positive a 'avenir. L'Indice a été mis au point par le
Sponsor de l'Indice sur la base de résultats générés par une
méthodologie a la fois fondamentale et quantitative. Il n’est
toutefois pas possible de garantir que la méthodologie pourra
générer une performance positive dans toutes les conditions
économiques, et la performance passée de la méthodologie (effective
ou simulée) n’est pas indicative des performances futures.

Risque li¢ & un indice de marchés a terme sur matieres premieres
L’¢volution des prix des marchés a terme sur matiéres premicres est
liée au niveau de production actuel et a venir de l'actif sous-jacent
ou méme au niveau des stock estimés. Les facteurs climatiques et
géopolitiques peuvent affecter 'offre et la demande de lactif sous-
jacent et donc modifier I'offre attendue sur le marché.

Modification du Swap

Les contrats de Swap peuvent étre modifiés par la Contrepartie
Approuvée conformément aux conditions du contrat, y compris,
mais sans s’y limiter, en cas de modification de la législation, de
baisse de la liquidité, d’augmentation du cotit de couverture, de

.. s L. s

publication d’un indice ultérieur ou en cas d’ajustement ou de
modification de I'Indice, ce qui est susceptible de donner lieu & une

résiliation anticipée.

Bouleversements du marché et événements d’ajustement potentiels
La valeur du Swap peut étre ajustée occasionnellement en
conséquence, mais sans sy limiter, de la résiliation su Swap
conformément 2 ses conditions, d'un changement de statut de
I'Indice le rendant inéligible ou d’une modification substantielle de
la méthodologie de calcul de I'Indice.

Corrélation avec I'Indice

Les investisseurs doivent comprendre qu’a la lumiére de I'objectif et
des politiques d’investissement du Compartiment, et en raison des
colits et charges encourus par le Compartiment, comme les cotts
d’opérations de Swap, la performance des Actions peut parfois
présenter une corrélation moindre que prévu avec I'évolution de la
valeur de I'Indice. Le niveau prévu en matiere d’erreur de suivi dans
des conditions de marché normales est inférieur 2 1,5 %.

Risque de contrepartie

La capacit¢ du Compartiment 4 s’acquitter de ses obligations
dépendra du respect de ses obligations et de la réalisation de
paiements au titre du Swap par la Contrepartiec Approuvée. En
conséquence, les Actionnaires sont exposés, entre autres, a la

solvabilité de la Contrepartie Approuvée.

RISQUES LIES A L'UTILISATION DE SWAPS DANS LE
SYSTEMATIC LIQUID ALPHA FUND

L’exposition aux stratégies d’investissement sous-jacentes peut étre
assurée par des investissements en swaps. Vu la nature des swaps et
les cotits potentiellement liés 4 leur utilisation, il est possible que la
valeur des swaps (qui déterminent au final le rendement touché par
les Actionnaires) ne suive pas exactement celle des stratégies
d’investissement sous-jacentes. Il est donc recommandé aux
Actionnaires de se familiariser avec les risques associés a cette
approche de I'investissement.

La valeur des swaps peut étre ajustée par la contrepartie agréée ou
par 'agent de calcul conformément a leurs conditions, en réaction
a des événements perturbateurs ayant un impact sur ces swaps ou
sur les stratégies d’investissement sous-jacentes, ou en réaction a la
modification ou 2 la cessation des indices auxquels ils se réferent.
Meéme s'il est prévu que ces ajustements soient réalisés de bonne foi
et de maniere raisonnable sur le plan commercial, ces ajustements
peuventavoir une incidence sur la valeur des actifs du Compartiment,
et par conséquent sur la Valeur Liquidative.

Le rendement payable au titre des swaps peut étre exposé au risque
de crédit d’une contrepartie agréée.

Alors que le sponsor d’un indice utilise une méthodologie attribuée
a un indice (application de cette méthodologie étant concluante et
contraignante), il n’est pas possible de garantir que des circonstances
de marché, réglementaires, juridiques, financieres, fiscales ou autres
(y compris, mais sans s’y limiter, toute modification, suspension ou
cessation ou tout autre événement affectant n’importe quel
composant de I'indice) ne se produiront pas, au risque de nécessiter,
de I'avis du sponsor de I'indice, un ajustement, une modification ou
un changement de cette méthodologie. Le sponsor de I'indice peut
également, a sa seule discrétion, & tout moment et sans préavis,
ajuster, suspendre ou mettre fin a I'indice. Le sponsor de I'indice
n’a aucune obligation de continuer a calculer, 4 publier et 4 diffuser
lindice. De tels ajustements, suspensions, cessations ou non-
publications peuvent avoir un impact négatif sur les swaps et, par
conséquent, sur le Compartiment.

Les indices ne sont pas congus pour prédire des résultats concrets et
aucune garantie ne peut étre offerte a cet égard.

Etant donné que lexposition d’investissement obtenue par le
Compartiment est synthétique, le Compartiment ne disposera
d’aucun droit vis-a-vis des composants sous-jacents des indices. Le



recours a des instruments financiers dérivés tels que des swaps ne
donnera pas au Compartiment la qualité de détenteur des stratégies
d’investissement sous-jacentes, des indices ou d’un quelconque de
leurs composants, et ne lui donnera aucune position d’investissement
directe sur ces stratégies d’investissement, indices ou composants.
Tout montant di au titre des swaps sera versé en especes, et le
Compartiment n’aura aucun droit 2 prendre livraison des stratégies
d’investissement sous-jacentes ou d'un quelconque de leurs
composants. De méme, un investissement dans le Compartiment
ne donnera par conséquent pas a linvestisseur la qualité de
détenteur des stratégies d’investissement sous-jacentes, des indices
ou d’un quelconque de leurs composants, et ne lui donnera aucune
position d’investissement directe sur ces stratégies d’investissement,
indices ou composants. Tout montant dii au titre des Actions sera
versé en especes, et les investisseurs n’auront aucun droit  prendre
livraison des stratégies d’investissement sous-jacentes, des indices
ou d’un quelconque de leurs composants.
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Section 2

2.1 Description des Catégories d’Actions

La Société de Gestion peut créer une ou plusieurs catégories
d’Actions différentes (« Catégories d’Actions ») dans chacun des
Compartiments. Chaque Catégorie d’Actions est représentée par
un code composé par un indicateur et un sous-indicateur de
catégories d’actions. La premi¢re lettre ou le chiffre de ce code
indique l'indicateur de catégories d’actions (par exemple « A »),
tandis que les autres lettres ou chiffres représentent des

caractéristiques supplémentaires, et lorsqu’ils sont combinés,

représentent un sous-indicateur de catégories d’actions (p. ex.

« H ))).

Toutes les Catégories d’Actions ne sont pas disponibles au sein de
tous les Compartiments. Les informations relatives aux Catégories
d’Actions disponibles peuvent étre obtenues aupres de la Société de

Indicateur de
Catégorie
d’Actions

Gestion et au siege social de la Société.

Investisseurs cible*

Souscription
initiale minimale
par
Compartiment

Montant
minimal de
détention

A

Investisseurs de détail bénéficiaires de prestations de conseil en investissements ou d'exécution d’ordres
d'un intermédiaire et ayant convenu que l'intermédiaire en question peut recevoir des incitations.

S.o0.

S.o.

B***

Investisseurs de détail bénéficiaires de prestations de conseil en investissements d’un intermédiaire et
ayant convenu que I'intermédiaire en question peut recevoir des incitations. Ce dernier peut recevoir un
paiement initial de la part du distributeur, dont le montant sera répercuté a l'investisseur sur une période
de quatre ans au moyen d’'une commission de distribution supplémentaire. En cas de demande de rachat
présentée par un investisseur dans un délai de quatre ans a compter de sa date de souscription initiale,
des commissions de souscription conditionnelle différée seront appliquées.

S.o.

S.o.

Investisseurs de détail bénéficiaires de prestations de conseil en investissements d’'un intermédiaire et
ayant convenu que I'intermédiaire en question peut recevoir des incitations. Ce dernier peut recevoir un
paiement initial de la part du distributeur. En cas de demande de rachat présentée par un investisseur
détenteur d'actions de cette catégorie dans un délai d'un an a compter de sa date de souscription
initiale, des commissions de souscription conditionnelle différée seront appliquées.

S.o.

S.o.

Investisseurs de détail bénéficiaires de prestations de conseil en investissements d'un intermédiaire ou
ayant recours a la plateforme d’exécution d'un intermédiaire pour investir dans la Société.

En ce qui concerne les activités d'intermédiaire menées au sein de 'EEE et au Royaume-Uni, les actions
de cette catégorie pourront, a compter du 3 janvier 2018, étre souscrites par les investisseurs de détail
ayant recours a des intermédiaires dans I'une des situations suivantes : (1) lorsque l'intermédiaire n'est
autorisé ni a accepter ni a conserver des incitations en application de la Directive MIF ; ou (2) lorsque

I'intermédiaire est convenu avec son client qu'il n’est autorisé ni a accepter ni a conserver des incitations.

S.o.

S.o.

Investisseurs, y compris de détail, qui investissent directement ou via un intermédiaire.

En ce qui concerne les activités d'intermédiaire menées au sein de I'EEE et au Royaume-Uni, les actions
de cette catégorie pourront, a compter du 3 janvier 2018, étre souscrites par les investisseurs de détail
ayant recours a des intermédiaires dans I'une des situations suivantes : (1) lorsque l'intermédiaire n'est
autorisé ni a accepter ni a conserver des incitations en application de la Directive MIF ; ou (2) lorsque
l'intermédiaire est convenu avec son client qu'il n’est autorisé ni a accepter ni a conserver des incitations.

Ala discrétion de la Société de Gestion, investisseurs institutionnels, y compris les gestionnaires de
portefeuille agissant pour le compte de leurs clients, investissant pendant la période de lancement d'un
nouveau Compartiment, telle que déterminée a son entiére discrétion par le Conseiller en Investissement,
au moins 10 000 000 USD dans le Compartiment en question.

10 000 000**

10 000 000™*

La Société de Gestion et ses affiliés, investissant aussi bien pour leur compte propre que pour le compte
de clients ou, a la discrétion de la Société de Gestion, les clients de la Société de Gestion ou de ses
affiliés. Cette catégorie d'actions est réservée aux investisseurs institutionnels.

Fonds de pension ou autres Investisseurs Institutionnels, tels que sélectionnés par la Société de Gestion
et qui investissent au moins 40 000 000 USD dans le Compartiment en question.

40 000 000"~

40 000 000~

Investisseurs Institutionnels, y compris les gestionnaires de portefeuille agissant pour le compte de leurs
clients.

S.o.

S.o.

Dans le tableau ci-avant, « Investisseur Institutionnel » s'entend de tout investisseur institutionnel au sens de l'article 174 de la Loi luxembourgeoise de 2010. En ce qui concerne les investisseurs soumis a
la Directive MIF, les Contreparties Eligibles (telles que définies par la Directive MIF) et les Clients Professionnels par nature (tels que définis au point | de I'annexe Il de la Directive MIF) sont en principe éligibles
pour investir en actions des catégories institutionnelles. Les Clients non professionnels et les Clients Professionnels sur option (tels que définis par la Directive MIF) ne sont en principe pas éligibles pour
investir en actions des catégories institutionnelles, bien que certaines entités, telles que les fonds de retraite de collectivités locales, le soient. Veuillez consulter le bulletin de souscription pour obtenir de
plus amples informations sur les conditions d'éligibilité applicables et, en cas de doute, n'hésitez pas a nous contacter a 'adresse électronique suivante : cslux@morganstanley.com.
Lorsque la Société de Gestion, a sa seule discrétion, juge qu'un investisseur ne correspond pas au public cible pour un indicateur de Catégorie d'Actions tel que décrit ci-dessus, y compris lorsque
linvestisseur a cessé de faire partie du public cible aprés une souscription initiale, la Société de Gestion peut, moyennant un préavis a linvestisseur d'un mois, choisir soit de procéder au rachat forcé
de sa participation, soit de convertir sa position dans une autre Catégorie d’Actions. Ces possibilités sont a I'entiére discrétion de la Société de Gestion et cette derniére pourra choisir de ne pas les
mettre en ceuvre. Par exemple, la Société de Gestion pourra décider qu'un investisseur dans la catégorie E, qui a cessé d'étre employé par le Conseiller en Investissement peut conserver ses
investissements existants.
Ces possibilités sont a I'entiére discrétion de la Société de Gestion et cette derniére pourra choisir de ne pas les mettre en ceuvre. Par exemple, la Société de Gestion pourra décider qu'un investisseur
dans la catégorie E, qui a cessé d'étre employé par le Conseiller en Investissement peut conserver ses investissements existants.

dans un cas particulier ou en général, a la discrétion de la Société de Gestion.
*** A compter du ler juillet 2018, les Actions de Catégorie B sont automatiquement converties, sans frais, en Actions de Catégorie A correspondantes le jour ou peu apres le quatriéme anniversaire de la date
de souscription initiale de ces Actions de Catégorie B. De plus amples informations sont présentées ci-aprés sous la rubrique « Informations supplémentaires sur les Actions de Catégorie B ».

Ces montants peuvent étre libellés en Dollar US (ou en Euro, en Yen ou Livre sterling, pour un montant équivalent a celui en Dollar US). Ces minima peuvent faire l'objet de renonciation ou étre modifiés,



Si la Valeur Liquidative de la participation détenue par un
investisseur dans une Catégorie d’Actions descend en dessous du
Montant Minimum de Détention ci-avant, la Société de Gestion
peut, apres avoir donné i cet investisseur un préavis écrit un mois a
'avance, choisir soit de procéder au rachat forcé de sa participation,

soit de convertir sa participation dans une autre Catégorie d’Actions.

La souscription de Catégories d’Actions A, B, C, F, I, ], N, Set Z
fait 'objet de certaines restrictions. Tout nouveau souscripteur doit
contacter la Société de Gestion avant de soumettre un Bulletin de
Souscription d’Actions de ces Catégories.

LISTE DES SOUS-INDICATEURS DE CATEGORIES
D’ACTIONS

Sous-indicateur de Catégories Caractéristiques (voir la section

d’Actions ci-apres)

Les sous-indicateurs de

Catégories d’Actions suivants

sont expliqués plus en détail a

la section 2.1 ci-aprés

H Catégorie d'Actions faisant I'objet
d'Opérations de Couverture de la Valeur
Liquidative

H1 Catégorie d'Actions faisant I'objet

d'Opérations de Couverture du Portefeuille

H2 Catégorie d'Actions faisant I'objet
d’Opérations de Couverture de I'ndice

H3 Catégorie d'Actions faisant I'objet
d'Opérations de Couverture de la Valeur
Liquidative (devise non livrable)

H4 Catégorie d'Actions partiellement couverte

Les sous-indicateurs de
Catégories d’Actions suivants
sont expliqués plus en détail a
la section 2.10 « Politique en
matiéere de dividende »

X Catégorie d’Actions a distribution

R Catégorie d'Actions a distribution
discrétionnaire

M Catégorie d’Actions a distribution
mensuelle

CATEGORIES D’ACTIONS FAISANT L'OBJET
D’OPERATIONS DE COUVERTURE DE CHANGE

Les Catégories d’Actions faisant I'objet d’Opérations de Couverture
de Change visent a limiter 'exposition des Actionnaires aux devises
autres que la « Devise de la Catégorie d’Action faisant I'objet
d’Opérations de Couverture ». Le ou les Conseillers en
Investissement détermineront les stratégies de couverture les plus
appropriées pour chaque Compartiment et un résumé
Compartiment par Compartiment est disponible au siege social de
la Société et figure dans les rapports annuels et semestriels de la
Société. Les Catégories d’Actions faisant I'objet d’Opérations de

Couverture de Change sont subdivisées comme suit :
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Catégorie d’Actions faisant ['objer d’Opérations de Couverture de la
Valeur Liquidative (sous-indicateur de Catégorie d’Actions « H »)

Les Catégories d’Actions faisant 'objet d’Opérations de Couverture
de la Valeur Liquidative utilisent des stratégies de couverture dont
le but est de réduire 'exposition aux variations de change entre la
Devise de la Catégorie d’Actions faisant I'objet d’Opérations de
Couverture et la Devise de Référence du Compartiment. De telles
stratégies impliquent de couvrir la Devise de Référence du
Compartiment par rapport & la Devise de la Catégorie d’Actions
faisant 'objet d’Opérations de Couverture, en général sans tenir
compte des devises dans lesquelles sont libellés les actifs sous-jacents
du Compartiment (les « Devises d’Investissement »).

Catégorie d’Actions faisant [objer d’Opérations de Couverture du
Portefeuille (sous-indicateur de Catégorie d’Actions « HI »)

Les Catégories d’Actions faisant 'objet d’Opérations de Couverture
du Portefeuille utilisent des stratégies de couverture dont le but est
de réduire I'exposition aux variations de change entre la Devise de
la Catégorie d’Actions faisant 'objet d’Opérations de Couverture et
les Devises d’Investissement du Compartiment. De telles stratégies
impliquent de couvrir les Devises d’Investissement du
Compartiment par rapport a la Devise de la Catégorie d’Actions
faisant 'objet d’Opérations de Couverture, sans tenir compte de la

Devise de Référence de ce méme Compartiment.

Catégorie d’Actions faisant l'objet d'Opérations de Couverture de
UIndice (sous-indicateur de Catégorie d’Actions « H2 »)

Les Catégories d’Actions faisant 'objet d’Opérations de Couverture
de I'Indice utilisent des stratégies de couverture dont le but est de
réduire I'exposition aux variations de changes entre la Devise de la
Catégorie d’Actions faisant 'objet d’Opérations de Couverture et
les devises de I'indice de référence du Compartiment (les « Devises
de I'Indice »). De telles stratégies impliquent de couvrir les Devises
de I'Indice du Compartiment par rapport a la Devise de la
Catégorie d’Actions faisant I'objet d’Opérations de Couverture sans
tenir compte de la Devise de Référence ou des Devises
d’Investissement du Compartiment.

Catégorie d’Actions faisant ['objet d’Opérations de Couverture de la
Valeur Liquidative (devise non livrable) (sous-indicateur de Catégorie
d’Actions « H3 »)

Les Catégorie d’Actions faisant I'objet d’Opérations de Couverture
de la Valeur Liquidative (devise non livrable) utilisent des stratégies
de couverture similaires aux Catégorie d’Actions faisant I'objet
d’Opérations de Couverture de la Valeur Liquidative, cependant,
lorsque la devise Catégorie d’Actions faisant 'objet d’Opérations de
Couverture est non livrable, la Catégorie d’Actions sera libellée, a
des fins de souscription et de rachat, dans une monnaie autre que
la devise de la Catégorie d’Actions faisant I'objet d’Opérations de
Couverture. Par exemple, une Catégorie d’Actions faisant I'objet
d’Opérations de Couverture de la Valeur Liquidative en peso
colombien pourra étre souscrite ou rachetée en Dollar US ou en
Euro, mais la Devise de Référence du Compartiment serait
couverte en peso colombien, bien qu’elle soit libellée en Dollar US
ou en Euro.
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Catégorie d’Actions partiellement couverte (sous-indicateur de Catégorie
d’Actions « H4 »)

Les Catégories d’Actions partiellement couvertes utilisent des
dérivés tels que des marchés de change a terme, des contrats au
comptant et des contrats & terme sur devises pour couvrir une partie
du risque de change de la Catégorie d’Actions partiellement
couverte non libellée en USD en couvrant approximativement dans
la devise concernée de la Catégorie d’Actions partiellement couverte
la partie de l'exposition du Compartiment 2 la portion du

COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION

Compartiment composée d’Instruments assimilés aux liquidités
libellés en USD imputable 4 la Catégorie d’Actions partiellement
couverte non libellée en USD (sauf dans les cas ou la Catégorie
d’Actions en question est spécifiquement décrite comme non
couverte). Cette stratégie de couverture s’applique spécifiquement
au Parametric Global Defensive Equity Fund, qui prévoit d’investir
50 % de son portefeuille en Instruments assimilés aux liquidités et
qui sera rééquilibré si la pondération s’écarte de plus de 5 %.

La commission de souscription est une commission initiale prélevée sur les montants souscrits, qui n’est pas incluse dans le prix auquel

les actions sont émises.

Compartiments
Obligations (a I'exclusion
des Compartiments
Emerging Markets Debt
Fund, Emerging Markets
Debt Opportunities Fund,
Emerging Markets
Domestic Debt Fund et
Emerging Markets Local
Income Fund)

Indicateur de
Catégorie d'Actions

Compartiments Actions
(et les Compartiments
Emerging Markets Debt
Fund,
Debt Opportunities Fund,

Emerging Markets

Emerging Markets

Domestic Debt Fund et
Emerging Markets Local

Income Fund)

Compartiments
Allocation
d’Actifs

Compartiments
Investissements
Alternatifs

A Jusqu'a 4,00 % Jusqu'a 5,75 % Jusqu'a 5,75 % Jusqu'a 5,75 %
B 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
c Jusqu'a 3,00 % Jusqu'a 3,00 % Jusqu'a 3,00 % Jusqu'a 3,00 %
F 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
| Jusqu'a 3,00 % Jusqu'a 3,00 % Jusqu'a 3,00 % Jusqu'a 3,00 %
J 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
N 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
S 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
z Jusqu'a 1,00 % Jusqu'a 1,00 % Jusqu'a 1,00 % Jusqu'a 1,00 %

Les Commissions de Souscription reviendront a la Société de
Gestion, ou au distributeur concerné, par l'intermédiaire duquel
achat initial a été effectué. Si, dans un pays ol les Actions de
Catégories A, C, 1, et Z sont distribuées, les lois ou les pratiques en
vigueur localement exigent ou tolérent des Commissions de
Souscription moins élevées que les Commissions de Souscription
précisées ci-avant pour tout achat individuel d’Actions, la Société
de Gestion peut vendre les Actions et autoriser les distributeurs &
vendre les Actions, dans ce pays, 2 un prix total moins élevé que le
prix applicable susmentionné, conformément au montant maximal
permis par la loi ou les pratiques de ce pays.

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES SUR LES ACTIONS
DE CATEGORIE B

Comme décrit plus en détail 4 la section 2.5 du présent Prospectus,
les Actions de Catégorie B sont soumises & une Commission de
Distribution, calculée quotidiennement et payée chaque mois, au
taux annuel de 1,00 % de leur Valeur Liquidative quotidienne

moyenne. La Commission de Distribution bénéficie in fine 2 la
Société de Gestion, qui peut payer tout ou partie de la Commission
de Distribution aux intermédiaires impliqués dans la distribution

des Actions de Catégorie B.

Les Actions de Catégorie B qui font 'objet de demandes de rachat
avant le quatriéme anniversaire de la date a laquelle elles ont été
souscrites se verront appliquer la Commission de Souscription
Conditionnelle Différée, qui est décrite en détail ci-apres 2 la
rubrique « Commission de Souscription Conditionnelle Différée ».

A compter du ler juillec 2018, les Actions de Catégorie B sont
automatiquement converties en Actions de Catégorie A
correspondantes ou jour du quatriéme anniversaire de la date a
laquelle les Actions de Catégorie B ont été émises ou le Jour de
Transaction suivant si ce jour n’est pas un Jour de Transaction.
Cette conversion est susceptible d’engendrer une obligation fiscale

pour les Actionnaires dans certains pays. Il incombe aux Actionnaires



de consulter leur conseiller fiscal afin d’obtenir des conseils sur leur

propre situation.

Jusqu’au 22 juin 2018, les titulaires d’Actions de Catégorie B
conservent la faculté de convertir volontairement ces Actions en
Actions de Catégorie A ou a compter du quatrieme anniversaire de
la date  laquelle ces Actions de Catégorie B concernées ont été
émises, ou le Jour de Transaction suivant si ce jour n’est pas un Jour
de Transaction. Cette conversion est susceptible d’engendrer une
obligation fiscale pour les Actionnaires dans certains pays. 1l
incombe aux Actionnaires de consulter leur conseiller fiscal afin
d’obtenir des conseils sur leur propre situation.

Chaque conversion d’Actions de Catégorie B en Actions de
Catégorie A est effectuée conformément au paragraphe 2.4 du
présent Prospectus.

Aucune Commission de Souscription Conditionnelle Différée ne
sappliquera pour les Actions de Catégorie B, en cas de (i)
conversions automatiques ; ou de (ii) conversions volontaires
effectuées & compter du quatriéme anniversaire de la date a laquelle
les Actions de Catégorie B ont été émises. Aucune Commission de
Souscription ne s’appliquera aux Actions de Catégorie A émises a la

suite de la conversion des Actions de Catégorie B.

COMMISSION DE SOUSCRIPTION CONDITIONNELLE
DIFFEREE

Commission de Souscription Conditionnelle Différée pour tous les

Compartiments

Indicateur Indicateur
Temps écoulé depuis de Catégories de Catégories
la souscription* d’Actions B d’Actions C
de 0 a 365 jours 4,00 % 1,00 %
1-2 ans 3,00 % Aucune
2-3 ans 2,00 % Aucune
34 ans 1,00 % Aucune
4 ans et plus Aucune Aucune

* On entend par « souscription » & cette fin la date a laquelle les Actions ont été émises, plutot que
la date de I'ordre de souscription

Le calcul est effectué de fagon 2 appliquer le pourcentage le plus
faible possible. Par conséquent, on estime, sauf indication contraire,
que le rachat porte sur les indicateurs de Catégorie d’Actions B et
C détenues le plus longtemps par I'Actionnaire. Le taux sera
déterminé sur la base du Compartiment dans lequel I'Actionnaire a
effectué sa premiére souscription. Les échanges d’'un Compartiment
3 un autre n’affecteront pas la date initiale d’achat ni le taux utilisé
lors du calcul de la Commission de Souscription Conditionnelle
Différée.
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Prenons par exemple un Actionnaire qui a acheté 100 Actions de
Catégorie B dans un Compartiment au prix de 25 euros par Action
(soit un cott total de 2 500 euros). La troisi¢eme année qui suit
I'émission, la Valeur Liquidative est de 27 euros. Si I'Actionnaire
souhaite alors effectuer un premier rachat de 50 Actions (soit au
total 1 350 euros), la Commission de Souscription Conditionnelle
Différée s'applique seulement au cotit d’origine de 25 euros par
Action et non pas 4 'augmentation de la Valeur Liquidative de 2
euros par Action. La Commission de Souscription Conditionnelle
Différée sera donc calculée sur 1 250 euros (sur un produit de
rachat total de 1 350 euros). Le taux appliqué sera de 2 % (taux
applicable a troisitme année qui suit 'émission).

Les Commissions de Souscription Conditionnelles Différées sont
reversées a la Société de Gestion et sont utilisées totalement ou en
partie par la Société de Gestion pour couvrir les frais qu’il a
encourus lors de la prestation au Compartiment de services liés 4 la
vente, 4 la promotion et 4 la commercialisation des indicateurs de
Catégorie d’Actions B et C et lors de la prestation de services aux
Actionnaires par le personnel des ventes et du marketing de la
Société de Gestion.

La Commission de Souscription Conditionnelle Différée (en
combinaison avec la commission de distribution [se référer a la
section 2.5 « Commissions et frais »] dans le cas des Actions de
lindicateur de Catégories d’Actions B) sont destinées 4 financer la
distribution des Catégories d’Actions B et C par I'intermédiaire de
la Société de Gestion et des distributeurs sans qu'une Commission
de Souscription ne soit perue au moment de I'achat.

DISPENSE DE LA COMMISSION DE SOUSCRIPTION
CONDITIONNELLE DIFFEREE

La Socié¢té¢ de Gestion dispensera de toute Commission de
Souscription Conditionnelle Différée les rachats d’indicateurs de
Catégories d’Actions B et C, lorsque le rachat est effectué
conformément au droit de la Société de Gestion de liquider le
compte d’un Actionnaire, tel que plus amplement détaillé au
paragraphe « Rachat forcé » (notamment lorsque ce n’est pas a la
suite d’une faute de I’Actionnaire que I'on a procédé au rachat
forcé).

La Socié¢té¢ de Gestion dispensera de toute Commission de
Souscription Conditionnelle Différée les rachats d’indicateurs de
Catégorie d’Actions B et C qui résultent du réinvestissement
automatique de dividendes.

De plus, la Société de Gestion poutrra, 2 son enti¢re discrétion,
dispenser totalement ou partiellement les souscriptions de
Commission de Souscription Conditionnelle Différée.
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Cette structure de Commission de Souscription différente
permet a l'investisseur de choisir la méthode d’achat d’Actions
qui lui convient le mieux compte tenu du montant de I'achat,
de la durée de placement prévue et des circonstances. Les
investisseurs doivent d'abord déterminer s'il est plus
avantageux dans leur situation de payer une Commission de
Souscription initiale et de ne pas étre soumis aux Commissions
de Distribution et a la Commission de Souscription
Conditionnelle Différée ou s'il vaut mieux investir tout le
montant du placement initial dans le Compartiment et payer
par la suite des Commissions de Distribution et une Commission
de Souscription Conditionnelle Différée.
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2.2 Emission des Actions, souscription et paiement

Les Administrateurs sont autorisés, sans restriction, 2 émettre des
Actions enti¢rement libérées de toute Catégorie a tout moment.

Toute demande de souscription, de rachat ou de conversion sera
irrévocable sauf en cas de suspension du calcul de la Valeur
Liquidative par Action de la Catégorie concernée.

EMISSION DES ACTIONS

Les Actions de toutes les Catégories seront émises & un prix
correspondant 4 la Valeur Liquidative par Action de la Catégorie
concernée dans la devise correspondante. Pour connaitre les devises
dans lesquelles les Actions des Compartiments concernés sont
établies, veuillez-vous référer au tableau de la section 2.7 « Calcul
des Valeurs Liquidatives » ci-apres. Vous pouvez obtenir des
informations sur www.morganstanleyinvestmentfunds.com ou

aupres de la Société de Gestion. L’Indicateur de Catégorie
d’Actions A de tous les Compartiments Actions, Obligations,
Allocation d’Actifs et Investissements Alternatifs sont soumises a
des Commissions de Souscription calculées sur le montant total de
la souscription dans la devise de souscription. Le détail des
Commissions de Souscription initiales et suivantes minimales est

repris dans la section 2.1 « Description des Catégories d’Actions ».

Les souscriptions initiales d’Actions doivent étre effectuées au
moyen du Bulletin de Souscription de la Société de Gestion ou
selon un format convenant a la Société de Gestion et contenant les
informations qu’elle exige, puis transmises 4 I'’Agent de Transfert au
Luxembourg ou & n’importe lequel des Distributeurs mentionnés
dans le Bulletin de Souscription. Les souscriptions suivantes
peuvent étre effectudes par écrit ou télécopie. La Société de Gestion
pourra aussi décider que les demandes de souscriptions initiales ou
suivantes soient effectuées par des moyens électroniques ou autres
(sous réserve qu’un Bulletin de Souscription diment rempli ait été
requ pour les demandes de souscriptions initiales).

La Société de Gestion ou son délégataire peut demander a un
investisseur de fournir des informations additionnelles pour étayer
toute déclaration faite par linvestisseur dans sa demande de
souscription. La Société de Gestion se réserve en tout état de cause
le droit de rejeter entierement ou partiellement toute souscription
d’Actions.

Toutes les souscriptions sont soumises aux modalités du Prospectus,
du dernier rapport annuel, le cas échéant du dernier rapport
semestriel, des Statuts de la Société et du Bulletin de Souscription.

En cas de souscription conjointe, chaque souscripteur doit signer le
Bulletin de Souscription, sauf s’il est fourni une procuration ou un
autre pouvoir écrit acceptable.

Les souscriptions d’Actions pour tous les Compartiments recues par
I'Agent de Transfert avant 'Heure Limite chaque Jour de
Transaction seront traitées ce méme Jour de Transaction sur la base

de la Valeur Liquidative par Action calculée pour ce Jour de
Transaction.

Tout ordre de rachat requ par I’Agent de Transfert apres 'Heure
Limite chaque Jour de Transaction sera traité le Jour de Transaction
suivant sur la base de la prochaine Valeur Liquidative par Action
calculée. Les souscriptions de Catégories d’Actions de Distribution
(Sous-Indicateurs de Catégories d’Actions « X » et « M») et
Catégories d’Actions de Distribution Discrétionnaire (Sous-
indicateurs de Catégories d’Actions « R » et « RM ») commenceront
A accumuler des dividendes le Jour de Transaction ot de tels ordres
sont traités.

Aucun distributeur ne pourra retenir d’ordres d’achat pour
bénéficier personnellement d’une variation de cours. Les
investisseurs doivent noter qu’ils pourront ne pas étre en mesure
d’acheter ou de vendre leurs Actions par lintermédiaire d’'un
distributeur lorsque celui-ci est fermé.

Un agent de réception (c’est-a-dire une entité, située dans un pays
membre du Groupe d’Action Financi¢re sur le Blanchiment de
Capitaux ou un pays équivalent, qui réceptionne les ordres de
souscription, de rachat et de conversion pour le compte de la
Société de Gestion, mais ne les traite pas) doit recevoir les ordres
avant 'Heure Limite pour chaque Jour de Transaction afin que
I’Agent de Transfert puisse traiter ces ordres sur la base de la Valeur
Liquidative par Action calculée ce Jour de Transaction. Les ordres
regus par un agent de réception apres 'Heure Limite chaque Jour
de Transaction seront traités par I'’Agent de Transfert sur la base de
la Valeur Liquidative par Action calculée pour le Jour de Transaction
suivant. Lorsque des agents de réception désignés par la Sociéeé de
Gestion recevront des sommes en paiement des souscriptions, ces
sommes auront été soumises aux controles anti-blanchiment
d’argent d’un distributeur désigné ou de l'agent de réception

concerné.

La Société détermine les principes de calcul du prix ou de la valeur
liquidative de ses Actions qui sont appliqués par la Société de
Gestion 4 'avance. Cela signifie qu’il n’est pas possible de connaitre
a lavance la Valeur Liquidative par Action 2 laquelle les Actions
seront achetées ou vendues (en dehors de toute Commission de
Souscription). La Valeur Liquidative par Action se calcule lors de la
période de valorisation suivant 'Heure Limite.

Les Compartiments de la Société ne sont pas congus pour des
investisseurs privilégiant les résultats & court terme. Les opérations
susceptibles d’étre préjudiciables aux intéréts des Actionnaires de la
Société (par exemple, qui sont en rupture avec les stratégies
d’investissement ou qui ont un impact sur les frais) ne sont pas
autorisées. Ainsi, en particulier, le market timing n’est pas autorisé.

Tout en reconnaissant que les Actionnaires peuvent, en tant que de
besoin, éprouver le besoin légitime d’ajuster leurs investissements,
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la Société de Gestion, peut, 4 sa seule appréciation, si elle considere
que ces activités sont préjudiciables aux intéréts des Actionnaires de
la Société, prendre toute action appropriée afin de décourager ces

activités.

En conséquence, si la Société de Gestion constate ou suspecte que
I’Actionnaire a entrepris de telles activités, elle pourra suspendre,
annuler, rejeter ou traiter de toute autre maniere ces demandes de
souscription ou de conversion et prendre toute action ou mesure
appropriée afin de protéger la Société et ses Actionnaires. Pour de
plus amples informations concernant les mesures qui peuvent étre
prises, consulter les sections « Rachat d’Actions » et « Echange
d’Actions ».

La Société peut limiter ou empécher qu’une personne quelconque
(personne physique, société, société de personnes ou autre entité)
n’acquiere le statut de propriétaire ou de bénéficiaire effectif des
Actions de la Société et prendre toutes les mesures telles que
définies plus avant dans les Statuts si, de I'avis de la Société, une
telle propriété ou une telle pratique pourrait (i) se traduire par une
violation de toutes dispositions des Statuts, du présent Prospectus
ou de la loi ou des reglements de tout pays, ou (ii) exiger que la
Société, la Société de Gestion ou le Conseiller en Investissement
soit enregistré en vertu de toutes lois ou de tous réeglements, que ce
soit en qualité de fonds d’investissement ou autrement, impliquer
tout préjudice légal, réglementaire, fiscal, administratif, financier
ou autre que la Société, la Société de Gestion, les Conseillers en
Investissement ou les Actionnaires n’auraient pas subi autrement
(une telle personne étant ci-apres désignée par « Personne
Interdite »). Plus particulierement, les Administrateurs ont décidé
d’interdire la détention d’Actions par tout ressortissant des Etats-
Unis (défini par la « Regulation S » en application de la loi
américaine sur les titres de 1933, intitulée « U.S. Securities Act of
1933 », étant toutefois entendu qu’aucune disposition du présent
Prospectus n’empéchera une entité de Morgan Stanley ni aucune de
ses filiales ou succursales de détenir des Actions.

La Société se réserve le droit de n’offrir qu’une seule Catégorie
d’Actions aux investisseurs de toute juridiction particuliére afin de
respecter les lois, pratiques ou coutumes locales. Elle se réserve
également le droit d’adopter des normes applicables a des Cat