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ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE

Aux Etats-Unis, la croissance était en apparence solide au T4 2022 a +2,9% en rythme annualisé. Le détail était cependant mitigé, montrant
une forte contribution du stockage et un ralentissement de I'investissement. La consommation était en ligne avec la tendance récente. Le fort
rebond de I'ISM des services, de 49,2 a 55,2, et la solidité des créations d’emplois en janvier (+517 000) écartent le risque d’une récession a
court terme. Le taux de chdmage atteignait un nouveau plus bas a 3,4% sans que les salaires n'accélerent. Le glissement annuel du déflateur
de la consommation ralentissait a +5,0% au global et +4,4% hors énergie et alimentation. En variation mensuelle, 'inflation core était au plus
haut depuis trois mois a +0,3%. La Fed a comme attendu augmenté son taux directeur de +25 bp pour le porter a 4,50%-4,75%. Dans la zone
euro, la résistance de l'activité se confirme. Le PIB a surpris a la hausse au T4 2022 avec une progression de +0,5% en rythme annualisé.
Parmi les principales économies, seule ’Allemagne a vu son PIB baisser. L'indice PMI composite est repassé en territoire d’amélioration a
50,3. Le taux de chdmage restait au plus bas a 6,6%. L'inflation globale ralentissait a +8,5% sur un an en janvier du fait de I'énergie mais
I'inflation core était stable a +5,2%. La BCE a comme attendu augmenté ses taux directeurs de +50 bp et pré-annoncé une hausse de méme
ampleur pour la prochaine réunion de mars. En Chine, la croissance a surpris a la hausse au T4 2022, le PIB se stabilisant alors qu'une
contraction était attendue du fait de la dégradation de la situation sanitaire. La consommation a particuliérement bien résisté en décembre.
Les enquétes PMI de janvier montraient une reprise en forme de « V » dans le secteur des services, le PMI officiel passant de 39,4 a 54,0 et
celui de Caixin de 48,0 a 52,9. Le fort rebond des indices de mobilité apres les festivités du Nouvel an indique une poursuite de la reprise
début février, un pic épidémique semblant passé.
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Souscripteurs concernés Investisseurs autorisés Cumulées Annualisées
Date de création 02/12/2019 1 mois 2023 1an 3ans 5ans 3 ans 5ans
Date de 1ére VL de la part 02/12/2019 OGS 2.66% 2.66% 3.24% 017% Bp—
Société de gestion Lazard Fréres Gestion SAS . L,
K Indicateur de référence 4.74% 4.74% -2.31% 12.05% 3.87%
Dépositaire Lazard Fréres Banque ,
- 0/ - 0, o 0 N 0, N
Valorisateur CACEIS Fund Admin Ecary 2.08% 2.08% 0.92% 2.88% 0.90%
Fréquence de valorisation Quotidienne CAC40ND € 9.51% 9.51% 3.58% 29.12% 43.27% 8.89% 7.46%
Exécution des ordres Pour les ordres passés avant MSCI World ND € 5.22% 5.22% -4.47% 27.05% 57.14% 8.31% 9.46%
11h00 souscriptions et P ND o N . o o N
rachats sur prochaine VL S&P 500 ND € 441% 441% 5.73% 33.43% 76.18% 10.09% 11.99%
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Investissement minimum 1 part
o 0 o 0 ilité
Commission de souscription 5% max. 2022 8.60% 8.52% Volatilité
0, 0,
Commission de rachat Néant 2021 15.67% 14.80% Fonds 9.58% 10.69%
. . 4 2020 -0.08% 1.47%
Frais de gestion Neant - - Indicateur de référence 12.11% 11.44%
Comm. de surperformance Néant
. 0, 0,
PR Lean, PERFORMANCES ANNUELLES GLISSANTES Tracking Ecror as0%  281%
**Echelle de risque : Pour la méthodologie SRI, veuillez vous référer a I'Art. 14(c) , 20230131 -3.24% -2.31% Ratio d'information -0.34 -0.31
Art. 3 et Annexes Il et 11l PRIIPs RTS 2022 0131 13.25% 13.42% .
. Ratio de sharpe -0.26 0.27
***Ratios cal culés sur une base hebdomadaire. 20210131 -0.37% 1.13%
Alpha -1.65 -0.53
Béta 0.76 091
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PRINCIPAUX TITRES PRINCIPAUX MOUVEMENTS
Titre Classe Poids Achats Ventes
d'actifs
FCP LAZ.ACT.AMER.-PC H EUR(3D) Actions 7.3%
FCP LAZ.GESTION FLEXIBLE-A(3D) Fonds alternatifs 3.3%
} g 3.29 &
LYXOR CAC40 DAI(-1X)INV.UC.ETF Actions % Renforcements Allégements
FCP LAZ.CAP.FL.SRI-PVC EUR(3D) Obligations 3.1%
) o FCP LAZ.GEST.FLEX.OBLIL.-M-(3D) BNP PARIBAS
FCP LAZ.GEST.FLEX.OBLL-M-(3D) Fonds alternatifs 3.0%
. o DEUTSCHE BOERSE
LAZ.US EQ.C.ACC.INST.C-USD(2D) Actions 3.0%
LAZARD CREDIT OPP.-PVC EUR- 3D Obligations 2.8%
Lazard Euro Short Duration-C Obligations 2.7%
LAZ.EUR.CORP HLYL-PC EUR(3D) Obligations 2.1%
FCP LAZ.ACTS.EMERGENTES-I-(3D) Actions 2.0%
Total 32.4%
CONTACTS ET INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
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