Rapport de gestion du FCP CBT Vol 7.5 au

(A 27/05/2011
a
g' Multigestion diversifiée
Investi de 0 a 100% afin de piloter la volatilité.
VL au 27/05/2011 : 99.84€ - Actif total du fonds: 9.76 M.€

ISIN : FR0O011010057

S/R jusqu’a 16h le jeudi

Droits d’entrée : 4.5% maximum
Eligible Assurance vie

Le Fonds a pour objectif de gestion de battre, sur des périodes glissantes de 5 ans, la performance
de l'indicateur de référence, la moyenne des Fonds Quantalys Allocation Equilibrée d’actifs Monde
EUR, par le biais d’'une gestion discrétionnaire en OPCVM, tout en s’efforcant de conserver une

Dépositaire : CM-CIC Securities volatilité moyenne de la valeur liquidative proche de 7.5%.
Droits de sortie : 0%

Date de lancement: 04/04/2011
Indice Quantalys Alloc Monde Equil. €
OPCVM coordonné - Diversifié
Valeur liquidative hebdo le vendredi

Frais de gestion 1.7% ttc 102.00
101.00 /\
Tableau de performances : 100.00 - .
Indice
99.00 FCP
AV 4 \ Cac 40
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97.00
CBT Vol 7.5 0.05% -0.16% NA

Indice -0.30% 0.13% 5.68%
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Cac40 -3.80% -2.27% 16.94%

Composition du portefeuille par classe d’actif et par zone géographique :

41.49% 44.82% 26.59%
H Monde
B Actif risqué
mUs
H Monétaire
Europe

58.51% 28.59%

Compte tenu de l'investissement en actions et de la baisse des marchés, le fonds a connu en Mai une progression
tres faible. Néanmoins, ont joué positivement :
- la baisse de I’euro par rapport au plus haut d’Avril a presque 1,50 dollar qui a favorisé les portefeuilles
d’actions US
- le bon comportement des fonds européens dont la pondération en valeurs bancaires a été faible, une
fois encore les craintes sur la dette des Etats (Portugal, Irlande et Gréce) ont pesé sur les performances
de ces titres.

L'allocation est resté stable, car malgré un environnement morose (moins bon chiffres de I’économie américaine
concernant I'emploi) les parametres de tension tel que le Vix ont peu varié.
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Liste des OPCVM

Franklin US Equity Franklin Templeton Actions uUs 6.36% 5% 2.12%
BGF World Agriculture Black Rock Actions Agriculture Monde 3.16% NA -0.79%
LM Clearbridge US App  |Legg Mason Clearbridge |Actions us 4.97% NA 1.77%
LM Royce Smaller Cies Legg Mason Royce Actions Small Cap uUs 2.12% NA 0.96%
Renaissance Europe ComGest Actions Europe 7.08% NA 2.22%
SLF Equity Min Vol Euro  |Swiss Life Actions Europe 6.00% NA 0.84%
IM&G Global Basics M&G Actions Monde 5.92% 4* -0.38%
Mandarine opportunités |Mandarine Gestion Actions Opportunités |Europe 6.70% NA -0.75%
Old Mutual Global Bond |0ld Mutual Obligataire total return [Monde 6.70% NA -2.94%
Monéterme Hugau Monétaire 16.18% 5* 0.16%
CPR Cash CPR AM Monétaire 15.91% 4* 0.10%
Swiss Life monétaire Swiss Life Monétaire 16.48% 5* 0.13%

Taux d’investissement et cours du Vix:
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CBT GESTION - 149 rue Montmartre - 75002 Paris
Société de gestion de portefeuille agrée par 'AMF n°® GP-10000040
Pour plus d’'informations consultez notre site : chtgestion.com ou contact@cbtgestion.com

Avertissements : les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Ce document ne peut étre diffusé sans I'accord de CBT GESTION. La gestion
présente des risques de perte en capital. L'objectif de volatilité, mesuré sur une moyenne glissante d'un an des performances, n’est pas garanti et des conditions
extrémes de marché peuvent entrainer des écarts. L'investisseur doit évaluer avec son conseil CIF la pertinence de I'utilisation de ce FCP en adéquation avec ses
objectifs et sa situation. Pour une information complete, se reporter au prospectus du FCP. La durée de détention recommandée est de 5 ans. Données nettes de frais
de gestion, indice hors dividende. Rapport est uniquement destiné aux investisseurs. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures ; sources:
Trader Force, CBT GESTION, Quantalys.
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