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Juin 2021 Perf. 2021

Part AC 16,48%

Part AI 17,75%

STRATEGIE ET OBJECTIF D'INVESTISSEMENT

PERFORMANCES ANNEES GLISSANTES (Part  AC)         PERFORMANCES ANNUELLES (Part  AC)

1 mois 3 mois 2021 1 an 3 ans 5 ans 2020 2018 2016 2015

4,13% 9,75% 16,48% 36,76% 1,85% 26,62% -8,09% -17,46% 7,38% 7,19%

1,1% 6,6% 17,5% 31,3% 32,7% 71,2% -4,89% -10,03% 7,44% 10,93%

3,03% 3,14% -1,05% 5,47% -30,84% -44,57% -3,20% -7,43% -0,06% -3,74%

(1) De la création en 2001 à 2010 50% DJ STOXX +50% CAC 40 ; de 2010 à 2015 SXXE Index ; depuis le 28/01/2016 Eurostoxx 50 Net Return 

GRAPHIQUE DE PERFORMANCE

INDICATEURS DE RISQUE

Fonds Indice Indice

1 an 18,68          18,60          1,56

3 ans 24,16          20,06          0,55

5 ans 19,88          16,96          0,69

Les performances passées ne préjugent pas de celles à venir et ne sont pas constantes dans le temps.

PRINCIPAUX MOUVEMENTS DU MOIS

Nouvelles Positions Positions Renforcées Positions Allégées Positions Soldées
SIKA AG-REG   DELIVERY HERO SE    BITCOIN GROUP SE                                  

AMADEUS AG FUER ZEIT 

VALMET CORP 

AMPLIFON SPA

COMMENTAIRE DE GESTION

0,17 -0,56

Fonds

0,40 -0,44

Fonds 

1,77 0,42

FDE MIDCAPS

      ISIN VL: 30/06/2021 Actif Net (M €) Code Bloomberg

Gérant : Cyril Deblaye

Second gérant : Rémy Cudennec

FDE Midcaps

Indice

Ecart Relatif -4,21%

Volatilité Ratio de Sharpe Ratio d'information

2019 2017

15,51% 9,14%

27,84% 13,35%

-12,33%

FR0010909523 167,7400 €
13,94 €

ALP50AC FP Equity

FR0012716751 116 869,6600 € FDEMIDC FP Equity 1 2 3 4 5 6 7

Echelle de Risque
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Dans de nombreux pays, notamment occidentaux, la progression rapide des programmes de vaccination et l’amélioration très sensible de la situation
sanitaire permet une levée graduelle des mesures de restrictions de déplacement et d’activité. Ce retour à une vie « presque normale » s’accompagne
d’une très forte reprise économique. Cette croissance est appuyée par une importante accumulation d’épargne par les ménages, par les plans de relance
massifs des états et par des conditions monétaires ultra-accommodante. L’une des conséquences de cette situation est l’apparition de goulet
d’étranglement dans les chaines de valeur et une forte pression sur les prix (matières premières, coûts de transport, semi-conducteur…). Ainsi, en juin,
l’inflation américaine s’est inscrite à +5% et à +3.8% pour l’inflation sous-jacente, un point haut depuis 40 ans. Cela est dû, pour une grande part à des
éléments exceptionnels et temporaire. C’est du moins l’avis de la Réserve Fédérale qui a néanmoins indiqué lors de sa dernière réunion de juin, qu’elle se
tenait prête à agir en cas de poussée inflationniste durable. Pour l’heure, la Fed comme les autres grandes banques centrales continuent à irriguer
abondamment les marchés en liquidité. Espoirs de résolution de la crise sanitaire, forte croissance et liquidités abondantes maintiennent l’optimisme des
marchés. En juin, l’aversion au risque est restée basse, et les principaux indices actions continuent de progresser. Les progressions sont néanmoins
modestes (de l’ordre de 1% à 2%). Sur les marchés obligataires, les taux sont globalement inchangés.

Du côté des contributions positives, ETSY efface la baisse des 5 premiers mois en prenant 25%. Les investisseurs saluent l’acquisition de Elo7 – une place
de marché en ligne brésilienne spécialisée dans les produits sur mesure – dans le cadre d'une transaction en espèces de 217 millions de dollars dans un
premier pas pour se développer en Amérique latine. Cette décision intervient quelques semaines seulement après l'acquisition par Etsy de Depop, un site
Web d'achat et de vente de vêtements d'occasion populaire parmi les consommateurs de la génération Z. Steico SE (+17%), fabriquant des matériaux
d'isolation, affiche un excellent parcours boursier sans nouvelle spécifique ce mois-ci. Argan prend 17% ; la foncière spécialisée dans le développement et
la location d'entrepôts, a annoncé 1/ la livraison d’un entrepôt de 22000m2, 2/ adapter son entrepôt de 56 000 M2 pour Aldi 3/ réaliser l’extension de sa
plateforme logistique de 12 000 à 18000m2, montrant ainsi le dynamise commercial de la société. Vat prend 12% après que le PDG Michael Allison a
annoncé que la reprise des affaires ne montre aucun signe de ralentissement et que les tendances à long terme le rendent optimiste.
Du côté des contributions négatives, WALLSTREET:ONLINE (-12.6% sur le mois) annonce une augmentation de capital de 19MEUR via un placement privé.
VERBIO VEREINIGTE BIOENERGI abandonne 5.6% alors qu’un des membres du conseils d’administration annonce avoir vendu des actions. JOST WERKE AG,
le fabricant de pièce automobiles, abandonne 9.4% sans nouvelle spécifique.
Le fonds prend 4.1% sur le mois alors que son indice de référence gagne 1.1%.
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Cet OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d’une performance annualisée nette de frais fixes de gestion supérieure à 
celle de l’indicateur de référence CAC ALL TRADABLE Net Return (dividendes réinvestis et exprimé en euro), sur la durée de 
placement recommandée. Afin de réaliser l’objectif de gestion, le fonds met en œuvre une politique de gestion active
s’appuyant :
D’une part sur la recherche fondamentale (croissance des résultats, structure financière, valorisation intrinsèque, qualité des 
dirigeants..) permettant de sélectionner des valeurs présentant un potentiel d’appréciation. 
D’autre part sur l’analyse technique qui permet d’optimiser les niveaux d’achat ou de sur les titres où sur les indices dans le 
cadre de la gestion de l’exposition du fonds. 
La surperformance par rapport à l’indice CAC ALL TRADABLE Net Return est donc potentiellement atteinte par le biais de la 
sélection de valeurs (en majorité de petite et moyenne capitalisations) qui ne se vise pas à dupliquer l’indice de référence.
Les titres éligibles au PEA représentent en permanence 75% minimum de l’actif net et le ratio d’exposition globale peut 
atteindre 120% de l’actif net

L’OPCVM s'engage à respecter les fourchettes d’exposition sur l’actif net suivantes :
De 60% à 120% sur les marchés d’actions, de toutes zones géographiques, hors pays émergents, de toutes tailles de 
capitalisation, de tous les secteurs, dont :
- 60 % minimum sur les marchés des actions des pays de la zone euro
- de 0% à 20% aux marchés des actions de très petites capitalisations (entre 0 et 150 M€) 
- de 0% à 10% sur le marché EURONEXT GROWTH
- de 0% à 10% aux marchés d’actions hors de la zone euro.
De 0% à 40% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones géographiques hors pays 
émergents, de toutes notations ou non notés, dont :
- de 0% à 10% en instruments de taux spéculatifs 
- de 0% à 10% hors zone euro.
Jusqu'à 10% de son actif net en OPCVM de droit français ou étranger, en FIA européens ouverts à une clientèle non 
professionnelle et répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.



PRINCIPALES POSITIONS ACTIONS EN PORTEFEUILLE PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS DU MOIS

Libellé % Devise Pays                Secteur

ALFEN BEHEER BV                                   4,22% EUR Pays Bas ETSY INC                                          

NEXUS                                             3,82% EUR Allemagne STEICO                                            

ESKER SA                                          3,65% EUR France ARGAN                                             

LOTUS BAKERIES                                    3,63% EUR Belgique ALFEN BEHEER BV                                   

SFC ENERGY                                        3,57% EUR Allemagne ESKER SA                                          

DECOMPOSITION PAR PRINCIPALES ZONES GEOGRAPHIQUES

DECOMPOSITION PAR PRINCIPAUX SECTEURS

REPARTITION DU PORTEFEUILLE PAR TYPE D'ACTIF REPARTITION DU PORTEFEUILLE PAR CAPITALISATION

Catégorie d'investisseur

Code ISIN

Frais de Gestion

Date de création

Devise

Benchmark

Frais de souscription

Frais de rachat

Frais de surperformance

NAV

Structure

Dépositaire / Valorisateur

Règlement des  souscriptions

Ces OPCVM sont agréés par le Luxembourg et réglementés par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

Document non contractuel

Tel : 01 42 86 54 45 - Fax : 01 47 03 45 97 - contact@mwgestion.com - www.mwgestion.com

Consommation de base 0,28% HYPOPORT AG                                       -0,06%

Industrie 0,21% JOST WERKE AG                                     -0,04%

MW GESTION - Agrée par l'AMF GP 92 - 014 - 7 Rue Royale - 75008 PARIS - RCS Paris B 388 455 321

20,00%

-0,11%

-0,24%

Positif % de l'actif moyen Négatif

Technologies de l'information 0,30% VA-Q-TEC AG                                       -0,07%

0,36% VERBIO                                            Soins de santé

Néant

% de l'actif moyen

Industrie 0,41% WALLSTREET:ONLIN                                  

Journalier

Fonds commun de placement de droit français (FCP)

CACEIS Bank Paris

J+2

CARACTERISTIQUES des Parts  AC et AI

Retail (AC) Insitutionnel (AI)

FR0010909523 FR0012716751

2,20% 1,10%

21 juillet 2010 18 mai 2015

EUR

CAC All-Tradable Net Return

Néant

Le fonds prend 4.1% sur le mois alors que son indice de référence gagne 1.1%.
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