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Document d'informations clés 
Objectif 

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document à caractère commercial. Ces 
informations vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, 
coûts, gains et pertes potentiels y sont associés, et de vous aider à le comparer à d’autres produits. 
 

Produit 
 

Global Macro Fund (le « Fonds ») 
un compartiment de Eaton Vance International (Ireland) Funds (l'« OPCVM ») 

Classe d'actions : I Acc USD (IE00B5724T02) ("Produit") 
Initiateur du PRIIP : MSIM Fund Management (Ireland) Limited 

www.eatonvance.com 

Pour de plus amples informations, appelez (+352) 34 64 61 10 

Le fonds et le PRIIPs sont enregistrés en Irlande et sont supervisés par la Central Bank of Ireland. MSIM Fund Management (Ireland) Limited est nommé 
come Societé de Gestion pour l'OPCVM est a été authorisé par la Central Bank of Ireland. MSIM Fund Management Ireland est membre de Morgan 

Stanley, un groupe financier mondial. 

Le présent document est exact au : 9 août 2023 

Vous êtes sur le point d'acheter un produit qui n'est pas simple et qui peut être difficile à comprendre. 
     

En quoi consiste ce produit? 

Type 
Ce produit est une catégorie d’actions de capitalisation du Fonds libellée en USD. 

L’OPCVM est une société d’investissement à capital variable qui constitue un 
organisme de placement collectif en valeurs mobilières, conformément à la 
directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009, telle 
que modifiée en tant que de besoin. 

Le Fonds est un fonds d’investissement. À ce titre, son rendement dépend de la 
performance de ses actifs sous-jacents. 

Durée 
Toutes les actions du fonds peuvent être rachetées par l’OPCVM dans certaines 
circonstances, dont les détails sont décrits dans le prospectus, y compris si les 
Administrateurs de l’OPCVM le décident, après consultation de la société de gestion 
de l’OPCVM. 

Objectif 
Objectif d'investissement : 

Offrir un rendement absolu positif dans toutes les conditions de marché, sous la 
forme d’un revenu et d’une appréciation du capital, sur une période glissante de 
trois ans. Le fonds sera géré activement et cherche à atteindre son objectif 
d’investissement en s’exposant aux devises, aux taux d’intérêt et émetteurs 
américains et non américains. 

Principaux investissements 

Le Fonds investira dans des titres à revenu fixe, notamment des obligations, des 
bons du Trésor et des liquidités. 

Politique d’investissement 

Investir dans des titres à revenu fixe émis par des gouvernements et assimilés, ainsi 
que par des entreprises de pays aussi bien développés qu’émergents. Les actifs du 
Fonds peuvent être constitués principalement d’instruments financiers dérivés. 

Le Fonds ne privilégiera aucun(e) secteur ou industrie particuliers. Les 
investissements du Fonds peuvent être très fortement concentrés dans une région 
ou un pays et il n’existe aucune limite à l’exposition du Fonds à une région 
géographique ou un pays donné(e). 

Le Fonds tient compte de facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance 
dans son processus d’investissement. 

Le Fonds mesurera sa performance par rapport à l’indice BofAML 3 Month Treasury 
Bills Index (l’« Indice »). Le Fonds fait l’objet d'une gestion active. Il n’est pas conçu 
pour répliquer l’Indice. Par conséquent, la gestion du Fonds n’est soumise à aucune 
contrainte au regard de la composition de l’Indice. 

Autres informations 

Le Fonds peut investir jusqu’à 10 % de ses actifs dans des titres de participation et 
des actions ordinaires négociées ou échangés sur des Marchés reconnus. 

Des IFD sur devises seront également utilisés pour tenter de gérer (ou de couvrir) 
les expositions au risque de change des catégories d’actions du Fonds libellées en 
euros ou en livres sterling et pourront ou non être employés pour gérer les 
expositions de change relatives aux investissements sous-jacents du Fonds. Ces 
instruments sont plus risqués, car ils reposent sur la réalisation d’obligations 
contractuelles par des sociétés tierces. 

Cette classe d’actions est couverte contre le risque de change. Elle vise à réduire 
l’impact sur votre investissement des fluctuations de taux de change entre la devise 
du fonds et la devise de la classe d’actions. 

Rachat et négociation : Les investisseurs peuvent acheter et vendre des actions 
lors de tout Jour ouvrable en Irlande 

Politique de distribution : Les revenus générés par le Fonds sont réinvestis et 
inclus dans la valeur des actions. 

Investisseurs de détail visés 
Ce Fonds convient aux investisseurs qui : 

- Visent à générer des rendements à moyen-long terme 

- Chercher à obtenir une appréciation du capital 

- Cherchent à générer des revenus, soit sous la forme d’une appréciation du capital 
soit sous la forme de distribution, tel que précisé dans la section « Politique en 
matière de dividendes » du prospectus 

- Acceptent les risques associés à ce type d’investissement, tel qu’énonce à la 
section « Considérations spéciales et facteurs de risque » du prospectus 

Dépositaire : Citi Depositary Services Ireland Designated Activity Company, 1 North 
Wall Quay, Dublin 

Informations complémentaires : 

Le prospectus de l'OPCVM et les rapports périodiques sont préparés pour l'OPCVM 
dans son intégralité. Chaque Fonds applique le principe de séparation des actifs et 
des passifs, comme prévu par la Loi, ce qui signifie que le passif attribué à un Fonds 
ne peut pas avoir d'incidence sur l'autre fonds. Les actionnaires ont le droit de 
convertir leurs actions en actions d’un(e) autre Fonds/classe du Fonds, comme 
décrit dans la section « Échange ou transfert d’Actions » du prospectus. 

Des copies du prospectus et des derniers rapports annuels et semestriels de 
l'OPCVM dans son intégralité ainsi que d'autres informations pratiques telles que le 
dernier cours des actions peuvent être obtenues gratuitement, en anglais, au siège 
social du Fonds : MSIM Fund Management (Ireland) Limited, the Observatory, 7-11 
Sir Rogerson's Quay, Dublin 2, Irlande. 
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Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me 
rapporter? 

Indicateur de risque 
 

 

1 2 3 4 5 6 7 
 
Risque le plus faible Risque le plus élevé 

 
L'indicateur de risque part de l'hypothèse que vous conservez le produit 5 
ans. 

 

Le risque réel peut être très différent si vous optez pour une 
sortie avant échéance, et vous pourriez obtenir moins en retour 

L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce 
produit par rapport à d'autres. Il indique la probabilité que ce produit enregistre des 
pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part 
de vous payer. 

Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 3 sur 7, qui est une classe de 
risque entre basse et moyenne. 

Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent 
à un niveau entre faible et moyen et, si la situation venait à se détériorer sur les 

marchés, il est peu probable que notre capacité à vous payer en soit affectée. 

 

 

 

 

Attention au risque de change. La devise de cette classe d'actions peut être différente 
de celle de votre pays, dès lors qu'il est possible que vous receviez des paiements 
dans la devise de cette classe d'actions et non de celle de votre pays, le rendement 
final dépendra du taux de change entre ces deux devises. 

Les risques auxquels est exposé le Fonds ne sont pas tous suffisamment pris en 
compte par l’indicateur de risque sommaire. 

Cette notation ne tient pas compte d'autres facteurs de risque dont il faut néanmoins 
tenir compte avant tout investissement, notamment : 

Crédit, Contrepartie, Durabilité, Liquidité, Marchés émergents, Produits dérivés, 
Matières premières 

Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez 
perdre tout ou partie de votre investissement. 

Si nous ne sommes pas en mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez 
perdre l'intégralité de votre investissement. 

 

 

 

 

Scénarios de performance 

Les chiffres indiqués comprennent tous les coûts du produit lui-même, mais pas nécessairement tous les frais dus à votre conseiller ou distributeur. Ces chiffres ne tiennent 
pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. 

Ce que vous obtiendrez de ce produit dépend des performances futures du marché. L’évolution future du marché est aléatoire et ne peut être prédite avec précision. 

Les scénarios défavorable, intermédiaire et favorable présentés sont des exemples utilisant les meilleure et pire performances, ainsi que la performance moyenne du produit 
au cours des 10 dernières années, en identifiant, en fonction des scénarios de performance et comme défini dans le règlement de l'UE relatif au document d'information clé, 
tous les sous-intervalles se chevauchant individuellement (i) d'une durée égale à la période de détention recommandée qui commencent ou se terminent au cours de 
chaque mois contenu dans cette période de 10 ans ou (ii) d'une durée égale ou inférieure à la période de détention recommandée, mais égale ou supérieure à un an, qui se 
terminent à la fin de cette période de 10 ans. Les marchés pourraient évoluer très différemment à l’avenir. 

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrêmes. 

Défavorable : Ce type de scénario s’est produit pour un investissement entre 04/2015 et 03/2020. 

Intermédiaire : Ce type de scénario s’est produit pour un investissement entre 03/2015 et 02/2020. 

Favorable : Ce type de scénario s’est produit pour un investissement entre 07/2018 et 06/2023. 

 

Période de détention recommandée minimale : 5 ans 
Exemple d’investissement: 10 000 USD 

 

Scénarios 

 
 Si vous sortez après 

1 an 
Si vous sortez après 

5 ans 
(période de détention recommandée) 

Minimum Il n'y a pas de rendement minimum garanti si vous vendez avant 5ans. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre 
investissement. 

Tensions Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 6 800 USD 6 730 USD 

Rendement annuel moyen - 32,01 % - 7,63 % 

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 8 980 USD 9 790 USD 

Rendement annuel moyen - 10,21 % - 0,43 % 

Intermédiaire Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 10 290 USD 10 790 USD 

Rendement annuel moyen 2,86 % 1,54 % 

Favorable Ce que vous pourriez obtenir après déduction des coûts 11 270 USD 11 690 USD 

Rendement annuel moyen 12,7 % 3,17 % 

 

Pour tout Fonds dont les données historiques remontent à moins de 10 ans, un indicateur de substitution approprié a été utilisé aux fins du calcul des scénarios de 
performance. Ces calculs s'entendent nets de tous les coûts applicables. 

Que se passe-t-il si MSIM Fund Management (Ireland) Limited n’est pas en mesure d’effectuer les versements ? 

Les actifs du Fonds sont conservés par le Dépositaire. En cas d'insolvabilité de la Société de gestion, les actifs du Fonds conservés par le Dépositaire ne seront pas affectés. En 
cas d'insolvabilité du Dépositaire, le Fonds peut subir une perte financière. Toutefois, ce risque est atténué par le fait que le Dépositaire est tenu par la loi et la réglementation 
de séparer ses propres actifs de ceux du Fonds. Le Dépositaire sera également responsable envers le Fonds et les investisseurs de toute perte résultant d'une négligence, 
d'une fraude ou d'un manquement intentionnel à ses obligations. Une telle perte n'est pas couverte par un système d'indemnisation ou de protection des investisseurs. 
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Que va me coûter cet investissement? 

Il se peut que la personne qui vous vend ce produit ou qui vous fournit des conseils à son sujet vous demande de payer des coûts supplémentaires. Si c’est le cas, cette 
personne vous informera au sujet de ces coûts et vous montrera l’incidence de ces coûts sur votre investissement. 

Coûts au fil du temps 
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de coûts. Ces montants dépendent de la somme que vous 
investissez, de la durée d'investissement et du rendement du produit. Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un exemple de montant d’investissement et 
différentes périodes d’investissement possibles. Nous avons supposé (i) que la première année, vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 
0 %). Que pour les autres périodes de détention, le produit évolue de la manière indiquée dans le scénario intermédiaire et (ii) que 10.000 USD sont investis. 
 

Exemple d’investissement 10 000 USD 
Si vous sortez après  

1 an 
Si vous sortez après  

5 ans (période de détention recommandée) 

Coûts totaux 136 USD 754 USD 

Incidence des coûts annuels (*) 1,36 % 1,38 % 

 

* Elle montre dans quelle mesure les coûts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si vous sortez à la fin 
de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 2,92 % avant déduction des coûts et de 1,54 % après cette déduction. 

Composition des coûts 

Coûts ponctuels à l’entrée ou à la sortie Si vous sortez après  
1 an 

Coûts d’entrée Aucun coût d'entrée ne sera facturé pour ce produit. S.O.  

Coûts de sortie Aucun coût de sortie ne sera facturé pour ce produit. S.O. 

Coûts récurrents  

Frais de gestion et autres frais 
administratifs et d’exploitation 

1,15% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les coûts réels au 
cours de l’année dernière. 

116 USD 

Coûts de transaction Il s'agit d'une estimation des coûts encourus lorsque nous achetons et vendons les 
investissements sous-jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que 
nous achetons et vendons.  

20 USD 

Coûts accessoires prélevés sous certaines conditions  

Commissions liées aux résultats Aucune commission liée aux résultats n’existe pour ce produit.  0 USD  

Combien de temps dois-je le conserver, et puis-je retirer de l’argent de façon anticipée? 

Période de détention recommandée minimale : 5 ans 

Ce produit est conçu aux fins d'un investissement de moyen à long terme. Vous devez être prêt à rester investi pendant au moins 5ans. Toutefois, vous pouvez demander le 
rachat de votre investissement sans pénalité de désinvestissement avant la fin de la période de détention recommandée, ou le conserver plus longtemps. Les rachats 
doivent être reçus par l'agent de registre et de transfert avant 16h00 (heure de l'Est) pour pouvoir être traités sur la base de la valeur liquidative applicable à ladite date de 
valorisation. Les rachats reçus par l'agent de registre et de transfert après cette heure limite de réception des ordres seront traités à la date de valorisation suivante. Les 
rachats peuvent être effectués sous la forme d'un nombre d'actions. Les paiements de rachats seront possibles pendant trois (3) Jours ouvrables bancaires, soit la durée 
d'ouverture du marché de change pertinent, après le rachat des actions. Toute sortie avant la fin de la période de détention recommandée peut avoir un impact négatif sur 
votre investissement. 
 

Comment puis-je formuler une réclamation? 
En cas de plainte concernant le produit, veuillez suivre la procédure de réclamation disponible sur www.eatonvance.com ou cslux@morganstanley.com . Vous pouvez 
également adresser votre plainte par écrit à la société de gestion du fonds : MSIM Fund Management (Ireland) Limited, The Observatory, 7-11 Sir John Rogerson’s Quay, 
Dublin 2, D02 VC42, Irlande. Si vous avez une réclamation à l'égard de la personne qui vous a conseillé au sujet de ce produit ou qui vous l'a vendu, celle-ci vous indiquera où 
adresser votre réclamation. 
 

Autres informations pertinentes 

Gestionnaire : Eaton Vance Management, Two International Place, Boston, MA 02110, États-Unis 

Performance passée : Les informations sur les performances passées de ce produit sont disponibles sur www.eatonvance.com et directement via ce lien 
(https://api.kneip.com/v1/documentdata/permalinks/KPP_IE00B5724T02_fr_FR.pdf). 

Ce diagramme affiche la performance du fonds en pourcentage de perte ou de gain par an au cours des 2 dernières années. 

Scénarios de 
performance : 

Les scénarios de performance précédents pour ce produit sont disponibles sur www.eatonvance.com et directement via ce lien 
(https://api.kneip.com/v1/documentdata/permalinks/KMS_IE00B5724T02_fr_FR.csv). 

 


