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Fréquence de 

valorisation  
Quotidienne

Type de part Capitalisation

Minimum de première 

souscription :
-

Heure limite de 

centralisation
09:30, heure de Paris

Type de valeur liquidative​ Inconnue

Règlement J+3

Dépositaire / 

Conservateur  
CACEIS BANK

Conditions de commercialisation

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Catégorie " EAA Fund Global Emerging Markets 

Bond - EUR Biased"

Notation Morningstar

(Données au 31/03/2024)

30/04/2024 

GROUPAMA FP DETTE EMERGENTE I
OPC d'OPC

Communication marketing

Code Bloomberg GFPDTEI FP

Indicateur de référence

60% JPM Global Em Devises dures EUR  

20% JPM GBI-EM GLOBAL unhedged 

converti en €  20% JPM EMBI Corporate 

Hedged EUR

Classification SFDR​ Article 6

Date de création du fonds 30/05/2008

Date de création de la part 22/03/2010

Devise de valorisation EUR

PEA Non​

PEA-PME Non​

Caractéristiques

Frais

Commission de souscription maximum 2,00%

Commission de rachat maximum -

Frais de gestion directs maximum 1,00%

Frais de gestion indirects maximum 1,00%

Actif net global Valeur liquidative​

19,89 M € 1 156,06 €

Risque plus faible Risque plus élevé 

Rendement 

potentiellement plus 

faible 

Rendement 

potentiellement plus 

élevé 

Cet indicateur représente le profil de risque affiché dans le DIC. 

La catégorie de risque n’est pas garantie et peut changer au 

cours du mois.

Profil de risque

Durée de placement recommandée

Objectif de gestion

L’objectif de gestion est de chercher à obtenir une performance supérieure à celle de son

indicateur de référence, composé à 60% du JP Morgan Emerging Markets Global Bond couvert

en Euros (coupons nets réinvestis), 20% du JP Morgan Government Index-Emerging Markets

Global composite en euros (coupons nets réinvestis) et 20% du JP Morgan Corporate Emerging

Markets Bond Index Broad Diversified couvert en Euros (coupons nets réinvestis), sur la durée

de placement recommandée, supérieure à 2 ans. Pour cela, le gérant pourra intervenir, au

moyen d’une gestion active, principalement sur les marchés obligataires d’émetteurs émergents

(Europe de l’Est, Asie, Moyen-Orient, Amérique Latine et Afrique).
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Performances 5 ans (base 100)

Analyse du risque

1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Volatilité 6,41% 7,12% 8,87% 5,60%

Volatilité de l'indice de référence​ 5,67% 6,18% 8,08% 5,43%

Tracking Error (Ex-post) 1,27 1,77 1,60 1,60

Ratio d'information -0,05 -0,77 -0,84 -0,99

Ratio de Sharpe 0,15 -0,79 -0,28 -0,09

Coefficient de corrélation 0,99 0,97 0,99 0,96

Beta 1,11 1,12 1,08 0,99

Performances annuelles nettes en %

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

OPC 5,79 -15,30 -3,34 0,75 9,92 -8,39 5,75 9,87 -2,65 1,49

Indicateur de référence 6,86 -14,77 -0,79 2,13 11,80 -5,54 5,81 10,18 0,75 5,12

Ecart -1,07 -0,52 -2,55 -1,37 -1,88 -2,85 -0,07 -0,32 -3,40 -3,63

Depuis le

YTD

29/12/23

1 mois

28/03/24

3 mois

31/01/24

1 an

28/04/23

3 ans

30/04/21

5 ans

30/04/19

10 ans

30/04/14

OPC -0,42 -1,84 -0,10 4,73 -11,47 -8,87 -2,33

Indicateur de référence -0,25 -1,49 0,30 4,80 -7,72 -2,37 14,30

Ecart -0,17 -0,35 -0,39 -0,07 -3,76 -6,50 -16,63
-

Performances cumulées nettes en %

Risque de perte en capital

Risque de crédit

Risque lié aux investissements sur les titres émis par les pays 

émergents

Risque de taux

Risque de contrepartie

Risque de change

Principaux risques

Source : Groupama AM

Source : Groupama AM

Pour plus d’informations sur les termes techniques, merci de consulter notre site internet : www.groupama-am.com

60% JPM GLOBAL EM DEVISES DURES EUR  20% JPM 

GBI-EM GLOBAL UNHEDGED CONVERTI EN €  20% 

JPM EMBI CORPORATE HEDGED EUR

30/04/2024 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Source : Groupama AM
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Source : Groupama AM

Données au 30/04/2024 

Commentaire de gestion

L’inflation est restée omniprésente aux Etats-Unis sur le mois d’avril avec la publication d’un IPC Core à +3.8% sur un an et des créations d’emplois non

agricoles à +303K, nettement supérieures aux attentes. La productivité, dont le marché attend beaucoup pour contrebalancer les hausses de salaires, a de

plus marqué le pas. Côté activité en revanche les chiffres sont ressortis en dessous des attentes avec un PIB du premier trimestre en progression de 1.6%

contre 2.5% anticipés. Les discours des membres du FOMC ont été hétérogènes sur le mois, si la date de la première baisse de taux de la FED reste floue,

l’institution a néanmoins annoncé le ralentissement du rythme du dégonflement de son bilan à partir de juin. Cette tonalité plus accommodante est positive

pour les pays émergents. La croissance économique chinoise est ressortie à +5.3% sur 1 an, supérieure aux attentes, avec néanmoins une contribution

marquée de l’investissement public. L’inflation est quant à elle ressortie plus faible qu’attendue à +0.1% sur un an. Cette stabilisation a visiblement rassuré les

investisseurs, la Chine signant les meilleures performances boursières sur le mois d’avril au sein de la sphère émergente. Côté crédit, le segment immobilier y

poursuit sa stabilisation.

Dans ce contexte, l’indice MSCI Emerging Markets est en hausse de 0.45% en usd sur le mois d’avril. L’Asie émergente surperforme les autres zones avec

une progression de 0.93% portée par la Chine +6.60%. L’Inde est à +2.32%, Taïwan est en repli de 2.30% et la Corée du Sud cède 5.76%. La zone EMEA

affiche une performance légèrement positive avec 0.21%. L’Arabie Saoudite cède 2.30%, l’Afrique du sud progresse de 2.82% et la Turquie est en forte

hausse de 14.11%. L’Amérique Latine sous-performe avec une baisse de 3.51%. La Colombie est à -4.43%, le Brésil -4.08% et le Mexique -3.74%. Le Chili

limite quant à lui la baisse à 0.92%. Sur le front obligataire, la dette émergente en devises dures sous-performe avec un repli de 2.23%, suivi par la dette

émergente corporate avec -1.08%, la dette émergente en devises locales est quant à elle en retrait de 0.96%. L’indice JP Morgan des devises émergentes

cède 0.49%.

Notre fonds affiche une performance inférieure à celle de son indice de référence sur le mois. L’effet sélection est négatif sur les sous-jacents de dette

émergente en devises dures. Nous n’avons pas effectué de mouvements sur la période.

Équipe de gestion

Florent VAUTIER

Source : Groupama AM
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Source de données

© 2022 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations, données, analyses, et opinions contenues ici (1) comprennent des

informations exclusives de Morningstar, (2) ne peuvent être copiées ni redistribuées, (3) ne constituent pas des conseils en matière

d’investissements offerts par Morningstar, (4) sont fournies uniquement à titre d’information et, de ce fait, ne constituent pas une offre

d’achat ou de vente d’un titre, et (5) ne sont pas garanties comme correctes, complètes, ou précises. Morningstar ne sera pas tenu

responsable des décisions commerciales, des dommages ou autres pertes causés ou liés à ces informations, à ces renseignements, à

ces analyses ou à ces opinions ou à leur usage

Historique des modifications de l'indicateur de référence (10 ans)
30/05/2008 - 02/08/2016 JP Morgan Emerging Markets Global Bond Index (couvert en €)

02/08/2016 - 07/03/2018 20% JPM EMBI Corporate Hedged EUR 20% JPM GBI-EM GLOBAL unhedged converti en € 60% JPM 

Global Em Devises dures EUR

07/03/2018 60% JPM Global Em Devises dures EUR  20% JPM GBI-EM GLOBAL unhedged converti en €  20% JPM 

EMBI Corporate Hedged EUR

Edité par Groupama Asset Management - Siège social : 25 rue de la Ville l'Evêque, 75008 PARIS - Site web : www.groupama-

am.com

GROUPAMA FP DETTE EMERGENTE I

Aggregate Données au 30/04/2024 
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Avertissement

Groupama Asset Management décline toute responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait

faire l'objet. Toute modification, utilisation ou diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque manière que ce soit est interdite.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps.

L’investissement présente un risque de perte en capital. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du

prospectus ou du document d’information clé (DIC) de l'OPC. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent être obtenus

gratuitement sur simple demande auprès de Groupama AM ou sur www.groupama-am.com.

Les informations relatives à la durabilité sont accessibles sur https://www.groupama-am.com/fr/finance-durable/.

Les informations contenues dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne

garantissons pas qu’elles soient exactes, complètes, valides ou à propos. Ce Document peut être modifié à tout moment sans avis

préalable.

Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou

d'arbitrage, et ne doit en aucun cas être interprété comme tel.

Edité par Groupama Asset Management - Siège social : 25 rue de la Ville l'Evêque, 75008 PARIS - Site web : www.groupama-

am.com
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