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Société de gestion
Transatlantique Gestion (par délégation de CM-CICAM)
Gérants : Marc Mortreux et Stéphane Cochener
Tél. : 01 56 88 76 67
Conservateur principal : CMCEE
Valorisation de l’OPCVM : quotidienne (quantité
des titres en parts entières)
Frais de gestion TTNR prélevés : 2,40 %
Droits d’entrée : 2 % - Droits de sortie : néant
Conditions souscription et rachat : tous les
jours sur VL inconnue
Publication des cours : www.transatlantiquegestion.com,
Moneyweek, Boursorama, Reuters

Le troisième trimestre 2010 a été très volatil malgré des résultats
de sociétés très supérieurs aux prévisions des analystes.
Cependant, malgré ces très bons résultats, le marché européen
est resté dans un " trading range" assez étroit.
La reprise mondiale ne fait plus vraiment débat mais, malgré
tout, les Etats-Unis et l'Europe ne semblent en profiter que
très modérément.
Par ailleurs les chiffres américains semblent confirmer un
ralentissement sensible de la reprise nécessitant un nouveau
plan de relance. Pour le moment le seul effet notoire a été
un effondrement rapide du dollar par rapport à toutes les
monnaies internationales.
Dans ces conditions de marchés encore très indécises, nous
avons commencé à renforcer certaines lignes de notre
portefeuille pour anticiper une baisse de l'aversion aux risques.
Des achats complémentaires ont été effectués sur des valeurs
avec des profils défensifs (Cegid,Veolia Environnement, Pages
Jaunes,Vilmorin). Par ailleurs nous avons aussi créé deux lignes
supplémentaires pour essayer de profiter des nombreuses
annonces de rachats ou de fusions (titres participatifs Renault
et de Union financière de France).
Sur le mois de septembre certaines valeurs ont surperformé
le marché, nous avons donc décidé quelques allégements
(Rémy Cointreau , PPR). Pour le prochain trimestre la poche
actions du portefeuille sera renforcée pour profiter de la
remontée du moral des intervenants boursiers.

Statistiques du portefeuille

Orientation de gestion
Afin de réaliser l’objectif de gestion, le FCP BRONGNIART RENDEMENT est investi en valeurs de la zone euro
et plus particulièrement en valeurs offrant un rendement supérieur à son indice de référence le
DJ Eurostoxx 50. Le fonds étant éligible au PEA, il respectera en permanence un investissement minimum de
75 % en actions cotées sur les marchés de la zone euro.
Le fonds s’engage à respecter un degré d’exposition au risque actions de 60 %.
L’OPCVM pourra détenir jusqu’à 50 % en autres OPCVM français et/ou européens coordonnés.

Evolution de la performance

Performance annuelle (en %)
Stéphane CochenerMarc Mortreux

ISIN
C : FR0010135434
D : FR0010135442

Valeur Liquidative
261,40 €
245,95 €

Actif Net
198,93 M€

12,07 M€

Notation Morningstar
★★★★★

Brongniart Rendement
Indice de référence
Alpha

Répartition sectorielle (en %)

Biens de consommation 8,0 

Matériaux industriels 21,7 

Energie 8,3 

Utilities 14,4

Santé 0,2

Services aux consommateurs 10,6

Services aux entreprises 3,3

Finance 8,4

Software 2,3

Hardware 4,0

Media 15,7

Télécommunications 2,9

Brongniart Rendement s'adresse à des investisseurs en mesure d'appréhender le risque actions et pouvant conserver le placement sur 5 ans.
Une note d’information complète et le dernier document périodique sont disponibles chez Transatlantique Gestion.
26 avenue Franklin D. Roosevelt 75008 Paris - Tél. : 01 56 88 76 00 - Fax : 01 56 88 76 99 - www.blc.fr
Agrément AMF N° GR-90-69. Pour toutes souscriptions / rachats, contactez votre interlocuteur habituel.
Le portefeuille du FCP est soumis aux fluctuations des marchés. Les performances passées ne préjugent pas des performances à venir.
Echelle de risque : 5/5

Depuis le début d'année
1 mois
3 mois
1 an
3 ans
5 ans

Brongniart
Rendement

2,80
2,99
4,31
2,58

-14,72
10,00

Indice de
référence

-7,3
4,76
6,78
-4,34

-37,29
-19,85

Volatilité 1 an (en %)
Volatilité 3 ans (en %)
Ratio de Sharpe 3 ans
Eligibilité au PEA

Classement Volatilité
1 an
3 ans

Brongniart
Rendement

11,4
13,0
-0,7
oui

3/263
1/196

Indice de
référence

23,2
30,3
-0,8

2010
2,8

-7,3
10,1

2009
18,3
21,1
-2,9

2008
-28,3
-44,4
16,1

2007
6,1
6,8

-0,7

2006
19,1
15,1

4,0

2005
19,6
21,3
-1,6

2004
23,4

6,9
16,5

2003
18,3
22,7
-4,4

2002
-6,2

-37,3
31,1

Performance glissante (en %) Analyse de risque

Rubis
Vivendi
Casino Guichard-Perrachon
Total
SES Global FDR
GDF Suez
Veolia Environnement
Air Liquide
M6 - Métropole Télévision
Rallye

% des actifs
2,92
2,66
2,59
2,51
2,50
2,33
2,31
2,18
2,14
2,10

Achats
Cegid Group 
Veolia Environnement
Pages Jaunes 
SES Global FDR 
Union Fin. France
Ciments Français A
Renault TPA 83-34
Vilmorin et Cie

Ventes
Remy Cointreau
PPR

10 premières lignes Principaux mouvements

© Morningstar Direct

Au 30 septembre 2010

α : 93,16 % depuis la création

Brongniart Rendement : 72,12 %

DJ Eurostoxx 50 : -21,04 %

(Europerformance)

Récompenses

Beta 3 ans 0,57
Exposition actions (%) 73
Nombre de lignes 51
Eligibilité au PEA Oui

Commentaires du gérant
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