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Gréce a une gestion active et fondamentale, [I'objectif en année(s) glissante(s) 1an 3 ans
est de valoriser le capital a long terme en 100
investissant dans une sélection d'actions de sociétés . Volatilité¢ Portefeuille 22,65 % -
mondiales liées a I'ensemble de la chaine de valeur 1
agricole, allant des activités de culture, d'élevage, au 504
support a l'ensemble de la filiere  (transport,
équipement, infrastructures, biotechnologies, 704
irrigation....).
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Portefeuille - - -~ Ind. comp. 1
B PERFORMANCES
Indice de référence . . . . .
100% FONDS NON BENCHMARKE 1 mois 3 mois 6 mois Depuis le lan 3ans Depuis le
depuis le 30/04/10 26/02/10 30/11/09 31/12/09 29/05/09 04/03/08
) . Portefeuille -11,94 % -9,97 % -4,78 % -9,22 % 12,77 % - -29,69 %
Indices comparatifs
1- 100.0% MSCI THE WORLD INDEX Ind. comp. 1 -9,58 % -3,97 % -4,96 % -6,64 % 13,60 % - -20,41 %
B LES PRINCIPALES LIGNES EN PORTEFEUILLE (% actif)
Portefeuille § Portefeuille
Actifs gérés (millions) POTASH CORP OF SASKATCHEWAN 324% | SYNGENTAAG 2,37%
USD 12114 TYSON FOODS INC 3,06% | MARINE HARVEST ASA 2,28 %
coLt WILMAR INTERNATIONAL LTD 2,95% | CHINA YURUN FOOD GROUP LTD 2,19%
Valeur liquidative NUTRECO HOLDING NV 2,60% | BUNGE LTD 2,17 %
USD 70,31 ANDERSONS INC/THE 250% | SANDERSON FARMS INC 2,17 %
Caractéristiques générales
(G s ________ l REPARTITION SECTORIELLE l COMMENTAIRE DE GESTION
Date de création du 04/03/08 L X , , N
compartiment Les sociétés du secteur agricole n'ont pas échappé a la
Date de lancement du 04/03/08 correction qui a frappé les marchés actions au cours du
| compariment Cons. non cyel 6a02%  mois de mai, mais lorsque 'on se penche sur les causes
Devise de référence usD de ce repli il apparait clairement quil constitue plus une
Autre(s) devise(s) EUR - USD oppor_tun_ite’ d’achat qu'un [evirement de tendance. _Eﬁ effet
de souscription Pdts de base 1831% la principale raison du décrochage des valeurs liées au
Minimum de souscription 1 milliéme part(s)/action(s) secteur ‘ag_ncole_est leur s_urpe_rformance sur Ies_12 derniers
mois : a fin avril elles affichaient une progression de plus
----------------------------------------- Industrie de 35%, contre seulement 17% pour lindice monde. Face
Lwmeeemen 8o a la baisse des marchés les investisseurs ont donc pris
Cerl> (B (EUUERTEETED des bénéfices pour sécuriser une partie de cette
D)LU0347595299 Autres & N, ooy i ; ; i
. OlEmERED Licuidites | 2™ surperformance, ce qui a pesé sur le cours des titres. Mais
Droits d'entrée 4,50 % max ‘ si l'on se penche sur les fondamentaux du secteur on
D 8 16 24 32 40 48 56 B4 72 80 s'apercoit que ceux-ci restent tres solides et ne sont en
_________________________________________ rien remis en cause par les récents évenements. La preuve
Droits de sortie Néant mPortefedille en est que les matieres premiéres agricoles  n'ont
pratiquement pas corrigé par rapport au reste du secteur. A
_________________________________________ titre d'exemple le mais s'est replié de seulement 2% sur le
— ; Hl REPARTITION GEOGRAPHIQUE . . )
Commission de surperformance Néant Q mois de mai, contre 8% pour le cuivre, 11% pour
......................................... o . )
Droits de conversion 1,00 % Maximun Ialumlnlu[n et 15% pour le, petrole. . N
S isinn e Asie s Japon 28 96% Il apparait donc que la récente correction est due a des
Frais de gestion annuels ECOORIIC Erate Ui s 751% prises de bénéfices et non & une remise en cause de notre
Valorisation Quotidienne Pays Emergents ex-Asie scénario  positif, ana_lyse enco_r‘e renfqrcee par le
Souscription / Rachat Canada comportement (_1es matieres premieres agpcoles sur les
8 - dernieres semaines. Ce mouvement constitue donc pour
= CIEIES (e GERIR 27 J EVai 14D Japon nous une occasion de se renforcer et non pas un revirement
_________________________________________ Norvege ) N ; L
Exécution de lordre &+ Gours inconna g de tendance qui nous aménerait & tempérer notre  optimisme
Pays-Bas sur le secteur.
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Ce document ne_constitue pas, ne fait pas Pame et ne doit pas étre considéré comme une offre de vente ou de souscription, ou comme une solicitation de quelque ordre que ce soit
d'acheter des actions d'’Amundi Funds. Avant d'envisager de souscrire a ce produit, il est recommandé de lire attentivement le plus récent J)rospgctus et de consulter le dernier rapport
publié par la Sicav. Les souscriptions ne seront enregistrées —quaux conditions prévues par le prospectus. Compte tenu des risques dordre économique et boursier, il ne peut étre

N 9! ql pt I Isier, 6
gonne, allcune,  assurance  que la société " afteindra ses” objectifs de placement. La valeur des actions peut aussi bien diminuer quaugmenter. Les performances passées ne préjugent  pas
es résultats futurs.




