REGLEMENT DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT D’ENTREPRISE
« IMPACT ISR »
et ses compartiments :

« IMPACT ISR PERFORMANCE »
« IMPACT ISR DYNAMIQUE »
« IMPACT ISR EQUILIBRE »
« IMPACT ISR MIXTE SOLIDAIRE »
« IMPACT ISR RENDEMENT SOLIDAIRE »
« IMPACT ISR OBLIG EURO »
« IMPACT ISR MONETAIRE »

La souscription de parts d’un fonds commun de placement emporte acceptation de son réglement.

En application des dispositions des articles L. 214-24-35 et L. 214-164 du Code monétaire et financier, il est constitué
a l'initiative de la société de gestion :

Natixis Investment Managers International

Siege social : 43 avenue Pierre Mendés France — 75013 PARIS,

Immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés sous le numéro PARIS 329 450 738,
Représentée par Madame Sylvie CORNU-BOULAY, Head of Legal,

Ci-aprés dénommée « la Société de Gestion »,

un fonds commun de placement d’entreprise multi-entreprises a compartiments, FIA soumis au droit frangais,
ci-aprés dénommé « le Fonds », pour I'application :

» des divers accords de participation d’entreprise ou de groupe et leurs avenants le cas échéant, passés entre les
sociétés et leur personnel ;

et/ou

» des divers plans d'épargne salariale et leurs avenants le cas échéant, établis entre ces sociétés et leur
personnel ;

dans le cadre des dispositions du Livre Il de la troisieme partie du Code du travail.

et/ou

» des divers plans d’épargne retraite (PER) établis entre ces sociétés et leur personnel et leurs avenants le cas
échéant ;

dans le cadre des dispositions du Chapitre IV du Titre Il du Livre Il du Code monétaire et financier.

Les entreprises y compris les entreprises d’assurance, adhérentes au présent Fonds sont ci-aprés dénommées
« L’Entreprise ».

Ne peuvent adhérer que les salariés (mandataires sociaux et anciens salariés, le cas échéant), de chacune des
entreprises ou groupes d’entreprises adhérents ainsi que les entreprises d’assurance dans le cadre des dispositions
de l'article L. 224-1 du Code monétaire et financier.

Les souscripteurs résidant sur le territoire des Etats-Unis d’Amérique ne sont pas autorisés a souscrire dans les
compartiments « IMPACT ES OBLIG EURO » et « IMPACT ES ACTIONS EUROPE » de la SICAV « IMPACT ES »
qui sont les OPC maitres ou ccaeur de portefeuille des compartiments du FCPE.

INFORMATIONS RELATIVES AUX DISPOSITIONS DE L’ARTICLE 5 SEPTIES DU REGLEMENT EUROPEEN
MODIFIE 833/2014 :

Compte tenu des dispositions du réglement UE N° 833/2014, la souscription des parts de ce fonds est interdite a tout
ressortissant Russe ou Biélorusse, a toute personne physique résidant en Russie ou en Biélorussie ou a toute
personne morale, toute entité ou tout organisme établi en Russie ou en Biélorussie sauf aux ressortissants d'un Etat
membre et aux personnes physiques titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.
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TITRE |
IDENTIFICATION

Article 1 — Dénomination
Le Fonds a pour dénomination : « IMPACT ISR ».
Il est composé de sept (7) compartiments :

-« IMPACT ISR PERFORMANCE »,

-« IMPACT ISR DYNAMIQUE »,

-« IMPACT ISR EQUILIBRE »,

-« IMPACT ISR MIXTE SOLIDAIRE »,

-« IMPACT ISR RENDEMENT SOLIDAIRE »,
-« IMPACT ISR OBLIG EURO »,

- « IMPACT ISR MONETAIRE ».

Article 2 — Objet

Le Fonds a pour objet la constitution d'un portefeuille d’'instruments financiers conforme a I'orientation définie a l'article
3 ci-apres. A cette fin, les compartiments du Fonds ne peuvent recevoir que les sommes :

- attribuées aux salariés de I'Entreprise au titre de la participation des salariés aux résultats de I'entreprise ;

- versées dans le cadre des divers plans d’épargne salariale, y compris I'intéressement ;

- versées dans le cadre des divers plans d'épargne retraite ;

- provenant du transfert d’actifs a partir d’autres FCPE ;

- gérées jusque-la en comptes courants bloqués, pour la période d’indisponibilité restant a courir, dés lors que les
accords précités le prévoient ;

- geérées jusque-la en comptes courants bloqués et devenues disponibles en application des articles L. 3323-2,
L. 3323-3 et D. 3324-34 du Code du travail.

Article 3 — Orientation de la gestion

1. Pour le compartiment « IMPACT ISR PERFORMANCE » :

Le compartiment « IMPACT ISR PERFORMANCE », classé « Actions internationales », est nourricier du
compartiment « IMPACT ES ACTIONS EUROPE » de la SICAV maitre « IMPACT ES » également classé « Actions
internationales » et géré par MIROVA.

Un fonds nourricier est un fonds investi au minimum a 90 % dans un seul autre OPCVM/FIA qui prend alors la
qualification de maitre.

L’objectif de gestion, la stratégie d’investissement et le profil de risque du compartiment « IMPACT ISR
PERFORMANCE » sont identiques a ceux du compartiment maitre. La performance du compartiment nourricier
pourra étre inférieure a celle du compartiment maitre, en raison notamment des frais de gestion qui lui sont propres.

Q Objectif de gestion et stratégie d’investissement du compartiment maitre :

. OBJECTIF DE GESTION

« Ce Compartiment a un objectif d'investissement durable.

Le a pour objectif de surperformer l'indice de référence MSCI Europe sur un horizon de placement recommandé
d’au moins 5 ans, en investissant dans des sociétés dont les activités sont liées a des themes d’investissement
durable au moyen d’une sélection des valeurs en portefeuille combinant des criteres d’analyse financiere et extra-
financiere intégrant la prise en compte des criteres ESG (Environnemental, Social, Gouvernance).L’indice MSCI
Europe est calculé en cours de clbture, dividendes nets réinvestis et en euro. Les investissements dans des modéles
économiquement durables présentant des caractéristiques sociales et/ou environnementales ne sont effectués qu’a
condition qu’ils n’entravent pas ces objectifs environnementaux et sociaux et que les sociétés sélectionnées suivent
des pratiques de bonne gouvernance.

Les informations précontractuelles sur I'investissement durable de cette SICAV, requises par les réglements
(UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852 « TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce prospectus.
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. INDICATEUR DE REFERENCE

L’indice de référence MSCI Europe est composé d’environ 450 sociétés représentant les plus grandes capitalisations
boursieres des pays européens développés, en zone Euro ou hors zone Euro. Le poids de chaque valeur dans l'indice
est déterminé en fonction du capital flottant de ces sociétés. Cet indice est publié par MSCI. Il est disponible sur le
site internet www.msci.com.

A la date d’entrée en vigueur du prospectus, I'administrateur de l'indice de référence n’est pas inscrit sur le registre
d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

Le Compartiment est géré activement, sa performance financiére peut étre comparée a l'indicateur de référence a
titre indicatif uniquement. Le Compartiment ne vise pas a reproduire cet indicateur de référence et peut donc s'en
écarter considérablement.

L'indicateur de référence n'a pas pour objet d'étre cohérent avec l'objectif d'investissement durable du Compartiment,
que le gestionnaire vise a atteindre en appliquant la stratégie d'investissement durable décrite ci-apres.

=  STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1 - STRATEGIE UTILISEE

Le Compartiment applique une stratégie d’investissement discrétionnaire par rapport a un indice de référence : le
gérant pourra s’écarter sensiblement de l'allocation de cet indice de référence tout en respectant les limites de
l'allocation d’actif décrites ci-apres.

Le processus d’investissement combine approche financiere et extra-financiere et s’organise en trois étapes :

Q une analyse extra-financiere stratégique : les péles de gestion et de recherche extra-financiére identifient les
entreprises qui ont une exposition significative aux themes d'investissement jugés porteurs sur le long terme afin
d’identifier des entreprises qui développent des solutions aux problématiques de long terme liées au
développement durable : démographiques, environnementales, technologiques et de gouvernance..

Q une analyse fondamentale tactique : parmi les sociétés repérées a I'étape 1, I'équipe de gestion sélectionne
celles qui présentent le potentiel de surperformance le plus élevé a moyen terme (3-5 ans). L’analyse s’appuie
sur un screening des valorisations des titres, sur de nombreuses sources externes (conférences, presse
spécialisée, recherche des brokers) ainsi que sur les rencontres avec les managements des entreprises.

Q une sélection de valeurs : au sein des valeurs sélectionnées a I'étape 2, I'équipe de gestion définit une liste de
titres sur lesquels le fonds est susceptible d’investir : « la Buy List ». Une analyse fondamentale approfondie est
menée pour chaque société présente dans cette liste (dynamique des marchés sous-jacents, qualité du
management, solidité financiere de la société, capacité de financement de la croissance future) ainsi que son
profil de risque tant d'un point de vue financier que sur les criteres Environnementaux, Sociaux et de
Gouvernance (ESG). L’analyse des criteres ESG s’effectue a partir des enjeux clés sur chacun des criteres (a
titre d’exemple, pour le pilier Environnemental : pollution, biodiversité, changement climatique ; pour le pilier
Social : libertés fondamentales, santé et développement ; pour le pilier Gouvernance : vision stratégique long
terme, responsabilité et partage du pouvoir).

Sur la base de ces travaux, la gestion estime le potentiel de création de performance boursiére avant de procéder
a la sélection finale de valeurs.

L’équipe de recherche extra financiere met par ailleurs en place des actions « d’engagement » avec les
entreprises détenues en portefeuille pour faire avancer leurs pratiques sur les sujets ESG lorsque nécessaire
(rencontre des entreprises sur des sujets spécifiques ESG).

Approche ESG mise en ceuvre par le compartiment :

Une analyse extra-financiere des sociétés est ainsi systématiquement réalisée dans un premier temps, couvrant
notamment les aspects ESG, selon une méthodologie propriétaire développée par la société de gestion. Cette
méthodologie d’analyse extra-financiere vise a évaluer les impacts sociaux et environnementaux de chaque valeur
en lien avec les Objectifs de Développements Durables (ODD) définis par les Nations Unies.

L’approche ISR mise en ceuvre combine principalement des approches thématique ESG centrées sur les Objectifs

de Deéveloppement Durable et « Best-in-universe », complétées par des approches d’exclusions sectorielles et

d’engagement :

e Approche thématique ESG consiste a choisir des émetteurs actifs sur des thématiques ou secteurs liés au
développement durable tels que les énergies renouvelables, I'eau, la santé, ou plus généralement le changement
climatique, I'éco efficience, le vieillissement de la population.

e Approche « Best-in-universe » qui consiste a privilégier les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra-
financier indépendamment de leur secteur d'activité, en assumant des biais sectoriels, puisque les secteurs qui
sont dans l'ensemble considérés plus vertueux seront plus représentés.

e Approche exclusion consiste a exclure de l'univers d’investissement les entreprises ne répondant pas aux
exigences minimales relatives aux activités controversées tel que décrit dans la description des exigences
minimales disponible sur le site internet de la Société de Gestion https.//www.mirova.com/fr.
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e Approche Engagement et Gouvernance consiste a influencer le comportement d’une entreprise/émetteur, a
moyen et long terme, en faisant valoir limportance d’une meilleure prise en compte des facteurs
environnementaux, sociétaux et de gouvernance. Cette action recouvre aussi bien le dialogue avec les
entreprises (individuellement ou collectivement), que les pratiques de vote des gérants, dont le dépdt de
résolutions proposées en assemblée générale d’actionnaires. Ces politiques et rapport d’engagement et de vote
sont disponibles sur le site internet de la société de gestion.

L’univers d’investissement de départ est composé des valeurs présentes dans l'indicateur de référence ainsi que des
valeurs identifiées par I'analyse fondamentale et I'équipe de recherche en raison de leur positionnement sur les
enjeux de développement durable, auquel sont appliqués les différents criteres présentés ci-dessous.

Le compartiment « Impact ES Actions Europe » ne bénéficie pas a ce jour du Label ISR francais.

Analyse extra-financiére stratégique

L’analyse ESG porte sur un minimum de 90% de I'actif net du Compartiment (hors liquidités), elle est intégrée a

toutes les étapes du processus d’investissement et s’appuie sur une analyse thématique de I'univers d’investissement

afin d’identifier les entreprises qui s’appuient sur le cadre des Objectifs de Développement Durable de 'ONU.

La Société de Gestion réalise une revue des opportunités et risques ESG de tous les émetteurs éligibles a I'univers

d’investissement suivant une grille de lecture sectorielle interne pour évaluer :

o La qualité des pratiques environnementales, sociales et de gouvernance.

e La contribution des pratiques et/ou des produits et services aux objectifs du développement durable (ODD) tels
que définis par les Nations Unies.

L’analyse ESG s’effectue a partir des enjeux clés spécifiques a chaque secteur. A titre d’exemple,

e Sur le pilier Environnemental, la société de gestion analysera les impacts environnementaux résultant de la
production d’énergie, I'éco-design et le recyclage.

o Surle pilier Social, la société de gestion analysera les pratiques en matiére de santé et sécurité des employés ou
les droits et conditions de travail dans la chaine d’approvisionnement

e Sur le pilier Gouvernance, la société de gestion analysera des criteres comme I'équilibre de la répatrtition de la
valeur, I'éthique des affaires ou la politique d’égalité professionnelle hommes-femmes.

Cet univers de valeurs sélectionnées constitue l'univers d’investissement responsable sur lequel la Société de
Gestion met en ceuvre I'étape de I'analyse financiére en estimant le potentiel de création de performance boursiere
avant de procéder a la sélection finale de valeurs.

La recherche et la notation extra-financiére des entreprises sont réalisées en interne exclusivement et s'appuie sur
les données brutes des entreprises ainsi que des rencontres régulieres avec leur management. La Société de Gestion
utilise aussi bien les données publiées par les entreprises que des données provenant de sources externes.

A lissue de ce processus, une opinion qualitative globale en cinq niveaux est attribuée a chaque société selon le
cadre d’analyse décrite dans les informations précontractuelles. Seules les sociétés apportant des contributions
positives ou ayant des pratiques a minima conformes avec certains Objectifs du Développement Durable, c’est-a-
dire notées « engagé », « positif » ou « neutre », peuvent entrer dans la composition du portefeuille du compartiment,
conduisant ainsi a une réduction d’au moins 20% de I'univers d’investissement de départ.

Par ailleurs, dans le cas ou un émetteur verrait sa notation baisser en dessous du minimum requis par le Société de
Gestion, la position sur I'émetteur serait cédée dans le meilleur intérét des porteurs d’Action.

Ainsi, les valeurs sélectionnées seront a 100% des valeurs ayant fait I'objet d’une analyse et d’une notation ESG par
la Société de Gestion. La prise en compte des criteres ESG dans la gestion conduit a tout moment a une notation
supérieure du portefeuille comparé a la notation de I'univers d’investissement apres élimination de minimum 20%
des valeurs les moins bien notées.

Stratégie d’investissement durable :

Afin d’atteindre l'objectif d’investissement durable fixé, tous les titres sélectionnés font I'objet d’une analyse
approfondie en matiére de développement durable et de gouvernance. Cette analyse est menée par I'équipe de
recherche de la société de gestion (identification des opportunités durables, évaluation des pratiques ESG de
I’émetteur, vote et activités engagées, recherche ESG et opinion « développement durable »). Chaque opinion
« développement durable » inclut une analyse des opportunités et risques significatifs auxquels fait face une société.
Le résultat de ces analyses permet d’établir une opinion qualitative globale qui est définie en rapport avec la possibilité
d’atteindre les objectifs de développement durable de 'ONU (ci-apres « ODD »).

La société de gestion met tout en ceuvre pour maximiser I'exposition du portefeuille a des sociétés ayant un impact
positif sur les ODD des Nations Unies, tout en évitant les sociétés dont les pratiques, les activités ou les produits ont
un impact négatif ou générent un risque de ne pas atteindre les ODD. En outre, compte tenu de la nécessité de
maintenir un climat stable et de soutenir la croissance des services écosystémiques, la société de gestion vise a
constituer un portefeuille d'investissement qui (i) représente une économie dans laquelle le réchauffement climatique
mondial devrait se limiter a 2 degrés Celsius, comme le prévoit 'Accord de Paris de 2015 et (ii) qui contribue a
préserver la diversité biologique et a utiliser durablement ses composantes.

Pour plus d’informations sur I'approche adoptée par Mirova pour atteindre cet objectif d’investissement durable, vous
pouvez consulter notre site internet a I'adresse suivante : www.mirova.com
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Le processus d’investissement inclut une approche ISR matérielle et contraignante qui se focalise sur des titres bien
notés sur le plan ESG afin d’atténuer I'impact potentiel des risques de durabilité sur le rendement du portefeuille. La
société de gestion s’appuie sur les indicateurs suivants pour évaluer, mesurer et suivre I'impact des investissements
durables sélectionnés :

- Laqualité ESG globale du portefeuille est mesurée en continu par rapport a l'indice de référence du produit
afin de s’assurer que le Compartiment dispose d’'un profil de qualité ESG supérieur a son univers
d’investissement ;

- Mirova établit une analyse « développement durable » qualitative pour chaque investissement. Cette
analyse intégre notamment une analyse qualitative des pratiques environnementales, sociales et/ou
l'analyse de I'ensemble du cycle de vie du produit ou service, de I'extraction des matieres premiéres a son
élimination, en passant par son utilisation par le consommateur. L’analyse se concentre également sur les
problématiques les plus pertinentes pour chaque investissement. Les principaux indicateurs négatifs,
propres & chaque secteur, sont systématiquement intégrés dans I'opinion développement durable.

Afin de mesurer sa contribution aux objectifs de développement durable de 'ONU, Mirova a développé plusieurs
indicateurs de mesure d’impact qui sont notamment les suivants :

- Des indicateurs d’impact physique : Mirova utilise également pour chaque investissement un indicateur
d’impact physique pour les émissions de carbone, évaluant a la fois les risques et opportunités en matiére de
transition énergétique. Au niveau du portefeuille du Compartiment, les émissions de carbone consolidées
induites et évitées sont prises en considération afin de déterminer un niveau d’alignement avec I’Accord de
Paris de 2015 sur le réchauffement climatique, sur la base des scénarios climatiques publiés par des
organisations internationales telles que le GIEC « Groupe d’experts intergouvernemental sur I'évolution du
climat » et 'Agence internationale de I'’énergie. Pour plus d’informations sur la méthodologie de Mirova, vous
pouvez consulter notre site internet a I'adresse suivante : www.mirova.com/Fr/recherche/demontrer-limpact

- Mirova utilise également d’autres indicateurs spécifiques tels que I'égalité femmes-hommes et la mixité,
comme indiqué dans le rapport mensuel du Compartiment.

Limites méthodologiques de I’analyse extra-financiere

L’approche en matiére d’analyse d’entreprises repose sur une analyse qualitative des pratiques environnementales,
sociales et de gouvernance de ces acteurs, qui cherche a capter leur niveau d’adéquation global avec I'atteinte des
objectifs de développement durable.

Plusieurs limites peuvent étre identifiées, en lien avec la méthodologie employée mais aussi plus largement avec la
qualité de l'information disponible sur ces sujets.

L’analyse se fonde en grande partie sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises
elles-mémes et est donc dépendante de la qualité de cette information. Bien qu’en amélioration constante, les
reportings ESG des entreprises restent encore parcellaires et tres hétérogenes.

Afin de la rendre la plus pertinente possible, la Société de Gestion concentre son analyse sur les points les plus
susceptibles d’avoir un impact concret sur les actifs étudiés et sur la société dans son ensemble. Ces enjeux clés
sont définis par secteur et revus régulierement. Néanmoins ils ne sont par définition pas exhaustifs.

Enfin, I'anticipation de la survenue de controverses reste un exercice difficile, et peuvent amener a revoir a posteriori
l'opinion de la Société de Gestion sur la qualité ESG d’un actif.

2- ACTIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS UTILISES

2-1 Actions et titres assimilés

Le Compartiment sera exposé entre 90 % minimum et 100 % maximum de son actif net en actions et titres assimilés
et/ou OPC actions. La zone géographique prépondérante est I'Europe (zone Euro et hors zone Euro). Le gérant
investira sur tout type de capitalisation boursiére. Il pourra investir dans des titres dits de petites ou moyennes
capitalisations a hauteur de 30% maximum de l'actif net du Compartiment.

Le Compartiment pourra étre soumis au risque de change dans la limite de 70% maximum de I'actif.

2-2 Instruments de taux

Le solde du portefeuille pourra étre exposé au maximum de 10 % en produits des marchés de taux et en produits

monétaires, principalement dans des pays de la zone Euro, directement ou via des OPC.
Le Compartiment est géré a l'intérieur d’une fourchette de sensibilité tres faible comprise entre 0 et 0,5.
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2-3 Instruments spécifiques
2.3.1 Actions ou parts d’OPCVM/fonds d’investissement

Le Compartiment peut détenir des parts ou actions d’'OPCVM, d’OPC ou de fonds d’investissement dans la limite de
10 % de son actif net :

OPCVM de droit francais™
OPCVM de droit européen *
FIA de droit frangais répondant aux conditions de l'article R. 214-13 du Code monétaire et financier*

FIA européens répondant aux conditions de l'article R. 214-13 du Code monétaire et financier *

Fonds d’investissement de droit étranger (hors Europe) répondant aux conditions de l'article R. 214-13 du
Code monétaire et financier

X [X|X|*

* Ces OPCVM / FIA / ou Fonds d’investissement ne pourront détenir + de 10% de leur actif en OPCVM/FIA/Fonds
d’investissement.

Les OPC détenus par le Compartiment peuvent étre gérés par la Société de Gestion ou par une société juridiquement
liée ou par une société du groupe Natixis Investment Managers.

2-3.2 Instruments dérivés
Le processus d’investissement integre I'utilisation des contrats financiers, conditionnels ou non, négociés sur les
marchés reglementés, organisés ou de gré a greé.

TABLEAU DES INSTRUMENTS DERIVES

TYPE DE NATURE DES NATURE DES
MARCHE RISQUES INTERVENTIONS
@ § Q Q‘G); = @
L5 @ © 5 ® .%
= I
S O S < < ) .
25/ 85| s| x| S| s | &|2|g|8 %
S o o S S S D = ) @ = =
Se o |83 R |88 |als|8F|®
2 D » < &) 2 Q S g
Nature 28 2| @ © o | S| g <] ¢
des instruments ~§ 5 % § = g
utilisés < E =] 8 < 3

il

Actions

Taux

Change
Indices X

Actions
Taux
Change
Indices

Actions

Taux
Change
Indices

X[ [ [

Credit Default Swap (CDS)

First Default
First Losses Credit Default Swap

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la société de gestion disponible sur le site internet www.mirova
.com.
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L’OPCVM n’aura pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).
Informations relatives aux contrats financiers de gré a gré :

Les contreparties sont des établissements de crédit de premier rang. Elles sont sélectionnées et évaluées
régulierement conformément a la procédure de sélection des contreparties disponible sur le site de la société de
gestion a l'adresse suivante : www.mirova.com (rubrique "nos engagements", "La politique de sélection des
intermédiaires/contreparties") ou sur simple demande auprés de la société de gestion. Ces opérations font
systématiquement I'objet de la signature d’un contrat entre 'TOPCVM et la contrepartie définissant les modalités de
réduction du risque de contrepartie.

La ou les contreparties ne disposent pas d’un pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition ou la gestion du
portefeuille d’investissement de 'OPCVM ou sur 'actif sous-jacent de l'instrument dérivé.

L’ensemble de ces instruments sera utilisé pour couvrir le portefeuille du Compartiment au risque actions et/ou pour
couvrir le portefeuille au risque de change.

Le Compartiment pourra utiliser les instruments dérivés dans la limite d’engagement de 100 % de l'actif net.
2-3.3 Titres intégrant des dérivés

TABLEAU DES TITRES INTEGRANT DES DERIVES

NATURE DES
INTERVENTIONS

NATURE DES
RISQUES

Action
Taux
Change
Crédit
Exposition
Arbitrage

Nature
des instrument
utilisés

Autre(s) risque(s)
Couverture
Autre(s) stratégie(s)

Actions

Taux
Change
Indices

Actions X X X

Taux

Equity link

Obligations échangeables
Obligations convertibles

Obligations convertibles
contingentes

Produits de taux callable X X X X X
Produits de taux puttable

Titres négociables a moyen
terme structurés

EMTN structurés
Credit Link Notes (CLN)

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la société de gestion disponible sur le site internet
www.mirova.com.
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2-4 Dépéts
Le Compartiment peut effectuer des dépéts au sens du Code Monétaire et Financier, d’'une durée maximale de douze
mois. Ces dépdts, qui permettent de gérer tout ou partie de la trésorerie du Compartiment, contribuent, dans ce
cadre, a la réalisation de I'objectif de gestion.

2-5 Liquidités
Le Compartiment peut détenir des liquidités a titre accessoire.

2-6 Emprunts d’espéces

Le Compartiment pourra étre emprunteur d’espéeces dans la limite de 10 % de son actif net et ceci uniquement de
fagon temporaire.

2-7 Opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres
La Société de Gestion pourra effectuer des opérations d’acquisitions ou de cessions temporaires de titres (aussi

appelées opérations de financement sur titres) a hauteur de 100% de I'actif. La proportion attendue d’actifs sous
gestion qui fera I'objet d’opérations de financement sur titres sera de 50%.

Nature des opérations utilisées
Prises et mises en pension par référence au Code Monétaire et Financier X
Préts et emprunts de titres par référence au Code Monétaire et Financier X
Autres
Nature des interventions, I'ensemble des opérations
devant étre limité a la réalisation de I'objectif de gestion

Gestion de trésorerie X
Optimisation des revenus et de la performance du Compartiment X
Autres

2-7 bis — Informations sur I'utilisation des acquisitions/cessions temporaires de titres

L'utilisation des cessions temporaires de titres aura pour objet de faire bénéficier 'OPCVM d’un rendement
supplémentaire et donc de contribuer a sa performance. Par ailleurs, 'OPCVM pourra conclure des prises en pension
au titre du replacement des garanties financieres en espéces et/ou des mises en pensions pour répondre aux besoins
de liquidité.

La rémunération liée a ces opérations est précisée a la rubrique "Frais et commissions”.

2-8 Contrats constituant des garanties financiéres

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers, le FCP pourra recevoir /verser des garanties financiéres sous
la forme de transfert en pleine propriété de titres et/ou d’especes.

Les titres regus en garantie doivent respecter les critéres fixés par la réglementation et doivent étre octroyés par des
établissements de crédit ou autres entités respectant les critéres de forme juridique, pays et autres criteres financiers
énoncés dans le Code Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financieres et la politique en matiere de décote sont fixés par la politique d’éligibilité des
garanties financieres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en vigueur et englobe les catégories
ci-dessous :

- Garanties financieres en espéeces dans différentes devises selon une liste prédéfinie tel que I'Euro et 'USD ;

- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique d’éligibilité des garanties financiéres définit explicitement le niveau requis de garantie et les décotes
appliqués pour chacune des garanties financieres en fonction de regles qui dépendent de leurs caractéristiques
propres.

Elle précise également, conformément a la réglementation en vigueur, des regles de diversification des risques, de
corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit et de stress tests réguliers sur la liquidité des garanties.

En cas de réception de garanties financieres en especes, celles-ci doivent, dans des conditions fixées par
réglementation, uniquement étre :

- placées en dépbt ;

- investies dans des obligations d'Etat de haute qualité ;

- investies dans des organismes de placement collectif (OPC) monétaire court terme.

Les risques associés aux réinvestissements des especes dépendent du type d’actifs et / ou du type d’opérations et
peuvent étre des risques de contrepartie ou des risques de liquidité.
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La Société de Gestion procedera, selon les regles d’évaluation prévues dans ce prospectus, & une valorisation
quotidienne des garanties regues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les appels de marge seront
réalisés sur une base quotidienne.

Les garanties regues par ’'OPCVM seront conservées par le dépositaire de 'TOPCVM ou a défaut par tout dépositaire
tiers faisant I'objet d’une surveillance prudentielle et qui n’a aucun lien avec le fournisseur de la garantie.

Les risques associés aux contrats financiers et a la gestion des garanties inhérentes sont décrits dans la section
profil de risque.

Q Profil de risque du compartiment maitre :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

La valeur liquidative est susceptible de connaitre une variation élevée du fait des instruments financiers qui
composent son portefeuille. Dans ces conditions, le capital investi pourrait ne pas étre intégralement restitué y
compris pour un investissement réalisé sur la durée de placement recommandée.

Les différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.

- Risque de perte en capital : le risque en capital résulte d’une perte lors de la vente d’une part a un prix inférieur
a celui payé a l'achat. Le Compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se peut donc que le capital
initialement investi ne soit pas intégralement restitué.

- Risque actions : le risque lié aux actions est le risque de baisse de la valeur des actions ou des indices auxquels
les actifs du Compartiment sont exposés compte tenu des variations potentiellement importantes des marchés
actions.

- Risque lié aux sociétés de petites et moyennes capitalisations : le risque de hausse ou de baisse de la valeur
liquidative du Compartiment est d’autant plus important que le gérant pourra exposer le portefeuille a des indices
d’actions de sociétés de petites et moyennes capitalisations dont I'actif peut connaitre de par sa taille, des
évolutions brutales a la hausse comme a la baisse. L’exposition a I'évolution de la valeur des actions de petites
et moyennes capitalisations sera réalisée principalement par l'investissement direct en actions.

- Risque pris par rapport a I'indicateur de référence : il s’agit du risque de déviation de la performance du
Compartiment par rapport a celle de son indicateur de référence. Conformément & ce qui est décrit dans la
rubrique « Stratégies utilisées », des risques pourront étre pris par rapport a l'indicateur de référence dans le but
d’atteindre I'objectif de gestion, ce qui pourra induire une performance du Compartiment en deca de celle de son
indicateur de référence.

- Risque de change : le Compartiment est soumis a un risque de change. En effet, pour les investissements
effectués dans une devise autre que l'euro, il existe un risque de baisse de cette devise par rapport a la devise
de référence du Compartiment, I'euro. Ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative.

- Risque de taux : le Compartiment est en permanence investi pour une part restreinte de son actif en instruments
de taux. De ce fait, sa valeur liquidative peut étre amenée a baisser dans une période de hausse des taux d’intérét.
En outre, plus la sensibilité du Compartiment (pourcentage de variation de la valeur liquidative lorsque les taux
varient de 1 %) est élevée et plus le risque de taux auquel il s’expose I'est également et inversement.

- Risques de durabilité : Ce Compartiment est sujet a des risques de durabilité a savoir un événement ou une
situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de linvestissement. Le portefeuille du
Compartiment inclut une approche ESG matérielle solide qui se focalise sur des titres bien notés sur plan ESG
afin d’atténuer I'impact potentiel des risques de durabilité sur le rendement du portefeuille.

A titre accessoire, le Compartiment sera exposé aux risques suivants :

- Risque de contrepartie : le Compartiment utilise des instruments financiers a terme, de gré a gré, et/ou a recours
a des opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres. Ces opérations conclues avec une ou plusieurs
contreparties éligibles, exposent potentiellement le Compartiment a un risque de défaillance de I'une de ces
contreparties pouvant la conduire a un défaut de paiement.

- Risques liés aux opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres : Les opérations d’acquisitions
et de cessions temporaires de titres sont susceptibles de créer des risques pour le FCP tel que le risque de
contrepartie défini ci-dessus. La gestion des garanties est susceptible de créer des risques pour le FCP tels le
risque de liquidité (c’est-a-dire le risque qu’un titre regu en garantie ne soit pas suffisamment liquide et ne puisse
pas étre vendu rapidement en cas de défaut de la contrepartie), et, le cas échéant, les risques liés a la réutilisation
des garanties en espéeces (c’est-a-dire principalement le risque que le FCP ne puissent pas rembourser la
contrepartie).

Ces différents risques sont susceptibles de provoquer une baisse de la valeur liquidative du Compartiment.
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Modalités et échéances de communication des informations relatives au profil de risque, a la gestion du
risque de liquidité, a I’effet de levier et a la gestion du collatéral :

Les informations relatives a la gestion du risque de liquidité, au niveau maximal de levier auquel a recours le
compartiment, au droit de réemploi des actifs du compartiment donnés en garantie et aux garanties prévues par les
aménagements relatifs a I'effet de levier figurent, le cas échéant, dans le rapport annuel du Fonds.

Composition du compartiment :

L’actif du compartiment « IMPACT ISR PERFORMANCE » est investi en quasi-totalité et en permanence dans le
compartiment « IMPACT ES ACTIONS EUROPE » de la SICAV maitre « IMPACT ES » et a titre accessoire en
liquidités.

Instruments utilisés :

= Emprunts d’espéces :

La Société de Gestion peut, pour le compte du compartiment, procéder a des emprunts en espéces dans la limite de
10 % de I'actif du compartiment et dans le cadre exclusif de I'objet et de I'orientation de la gestion du compartiment.
Il ne pourra étre procédé au nantissement du portefeuille du compartiment en garantie de cet emprunt.

Les informations figurant dans la rubrique « Orientation de gestion » du réglement permettent de satisfaire a
I'obligation de communication résultant de I'article 318-47 du reglement général de 'AMF.

Cette communication ne préjuge en rien les autres méthodes et mesures de gestion des risques qui doivent étre
mise en place par la Société de Gestion (conformément aux articles 318-38 a 318-41 du reglement général de 'AMF
et aux articles 38 a 45 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012).

La mise a disposition d'une version a jour du prospectus sur la base GECO permet de répondre a I'obligation de
transmission annuelle a ’AMF de ces informations mentionnée a I'article 318-47 du réglement général de 'AMF.

La méthode de calcul du risque global utilisée est la méthode de I’engagement.

Informations sur les critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

Des informations supplémentaires sur les modalités de prise en compte des critéres ESG par la Société de Gestion
sont disponibles dans le rapport annuel du Fonds et sur le site internet de la Société de Gestion.

Information sur le réglement Taxonomie (UE) 2020/852

Les informations relatives a la Taxonomie du compartiment « IMPACT ES ACTIONS EUROPE » de la SICAV maitre
« IMPACT ES » gérée par Mirova figurent dans les informations précontractuelles sur I'investissement durable,
situées en annexe de ce reglement.

Informations périodiques

Le dernier rapport annuel, le dernier état périodique ainsi que la composition des actifs sont adressés dans un délai
de huit jours ouvrés sur simple demande écrite de l'investisseur auprés de :

Natixis Investment Managers International
43 avenue Pierre Mendés France - 75013 PARIS

Le dernier rapport annuel est également disponible sur [I'Espace Epargnants a ladresse
www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur le site du TCCP désigné par votre entreprise ou sur simple
demande écrite aupres de la Société de Gestion ou auprés du gestionnaire du PER.

La derniére valeur liquidative du compartiment pourra étre obtenue sur I'Espace Epargnants & l'adresse
www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur le site du TCCP désigné par votre entreprise ou sur simple
demande écrite aupres de la Société de Gestion ou auprés du gestionnaire du PER.

Les performances passées sont mises a jour chaque année dans le DICI. Celui-ci est adressé dans un délai d’'une
semaine sur simple demande écrite de I'investisseur aupres de :

Natixis Investment Managers International
43 avenue Pierre Mendés France - 75013 PARIS

Cette information est également disponible sur I'Espace Epargnants a 'adresse
www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur le site du TCCP désigné par votre entreprise ou sur simple
demande écrite aupres de la Société de Gestion ou auprés du gestionnaire du PER.
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2. Pourle compartiment « IMPACT ISR DYNAMIQUE »

Le compartiment « IMPACT ISR DYNAMIQUE » propose une gestion engagée, visant a prendre en compte des
critéres extra-financiers en sus des criteres financiers dans les choix d’investissement, et ce, afin de relier création
de valeur et développement durable.

Ce compartiment gére de facon discrétionnaire, dans le respect des ratios prévus par la réglementation, des actifs
financiers de la zone euro ou étrangers (valeurs mobiliéres et instruments financiers a terme).

Objectif de gestion et stratégie d’investissement :

=  Objectif de gestion

Ce compartiment a un objectif d'investissement durable au sens l'article 9 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la
publication d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »).

Les informations précontractuelles sur l'investissement durable de ce compartiment, requises par les
réglements (UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852 « TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce
réglement.

Le compartiment a pour objectif de gestion de surperformer, sur une durée minimale de placement recommandée
d’au moins 5 ans, lindicateur de référence composite 75 % MSCI Europe dividendes nets réinvestis + 25 %
Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR en investissant a hauteur de 90% minimum dans
des OPCVM et/ou FIA liés a des themes d’investissement durable et appliquant eux-mémes une sélection des valeurs
en portefeuille qui combinent des criteres d’analyse financiére et extra-financiére intégrant la prise en compte des
criteres ESG (Environnemental, Social, Gouvernance). Ces OPC auront le label ISR ou respecteront les contraintes
applicables aux fonds ISR au sens de la Position Recommandation AMF 2020-03. Les investissements dans des
modeles économiquement durables présentant des caractéristiques sociales et/ou environnementales ne sont
effectués qu’a condition qu’ils n’entravent pas ces objectifs environnementaux et sociaux et que les sociétés
sélectionnées suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

L’indicateur de référence est composé comme suit :

Classe d’actif Indicateur de référence Allocation théorique
Actions 75 %
Europe MSCI Europe DNR 75 %
Obligations 25%
Zone euro Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index 25 %
Value Unhedged EUR

NB :

- L’indice MSCI Europe DNR (dividendes nets réinvestis) est représentatif de la performance des sociétés de
moyennes et grandes capitalisations dans 15 pays européens développés. Le poids de chaque valeur dans
l'indice est déterminé en fonction du capital flottant de ces sociétés. Cet indice est publié¢ par MSCI. Il est
disponible sur le site internet www.msci.com
A la date d’entrée en vigueur du réglement, I'administrateur de I'indice de référence est inscrit sur le registre
d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'TESMA.

- L’indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR est composé de titres obligataires
émis en euros dont les émissions ont un encours supérieur a 500 millions d’euros et dont la notation minimum
est BBB- dans I'échelle de I'agence de notation Standard & Poor’s, et Baa3 dans I'échelle Moody’s (catégories
Investment grade). Exclusivement a taux fixe, les émissions ont une durée de vie restant a courir supérieure a 1
an.

Cet indice est publié par Bloomberg. Il est disponible sur le site Internet www.bloomberg.com.
A la date d’entrée en vigueur du réglement, 'administrateur de I'indice de référence n’est pas encore inscrit sur
le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'lESMA.

Pour surperformer cet indicateur, le gérant peut s’écarter sensiblement de cette allocation théorique, tout en
respectant les limites de I'allocation d’actif décrites ci-aprées.

La Société de gestion dispose d'une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a
mettre en ceuvre en cas de modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet
indice.

Le Compartiment est géré activement, sa performance financiére peut étre comparée a l'indicateur de référence a

titre indicatif uniquement. Le Compartiment ne vise pas a reproduire cet indicateur de référence et peut donc s'en
écarter considérablement.
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L'indicateur de référence n'a pas pour objet d'étre cohérent avec I'objectif d'investissement durable du Compartiment,
que le gestionnaire vise a atteindre en appliquant la stratégie d'investissement durable décrite ci-aprés.

=  Stratégie d’investissement

Le compartiment « IMPACT ISR DYNAMIQUE » suit une approche de gestion ISR consistant a sélectionner, via des
fonds sous-jacents respectant un processus ISR, des titres émis par des émetteurs qui répondent de fagon
satisfaisante aux enjeux environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Ainsi, ce compartiment est composé a 90 % minimum de son actif en parts ou actions d’OPCVM/FIA appliquant un

processus de gestion ISR.

Ces OPCVM/FIA visent a favoriser des entreprises qui contribuent a la transition vers une économie soutenable, tout

en respectant leur objectif de gestion financier.

La détermination de son allocation d’actifs est réalisée dans le cadre d’'un processus d’investissement ISR reposant

sur trois piliers :

1) Une allocation stratégique ISR entre classe d’actifs, par le biais d'investissements dans des OPCVM/FIA dits
« ceceur de portefeuille », ayant chacun leur propre stratégie ISR détaillée ci-dessous. L’engagement de long
terme est une valeur importante de la stratégie de gestion de ces OPC « cceur de portefeuille » ; dans le respect
de cette valeur, I'allocation a vocation a maintenir sur le long terme, une stabilité des investissements de cette
poche.

2) Une allocation de diversification, par le biais dOPCVM/FIA sélectionnés afin d’optimiser la gestion du
compartiment. Ces OPCVM/FIA sont principalement gérés au sein des sociétés de gestion de portefeuilles
appartenant au groupe Natixis Investment Managers, au premier rang desquelles, Mirova, spécialiste des
investissements socialement responsables. Sont ainsi combinées au sein de cette allocation de diversification,
différentes stratégies et approches ISR qui intégrent des caractéristiques ESG dans le processus de prise de
décision d’investissement.

3) Une utilisation tactique des contrats financiers (instruments dérivés) sur actions et taux (a titre de couverture
uniquement) et sur devises (couverture et/ou exposition) afin de se prémunir contre les risques de marché. Cette
derniére est détaillée dans les instruments utilisés.

= Stratégie d’investissement durable

Concernant 'allocation « cceur de portefeuille », le compartiment étant investi majoritairement au travers de la SICAV
« IMPACT ES », sa stratégie d’'investissement durable s’appuie sur celle de la SICAV.

A titre accessoire, dans la limite de 5%, le compartiment peut notamment étre investi en OPC immobilier, dans une
recherche de rendement sur le long terme.

En raison de sa stratégie d’'investissement, le compartiment peut étre soumis a un risque de change maximum de
70% de I'actif.

Le compartiment Impact ISR Dynamique ne bénéficie pas a ce jour du Label ISR Frangais.

1) Allocation « cceur de portefeuille »
Sur la gestion des actions et des obligations, les investissements se font majoritairement au travers de
la SICAV « IMPACT ES », véhicule dédié a ’'Epargne salariale et composé de deux compartiments dont

la stratégie de gestion est reprise ci-dessous :

o Compartiment « IMPACT ES ACTIONS EUROPE » de la SICAV « IMPACT ES »

« Ce Compartiment a un objectif d’investissement durable.

Le Compartiment applique une stratégie d’investissement discrétionnaire par rapport a un indice de référence : le

gérant pourra s’écarter sensiblement de l'allocation de cet indice de référence tout en respectant les limites de

I'allocation d’actif décrites ci-apres.

Le processus d’investissement combine approche financiere et extra-financiere et s’organise en trois étapes :

Q une analyse extra-financiére stratégique : les pbles de gestion et de recherche extra-financiere identifient les
entreprises qui ont une exposition significative aux themes d'investissement jugés porteurs sur le long terme afin
d’identifier des entreprises qui développent des solutions aux problématiques de long terme liées au
développement durable : démographiques, environnementales, technologiques et de gouvernance.

Q une analyse fondamentale tactique : parmi les sociétés repérées a l'étape 1, I'équipe de gestion sélectionne
celles qui présentent le potentiel de surperformance le plus élevé a moyen terme (3-5 ans). L’analyse s’appuie
sur un screening des valorisations des titres, sur de nombreuses sources externes (conférences, presse
spécialisée, recherche des brokers) ainsi que sur les rencontres avec les managements des entreprises.

O une sélection de valeurs : au sein des valeurs sélectionnées a I'étape 2, I'équipe de gestion définit une liste de
titres sur lesquels le fonds est susceptible d’investir : « la Buy List ». Une analyse fondamentale approfondie est
menée pour chaque société présente dans cette liste (dynamique des marchés sous-jacents, qualité du
management, solidité financiere de la société, capacité de financement de la croissance future) ainsi que son
profil de risque tant d'un point de vue financier que sur les criteres Environnementaux, Sociaux et de
Gouvernance (ESG). L’analyse des criteres ESG s’effectue a partir des enjeux clés sur chacun des critéres (a
titre d’exemple, pour le pilier Environnemental : pollution, biodiversité, changement climatique ; pour le pilier
Social : libertés fondamentales, santé et développement ; pour le pilier Gouvernance : vision stratégique long
terme, responsabilité et partage du pouvoir).
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Sur la base de ces travaux, la gestion estime le potentiel de création de performance boursiére avant de procéder a
la sélection finale de valeurs.

L’équipe de recherche extra-financiere met par ailleurs en place des actions « d’engagement » avec les entreprises
détenues en portefeuille pour faire avancer leurs pratiques sur les sujets ESG lorsque nécessaire (rencontre des
entreprises sur des sujets spécifiques ESG).

Approche ESG mise en ceuvre par le compartiment :

Une analyse extra-financiere des sociétés est ainsi systématiquement réalisée dans un premier temps, couvrant
notamment les aspects ESG, selon une méthodologie propriétaire développée par la société de gestion. Cette
méthodologie d’analyse extra-financiére vise a évaluer les impacts sociaux et environnementaux de chaque valeur
en lien avec les Objectifs de Développements Durables (ODD) définis par les Nations Unies.

L’approche ISR mise en ceuvre combine principalement des approches thématique ESG centrées sur les Objectifs
de Développement Durable et « Best-in-universe », complétées par des approches d’exclusions sectorielles et
d’engagement :

e Approche thématique ESG consiste a choisir des émetteurs actifs sur des thématiques ou secteurs liés au
développement durable tels que les énergies renouvelables, I'eau, la santé, ou plus généralement le changement
climatique, I'éco efficience, le vieillissement de la population.

e Approche « Best-in-universe » qui consiste a privilégier les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra-
financier indépendamment de leur secteur d'activité, en assumant des biais sectoriels, puisque les secteurs qui
sont dans I'ensemble considérés plus vertueux seront plus représentés.

e Approche exclusion consiste a exclure de l'univers d’investissement les entreprises ne répondant pas aux
exigences minimales relatives aux activités controversées tel que décrit dans la description des exigences
minimales disponible sur le site internet de la Société de Gestion https //www.mirova.com/fr.

e Approche Engagement et Gouvernance consiste a influencer le comportement d’une entreprise/émetteur, a
moyen et long terme, en faisant valoir l'importance d’une meilleure prise en compte des facteurs
environnementaux, sociétaux et de gouvernance. Cette action recouvre aussi bien le dialogue avec les
entreprises (individuellement ou collectivement), que les pratiques de vote des gérants, dont le dépét de
résolutions proposées en assemblée générale d’actionnaires. Ces politiques et rapport d’engagement et de vote
sont disponibles sur le site internet de la société de gestion.

L’univers d’investissement de départ est composé des valeurs présentes dans l'indicateur de référence ainsi que des
valeurs identifiées par I'analyse fondamentale et I'équipe de recherche en raison de leur positionnement sur les
enjeux de développement durable, auquel sont appliqués les différents criteres présentés ci-dessous.

Le compartiment « Impact ES Actions Europe » ne bénéficie pas a ce jour du Label ISR frangais.
Analyse extra-financiére stratégique

L’analyse ESG porte sur un minimum de 90% de I’actif net du Compartiment (hors liquidités) , elle est intégrée a
toutes les étapes du processus d’investissement et s’appuie sur une analyse thématique de I'univers d’investissement
afin d’identifier les entreprises qui s’appuient sur le cadre des Objectifs de Développement Durable de 'ONU.

La Société de Gestion réalise une revue des opportunités et risques ESG de tous les émetteurs éligibles a I'univers
d’investissement suivant une grille de lecture sectorielle interne pour évaluer :

e Laqualité des pratiques environnementales, sociales et de gouvernance.

e La contribution des pratiques et/ou des produits et services aux objectifs du développement durable (ODD) tels

que définis par les Nations Unies.

L’analyse ESG s’effectue a partir des enjeux clés spécifiques a chaque secteur. A titre d’exemple,

e Sur le pilier Environnemental, la société de gestion analysera les impacts environnementaux résultant de la
production d’énergie, I'éco-design et le recyclage.

e Surle pilier Social, la société de gestion analysera les pratiques en matiére de santé et sécurité des employés ou
les droits et conditions de travail dans la chaine d’approvisionnement

e Sur le pilier Gouvernance, la société de gestion analysera des criteres comme [I'équilibre de la répartition de la
valeur, I'éthique des affaires ou la politique d’égalité professionnelle hommes-femmes.

Cet univers de valeurs sélectionnées constitue l'univers d’investissement responsable sur lequel la Société de
Gestion met en ceuvre I'étape de I'analyse financiére en estimant le potentiel de création de performance boursiere
avant de procéder a la sélection finale de valeurs.

La recherche et la notation extra-financiere des entreprises sont réalisées en interne exclusivement et s'appuie sur
les données brutes des entreprises ainsi que des rencontres réguliéres avec leur management. La Société de Gestion
utilise aussi bien les données publiées par les entreprises que des données provenant de sources externes.

A lissue de ce processus, une opinion qualitative globale en cinq niveaux est attribuée a chaque société selon le
cadre d’analyse décrite dans 'annexe relative aux informations précontractuelles. Seules les sociétés apportant des
contributions positives ou ayant des pratiques a minima conformes avec certains Objectifs du Développement
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Durable peuvent entrer dans la composition du portefeuille du compartiment, conduisant ainsi a une réduction d’au
moins 20% de l'univers d’investissement de départ.

Par ailleurs, dans le cas ou un émetteur verrait sa notation baisser en dessous du minimum requis par le Société de
Gestion, la position sur 'émetteur serait cédée dans le meilleur intérét des porteurs d’Action.

Ainsi, les valeurs sélectionnées seront a 100% des valeurs ayant fait I'objet d’une analyse et d’une notation ESG par
la Société de Gestion. La prise en compte des criteres ESG dans la gestion conduit a tout moment a une notation
supérieure du portefeuille comparé a la notation de I'univers d’investissement apres élimination de minimum 20%
des valeurs les moins bien notées.

Stratégie d’investissement durable :

Afin d’atteindre [l'objectif d’investissement durable fixé, tous les titres sélectionnés font I'objet d’'une analyse
approfondie en matiere de développement durable et de gouvernance. Cette analyse est menée par I'équipe de
recherche de la société de gestion (identification des opportunités durables, évaluation des pratiques ESG de
I'émetteur, vote et activités engagées, recherche ESG et opinion « développement durable »). Chaque opinion
« développement durable » inclut une analyse des opportunités et risques significatifs auxquels fait face une société.
Le résultat de ces analyses permet d’établir une opinion qualitative globale qui est définie en rapport avec la possibilité
d’atteindre les objectifs de développement durable de 'ONU (ci-apres « ODD »).
La société de gestion met tout en ceuvre pour maximiser 'exposition du portefeuille a des sociétés ayant un impact
positif sur les ODD des Nations Unies, tout en évitant les sociétés dont les pratiques, les activités ou les produits ont
un impact négatif ou générent un risque de ne pas atteindre les ODD. En outre, compte tenu de la nécessité de
maintenir un climat stable et de soutenir la croissance des services écosystémiques, la société de gestion vise a
constituer un portefeuille d'investissement qui (i) représente une économie dans laquelle le réchauffement climatique
mondial devrait se limiter a 2 degrés Celsius, comme le prévoit I'’Accord de Paris de 2015 et (ii) qui contribue a
préserver la diversité biologique et a utiliser durablement ses composantes.
Pour plus d’informations sur I'approche adoptée par Mirova pour atteindre cet objectif d’investissement durable, vous
pouvez consulter notre site internet a I'adresse suivante : www.mirova.com
Le processus d’investissement inclut une approche ISR matérielle et contraignante qui se focalise sur des titres bien
notés sur le plan ESG afin d’atténuer I'impact potentiel des risques de durabilité sur le rendement du portefeuille. La
société de gestion s’appuie sur les indicateurs suivants pour évaluer, mesurer et suivre I'impact des investissements
durables sélectionnés :
- La qualité ESG globale du portefeuille est mesurée en continu par rapport a l'indice de référence du produit afin
de s’assurer que le Compartiment dispose d’un profil de qualité ESG supérieur a son univers d’investissement ;
- Mirova établit une analyse « développement durable » qualitative pour chaque investissement. Cette analyse
integre notamment une analyse qualitative des pratiques environnementales, sociales et/ou l'analyse de
I'ensemble du cycle de vie du produit ou service, de I'extraction des matiéres premiéres a son élimination, en
passant par son utilisation par le consommateur. L’analyse se concentre également sur les problé matiques les
plus pertinentes pour chaque investissement. Les principaux indicateurs négatifs, propres a chaque secteur, sont
systématiquement intégrés dans I'opinion développement durable.

Afin de mesurer sa contribution aux objectifs de développement durable de 'ONU, Mirova a développé plusieurs

indicateurs de mesure d’impact qui sont notamment les suivants :

- Des indicateurs d’impact physique : Mirova utilise également pour chaque investissement un indicateur d’impact
physique pour les émissions de carbone, évaluant a la fois les risques et opportunités en matiere de transition
énergétique. Au niveau du portefeuille du Compartiment, les émissions de carbone consolidées induites et évitées
sont prises en considération afin de déterminer un niveau d’alignement avec I'’Accord de Paris de 2015 sur le
réchauffement climatique, sur la base des scénarios climatiques publiés par des organisations internationales
telles que le GIEC « Groupe d’experts intergouvernemental sur I'évolution du climat » et '’Agence internationale
de I'énergie. Pour plus d’informations sur la méthodologie de Mirova, vous pouvez consulter notre site internet a
I'adresse suivante : www.mirova.com/Fr/recherche/demontrer-limpact

- Mirova utilise également d’autres indicateurs spécifiques tels que I'égalité femmes-hommes et la mixité, comme
indiqué dans le rapport mensuel du Compartiment.

Limites méthodologiques de I’analyse extra-financiere

L’approche en matiére d’analyse d’entreprises repose sur une analyse qualitative des pratiques environnementales,
sociales et de gouvernance de ces acteurs, qui cherche a capter leur niveau d’adéquation global avec l'atteinte des
objectifs de développement durable.

Plusieurs limites peuvent étre identifiées, en lien avec la méthodologie employée mais aussi plus largement avec la
qualité de l'information disponible sur ces sujets.

L’analyse se fonde en grande partie sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises
elles-mémes et est donc dépendante de la qualité de cette information. Bien qu’en amélioration constante, les
reportings ESG des entreprises restent encore parcellaires et tres hétérogenes.

Afin de la rendre la plus pertinente possible, la Société de Gestion concentre son analyse sur les points les plus
susceptibles d’avoir un impact concret sur les actifs étudiés et sur la société dans son ensemble. Ces enjeux clés
sont définis par secteur et revus réguliérement. Néanmoins ils ne sont par définition pas exhaustifs.

Enfin, I'anticipation de la survenue de controverses reste un exercice difficile, et peuvent amener a revoir a posteriori
I'opinion de la Société de Gestion sur la qualité ESG d’un actif.
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o Compartiment « IMPACT ES OBLIG EURO » de la SICAV « IMPACT ES »

« Ce Compartiment a un objectif d’investissement durable.

L’objectif de gestion du Compartiment est d’obtenir, sur une durée minimale de placement recommandée de 3 ans,
une performance nette de frais de gestion supérieure a celle de l'indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index
Value Unhedged EUR (coupon inclus) en investissant dans un large éventail d’instruments de taux incluant des
obligations vertes et sociales répondant aux criteres ESG (Environnement, Social et Gouvernance) selon I'analyse
de I'équipe de recherche interne de Mirova et en intégrant la prise en compte systématique de criteres ESG
(Environnement, Social, Gouvernance). Les investissements dans des modéles économiquement durables
présentant des caractéristiques sociales et/ou environnementales ne sont effectués qu’a condition qu’ils n’entravent
pas ces objectifs environnementaux et sociaux et que les sociétés sélectionnées suivent des pratiques de bonne
gouvernance.

O STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

1- STRATEGIE UTILISEE

La stratégie d'investissement du fonds consiste a sélectionner des titres de dettes jusqu’a 100% de I'actif net,
principalement des obligations libellées en euros.

Cette stratégie de gestion active est axée sur la sélection de titres et vise a rechercher la performance a travers la
combinaison des analyses extra-financieres et financieres afin d’identifier de la valeur au sein de I'univers obligataire.
Le processus de gestion qualitatif, basé sur la sélection des titres obligataires est structuré selon les étapes
suivantes :

1) Définition de I'univers d’investissement

Ce fonds integre I'analyse Environnementale, Sociale et de Gouvernance pour définir son univers d’investissement.

Notre processus de gestion vise, d’une part a éviter les émetteurs mal positionnés sur les enjeux du développement

durable tels qu’ils ont été définis par les Nations Unies et d’autre part, a favoriser les émetteurs qui contribuent

positivement a ces enjeux ainsi que les émissions vertes et sociales telles qu’elles sont définies par les équipes de

recherche de Mirova.

Les obligations vertes et sociales sont des obligations a « double impact » : un impact financier comme les obligations

conventionnelles, un impact environnemental et social dans la mesure ou ces émissions financent des projets liés a

la transition environnementale et sociale. Il s’agit d’évoluer vers une économie a bas carbone c’est-a-dire une

économie ou les énergies renouvelables et [lefficacité énergétique sont développés. Pour étre éligibles, les

obligations vertes doivent répondre simultanément aux quatre critéres suivants définis par les Green Bonds Principles

de I'ICMA (International Capital Market Association) et la Société de Gestion :

- Lutilisation des fonds : la documentation légale, lors de I'émission de I'obligation, doit spécifier que I'utilisation
des fonds permettra de financer ou de refinancer des projets présentant des bénéfices environnementaux.

- Une évaluation de la qualité environnementale : la Société de Gestion ne qualifie d’obligations vertes que celles
dont les projets financés disposent d’'une bonne évaluation quant a leur bénéfice environnemental.

- Allocation des fonds levés : I'émetteur doit étre transparent quant a l'utilisation des fonds levés et le produit de
I'émission doit étre ségrégé des autres flux financiers de I'émetteur.

- L’émetteur doit s’engager a fournir un reporting régulier de I'utilisation des fonds pour que l'obligation soit
considérée comme verte. Le Société de Gestion analyse notamment dans le rapport annuel la transparence ainsi
que la diffusion d’indicateurs pour mesurer I'impact environnemental des projets.

En complément, le Société de Gestion procede a une évaluation des pratiques générales de I'entreprise ou de la
gestion des risques environnementaux et sociaux tout au long du cycle de vie des projets financés indépendamment
des éventuels bénéfices ou atteintes a I'environnement issus de I'exploitation des projets. Silors de cette évaluation,
une alerte sur le non-respect des droits humains est détectée, 'obligation sera automatiquement exclue de l'univers
d’investissement. La Société de Gestion vérifie également que la stratégie globale de I'émetteur d’obligations vertes
est bien en ligne avec les enjeux de la transition environnementale.

2) Analyse extra-financiére ESG :

Une analyse extra-financiere des émetteurs est ainsi systématiquement réalisée dans un premier temps, couvrant
notamment les aspects ESG, selon une méthodologie propriétaire développée par la société de gestion. Cette
méthodologie d’analyse extra-financiere vise a évaluer les impacts sociaux et environnementaux de chaque société
en lien avec les Objectifs de Développements Durables (ODD).

L’approche ISR mise en ceuvre est une approche multithématiques qui combine principalement des approches

thématique ESG et Best-in-universe », complétées par des approches d’exclusions sectorielles et d’engagement :

o Approche thématique ESG consiste a choisir des émetteurs actifs sur des thématiques ou secteurs liés au
développement durable tels que les énergies renouvelables, I'eau, la santé, ou plus généralement le changement
climatique, I'éco efficience, le vieillissement de la population.

o Approche « Best-in-universe », consiste a privilégier les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra-
financier indépendamment de leur secteur d'activité, en assumant des biais sectoriels, puisque les secteurs qui
sont dans I'ensemble considérés plus vertueux seront plus représentés.
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e Approche exclusion consiste a exclure de l'univers d’investissement les entreprises ne répondant pas aux
exigences minimales relatives aux activités controversées tel que décrit dans la description des exigences
minimales disponible sur le site internet de la Société de Gestion.

e Approche Engagement et Gouvernance consiste a influencer le comportement d’une entreprise/émetteur, a
moyen et long terme, en faisant valoir Iimportance d’'une meilleure prise en compte des facteurs
environnementaux, sociétaux et de gouvernance. Cette action recouvre le dialogue avec les entreprises
(individuellement ou collectivement). Le rapport d’engagement est disponible sur le site internet.

La Société de Gestion réalise une revue des opportunités et risques ESG de tous les émetteurs éligibles a l'univers

d’investissement suivant une grille de lecture sectorielle interne pour évaluer :

e La qualité des pratiques environnementales, sociales et de gouvernance.

e La contribution des pratiques et/ou des produits et services aux objectifs du développement durable (ODD) tels
que définis par les Nations Unies.

Pour chaque émetteur, I'équipe de recherche établit une évaluation qui prend en compte les enjeux spécifiques de

chaque secteur :

e Sur le pilier Environnemental, la société de gestion analysera les impacts environnementaux résultant de la
production d’énergie, I'éco-design et le recyclage.

e Surle pilier Social, la société de gestion analysera les pratiques en matiére de santé et sécurité des employés ou
les droits et conditions de travail dans la chaine d’approvisionnement

e Sur le pilier Gouvernance, la société de gestion analysera des criteres comme I’équilibre du mode de répartition
de la valeur ou I'éthique des affaires.

La recherche et la notation extra-financiére des entreprises sont réalisées en interne exclusivement et s'appuie sur
les données brutes des entreprises ainsi que des rencontres régulieres avec leur management. Les données publiées
par les entreprises et les données provenant de sources externes seront utilisées.

A lissue de ce processus, une opinion qualitative globale en cinq niveaux, selon le cadre d’analyse décrite dans
I'annexe relative aux informations précontractuelles, est attribuée a chaque émission obligataire.

Le compartiment « Impact ES Oblig Euro » ne bénéficie pas du Label ISR francgais.

Les valeurs sélectionnées seront a 100% des valeurs ayant fait I'objet d’une analyse et d’une notation ESG par la
Société de Gestion.

Cette analyse aboutit a un portefeuille bénéficiant d’une note ESG moyenne supérieure a l'indice de référence apres
élimination de 20% des valeurs les plus mal notés.

Stratégie d’investissement durable :

Afin d’atteindre [l'objectif d’investissement durable fixé, tous les titres sélectionnés font I'objet d’une analyse
approfondie en matiere de développement durable et de gouvernance. Cette analyse est menée par I'équipe de
recherche de la société de gestion (identification des opportunités durables, évaluation des pratiques ESG de
I’émetteur, vote et activités engagées, recherche ESG et opinion « développement durable »). Chaque opinion
« développement durable » inclut une analyse des opportunités et risques significatifs auxquels fait face une société.
Le résultat de ces analyses permet d’établir une opinion qualitative globale qui est définie en rapport avec la possibilité
d’atteindre les objectifs de développement durable de 'ONU (ci-apres « ODD »).

La société de gestion met tout en ceuvre pour maximiser I'exposition du portefeuille a des sociétés ayant un impact
positif sur les ODD des Nations Unies, tout en évitant les sociétés dont les activités ou les produits ont un impact
négatif ou génerent un risque de ne pas atteindre les ODD. En outre, compte tenu de la nécessité de maintenir un
climat stable et de soutenir la croissance des services écosystémiques, la société de gestion vise a constituer un
portefeuille d'investissement qui (i) représente une économie dans laquelle le réchauffement climatique mondial
devrait se limiter a 2 degrés Celsius, comme le prévoit I’Accord de Paris de 2015 et (ii) qui contribue a préserver la
diversité biologique et a utiliser durablement ses composantes.

Pour plus d’informations sur I'approche adoptée par Mirova pour atteindre cet objectif d’investissement durable, vous
pouvez consulter notre site internet a I'adresse suivante : www.mirova.com

Le processus d’investissement inclut une approche ISR matérielle et contraignante qui se focalise sur des titres bien

notés sur le plan ESG afin d’atténuer Iimpact potentiel des risques de durabilité sur le rendement du portefeuille. La

société de gestion s’appuie sur les indicateurs suivants pour évaluer, mesurer et suivre I'impact des investissements

durables sélectionnés :

- La qualité ESG globale du portefeuille est mesurée en continu par rapport a l'indice de référence du produit afin
de s’assurer que le Compartiment dispose d’un profil de qualité ESG supérieur a son univers d’investissement ;

- Mirova établit une analyse « développement durable » qualitative pour chaque investissement. Cette analyse
integre 'ensemble du cycle de vie du produit ou service, de I'extraction des matiéres premiéres & son élimination,
en passant par son utilisation par le consommateur. L’analyse se concentre également sur les problématiques
les plus pertinentes pour chaque investissement. Les principaux indicateurs négatifs, propres a chaque secteur,
sont systématiquement intégrés dans I'opinion développement durable.
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Afin de mesurer sa contribution aux objectifs de développement durable de 'ONU, Mirova a développé plusieurs

indicateurs de mesure d’impact qui sont notamment les suivants :

- Des indicateurs d’impact physique : Mirova utilise également pour chaque investissement un indicateur d’impact
physique pour les émissions de carbone, évaluant a la fois les risques et opportunités en matiére de transition
énergétique. Au niveau du portefeuille du Compartiment, les émissions de carbone consolidées induites et évitées
sont prises en considération afin de déterminer un niveau d’alignement avec I'’Accord de Paris de 2015 sur le
réchauffement climatique, sur la base des scénarios climatiques publiés par des organisations internationales
telles que le GIEC « Groupe d’experts intergouvernemental sur I'évolution du climat » et ’Agence internationale
de I'énergie. Pour plus d’informations sur la méthodologie de Mirova, vous pouvez consulter notre site internet a
l'adresse suivante : www.mirova.com/Fr/recherche/demontrer-limpact

- Mirova utilise également d’autres indicateurs spécifiques tels que I'égalité femmes-hommes et la mixité, comme
indiqué dans le rapport mensuel du Compartiment.

Limites méthodologiques de I’'analyse extra-financiére :

L’approche en matiére d’analyse d’entreprises repose sur une analyse qualitative des pratiques environnementales,
sociales et de gouvernance de ces acteurs, qui cherche a capter leur niveau d’adéquation global avec I'atteinte des
objectifs de développement durable.

Plusieurs limites peuvent étre identifiées, en lien avec la méthodologie employée mais aussi plus largement avec la
qualité de l'information disponible sur ces sujets.

L’analyse se fonde en grande partie sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises
elles-mémes et est donc dépendante de la qualité de cette information. Bien qu’en amélioration constante, les
reportings ESG des entreprises restent encore parcellaires et tres hétérogénes.

Afin de la rendre la plus pertinente possible, la société de Gestion concentre son analyse sur les points les plus
susceptibles d’avoir un impact concret sur les actifs étudiés et sur la société dans son ensemble. Ces enjeux clés
sont définis par secteur et revus régulierement. Néanmoins ils ne sont par définition pas exhaustifs.

Enfin, I'anticipation de la survenue de controverses reste un exercice difficile, et peuvent amener a revoir a posteriori
I'opinion de la Société de Gestion sur la qualité ESG d’un actif.

3) Analyse financiere

Cette étape consiste a identifier les modeles économiques capables disposant d’une qualité de crédit de bon niveau
en évitant le risque de dégradation selon I'analyse de la Société de Gestion.

Apres application de ces filtres de sélection, I'équipe de gestion de la Société de Gestion effectue sa propre analyse
fondamentale et financiere, basées sur des éléments tels que la qualité de la stratégie et du management, le
positionnement concurrentiel de la sociéte, le niveau d’endettement de la société et sa valorisation, pour apprécier
les caractéristiques intrinséques de chaque modele économique, et identifier les facteurs de croissance durable.
Seules les valeurs présentant un profil fondamental robuste selon la méthodologie d’analyse de la Société de Gestion
sont éligibles a 'univers d’investissement.

4) Analyse de la valorisation des titres obligataires

Cette étape consiste a étudier la valorisation relative des titres. Pour ce faire, la Société de Gestion effectue :

» des comparaisons (secteur, notation, zone géographique)

*  une évaluation de la « fair value » des émissions

* une prévision de spread a 3 ans par rapport aux titres de référence (Etat allemand de méme maturité pour les
titres d’états libellés en euros, courbe des swaps pour les titres de crédit ...).
Cette évaluation se base sur le profil de crédit, le profil ESG et la liquidité du titre.

L’analyse de ces éléments permet d’aboutir a une évaluation qualitative pour chaque émission selon I'échelle ci-
dessous :

#*  tres attractive

#*  attractive

#  au juste prix

#  onéreuse

Seules les obligations avec une notation au minimum au juste prix sont éligibles a la liste d’achat.
A noter que le processus de gestion est calibré de fagon a limiter le risque de déviation de la performance du
Compartiment par rapport a celle de l'indice de référence.

Minimum Maximum
Fourchette de sensibilité aux spreads de crédit 0 45
Fourchette de sensibilité aux taux d’intérét 0 10
Zone géographique Exposition Zone Euro 0% 100%
des émetteurs Exposition Hors Zone Euro 0% 100%

A défaut de notation d’une émission nous prendrons la notation de I'émetteur ».
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2) Allocation de diversification

Ce compartiment peut diversifier ses investissements, en sélectionnant des OPCVM/FIA ISR suivant une stratégie

différenciante de celles des OPC ISR « coeur de portefeuille ». Ces OPCVM/FIA de diversification intégrent des

caractéristiques ESG dans leur processus de prise de décision d’investissement. Une potentielle incohérence entre
les stratégies ISR / ESG des OPC sous-jacents (criteres, approches, contraintes ...) existe.

Au sein de cette allocation de diversification, plusieurs approches ISR sont dés lors combinées avec le respect des

principes suivants :

- prérequis a l'investissement : la société de gestion des fonds sélectionnés doit avoir sa propre méthodologie ISR
développée par des analystes ESG internes permettant d’évaluer chaque émetteur détenu par TOPCVM/FIA
selon des criteres d’Investissement Socialement Responsable (ISR) : enjeux environnementaux,
sociaux/sociétaux et, de gouvernance (ESG) ;

- la simple exclusion d’un titre ou d’'un secteur ne peut étre un critere suffisant pour investir sur une stratégie de
gestion ;

- les approches thématiques ou multithématiques (ex : création d’emplois, biodiversité, énergies renouvelables,
réduction de la pollution, contribution au développement de la santé des populations, ...) sont privilégiées ;

- I'engagement actionnarial sur le long terme avec les émetteurs (dialogue avec les émetteurs, vote en assemblée
générale, et/ou dépot de résolution) est également favorisé.

Une revue des criteres ESG et du processus de gestion de ces OPCVM/FIA est alors menée fréquemment par

I'équipe de gestion du compartiment.

Un constat de défaillance du processus d’analyse extra-financiére mené par les sociétés de gestion sous-jacentes

peut conduire a I'exclusion de ces sociétés de gestion de l'univers des OPCVM/FIA investissables par le

compartiment.

Modalités et échéances de communication des informations relatives au profil de risque, a la gestion du
risque de liquidité, a I'effet de levier et a la gestion du collatéral :

Les informations relatives a la gestion du risque de liquidité, au niveau maximal de levier auquel a recours le
compartiment, au droit de réemploi des actifs du compartiment donnés en garantie et aux garanties prévues par les
aménagements relatifs a I'effet de levier figurent, le cas échéant, dans le rapport annuel du Fonds.

Profil de risque :

Les principaux risques sont les suivants :

- Risque de perte en capital : le compartiment ne bénéficie d’aucune garantie ni de protection. En conséquence,
le capital initialement investi peut ne pas étre intégralement restitué.

- Risque actions : il s'agit du risque de dépréciation des actions et/ou des indices des marchés actions, lié a
'investissement et/ou a I'exposition du portefeuille en actions ou a des indices des marchés actions, qui peut
entrainer la baisse de la valeur liquidative.

- Risque lié aux sociétés de petites et moyennes capitalisations : il se caractérise par deux risques
principaux :

0 D'une part : un risque de liquidité sur les titres du fait de la faible profondeur de marché li¢ a la faible
capitalisation de ces sociétés. De fait, les achats/ventes peuvent ne pas étre réalisés au meilleur prix dans
les délais habituels.

o D'autre part : les obligations de communications financiéres peuvent étre moins nombreuses pour les
sociétés de petites et moyennes capitalisations que pour les sociétés de grandes capitalisations. Ceci peut
avoir un impact sur les analyses menées sur ces titres.

La réalisation de ces risques peut entrainer une baisse de la valeur liquidative.

- Risque de taux : le risque de taux est le risque de dépréciation (perte de valeur) des instruments de taux
découlant des variations des taux d’intérét ce qui entrainera une baisse de la valeur liquidative. Il est mesuré par
la sensibilité. La sensibilité exprime le degré moyen de réaction des cours des titres a taux fixes détenus en
portefeuille lorsque les taux d’intérét varient de 1%.

- Risque de change : le risque de change est le risque lié¢ aux variations des cours des devises autres que la
devise de référence du portefeuille dans lesquelles tout ou partie de I'actif est investi. Ce risque peut entrainer
une baisse de la valeur liquidative.

- Risque de crédit : il s’agit du risque de dégradation de la situation financiére et économique de I'’émetteur d’un
titre de créance dans lequel le Fonds investit. En cas de détérioration de la qualité d’'un émetteur, par exemple
de sa notation par les agences de notation financiere, la valeur des instruments qu’il émet peut baisser. La
réalisation de ce risque peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

- Risque de contrepartie : le Compartiment utilise des instruments financiers a terme et/ou de gré a gré. Ces
opérations conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent potentiellement le Compartiment a
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un risque de défaillance de I'une de ces contreparties pouvant la conduire a un défaut de paiement qui peut
entrainer une baisse de la valeur liquidative.

- Risques de durabilité : ce Compartiment est sujet a des risques de durabilité a savoir un événement ou une
situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de linvestissement. Le portefeuille du
Compartiment inclut une approche ESG matérielle solide qui se focalise sur des titres bien notés sur plan ESG
afin d’atténuer I'impact potentiel des risques de durabilité sur le rendement du portefeuille.

Composition du compartiment :

Le compartiment « IMPACT ISR DYNAMIQUE » est exposé comme suit :

- entre 60 % minimum et 85 % maximum en actions par le biais OPCVM et/ou de FIA majoritairement a travers
le compartiment « IMPACT ES ACTIONS EUROPE » de la SICAV « IMPACT ES » gérée par Mirova. La zone
géographique prépondérante est 'EUROPE (zone euro et hors zone euro).

- entre 10 % minimum et 40 % maximum, en produits des marchés de taux via des OPCVM et/ou des FIA,
principalement dans des pays de la zone Euro mais également hors zone euro dans la limite de 10% de I'actif .
Les investissements sur obligations se font majoritairement a travers le compartiment « IMPACT ES OBLIG
EURO » de la SICAV « IMPACT ES ».

Le portefeuille est composé indirectement de produits de taux : obligations a taux fixes, variables, indexés, et/ou
convertibles.

En ce qui concerne l'allocation des différents types de taux susvisés, il n’existe pas de clé de répartition
prédéterminée. L’allocation dépend essentiellement de facteurs macroéconomiques et de facteurs techniques,
tout en veillant a une diversification minimale des risques sous-jacents (taux, inflation, pente de la courbe,
spreads de crédit, ...). La poche obligataire du compartiment est gérée a l'intérieur d’'une fourchette de sensibilité
comprise entre 0 et 10.

Cette poche obligataire est principalement investie en titres émis par des Etats ou assimilés et en titres émis par
des émetteurs privés respectant une notation minimale de BBB- ou équivalents*.

*La Société de Gestion s’appuie pour I'évaluation du risque de crédit sur ses équipes et sa propre méthodologie.
En plus de cette évaluation, les obligations du portefeuille répondent a une contrainte de "rating" (notation)
correspondant a « investment grade » selon les critéres de la Société de Gestion (supérieure ou égale a BBB-
selon Standard & Poor’s, ou Baa3 dans I'échelle Moody’s).

- en parts ou actions d’OPCI dans la limite de 5% de I'actif.
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Instruments utilisés :

= Les actions ou parts d’OPC (OPCVM ou FIA) ou de fonds d’investissement

OPCVM de droit francais*

OPCVM de droit européen*

Fonds d’investissement a vocation générale de droit frangais*

X|X|*x

Fonds professionnels a vocation générale de droit frangais respectant le droit commun sur les
emprunts d’especes (pas + de 10%), le risque de contrepartie, le risque global (pas + de 100%) et qui
limitent & 100% de la créance du bénéficiaire les possibilités de réutilisation de collatéraux*

FIA de droit européen ou fonds d’investissement de droit étranger faisant I'objet d’'un accord bilatéral
entre 'AMF et leur autorité de surveillance et si un échange d’information a été mis en place dans le
domaine de la gestion d’actifs pour compte de tiers*

Placements Collectifs de droit frangais ou FIA de droit européen*

OPCVM ou FIA nourricier

Fonds de Fonds (OPCVM ou FIA) de droit francais ou européen détenant plus de 10% d’OPC

Fonds professionnels a vocation générale ne respectant pas les critéres de droit commun ci-
dessus

Fonds professionnels spécialisés

Fonds de capital investissement (incluant FCPR ; FCPI ; FIP) ; et Fonds professionnels de
capital investissement

OPCI, OPPCI ou organismes de droit étranger équivalent

Fonds de Fonds alternatifs

* Ces OPCVM / Fonds ne pourront détenir eux-mémes plus de 10% de leur actif en OPCVM/FIA/Fonds

d’investissement.

Les OPC détenus par le FCPE peuvent étre gérés par la Société de Gestion ou par une société juridiguement liée

a la Société de Gestion ou a Natixis Investment Managers.

e Les actifs dérogatoires mentionnés aux articles R.214-32-18 § Il, R.214-32-19 et R.214-212 2¢™¢ alinéa

du Code monétaire et financier, dans la limite de 10 % de l'actif net ;
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= Instruments dérivés

Le processus d’investissement integre I'utilisation des contrats financiers, conditionnels ou non, négociés sur les
marchés reglementés, organisés ou de gré a gré. Le Fonds peut utiliser les instruments dérivés dans la limite
d’engagement de 100 % de I'actif net en couverture et/ou exposition.

TYPE DE NATURE DES NATURE DES
MARCHE RISQUES INTERVENTIONS

Nature
des instruments
utilisés

Marchés organisés
Autre(s) risque(s)
Couverture
Exposition
Arbitrage
Autre(s) stratégie(s)

Admission sur les
marchés réglementés*

Marchés de gré a gré
Action
Taux
Change
Crédit

Actions X N .
Taux X X .
Change X , .
Indices X X .
| optionssur
Actions X X E
Taux X % .
Change X T T L
Indices X X .

Actions

Taux

Change

Indices

Credit Default Swap (CDS)

First Default

First Losses Credit Default Swap

* Se référer a la politique d'exécution des ordres de la Société de Gestion disponible sur le site internet
www.im.natixis.com

Le compartiment n’aura pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).
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= Contrats constituant des garanties financiéres

Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers, le compartiment peut recevoir /verser des garanties financieres
sous la forme de transfert en pleine propriété de titres et/ou d’espéces.

Les titres regus en garantie doivent respecter les criteres fixés par la réglementation et doivent étre octroyés par des
établissements de crédit ou autres entités respectant les criteres de forme juridique, pays et autres critéres financiers
énonceés dans le Code Monétaire et Financier.

Le niveau des garanties financiéres et la politique en matiére de décote sont fixés par la politique d’éligibilité des
garanties financiéres de la Société de Gestion conformément a la réglementation en vigueur et englobe les catégories
ci-dessous :

- Garanties financieres en espéces dans différentes devises selon une liste prédéfinie tel que I'Euro et 'USD ;

- Garanties financiéres en titres de dettes ou en titres de capital selon une nomenclature précise.

La politique d’éligibilité des garanties financiéres définit explicitement le niveau requis de garantie et les décotes
appliqués pour chacune des garanties financiéres en fonction de régles qui dépendent de leurs caractéristiques
propres. Elle précise également, conformément a la réglementation en vigueur, des régles de diversification des
risques, de corrélation, d’évaluation, de qualité de crédit et de stress tests réguliers sur la liquidité des garanties.

En cas de réception de garanties financiéres en espéces, celles-ci pourront étre réinvesties dans les catégories
d’actifs et instruments financiers énoncés a l'article 3 du reglement et conformément a la stratégie d’investissement
du compartiment.

La Société de Gestion procédera, selon les régles d’évaluation prévues dans ce réglement, a une valorisation
quotidienne des garanties regues sur une base de prix de marché (mark-to-market). Les appels de marge seront
réalisés sur une base quotidienne.

Les garanties recues par le compartiment seront conservées par le dépositaire du compartiment ou a défaut par tout
dépositaire tiers faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur de la garantie.
Les risques associés aux contrats financiers et a la gestion des garanties inhérentes sont décrits dans la section
profil de risque.

= Les dépots

Pour contribuer a la réalisation de son objectif de gestion, le compartiment peut effectuer des dépbts a terme dans
la limite de 100% de son actif net. Ces dépdts, d’une durée maximale de douze mois, respecteront les conditions du
Code monétaire et financier.

= Emprunts d’espéces

La Société de Gestion peut, pour le compte du compartiment, procéder a des emprunts en espéces dans la limite de
10 % de I'actif du compartiment et dans le cadre exclusif de I'objet et de I'orientation de la gestion du compartiment.
Il ne peut étre procédé au nantissement du portefeuille du compartiment en garantie de cet emprunt.

Les informations figurant dans la rubrique « Orientation de gestion » du réglement permettent de satisfaire a
I'obligation de communication résultant de I'article 318-47 du réglement général de 'AMF.

Cette communication ne préjuge en rien les autres méthodes et mesures de gestion des risques qui doivent étre
mise en place par la Société de Gestion (conformément aux articles 318-38 a 318-41 du reglement général de 'AMF
et aux articles 38 a 45 du réglement délégué (UE) n° 231/2013 de la Commission du 19 décembre 2012).

La mise a disposition d'une version a jour du prospectus sur la base GECO permet de répondre a l'obligation de
transmission annuelle a ’AMF de ces informations mentionnée a l'article 318-47 du réglement général de 'AMF.

La méthode de calcul du risque global utilisée est la méthode de I’engagement.

Informations sur les critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG)

Des informations supplémentaires sur les modalités de prise en compte des critéres ESG par la Société de Gestion
sont disponibles dans le rapport annuel du Fonds et sur le site internet de la Société de Gestion.
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Information sur le réglement Taxonomie (UE) 2020/852

Les informations relatives a la Taxonomie des compartiments « IMPACT ES ACTIONS EUROPE » et « IMPACT ES
OBLIG EURO » de la SICAV « IMPACT ES » dans lesquels le compartiment « IMPACT ISR DYNAMIQUE » est
majoritairement investi figurent dans les informations précontractuelles sur l'investissement durable, situées en
annexe de ce réglement.

Informations périodiques

Le dernier rapport annuel, le dernier état périodique ainsi que la composition des actifs sont adressés dans un délai
de huit jours ouvrés sur simple demande écrite de l'investisseur auprés de :

Natixis Investment Managers International
43 avenue Pierre Mendés France - 75013 PARIS

Le dernier rapport annuel est également disponible sur [PEspace Epargnants & l'adresse
www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur le site du TCCP désigné par votre entreprise ou sur simple
demande écrite aupres de la Société de Gestion ou auprés du gestionnaire du PER.

La derniére valeur liquidative du compartiment peut étre obtenue sur I'Espace Epargnants & l'adresse
www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur le site du TCCP désigné par votre entreprise ou sur simple
demande écrite auprés de la Société de Gestion ou auprées du gestionnaire du PER.

Les performances passées sont mises a jour chaque année dans le DICI. Celui-ci est adressé dans un délai d’'une
semaine sur simple demande écrite de l'investisseur auprés de :

Natixis Investment Managers International
43 avenue Pierre Mendés France - 75013 PARIS

Cette information est également disponible sur ’'Espace Epargnants a 'adresse
www.interepargne.natixis.com/epargnants ou sur le site du TCCP désigné par votre entreprise ou sur simple
demande écrite auprés de la Société de Gestion ou auprées du gestionnaire du PER.
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3. Pour le compartiment « IMPACT ISR EQUILIBRE »

Le compartiment « IMPACT ISR EQUILIBRE » propose une gestion engagée, visant a prendre en compte des
critéres extra-financiers en sus des criteres financiers dans les choix d’investissement, et ce, afin de relier création
de valeur et développement durable.

Ce compartiment gére de facon discrétionnaire, dans le respect des ratios prévus par la réglementation, des actifs
financiers de la zone euro ou étrangers (valeurs mobiliéres et instruments financiers a terme).

Objectif de gestion et stratégie d’investissement :

=  Objectif de gestion

Ce compartiment a un objectif d'investissement durable au sens l'article 9 du Reglement (UE) 2019/2088 sur la
publication d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »).

Les informations précontractuelles sur l'investissement durable de ce compartiment, requises par les
réglements (UE) 2019/2088 « SFDR » et (UE) 2020/852 « TAXONOMIE », sont disponibles en annexe de ce
réglement.

Le compartiment a pour objectif de gestion de surperformer, sur une durée minimale de placement recommandée
d’au moins cing ans, l'indicateur de référence composite suivant 50% MSCI Europe dividendes nets réinvestis
+ 50 % Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR, coupons réinvestis en investissant a
hauteur de 90% minimum dans des OPCVM et/ou FIA liés a des thémes d’investissement durable et appliquant eux-
mémes une sélection des valeurs en portefeuille qui combinent des critéres d’analyse financiére et extra-financiére
intégrant la prise en compte des criteres ESG (Environnemental, Social, Gouvernance). Ces OPC auront le label ISR
ou respecteront les contraintes applicables aux fonds ISR au sens de la Position Recommandation AMF 2020-03.
Les investissements dans des modéles économiquement durables présentant des caractéristiques sociales et/ou
environnementales ne sont effectués qu’a condition qu’ils n’entravent pas ces objectifs environnementaux et sociaux
et que les sociétés sélectionnées suivent de bonnes pratiques de gouvernance.

L’indicateur de référence est composé comme suit :

Classe d’actif Indicateur de référence Allocation théorique
Actions 50%
Europe MSCI Europe DNR 50%
L o
g:r:le :Sfons Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index ggé”
Value Unhedged EUR °
NB :

- L’indice MSCI Europe DNR (dividendes nets réinvestis) est représentatif de la performance des sociétés de
moyennes et grandes capitalisations dans 15 pays européens développés. Le poids de chaque valeur dans
l'indice est déterminé en fonction du capital flottant de ces sociétés. Cet indice est publié par MSCI.

A la date d’entrée en vigueur du réglement, I'administrateur de I'indice de référence est inscrit sur le registre
d’administrateurs et d’'indices de référence tenu par lTESMA.

- L’indice Bloomberg EuroAgg 500 Total Return Index Value Unhedged EUR est composé de titres obligataires
émis en euros dont les émissions ont un encours supérieur a 500 millions d’euros et dont la notation minimum
est BBB- dans I'échelle de I'agence de notation Standard & Poor’s, et Baa3 dans I'échelle Moody’s (catégories
Investment grade). Exclusivement a taux fixe, les émissions ont une durée de vie restant a courir supérieure a 1
an. Cet indice est publié par Bloomberg. Il est disponible sur le site Internet www.bloomberg.com.

A la date d’entrée en vigueur du réglement, 'administrateur de I'indice de référence n’est pas encore inscrit sur
le registre d’administrateurs et d’indices de référence tenu par 'lESMA.

Pour surperformer cet indicateur, le gérant peut s'écarter sensiblement de cette allocation théorique, tout en
respectant les limites de I'allocation d’actif décrites ci-apreés.

La Société de gestion dispose d'une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a
mettre en ceuvre en cas de modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet
indice.

Le Compartiment est géré activement, sa performance financiére peut étre comparée a l'indicateur de référence a
titre indicatif uniquement. Le Compartiment ne vise pas a reproduire cet indicateur de référence et peut donc s'en
écarter considérablement.

L'indicateur de référence n'a pas pour objet d'étre cohérent avec I'objectif d'investissement durable du Compartiment,
que le gestionnaire vise a atteindre en appliquant la stratégie d'investissement durable décrite ci-aprés.
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=  Stratégie d’investissement

Le compartiment « IMPACT ISR EQUILIBRE » suit une approche de gestion ISR consistant a sélectionner, via des
fonds sous-jacents respectant un processus ISR, des titres émis par des émetteurs qui répondent de fagon
satisfaisante aux enjeux environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Ainsi, ce compartiment est composé a 90 % minimum en parts ou actions d OPCVM/FIA appliquant un processus de

gestion ISR. Ces OPCVM/FIA visent a favoriser des entreprises qui contribuent a la transition vers une économie

soutenable, tout en respectant leur objectif de gestion financier.

La détermination de son allocation d’'actifs est réalisée dans le cadre d’un processus d’'investissement ISR reposant

sur trois piliers :

1) Une allocation stratégique ISR, entre classe d’actifs, par le biais d’investissements dans des OPCVM/FIA dits
« coeur de portefeuille », ayant chacun leur propre stratégie ISR détaillée ci-dessous. L’engagement de long
terme est une valeur importante de la stratégie de gestion de ces OPC « coeur de portefeuille » ; dans le respect
de cette valeur, I'allocation a vocation a maintenir sur le long terme, une stabilité des investissements de cette
poche.

2) Une allocation de diversification, par le biais d’OPCVM/FIA, sélectionnés afin d’optimiser la gestion du
compartiment. Ces derniers sont principalement gérés au sein des sociétés de gestion de portefeuilles
appartenant au groupe Natixis Investment Managers, au premier rang desquelles, Mirova, spécialiste des
investissements socialement responsables. Sont ainsi combinées au sein de cette allocation de diversification,
différentes stratégies et approches ISR qui integrent des caractéristiques ESG dans le processus de prise de
décision d’investissement.

3) Une utilisation tactique des contrats financiers (instruments dérivés) sur actions et taux (a titre de couverture
uniquement) et sur devises (couverture et/ou exposition) afin de se prémunir contre les risques de marché. Cette
derniére est détaillée dans les instruments utilisés.

= Stratégie d’investissement durable

Concernant I'allocation « cceur de portefeuille », le compartiment étant investi majoritairement au travers de la SICAV
« IMPACT ES », sa stratégie d’investissement durable s’appuie sur celle de la SICAV.

A titre accessoire, dans la limite de 5%, le compartiment peut notamment étre investi en OPC immobilier, dans une
recherche de rendement sur le long terme.

En raison de sa stratégie d’'investissement, le compartiment peut étre soumis a un risque de change maximum de
60% de l'actif.

Le compartiment Impact ISR Equilibre ne bénéficie pas a ce jour du Label ISR Frangais.

1. Allocation « cceur de portefeuille »

Sur la gestion des actions et des obligations, les investissements se font majoritairement au travers de
la SICAV « IMPACT ES », véhicule dédié a ’Epargne salariale et composé de deux compartiments dont
la stratégie de gestion est reprise ci-dessous :

o Compartiment « IMPACT ES ACTIONS EUROPE » de la SICAV « IMPACT ES »

« Ce Compartiment a un objectif d’investissement durable. Le Compartiment applique une stratégie d’investissement
discrétionnaire par rapport a un indice de référence : le gérant pourra s’écarter sensiblement de I'allocation de cet
indice de référence tout en respectant les limites de I'allocation d’actif décrites ci-apres.

Le processus d’investissement combine approche financiere et extra-financiere et s’organise en trois étapes '

Q une analyse extra-financiére stratégique : les pbles de gestion et de recherche extra-financiéere identifient les
entreprises qui ont une exposition significative aux themes d'investissement jugés porteurs sur le long terme afin
d’identifier des entreprises qui développent des solutions aux problématiques de long terme liées au
développement durable : démographiques, environnementales, technologiques et de gouvernance.

Q une analyse fondamentale tactique : parmi les sociétés rep