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Le fonds poursuit une stratégie long only et est structuré de d'actifs
maniére a permettre un accés libre et ciblé aux rendements des o Exploitation des variations du marché dans la prédomi-

matiéres premiéres. Le processus de placement du fonds est
axé sur des idées a haut degré de conviction et implique le re-
cours proactif a des analyses top-down et bottom-up. Les prin-
cipaux concepts de placement reposent sur la sur- ou sous-
pondération des secteurs de matieres premiéres et de matieres
premieres dont I'évaluation est erronée, ainsi que sur le choix
de durées de contrat optimales.

o Fonds global en matiéres premiéres géré activement sur la
base d'une approche fondamentale rigoureuse de re-
cherche et de construction du portefeuille

. Objectif: d'une performance stable a long terme et supé-
rieure a celle de I'indice de référence
o Corrélation faible ou négative avec les autres classes

nance des différentes matiéres premiéres ou catégories de
matiéres premiéres a travers des stratégies top-down et

bottom-up
. Accés aux matieres premiéres sous-jacentes assuré le plus
souvent par des Enhanced Commodity Index Swaps
. Indice de référence: Dow Jones - UBS Commodity Index
o En ao(t 2008, I'approche a été adaptée et depuis lors, le

fonds est géré activement a 100%. Auparavant, il était
géré essentiellement de maniére passive avec des élé-
ments actifs (30%)

Jacques Blatter, Harcourt Investment Consulting AG,
Zirich

Performance (in %) H

2010 2008 3ans depuis

1 mois  1.1.-306. 2009  145.-31.12. p.a. lanc.

EUR Fonds -0.3 -11.1 17.0 -43.5 n.a. -41.2
Indice 0.5 5.9 15.2 -38.4 n.a. -24.8

Indice de référence: Dow Jones - UBS Commodity Index TR

(-31.07.08 GS Commodity Index 50%/DJ - AIG 50%)

Evolution de la valeur du fonds H
En EUR par part
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== Performance indexée (échelle de gauche)
Performance annuelle en % (échelle de droite)

Source: Bank Vontobel AG; la performance historique enregistrée ne constitue pas un indicateur des résultats actuels ou futurs. En outre, les données n'incluent
pas les commissions et les frais prélevés lors de I'émission et du rachat de parts de fonds. Suite & des fluctuations monétaires, le rendement du fonds peut aug-

menter ou chuter.

Données sur le risque

Volatilité*
Ratio de Sharpe (Taux Hors-Risque: 0.36%)*

12.7%
négatif

* 1 année

Sectore Exposure

r e W 29.8%
19.5%

W 163%

Energie
Céréales
Métaux Précieux

16.1% Métaux de base
M 8.7% Bovins
W 65% Softs
\ W 3.1% Autres

Données actuelles en EUR

Valeur nette d'inventaire H
Plus haut dep. le lancement H
Plus bas dep. le lancement H
Fortune du fonds en mio.
Fortune du fonds en mio. H

La classe de parts H-EUR appartient au

Données sur le fonds en EUR

58.76 ~ Commission de gestion p.a. 1.50%
110.81 TER (au 31.08.2009) 2.30%
50.01  Prix du lancement H 100.00
290.92 Date du lancement H 14.05.2008
459 ISINH LU0415415636
Numeéro de valeur H 4'608'250

Cloture de I'exercice aoGt

Vontobel - Belvista Commodity Fund. Les

parts sont émises en EUR et une couver-
ture de change est prise contre USD.

www.vontobel.com
www.harcourt.ch

Internet:



Remarques juridiques importantes: la présente documentation ne constitue pas une offre d'achat ou de souscription de parts. Les
parts de compartiments de la SICAV luxembourgeoise Vontobel Fund ne sont souscrites que sur la base du prospectus, du prospec-
tus simplifié, des statuts ainsi que du rapport annuel et semestriel (en Italie, de plus, sur base du Documento Integrativo et du Mo-
dulo di Sottoscrizione). Nous vous recommandons en outre de consulter votre conseiller a la clientéle ou tout autre conseiller avant
tout placement. Ces documents ainsi que la composition des indices de référence peuvent étre obtenus gratuitement auprés de
Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, en tant que direction du fonds, aupres de Bank Vontobel AG,
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, en tant qu'agent payeur en Suisse, auprés de Bank Vontobel Osterreich AG, Rathausplatz 4,
A-5024 Salzbourg, en tant qu'agent payeur en Autriche, auprés de B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Grosse Gallusstrasse 18, D-
60311 Francfort-sur-le-Main, en tant qu'agent payeur en Allemagne, auprés des points de vente agréés, au siége du fonds, 69,
route d'Esch, L-1470 Luxembourg, ou sur le site www.vontobel.com.

La performance historique ne saurait préjuger des résultats actuels ou futurs. Les performances ne prennent pas en compte les com-
missions et les frais prélevés lors de I'émission ou du rachat des parts.



