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Valeur Liquidative (VL) : 1 855,65 ( EUR )

Date de VL et d'actif géré : 29/02/2024

Actif géré : 6,86 ( millions EUR )

Indice de référence :
60% EURO STOXX 50 + 40% JP MORGAN EMU
INVESTMENT GRADE 7-10 Y

Notation Morningstar "Overall" © : 3

Catégorie Morningstar © :
EUR MODERATE ALLOCATION

Date de notation : 31/01/2024

Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement

En souscrivant à TERRE D'AVENIR DYNAMIQUE 65,
vous investissez dans un portefeuille diversifié en termes
d'actifs (actions, obligations, monétaire et devises). 
L'objectif est, sur un horizon de placement supérieur à 5
ans de réaliser une performance, après prise en compte
des frais courants, supérieure à son indicateur de
référence, composé à 40% de JPM EMU GBI Investment
Grade 7/10 ans, représentatif des emprunts d'Etat de la
zone euro notés Investment Grade de maturité 7 à 10
ans, et à 60% d'Eurostoxx 50, dividendes nets réinvestis,
représentatif des marchés actions de la zone euro. 
 

  Risque le plus faible Risque le plus élevé 

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

 

 L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous
gardez le produit pendant 5 ans. 
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer.  

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin)
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Portefeuille (135,12) Indice (169,57)

Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)

  1 an 3 ans 5 ans

Volatilité du portefeuille 8,51% 9,85% 13,37%
Volatilité de l'indice 9,35% 10,18% 14,01%
Tracking Error ex-post 1,93% 1,95% 2,16%
Ratio d'information -2,61 -1,63 -1,37
Ratio de sharpe 0,57 0,10 0,21

* La volatilité est un indicateur statistique qui mesure l’amplitude des
variations d’un actif autour de sa moyenne. Exemple : des variations de
+/- 1,5% par jour sur les marchés correspondent à une volatilité de 25%
par an.

Analyse des rendements (Source : Fund Admin)

Baisse maximale -25,81%
Délai de recouvrement (jours) 358
Moins bon mois 03/2020
Moins bonne performance -10,74%
Meilleur mois 11/2020
Meilleure performance 10,30%

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

  Depuis le 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans 10 ans
Depuis le 29/12/2023 31/01/2024 30/11/2023 28/02/2023 26/02/2021 28/02/2019 28/02/2014
Portefeuille 2,52% 1,50% 5,94% 8,52% 7,81% 17,56% 32,82%
Indice 4,07% 2,42% 7,70% 13,58% 18,44% 35,13% 66,72%
Ecart -1,54% -0,92% -1,76% -5,06% -10,63% -17,57% -33,91%

Indicateurs (Source : Amundi)

  Portefeuille Indice

Sensibilité 2,99 2,98
Nombre de lignes 63 109

La sensibilité (en points) représente le changement en pourcentage du
prix pour une évolution de 1% du taux de référence

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

  2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Portefeuille 12,76% -15,06% 10,07% -0,60% 16,16% -8,22% 4,16% 2,54% 3,40% 7,39%
Indice 17,13% -12,96% 12,38% 1,06% 19,46% -6,70% 6,06% 4,33% 5,33% 9,19%
Ecart -4,36% -2,10% -2,31% -1,66% -3,29% -1,53% -1,89% -1,79% -1,93% -1,80%

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complètes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés.

Document destiné aux investisseurs "non professionnels"

■ www.amundi-ee.com
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Commentaire de gestion

Les chiffres économiques publiés en février sont restés, dans l’ensemble, bons aux Etats-Unis et médiocres en Europe. Dans les économies émergentes, une légère amélioration a été
observée. Aux Etats-Unis comme en Europe, la désinflation a continué, mais de façon moins rapide que fin 2023. Les grandes banques centrales occidentales ont réitéré qu’elles
baisseraient probablement leurs taux au cours des prochains mois, mais peut-être un peu plus tardivement qu’attendu par les marchés. Les actions sont restées orientées à la hausse. Les
rendements obligataires ont poursuivi leur rebond entamé en janvier.   
 
La hausse des taux, observée depuis le début de l’année, s’est poursuivie en février. Le rendement du Bund allemand à dix ans a augmenté de 28 pb au cours du mois, à 2,4%. Même
tendance pour le 10 ans US : +35 pb pour atteindre 4,2%. Les données économiques ont surpris positivement les investisseurs. Les économistes ont revu à la hausse leurs projections de
croissance pour les Etats-Unis pour l’année 2024. De plus, les acteurs de marché anticipent une inflation plus persistante que prévu à court terme, en particulier aux Etats-Unis. Désormais,
les investisseurs comptent sur la réunion de mi-juin pour que la Fed et la BCE initient leurs cycles de baisse des taux. Ils ont, également, réduit leurs anticipations concernant l’ampleur des
baisses de taux attendues en 2024. Par ailleurs, les marchés du crédit continuent de performer dans un contexte de forte demande. Les investisseurs veulent capturer du rendement avant
la baisse des taux des banques centrales. Les investisseurs ont acheté le scénario du « soft landing », entrainant à la hausse les marchés d’actions ce mois-ci. Par ricochet, les actions
mondiales ont bénéficié, le MSCI ACWI gagnant +4,5%. Les Etats-Unis progressent de 5,2% et surperforment l’Europe (+2,2%). Les marchés de la zone euro (+3,2%) font mieux, avec
comme principaux contributeurs, l’Italie (+6,2%) et les Pays-Bas (+5,4%). Hors zone euro, le marché suédois (5%) a su tirer son épingle du jeu en février. Toujours côté marchés
développés, le marché japonais (+5,4) affiche une performance positive ce mois-ci. Le MSCI pays émergents progresse (+5%) entrainé par la surperformance du marché chinois (+8,6%).
En Europe, au niveau sectoriel, les valeurs dites cycliques (+4,3%) l’emportent face au valeurs défensives (-1,4%). En tête, la consommation discrétionnaire (+7,7%), la technologie (+6,1%)
et l’industrie (+6%). L’immobilier (-7,1%) ainsi que les services aux collectivités (-5,7%) enregistrent les plus forts reculs. En Europe, les valeurs de croissance (+4,2%) surperforment les
valeurs dites « value » (0%). 
Le mois de février a été rythmé par les chiffres de l’inflation en baisse par rapport au mois précédent en Zone Euro et aux Etats-Unis, même si ceux-ci demeurent au-dessus de l’objectif de
moyen terme fixé à 2% par les Banques Centrales. Cependant, la résilience de l’inflation dans le secteur des services a fait ressortir des chiffres d’inflation au-delà  des attentes de marché
provoquant une envolée des rendements obligataires. Ainsi le taux souverain américain à 10 ans termine le mois de février à 4.25% soit + 0.34% par rapport au mois précédent. En Zone
Euro, les taux sont également en hausse sur le mois avec le taux à 10 ans français qui ressort fin février à 2.88%, tandis que le Bund allemand affiche 2.41% (+0.25%). Les taux italien et
espagnol ressortent à respectivement 3.84% et 3.28%. En février, le marché du crédit a connu un resserrement général des spreads, malgré un changement notable au cours de la dernière
semaine, où le rallye des spreads a marqué une pause après des mois de performance. Février a marqué un mois record en terme de volume d'émission, avec un total de 66 milliards
d'euros, principalement dans le segment Investment Grade. Les émissions primaires ont été largement sursouscrites, avec un grand nombre de demandes, ce qui a entraîné une
compression des primes pour les nouvelles émissions. Dans ce contexte, sur le marché obligataire, nous avons profité de la hausse des taux pour renforcer la  duration de nos portefeuilles
qui s’inscrit plus significativement au-dessus de celle de nos indices de références. Quant au positionnement géographique, nous sommes toujours surpondérés sur les obligations
souveraines américaines. En zone euro les obligations espagnoles et portugaises offrent un portage attractif et demeurent surpondérées au détriment de celles des pays semi core (France
et Belgique).   Les pays émergents ont pour la plupart accentué leur cycle d’assouplissement monétaire ce qui nous conforte dans le maintien de notre exposition sur les obligations
émergentes en devise locale.  Enfin, nous conservons une attitude sélective et positive sur les obligations privées émises en euro de catégorie Investment Grade, en étant soucieux de la
qualité et de la liquidité de l’émetteur. Cette classe d’actif nous semble attractive notamment grâce à son portage qui reste élevé, mais également grâce au potentiel de réduction
supplémentaire des spreads que nous anticipons. Au cours du mois de février, nous sommes passés légèrement surpondérés sur les marchés actions de la zone euro car le rebond des
indicateurs PMI semblent marquer le point bas de l’activité économique. Outre ce point, la valorisation reste attractive dans la zone et la décote s’est amplifiée par rapport aux Etats-Unis.
Si la saison des résultats s’est avérée moins positive en Europe qu’aux Etats-Unis, la majorité des entreprises européennes de qualité ont affiché des résultats en ligne ou supérieurs aux
attentes et pointent vers un rebond de la croissance de leur chiffre d’affaires au deuxième semestre. 
  
Sur le plan sectoriel, nous conservons une approche équilibrée entre les secteurs cycliques et défensifs ainsi qu’une construction de portefeuille équilibrée entre les styles de gestion «
value » et « croissance ». Le style croissance a toutefois été augmenté par le biais d’un renforcement du secteur technologique. C’est dans le secteur technologique qu’il y a eu le plus de
surprises positives sur les bénéfices et ces valeurs devraient continuer à afficher des perspectives de croissance solides tirées notamment par le fort développement de l’intelligence
artificielle. 
 
A contrario, nous avons préféré sortir totalement notre exposition au secteur des services aux collectivités malgré la baisse observée depuis le début d’année. Les perspectives ne nous
semblent toujours pas favorables dans un contexte de remontée des taux en ce début d’année et de chute des prix du gaz et de l’électricité. Ce contexte a entraîné pour plusieurs sociétés
du secteur des révisions à la baisse des perspectives 2024 communiquées lors de leurs publications. Le choix d’un allégement de l’exposition au secteur des matières premières a lui aussi
été effectué face à la reprise anémique de l’économie chinoise qui est notamment pénalisée par la crise persistante de son secteur immobilier.   Parmi les secteurs cycliques, nous
conservons notre exposition au secteur automobile qui présentent une décote de valorisation excessive par rapport au marché. Les publications d’entreprises du secteur se sont avérées
majoritairement au-dessus des attentes avec notamment une résilience plus forte qu’attendue des marges et des FCF élevés qui devraient pouvoir soutenir une nouvelle progression des
titres. Nous maintenons aussi notre exposition aux assurances et aux banques car leurs bilans et leurs perspectives continuent d’être favorables.  
 
En parallèle, sur les secteurs défensifs nous conservons notre exposition sur les services de télécommunication qui présente une faible valorisation et qui retrouve de la dynamique sur le
chiffre d’affaires et la marge grâce à des hausses de prix sur les forfaits et à un ralentissement des investissements dans le déploiement de la fibre. Nous conservons aussi un
positionnement autour de la neutralité sur le secteur de l’alimentation et des boissons qui présente des histoires de restructuration comme Danone et une forte décote de valorisation par
rapport à son historique. Cette décote devrait notamment se résorber sur la partie boissons grâce à la reprise progressive de la consommation en Chine et aux Etats-Unis. 
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Composition du portefeuille (Source : Amundi)

Allocation d’actifs (Source : Amundi)

60,38 %

40,15 %

-0,53 %

Actions

Taux

Liquidités
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Portefeuille Indice

Allocation d'actifs en relatif (Source : Amundi)
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Répartition par devises (Source : Groupe Amundi)
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Composition du portefeuille - Analyse des actions (Source : Amundi)

Répartition par zones géographiques (Source : Amundi)
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Répartition par secteurs (Source : Amundi)
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Répartition par pays (Source : Amundi)
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Répartition par capitalisations boursières (Source : Amundi)
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Portefeuille Indice

Principales lignes actions (Source : Amundi)

  % d'actif

ASML HOLDING NV 4,77%

LVMH-MOET HENNESSY LOUIS VUITT 3,30%

TOTALENERGIES SE 2,25%

SCHNEIDER ELECTRIC SE 2,21%

L OREAL SA 2,02%

AIR LIQUIDE SA 1,87%

SAP SE 1,79%

HERMES INTERNATIONAL SCA 1,45%

SIEMENS AG 1,39%

IBERDROLA SA 1,22%

Total 22,27%
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Composition du portefeuille - Analyse des obligations et du monétaire (Source : Amundi)

Répartition par maturités (Source : Amundi)
En points de sensibilité

* Autres : non classés, deposits, appels de marge ...
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Répartition par types émetteurs (Source : Amundi)
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Répartition par notations (Source : Amundi)
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Répartition par pays (Source : Amundi)
En points de sensibilité

0,76

0,67

0,49

0,49

0,21

0,14

0,09

0,06

0,06

0,04

France

Italie

Allemagne

Espagne

Belgique

Pays-Bas

Autriche

Irlande

Finlande

Portugal

0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8

Portefeuille Indice

Principaux émetteurs obligations (Source : Amundi)

  % d'actif

FRANCE 10,20%

ITALIAN REPUBLIC 9,41%

SPAIN (KINGDOM OF ) 6,52%

GERMANY 6,21%

BELGIUM 2,80%

NETHERLANDS 1,80%

AUSTRIA (REPUBLIC OF) 1,14%

IRELAND (REPUBLIC OF ) 0,80%

FINLAND 0,77%

PORTUGAL 0,50%

Total 40,15%
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Forme juridique Fonds Commun de Placement (FCP)
Droit applicable de droit français
Société de gestion Amundi Asset Management
Dépositaire CACEIS Bank
Date de création de la classe 24/11/2008
Devise de référence de la classe EUR
Affectation des sommes distribuables Capitalisation
Périodicité de calcul de la VL Quotidienne
Frais d'entrée (maximum) 5,00%
Frais de gestion directs annuels maximum 2,00% TTC
Frais de gestion indirects annuels maximum 0,50% TTC
Commission de surperformance Non
Frais de sortie (maximum) 0,00%
Frais courants 2,28% ( prélevés ) - 30/12/2022
Durée minimum d'investissement recommandée 5 ans
Classification AMF Non applicable

Caractéristiques principales (Source : Amundi)

©2023 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues ici : (1) appartiennent à Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent être reproduites ou redistribuées ;
et (3) ne sont pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables en cas de dommages ou de pertes liés à l’utilisation
de ces informations. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour plus d’informations sur le rating Morningstar, veuillez consulter :
Morningstar_Ratings_Infographic_2023.pdf

Avertissement

Document simplifié et non contractuel, destiné à être remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation
juridique, disponible sur le site de l’AMF ou sur simple demande au siège social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription à un fonds.
Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent donc varier tant à la baisse qu’à la
hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient à toute personne intéressée par les OPC, préalablement à
toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle relève ainsi que des conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre
connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. La source des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données du présent
document est celle indiquée en tête du document sauf mention contraire.
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