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COMMENTAIRE DE GESTION

Le fonds a cléturé le mois de mars a +2,2%. L'effet dit "pull-to-par" devrait con-
tinuer a avoir un impact positif sur les prochains mois. Nous estimons que la nor-
malisation des attentes en matiére de taux d'intérét est juste et appropriée et
prévoyons une moyenne de deux baisses de taux cette année par les trois ban-
ques centrales, la Fed, la BCE et la Banque d'Angleterre. Avec un taux d'intérét
de 2,4%, les obligations d'Etat allemandes a 10 ans ne sont pas un achat évident
pour nous. Les marchés du crédit et les obligations d'entreprises restent nos fa-
voris. Une composante importante du fonds est de se concentrer sur les "étoiles
montantes": En février, c'était le cas d'Infineon, la plus importante position du
fonds, et maintenant en mars de maniere similaire avec I'obligation LBBW. Cela
signifie que les deux obligations sont passées d'une notation BB+ a une notation
investment grade. Depuis le lancement du fonds a la fin de I'année 2008, un
rendement d'environ | 17% a été réalisé. Selon Absolut Research (organisme
allemand de notation), le fonds reste dans le top 10% a |, 5 et 10 ans. Avec un
rendement de 6,5% dans le fonds, nous restons confiants pour I'année en cours.
Il'y a actuellement 86 obligations dans le fonds.
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OBJECTIF ET PHILOSOPHIE D'INVESTISSEMENT

Le fonds sélectionne principalement des obligations d'émetteurs sélectionnées

selon une analyse classique. L'accent est mis sur I'identification d'obligations sous-
évaluées qui offrent un rendement particuliérement attrayant par rapport a leur
évaluation. Le fonds investit donc dans un portefeuille trés diversifié d'obli-

gations décotées et se concentre sur la distribution tant sous la forme de cou-

pons que de gains en capital.

Les informations relatives a la performance de ce fonds et les prix de rachat publiés indiquent I'évo-
lution de la performance brute. Les frais de gestion, de dépositaire, d'audit, etc. en sont déja déduits.
D'autres colts viennent s'ajouter: la banque dépositaire peut facturer a l'investisseur des frais annu-
els de dépot. De plus, lors de I'achat de parts du fonds, une commission de souscription peut étre
retenue par le courtier ou la banque. Par exemple, une commission de souscription de 3% du mon-
tant brut d'un investissement de 1000 euros se traduit par un montant d'investissement net de
970,87 euros seulement.

PERFORMANCES EXPRIMEES EN %

jan  fév mar awr mai jun jul aol sep oct nov déc ans indice
CARACTERISTIQUES PRODUIT 10 PREMIERES POSITIONS 2024 15 01 22 | 37
2023 39 06 22 -04 17 16 07 02 -05 -05 27 20N
KVG ACATIS Investment 3,625% Infineon Sub.- 2022 <13 74 L1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -02HEPEEIE
ACATIS Investment, FLR-Ntsv.19(28/unb.) ~ 59% 2021 04 11 04 05 07 11 06 07 07 05 -17 14000
Gestionnaire Conseiller: IfK-Gene- 6,625% Petrobras 2034 5.7%
rationen VV GmbH Perf Perf Perf Perf Perf Volatilité¢  Volatilité ~ Volatilité
el €l €l el el olatilite olatilite olatilite
Domicile Allemagne 3,000% Europcar 2026 5.5% depuisla  annuelle  5ans 3ans I 'an 5ans 3ans I 'an
Banque dépositaire HAL Privatbank, FFM 6,750% Eurofins 2023 CRatoy greéiléilzlwa
o)
UCITSV oui (28/Uhd.) 5.1% 1'17,8% 5,2% 6,4% 1,8% 11,7% 5,0% 3,8% 2,5%
Encours 758.2 millions d'Euros 5,337% Celanese 2029  4,8% Calcul de la volatité sur base quotidiennement Source: Bloomberg, ACATIS Research
Fin exercice social 30 Septembre 4,000% LBBW v.19(25/ MATURITES NOTATION
Horizon de placement _ long terme Lnb) 2% I O-| ans 31,1% AAA 11,0%
Profil risque/ revenue 3sur 7 (CLA X) 3,5009% CK Property 1-3 ans 24,6% B AA 35%
(selon PRIIP) 2 sur 7 (CL.D) 2023 3,4% I 3.5 s 230% A51%
D/uréevminima\e de 3 ans 3,000% Wintershall 202 | 5-7 ans 4,8% [N BBB 28,5%
détention (21/Und.) 33% I 7-10 ans 7.9% BB 30,5%
Connaissances/ connaissances de base 6,000% Gothaer (25/45) 3,3% 10-15 ans 00% BB 34%
expériences | 15-30 ans 0,4% CCC7,6%
1O, O,
Capacité d'absorption  aucune garantie de 6,750% Grenke 2026 33% 30 + ans 1,4% 1 CC24%
des pertes capital [ Autres / Monétaire 6,6% C00%
| D 0,0%
Sans notation 3,4%
Part cl.A Part cl. D Part cl. X W Monétaire 4,6%
Code BLOOMBERG  ACIFKVR GR Equity /E*CiiAtGFAE GR ACIFXTF GR Equity
DEVISES (PAR COUVERTURE
ISIN DEOOOAOX7582 DEOOOA3C9 127 DEOOOA2H5XH | ( )
Droits d'entrée 3% 0% 0% _ ERTLEE
Affect. des résultats Distribution Distribution Distribution = gzg;g;é
Valeur liquidative 42,39 EUR 35691 EUR 307,10 EUR B MXN 5'2;’
Date de création 15/12/2008 28/01/2022 16/11/2017 TRY ‘5%
" . . - exclusivement exclusivement | CHF 0.9%
Type dinvestisseur client prive Investisseurs institut. Investisseurs institut. ZAR 0.3%
Mont. min. de l'invest.  pas de 50.000.000 EUR pas de | Autres 0,1%
Co(t annuel total
(au 30/09/2023) 1,07% 064% 1,03%
Incluant: CHIFFRES CLES
. O, O, O,
Frais de gestion 0,98% 0,55% 0,94% Duration pondéré du rendement 69%
Autonsat\.orj a !a DE, AT, CH, ES, FR, DE DE, AT CH, FR NL Maturité moyenne 29ans
commercialisation NL Rating moyen BBB-
Représentant en Suisse 1741 Fund Solutions AG
Agent payeur en Suisse Tellco AG, Schwyz

Les performances passées ne garantissent pas les rendements futurs. (Toutes les données générales se référent aux graphiques de la part A)
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Ce document s'adresse exclusivement aux clients professionnels ou aux contreparties éligibles au sens de la WpHG (Loi allemande portant réglementation des opérations sur valeurs mobiliéres) et n'est pas destiné aux clients privés. En outre, le présent document ne constitue
pas une offre a des personnes auxquelles il ne saurait &tre remis pour des raisons juridiques. Le présent document sert uniquement a des fins d'information et ne constitue pas une recommandation de placement ou une invitation a acheter un fonds. La possibilité d'investissement
présentée peut ne pas convenir a certains investisseurs en raison de leurs objectifs d'investissement spécifiques et de leur situation financiére. Les opinions exprimées sont valables au moment de la publication et peuvent changer, au méme titre que la composition et l'allocation
des fonds. Malgré des sources soigneusement sélectionnées, 'exactitude, I'exhaustivité ou la précision des informations ne peuvent étre garanties. Les informations ne peuvent étre ni reproduites ni distribuées. Les autorisations de distribution des fonds ACATIS dans les différents
pays et les prestations de services associées peuvent varier ACATIS met gratuitement a disposition les prospectus de vente, les documents d'informations clés (DICI), les rapports annuels et semestriels de ses fonds en allemand www.acatis.de et sur wwwa.acatis.ch. La société ACATIS
Investment KVG mbH a son siége social en Allemagne et est supervisée par la BaFin (Autorité fédérale de supervision financiére), sise Marie-Curie-Strae 24-28, a 60439 Francfort. Date d'édition de la présente publication: 6 avril 2024, 12:00h CEST
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