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POTASH CORP OF SASKATCHEWAN
TYSON FOODS INC
WILMAR INTERNATIONAL LTD
NUTRECO HOLDING NV
ANDERSONS INC/THE

SYNGENTA AG
MARINE HARVEST ASA
CHINA YURUN FOOD GROUP LTD
BUNGE LTD
SANDERSON FARMS INC
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 REPARTITION SECTORIELLE

 REPARTITION GEOGRAPHIQUE

 COMMENTAIRE DE GESTION
Les sociétés du secteur agricole n’ont pas échappé à la
correction qui a frappé les marchés actions au cours du
mois de mai, mais lorsque l’on se penche sur les causes
de ce repli il apparaît clairement qu’il constitue plus une
opportunité d’achat qu’un revirement de tendance. En effet
la principale raison du décrochage des valeurs liées au
secteur agricole est leur surperformance sur les 12 derniers
mois : à fin avril elles affichaient une progression de plus
de 35%, contre seulement 17% pour l’indice monde. Face
à la baisse des marchés les investisseurs ont donc pris
des bénéfices pour sécuriser une partie de cette
surperformance, ce qui a pesé sur le cours des titres. Mais
si l’on se penche sur les fondamentaux du secteur on
s’aperçoit que ceux-ci restent très solides et ne sont en
rien remis en cause par les récents évènements. La preuve
en est que les matières premières agricoles n’ont
pratiquement pas corrigé par rapport au reste du secteur. A
titre d’exemple le maïs s’est replié de seulement 2% sur le
mois de mai, contre 8% pour le cuivre, 11% pour
l’aluminium et 15% pour le pétrole.
Il apparaît donc que la récente correction est due à des
prises de bénéfices et non à une remise en cause de notre
scénario positif, analyse encore renforcée par le
comportement des matières premières agricoles sur les
dernières semaines. Ce mouvement constitue donc pour
nous une occasion de se renforcer et non pas un revirement
de tendance qui nous amènerait à tempérer notre optimisme
sur le secteur.
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Orientation de gestion

Grâce à une gestion active et fondamentale, l’objectif
est de valoriser le capital à long terme en
investissant dans une sélection d’actions de sociétés
mondiales liées à l’ensemble de la chaine de valeur
agricole, allant des activités de culture, d’élevage, au
support à l’ensemble de la filière (transport,
équipement, infrastructures, biotechnologies,
irrigation.…).

Indice de référence

Actifs gérés (millions)

Valeur liquidative

Caractéristiques générales

Souscription / Rachat

Publication des VL

Date de lancement du
compartiment

Devise de référence

Classe

Code ISIN

Droits d'entrée

Droits de sortie

Valorisation

- Ordres reçus chaque jour J avant 14:00

- Exécution de l'ordre à :
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Indices comparatifs
1-  100.0% MSCI THE WORLD INDEX
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Ce document ne constitue pas, ne fait pas partie et ne doit pas être considéré comme une offre de vente ou de souscription, ou comme une sollicitation de quelque ordre que ce soit
d'acheter des actions d'Amundi Funds. Avant d'envisager de souscrire à ce produit, il est recommandé de lire attentivement le plus récent prospectus et de consulter le dernier rapport
publié par la Sicav. Les souscriptions ne seront enregistrées qu'aux conditions prévues par le prospectus. Compte tenu des risques d'ordre économique et boursier, il ne peut être
donné aucune assurance que la société atteindra ses objectifs de placement. La valeur des actions peut aussi bien diminuer qu'augmenter. Les performances passées ne préjugent pas
des résultats futurs.
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